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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
1.1. Motiv och syfte med forslaget

EU:s medlemsstater har drabbats hart av den ekonomiska krisen till foljd av covid-19-
pandemin. Detta kriver en snabb reaktion for att stodja aktorer pd kapitalmarknaderna. I
kommissionens meddelande av den 13 mars 2020 med titeln Samordnad ekonomisk reaktion
pd Covid-19-utbrottet' betonade kommissionen vikten av att sikerstilla likviditeten i EU:s
finanssektor och motverka en hotande recession genom atgidrder pa alla nivaer. Vidare
presenterade kommissionen den 27 maj 2020 i sitt meddelande EU vid ett vigskdl — bygga
upp och bygga nytt for nésta generation® viktiga instrument till stod for dterhimtningsplanen
for Europa, bland annat atgérder som syftar till att sétta fart p4 ekonomin och hjélpa privata
investeringar. I meddelandet betonades ocksa att likviditet och tillgang till finansiering
kommer att fortsitta att vara en utmaning for foretagen.

Syftet med de riktade #ndringarna av prospektbestimmelserna i prospektforordningen? ér att
gora det mojligt for foretag att fa tillgang till ny finansiering snabbt for att hjilpa till med den
ekonomiska dterhdmtningen efter covid-19-pandemin. Syftet med forordningen ér framfor allt
att hjilpa foretag att anskaffa kapital sd att de kan &terstélla hallbara skuldsattningsgrader och
bli mer motstdndskraftiga.

Ett prospekt ér ett lagstadgat dokument med information om ett foretag och dess viardepapper,
som foretaget erbjuder till allménheten eller har for avsikt att ta upp till handel pd en reglerad
marknad. Denna information bor utgéra den grund utifran vilken investerare kan fatta beslut
om att investera i virdepapper som emitteras av detta foretag. Kostnaden for att uppritta
prospekt kan avskrdcka emittenter som befinner sig i ekonomiskt trdngmal frén att skaffa ny
finansiering, sérskilt eget kapital. P4 grund av den situation som foljer av covid-19-pandemin
ar det viktigt att se till att prospektet inte utgor ett hinder for kapitalanskaffning pa offentliga
marknader for redan borsnoterade emittenter.

Detta forslag syftar darfor till att forenkla forfarandet for emittenter som snabbt vill anskaffa
kapital som en foljd av det tringda ekonomiska ldget som beror pa covid-19-pandemin.
Andringarna i prospektforordningen hinfor sig till skapandet av en ny typ av kortprospekt
(nedan EU-dterhdmtningsprospektet) samt riktade @ndringar for att minska trycket pa de
finansiella mellanhdnderna (information om tilligg och icke-aktierelaterade emissioner av
kreditinstitut).

1.1.1.  EU-aterhdmtningsprospektet

Syftet med EU-dterhdmtningsprospektet ér att forse borsnoterade emittenter med forenklade
regler for informationskrav som é&r anpassade till deras specifika behov 1 efter krisen,
samtidigt som prospektets roll som ett relevant verktyg for att informera potentiella

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, Europeiska radet, radet, Europeiska
centralbanken, Europeiska investeringsbanken och eurogruppen: Samordnad ekonomisk reaktion pd
Covid-19-utbrottet, COM(2020) 112 final, 13.3.2020.

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, Europeiska radet, radet, Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén och Regionkommittén: EU vid ett vigskdl — bygga upp och bygga
nytt for ndsta generation, (COM52020 456 final) 27.5.2020.

3 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggoras ndr virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad,
och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s. 12).
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investerare bibehalls. I den radande situationen efter krisen dr det viktigt att minska de
lagstiftningshinder som kan paverka rekapitalisering av foretag och gora det mojligt for
emittenter att utnyttja de offentliga marknaderna i ett tidigt skede av aterhdmtningen.

EU-aterhdmtningsprospektet har som syfte att fokusera pa visentlig information och skulle
endast vara tillgangligt for sekunddremissioner av aktier. Forutsatt att emittenterna har aktier
som redan fortlopande har noterats pa en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad for smé
och medelstora foretag under atminstone de senaste 18 ménaderna forvéntas de forenklade
informationskraven minska kostnaderna for att uppratta prospekt och gora dokumentet léttare
att forstd. Dessutom bor EU-dterhdmtningsprospektet ocksa effektivisera de nationella
behoriga myndigheternas granskning. 1 detta avseende &ar avsikten att de foreslagna
bestimmelserna i EU-aterhdmtningsprospektet forkortar godkdnnandetiden for prospekt till
fem arbetsdagar, for att 1ata emittenterna snabbt ta vara pa mojligheterna att anskaffa kapital.
Denna nya typ av prospekt skulle ocksa dra nytta av Europapasset for godkdnda prospekt for
gransoverskridande anbud och upptagande till handel.

EU-aterhdmtningsprospektet har som mal att vara 1) létt att framstdlla for foretag som vill
anskaffa kapital pa kapitalmarknaderna, ii) létt att forsta for investerare som vill finansiera det
som prospektet giller och iii) latt att granska och godkénna for nationella behdriga
myndigheter.

EU-aterhdmtningsprospektet har som syfte att bidra till rekapitalisering under
aterhdmtningsfasen. Det dr déarfor utformat som tillfilliga bestimmelser som 16per ut 18
ménader efter tillimpningsdagen for denna forordning. Som en del av Oversynen av
prospektférordningen bér man ocksa bedéma huruvida EU-dterhdmtningsprospektet uppfyller
sina mal. For att bidra till denna beddmning skulle forslaget krdva att Esmas centraliserade
lagringsmekanism, som samlar in prospektuppgifter frdn nationella behoriga myndigheter,
ocksa skulle samla in uppgifter om EU-aterhamtningsprospektet. Denna marginella justering
av Esmas centraliserade lagringsmekanism fOrvéntas inte krdva extra resurser frdn Esmas
personal. Den bor inte heller medfora betydande merkostnader.

1.1.2.  Andringar for att minska trycket pd finansiella mellanhénder
Tilldgg

Emittenter dr skyldiga att offentliggora ett tilldgg till prospektet for varje ny omstédndighet av
betydelse, sakfel eller vésentlig felaktighet 1 samband med informationen 1 ett prospekt som
kan pdverka bedomningen av virdepapperen och som uppkommer eller uppméarksammas
mellan tidpunkten for godkdnnandet av prospektet och utgangen av erbjudandeperioden eller
den tidpunkt d& handeln pd en reglerad marknad inleds, beroende pa vilket som intréffar
senast. Offentliggorandet av ett tilligg utldser en ritt att aterkalla samtycke for investerare
under en tid pd tva arbetsdagar efter det att tilligget offentliggjorts. Som en del av sin
skyldighet att skydda investerare maste de finansiella mellanhdnderna pa dagen da tilligget
offentliggdrs kontakta investerarna for att informera dem om att ett tillagg har offentliggjorts.
Denna tidsfrist samt den breda klassificeringen av “investerare” har skapat svarigheter for de
finansiella mellanhinderna.

For att hantera dessa svarigheter och frigora resurser for de finansiella mellanhdnderna
klargors 1 forslaget de finansiella mellanhdndernas skyldigheter i1 friga om tilligg. De
finansiella mellanhdnderna bor endast informera de investerare som har kopt och tecknat
véirdepapper via dem om mdjligheten att ett tilligg offentliggdrs, forutsatt att man enades om
kopet eller tecknandet efter tidpunkten di prospektet godkdndes och fore tidpunkten da
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erbjudandeperioden avslutades eller tidpunkten da handeln pd en reglerad marknad inleddes,
beroende pa vilket som intriffade senast. Efter att tilldgget har offentliggjorts behdver den
finansiella mellanhanden endast kontakta de investerare som har nytta av rétten att dterkalla
samtycke. Forslaget forlanger ocksa de finansiella mellanhdndernas tidsfrist for att kontakta
investerare till en arbetsdag fran och med det att tilligget offentliggdrs. For att bibehélla en
hog niva pd investerarskyddet forlings den period under vilken en investerares rétt att
aterkalla samtycke kan utovas fran tvd arbetsdagar till tre arbetsdagar fran och med att
tilldgget offentliggors.

Eftersom det riktade &ndringsforslaget om tilligg skulle 16sa dessa problem och frigora
resurser for finansiella mellanhdnder, samtidigt som en hdg nivad pd investerarskyddet
uppritthélls, skulle sddana dndringar inte vara tidsbegransade.

Icke-aktierelaterade virdepapper som emitteras av kreditinstitut

Ett erbjudande om icke-aktierelaterade vérdepapper som fortlopande eller vid upprepade
tillfillen emitteras av kreditinstitut omfattas under vissa villkor inte av skyldigheten att
offentliggdra ett prospekt, om det sammanlagda beloppet som erbjuds &r mindre &n
75 miljoner euro per kreditinstitut berdknat under en tolvménadersperiod. Kreditinstituten har
varit aktiva under aterhdmtningen med att stodja foretag som behover finansiering och
forvéntas utgoéra en hornsten vid dterhdmtningen. For att hjilpa kreditinstituten genom att gora
det ldttare for dem att ha mer finansiering och ge dem utrymme att stodja sina kunder i den
reala ekonomin, foresldr kommissionen en riktad hojning av troskelvérdet fran 75 miljoner
euro till 150 miljoner euro. Malet dr att stdodja kreditinstitutens finansiering under
aterhdmtningsfasen genom att hoja troskelvdrdet for prospektundantag for vissa typer av
vardepapperserbjudanden. Eftersom denna atgérd ar direkt kopplad till aterhdmtningsfasen av
covid-19-pandemin bor den vara tillginglig under en begrénsad tid pd 18 manader.

1.2. Forenlighet med befintliga bestimmelser inom omréadet

Samtidigt som detta forslag faststdller sérskilda atgarder for att mildra effekterna av covid-19-
pandemin &r det ocksa i linje med de Gvergripande malen i prospektforordningen om att
framja kapitalanskaffning pd kapitalmarknaderna, sdkerstdlla investerarskydd och frdmja
konvergensen pa tillsynsomraddet inom hela EU. Detta forslag kompletterar ocksa
rapporteringsskyldigheterna som anges i insynsdirektivet* for reglerade marknader, i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565° for tillvixtmarknader for smd och
medelstora foretag samt i marknadsmissbruksforordningen® for bida handelsplatserna.

1.3. Forenlighet med unionens politik inom andra omriden

Detta lagstiftningsforslag om éndringar 1 prospektférordningen ingér i en uppséattning atgérder
for att underlitta den ekonomiska aterhdmtningen efter covid-19-pandemin, som &dven

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper dr upptagna till handel pé en
reglerad marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad giller organisatoriska krav och villkor for
verksamheten i vdrdepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det direktivet (EUT L 87,
31.3.2017,s. 1).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphédvande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG
(EUT L 173 12.6.2014, s. 1).
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omfattar ett lagstiftningsforslag om éndring av Mifid II” och ett lagstiftningsforslag om
4dndring av ramverket for virdepapperisering, inbegripet forordningen om virdepapperisering®

och kapitalkravsforordningen’.

Detta lagstiftningsforslag syftar ocksa till att komplettera kapitalmarknadsunionens mal att
diversifiera marknadsbaserade finansieringskéllor for foretag. Genom att gora det enklare for
foretag som dr noterade 1 EU att emittera aktier skulle detta initiativ bidra till att underlatta
anskaffande av kapital for foretag. I detta avseende skulle detta forslag vara i linje med
rekommendationen fran hdgnivaforumet om kapitalmarknadsunionen'®, som offentliggjordes
den 10 juni 2020, och som betonade behovet av att forenkla borsnoteringsreglerna, ocksad med
hinvisning till prospektférordningen. Som en del av atgirderna for att mildra effekterna av
covid-19-pandemin pa den reala ekonomin och finansmarknaderna har detta initiativ ocksa
som mal att minska regleringskostnaderna for borsnoterade emittenter pa bade reglerade
marknader och pa tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag. Sarskilt bygger
flexibiliteten som getts till emittenter pa tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag
vidare pa malen i Europaparlamentets och rddets nyligen antagna forordning (EU)
2019/2115", som faststiller atgirder som syftar till att frimja anviindningen av en sidan
handelsplats. Detta initiativ méste dessutom vara forenligt med eventuella ytterligare forslag
som kommissionen avser att ligga fram inom olika politikomrdden for att mildra covid-19-
pandemins paverkan pa kapitalmarknaderna, inbegripet de viktiga instrumenten till stod for
aterhdmtning som presenteras 1 kommissionens meddelande EU vid ett vigskdil — bygga upp
och bygga nytt for ndsta generation av den 27 maj 2020.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

2.1. Riittslig grund

Den rittsliga grunden for denna prospektférordning dr artikel 114 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssitt (EUF-fordraget) vari de europeiska institutionerna tilldelas
befogenheten att faststilla tillborliga bestimmelser som syftar till att uppritta den inre
marknaden och fa den att fungera. Dessa forordningar kan endast dndras, vilket inbegriper att
tillfalligt minska deras tillimpningsomrade, av unionslagstiftaren, i detta fall pa grundval av
artikel 114 1 fordraget.

2.2. Subsidiaritetsprincipen

Enligt artikel 4 1 EUF-fordraget maste EU:s dtgidrder for att fullborda den inre marknaden
bedomas mot bakgrund av subsidiaritetsprincipen i artikel 5.3 1 fordraget om Europeiska
unionen. Enligt subsidiaritetsprincipen ska dtgérder pd EU-nivé endast vidtas ndr malen for de

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om é&ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmént
ramverk for virdepapperisering och om inréttande av ett sérskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vérdepapperisering samt om é&ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och véirdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012.
https://ec.curopa.cu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2115 av den 27 november 2019 om &ndring av
direktiv 2014/65/EU och forordningarna (EU) nr 596/2014 och (EU) 2017/1129 vad giller frimjande av
anvindning av tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag (EUT L 320, 11.12.2019, s. 1)
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foreslagna atgérderna inte kan uppnas i tillrdcklig grad av medlemsstaterna sjdlva och salunda
berittigar till atgdrder pd EU-niva.

Informationskraven vid erbjudande av vardepapper eller upptagande till handel pa en reglerad
marknad fo6ljer av tilldimpningen av prospektforordningen. Denna EU-forordning har direkt
bindande rattslig kraft i alla medlemsstater. Den ldmnar ndstan ingen flexibilitet for
medlemsstaterna att anpassa reglerna till lokala forhéllanden. De problem som uppstar till
foljd av dessa bestimmelser kan endast hanteras effektivt via lagstiftningsdndringar pa EU-
niva'?. De mojliga alternativen, dvs. andra atgirder 4n lagstiftning p& unionsniva, skulle inte
pa ett tillrdckligt och d&ndamélsenligt sétt uppna malsdttningarna, eftersom de inte kan @ndra
bestimmelserna i1 forordningen.

Harmoniserade EU-prospekt dr ett centralt verktyg for att integrera kapitalmarknaderna i
unionen. Nar en behorig nationell myndighet har godként ett prospekt kan emittenten be om
ett Europapass for att kunna anvénda prospektet i en annan EU-medlemsstat. Inga ytterligare
godkdnnanden eller administrativa forfaranden krdvs for prospektet i denna andra
medlemsstat. Europapasset bygger pad antagandet att prospektets minimiinnehall &r
harmoniserat pd EU-nivd genom de tillampliga prospektreglerna. Eftersom passet géller inom
hela EU kan eventuella forbéttringar endast goras pa EU-niva. De mojliga alternativen, sdsom
atgirder pd medlemsstatsnivé, skulle skapa handelshinder och kan inte pé ett tillrdckligt och
effektivt sétt uppna malen att skapa en harmoniserad grund for passforfarandet for prospekt.

De foreslagna dndringarna i prospektforordningen skulle ge en tydlig signal 1 hela unionen om
att prospektbestimmelserna kan anpassas under exceptionella omsténdigheter. Genom att pa
ett riktat sdtt minska de bordor som identifierats i prospektférordningen och genom att
prospekten gors mer tillgdngliga for emittenter vars aktier redan dr upptagna till handel pé en
reglerad marknad eller pa en tillvixtmarknad fér smd och medelstora foretag, kan man framja
fordjupandet av de alleuropeiska kapitalkillor som finns tillgingliga for sddana emittenter. Da
ska man se till att utforma prospektbestimmelser vars innehéll och format &r 1ampligt for bade
emittenter och investerare pa strikta villkor. Dessa mal kan inte uppnés av medlemsstaterna pa
egen hand eftersom det skulle leda till ojamlika villkor for emittenter och investerare samt
skapa regleringsarbitrage och hinder for grinsoverskridande handel. Dessa mal kan bittre
uppnds pa unionsniva.

2.3. Proportionalitetsprincipen

Detta forslag innebér endast tekniska dndringar i prospektforordningen for att snabbt ta itu
med de ekonomiska konsekvenserna av covid-19-pandemin. De foreslagna atgidrderna om att
forenkla prospektkraven respekterar proportionalitetsprincipen. De ér tillrdckliga for att uppna
malen och gar inte lingre 4n vad som &r nddvindigt, och en del av atgidrderna &r
tidsbegransade.

Emittenter

Forslaget forenklar informationskraven for prospekt i enlighet med proportionalitetsprincipen.
Forutsatt att aktierna redan har noterats pa en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag fortlopande under dtminstone de senaste 18 manaderna kommer

12 Mal C-58/08 (Vodafone): ”Om det redan har antagits en rattsakt med stod av artikel 95 EG som
undanrdjer samtliga handelshinder pa det harmoniserade omradet, sa far gemenskapslagstiftaren inte
frantas mojligheten att anpassa denna rittsakt ndr forutsdttningarna forindras eller ny kunskap
uppkommer med avseende pd gemenskapslagstiftarens uppgift att skydda de allménna intressen som
erkdnns i fordraget.”
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emittenter som Onskar anskaffa kapital att omfattas av de forenklade informationskraven i
EU-aterhdmtningsprospektet. Dessa forenklade regler for offentliggérande skulle leda till en
minskning av kostnader for efterlevnad, eftersom EU-aterhdmtningsprospektet skulle vara
mycket kortare och darfor billigare att framstédlla. Dessutom skulle dessa emittenter dra nytta
av snabbare godkidnnanden av prospekt som gor det mojligt att utnyttja
finansieringsmojligheterna pa ett mer effektivt sétt. For att inte g& utdver vad som &r
nddvindigt kommer EU-aterhamtningsprospektet att vara tidsbegrénsat och foreslas dérfor
som tillfalliga bestdmmelser som l6per ut 18 manader efter den dag da denna forordning
borjar tillampas.

Investerare

Det foreslagna EU-aterhdmtningsprospektet dr ocksa forenligt med proportionalitetsprincipen
vad giller potentiella investerare. EU-aterhdmtningsprospektet skulle vara mer lasarvénligt
med farre sidor och fokus pé visentlig information, samtidigt som anvéndningen inriktas pa
den specifika situation dar emittenten redan verkar pa marknaden och det déarfor redan finns
offentliggjord information om emittenten pa marknaden.

Finansiella mellanhdnder

Finansiella mellanhénder skulle dra nytta av riktade dndringar som skulle fortydliga de krav
som stills pd dem vid tilligg och hjdlpa dem att dvervinna de svérigheter de har haft med att
effektivt nd investerare nér ett tilligg offentliggdrs och samtidigt upprétthélla en hog niva pa
investerarskyddet. Eftersom de riktade &ndringarna for tilligg 16ser problem skulle dessa
andringar inte vara tidsbegransade.

Kreditinstitut, som har deltagit aktivt vid dterhimtningen genom att stddja foretag, kommer
ocksd att omfattas av en riktad forenklad genom forslaget att hoja troskelvérdet for
prospektundantag frdn 75 miljoner euro till 150 miljoner euro for erbjudanden av icke-
aktierelaterade vardepapper som emitteras fortlopande eller vid upprepade tillfallen. Eftersom
en sadan dtgird syftar till att hjélpa kreditinstitut, som kommer att vara avgérande under
aterhdmtningsfasen, kommer atgérden att vara tidsbegréansad till 18 manader.

Nationella behériga myndigheter

Nationella behoriga myndigheter bor ocksa dra nytta av de foreslagna forenklingarna i EU-
aterhdmtningsprospektet: med mindre méngd information som ska anges och granskas i EU-
aterhdmtningsprospektet skulle deras arbetsborda minska och godkénnandeforfarandet vara
enklare.

2.4. Val av instrument

De foreslagna dndringarna av lagstiftningen syftar sarskilt till att minska den administrativa
bordan och kostnaderna for efterlevnad som emittenter stédlls infér och som foljer av
tillimpningen av prospektforordningen. I detta syfte kommer lagstiftningsatgérderna att dndra
de nuvarande bestdimmelserna 1 prospektforordningen. Den rittsliga grunden {or
prospektférordningen &r artikel 114.1 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-
fordraget). Eventuella dndringsforordningar har darfér samma réttsliga grund.
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3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

3.1. Konsekvensbedomning

Med tanke pa det brddskande behovet av atgéarder for att stotta aterhdmtningen efter den kris
pa finansmarknaderna och i den reala ekonomin som &r en f6ljd av covid-19-pandemin har
konsekvensbedomningen ersatts med en lonsamhetsanalys som ingér i det arbetsdokument
som ligger till grund for atgérdspaketet for kapitalmarknadernas dterhdmtning.

De forenklade regler for offentliggérande i EU-aterhdmtningsprospektet har som mal att
avsevirt minska kostnaderna for efterlevnadfor emittenter och fokuserar pd vésentlig
information till investerare. Systemet bor ocksd minska arbetsbordan for de nationella
behoriga myndigheterna eftersom en mindre méngd information skulle behdva granskas.
Samtidigt skulle godkdnnandeforfarandet bli snabbare. Finansiella mellanhdnder skulle ocksa
dra nytta av de riktade &ndringarna som géller tilldgg och av hdjningen av troskelvirdet for
prospektundantag for emissioner av icke-aktierelaterade vardepapper,

3.2. Grundliggande rittigheter

Skyddet av personuppgifter (artikel 8), néringsfriheten (artikel 16) och konsumentskyddet
(artikel 38) 1 EU-stadgan om de grundliggande rittigheterna ar till viss del relevanta for
bestimmelserna 1 detta forslag. Begriansningar av dessa réttigheter och friheter tillits enligt
artikel 52 1 EU-stadgan om de grundldggande rattigheterna. Néar det géller lagstiftningen om
prospekt utgor sdkerstdllandet av marknadsintegriteten det mal av allmédnt samhéillsintresse
som rattfardigar vissa begridnsningar av de grundlidggande réttigheterna. Nar det géller
skyddet av personuppgifter dr det nddvindigt att utlimna viss information 1 prospektet for att
sdkerstélla att investerare kan utfora due diligence-granskning.

4. BUDGETKONSEKVENSER

Initiativet véntas inte paverka EU-budgeten.

5. OVRIGA INSLAG
5.1. Genomforandeplaner samt Aatgirder for Overvakning, utvirdering och
rapportering

En Overvakning av effekterna av den nya forordningen kommer att goras i samarbete med
Esma och nationella behoriga myndigheter pa grundval av de arsrapporter om prospekt som
godkénts i unionen och som Esma har befogenhet att utarbeta varje ar. Det skulle kriva att
Esmas centraliserade lagringsmekanism, som samlar in prospektinformation frdn nationella
behoriga myndigheter, ocksa skulle samla in uppgifter om EU-aterhdmtningsprospektet.

EU-aterhamtningsprospektet kommer att bedomas. Sérskilt foljande centrala parametrar
kommer att anvdndas for att méita uppndendet av de mal som anges 1 EU-
aterhdmtningsprospektet:

(a) Antalet EU-dterhdmtningsprospekt som godkénts och en analys av hur detta antal har
utvecklats.
(b) Kostnaderna for att utarbeta och fa ett EU-aterhdmtningsprospekt godként jamfort

med de aktuella kostnaderna for ett prospekt for sekundiremission samt en
uppskattning av de totala ekonomiska besparingar som uppnatts.
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Denna forteckning Over indikatorer dr inte uttdmmande och kan utdkas till att omfatta
overvakningen av ytterligare effekter.

5.2. Ingiende redogorelse for de specifika bestiimmelserna i forslaget

Andringarna i prospektforordningen har som mal att infora ett EU-aterhimtningsprospekt som
en ny typ av prospekt samt infora riktade dndringar for finansiella mellanhander.

Artikel 1 1 detta forslag behandlar dndringar i1 prospektforordningen.

Artikel 1.1 1 detta forslag behandlar icke-aktierelaterade vérdepapper som fortlopande eller
vid upprepade tillfallen emitteras av kreditinstitut Artikel 1.4 i prospektforordningen).

Ett erbjudande om icke-aktierelaterade vérdepapper som fortlopande eller vid upprepade
tillfallen emitteras av kreditinstitut omfattas under vissa villkor inte av skyldigheten att
offentliggéra ett prospekt, om det sammanlagda beloppet som erbjuds dr mindre &n
75 miljoner euro per kreditinstitut berdknat under en tolvmaéanadersperiod. De nuvarande
bestimmelserna foreskriver dessutom att viardepapperen inte far vara efterstillda, konvertibla
eller utbytbara, inte far ge ritt att teckna eller forvédrva andra slag av virdepapper och inte far
vara kopplade till derivatinstrument. Kreditinstituten har varit aktiva under aterhdmtningen
med att stodja fOretag som behdver finansiering och forvintas vara avgdrande vid
aterhdmtningsfasen. For att hjilpa kreditinstituten genom att gora det littare for dem att ha
mer finansiering och ge dem utrymme att stddja sina kunder i den reala ekonomin, foreslds en
riktad hojning av troskelvirdet fran 75 miljoner euro till 150 miljoner euro. Med denna
riktade dndring skulle kreditinstituten dra nytta av en snédvt definierad forenkling som skulle
hjilpa dem att erbjuda icke-aktierelaterade vérdepapper utan att offentliggdra ett prospekt
under dterhdmtningsfasen efter covid-19-krisen. Eftersom denna atgédrd &r begrinsad till
aterhdmtningsfasen skulle den darfor vara tillgdnglig under en begrénsad tid pa 18 manader.

Artiklarna 1.2 och 1.3 1 detta forslag handlar om tekniska justeringar av vésentlighetstestet
(artikel 6 i prospektforordningen) och sammanfattningen (artikel 7 i prospektforordningen) i
forhallande till bestimmelserna 1 EU-4terhdmtningsprospektet som anges i artikel 1.4 1 detta
forslag.

Artikel 1.4 1 detta forslag faststiller regler for ett nytt EU-aterhdmtningsprospekt (artikel 14a i
prospektforordningen).

EU-aterhamtningsprospektets omfattning

Enligt artikel 1.4 1 detta forslag skulle EU-aterhdmtningsprospektet endast vara tillgédngligt for
emittenter som redan har aktier som har varit upptagna till handel pd en reglerad marknad
eller en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag i minst 18 ménader. Emittenter bor ha
offentliggjort obligatorisk information till allménheten i enlighet med direktiv 2004/109/EG, 1
forekommande fall, 1 enlighet med forordning (EU) nr 594/2014 och, i forekommande fall,
information som anges i1 kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565. EU-
aterhdmtningsprospektet skulle inte vara ldmpligt for borsintroduktioner dédr potentiella
emittenter inte redan verkar pd finansmarknaderna. For att minska skuldsdttningsgraden for
foretag med hog skuldséttning till f6ljd av covid-19-pandemin skulle kortprospektet endast
anvindas for emissioner av aktier.

Innehall och godkinnande av EU-aterhdamtningsprospektet
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Enligt artikel 1.4 1 detta forslag fokuserar EU-aterhdmtningsprospektet pa vésentlig
information. Som ett undantag till artikel 6 1 prospektforordningen har viktiga delar
identifierats som ska offentliggdras av emittenter och dessa rdknas upp i den nya bilagan Va
till prospektforordningen. EU-aterhdmtningsprospektet skulle forkortas till hogst 30 sidor.
Som en kompensationsatgérd skulle det dock vara tillatet att inforliva information som redan
finns pd marknaden genom hinvisning pd det sdtt som anges 1 artikel 19 i
prospektforordningen, och denna information skulle inte rdknas med i den ovannidmnda
maximistorleken pa 30 sidor. En kort sammanfattning pa tvad sidor skulle ocksd finnas
tillginglig.

I prospektforordningen finns redan ett forfarande for ett snabbare godkdnnande. Baserat pa
detta skulle ocksd EU-aterhdmtningsprospektet gynnas av ett dylikt snabbt
godkénnandeforfarande pa hogst fem arbetsdagar.

Artiklarna 1.5, 1.6 respektive 1.10 handlar om teknisk justering av tidsperioden for
granskning och godkidnnande av prospektet (artikel 20 i prospektforordningen),
lagringsmekanismen (artikel 21 i prospektforordningen) och forteckningen om vad som ska
offentliggbras (den nya bilagan Va till prospektforordningen) 1 forhallande till de
bestaimmelser om EU-aterhdmtningsprospektet som anges i artikel 1.4 i detta forslag.

Enligt artiklarna 1.8 och 1.9 1 detta forslag bor EU-dterhdmtningsprospektet 16pa ut efter en
tillimpningsperiod pd 18 manader (artikel 47a i prospektférordningen). En bedomning av
huruvida EU-aterhdmtningsprospektet uppfyller mélen som efterstrivas med denna
forordning bor ingd som en del av Oversynen av prospektforordningen (artikel 48 i
prospektforordningen).

Artikel 1.7 1 detta forslag géller tillagg (artikel 23 i prospektforordningen).

Enligt de aktuella bestimmelserna dr emittenter skyldiga att offentliggdra ett tilligg till
prospektet for varje ny omstdndighet av betydelse 1 samband med informationen 1 ett prospekt
som kan paverka bedomningen av vdrdepapperen och som uppkommer eller uppmirksammas
mellan tidpunkten for godkédnnandet av prospektet och utgangen av erbjudandeperioden eller
den tidpunkt d4 handeln pé en reglerad marknad inleds, beroende pa vad som intréaffar senast.
Offentliggorandet av ett tilldgg utldser en rétt att aterkalla samtycke for investerare under en
tid pa tva arbetsdagar efter det att tillagget offentliggjorts. Som en del av sin skyldighet att
skydda investerare maste de finansiella mellanhdnderna pa dagen da tilligget offentliggdrs
kontakta investerarna for att informera dem om att ett tilldigg har offentliggjorts. Denna
tidsfrist samt den breda klassificeringen av “investerare” har skapat svérigheter for de
finansiella mellanhdnderna.

For att atgirda dessa svérigheter och frigora resurser for finansiella mellanhénder har det
aktuella forslaget riktade &ndringar. Den fOrsta dndringen giller omfattningen. I &ndringen
klargors det att de finansiella mellanhédnderna endast ska informera de investerare som har
tecknat och kopt virdepapper via dem mellan tidpunkten da prospektet godkdndes och fore
tidpunkten da erbjudandeperioden avslutades eller tidpunkten dd handeln pad en reglerad
marknad inleds, beroende pd vad som intréffar senast.

Dessutom forldnger forslaget tidsfristen for finansiella mellanhidnder att kontakta investerare
som tecknade och kopte viardepapper genom dem och som omfattas av rétten att aterkalla
samtycke till en arbetsdag efter det att tilligget offentliggjorts. For att bibehalla en hog niva
pa investerarskyddet forlings den period under vilken en investerares ritt att aterkalla
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samtycke kan utovas frdn tvd arbetsdagar till tre arbetsdagar fran och med att tilligget
offentliggors.

Eftersom de riktade dndringarna av tilldgg skulle 16sa problem och frigéra resurser for
finansiella mellanhdnder, samtidigt som en hog niva pa investerarskyddet uppritthélls, skulle
sddana dndringar inte vara tidsbegransade.

Artikel 2 1 detta forslag handlar om ikrafttradandet.
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2020/0155 (COD)
Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om indring av forordning (EU) 2017/1129 vad giller EU-aterhdmtningsprospektet och
riktade justeringar for finansiella mellanhénder for att stodja Aterhiimtningen efter

covid-19-pandemin

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sédrskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versidndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1)

2)

Covid-19-pandemin fér allvarliga foljder for medlemsstaternas befolkning, foretag,
sjukvérdssystem och ekonomier. Kommissionen betonade i sitt meddelande till radet,
Europaparlamentet, Ekonomiska och Sociala Kommittén och Regionkommittén av
den 27 mars 2020 med titeln EU vid ett vigskdil — bygga upp och bygga nytt for ndsta
generation' att likviditet och tillgdng till finansiering kommer att vara en fortsatt
utmaning under de kommande manaderna. Det dr dirfor av storsta vikt att stodja
aterhdmtningen fran den allvarliga ekonomiska chock som orsakats av covid-19-
pandemin genom riktade dndringar av befintlig finanslagstiftning. Detta atgirdspaket
antas under namnet Atgdirdspaketet for kapitalmarknadernas dterhimitning.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129'* faststiller krav for
upprittande, godkdnnande och spridning av prospekt som ska offentliggéras nér
virdepapper erbjuds till allmadnheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad
inom unionen. Som en del av atgidrderna for att hjilpa emittenter att aterhdmta sig fran
den ekonomiska chock som foljer av covid-19-pandemin ar riktade &ndringar av
prospektbestimmelserna nddvéindiga. Sddana &dndringar bor gora det mdjligt for
emittenter och finansiella mellanhénder att minska kostnader och frigora resurser for
aterhdmtningsfasen under de omedelbara efterdyningarna av krisen.

SV

COM(2020) 456 final, 27.5.2020.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggoras ndr virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad,
och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s. 12).
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3)

“4)

©)

(6)

(7

Kreditinstituten har varit aktiva under aterhdmtningen med att stodja foretag som
behdver finansiering och forvédntas utgéra en hornsten vid aterhdmtningen. Enligt
forordning (EU) 2017/2019 behdver kreditinstitut undantagsvis inte tillimpa
skyldigheten att offentliggora prospekt vid ett erbjudande av vissa icke-aktierelaterade
viardepapper som emitteras fortlopande eller vid upprepade tillfillen till ett
sammanlagt belopp pé hogst 75 miljoner euro berdknat under en tolvmanadersperiod.
Detta troskelviarde bor hojas under en begrinsad tid for att framja kreditinstitutens
kapitalanskaffning och ge dem utrymme att stddja sina kunder i den reala ekonomin.
Eftersom atgirden dr begrinsad till aterhdmtningsfasen bor den vara tillgénglig under
en begransad tid pa 18 manader.

For att snabbt ta itu med de allvarliga ekonomiska konsekvenserna av covid-19-
pandemin dr det viktigt att infora atgarder for att underldtta investeringar i den reala
ekonomin, mdjliggbra en snabb rekapitalisering av foretag i unionen och gora det
mojligt for emittenter att utnyttja de offentliga marknaderna i ett tidigt stadium i
aterhdmtningsprocessen. For att dessa mél ska kunna uppnas dr det lampligt att skapa
ett nytt kortprospekt (nedan kallat EU-dterhdmtningsprospektet) som ér enkelt att
framstélla for emittenter, enkelt att forsta for investerare som vill finansiera dem och
enkelt att granska och godkénna for behoriga myndigheter.

Foretag som har haft aktier noterade pa en reglerad marknad eller en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag fortlopande under atminstone de senaste 18 manaderna
fore erbjudandet av aktier eller upptagandet till handel, bor ha uppfyllt kraven pa att
regelbundet och fortlopande offentliggéra information enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 596/2014'°, Europaparlamentets och ridets direktiv
2004/109/EG' eller kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565'. Sélunda
kommer mycket av det nddvandiga informationsinnehallet i ett prospekt redan att vara
offentligt tillgéngligt och investerarna kommer att handla pd grundval av denna
information. Darfor bor EU-aterhdmtningsprospektet endast anvidndas for
sekunddremissioner och endast fokusera pd viktig information som investerare
behover for att fatta vl underbyggda investeringsbeslut.

For att kunna vara ett effektivt verktyg for emittenter bor EU-aterhdmtningsprospektet
vara ett enda dokument av begridnsad storlek, godkdnna inforlivning genom
hénvisning och dra nytta av Europapasset for prospekt for alleuropeiska erbjudanden
av vardepapper till allminheten eller upptaganden till handel pa en reglerad marknad.

EU-aterhdmtningsprospektet bor innehalla en kort sammanfattning som anvéndbar
informationskélla  for  investerare, sérskilt icke-professionella  investerare.
Sammanfattningen bor utgora en fristdende del av EU-aterhdmtningsprospektet och
bor fokusera pa nyckelinformation, som skulle gora det mojligt for investerare att
bestimma vilka erbjudanden och upptaganden till handel av virdepapper som de vill

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphidvande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG
(EUT L 173 12.6.2014, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vérdepapper dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska krav och villkor for
verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det direktivet (EUT L 87,
31.3.2017,s. 1).
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®)

©)

(10)

(11)

(12)

(13)

undersoka nirmare, genom att gd igenom EU-aterhdmtningsprospektet i sin helhet for
att fatta ett beslut.

For att det ska gd att samla in uppgifter som stdodjer beddmningen av EU-
aterhdmtningsprospektet bor EU-aterhdmtningsprospektet vara en del av Esmas
lagringsmekanism. For att minska pd den administrativa bordan med att dndra den
mekanismen, kan EU-aterhdmtningsprospektet anvinda samma uppgifter som de som
faststéllts for prospekt for sekundiremissioner 1 artikel 14 i1 f6rordning (EU)
2017/1129, forutsatt att de tva typerna av prospekt forblir klart dtskilda.

EU-aterhdmtningsprospektet bor komplettera de andra former av prospekt som
faststills 1 forordning (EU) 2017/1129 med tanke pa olika typer av virdepapper,
emittenter, erbjudanden och upptaganden. Darfor bor alla hdanvisningar till ”prospekt”
enligt forordning (EU) 2017/1129 forstas som hénvisningar till alla olika former av
prospekt, inbegripet EU-dterhdmtningsprospektet som faststills i denna férordning.

Enligt f6rordning (EU) 2017/1129 ska finansiella mellanhdnder underritta
investerarna om mojligheten till ett tilligg och maste under vissa omstdndigheter
kontakta investerarna samma dag som ett tilligg offentliggérs. Méngden av
investerare som ska kontaktas samt tidsfristen for att ta kontakt med dem kan ge
upphov till svérigheter. For att underldtta for finansiella mellanhidnder och frigora
resurser, samtidigt som en hog nivd av investerarskydd bibehdlls, bor mer
proportionerliga bestimmelser faststdllas. Sddana bestimmelser bor specificera vilka
investerare som de finansiella mellanhdnderna ska kontakta nér ett tilldgg offentliggdrs
och forlinga tidsfristen for att kontakta dessa investerare.

Eftersom EU-aterhdmtningsprospektet &r begriansat till aterhdmtningsfasen bor
bestimmelserna for detta prospekt l6pa ut 18 ménader efter den dag d& denna
forordning  borjar  tillimpas. For att  sidkerstdlla kontinuiteten 1 EU-
aterhdmtningsprospekt bor de prospekt som har godkénts innan bestimmelserna
upphor att gilla omfattas av 6vergangsbestimmelser.

Fore den 21 juli 2022 bor kommissionen ldgga fram en rapport for Europaparlamentet
och rddet om tillimpningen av denna forordning, vid behov &tfoljd av ett
lagstiftningsforslag. I denna Oversyn bor man i beddmningen ta hénsyn till om
reglerna for offentliggérande for EU-aterhdmtningsprospekt &ar ldmpliga for att
uppfylla mélen som efterstrivas med denna férordning.

Forordning (EU) 2017/1129 bor dérfor dndras 1 enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

) Artikel 1
Andringar av forordning (EU) 2017/1129

Forordning (EU) 2017/1129 ska éndras pa foljande sétt:

(D

I artikel 1.4 ska foljande led ldaggas till som led k:

”’k) Fran och med den [dagen da denna forordning borjar tillimpas] till den [18
manader fran och med dagen da denna forordning borjade tillimpas], icke-
aktierelaterade virdepapper som fortlopande eller vid upprepade tillfillen
emitteras av kreditinstitut, om det sammanlagda aggregerade beloppet i
unionen for de vérdepapper som erbjuds understiger 150 000 000 euro per
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2)

€)

(4)

kreditinstitut berdknat under en tolvménadersperiod, fOrutsatt att dessa
virdepapper

1)  inte dr efterstdllda, konvertibla eller utbytbara, och

i1)  inte ger rétt att teckna eller forvirva andra slag av vardepapper och inte
ar kopplade till ett derivatinstrument.”.

I artikel 6.1 forsta stycket ska den inledande meningen ersdttas med foljande:

”1.  Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 14.2, 14a.2 och 18.1 ska ett
prospekt innehalla den nddvindiga information som ar vésentlig for att
investeraren ska kunna gora en vélgrundad bedomning av”.

I artikel 7 ska foljande punkt ldggas till som punkt 12a:

”12a. Genom undantag frdn punkterna 3—12 ska EU-aterhdmtningsprospekt som
uppréttats 1 enlighet med artikel 14a innehalla en sammanfattning i enlighet
med denna punkt.

Sammanfattningen av ett EU-aterhdmtningsprospekt ska upprittas som ett
kortfattat dokument, vara skrivet pa ett koncist sitt och far vara hogst tva A4-
sidor vid utskrift.

Sammanfattningen ska inte innehdlla korshinvisningar till andra delar av
prospektet, information far inte infOrlivas genom hénvisningar och
sammanfattningen ska

(a) presenteras och stéllas upp pé ett sitt som &r lattlast och med tillrackligt
stora tecken,

(b) vara skriven pa ett sprdk och i1 en stil som underlittar forstaelsen av
informationen, framfor allt pa ett sprak som ar klart, icke-tekniskt,
koncist och begripligt for investerare.

(c) Sammanfattningen ska besté av foljande fyra avsnitt:

1)  En inledning som innehdller varningar enligt punkt 5 i denna
artikel.

i1)  Nyckelinformation om emittenten.
1i1)  Nyckelinformation om vardepapperen.

iv)  Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allménheten
eller upptagandet till handel pa en reglerad marknad, eller bada.”.

Foljande artikel ska ldggas till som artikel 14a:

”Artikel 14a
EU-aterhdmtningsprospektet

Foljande emittenter kan vilja att upprétta ett EU-aterhamtningsprospekt enligt de
forenklade bestdmmelser som anges i denna artikel vid erbjudande av aktier till
allménheten eller upptagande till handel med aktier pd en reglerad marknad:

(a) Emittenter vars aktier fortlopande har tagits upp till handel pa en reglerad
marknad under som minst de senaste 18 ménaderna och som emitterar
aktier som &r utbytbara mot befintliga, tidigare emitterade, aktier.

(b) Emittenter vars aktier fortlopande redan har handlats pa en
tillvaxtmarknad for smé& och medelstora under som minst de senaste 18
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©)

(6)

(7

mdnaderna, forutsatt att ett prospekt har offentliggjorts for erbjudandet av
dessa aktier, och som emitterar aktier som &r utbytbara mot befintliga,
tidigare emitterade, aktier.

Genom undantag frén artikel 6.1 och utan att det paverkar tillimpningen av artikel
18.1, ska EU-aterhimtningsprospektet innehdlla den relevanta begransade
information som dr nédvéndig for att investerarna ska kunna forsta

(a) emittentens framtidsutsikter samt eventuella visentliga forandringar av
emittentens finansiella stéllning som intrdffat efter utgdngen av det
senaste rdkenskapséret,

(b) vésentlig information om aktierna, skilen till emissionen och dess
konsekvenser for emittentens Overgripande kapitalstruktur, och
anvindningen av de medel som emissionen tillfor.

Informationen i EU-aterhdmtningsprospektet ska vara skriftlig och presenteras
1 en form som gor den litt att analysera och pé ett koncist och léttbegripligt sitt
och ska gora det mojligt for investerarna att fatta ett vélgrundat
investeringsbeslut. Den behoriga myndigheten ska ocksd beakta om emittenten
har offentliggjort obligatorisk information till allménheten i enlighet med
direktiv 2004/109/EG, 1 forekommande fall, i enlighet med foérordning (EU) nr
596/2014 och, i forekommande fall, information som anges i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/565.

EU-aterhdmtningsprospektet ska bestd av ett enda dokument som innehaller
den minimiinformation som anges i bilaga Va. Det ska ha en maximal langd pa
30 Ad-sidor vid utskrift och ska vara utformat sa att det &r littlist med
tillrackligt stora tecken.

Information som inforlivas genom hénvisning i enlighet med artikel 19 ska inte
rdknas med vid berdkningen av den maximala ldngden pd 30 sidor av A4-
format, som avses 1 tredje stycket i denna punkt.

Emittenter far besluta i vilken ordning den information som avses i bilaga Va
ska anges 1 EU-aterhdmtningsprospektet.”.

I artikel 20 ska foljande punkt laggas till som punkt 6a:

”6a. Genom undantag fran punkterna 2 och 4 ska den tidsgrians som anges i punkt 2
forsta stycket och 1 punkt 4 minskas till fem arbetsdagar for ett EU-
aterhdmtningsprospekt som uppréttats i enlighet med artikel 14a. Emittenten
ska informera den behdriga myndigheten minst fem arbetsdagar fore det
planerade datumet f6r inlaimnande av en ansdkan om godkadnnande.”.

I artikel 21 ska foljande punkt laggas till som punkt 5a:

”5a. Ett EU-4terhamtningsprospekt som upprittats i enlighet med artikel 14a ska
kategoriseras 1 den lagringsmekanism som avses i punkt 6 i denna artikel.
Informationen som anvinds for kategorisering av prospekt som upprittas i
enlighet med artikel 14 kan anvindas for kategoriseringen av EU-
aterhamtningsprospekt som upprittats 1 enlighet med artikel 14a, forutsatt att
de tvé typerna av prospekt ar atskilda i denna lagringsmekanism.”.

Artikel 23 ska dndras pa foljande sitt:
(a) I punkt 2 ska forsta stycket ersittas med foljande:
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(8)

)

”2. Om prospektet avser ett erbjudande av vérdepapper till allménheten ska
investerare som redan har samtyckt till att kopa eller teckna sig for
vardepapperen innan tilligget offentliggdrs ha rétt att dterkalla sitt samtycke
inom tre arbetsdagar efter det att tilldgget offentliggjorts, forutsatt att den nya
omstdndigheten av betydelse, sakfelet eller den vésentliga felaktigheten i punkt
1 uppstod eller noterades fore utgangen av erbjudandeperioden eller leveransen
av virdepapperen, beroende pa vad som intrdffar forst. Denna period kan
forlangas av emittenten eller erbjudaren. Sista dagen for rétten till terkallande
ska anges i tilldgget.”.

(b) Ipunkt 3 ska forsta och andra styckena erséttas med foljande:

”3.  Om investerare har kopt eller tecknat virdepapper genom en finansiell
mellanhand ska denna mellanhand, mellan tidpunkten d& prospektet for dessa
vardepapper godkindes och fore tidpunkten da erbjudandeperioden avslutades
eller tidpunkten da handeln pa en reglerad marknad inleds, beroende pa vad
som intriaffar senast, informera investerarna om mojligheten att ett tilligg
offentliggdrs, om var och nér detta offentliggdrs och om att den finansiella
mellanhanden bistdr dem 1 utdvandet av rétten att aterkalla sitt samtycke 1 ett
sadant fall.

Om investerarna som avses 1 det forsta stycket i denna punkt har ritt att
aterkalla sitt samtycke i enlighet med punkt 2 ska den finansiella mellanhanden
kontakta dessa investerare inom en arbetsdag efter det att tilligget
offentliggjorts.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 47a:

”Artikel 47a
EU-dterhdmtningsprospektets tidsfrister

Bestdmmelserna som anges 1 artikel 14a 16per ut den [18 ménader efter den dag da
denna forordning borjar tilldmpas].

EU-aterhamtningsprospekt som har upprittats 1 enlighet med artikel 14a och som
godkénts mellan [tillimpningsdagen for denna forordning] och [18 maénader efter
tillimpningsdagen for denna forordning] ska fortsdtta att omfattas av den artikeln
fram till slutet av deras giltighet eller tills tolv ménader har forflutit efter den [18
ménader efter tillimpningsdagen for denna fOrordning], beroende pd vilket som
intraffar forst.”.

Artikel 48.2 ska ersittas med foljande:

”2. Rapporten ska bland annat innehdlla en bedomning av huruvida
prospektsammanfattningen, de regler for offentliggérande som avses 1
artiklarna 14, 14a och 15 och det universella registreringsdokument som avses i
artikel 9 fortfarande ar lampliga mot bakgrund av de efterstrdvade malen.
Rapporten ska framfor allt innehalla f6ljande:

(a) Antalet EU-tillviaxtprospekt for personer i var och en av de fyra
kategorier som avses 1 artikel 15.1 a—d samt en analys av utvecklingen av
varje sddant antal och av trenderna i fraga om val av handelsplats nér det
giller de personer som har rétt att anvanda EU-tillvaxtprospekt.

(b) En analys av om EU-tillviaxtprospekt leder till en balans mellan
investerarskyddet och minskningen av den administrativa bordan for de
personer som har ritt att anvinda det.
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(¢) Antalet EU-4terhdmtningsprospekt som godkédnts och en analys av hur
detta antal har utvecklats.

(d) Kostnaderna for att utarbeta och fi ett EU-aterhdmtningsprospekt
godként jamfort med de aktuella kostnaderna for ett prospekt samt en
uppskattning av de totala ekonomiska besparingar som uppnatts.

(e) En analys av om EU-aterhdmtningsprospekt leder till en balans mellan
investerarskyddet och minskningen av den administrativa bordan for de
personer som har ritt att anvénda det.

(10) Texten i bilagan till denna forordning ska inforas som bilaga Va.
Artikel 2
Ikrafttradande och tillimpning

Denna forordning trdader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna f6rordning dr till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar
Ordforanden Ordforanden
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