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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
1.1. Dévody a ciele navrhu

Clenské staty EU vazne zasiahla hospodarska kriza spdsobena pandémiou ochorenia COVID-
19. Vyzaduje si to rychlu reakciu v podobe poskytnutia podpory ucastnikom kapitalovych
trhov. Komisia vo svojom oznameni z 13. marca 2020 s nazvom ,,Koordinovana hospodarska
reakcia na vypuknutie ndkazy COVID-19“! zdéraznila, Ze je ddlezité zabezpegit likviditu
finan¢ného sektora EU a zabranit’ hroziacej recesii opatreniami na vetkych trovniach. Dalej
Komisia 27. maja 2020 v ozndmeni s nazvom ,,Spravny ¢as pre Europu: naprava skod
a priprava buducnosti pre d’alsie generacie”? predstavila kI'i¢ové nastroje na podporu planu
obnovy pre Eurdpu vratane opatreni, ktorych cielom je nastartovat’ hospodarstvo a podporit’
sukromné investicie. V tomto oznameni takisto zdoraznila, Ze spolo¢nosti budii mat’ nad’alej
problém s likviditou a pristupom k financiam.

Cielené zmeny rezimu prospektu stanoveného v nariadeni o prospekte® sa prijimaji so
zdmerom umoznit’ spolo¢nostiam pristup k novému financovaniu v ¢o najkratSom c¢ase, aby sa
podporila hospodarska obnova po pandémii ochorenia COVID-19. Ciel'om je najmi pomoct’
spolo¢nostiam ziskat’ vlastny kapital, aby mohli obnovit’ udrzatelny pomer dlhu k vlastnému
kapitélu a stali sa odolnejSimi.

Prospekt je dokument vyzadovany v pravnych predpisoch, ktory obsahuje informaécie
o spolo¢nosti a cennych papieroch, ktoré dana spolocnost’ ponuka verejnosti alebo o ktorych
prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu ziada. Tieto informdcie by mali investorom
sluzit’ ako zéklad pri rozhodovani, ¢i buda investovat’ do cennych papierov vydanych touto
spolo¢nostou. Naklady na vypracovanie prospektu moézu mat odradzujuci ucinok pre
emitentov vo finan¢nych tazkostiach, ktori sa snazia ziskat’ nové finan¢né prostriedky, najmi
vlastny kapital. Vzhl'adom na situaciu spdsobenti pandémiou ochorenia COVID-19 je dolezité
zabezpecit, aby pre kotovanych emitentov prospekt nepredstavoval prekézku pri ziskavani
kapitalu na verejnych trhoch.

Cielom tohto ndvrhu je preto zjednoduSit postup pre emitentov, aby mohli vzhladom na
hospodarsku naliehavost’ v dosledku pandémie ochorenia COVID-19 rychlo ziskat’ kapital.
Tieto zmeny nariadenia o prospekte sa tykajii vytvorenia nového druhu kratkeho prospektu
(dalej len ,,prospekt obnovy EU%), ako aj cielenych zmien na zniZenie tlaku na finanénych
sprostredkovatelov (zasielanie dodatkov aemisia nemajetkovych cennych papierov
uverovymi inStiticiami).

1.1.1.  Prospekt obnovy EU

Cielom prospektu obnovy EU je poskytnut kotovanym emitentom zjednodusené pravidla
zverejiilovania, prisposobené ich Specifickym potrebam v pokrizovom prostredi pri si¢asnom

Oznamenie Komisie Europskemu parlamentu, Eurdpskej rade, Rade, Europskej centralnej banke,
Eurdpskej investicnej banke a Euroskupine — Koordinovana hospodarska reakcia na vypuknutie nakazy
COVID-19, COM(2020) 112 final z 13. 3. 2020.

Oznamenie Komisie Europskemu parlamentu, Europskej rade, Rade, Europskemu hospodarskemu
a socialnemu vyboru a vyboru regionov — Spravny ¢as pre Eurdpu: naprava $kod a priprava budicnosti
pre d’alsie generacie, COM(2020) 456 final z 27. 5. 2020.

3 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa méa
uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu,
a o zruseni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017, s. 12).
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zachovani prospektu ako relevantného ndstroja informovania potencidlnych investorov.
V sucasnej pokrizovej situdcii je dolezit¢ obmedzit’ regulacné prekazky, ktoré by mohli
ovplyvnit’ rekapitalizaciu spolo¢nosti, a v ranom $tadiu obnovy umoznit’ emitentom vyuzivat’
verejné trhy.

Prospekt obnovy EU je zamerany na zikladné informacie abol by dostupny len pre
sekundarne emisie akcii. Ak boli akcie emitentov uz prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu alebo na rastovom trhu MSP nepretrzite aspoii poslednych 18 mesiacov, zmierneny rezim
zverejiiovania informécii by mal viest' k zniZzeniu nakladov na vypracovanie prospektu
a dokument by mal byt jednoduchsi na pochopenie. Okrem toho by sa na zéklade prospektu
obnovy EU malo zefektivnit' preskiimanie zo strany prislusnych vnutroitatnych organov.
V tejto stvislosti by mal navrhovany rezim prospektu obnovy EU skratit’ proces schvalovania
prospektu na pat pracovnych dni, aby emitenti mohli rychlo vyuzit’ prilezitosti na ziskanie
kapitalu. Pri tomto novom druhu prospektu by sa takisto uplatiiovalo jednotné povolenie EU,
ktoré sa vztahuje na schvalené prospekty pri cezhranicnych ponukach a prijatiach na
obchodovanie.

Prospekt obnovy EU ma byt i) jednoduchy na vypracovanie spoloénostami, ktoré chcu ziskat’
vlastny kapitél na kapitalovych trhoch; ii) l'ahko zrozumitel'ny pre investorov, ktori chcu tieto
spolo¢nosti  financovat, aiii) jednoduchy na preskimanie a schvalenie prisluSnymi
vnutrostatnymi orgdnmi.

Cielom prospektu obnovy EU je podporit rekapitalizaciu vo fize obnovy. Je preto
koncipovany ako docasny rezim, ktorého platnost’ uplynie 18 mesiacov od datumu zacatia
uplatiiovania tohto nariadenia. V rdmci preskiimania nariadenia o prospekte by sa takisto malo
posudit, ¢ prospekt obnovy EU spliia svoje ciele. S ciefom ulahéit’ toto preskumanie sa
v navrhu vyZaduje, aby centralizovany mechanizmus archivovania orgdnu ESMA, ktory
zhromazd’'uje udaje tykajuce sa prospektov od prisluSnych vnuatrostaitnych organov,
zhromazd’oval aj udaje tykajiice sa prospektu obnovy EU. Nepredpoklada sa, Ze by si tato
minimalna uprava centralizovaného mechanizmu archivovania organu ESMA vyzadovala
dodato¢né l'udské zdroje v ramci orgdnu ESMA. Takisto by si nemala vyzadovat vyznamné
dodatoc¢né naklady.

1.1.2.  Zmeny na ucely zniZenia tlaku na financnych sprostredkovatelov

Dodatky

Od emitenta sa vyzaduje, aby uverejnil dodatok k prospektu pre vSetky nové vyznamné
faktory, podstatné chyby alebo podstatné nepresnosti, ktoré sa tykaju informacii zahrnutych
do prospektu a ktoré mézu ovplyvnit’ posudenie cennych papierov a vzniknu alebo sa zistia
v Case medzi schvalenim prospektu a uzavretim ponukového obdobia alebo v Case, ked sa
zac¢ina obchodovanie na regulovanom trhu, podla toho, o nastane neskoér. Uverejnenim
dodatku sa aktivuje pravo investorov na odvolanie, ktor¢ je uplatniteI'né¢ do dvoch pracovnych
dni od uverejnenia dodatku. V rdmci svojej povinnosti chranit’ investorov musia financni
sprostredkovatelia kontaktovat’ investorov a informovat’ ich o uverejneni dodatku v den, ked’
sa dodatok uverejni. Takato lehota, ako aj Siroké vymedzenie pojmu ,,investori® sposobuji
finanénym sprostredkovatel'om t'azkosti.

S cielom riesit’ tieto tazkosti a uvolnit’ zdroje pre finan¢nych sprostredkovatel'ov sa v nadvrhu
objasniuju povinnosti finanénych sprostredkovatelov v suvislosti s dodatkami. Financni
sprostredkovatelia by mali o moZnosti uverejnit’ dodatok informovat’ len tych investorov,
ktori prostrednictvom nich nakupili a upisali cenné papiere, za predpokladu, ze nakup alebo

SK



SK

upisanie sa dohodli v ¢ase medzi schvalenim prospektu a uzavretim ponukového obdobia
alebo v Case, ked’ sa zacalo obchodovanie na regulovanom trhu, podla toho, ¢o nastalo
neskor. Po uverejneni dodatku ma finan¢ny sprostredkovatel’ povinnost’ kontaktovat’ len tych
investorov, ktori vyuzivaji pravo na odvolanie. V navrhu sa takisto predlzuje lehota
finan¢nych sprostredkovatel'ov na kontaktovanie investorov, a to na jeden pracovny den od
uverejnenia dodatku. Aby sa zachovala vysoka uroven ochrany investorov, obdobie, pocas
ktorého si investori moézu uplatnit’ pravo na odvolanie, sa predlzuje z dvoch pracovnych dni
na tri pracovné dni od uverejnenia dodatku.

Kedze cielenou zmenou dodatkov by sa odstranili uvedené t'azkosti a uvolnili by sa zdroje
pre financnych sprostredkovatelov pri sucasnom zachovani vysokej turovne ochrany
investorov, takéto zmeny by neboli ¢asovo obmedzené.

Nemajetkové cenné papiere vydané uverovymi instituciami

Ponuka nemajetkovych cennych papierov vydavanych priebezne alebo opakovane tiverovou
inStituciou za urcitych podmienok nepodlieha povinnosti uverejnit’ prospekt, ak je celkova
protihodnota za obdobie 12 mesiacov nizSia ako 75 milionov EUR na tverovl institiciu.
Uverové institacie sa aktivne zapajali do obnovy s cielom podporit’ spolo¢nosti, ktoré
potrebovali financné prostriedky, pricom sa ofakava, ze budu zakladnym pilierom obnovy.
V zaujme pomoci verovym institlicidam tym, Ze sa im ul'ah¢i pristup k vicSiemu financovaniu
a poskytne dostato¢ny priestor, aby mohli podporovat’ svojich klientov v realnej ekonomike,
navrhuje Komisia cielené zvySenie limitu zo 75 milionov EUR na 150 miliéonov EUR. Cielom
je podporit’ financovanie tverovych institucii vo faze obnovy zvySenim limitu na vynimku
z povinnosti uverejnit’ prospekt v pripade urcitého druhu ponuk cennych papierov. Ked’ze je
toto opatrenie priamo spojené s fazou obnovy po pandémii ochorenia COVID-19, malo by
platit’ na obmedzené obdobie 18 mesiacov.

1.2. Sulad s existujicimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Hoci sa tymto navrhom stanovuji mimoriadne opatrenia na zmiernenie vplyvu pandémie
ochorenia COVID-19, navrh je zaroven v sulade s hlavnymi cie'mi nariadenia o prospekte,
ktorymi su podpora ziskavania finan¢nych prostriedkov prostrednictvom kapitalovych trhov,
zabezpedenie ochrany investorov a vykonavanie konvergencie dohl'adu na celom tzemi EU.
Tymto navrhom sa takisto dopliiaju povinnosti v oblasti podadvania sprav stanovené
v smernici o transparentnosti®, ktoré sa tykaji regulovanych trhov, v delegovanom nariadeni
Komisie (EU) 2017/565°, ktoré sa tykaju rastovych trhov MSP, a v nariadeni o zneuZivani
trhu®, ktoré sa tykaji oboch obchodnych miest.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizacii
poziadaviek na transparentnost’ v stvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere st
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopiiia smernica 2001/34/ES
(U.v.EUL 390, 31.12.2004, s. 38).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z25. aprila 2016, ktorym sa dopliia smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial’ ide o organizaéné poziadavky a podmienky vykonu
ginnosti investiénych spoloénosti, ako aj o vymedzené pojmy na ti¢ely uvedenej smernice (U. v. EU L
87,31.3.2017,s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu
(nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice Europskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).
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1.3. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Tento legislativny nédvrh na zmenu nariadenia o prospekte je sucastou suboru opatreni,
ktorého cielom je ulahéit hospodarsku obnovu po pandémii ochorenia COVID-19 a ktory
zahffia aj legislativny navrh na zmenu smernice MiFID I, ako aj legislativny ndvrh na zmenu
ramca pre sekuritiziciu vratane nariadenia o sekuritizacii® a nariadenia o kapitdlovych
poziadavkach’.

Tymto legislativnym navrhom sa takisto maju doplnit’ ciele unie kapitdlovych trhov
diverzifikovat' trhové zdroje financovania pre spolocnosti. Tato iniciativa by ul'ahcila
spolo¢nostiam kétovanym v EU vydavanie akcii, ¢im by prispela k tomu, aby mohli I'ahsie
ziskavat’ kapital. Tento navrh by teda bol v sulade s odportc¢anim foéra na vysokej urovni pre
tniu kapitalovych trhov!'®, uverejnenym 10. jina 2020, v ktorom sa zdéraznila potreba
zmiernit’ pravidla kétovania, pricom sa odkazovalo aj na nariadenie o prospekte. Ciel'om tejto
iniciativy ako sucasti opatreni na zmiernenie dosahu pandémie ochorenia COVID-19 na
redlnu ekonomiku a finan¢né trhy je takisto zmiernit' regulacné naklady pre kotovanych
emitentov na regulovanych trhoch aj na rastovych trhoch MSP. Konkrétne, flexibilita
priznand emitentom na rastovych trhoch MSP nadvdzuje na ciele neddvno prijatého
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2115"!, v ktorom sa stanovuju opatrenia
na podporu vyuZivania takychto obchodnych miest. Okrem toho musi byt tato iniciativa
v sulade so vSetkymi dodatocnymi navrhmi, ktoré Komisia pldnuje vypracovat’ v roznych
oblastiach politiky s cielom zmiernit' dosah pandémie ochorenia COVID-19 na kapitalové
trhy, vratane kIi¢ovych nastrojov na podporu obnovy, ktoré Komisia predstavila vo svojom
ozndmeni s ndzvom ,,Spravny Cas pre Eurdpu: ndprava §kdd a priprava buducnosti pre d’alSie
generacie” z 27. maja 2020.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
2.1. Pravny zaklad

Pravnym zékladom nariadenia o prospekte je ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie
(ZFEU), ktorym sa eurépskym inititicidm priznava pravomoc stanovovat vhodné
ustanovenia, ktoré maji za ciel’ vytvorenie a fungovanie jednotného trhu. Tieto nariadenia
mdZe menit len zakonodarca Unie, ato vratane docasného obmedzenia rozsahu ich
pdsobnosti, v tomto pripade na zéklade ¢lanku 114 zmluvy.

2.2. Subsidiarita

Podla ¢lanku4 ZFEU sa opatrenie EU zamerané na dokondenie vnilitorného trhu musi
posudzovat’ v kontexte zasady subsidiarity stanovenej v ¢lanku 5 ods. 3 Zmluvy o Eurdpske;j
unii. Podla z4sady subsidiarity by sa opatrenie na urovni EU malo prijat’ len v pripade, ze

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa ustanovuje
vSeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu, transparentnt
a Standardizovant sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU
a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012.

Nariadenie Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z26. jina 2013 o prudencialnych
poziadavkach na iverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012.
https://ec.curopa.cu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2115 z27. novembra 2019, ktorym sa meni
smernica 2014/65/EU, a nariadenia (EU) ¢&.596/2014 a (EU) 2017/1129, pokial ide o podporu
vyuzivania rastovych trhov MSP (U. v. EU L 320, 11.12.2019, s. 1).
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ciele navrhovaného opatrenia nemé6zu uspokojivo dosiahnut’ samotné ¢lenské Staty, a preto je
potrebné prijat’ opatrenie na trovni EU.

Poziadavky na zverejiiovanie informdcii v pripade pontik cennych papierov alebo prijatia na
obchodovanie na regulovanom trhu vyplyvaji z uplatiovania nariadenia o prospekte. Toto
europske nariadenie je pravne zaviazné a priamo uplatnitel'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.
Neumoznuje Clenskym Stdtom takmer ziadnu flexibilitu na prisposobenie pravidiel miestnym
podmienkam. Problémy vyplyvajice zuvedenych ustanoveni je mozné ucinne riesit len
prostrednictvom legislativnych zmien na eurépskej trovni'?. Moznymi alternativami, t. j.
nelegislativnymi opatreniami na turovni Unie by nebolo mozné dostatoéne a t¢inne dosiahnut’
stanoveny ciel’, ked’Ze sa prostrednictvom nich nedaji zmenit’ ustanovenia nariadenia.

Harmonizovany prospekt EU je zakladnym néstrojom na integraciu kapitdlovych trhov v celej
Unii. Po schvaleni prospektu prislu$nym vnatro$taitnym organom moZe emitent poZiadat
o povolenie pouzivat tento prospekt v inom ¢lenskom §tate EU. V tomto ,hostitel'skom*
clenskom State by uz neboli potrebné Ziadne d’alSie schvélenia ani administrativne postupy
tykajuce sa prospektu. Toto povolenie funguje na zaklade predpokladu, Ze minimalny obsah
prospektu je harmonizovany na trovni Unie prostrednictvom platnych pravidiel o prospekte.
Kedze je preto povolenie svojou povahou eurdpske, akékol'vek vylepSenia mozno riesit’ len
na trovni EU. Moznymi alternativami, ako napriklad opatreniami na tirovni ¢lenskych 3tatov,
by sa vytvorila prekazka pri obchodovani a nemohli by sa dostato¢ne a G¢inne dosiahnut
ciele, pokial’ ide o vytvorenie harmonizovaného zédkladu povolovania prospektov.

Navrhované zmeny nariadenia o prospekte by do celej Unie vyslali jasny signél, Ze reZim
prospektu sa za mimoriadnych okolnosti moze prispdsobit’. Zmiernenie cieleného zatazenia
uvedeného v nariadeni o prospekte, ako aj ul'ahc¢enie pristupu k prospektu emitentom, ktorych
akcie uZ su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP, méze
viest’ k rozsireniu celoeurdpskych zdrojov kapitalu dostupnych tymto emitentom. To zahfia
vytvorenie osobitného rezimu prospektu, ktorého obsah a format bude vhodny pre emitentov
aj investorov za prisnych podmienok. Tieto ciele nie je mozné dosiahnut na Urovni
jednotlivych €lenskych Statov, pretoze by to viedlo k menej vyrovnanym podmienkam pre
emitentov a investorov ak vytvoreniu regulacnej arbitrdze a prekazok v cezhrani¢nom
obchode. Tieto ciele mozno lepsie dosiahnut’ na trovni Unie.

2.3. Proporcionalita

Tento navrh prindSa do nariadenia o prospekte len technické zmeny s cielom rychlo reagovat
na hospodarske nésledky pandémie ochorenia COVID-19. Navrhovanymi opatreniami na
zmiernenie poziadaviek na prospekty sa reSpektuje zasada proporcionality. St primerané na
dosiahnutie ciel'ov, neprekraujil nutny ramec a niektoré opatrenia st ¢asovo obmedzené.

Emitenti

V navrhu sa v stlade so zasadou proporcionality zmierfiuju poziadavky na zverejnovanie
prospektu kladené na emitentov. Emitenti, ktori maji zaujem ziskat' kapitdl, budii mat’
prospech zo zmiernenych pravidiel zverejiiovania informécii v prospekte obnovy EU za
predpokladu, ze ich akcie uz boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na
rastovom trhu MSP nepretrzite aspon poslednych 18 mesiacov. Tento zmierneny rezim

12 Vec C-58/08 Vodafone: ,,Pokial’ akt, ktory sa zaklada na clanku 95 ES, uz odstranil vSetky prekazky
obchodu v oblasti, ktor harmonizuje, normotvorcu SpoloCenstva nemozno pozbavit moznosti
prisposobit’ tento akt akymkol'vek zmendm okolnosti alebo akémukol'vek vyvoju poznatkov vzhl'adom
na ulohu, ktord mu prislucha pri zabezpeceni ochrany vSeobecnych zaujmov uznanych Zmluvou.
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zverejiiovania informacii by viedol k zniZzeniu nékladov na dodrziavanie predpisov, ked’ze
prospekt obnovy EU by bol ovel'a kratsi a jeho vypracovanie by preto bolo menej nakladné.
Okrem toho by tito emitenti mali prospech z rychlejSieho schvalovania prospektov, ¢o by im
umoznilo G¢innejSie vyuzivat moznosti financovania. Aby sa neprekroc€il nevyhnutny ramec,
prospekt obnovy EU bude ¢asovo obmedzeny a navrhuje sa preto ako dogasny rezim, ktorého
platnost’ uplynie 18 mesiacov od datumu zacatia uplatnovania tohto nariadenia.

Investori

Navrhovany prospekt obnovy EU je takisto v stlade so zasadou proporcionality, pokial ide
o potencidlnych investorov. Vdaka znizenému pocCtu strdn a zameraniu na zékladné
informacie by bol prospekt obnovy EU lahSie zrozumitelny a zaroveni by bol uréeny na
Specificku situdciu, ked” emitent uz pdsobi na trhu a informacie uz preto zverejnil.

Financni sprostredkovatelia

Finan¢ni sprostredkovatelia by mali prospech z cielenych zmien, ktoré by objasnili ich
poziadavky stvisiace s dodatkami a pomohli by im prekonat’ tazkosti, s ktorymi sa stretdvaja
pri u¢innom oslovovani investorov po uverejneni dodatku pri su¢asnom zachovani vysokej
urovne ochrany investorov. Ked'Ze cielenymi zmenami dodatkov by sa odstranili tazkosti,
takéto zmeny by neboli casovo obmedzené.

Uverové intiticie, ktoré sa aktivne zapajali do obnovy podporou spolo¢nosti, by takisto mali
prospech z cieleného zmiernenia v stvislosti s ndvrhom zvysit’ limit na vynimku z povinnosti
uverejnit’ prospekt zo 75 milionov EUR na 150 miliéonov EUR pri ponukich nemajetkovych
cennych papierov vydavanych priebezne alebo opakovane. Ked’ze cielom tohto opatrenia je
pomoc uverovym institiciam, ktoré budu zékladnym pilierom fazy obnovy, jeho platnost’ by
bola obmedzena na 18 mesiacov.

Prislusné vnutrostatne organy

Z navrhovanych zjednoduseni prospektu obnovy EU by mali mat’ prospech aj prisluiné
vnitroitatne organy: ked’ze v prospekte obnovy EU by bolo potrebné uverejiiovat’ menej
informacii, atym aj menej informdcii skumat’, znizil by sa objem ich prace a postup
schvalovania by sa zjednodusil.

2.4. Vyber nastroja

Cielom navrhovanych legislativnych zmien je najmi zniZenie administrativneho zat'azenia
emitentov aich nakladov na dodrZiavanie predpisov, ktoré vyplyvaji z uplatiovania
nariadenia o prospekte. Na tento ucel sa legislativnymi opatreniami zmenia sucasné
ustanovenia nariadenia o prospekte. Pravnym zakladom pre nariadenie o prospekte je ¢lanok
114 ods. 1 ZFEU. Kazdé pozmefiujuce nariadenie ma preto rovnaky pravny zaklad.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX  POST, KONZULTACIi SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

3.1. Posudenie vplyvu

Vzhl'adom na naliehavost’ opatreni, ktoré treba prijat’ s cielom prispiet’ k obnove po krize na
finan¢nych trhoch a v redlnej ekonomike sposobenej pandémiou ochorenia COVID-19, bolo
posudenie vplyvu nahradené analyzou nékladov a prinosov zahrnutou do pracovného
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dokumentu utvarov Komisie, ktorym sa podporuje balik opatreni na obnovu kapitalovych
trhov.

Zjednoduseny rezim prospektu obnovy EU maé za ciel’ vyrazne znizit' naklady emitentov na
dodrziavanie predpisov a zameriava sa na zakladné informacie pre investorov. Okrem toho by
mal znizit' objem prace prisluSnych vnutrostatnych orgénov, ked’ze budi musiet’ preskimat’
menej informacii. Zaroven by sa zrychlil postup schvalovania. Financni sprostredkovatelia by
mali prospech aj z cielenych zmien tykajticich sa dodatkov a zo zvySenia limitu na vynimku
z povinnosti uverejnit’ prospekt pri vydavani nemajetkovych cennych papierov.

3.2 Zakladné prava

Pre ustanovenia tohto navrhu je do urcitej miery relevantnd ochrana osobnych udajov
(¢lanok 8), sloboda podnikania (C¢lanok 16) a ochrana spotrebitela (¢lanok 38) Charty
zakladnych prav EU. Obmedzenia tychto prav a slobdd st povolené na zaklade ¢lanku 52
Charty zakladnych prav EU. V pripade pravnych predpisov tykajtcich sa prospektu je ciefom
vSeobecného ziaujmu, ktorym sa odovodiuji urcité obmedzenia zékladnych préav, ciel
zabezpecCit' integritu trhu. Pokial’ ide o ochranu osobnych udajov, zverejiiovanie urcitych
informdcii v prospekte je nevyhnutné, aby sa zaistilo, Ze investori budu schopni vykonéavat’
nalezitu starostlivost’.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Neocakava sa, ze by iniciativa mala vplyv na rozpocet EU.

5. DALSIE PRVKY

5.1. Plany vykonavania, sp6sob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav
Monitorovanie vplyvu nového nariadenia sa bude vykonavat’ v spolupraci s organom ESMA
a prisluSnymi vnutro§tatnymi organmi na zaklade vyro¢nych sprav o prospektoch schvalenych
v Unii, ktoré md ESMA pravomoc predkladat’ kazdy rok. VyZadovalo by si to, aby
centralizovany mechanizmus archivovania organu ESMA, ktory zhromazd'uje udaje tykajtce
sa prospektov od prisluSnych vnutrostatnych organov, zbieral aj idaje tykajice sa prospektu
obnovy EU.

Prospekt obnovy EU sa bude posudzovat. KI'a¢ovymi parametrami na meranie dosiahnutia
stanovenych cielov prospektu obnovy EU bude najma:
a) pocet schvalenych prospektov obnovy EU a analyza vyvoja tohto poétu;

b) naklady na vypracovanie aschvalenie prospektu obnovy EU v porovnani so
suCasnymi ndkladmi na prospekt pri sekunddrnych emisiach, ako aj informacie
o celkovych dosiahnutych finanénych tsporach.

Tento zoznam ukazovatelov nie je Uplny amdze sa rozsirit' tak, aby sa zahrnulo
monitorovanie d’al§ich vplyvov.

5.2. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

Cielom zmien nariadenia o prospekte je vytvorit prospekt obnovy EU ako novy druh

prospektu, ako aj cielené zmeny pre finan¢nych sprostredkovatel’ov.

Clanok 1 tohto navrhu sa tyka zmien nariadenia o prospekte.
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Clanok 1 ods. 1 tohto navrhu sa tyka nemajetkovych cennych papierov vydavanych priebezne
alebo opakovane iverovymi institaciami (¢ldnok 1 ods. 4 nariadenia o prospekte).

Ponuka nemajetkovych cennych papierov vydavanych priebezne alebo opakovane tverovymi
inStitciami za urcitych podmienok nepodlicha povinnosti uverejnit’ prospekt, ak je celkova
protihodnota za obdobie 12 mesiacov nizSia ako 75 milibnov EUR na tverovu instituciu.
Okrem toho podla sicasné¢ho rezimu cenné papiere nesmu byt podriadené, konvertibilné ani
vymenite'né, nesmi opraviiovat na upisanie ani nadobudnutie inych druhov cennych
papierov a nie s viazané na derivatové nastroje. Uverové ingtiticie sa aktivne zapajali do
obnovy s cielom podporit’ spolocnosti, ktoré potrebovali financné prostriedky, pricom sa
ocakéva, ze budl zédkladnym pilierom obnovy. V zdujme pomoci uverovym instituciam tym,
ze sa im ulah¢i ziskavanie finan¢nych prostriedkov a poskytne sa im dostatocny priestor, aby
mohli podporit’ svojich klientov v realnej ekonomike, sa navrhuje cielené zvysenie limitu zo
75 milionov EUR na 150 milibnov EUR. Vd’aka tejto cielenej zmene by uverové institucie
mali prospech z tzko vymedzeného zmiernenia, ktoré by im umoznilo vo faze obnovy po
krize sposobenej pandémiou ochorenia COVID-19 ponukat’ nemajetkové cenné papiere bez
uverejnenia prospektu. Ked’ze je toto opatrenie obmedzené na fazu obnovy, platilo by pocas
obmedzeného obdobia 18 mesiacov.

Clanok 1 ods. 2 a3 tohto navrhu sa tykaju technickych tuprav testu podstatnosti (¢ldnok 6
nariadenia o prospekte) a suhrnu (¢lanok 7 nariadenia o prospekte) v spojeni s rezimom
prospektu obnovy EU stanovenym v ¢lanku 1 ods. 4 tohto navrhu.

Clanok 1 ods. 4 tohto navrhu vytvara novy rezim pre prospekt obnovy EU (¢ldnok 14a
nariadenia o prospekte).

Rozsah pésobnosti prospektu obnovy EU

Podl'a ¢lanku 1 ods.4 tohto nariadenia by bol prospekt obnovy EU dostupny len pre
emitentov, ktorych akcie uz boli prijaté na regulovanom trhu alebo rastovom trhu MSP aspon
18 mesiacov. Emitenti mali zverejnit’ regulované informacie podl'a smernice 2004/109/ES, ak
je uplatnitelnd, podla nariadenia (EU) ¢&.594/2014 apripadne informacie uvedené
v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2017/565. Prospekt obnovy EU by nebol vhodny pre
prvotné verejné ponuky, pri ktorych potencialni emitenti eSte neposobili na finanénych trhoch.
Aby sa spolo¢nostiam, ktoré su v dosledku pandémie ochorenia COVID-19 vysoko zadlZené,
znizil pomer dlhu k vlastnému kapitalu, kratky prospekt by sa mohol pouZivat' len pri
emisidch akcii.

Obsah a schvdlenie prospektu obnovy EU

Podl'a ¢lanku 1 ods. 4 tohto névrhu je prospekt obnovy EU zamerany na zakladné informacie.
Ako vynimka z ¢lanku 6 nariadenia o prospekte sa ur€ili kI'iCové prvky, ktoré maju emitenti
zverejnit’, a tieto st uvedené v novej prilohe Va k nariadeniu o prospekte. Prospekt obnovy
EU by sa skratil maximalne na 30 stran. Ako vyrovnavacie opatrenie by viak bolo povolené
zahrnt’ informdcie, ktoré uz su na trhu dostupné, prostrednictvom odkazu, ako je stanovené
v ¢lanku 19 nariadenia o prospekte, atieto informdacie by sa nezapocitali do uvedeného
maximalneho rozsahu 30 stran. Dostupny by bol aj kratky dvojstranovy sthrn.

V nariadeni o prospekte sa uz nachadza zrychleny postup schval'ovania. Na tomto zaklade by
aj prospekt obnovy EU vyuzival vyhody zrychleného schvalovania v rozsahu maximalne 5
pracovnych dni.
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Clanok 1 ods. 5 tohto navrhu sa tyka technickych uprav stivisiacich s lehotou na preskiimanie
a schvalenie prospektu (¢lanok 20 nariadenia o prospekte), €lanok 1 ods. 6 tohto navrhu sa
tyka mechanizmu archivovania (clanok 21 nariadenia o prospekte) a ¢lanok 1 ods. 10 tohto
navrhu obsahuje zoznam prvkov, ktoré sa maju zverejnit (nova priloha Va k nariadeniu
o prospekte), pokial’ ide o rezim prospektu obnovy EU stanoveny v &lanku 1 ods. 4 tohto
navrhu.

Na zaklade ¢lanku 1 ods. 8 a 9 tohto navrhu by platnost’ rezimu prospektu obnovy EU mala
uplynut’ po obdobi 18 mesiacov (clanok 47a nariadenia o prospekte). Si¢astou preskimania
nariadenia o prospekte by malo byt postdenie, ¢i prospekt obnovy EU spiia ciele, ktoré sa
sleduja tymto nariadenim (¢ldnok 48 nariadenia o prospekte).

Clanok 1 ods. 7 tohto navrhu sa tyka dodatkov (¢ldnok 23 nariadenia o prospekte).

Podl'a sucasného rezimu sa od emitentov vyzaduje, aby uverejnili dodatok k prospektu pre
kazdy novy vyznamny faktor, ktory sa tyka informacii zahrnutych do prospektu a ktory méze
ovplyvnit' postidenie cennych papierov a vznikne alebo sa zisti v ase medzi schvalenim
prospektu a uzavretim ponukového obdobia alebo v Case, ked’ sa zacina obchodovanie na
regulovanom trhu, podla toho, ¢o nastane neskor. Uverejnenim dodatku sa aktivuje pravo
investorov na odvolanie, ktoré je uplatnitelné do dvoch pracovnych dni od uverejnenia
dodatku. V rdmci svojej povinnosti chrénit’ investorov musia financni sprostredkovatelia
kontaktovat' investorov a informovat’ ich o uverejneni dodatku v den, ked sa dodatok
uverejni. Takéto lehota, ako aj Siroké vymedzenie pojmu ,,investori sposobujii financnym
sprostredkovatel'om t'azkosti.

S ciel'om riesit’ tieto taZkosti a uvolnit’ zdroje pre finannych sprostredkovatel'ov sa v tomto
navrhu stanovuju cielené zmeny. Prva zmena sa tyka rozsahu pdsobnosti. Objasiiuje sa v nej,
ze finan¢ni sprostredkovatelia maju povinnost’ kontaktovat’ a informovat’ len tych investorov,
ktori prostrednictvom nich nakupili aupisali cenné papiere v Case medzi schvalenim
prospektu a uzavretim ponukového obdobia alebo v Case, ked’ sa zacalo obchodovanie na
regulovanom trhu, podl'a toho, o nastane neskor.

Po druhé, vnavrhu sa predlzuje lehota, ktori maji financni sprostredkovatelia na
kontaktovanie investorov, ktori prostrednictvom nich nakupili a upisali cenné papiere a ktori
vyuzivaji pravo na odvolanie, na jeden pracovny dent od uverejnenia dodatku. Aby sa
zachovala vysokd urovenl ochrany investorov, obdobie, poCas ktorého si investori moézu
uplatnit’ prdvo na odvolanie, sa predlZzuje z dvoch pracovnych dni na tri pracovné dni od
uverejnenia dodatku.

Ked'Ze cielenymi zmenami dodatkov by sa odstranili uvedené t'azkosti a uvolnili by sa zdroje
pre financnych sprostredkovatelov pri sucasnom zachovani vysokej urovne ochrany
investorov, takéto zmeny by neboli asovo obmedzené.

Clanok 2 tohto navrhu sa tyka jeho nadobudnutia u&innosti.
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2020/0155 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) 2017/1129, pokial ide o prospekt obnovy EU a cielené
upravy tykajice sa finanénych sprostredkovatel’ov v zaujme pomoci pri obnove po

pandémii ochorenia COVID-19

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najma na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na névrh Eurdpskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1)

2)

Pandémia ochorenia COVID-19 vazne postihuje T'udi, podniky, systémy zdravotnej
starostlivosti a hospodarstva clenskych Stitov. Komisia vo svojom ozndmeni
Europskemu parlamentu, Eurdpskej rade, Rade, Eurdpskemu hospodarskemu
a socidlnemu vyboru a Vyboru regionov z 27. marca 2020 s ndzvom ,,Spravny cas pre
Eurdpu: naprava $kod a priprava budicnosti pre d’alsie generacie“!® zdoraznila, Ze
likvidita a pristup k finanénym prostriedkom budii v nadchadzajicich mesiacoch
nad’alej problematické. Preto je vel'mi doélezit¢ podporit obnovu po prudkom
hospodéarskom Soku sposobenom pandémiou ochorenia COVID-19 zavedenim
cielenych zmien do existujucich pravnych predpisov v oblasti financii. Tento balik
opatreni sa prijima pod oznacenim ,,balik opatreni na obnovu kapitalovych trhov*.

V nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129'* sa stanovuja
poziadavky na vypracovanie, schvalovanie a Sirenie prospektu, ktory sa ma uverejnit’
pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu v Unii. V rdamci opatreni na pomoc emitentom pri obnove po
hospodarskom Soku vyplyvajicom z pandémie ochorenia COVID-19 su potrebné
cielené zmeny rezimu prospektu. Takéto zmeny by mali umoznit' emitentom a
finanénym sprostredkovatel'om znizit' naklady a uvolnit' zdroje na fazu obnovy
nasledujucu bezprostredne po krize.

SK

COM(2020) 456 final z 27. 5. 2020.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa méa
uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu,
a o zruseni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017, s. 12).
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3)

“4)

©)

(6)

(7

Uverové institucie sa aktivne zapajali do obnovy s cielom podporit’ spoloénosti, ktoré
potrebovali finan¢né prostriedky, priCom sa ocakéva, ze budu zdkladnym pilierom
obnovy. V nariadeni (EU) 2017/2019 sa uverovym institiciam udeluje vynimka
z povinnosti uverejnit’ prospekt v pripade ponuky urcitych nemajetkovych cennych
papierov vydavanych priebezne alebo opakovane v stthrnnej hodnote az do 75
milionov EUR za obdobie 12 mesiacov. Uvedeny limit na vynimku by sa mal na
obmedzené obdobie zvysit, aby sa podporilo ziskavanie finan¢nych prostriedkov pre
uverové institicie a poskytol sa im dostato¢ny priestor na podporu ich klientov
v redlnej ekonomike. Ked’ze uvedené opatrenie je obmedzené na fazu obnovy, malo
by byt’ z uvedenych dévodov k dispozicii na obmedzené obdobie 18 mesiacov.

V zaujme rychleho rieSenia zdvazného hospodarskeho dosahu pandémie ochorenia
COVID-19 je dolezité v ranej faze procesu obnovy zaviest' opatrenia na ulahCenie
investicii do realnej ekonomiky, umoznit’ rychlu rekapitalizaciu spoloénosti v Unii a
umoznit emitentom, aby vyuzivali verejné trhy. Na dosiahnutie tychto cielov je
vhodné vytvorit novy kratky prospekt (dalej len ,,prospekt obnovy EU®), ktory bude
jednoduchy na vypracovanie pre emitentov, 'ahko zrozumitel'ny pre investorov, ktori
ich chcu financovat, a jednoduchy na preskiimanie a schvalenie pre prislusné organy.

Spolo¢nosti, ktorych akcie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
obchodované na rastovom trhu MSP nepretrzite asponi poslednych 18 mesiacov pred
ponukou akcii alebo prijatim na obchodovanie, mali spifat’ poziadavky na pravidelné
a priebezné zverejiiovanie informacii podl'a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) &.596/2014"°, smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES'® alebo
delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565'7. Velka ¢ast’ pozadovaného obsahu
prospektu uz teda bude verejne dostupna a investori budi obchodovat’ na zdklade
tychto informacii. Prospekt obnovy EU by sa preto mal pouzivat len v pripade
sekunddrnych emisii a mal by sa zameriavat' len na zékladné informécie, ktoré
investori potrebuju na prijimanie informovanych investi¢nych rozhodnuti.

Aby bol prospekt obnovy EU efektivnym nastrojom pre emitentov, malo by ist
o jednotny dokument obmedzeného rozsahu, ktory umoZnuje zahrnutie informacii
prostrednictvom odkazu a vyuZiva vyhody povolenia pre celoeurdpske verejné ponuky
cennych papierov alebo ich prijimanie na obchodovanie na regulovanom trhu.

Prospekt obnovy EU by mal obsahovat’ struény suhrn ako uZitoény zdroj informécii
pre investorov, najmé retailovych investorov. Sthrn by mal byt’ samostatnou sucast’ou
prospektu obnovy EU a mal by sa zameriavat na kIi¢ové informacie, ktoré by
investorom umoznili rozhodnut sa, ktoré ponuky a prijatia cennych papierov na
obchodovanie majii d’alej §tudovat’ preskiimanim prospektu obnovy EU ako celku s
cielom prijat’ rozhodnutie.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu
(nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a
smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizacii
poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopliia smernica 2001/34/ES (U. v.
EU L 390, 31.12.2004, s. 38).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa doplia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial’ ide o organizaéné poziadavky a podmienky vykonu
ginnosti investi¢nych spoloénosti, ako aj o vymedzené pojmy na uéely uvedenej smernice (U. v. EU
L 87,31.3.2017,s. 1).
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®)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

S cielom zhromazdit’ udaje na podporu postidenia rezimu prospektu obnovy EU by sa
mal prospekt obnovy EU zaglenit do mechanizmu archivovania organu ESMA.
S cielom obmedzit'® administrativne zatazenie spojené so zmenou uvedeného
mechanizmu by prospekt obnovy EU mohol vyuZivat' rovnaké udaje ako tie, ktoré su
vymedzené pri prospekte pre sekundarne emisie uvedenom v ¢lanku 14 nariadenia
(EU) 2017/1129, ato za predpokladu, Ze tieto dva druhy prospektov zostanii jasne
odlisené.

Prospekt obnovy EU by mal dopliiat’ ostatné formy prospektov stanovené v nariadeni
(EU) 2017/1129 vzhladom na rdzne druhy cennych papierov, emitentov, ponik a
prijati. Vietky odkazy na ,,prospekt” podla nariadenia (EU) 2017/1129 by sa preto,
pokial’ sa vyslovne neuvadza inak, mali chapat’ tak, ze odkazuji na vSetky jednotlivé
formy prospektov vratane prospektu obnovy EU stanoveného v tomto nariadeni.

V nariadeni (EU) 2017/1129 sa vyzaduje, aby finan¢ni sprostredkovatelia informovali
investorov o moznosti dodatku a aby za urcitych okolnosti kontaktovali investorov
v den uverejnenia dodatku. Mnozstvo investorov, ktorych treba kontaktovat’, ako aj
lehota na ich kontaktovanie mézu sposobovat’ tazkosti. V zdujme poskytnutia pomoci
a uvolnenia prostriedkov pre finan¢nych sprostredkovatel'ov pri si¢asnom zachovani
vysokej urovne ochrany investorov by sa mal stanovit’ primeranejsi rezim. V ramci
takéhoto rezimu by sa malo Specifikovat, ktorych investorov by financni
sprostredkovatelia mali kontaktovat, ked sa uverejni dodatok, a mala by sa predizit
lehota na kontaktovanie tychto investorov.

Kedze prospekt obnovy EU je obmedzeny na fazu obnovy, platnost rezimu tohto
prospektu by mala uplynit 18 mesiacov od datumu zacatia uplatiiovania tohto
nariadenia. S cielom zabezpeéit kontinuitu prospektov obnovy EU by sa pri tych
prospektoch, ktoré boli schvalené pred uplynutim platnosti rezimu, malo vyuzit
ustanovenie o zachovani predchadzajiceho stavu.

Komisia by do 21. jala 2022 mala Eurépskemu parlamentu a Rade predlozit’ spravu o
uplatiiovani tohto nariadenia, ku ktorej v pripade potreby pripoji legislativny navrh.
Posudenie v ramci tohto preskiimania by malo zahfiat’ aj to, €1 je rezim zverejiovania
informacii pre prospekty obnovy EU vhodny na plnenie ciel'ov tohto nariadenia.

Nariadenie (EU) 2017/1129 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit’,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Zmeny nariadenia (EU) 2017/1129

Nariadenie (EU) 2017/1129 sa meni takto:

1.

V ¢&lanku 1 ods. 4 sa dopiia toto pismeno k):

»K) od [datumu zacatia uplatiovania tohto nariadenia] do [18 mesiacov od datumu
zacatia uplatiiovania tohto nariadenia] nemajetkové cenné papiere vydavané
priebezne alebo opakovane uverovou inStituciou, ak je celkovd suhrnna
protihodnota v Unii pre ponikané cenné papiere vypoditand za obdobie 12
mesiacov nizSia ako 150 000 000 EUR na uverovl inStituciu, pokial’ tieto
cenné papiere:

1)  nie st podriadené, konvertibilné ani vymenitel'né; a
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il) neopraviiuji na upisanie ani nadobudnutie inych druhov cennych
papierov a nie su viazané na derivatovy nastroj.

V ¢lanku 6 ods. 1 sa v prvom pododseku ivodna veta nahradza takto:

,»1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 14 ods. 2, ¢lanok 14a ods. 2 a ¢lanok 18
ods. 1, prospekt musi obsahovat’ potrebné informacie, ktoré su pre investora
podstatné na to, aby vykonal informované posudenie:*.

V ¢&lanku 7 sa doplia tento odsek 12a:

,12a. Odchylne od odsekov 3 az 12 zahfiia prospekt obnovy EU, ktory bol
vypracovany v sulade s ¢lankom 14a, sthrn v sulade s tymto odsekom.

Sthrn prospektu obnovy EU sa vypractva ako kratky, struény dokument v
maximalnom rozsahu dve strany papiera formatu A4 po vytlaceni.

Sthrn nesmie obsahovat’ krizové odkazy na iné Casti prospektu ani informacie
zahrnuté prostrednictvom odkazu a musi:

a) byt prezentovany a rozvrhnuty tak, aby bol l'ahko ¢itatel'ny, pricom sa v
fom pouziju znaky CitateI'nej vel'kosti;

b) byt napisany jazykom a Stylom, ktoré ul'ahcuju pochopenie informacii, a
to najma jazykom, ktory je jasny, neodborny, stru¢ny a zrozumitelny pre
investorov;

c) pozostavat’ z tychto Styroch oddielov:

1) uvod, ktory obsahuje upozornenie v zmysle vymedzenia v odseku 5
tohto ¢lanku;

i1)  kl'icové informacie o emitentovi;

iii)  klucové informacie o cennych papieroch;

iv) klucové informdcie o verejnej ponuke cennych papierov alebo
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, alebo oboje.*

Vklada sa tento ¢lanok 14a:

,,Clanok 14a
Prospekt obnovy EU

Moznost vypracovat prospekt obnovy EU v ramci zjednoduseného rezimu
stanoveného v tomto ¢lanku v pripade verejnej ponuky akcii alebo prijatia akcii na
obchodovanie na regulovanom trhu si mézu zvolit’ tito emitenti:

a)  emitenti, ktorych akcie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
nepretrzite asponn poslednych 18 mesiacov a ktori vydavaju akcie
zastupitel'né s existujucimi akciami, ktoré boli vydané v minulosti;

b)  emitenti, s ktorych akciami sa uz obchodovalo na rastovom trhu MSP
nepretrzite asponn poslednych 18 mesiacov, za predpokladu, Ze bol
v suvislosti s ponukou tychto akcii uverejneny prospekt, a ktori vydavaja
akcie zastupitel'né s existujiicimi akciami, ktoré boli vydané v minulosti.

Odchylne od ¢lanku 6 ods. 1 a bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 18 ods. 1, prospekt
obnovy EU obsahuje relevantné skratené informécie, ktoré st potrebné na to, aby
umoznili investorom porozumiet’:
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a)  vyhliadkam emitenta a vyznamnym zmendm vo financnej pozicii
emitenta, ku ktorym pripadne doslo od konca posledného uctovného
roka;

b)  zékladnym informacidm o akciach, dovodom emisie a jej vplyvu na
celkovu kapitalovu Struktiru emitenta, ako aj pouzitiu vynosov.

Informacie obsiahnuté v prospekte obnovy EU sa uvadzaju pisomne a su
prezentované v lahko analyzovatelnej, struénej a zrozumitelnej podobe a
umoziuju investorom prijat’ informované investicné rozhodnutie. Prislusny
organ zohladiiuje aj to, ¢i emitent zverejnil regulované informécie podla
smernice 2004/109/ES, ak je uplatnitelna, podl'a nariadenia (EU) &. 596/2014 a
pripadne informéacie uvedené v delegovanom nariadeni Komisie (EU)
2017/565.

Prospekt obnovy EU je jednotny dokument obsahujiici miniméalne informacie
stanovené v prilohe Va. Musi mat’ maximalny rozsah 30 stran papiera formatu
A4 po vytlaceni a byt’ prezentovany a rozvrhnuty tak, aby bol I'ahko citatel'ny,
pri¢om sa v iom pouZziju znaky Citatel'nej velkosti.

Informacie zahrnuté prostrednictvom odkazu v sulade s c¢lankom 19 sa
v stvislosti s maximalnym rozsahom 30 stran papiera forméatu A4 uvedenym
v tretom pododseku tohto odseku nezohladiuju.

Emitenti mdZu rozhodnut’ o poradi, v ktorom sa v prospekte obnovy EU uveda
informacie uvedené v prilohe Va.*

V ¢&lanku 20 sa dopiiia tento odsek 6a:

,0a. Odchylne od odsekov 2 a 4 sa lehoty stanovené v odseku 2 prvom pododseku
a v odseku 4 skratia v pripade prospektu obnovy EU vypracovaného v sulade s
clankom 14a na pét’ pracovnych dni. Emitent informuje prisluSny organ aspon
pat’ pracovnych dni pred pldnovanym datumom predloZenia Ziadosti o
schvalenie.*

V ¢&lanku 21 sa doplia tento odsek Sa:

,5a. Prospekt obnovy EU vypracovany v sulade s ¢lankom 14a sa klasifikuje
v mechanizme archivovania uvedenom v odseku 6 tohto ¢lanku. Udaje pouzité
na klasifikaciu prospektov vypracovanych v stlade s ¢lankom 14 moZno
pouzit' na klasifikiciu prospektov obnovy EU vypracovanych v sulade s
¢lankom 14a za predpokladu, Ze tieto dva druhy prospektov sa v uvedenom
mechanizme archivovania odliSuju.

Clanok 23 sa meni takto:
a)  V odseku 2 sa prvy pododsek nahradza takto:

»2. Ak sa prospekt tyka verejnej ponuky cennych papierov, investori, ktori uz
sthlasili s ndkupom alebo upisanim cennych papierov pred uverejnenim
dodatku, maju pravo, uplatnitelné¢ do troch pracovnych dni po uverejneni
dodatku, odvolat’ svoje akceptovanie pod podmienkou, Ze novy vyznamny
faktor, podstatnd chyba alebo podstatna nepresnost’ uvedené v odseku 1 sa
vyskytli alebo boli zistené pred uzavretim ponukového obdobia alebo dodanim
cennych papierov, podla toho, ¢o nastalo skor. Emitent alebo ponukajici moze
uvedent lehotu predizit. Koneény datum spojeny s pravom na odvolanie je
stanoveny v dodatku.*
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10.

b)  V odseku 3 sa prvy a druhy pododsek nahradzaju takto:

»3. Ak investori kupia alebo upiSu cenné papiere prostrednictvom finan¢ného
sprostredkovatel’a, tento finanény sprostredkovatel’ v ¢ase medzi schvalenim
prospektu v stvislosti s tymito cennymi papiermi a uzavretim ponukového
obdobia alebo v ¢ase, ked’ sa zac¢ina obchodovanie na regulovanom trhu, podla
toho, C¢o nastane neskor, informuje uvedenych investorov o moznosti
uverejnenia dodatku, o tom, kde akedy by bol dodatok uverejneny a ze
finan¢ny sprostredkovatel’ by im v takom pripade pomohol pri uplatneni ich
prava odvolat’ akceptovanie.

Ak maju investori uvedeni v prvom pododseku tohto odseku pravo na
odvolanie podla odseku 2, finan¢ny sprostredkovatel kontaktuje tychto
investorov do jedného pracovného dia od uverejnenia dodatku.*

Vkladi sa tento ¢lanok 47a:

,,Clanok 47a ’
Casové obmedzenie prospektu obnovy EU

Platnost’ rezimu stanoveného v ¢lanku 14a uplynie [18 mesiacov od datumu zacatia
uplatiiovania tohto nariadenia].

Na prospekty obnovy EU vypracované v stlade s ¢lankom 14a a schvalené od
[datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia] do [18 mesiacov od datumu zacatia
uplatiiovania tohto nariadenia] sa nad’alej uplatiiuje uvedeny clanok, a to do konca
ich platnosti alebo do uplynutia dvanastich mesiacov od [18 mesiacov od datumu
zacatia uplatnovania tohto nariadenia], podl'a toho, ¢o nastane skor.*

V ¢lanku 48 sa odsek 2 nahradza takto:

,»2. V tejto sprave sa okrem iné¢ho posudi, ¢i sthrn prospektu, rezimy zverejiiovania
informacii stanovené v Clankoch 14, 14a a 15 auniverzdlny registracny
dokument uvedeny v ¢lanku 9 st aj nad’alej primerané vzhl'adom na ciele,
ktoré sa nimi sleduji. Sprava obsahuje najma:

a)  polet rastovych prospektov EU o0sob v kazdej zo Styroch kategorii
uvedenych v Clanku 15 ods. 1 pism. a) az d) a analyzu vyvoja kazdého
takéhoto poc¢tu a trendov pri vybere obchodného miesta osobami
opravnenymi pouzivat rastovy prospekt EU;

b) analyzu toho, ¢i sa prostrednictvom rastového prospektu EU dosahuje
primerand rovnovdha medzi ochranou investorov a zniZovanim
administrativneho zataZenia osob, ktoré st oprdvnené tento prospekt
pouzivat’;

c)  pocet schvalenych prospektov obnovy EU a analyzu vyvoja tohto poctu;

d) naklady na vypracovanie prospektu obnovy EU a jeho schvalenie
v porovnani so sucasnymi nakladmi na prospekt, spolu s uvedenim
celkovych dosiahnutych finan¢nych uspor;

e) analyzu toho, &i sa prostrednictvom prospektov obnovy EU dosahuje
primerand rovnovdha medzi ochranou investorov a zniZovanim
administrativneho zataZenia osob, ktoré st opravnené tento prospekt
pouzivat.“

Text uvedeny v prilohe k tomuto nariadeniu sa vklada ako priloha Va.
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Clanok 2
Nadobudnutie Gcinnosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtida ti¢innost’ dvadsiatym dnom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

Toto nariadenie je zadvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vSetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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