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MOTIVERING

BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

I enlighet med artiklarna 48.8 och 48.9 i direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument (MiFID II) méste handelsplatser sidkerstilla att deras regler for
samlokalisering och avgiftsstrukturer dr transparenta, rittvisa och icke-
diskriminerande.

I detta sammanhang har kommissionen genom artikel 48.12 d i MiFID II befogenhet
att, efter det att Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) ldmnat
utkast till tekniska standarder for tillsyn, anta en delegerad forordning som ytterligare
specificerar kraven for att sédkerstdlla att samlokaliseringstjansterna och
avgiftsstrukturerna ar rittvisa och icke-diskriminerande och att de inte skapar
incitament for otillborliga marknadsférhallanden eller marknadsmissbruk.

Utkasten till tekniska standarder for tillsyn dverlamnades till kommissionen den 28
september 2015. T enlighet med artikel 10.1 1 forordning (EU) nr 1095/2010 om
inrdttande av  Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten ska
kommissionen inom tre manader frdn mottagandet av utkasten till standarder besluta
om dessa ska godkdnnas. Kommissionen kan dven besluta att godkénna utkasten till
standarder endast till viss del eller med @ndringar, om det ligger i unionens intresse
och med beaktande av det sdrskilda forfarande som anges i dessa artiklar.

SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

I enlighet med artikel 10 i forordning (EU) nr 1095/2010 har Esma utfort ett
offentligt samrdd om utkasten till tekniska standarder for tillsyn. Ett
samradsdokument offentliggjordes den 19 december 2014 pa Esmas webbplats, och
samradet avslutades den 2 mars 2015. Dessutom begidrde Esma in synpunkter fran
intressentgruppen for virdepapper och marknader (SMSG), som inréttats i enlighet
med artikel 37 1 Esmaforordningen. SMSG valde att inte ldmna nagra rad i dessa
fragor med tanke pa standardernas tekniska karaktér.

Tillsammans med utkasten till tekniska standarder och 1 enlighet med artikel 10.1
tredje stycket 1 forordning (EU) nr 1095/2010 har Esma Overldmnat sin
konsekvensbedomning med en analys av de kostnader och fordelar som &r férenade
med utkasten till tekniska standarder. Denna analys finns tillgdnglig pa adressen
http://www.esma.europa.eu/system/files/2015-esma-1464 annex ii_- cba -

_draft rts_and its on mifid ii_and mifir.pdf

DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

Rétten att anta en delegerad forordning foreskrivs 1 artikel 48.12 d 1 MiFID II. Enligt
denna bestimmelse har kommissionen befogenhet att anta en delegerad forordning
for att specificera vilka forhallanden som maste identifieras for att den
samlokalisering och de avgiftsstrukturer som anvénds av handelsplatser fir anses
vara rittvisa och icke-diskriminerande.
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I artiklarna 1 till 3 i denna delegerade forordning specificeras vilka typer av
samlokaliseringstjdnster som omfattas och vilka krav som ska gilla for en réttvis och
icke-diskriminerande behandling avseende tjanster och avgifter.

I artiklarna 2 och 4 faststills kraven for transparens.

I artikel 5 faststills de forbjudna avgiftsstrukturer som pa grund av sin natur anses
kunna bidra till otillborliga marknadsforhallanden.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...
av den 6.6.2016

om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument gillande tekniska standarder for tillsyn avseende
krav for att sikerstilla rattvisa och icke-diskriminerande samlokaliseringstjanster och

avgiftsstrukturer

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014

om marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU", och i synnerhet artikel 48.12 d, och

av foljande skal:

(M

2

3)

“4)

)

Det dr viktigt att anta detaljerade tekniska standarder for tillsyn for att tydligt
identifiera under vilka forhallanden den samlokalisering och de avgiftsstrukturer som
anvinds av handelsplatser far anses vara rittvisa och icke-diskriminerande.

Genom direktiv 2014/65/EU utokas kraven avseende samlokalisering och
avgiftsstrukturer ~ till  multilaterala  handelsplattformar  och  organiserade
handelsplattformar. Det ar darfor viktigt att sdkerstélla att dessa handelsplatser ocksa
omfattas av tillimpningsomradet for denna forordning.

For att kunna sékerstélla harmoniserade forhdllanden bor gemensamma krav gélla for
alla typer av samlokaliseringstjdnster och for handelsplatser som organiserar sina egna
datacenter eller anvinder datacenter som dgs eller administreras av tredje part.

Handelsplatser bor ha mojlighet att bestimma sin egen affarspolicy vad giller
samlokalisering och bestimma vilka typer av marknadsaktorer som ska ha tillgang till
dessa tjanster, under fOrutsdttning att deras affarspolicy baseras pd objektiva,
transparenta och icke-diskriminerade kriterier. Handelsplatser bor inte vara skyldiga
att utdka sin samlokaliseringskapacitet utover vad som finns tillgdngligt nér det géller
utrymme, stromforsorjning, kylning och liknande faciliteter, och de bor sjédlva ha rétt
att besluta om de ska utdka sitt samlokaliseringsutrymme eller e;j.

Réttvisa och icke-diskriminerande samlokaliseringstjdnster och avgiftsstrukturer
kraver en tillrdcklig grad av transparens for att sdkerstilla att de skyldigheter som

EUT L 173, 12.6.2014, s. 349.
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(6)

(7

®)

©)

faststélls 1 direktiv 2014/65/EU inte kringgés. Handelsplatser bor dérfor anvianda
objektiva kriterier vid bestimningen av rabatter, incitament och hinder.

Avgiftsstrukturer som bidrar till forhéllanden som leder till otillborliga
marknadsforhallanden genom att uppmuntra till intensiv handel och som kan leda till
en pafrestning av marknadens infrastrukturer bor vara forbjudna. Dérfor bor
volymrabatter vara tillitna under fOrutsittning att de, liksom systemen for
prisdifferentiering, baseras pd den totala handelsvolymen, det totala antalet
transaktioner eller de ackumulerade transaktionsavgifter som genereras av en medlem,
varvid endast den marginella handel som utfors efter det att troskelvérdet har uppfylits
utfors till ett reducerat pris.

For konsekvensens skull och for att sékerstilla en vél fungerande finansmarknad é&r det
nddvindigt att de bestimmelser som faststélls i denna forordning och de
sammanhdrande nationella bestimmelser som inforlivar direktiv 2014/65/EU géller
fran samma datum.

Denna forordning grundas pa de utkast till tekniska standarder for tillsyn som
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten har lagt fram for kommissionen.

Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten har genomfort 6ppna offentliga
samrad om de forslag till tekniska standarder for tillsyn som denna forordning baseras
pa. Esma har dven analyserat mdjliga relaterade kostnader och fordelar samt begért in
ett yttrande av den intressentgrupp for véirdepapper och marknader som inréttats i
enlighet med artikel 37 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1095/2010.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Rdttvisa och icke-diskriminerande samlokaliseringstjinster

Handelsplatser som tillhandahaller samlokaliseringstjénster ska, inom gréanserna for
vad som finns tillgingligt nér det giller utrymme, strdomforsorjning, kylning och
liknande faciliteter, sékerstélla att sddana tjanster tillhandahalls pa ett rattvist och
icke-diskriminerande sétt enligt punkterna 2, 3 och 4 avseende foljande funktioner:

(a) Datacenter som handelsplatsen 4ger och administrerar.

(b) Datacenter som handelsplatsen dger och som administreras av en tredje part
som har valts ut av handelsplatsen.

(c) Datacenter som dgs och administreras av en tredjepart med vilken
handelsplatsen har ett outsourcingavtal avseende organisationen av
handelsplatsens infrastruktur for utforande sévdl som den omedelbara
tillgangen till den.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84).
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2)

3)

4)

(d) Tjanster for narvardskap (proximity hosting) som #ags och administreras av
tredjepart genom en kontraktsmissig dverenskommelse med handelsplatsen.

Handelsplatser ska se till att alla anvdndare som abonnerar pé& samma
samlokaliseringstjanster har tillgdng till handelsplatsens ndtverk under samma
forhdllanden, déribland avseende utrymme, stromforsorjning, kylning, kabelldngd,
tillgdng till data, uppkopplingsmdéjligheter mot marknaden, teknik, teknisk support
och meddelandetyper.

Handelsplatser ska vidta alla rimliga atgédrder for att Gvervaka alla anslutningar och
latensmétningar for att sékerstdlla att alla anvdndare av samlokaliseringstjdnsterna
som har atkomst med samma typ av latens behandlas pa ett icke-diskriminerande
satt.

Handelsplatser ska gora alla enskilda samlokaliseringstjanster tillgédngliga utan att
stdlla nigra krav pd inkdp av pakettjdnster.

Artikel 2
Transparens vid tillhandahdllande av samlokaliseringstjinster

Handelsplatser ska  offentliggora foljande information om sina
samlokaliseringstjdnster pa sina webbplatser:

(a) En forteckning 6ver de tjidnster som tillhandahdlls med information om
utrymme, stromforsorjning, kylning, kabelldngd, tillgdng till data,
uppkopplingsmojligheter mot marknaden, teknik, teknisk support,
meddelandetyper, telekommunikation och tillhdrande produkter och tjénster.

(b)  Avgiftsstrukturen for varje tjénst i enlighet med artikel 3.2.

(c) Villkoren for atkomst till tjdnsten, déaribland IT-krav och operativa
arrangemang.

(d) De olika typer av latens som finns tillgdngliga nér det géller atkomsten.
(e) Forfarandet vid tilldelning av samlokaliseringsutrymme.

(f) Kraven for tredjepartsleverantorer av samlokaliseringstjanster i forekommande
fall.

Artikel 3
Riittvisa och icke-diskriminerande avgifter

Handelsplatser ska debitera samma avgift och tillhandahalla samma villkor for alla
anvindare som anvidnder samma typ av tjinster baserat pa objektiva kriterier.
Handelsplatser ska endast inrétta olika avgiftsstrukturer for samma typ av tjdnster om
dessa avgiftsstrukturer grundar sig pa icke-diskriminerande, méitbara och objektiva
kriterier med avseende pa

(a) den totala handelsvolymen, antalet transaktioner eller de ackumulerade
transaktionsavgifterna,
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(b) de tjanster eller pakettjanster som tillhandahalls av handelsplatsen,
(c) det tillampningsomrade eller anvindningsomrade som krévs,

(d) tillhandahallandet av likviditet i enlighet med artikel 48.2 1 direktiv
2014/65/EU eller 1 egenskap av en marknadsgarant enligt definitionen 1
artikel 4.1.7 1 direktiv 2014/65/EU.

2. Handelsplatser ska sédkerstélla att deras avgiftsstruktur ar tillrackligt detaljerad for att
gora det mojligt for anvindarna att forutsdga vilka avgifter som ska betalas pa
grundval av atminstone foljande faktorer:

(a) Avgiftsbelagda tjinster, dédribland den verksamhet som kommer att ligga till
grund for avgiften.

(b)  Avgiften for varje tjinst, med angivande om avgiften &r fast eller variabel.
(c) Rabatter, incitament eller hinder.

3. Handelsplatser ska gora enskilda tjénster tillgdngliga utan att kombinera dem med
andra tjdnster.

Artikel 4
Transparens i avgiftsstrukturerna

Handelsplatser ska offentliggdra de objektiva kriterier som anvéinds for att faststélla avgifter,
avgiftsstrukturer och andra villkor som foreskrivs i artikel 3, tillsammans med avgifter for
utforande och sidotjdnster, rabatter, incitament och hinder i ett heltickande och allméint
tillgdngligt dokument pé sin webbplats.

Artikel 5
Forbjudna avgiftsstrukturer

Handelsplatser ska inte erbjuda sina medlemmar, deltagare eller kunder en avgiftsstruktur dér
alla deras transaktioner, ndr transaktionerna Gverstiger ett visst troskelvéirde, far en légre
avgift under en fast period, inbegripet de transaktioner som utfoérdes innan detta troskelvérde
uppnaddes.

Artikel 6
Ikrafttridande

Denna forordning tridder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ska tillimpas fran och med den forsta av de dagar som anges i artikel 93.1
andra stycket i direktiv 65/2014/EU.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
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Utfardat i Bryssel den 6.6.2016

Pa kommissionens vignar
Ordférande
Jean-Claude JUNCKER

SV



	1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN
	2. SAMRÅD SOM FÖREGÅTT ANTAGANDET AV AKTEN
	3. DEN DELEGERADE AKTENS RÄTTSLIGA ASPEKTER

