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Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV

om indring av Europaparlamentets och riadets direktiv 2009/65/EG och av
Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/61/EU vad giiller grinsiéverskridande

distribution av foretag for kollektiva investeringar
(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande!,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

1 EUTC,s.
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av foljande skél:

(1)

2)

G)

Ett gemensamt mél for Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG? och
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU3 &r att sikerstilla lika
konkurrensvillkor for foretag for kollektiva investeringar och att undanrdja hinder fo6r den
fria rorligheten for andelar och aktier i sddana foretag i unionen, och samtidigt sékerstélla
ett mer enhetligt investerarskydd. Dessa mal har i stort sett uppnétts men det finns
fortfarande vissa hinder for att fondforvaltare ska kunna dra full nytta av den inre

marknaden.

Bestammelserna i detta direktiv kompletteras av en sérskild forordning [om underlittande
av grdnsoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar och om dndring
av forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013]. 1 forordningen faststélls
ytterligare regler och forfaranden avseende foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara vardepapper (fondforetag) och forvaltare av alternativa investeringsfonder
(AIF-forvaltare). Tillsammans leder forordningen och detta direktiv till ytterligare
samordning av villkoren for fondforvaltare som &r verksamma pa den inre marknaden och

till underlittad gransoverskridande distribution av de fonder som de forvaltar.

Det dr nodvéndigt att komplettera luckor i1 regelverket och anpassa forfarandet for anmélan
till de behoriga myndigheterna om &ndringar avseende fondforetaget till det

anmalningsforfarande som faststills 1 direktiv 2011/61/EU.

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i1 6verlatbara
vérdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (EUT L 174, 1.7.2011, s. I).
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(4)

)

Forordning [om underldttande av grinsoverskridande distribution av foretag for kollektiva
investeringar och om dndring av forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013]
innehéller nya bestimmelser som foreskriver att Europeiska viardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder och
forslag till tekniska genomforandestandarder for att ndrmare ange vilka uppgifter som
kravs, och standardformulér, mallar och forfaranden for 6verlamnande av uppgifterna,
avseende forvaltning, start eller upphdrande av marknadsforing avseende foretag for
kollektiva investeringar enligt direktiv 2009/65/EG och direktiv 2011/61/EU. De
bestimmelser 1 dessa tva direktiv som innebér att Esma ges diskretionédr befogenhet att
utarbeta tekniska tillsynsstandarder och forslag till tekniska genomforandestandarder

avseende anmélningar dr darfor inte lingre nddvandiga och bor utga.

Genom forordning [om underldittande av grdnsoverskridande distribution av foretag for
kollektiva investeringar och om dndring av forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU)
nr 346/2013] skérps principerna for marknadsféringskommunikation som regleras genom
direktiv 2009/65/EG, och deras tillimpning utvidgas till AIF-forvaltare, vilket leder till ett
starkt investerarskydd oavsett typ av investerare. Motsvarande bestimmelser i

direktiv 2009/65/EG om marknadsforingskommunikation och tillgéng till nationella lagar
och andra forfattningar som roér marknadsforing av andelar 1 fondforetag dr dérfor inte

langre nodvéandiga och bor utga.
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(6)

()

(8)

Bestammelserna 1 direktiv 2009/65/EG som &r inforlivade 1 vissa nationella réttssystem
och som kréver att fondforetagen tillhandahaller nodvandiga funktioner till investerare har
visat sig vara betungande. Dessa lokala funktioner anvinds dessutom sillan av investerarna
pa det sétt som avses i direktivet. Numera foredrar investerare direkt kontakt med
fondforvaltaren, antingen elektroniskt eller per telefon, medan betalningar och inlésen
genomfors via andra kanaler. Aven om dessa funktioner anviinds for administrativa
dndamal, till exempel atervinning av foreskrivna avgifter Over landsgrénserna, bor sddana
drenden skdtas pa annat sitt, inbegripet genom samarbete mellan behoriga myndigheter.
Det bor darfor faststillas bestimmelser som moderniserar och ndrmare anger de krav som
géller for att tillhandahalla funktioner till icke-professionella investerare, och
medlemsstaterna bor inte kridva lokal fysisk nirvaro for tillhandahallande av sddana
funktioner. Bestimmelserna bor samtidigt sékerstélla att investerarna har tillgang till den

information som de har rétt till.

For att sékerstilla att icke-professionella investerare ges likvérdig behandling ar det
nddvindigt att kraven pé funktioner dven tillimpas pad AIF-forvaltare om medlemsstaterna
tillater dem att marknadsfora andelar eller aktier i AIF-fonder till icke-professionella

investerare inom sina territorier.

Eftersom det saknas tydliga och enhetliga villkor f6r upphdrande av marknadsforing av
andelar eller aktier 1 ett fondforetag eller en EU-baserad AIF-fond 1 en virdmedlemsstat
uppstéar ekonomisk och rittslig osikerhet for fondforvaltare. Detta forslag faststiller darfor
tydliga villkor, inklusive troskelvédrden, som giller for avanmalan. Troskelvérdena ger en
indikation pé nér fondforvaltaren kan anse att verksamheten har blivit obetydlig i en viss
viardmedlemsstat. Villkoren har satts upp pa ett siddant sitt att en balans uppnés mellan &
ena sidan formagan hos foretag for kollektiva investeringar (eller deras forvaltare) att
avregistrera marknadsforda fonder nér de faststillda villkoren ar uppfyllda och, & andra

sidan, investerarnas intressen i1 sddana foretag.
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)

(10)

(11)

(11a)

Mojligheten att upphora med marknadsféring av fondforetag eller EU-baserade AIF-fonder
1 en viss medlemsstat bor inte innebdra en kostnad for investerarna eller forsdmra deras
garantier enligt direktiv 2009/65/EG eller direktiv 2011/61/EU, sérskilt vad géller deras

ratt till korrekt information om fondernas fortsatta verksamhet.

AIF-forvaltare som vill testa investerarnas intresse for en viss investeringsidé eller
investeringsstrategi mats 1 vissa fall av olika behandling av sonderande
marknadsforingsverksambhet i olika nationella rattsordningar. Mellan vissa medlemsstater
som tilldter sonderande marknadsforing varierar definitionerna och villkoren avseviért. I
andra medlemsstater finns emellertid konceptet sonderande marknadsforing 6ver huvud
taget inte. For att atgdrda dessa skillnader bor en harmoniserad definition av sonderande
marknadsforing faststillas, och dven villkoren enligt vilka en EU-baserad AIF-forvaltare

far bedriva sddan verksambhet.

For att betraktas som sonderande marknadsforing enligt detta direktiv bor
marknadsforingen avse en investeringsidé eller investeringsstrategi hos en AIF-fond eller
en delfond 1 en AIF-fond som &dnnu inte ar etablerad, eller som édr etablerad men dnnu inte
har anmalts for marknadsforing i den medlemsstaten. Det dr ddrmed inte mojligt for
investerare att teckna andelar eller aktier i en AIF-fond under den sonderande
marknadsforingen, och det bor inte vara tillatet att dela ut teckningsblanketter eller
liknande handlingar 1 slutversion till potentiella investerare 1 detta skede. AIF-forvaltare
bor sédkerstélla att investerare inte forvarvar andelar eller aktier 1 en AIF-fond genom den
sonderande marknadsforingsverksamheten och att investerare som kontaktas som en del av
den sonderande marknadsforingen endast far forvérva andelar eller aktier i den AIF-fonden
genom marknadsforing som ar tillaten enligt artikel 31 eller 32. Om en EU-baserad AIF-
forvaltare inom 18 manader fran det att den bedrev den sonderande
marknadsforingsverksamheten 1 den medlemsstaten erbjuder teckning av andelar eller
aktier 1 en AIF-fond som avsdgs i den information som tillhandahélls 1 samband med den
sonderande marknadsforingen, eller 1 en AIF-fond som etablerats som ett resultat av den
sonderande marknadsforingen, bor det ses som ett resultat av marknadsféringen och vara

foremal for ett anmélningsforfarande.

AIF-forvaltare bor sidkerstélla att information om deras sonderande
marknadsforingsverksamhet finns tillgénglig och att den pé begiran lamnas till de behoriga

myndigheterna efter det att denna verksamhet dgt rum. Informationen bor omfatta en
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(12)

(13)

hinvisning till medlemsstaterna och den tidsperiod under vilken den sonderande

marknadsforingsverksamheten dgde rum.

For att skapa rittslig sékerhet dr det nddvandigt att samordna forsta tillimpningsdag for
lagar och andra forfattningar som genomfor detta direktiv och férordning [om
underldttande av grdnsoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar
och om dndring av forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013] vad betriffar
relevanta bestimmelser om marknadsforingskommunikation och sonderande
marknadsforing. Det dr ocksé nddvéndigt att samordna de befogenheter som ges till
kommissionen med avseende pa att anta forslag till tekniska tillsynsstandarder och
tekniska genomforandestandarder, som utarbetats av Esma, enligt forordning [om
underldttande av grdnsoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar
och om dndring av forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013] vad giller
underréttelser, skriftliga anmélningar och skriftliga underrittelser om gransoverskridande
verksamhet, vilka genom detta direktiv utgér ur direktiv 2009/65/EG respektive direktiv
2011/61/EU.

I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen fran medlemsstaterna och
kommissionen om forklarande dokument av den 28 september 20114, har medlemsstaterna
atagit sig att, ndr det dr berittigat, lata anmilan av inforlivandeatgérder atfoljas av ett eller
flera dokument som forklarar forhallandet mellan de olika delarna i direktivet och
motsvarande delar 1 de nationella instrumenten for inforlivande. Lagstiftaren anser att det

ar motiverat att sddana dokument 6versidnds avseende detta direktiv.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

4

EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.
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Artikel 1

Andring av direktiv 2009/65/EG

Direktiv 2009/65/EG ska éndras pa foljande sitt:

1.

2.

3.

I artikel 17.8 ska foljande nya stycken inforas:

”Om en dndring skulle leda till att forvaltningsbolaget inte ldngre efterlever bestimmelserna i
detta direktiv ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat senast
15 arbetsdagar efter att ha erhallit den information som avses i denna punkt underritta

forvaltningsbolaget om att dndringen inte far genomforas.

I detta fall ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat underrétta
de behoriga myndigheterna i1 forvaltningsbolagets virdmedlemsstat om att dndringen inte

kommer att genomforas.

Om en dndring, trots vad som anges i forsta och andra stycket, genomfors och detta innebar
att forvaltningsbolaget inte ldngre efterlever detta direktiv ska de behdriga myndigheterna i
forvaltningsbolagets hemmedlemsstat vidta alla vederborliga dtgérder i1 enlighet med artikel
98, och ska utan onodigt drojsmal underritta de behoriga myndigheterna i

forvaltningsbolagets virdmedlemsstat om detta.”
Artikel 77 ska utgd.

I artikel 91 ska punkt 3 utgé.
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4. Artikel 92 ska erséttas med foljande:

" Artikel 92

1. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att fondforetaget, i varje medlemsstat dar det har for avsikt

att marknadsfora sina andelar, tillhandahaller funktioner for att utféra f6ljande uppgifter:

a)

b)

d)

f)

Behandla tecknings-, aterkops- eller inlésenorder och gora andra utbetalningar till
andelsidgare avseende fondforetagets andelar, i enlighet med villkoren 1

fondforetagets handlingar.

Tillhandahalla investerare information om hur order som avses i led a kan goras och

hur aterkdp och inlosen betalas.

Underlétta hanteringen av information och tillgngen till de férfaranden och
arrangemang som avses i artikel 15 om hur investerarna kan utdva de réittigheter som
foljer av deras investering i fondforetaget i den medlemsstat déar fondforetaget

marknadsfors.

For inspektion och for erhéllande av kopior, tillhandahalla investerare den
information och de handlingar som det i enlighet med kapitel IX och artikel 94 &r

skyldigt att tillhandahalla.

Tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som funktionerna

utfor via ett varaktigt medium enligt definitionen i artikel 2.1 m.

Fungera som kontaktpunkt for kommunikationen med den behoriga myndigheten.

2. Medlemsstaterna far inte kriva att fondforetaget finns pa plats fysiskt i virdmedlemsstaten

eller att det utser en tredje part for tillimpningen av punkt 1.

3. Fondforetaget ska sdkerstélla att funktionerna for att utfora de uppgifter som avses i

punkt 1 tillhandahalls
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a)  pa det officiella spréket eller ett av de officiella spraken i den medlemsstat dér
fondforetaget marknadsfors eller pa ett sprak som godkénns av de behoriga

myndigheterna i den medlemsstaten,

b) av fondforetaget sjilvt eller en tredje part som omfattas av reglering och tillsyn av de
uppgifter som ska utforas, eller bada, inbegripet med anviandning av elektroniska

medel.

For tillampningen av led b, om uppgifterna utfors av en tredje part, ska utndmnandet av den
tredje parten dokumenteras genom ett skriftligt avtal som anger vilka av uppgifterna i punkt 1
som inte utfors av fondforetaget, och att den tredje parten erhaller alla relevanta uppgifter och

handlingar fran fondforetaget.”

5. Artikel 93 ska dndras pa foljande sétt:
a) I punkt 1 ska f6ljande nya stycke inforas:

”Den skriftliga anmaélan ska dven innehélla information och den adress som dr nodvéndig for
att fakturera, eller for att meddela om eventuella foreskrivna avgifter som de behdriga
myndigheterna i1 virdmedlemsstaten kan tilldmpa, samt information om de funktioner som

behovs for att utfora de uppgifter som avses i artikel 92.1.”
b) Punkt 8 ska erséttas med foljande:

8. Om en dndring gors av informationen 1 den skriftliga anmélan som 6verldmnats 1 enlighet
med punkt 1 eller om en dndring gors avseende de aktiekategorier som ska marknadsforas,
ska fondforetaget skriftligen anmaéla detta till de behdriga myndigheterna i fondfretagets

hemmedlemsstat minst en méinad innan dndringen verkstills.

Om en sddan dndring som avses 1 forsta stycket skulle leda till att fondforetaget inte langre
efterlever bestimmelserna 1 detta direktiv ska de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat senast 15 arbetsdagar efter att ha erhéllit all den information som avses i

forsta stycket underritta fondforetaget om att dndringen inte far genomforas.
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I sadana fall ska de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat pad samma sétt
underritta de behoriga myndigheterna i1 fondforetagets vairdmedlemsstat om att dndringen inte

kommer att genomforas.

Om en sadan dndring som avses i forsta stycket genomfors efter det att en underréttelse har
gjorts 1 enlighet med andra stycket, och om &ndringen leder till att fondforetaget inte ldngre
efterlever bestimmelserna i detta direktiv, ska de behoriga myndigheterna 1 fondfretagets
hemmedlemsstat vidta alla vederborliga atgirder i enlighet med artikel 98, déribland
uttryckligt forbud mot marknadsforing av fondforetaget om nddvindigt, och ska utan onddigt

dréjsmal underritta de behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat om detta.”
6. Foljande artikel ska inforas som artikel 93a:
”Artikel 93a

1. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska sékerstélla att ett
fondforetag far avanmala sin verksamhet i en medlemsstat dir det har anmélt sin verksamhet 1

enlighet med artikel 93, under forutsittning att samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

a) Hogst 50 investerare, som savitt fondforetaget vet efter att ha gjort rimliga
efterforskningar har hemvist eller site i den medlemsstaten, innehar andelar i
fondforetaget, eller sa utgor de andelar av fondforetaget som innehas i den
medlemsstaten totalt mindre &n 1 % av de tillgangar som forvaltas av fondforetaget
berdknat pa den senaste viarderingen vid dagen for inlamning av den skriftliga
anmailan som avses i punkt 2, eller ndgon annan grund som godtas av den berorda
nationella behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten pd grundval av

forutséttningarna pd den nationella marknaden.

b)  Ett allmént erbjudande om att utan avgifter eller avdrag kopa tillbaka alla de andelar
1 fondforetaget som innehas av investerare 1 en medlemsstat dar fondforetaget har
anmalt sin verksamhet i enlighet med artikel 93 offentliggdrs under minst 30
arbetsdagar och riktas, direkt eller via finansiella intermedidrer, individuellt till alla

investerare 1 virdmedlemsstaten vilkas identitet dr kind for fondforetaget.
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c)  Avsikten att avanmaéla verksamheten i den medlemsstat diar fondforetaget har anmalt
sin verksamhet i enlighet med artikel 93 offentliggors pa ett sétt som &r allmént
tillgéngligt, &ven med elektroniska medel, och som &r brukligt for marknadsforing av

fondforetag och passande for en typisk fondforetagsinvesterare.

Den information som avses i leden b och c ska lamnas pé det officiella spraket eller ett av de
officiella spraken i den medlemsstat diar fondforetaget har marknadsforts, eller pé ett sprak

som godkénns av de behoriga myndigheterna i den medlemsstaten.

2. Fondforetaget ska ldmna in en skriftlig anmélan till de behdriga myndigheterna i dess

hemmedlemsstat, och den ska innehélla de uppgifter som anges i punkt 1.

3. De behoriga myndigheterna i1 fondforetagets hemmedlemsstat ska kontrollera om den
anmilan som fondforetaget ldmnat in i enlighet med punkt 2 &r fullstindig. De behdriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska senast 20 arbetsdagar efter mottagandet
av den fullstindiga anmélan som avses 1 punkt 2 vidarebefordra den till de behdriga
myndigheterna i den medlemsstat dar marknadsforing av fondforetaget planeras upphdra, och

till Esma.

Efter det att anmélan har vidarebefordrats enligt forsta stycket ska de behoriga myndigheterna
1 fondforetagets hemmedlemsstat omedelbart underrétta fondforetaget om att sé har skett.
Fran och med den dagen ska fondforetaget upphdra med alla nya erbjudanden om eller
placeringar av sina andelar 1 den medlemsstat som anges 1 den skriftliga anmélan som avses 1

punkt 2.

4. Fondforetaget ska fortsitta att forse de investerare som fortfarande har andelar i

fondforetaget med de uppgifter som krévs enligt artiklarna 68—82 och enligt artikel 94.

5. Medlemsstaterna ska gora det mgjligt att anvinda alla typer av elektronisk kommunikation
eller annan teknik for distanskommunikation for tillimpningen av punkt 4, forutsatt att
investerarna fér tillgang till informationen och kommunikationstekniken pé det officiella
spraket eller ett av de officiella spraken i den medlemsstat dér de &r etablerade, eller pa ett

sprak som godkénns av de behoriga myndigheterna 1 den medlemsstaten.”
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Artikel 2
Andring av direktiv 2011/61/EU
Direktiv 2011/61/EU ska éndras pa foljande sitt:
1. I artikel 4.1, mellan leden ae och af, ska foljande led inforas som led aea:

aea) sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahallande av information eller
kommunikation om investeringsstrategier eller investeringsidéer fran en EU-baserad AIF-forvaltare,
eller pa forvaltarens vignar, till professionella investerare med hemvist eller site inom unionen, i
syfte att prova deras intresse for en AIF-fond eller en delfond i en AIF-fond som &nnu inte &r
etablerad, eller som ir etablerad men dnnu inte har anmélts for marknadsforing i enlighet med
artikel 32, 1 den medlemsstat dér investerarna har sin hemvist eller sitt site, och som inte 1 ndgot fall
utgdr ett erbjudande till investeraren om att investera i andelar eller aktier tillhorande den AIF-

fonden eller en delfonden.”.
2. I borjan av kapitel VI ska foljande artikel 30a inforas:
”Artikel 30a
Villkor for EU-baserade AIF-forvaltares sonderande marknadsforing inom unionen

1. Medlemsstaterna ska sékerstélla att en auktoriserad EU-baserad AIF-forvaltare far bedriva
sonderande marknadsforing inom unionen, utom dé den information som presenteras for

potentiella investerare

a)  gor det mojligt for investerarna att forbinda sig att forvéarva andelar eller aktier i en

viss AIF-fond,

b)  utgdr teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett om de har formen av

utkast eller slutversion,

c)  utgor bolagsordning, prospekt eller erbjudandehandlingar 1 slutversion f6r en dnnu ej

etablerad AIF-fond.

Om utkast till prospekt eller erbjudandehandlingar tillhandahélls, far sddana dokument inte
innehalla all den relevanta information som behdvs for att investerarna ska kunna fatta ett

investeringsbeslut, och det ska tydligt sta att
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a)  dokumentet inte utgor ett erbjudande eller en uppmaning om att teckna andelar eller

aktier 1 en AIF-fond och att

b)  den information som presenteras i dokumenten inte ska ses som tillforlitlig eftersom

den ér ofullstdndig och kan komma att forandras.

2. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att det inte krdvs nagon anmilan om sonderande
marknadsforing till de behoriga myndigheterna for att en EU-baserad AIF-forvaltare ska

kunna bedriva sddan verksambhet.

3. AIF-forvaltare bor sdkerstilla att investerare inte forvarvar andelar eller aktier i en AIF-
fond genom den sonderande marknadsforingsverksamheten och att investerare som kontaktas
som en del av den sonderande marknadsforingen endast fir forvérva andelar eller aktier i den

AlF-fonden genom marknadsforing som ér tillaten enligt artikel 31 eller 32.
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Framfor allt ska varje teckning av andelar eller aktier i en sdidan AIF-fond som avses i
information som tillhandahallits inom ramen for sonderande marknadsforing, eller i en AIF-
fond som etablerats som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, som professionella
investerare gor inom 18 manader efter det att den EU-baserade AIF-forvaltaren inlett
sonderande marknadsforing anses vara ett resultat av marknadsforingen, och ska omfattas av

de tillampliga anmalningsforfaranden som avses 1 artiklarna 31 och 32.

4. Vid tillampningen av punkt 3 ska AIF-forvaltaren sidkerstélla att den sonderande

marknadsforingsverksamheten dokumenteras pa ett tillfredsstéllande sétt.

AlIF-forvaltare ska sdkerstilla att information om den sonderande
marknadsforingsverksamheten finns tillgdnglig och pa begéran ldmnas till de behoriga
myndigheterna nér verksamheten har genomforts, och den ska innehélla en hénvisning till de

medlemsstater diar den genomfordes och den tidsperiod da detta dgde rum.
Artikel 32 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 7 andra stycket ska erséttas med foljande:

”Om en planerad dndring innebar att AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden inte
langre skulle vara forenlig med detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren i dvrigt inte ldngre
skulle efterleva detta direktiv, ska de berdrda behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat senast 15 arbetsdagar efter att ha erhéllit all den information som avses i

forsta stycket informera AIF-forvaltaren om att denna inte far genomfora dndringen.”.
b)  Punkt 7 tredje stycket ska erséttas med foljande:

”Om den planerade dndringen genomfors trots vad som anges i1 forsta och andra stycket
eller om en oplanerad éndring har dgt rum och detta innebér att AIF-forvaltarens
forvaltning av AIF-fonden inte ldngre skulle vara forenlig med detta direktiv, eller att AIF-
forvaltaren 1 6vrigt inte langre skulle efterleva detta direktiv, ska de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat vidta alla vederborliga atgérder i
enlighet med artikel 46, och vid behov dven utfirda ett uttryckligt forbud mot
marknadsforing av AIF-fonden, samt utan onddigt drojsmal underritta de behoriga

myndigheterna 1 AIF-forvaltarens virdmedlemsstat om detta.”.
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4. Foljande artikel ska inforas som artikel 32a:

”Artikel 32a

Upphorande av marknadsforing av andelar eller aktier i EU-baserade AIF-fonder i

andra medlemsstater in AIF-forvaltarens hemmedlemsstat

1. Medlemsstaterna ska sakerstélla att en EU-baserad AIF-forvaltare far avanmaéla sin

verksamhet 1 den medlemsstat dér en anméilan om marknadsforingsverksamheten har

overldmnats i enlighet med artikel 32, om samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

a)

b)

De investerare som, enligt vad som &r ként for AIF-fonden efter rimliga
efterforskningar, har hemvist eller séite i den medlemsstat ddr en anmélan om
marknadsforingsverksamheten har 6verlamnats i enlighet med artikel 32 innehar
andelar eller aktier av AIF-fonden som totalt utgdr mindre dn 5 % av de tillgdngar
som forvaltas av AIF-fonden, berdknat pd grundval av den senaste virdering som
gjorts fore dagen for inldmning av den skriftliga anmélan som avses i1 punkt 2, eller
ndgon annan grund som godtas av den berdrda nationella behdriga myndigheten i

viardmedlemsstaten med hansyn till forutsittningarna pa den nationella marknaden.

Med undantag for slutna AIF-fonder och fonder som regleras genom forordning
(EU) 2015/760 ska ett allmént erbjudande 1dmnas om att utan avgifter eller avdrag
kopa tillbaka alla de andelar eller aktier i AIF-fonden som innehas av investerare i
den medlemsstat didr anmélan om marknadsforingsverksamhet har 6verldmnats 1
enlighet med artikel 32, vilket ska offentliggérs under minst 30 arbetsdagar och
riktas, direkt eller via en intermediar, individuellt till alla investerare i den

medlemsstaten vilkas identitet dr kind.

Avsikten att avanmaéla verksamheten pa den medlemsstats territorium diar anmélan
om marknadsforingsverksamhet har 6verldmnats 1 enlighet med artikel 32 ska
offentliggdras pa ett séitt som &r allmént tillgéngligt och som &r brukligt for

marknadsforing av AIF-fonder och passande for en typisk AIF-fondinvesterare.
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2. AIF-forvaltaren ska ldmna in en anmalan till de behoriga myndigheterna i sin

hemmedlemsstat, som ska innehalla de uppgifter som avses i punkt 1.

3. De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska kontrollera att den
anmélan som AIF-forvaltaren 6verldmnat enligt punkt 2 &r fullstindig. De behoriga
myndigheterna i AIF-férvaltarens hemmedlemsstat ska senast 20 arbetsdagar efter
mottagandet av den fullstindiga anmélan som avses 1 punkt 2 vidarebefordra den till de
behoriga myndigheterna i den medlemsstat ddr marknadsforing av AIF-fonden enligt planerna

ska upphora, och till Esma.

Nér anmélan har vidarebefordrats i enlighet med forsta stycket ska de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat omedelbart underritta AIF-forvaltaren om
att sa har skett. Fran och med den dagen ska AIF-forvaltaren upphora med alla nya
erbjudanden om eller placeringar av andelar eller aktier i den forvaltade AIF-fonden i den

medlemsstat som anges i den skriftliga anmélan som avses 1 punkt 2.

4. AIF-forvaltaren ska fortsitta att ge de investerare som fortfarande har andelar eller aktier i

den EU-baserade AIF-fonden de uppgifter som kréavs enligt artiklarna 22 och 23.

5. Medlemsstaterna ska gora det mojligt att anvinda alla typer av elektronisk kommunikation

eller annan teknik for distanskommunikation for tillimpningen av punkt 4.
5. Artikel 33 ska dndras pé foljande sitt:
a)  Punkt 6 andra stycket ska erséttas med foljande:

”Om en planerad dndring innebar att AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden inte langre
skulle vara forenlig med detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren i 6vrigt inte langre skulle
efterleva detta direktiv, ska de berdérda behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat senast 15 arbetsdagar efter att ha erhallit all den information som avses i

forsta stycket informera AIF-forvaltaren om att denna inte far genomfora dndringen.”.
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b)  Punkt 6 tredje stycket ska erséttas med foljande:

”Om den planerade dndringen genomfors trots vad som anges i forsta och andra stycket eller
om en oplanerad dndring har dgt rum och detta innebar att AIF-forvaltarens forvaltning av
AlF-fonden inte ldngre skulle vara forenlig med detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren i
ovrigt inte langre skulle efterleva detta direktiv, ska de behoriga myndigheterna 1 AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat vidta alla vederborliga atgarder 1 enlighet med artikel 46, och
ska utan onddigt drojsmal underritta de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens

virdmedlemsstat om detta.”.
Foljande artikel ska inforas som artikel 43a:
”Artikel 43a
Funktioner som ér tillgingliga for icke-professionella investerare

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 26 i forordning (EU) 2015/760° ska
medlemsstaterna sikerstélla att en AIF-forvaltare, 1 varje medlemsstat ddr den har for avsikt
att marknadsfora andelar eller aktier i en AIF-fond till icke-professionella investerare,

tillhandahéller funktioner for utférandet av foljande uppgifter:

a)  Behandla investerares tecknings-, betalnings-, aterkops- eller inlosenorder avseende

AIF-fondens andelar eller aktier, 1 enlighet med villkoren i AIF-fondens material.

b)  Tillhandahdlla investerare information om hur order som avses i led a kan goras och

hur aterkop och inlosen betalas.

c¢)  Underlitta hanteringen av information om hur investerarna kan utdva de réttigheter
som foljer av deras investering i AIF-fonden 1 den medlemsstat dir fonden

marknadsfors.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om
europeiska langsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 9).
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d)  For inspektion och for erhallande av kopior, tillhandahélla investerare den
information och de handlingar som fonden enligt artiklarna 22 och 23 &r skyldig att

tillhandahalla.

e)  Tillhandahélla investerare relevant information om de uppgifter som utfors genom
funktionerna via ett varaktigt medium enligt definitionen i artikel 2.1 m 1

direktiv 2009/65/EG.
f)  Fungera som kontaktpunkt for kommunikationen med den behdriga myndigheten.

2. Medlemsstaterna far inte kriva fysisk nirvaro i virdmedlemsstaten av en AIF-forvaltare

och fér inte heller kréva att den ska utse en tredje part for tillimpningen av punkt 1.

3. AlF-forvaltaren ska sdkerstélla att funktionerna for utforandet av de uppgifter som avses i

punkt 1 tillhandahalls

a)  padet officiella spraket eller nagot av de officiella spraken i den medlemsstat dir
AlIF-fonden marknadsfors eller pa ett sprak som godkénns av de behoriga

myndigheterna i den medlemsstaten,

b)  av AlF-forvaltaren sjilv och/eller en tredje part som omfattas av reglering och tillsyn

av de uppgifter som ska utforas.

For tillampningen av led b, om uppgifterna utfors av en tredje part, ska utndmnandet av denna
dokumenteras genom ett skriftligt avtal dér det anges dels vilka av uppgifterna i punkt 1 som
inte utfors av AIF-forvaltaren, dels att den tredje parten erhéller alla relevanta uppgifter och

handlingar fran AIF-forvaltaren.”.
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7. I bilaga IV ska f6ljande led i och j inforas:

1) Information och den adress som dr nodvindig for att fakturera, eller for att meddela om

eventuella foreskrivna avgifter som ér tillimpliga.
j) Information om de funktioner som behovs for utfora de uppgifter som avses i artikel 43a.”.
Artikel 3
Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den [ Publikationsbyrdn: infoga datum 24 mdnader efter dagen
for ikrafttrddandet] anta och offentliggora de lagar och andra forfattningar som ér
nodvéndiga for att folja detta direktiv. De ska genast dverlamna texten till dessa

bestammelser till kommissionen.

De ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med den [ Publikationsbyran: infoga datum

24 mdnader efter dagen for ikrafttridande].

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehdlla en hdnvisning till detta
direktiv eller atfoljas av en sddan hénvisning nir de offentliggérs. Narmare foreskrifter om

hur hinvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjdlv utférda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen overldmna texten till de centrala bestammelser 1

nationell ritt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 4
Utviardering

Senast den [Publikationsbyrdn: infoga datum 36 mdnader efter dagen for inforlivandet av detta
direktiv] ska kommissionen, pa grundval av ett offentligt samrad och mot bakgrund av diskussioner

med Esma och behoriga myndigheter, genomfora en utvirdering av tillimpningen av detta direktiv.

Artikel 4a
(")versyn

Senast den [datumet méste vara senast 12 manader efter utvdrderingen enligt artikel 4] ska
kommissionen ldgga fram en rapport om tillimpningen av detta direktiv. Denna rapport ska bland
annat innehélla en beddmning av fordelarna med en harmonisering av de bestimmelser som é&r
tillampliga pd sddana fondforetagsforvaltningsbolag som provar investerares intresse for en viss
investeringsidé eller investeringsstrategi, och huruvida &ndringar av detta direktiv dr nédvéndiga for

det andamalet.

Artikel 5
Ikrafttradande

Detta direktiv triader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.

Artiklarna 1.1 b, 1.2, 1.8, 2.3, 2.4 ¢ och 2.6 ska gélla fran och med dagen for ikrafttrddandet av detta
direktiv.
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Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Bryssel den
Pa Europaparlamentets vignar

Ordférande

Artikel 6

Pa radets vignar

Ordférande
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