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Whniosek
DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE oraz dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do transgranicznej dystrybu

przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 53 ust. 1,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,
po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego!,

stanowiac zgodnie ze zwykla procedura ustawodawcza,

1 DzU.C[...]z[...],s. [...].

cji
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a takze majac na uwadze, co nast¢puje:

(1)

2)

3)

Wsp6lnym celem dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE? oraz
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE3 jest zapewnienie
przedsigbiorstwom zbiorowego inwestowania rownych warunkéw dziatania

oraz zniesienie ograniczen w swobodnym przeptywie jednostek uczestnictwa i1 udziatlow

w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania w Unii, przy jednoczesnym zapewnieniu
bardziej jednolitej ochrony inwestoréw. Cho¢ cele te zostaty juz w duzej mierze osiagnigte,
nadal istniejg pewne bariery, ktore utrudniajg zarzadzajagcym funduszami czerpanie

pelnych korzysci z rynku wewnetrznego.

Przepisy proponowane w niniejszej dyrektywie sa uzupetnione przepisami odpowiedniego
rozporzadzenia [w sprawie utatwienia transgranicznej dystrybucji przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania oraz zmiany rozporzgdzen (UE) nr 345/2013 i (UE)

nr 346/2013]. Rozporzadzenie to ustanawia dodatkowe przepisy i procedury dotyczace
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)

1 zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI). Lacznie
rozporzadzenie to oraz niniejsza dyrektywa powinny lepiej skoordynowa¢ warunki
dotyczace zarzadzajacych funduszami prowadzacych dziatalnos¢ na rynku wewnetrznym

1 ulatwia¢ transgraniczng dystrybucje funduszy, ktorymi ci zarzadzajacy zarzadzaja.

Konieczne jest wypelnienie luki regulacyjnej 1 dostosowanie procedury powiadamiania
wlasciwych organdw o zmianach dotyczacych UCITS do procedury powiadamiania

ustanowionej w dyrektywie 2011/61/UE.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych odnoszacych sie
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),
Dz.U. L302z17.11.2009, s. 32.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.

w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Dz.U. L 174
z1.7.2011,s. 1.
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(4)

©)

Rozporzadzenie [w sprawie ulatwienia transgranicznej dystrybucji przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania oraz zmiany rozporzqdzen (UE) nr 345/2013 i (UE)

nr 346/2013] ustanawia nowe przepisy, zgodnie z ktérymi Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) jest zobowigzany opracowac projekty
regulacyjnych standardow technicznych i projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okreslenia wymaganych informacji oraz formularzy, wzoréw

i procedur, ktore nalezy stosowac¢ w celu przekazywania informacji dotyczacych
zarzadzania przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania badz rozpoczecia lub
zaprzestania wprowadzania ich do obrotu na podstawie dyrektywy 2009/65/WE

1 dyrektywy 2011/61/UE. W zwigzku z powyzszym przepisy tych dwoch dyrektyw
upowazniajagce ESMA do opracowania projektow regulacyjnych standardow technicznych
i projektow wykonawczych standardow technicznych w zakresie powiadomien nie sg juz

koniecznie 1 powinny zatem zosta¢ uchylone.

Rozporzadzenie [w sprawie utatwienia transgranicznej dystrybucji przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania oraz zmiany rozporzgdzen (UE) nr 345/2013 i (UE)

nr 346/2013] w wigkszym jeszcze stopniu wzmacnia zasady majace zastosowanie do
informacji reklamowych regulowanych przepisami dyrektywy 2009/65/WE 1 rozszerza
zakres ich stosowania na ZAFI, zapewniajac tym samym wysoki poziom ochrony
inwestorow, niezaleznie od rodzaju inwestora. W zwigzku z tym odnos$ne przepisy
dyrektywy 2009/65/WE dotyczace informacji reklamowych i dostepnosci krajowych
przepiséw ustawowych 1 wykonawczych w odniesieniu do uzgodnien dotyczacych
wprowadzania jednostek uczestnictwa UCITS do obrotu nie sg juz potrzebne, a zatem

powinny zosta¢ uchylone.

9910/18 ADD 1 dh/MB/mg 4

DGG 1B PL



(6)

(7

®)

Przepisy dyrektywy 2009/65/WE, ktére zobowigzujag UCITS do zapewnienia utatwien dla
inwestorow, wprowadzone w niektorych krajowych systemach prawnych okazaty si¢
ucigzliwe. Ponadto inwestorzy rzadko wykorzystuja lokalne utatwienia w sposob
zamierzony w dyrektywie. Preferowang metodg kontaktu migdzy inwestorami

a zarzadzajacym funduszem stata si¢ bezposrednia interakcja — drogg elektroniczng badz
telefonicznie, natomiast ptatnosci i umorzenia jednostek uczestnictwa sg realizowane
innymi kanatami. Chociaz wspomniane utatwienia sg wykorzystywane do celow
administracyjnych, takich jak transgraniczne odzyskiwanie optat urzedowych, takie
kwestie powinny jednak by¢ rozwigzywane za pomocg innych §rodkéw, w tym ramach
wspotpracy miedzy wlasciwymi organami. W zwigzku z tym nalezy ustanowi¢ przepisy
unowoczesniajace i precyzujace wymogi w zakresie zapewniania ulatwien inwestorom
detalicznym, a panstwa czlonkowskie nie powinny wymagac¢ do zapewniania takich
utatwien fizycznej obecnos$ci na miejscu. Jednoczesnie przepisy powinny zapewniac, by

inwestorzy mieli dostep do informacji, do ktérych sg uprawnieni.

W celu zapewnienia spdjnego traktowania inwestorow detalicznych nalezy zapewnié, aby
wymogi dotyczace utatwien mialy rowniez zastosowanie do ZAFI, w przypadku gdy
panstwa czlonkowskie zezwalaja im na wprowadzanie do obrotu na swoich terytoriach —

wsrod inwestorow detalicznych — jednostek uczestnictwa lub udzialéw AFI.

Brak jasnych i jednolitych warunkow regulujacych zaprzestanie wprowadzania do obrotu
jednostek uczestnictwa lub udziatow UCITS lub AFI z UE w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim stwarza niepewno$¢ gospodarczg i niepewnos$¢ prawa dla zarzadzajacych
funduszami. W niniejszym wniosku okreslono zatem jasne warunki, w tym odpowiednie
progi, przy spetnieniu ktorych moze nastapi¢ wycofanie powiadomienia o wprowadzaniu
do obrotu. Progi te majg charakter orientacyjny 1 wskazuja, kiedy zarzadzajacy funduszem
moze uzna¢, ze dziatalnos$¢ tego funduszu w danym przyjmujacym panstwie
cztonkowskim stata si¢ marginalna. Warunki okreslone sag w sposdb zapewniajacy
rownowage miedzy, z jednej strony, zdolnoS$cig przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
(lub ich zarzadzajacych) do wycofania si¢ z wprowadzania funduszy do obrotu, gdy
ustanowione warunki sg spetnione, oraz, z drugiej strony, interesami inwestorow w takich

przedsigbiorstwach.
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©)

(10)

(1)

(11a)

Mozliwos¢ zaprzestania wprowadzania do obrotu UCITS lub AFI z UE w danym panstwie
cztonkowskim nie powinna mie¢ miejsca kosztem inwestoroOw ani nie powinna ograniczac
zabezpieczen, jakimi sg oni objeci na mocy dyrektywy 2009/65/WE lub dyrektywy
2011/61/UE, w szczegolnosci jesli chodzi o ich prawo do doktadnych informacji na temat
dalszej dziatalnosci tych funduszy.

Zdarzaja si¢ przypadki, gdy ZAFI zamierzajacy sprawdzi¢ zainteresowanie inwestorow
dang koncepcja inwestycyjnag lub strategia inwestycyjna dos§wiadcza rozbieznego
traktowania czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu w réznych krajowych
systemach prawnych. W niektérych panstwach cztonkowskich, w ktorych czynnosci
poprzedzajace wprowadzanie do obrotu sa dozwolone, ich definicja i regulujace je warunki
znacznie si¢ r6znig. Niemniej w innych panstwach cztonkowskich w ogole nie istnieje
pojecie czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu. W celu usunig¢cia tych
rozbieznos$ci nalezy ustanowi¢ ujednolicong definicj¢ czynno$ci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu i warunki, na jakich ZAFI z UE mogg podejmowac¢ tego rodzaju
czynnosci.

Aby czynnosci poprzedzajace wprowadzenia do obrotu mogly zosta¢ uzna¢ za takowe na
mocy niniejszej dyrektywy, powinny dotyczy¢ koncepcji badz strategii inwestycyjnej AFI
lub subfunduszu AFI, ktore nie zostaty jeszcze ustanowione lub ktére zostaty ustanowione,
lecz nie dokonano jeszcze powiadomienia o wprowadzaniu ich do obrotu w tym panstwie
cztonkowskim. W zwigzku z tym na etapie czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do
obrotu inwestorzy nie moga dokonywac¢ subskrypcji jednostek uczestnictwa ani udziatow
AFI, a takze nie nalezy zezwala¢ na tym etapie na udostepnianie potencjalnym inwestorom
formularzy subskrypcji ani podobnych dokumentéw w ostatecznej formie. ZAFI
zapewniaja, by inwestorzy nie nabywali jednostek uczestnictwa ani udziatow w AFI

w ramach czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu oraz by inwestorzy,

z ktérymi nawigzano kontakt w ramach czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do
obrotu, mogli nabywac jednostki uczestnictwa lub udzialty w tym AFI wylacznie na
podstawie wprowadzania do obrotu dozwolonego w art. 31 lub 32. Jezeli w ciggu

18 miesigcy po podjeciu przez ZAFI z UE czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do
obrotu w tym panstwie cztonkowskim, ZAFI oferuje do subskrypcji jednostki uczestnictwa
lub udziaty AFI, o ktérym mowa w informacjach przekazanych w kontekscie czynnosci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, lub AFI ustanowionego po przeprowadzeniu
czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, uznaje si¢ to za wynik
wprowadzania do obrotu i podlega procedurze powiadamiania.

ZAFI zapewniaja, by informacje dotyczace ich czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie
do obrotu byty dostepne ich wiasciwym organom i przekazywane na wniosek tych
organdéw po zakonczeniu danej czynnosci.. Informacje te muszg zawiera¢ odniesienia do
panstw cztonkowskich i okres, w ktérym odbyty si¢ czynnosci poprzedzajace
wprowadzanie do obrotu.
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(12)

(13)

Aby zapewni¢ pewnos¢ prawa, nalezy zsynchronizowa¢ daty rozpoczegcia stosowania
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych wdrazajacych niniejsza
dyrektywe i rozporzadzenie [w sprawie utatwienia transgranicznej dystrybucji
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania oraz zmiany rozporzgdzen (UE) nr 345/2013

i (UE) nr 346/2013] w odniesieniu do odpowiednich przepisow dotyczacych informacji
reklamowych i czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu. Konieczne jest
réwniez skoordynowanie przyznanych Komisji uprawnien do przyjmowania
opracowanych przez ESMA projektow regulacyjnych standardow technicznych

1 projektow wykonawczych standardéw technicznych na mocy rozporzadzenia [w sprawie
utatwienia transgranicznej dystrybucji przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania oraz
zmiany rozporzgdzen (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013] w zakresie powiadomien,
listow notyfikacyjnych i pisemnych powiadomien dotyczacych dziatalnos$ci
transgranicznej, ktore majg zosta¢ usunigte niniejsza dyrektywa z dyrektywy 2009/65/WE
i dyrektywy 2011/61/UE.

Zgodnie ze wspolng deklaracja polityczng panstw cztonkowskich 1 Komisji z dnia

28 wrzesnia 2011 r. dotyczgcg dokumentow wyjasniajacych?* panstwa cztonkowskie
zobowigzaty si¢ do ztozenia, w uzasadnionych przypadkach, wraz z powiadomieniem

o $rodkach transpozycji co najmniej jednego dokumentu wyjasniajacego zwigzki miedzy
elementami dyrektywy a odpowiadajagcymi im cz¢$ciami krajowych instrumentéw
transpozycyjnych. W odniesieniu do niniejszej dyrektywy ustawodawca uznaje, ze

przekazanie takich dokumentow jest uzasadnione,

PRZYIJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Dz.U.C3692z17.12.2011, s. 14.
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Artykut 1
Zmiany w dyrektywie 2009/65/WE
W dyrektywie 2009/65/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 17 ust. 8 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Jezeli wskutek zmiany spotka zarzadzajgca nie spetniataby juz wymogdw niniejsze;j
dyrektywy, wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spotki zarzadzajace;j
informuja spotke zarzadzajaca w terminie 15 dni roboczych od otrzymania wszystkich
informacji, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie, o tym, ze nie moze ona wprowadzi¢ tej

Zmiany.

W takim przypadku wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spotki
zarzadzajacej informuja wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego goszczacego spotke

zarzadzajaca o tym, ze zmiana nie zostanie wprowadzona.

Jezeli zmiana jest wprowadzona niezaleznie od akapitu pierwszego i drugiego, wskutek czego

spotka zarzadzajaca nie spetniataby juz wymogow niniejszej dyrektywy, wlasciwe organy

macierzystego panstwa cztonkowskiego spotki zarzadzajacej przyjmuja wszystkie nalezyte

srodki zgodnie z art. 98 oraz bez zbednej zwloki stosownie informujg wlasciwe organy

panstwa czlonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca.”;

2) uchyla si¢ art. 77;
3) w art. 91 uchyla si¢ ust. 3;
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4) art. 92 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 92

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by UCITS udostgpnito w kazdym panstwie

cztonkowskim, w ktérym zamierza wprowadza¢ do obrotu swoje jednostki uczestnictwa,

utatwienia umozliwiajgce realizacje nastepujacych zadan:

a)

b)

d)

f)

przetwarzanie zlecen subskrypcji, odkupu 1 umorzenia oraz dokonywanie innych
ptatnosci na rzecz posiadaczy jednostek dotyczacych jednostek uczestnictwa UCITS

zgodnie z warunkami okreslonymi w dokumentach UCITS;

udostepnianie inwestorom informacji o tym, w jaki sposob moga by¢ sktadane
zlecenia, o ktorych mowa w lit. a), oraz o tym, w jaki sposob wykonywane sg sg

wplywy z tytutu odkupu i umorzenia;

utatwianie postgpowania z informacjami oraz utatwianie dostepu do procedur
1 ustalen, o ktérych mowa w art. 15, w zwiazku z wykonywaniem przez inwestorow
praw, ktore przystuguja im z tytutu inwestycji w UCITS, w panstwie czlonkowskim,

w ktérym UCITS jest wprowadzany do obrotu;

udostegpnianie inwestorom — do wgladu oraz w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
kopii — informacji i dokumentéw wymaganych na podstawie rozdziatu IX, zgodnie

z art. 94;

udostegpnianie inwestorom informacji dotyczacych zadan, do ktérych realizacji stuza

te ulatwienia, na trwatym nosniku informacji zdefiniowanym w art. 2 ust. 1 lit. m);

petnienie funkcji punktu kontaktowego do komunikacji z wtasciwym organem.

2. Panstwa cztonkowskie nie wymagaja, by UCITS byto fizycznie obecne w goszczacym

panstwie czlonkowskim lub by wyznaczyto strong trzecig do celow ust. 1.

3. UCITS zapewnia, by utatwienia stuzagce wykonywaniu zadan, o ktérych mowa w ust. 1,

byly udostgpniane:
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S)

a)  wjezyku urzedowym lub jednym z jezykow urzedowych panstwa cztonkowskiego,
w ktorym UCITS jest wprowadzany do obrotu lub jezyku zatwierdzonym przez

wlasciwe organy tego panstwa cztonkowskiego;

b)  przez UCITS we wlasnym zakresie lub strong trzecig objeta regulacja i nadzorem
dotyczacymi zadan, jakie majg zosta¢ wykonane, lub przez oba te podmioty, w tym

za pomocg srodkow elektronicznych;

Do celow lit. b), w przypadku gdy zadania wykonuje strona trzecia, wyznaczenie strony
trzeciej poswiadcza pisemna umowa wyszczegolniajaca, ktoérych zadan okreslonych w ust. 1
nie wykonuje UCITS, oraz zawierajgca klauzule, zgodnie z ktérg strona trzecia otrzymuje

wszystkie odpowiednie informacje i dokumenty od UCITS”;

w art. 93 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Powiadomienie w formie pisemnej zawiera rowniez informacje i adres niezbg¢dne do
wystawienia faktury lub zawiadomienia o wszelkich majacych zastosowanie optatach
urzgdowych lub innych optatach przez wtasciwe organy goszczacego panstwa
cztonkowskiego 1 wskazanie utatwien stuzacych wykonaniu zadan, o ktéorych mowa w art. 92

ust. 1.}
b) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

»8. W przypadku zmiany informacji w powiadomieniu w formie pisemnej przekazanym
zgodnie z ust. 1, lub zmiany dotyczacej kategorii jednostek, ktore majg by¢ wprowadzane do
obrotu, UCITS pisemnie powiadamia o tej zmianie wiasciwe organy macierzystego panstwa

cztonkowskiego UCITS przynajmniej jeden miesigc przed wprowadzeniem tej zmiany.

Jezeli wskutek zmiany, o ktorej] mowa w akapicie pierwszym, UCITS nie spetniatoby juz
wymogow niniejszej dyrektywy, wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS powiadamiajag UCITS w terminie 15 dni roboczych od otrzymania wszystkich
informacji, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, o tym, ze nie moze ono wprowadzic tej

zmiany.
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W takim przypadku wtasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS
powiadamiajg wtasciwe organy panstwa cztonkowskiego goszczacego UCITS o tym, ze

zmiana nie zostanie wprowadzona.

Jezeli zmiana, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, zostaje wprowadzona po dokonaniu
powiadomienia zgodnie z akapitem drugim i wskutek tej zmiany UCITS nie spetnia juz
wymogow niniejszej dyrektywy, wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS przyjmuja wszelkie nalezyte $rodki zgodnie z art. 98, w tym, w stosownych
przypadkach, wyraznie zakazujg wprowadzania UCITS do obrotu, oraz bez zbednej zwtoki

stosownie informujg wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego goszczacego UCITS.”;
dodaje si¢ art. 93a w brzmieniu:
»Artykut 93a

1. Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS zapewniaja, by UCITS
mogto wycofa¢ powiadomienie o dziatalno$ci w panstwie cztonkowskim, w ktorym
powiadomito o dziatalnos$ci zgodnie z art. 93, pod warunkiem zZe spetnione sg wszystkie

nastepujace warunki:

(a) nie wiecej niz 50 inwestorow, ktdrzy — zgodnie z najlepsza wiedza UCITS, po
sprawdzeniu informacji w uzasadnionym zakresie —, majg miejsce zamieszkania lub
siedzibe statutowa w tym panstwie cztonkowskim, posiada jednostki uczestnictwa
tego UCITS lub jednostki uczestnictwa UCITS posiadane w tym panstwie
cztonkowskim stanowig tacznie mniej niz 1 % zarzadzanych aktywow tego UCITS
obliczonych na podstawie najnowszej wyceny przed datg przekazania
powiadomienia w formie pisemnej, o ktorym mowa w ust. 2, lub istnieje
jakiekolwiek inne uzasadnienie zaakceptowane przez wlasciwy organ krajowy
goszczacego panstwa cztonkowskiego w zwiazku ze specyfika jego rynku

krajowego;

b)  ogdlna oferta odkupu, bez zadnych optat lub potracen, wszystkich jednostek
uczestnictwa tego UCITS bedacych w posiadaniu inwestorow w panstwie
cztonkowskim, w ktorym dane UCITS powiadomito o dziatalnos$ci zgodnie z art. 93,
zostaje podana do wiadomosci publicznej przez co najmniej 30 dni roboczych 1 jest
skierowana, bezposrednio lub przez posrednikéw finansowych, indywidualnie do
wszystkich inwestorow w goszczacym panstwie cztonkowskim, ktorych tozsamos¢

jest znana temu UCITS;
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c) zamiar wycofania powiadomienia o dziatalno$ci w panstwie cztonkowskim,
w ktorym UCITS powiadomito o dziatalnosci zgodnie z art. 93, zostaje podany do
wiadomosci publicznej za pomoca publicznie dostepnego nosnika, w tym nosnikoéw
elektronicznych, zwyczajowo wykorzystywanego do celow wprowadzania UCITS

do obrotu oraz odpowiedniego z punktu widzenia typowego inwestora w UCITS.

Informacje, o ktorych mowa w lit. b) i ¢), thumaczone sa na jezyk urzedowy lub na jeden
z jezykow urzedowych panstwa cztonkowskiego, w ktorym UCITS jest wprowadzane do

obrotu, lub tez na jezyk zatwierdzony przez wtasciwe organy tego panstwa cztonkowskiego.

2. UCITS przedktada wlasciwym organom macierzystego panstwa cztonkowskiego

powiadomienie w formie pisemnej zawierajace informacje, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS weryfikuja, czy
powiadomienie przedtozone przez UCITS zgodnie z ust. 2 jest kompletne. Nie pozniej niz
20 dni roboczych od dnia otrzymania kompletnego powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2,
wiasciwe organy macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS przekazuja je wlasciwym
organom panstwa cztonkowskiego, w ktorym planowane jest zaprzestanie wprowadzania

UCITS do obrotu, oraz ESMA.

Po przekazaniu dokumentéw dotyczacych powiadamiania zgodnie z akapitem pierwszym
wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS niezwlocznie powiadamiajg
UCITS o przekazaniu tych dokumentoéw. Poczawszy od tego dnia UCITS zaprzestaje
wszelkiego nowego oferowania lub plasowania swoich jednostek uczestnictwa w panstwie

cztonkowskim okreslonym w powiadomieniu w formie pisemnej, o ktorym mowa w ust. 2.

4. UCITS nadal przekazuje inwestorom, ktorzy utrzymujg swojg inwestycje w danym UCITS,

informacje wymagane na podstawie art. 68—82 oraz art. 94.

5. Do celow ust. 4 panstwa cztonkowskie zezwalaja na korzystanie ze wszelkich §rodkow
elektronicznych lub innych $rodkdéw porozumiewania si¢ na odlegtos$¢, pod warunkiem ze
informacje 1 $rodki porozumiewania si¢ sg dostepne dla inwestoréw w jezyku urzgdowym lub
jednym z jezykow urzedowych panstwa cztonkowskiego, w ktorym inwestor ma miejsce
zamieszkania lub siedzibg, lub w jezyku zatwierdzonym przez wlasciwe organy tego panstwa

cztonkowskiego.”.
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Artykut 2
Zmiany w dyrektywie 2011/61/UE
W dyrektywie 2011/61/UE wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) w art. 4 ust. 1 miedzy lit. ae) i af) dodaje si¢ lit. aeca) w brzmieniu:

,,aea) »czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu« oznaczajg bezposrednie lub posrednie
przekazywanie informacji lub komunikacj¢ na temat strategii inwestycyjnych lub koncepcji
inwestycyjnych przez ZAFI z UE lub w jego imieniu inwestorom branzowym majacym miejsce
zamieszkania lub siedzibe statutowa w Unii w celu zbadania ich zainteresowania AFI lub
subfunduszem AFI, ktére nie zostaty jeszcze ustanowione lub ktoére zostaly ustanowione, ale

o ktoérych wprowadzeniu do obrotu nie dokonano jeszcze powiadomienia zgodnie z art. 32

w panstwie cztonkowskim, w ktorym inwestorzy maja miejsce zamieszkania lub siedzibe statutowa,
oraz ktore w zadnym przypadku nie oznaczaja oferowania inwestorowi inwestowania w jednostki

uczestnictwa lub udzialy danego AFI lub subfunduszu ani plasowania;”;
2) na poczatku rozdzialu VI dodaje si¢ art. 30a w brzmieniu:
LwArtykut 30a

Warunki dotyczace prowadzenia czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu
w Unii przez ZAFI z UE

1. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby uprawniony ZAFI z UE mogt prowadzi¢ w Unii
czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy informacje

przedstawiane potencjalnym inwestorom branzowym:

a) umozliwiajg inwestorom zobowigzanie si¢ do nabycia jednostek uczestnictwa lub

udzialow konkretnego AFI;

b)  stanowig formularze subskrypcji lub podobne dokumenty, w postaci wstepnej lub

ostatecznej;

c) przybieraja forme¢ dokumentdéw zalozycielskich, prospektu emisyjnego lub
dokumentow ofertowych nieustanowionego jeszcze AFI w postaci ostateczne;.

W przypadku gdy dostgpne sg projekt prospektu emisyjnego lub dokumenty ofertowe,
dokumenty takie nie zawieraja wszystkich istotnych informacji umozliwiajacych inwestorom

podjecie decyzji inwestycyjnej oraz zawierajg jasne stwierdzenie, ze:
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a)  dokument ten nie stanowi oferty ani zaproszenia do subskrypcji jednostek

uczestnictwa lub udzialéw AFI;

b) nainformacjach przedstawionych w tych dokumentach nie nalezy polegaé, gdyz sa

one niekompletne i moga ulec zmianie.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by od ZAFI z UE nie wymagano powiadamiania
wlasciwych organow o zamiarze prowadzenia czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do

obrotu.

3. ZAFI zapewniaja, by inwestorzy nie nabywali jednostek uczestnictwa ani udziatow w AFI
w ramach czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu oraz by inwestorzy, z ktorymi
nawigzano kontakt w ramach czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, mogli
nabywac¢ jednostki uczestnictwa lub udziaty w tym AFI wylacznie na podstawie

wprowadzania do obrotu dozwolonego na mocy art. 31 lub 32.
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W szczegblnosci kazdg dokonywang przez inwestoréw branzowych, w ciggu 18 miesiecy od
podjecia przez ZAFI z UE czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, subskrypcje
jednostek uczestnictwa lub udziatow w AFIL, o ktérym mowa w informacjach przekazanych
w konteks$cie czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, lub w AFI ustanowionym
w wyniku czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, uznaje si¢ za wynik
wprowadzania do obrotu oraz podlega ona majacym zastosowanie procedurom

powiadamiania, o ktérych mowa w art. 31 1 32.

4. Do celow ust. 3 ZAFI zapewnia, by jego czynnosci poprzedzajace wprowadzenie do obrotu

byly odpowiednio dokumentowane.

ZAFI zapewniaja, by informacje dotyczace ich czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do
obrotu byty dostepne ich wlasciwym organom i przekazywane na wniosek tych organéw po
zakonczeniu danej czynno$ci oraz by zawieraly one odniesienie do panstw cztonkowskich

1 okresu, w ktorych prowadzono czynnos$ci poprzedzajace wprowadzenie do obrotu.”;
3) w art. 32 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 7 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Jezeli wskutek planowanej zmiany zarzadzanie AFI przez ZAFI nie byloby juz zgodne
z niniejsza dyrektywa lub ZAFI w inny sposob nie spetniatby juz wymogdw niniejsze;j
dyrektywy, wlasciwe organy rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI informuja ZAFI
w ciggu 15 dni roboczych od otrzymania wszystkich informacji, o ktorych mowa

w akapicie pierwszym, zZe nie moze on wprowadzi¢ zmiany.”;
b)  wust. 7 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,»Jezeli planowana zmiana jest wprowadzona niezalezenie od akapitu pierwszego

1 drugiego lub jezeli nastgpita nieplanowana zmiana, wskutek czego zarzadzanie AFI przez
ZAFI nie byloby juz zgodne z niniejsza dyrektywa lub ZAFI w inny sposob nie spetniatby
Jjuz wymogow niniejszej dyrektywy, wlasciwe organy rodzimego panstwa czlonkowskiego
ZAFI przyjmuja wszystkie nalezyte srodki zgodnie z art. 46, w tym w razie koniecznosci
wyrazny zakaz wprowadzania AFI do obrotu oraz bez zbgdnej zwloki stosownie informujg

wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego ZAF1.”;
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4)

dodaje si¢ art. 32a w brzmieniu:

SwArtykut 32a

Zaprzestanie wprowadzania do obrotu jednostek uczestnictwa lub udzialéw AFI z UE

w innych panstwach czlonkowskich niz rodzime panstwo czlonkowskie ZAFI

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby ZAFI z UE mégl wycofaé¢ powiadomienie

o dzialalnos$ci w panstwie cztonkowskim, w ktorym przedtozone zostato powiadomienie

o wprowadzaniu do obrotu zgodnie z art. 32, w przypadku gdy spetnione sg wszystkie

nastepujace warunki:

a)

b)

w przypadku gdy inwestorzy — zgodnie z najlepszg wiedza ZAFI, po sprawdzeniu
informacji w uzasadnionym zakresie — maja miejsce zamieszkania lub siedzibe
statutowa w panstwie cztonkowskim, w ktorym przedtozone zostato powiadomienie
o wprowadzaniu do obrotu AFI zgodnie z art. 32, posiadaja jednostki uczestnictwa
lub udziaty tego AFI stanowiace tacznie mniej niz 5 % zarzadzanych aktywow tego
AFI obliczonych na podstawie najnowszej wyceny przed data przekazania listu
notyfikacyjnego, o ktérym mowa w ust. 2, lub istnieje jakiekolwiek inne
uzasadnienie zaakceptowane przez wlasciwy organ krajowy goszczacego panstwa

cztonkowskiego w zwigzku ze specyfika jego rynku krajowego;

z wyjatkiem AFI typu zamknigtego 1 funduszy regulowanych rozporzadzeniem
(UE) 2015/760, ogolna oferta odkupu, bez zadnych optat lub potracen, wszystkich
jednostek uczestnictwa lub udziatow tego AFI bedacych w posiadaniu inwestorow
w panstwie czlonkowskim, w ktorym przedtozone zostato powiadomienie

o wprowadzaniu do obrotu zgodnie z art. 32, zostaje podana do wiadomosci
publicznej przez co najmniej 30 dni roboczych 1 jest skierowana, bezposrednio lub
przez posrednika, indywidualnie do wszystkich inwestorow w tym panstwie

cztonkowskim, ktorych tozsamos$¢ jest znana;

zamiar wycofania powiadomienia o dzialalnosci na terytorium panstwa
cztonkowskiego, w ktorym przedlozone zostato powiadomienie o wprowadzaniu do
obrotu zgodnie z art. 32, zostaje podany do wiadomosci publicznej za pomoca
publicznie dostepnego nosnika zwyczajowo wykorzystywanego do celow
wprowadzania AFI do obrotu oraz odpowiedniego z punktu widzenia typowego

inwestora w AFL
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5)

2. ZAFI przedktada wlasciwym organom rodzimego panstwa cztonkowskiego powiadomienie

zawierajace informacje, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Wiasciwe organy rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI weryfikuja, czy
powiadomienie przedlozone przez ZAFI zgodnie z ust. 2 jest kompletne. Nie p6zniej niz

20 dni roboczych od dnia otrzymania kompletnego powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2,
wlasciwe organy rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI przekazujg je ESMA

1 wlasciwym organom panstwa cztonkowskiego, w ktorym planowane jest zaprzestanie

wprowadzania AFI do obrotu.

Po przekazaniu dokumentéw notyfikacyjnych zgodnie z akapitem pierwszym wiasciwe
organy rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI niezwlocznie powiadamiajg ZAFI

o przekazaniu tych dokumentéw. Poczawszy od tego dnia ZAFI zaprzestaje wszelkiego
nowego oferowania lub plasowania jednostek uczestnictwa lub udzialow zarzadzanego przez
niego AFI w panstwie cztonkowskim okreslonym w liscie notyfikacyjnym, o ktorym mowa

w ust. 2.

4. ZAFI nadal przekazuje inwestorom, ktorzy utrzymuja swoja inwestycj¢ w AFI z UE,

informacje wymagane na podstawie art. 22 1 23.

5. Panstwa cztonkowskie zezwalaja na korzystanie ze wszelkich §rodkow elektronicznych lub

innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegto$¢ do celow ust. 4.”;
w art. 33 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 6 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Jezell wskutek planowanej zmiany zarzadzanie AFI przez ZAFI nie byloby juz zgodne

z niniejsza dyrektywa lub ZAFI w inny sposob nie spetniatby juz wymogdw niniejsze;j
dyrektywy, wlasciwe organy rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI informuja ZAFI

w ciggu 15 dni roboczych od otrzymania wszystkich informacji, o ktorych mowa w ustepie

pierwszym, ze nie moze on wprowadzi¢ zmiany.”;
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b)  wust. 6 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Jezeli planowana zmiana jest wprowadzona niezaleznie od akapitu pierwszego i drugiego lub
jezeli nastapila nieplanowana zmiana, wskutek czego zarzadzanie AFI przez ZAFI nie bytoby
juz zgodne z niniejszg dyrektywa lub ZAFI w inny sposob nie spehiatby juz wymogoéw
niniejszej dyrektywy, wlasciwe organy rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI przyjmuja
wszystkie nalezyte srodki zgodnie z art. 46 oraz bez zbednej zwtoki stosownie informujg

wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego ZAFL.”;
6) dodaje si¢ art. 43a w brzmieniu:
LwArtykut 43a
Ulatwienia dostepne dla inwestorow detalicznych

1. Bez uszczerbku dla art. 26 rozporzadzenia (UE) 2015/7603, pafistwa cztonkowskie
zapewniaja, aby ZAFI udostepnit, w kazdym panstwie cztonkowskim, w ktérym zamierza
wprowadzac do obrotu jednostki uczestnictwa lub udzialy AFI wsrdd inwestoréw

detalicznych, utatwienia stuzgce wykonywaniu nast¢pujacych zadan:

a)  przetwarzanie sktadanych przez inwestorow zlecen subskrypcji, ptatnosci, odkupu
1 umorzenia dotyczacych jednostek uczestnictwa lub udziatow AFI zgodnie

z warunkami okreslonymi w dokumentach AFI;

b)  udostgpnianie inwestorom informacji o tym, w jaki sposob moga by¢ sktadane
zlecenia, o ktorych mowa w lit. a), oraz o tym, w jaki sposob wplacane sg wpltywy

z tytutu odkupu 1 umorzenia;

c) ulatwienie postgpowania z informacjami dotyczacymi wykonywania przez
inwestorow praw, ktore przyshuguja im z tytutu inwestycji w AFI, w panstwie

cztonkowskim, w ktorym AFI jest wprowadzany do obrotu;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/760 z dnia
29 kwietnia 2015 r. w sprawie europejskich dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. L 123z 19.5.2015, s. 9).
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d)  udostepnianie inwestorom — do wgladu oraz w sposob umozliwiajacy uzyskanie

kopii — informacji i dokumentow zgodnie z art. 22 1 23;

e) udostepnianie inwestorom informacji dotyczacych zadan, do ktorych realizacji stuza
te utatwienia, na trwatym nos$niku zdefiniowanym w art. 2 ust. 1 lit. m) dyrektywy
2009/65/WE;

f)  pehienie funkcji punktu kontaktowego do komunikacji z wtasciwym organem.

2. Panstwa cztonkowskie nie wymagaja, by ZAFI byt fizycznie obecny w przyjmujacym

panstwie czlonkowskim lub by wyznaczyt strong trzecig do celow ust. 1.

3. ZAFI zapewnia, by ulatwienia stuzace wykonywaniu zadan, o ktérych mowa w ust. 1, byty

udostepniane:

a)  wjezyku urzedowym lub jednym z jezykow urzgdowych panstwa cztonkowskiego,
w ktorym AFI jest wprowadzany do obrotu lub jezyku zatwierdzonym przez

wlasciwe organy tego panstwa cztonkowskiego;

b)  przez ZAFI we wlasnym zakresie lub stron¢ trzecig obj¢ta regulacja i nadzorem

dotyczacymi zadan, jakie maja zosta¢ wykonane, lub przez oba te podmioty.

Do celow lit. b), w przypadku gdy zadania s3 wykonywane przez strong trzecig, wyznaczenie
tej strony trzeciej po§wiadcza pisemna umowa wyszczegolniajaca, ktorych zadan okreslonych
w ust. 1 nie wykonuje ZAFI, oraz zawierajaca klauzulg, zgodnie z ktéra strona trzecia

otrzymuje wszystkie odpowiednie informacje 1 dokumenty od ZAFI.”;
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7) w zalaczniku IV dodaje sig lit. 1) oraz j) w brzmieniu:

,,1) informacje i adres niezb¢dne do wystawienia faktury lub przekazania wszelkich naleznych

optat urzedowych lub innych;
J) wskazanie utatwien dotyczacych wykonywania zadan, o ktérych mowa w art. 43a.”.
Artykut 3
Transpozycja

1. Panstwa cztonkowskie przyjmuja i publikuja, najpozniej do dnia [PO: prosze wstawic date
— 24 miesigce po wejsciu w Zycie niniejszej dyrektywy] przepisy ustawowe, wykonawcze
1 administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie przekazuja

Komisji tekst tych przepisow.

Panstwa cztonkowskie stosujg te przepisy od dnia [ PO: prosze wstawic¢ datg — 24 miesigce

po wejsciu w zycie niniejszej dyrektywy].

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzgdowej publikacji. Metody

dokonywania takiego odniesienia okreslane sg przez panstwa czlonkowskie.

2. Panstwa cztonkowskie przekazujg Komisji tekst podstawowych przepisow prawa

krajowego, przyjetych w dziedzinie obje¢tej niniejszg dyrektywa.
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Artykut 4
Ocena

Do dnia [PO: prosze wstawi¢ date — 36 miesiecy po dacie transpozycji niniejszej dyrektywy]
Komisja, w oparciu o konsultacje publiczne oraz w §wietle dyskusji z ESMA 1 wlasciwymi

organami, przeprowadza ocen¢ stosowania niniejszej dyrektywy.

Artykut 4a
Przeglad

Do dnia [co najmniej 12 miesigcy po przeprowadzeniu oceny na mocy art. 4] Komisja przedstawia
sprawozdanie dotyczace stosowania niniejszej dyrektywy. W sprawozdaniu dokonuje si¢ oceny,
miedzy innymi, korzy$ci z harmonizacji przepiséw majacych zastosowanie do spotek
zarzadzajacych UCITS, sprawdzajac zainteresowanie inwestorow konkretng koncepcja
inwestycyjng lub strategig inwestycyjna, oraz stwierdza, czy w tym celu niezbedne jest

wprowadzenie zmian do niniejszej dyrektywy.

Artykut 5
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w Zzycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Art. 1 ust. 1 lit. b), art. 1 ust. 2, art. 1 ust. 8, art. 2 ust. 3, art. 2 ust. 4 lit. ¢) 1 art. 2 ust. 6 stosuje si¢

od dnia wejécia w zycie niniejszej dyrektywy.
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Artykut 6

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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