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Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a 2009/65/EK eurodpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek és a 2011/61/EU europai parlamenti
és tanacsi iranyelvnek a kollektiv befektetési vallalkozasok hatarokon atnyulo forgalmazasa

tekintetében torténo modositasarol
(EGT-vonatkozasu szoveg)
AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl sz61o szerzddésre €s kiillondsen annak 53. cikke (1)

bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezetének a nemzeti parlamentek részére vald megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére!,

rendes jogalkotési eljaras keretében,

1 HLC..., ..., ....0.
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mivel:

(1)

2)

3)

A 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv?, valamint a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv3 kozos célja, hogy egyenld versenyfeltételeket biztositson a
kollektiv befektetési vallalkozasok szamara, felszdmolja a kollektiv befektetési
vallalkozasok befektetési jegyeinek €s részvényeinek union beliili szabad mozgasat gatlo
akadalyokat, és emellett biztositsa a befektetok egységesebb védelmét. Jollehet e célok
nagyrészt teljesiiltek, bizonyos akadalyok tovabbra is gatoljak az alapkezeldket abban,
hogy teljes mértékben kihasznaljak a bels6 piac nyujtotta elonyoket.

Az ezen iranyelvben megallapitott szabalyokat kiegésziti [a kollektiv befektetesi
vdllalkozasok hatarokon atnyulo forgalmazdsanak megkonnyitésérol, valamint a
345/2013/EU és a 346/2013/EU rendelet modositasarol] szo6l6, kifejezetten e célbol
késziilt rendelet. A rendelet tovabbi szabalyokat és eljarasokat allapit meg az atruhdzhatd
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) és az
alternativbefektetésialap-kezelokre (ABAK-ok) vonatkozoan. Az emlitett rendeletnek és
ezen irdnyelvnek egyiittesen kell erdteljesebben koordinalniuk a belsé piacon mikddd
alapkezel6kre vonatkozo feltételeket, és meg kell konnyiteniiik az altaluk kezelt alapok

hatarokon atnyul6 forgalmazasat.

A 2011/61/EU iranyelvben meghatarozott értesitési eljarast dssze kell hangolni az illetékes
hatosagoknak az AEKBV-kal kapcsolatos valtozasokrol torténd értesitésére vonatkozo

eljarassal, megsziintetve az e tekintetben meglévd szabalyozasi hézagot.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-1 2009/65/EK irdnyelve az atruhdzhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
torvényi, rendeleti €s kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302.,
2009.11.17., 32. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanécs 201 1. junius 8-1 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezelokrdl (HL L 174. 2011.7.1., 1. o.).
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(4)

©)

[A kollektiv befektetési vallalkozasok hatarokon atnyuld forgalmazasanak
megkonnyitésérdl, valamint a 345/2013/EU ¢és a 346/2013/EU rendelet modositasarol]
52016 rendelet 0ij szabalyokat vezet be, amelyek el6irjik az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosag (ESMA) szamara, hogy szabalyozastechnikai standardtervezeteket és végrehajtas-
technikai standardtervezeteket dolgozzon ki a 2009/65/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelvben
eldirt, a kollektiv befektetési vallalkozasok kezelésére, valamint forgalmazasuk
megkezdésére vagy megsziintetésére vonatkozoan kozlendd informaciok, tovabba az
informaciok tovabbitisara hasznalt formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és
eljarasok meghatarozasa céljabol. Kovetkezésképpen sziikségtelenné valtak és ezért
elhagyandok az emlitett két iranyelv azon rendelkezései, amelyek az ESMA szamara
mérlegelési jogkort biztositanak az értesitésekkel kapcsolatos szabalyozastechnikai

standardok és végrehajtas-technikai standardtervezetek kidolgozasara.

[A4 kollektiv befektetési vallalkozasok hatdarokon atnyulo forgalmazasanak
megkonnyitésérol, valamint a 345/2013/EU és a 346/2013/EU rendelet modositdasadrol]
sz616 rendelet tovabb erdsiti a 2009/65/EK iranyelvben szabalyozott forgalmazasi
kozleményekre vonatkozo elveket, és kiterjeszti azok alkalmazasat az ABAK-okra, ami a
befektetdk tipusatdl fiiggetleniil magas szinti befektetévédelmet eredményez.
Kovetkezésképpen sziikségtelenné valtak és ezért elhagyanddk a 2009/65/EK irdnyelvnek
a forgalmazasi kozleményekre és az AEKBV-k befektetési jegyei forgalmazasanak
szervezesével kapcsolatos nemzeti torvények €s rendelkezések hozzaférhetdségére

vonatkozo rendelkezései.
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(6)

(7

®)

A 2009/65/EK iranyelv azon rendelkezései, amelyek eldirjak az AEKBV-k szamara, hogy
a befektetOk szamara bizonyos eszkozoket biztositsanak, nagy terhet jelentenek abban a
formaban, amelyben egyes nemzeti jogrendszerek ezen eldirast alkalmazzak. Ezenkiviil a
befektetdk ritkan hasznaljak a helyi eszkozoket az iranyelvben foglalt szandékkal
Osszhangban. A kapcsolattartas eldnyben részesitett modszerévé a befektetok és az
alapkezeld kozotti kozvetlen — elektronikus uton vagy telefonon torténd — interakcio valt,
mig a kifizetéseket és a visszavaltasokat mas csatornadkon keresztiil hajtjak végre. Bar a
helyi eszkdzoket hasznaljak adminisztrativ célokra, példaul a szabalyozdi dijak hatarokon
atnyulo behajtasara, ezeket az ligyeket mas modon, tobbek kozott az illetékes hatdsagok
kozotti egyiittmiikodés utjan kellene kezelni. Kovetkezésképpen szabalyokat kell alkotni,
amelyek korszerusitik és meghatarozzak a lakossagi befektet6k szamara biztositando
eszkozokre vonatkozd kovetelményeket, és rendelkezni kell arr6l, hogy tagallamok ne
irhassak el ezen kezeldeszkozok biztositasa céljabol a helyi fizikai jelenlétet. A
szabalyoknak ugyanakkor biztositaniuk kell azt is, hogy a befektetok hozzaférhessenek

azokhoz az informacidkhoz, amelyekre jogosultak.

A lakossagi befektetok egységes kezelésének biztositasa érdekében az emlitett eszkozokre
vonatkoz6 kovetelményeknek az ABAK-okra is vonatkozniuk kell, amennyiben a
tagallamok lehetdvé teszik szamukra, hogy ABA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit a

tertiletiikon lakossagi befektetOk részére forgalmazzak.

Az AEKBV-k és uniés ABA-k befektetési jegyeinek vagy részvényeinek a fogadd
tagallamban val6 forgalmazédsanak megsziintetésére vonatkozo6 egyértelmii és egységes
feltételek hianya gazdasagi és jogbizonytalansagot teremt az alapkezeldk szdmara. Ezért ez
a javaslat egyértelmii feltételekhez, koztiik kiiszobértékekhez koti a forgalmazas
besziintetésének bejelentését. A kiiszobértékek olyan helyzetre utalnak, amelyben az
alapkezeld ugy itéli meg, hogy tevékenységei egy adott fogado tagallamban jelentéktelen
mértékiiveé valtak. A feltételeket gy hataroztak meg, hogy egyensulyba keriiljon egyrészt a
kollektiv befektetési vallalkozasoknak (vagy kezeldiknek) azon lehetdsége, hogy a
megallapitott feltételek teljesiilése esetén megsziintessék a forgalmazott alapok
bejegyzését, masrészt pedig az ilyen vallalkozasokban érdekeltséggel rendelkezd

befektetok érdeke.
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)

(10)

(1)

(11a)

Az AEKBV-k vagy az uniés ABA-k valamely tagallamban torténd forgalmazasa
megsziintetésének lehetdsége nem jarhat terhekkel a befektetok szamara, és nem
csokkentheti a 2009/65/EK irdnyelv vagy a 2011/61/EU iranyelv szerint 6ket megilletd
biztositékokat, kiilonds tekintettel az ezen alapok tovabbi tevékenységére vonatkozd
pontos tajékoztatashoz valo jogukra.

Vannak olyan esetek, amikor a befektetoknek egy adott befektetési elképzelés vagy
befektetési stratégia iranti érdeklodését felmérni kivand ABAK a kiilonb6zé nemzeti
jogrendszerekben a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatasi tevékenység eltérd
kezelésével szembesiil. Egyes tagallamokban, ahol megengedett a forgalomba hozatalt
megeldzé tajékoztatas, annak meghatarozasa €s feltételei jelentdsen eltérnek egymastol.
Mas tagallamokban egyaltaldn nem 1étezik a forgalomba hozatalt megel6z0 tajékoztatas
fogalma. E kiilonbségek kezelése érdekében meg kell allapitani a forgalomba hozatalt
megeldzd tajékoztatds harmonizalt fogalommeghatarozasat, és meg kell hatarozni azokat a
feltételeket, amelyek alapjan az unios ABAK-ok ilyen tevékenységet folytathatnak.

Adott tevékenység ezen iranyelv szerinti forgalomba hozatalt megel6zo tajékoztatasként
val6 elismeréséhez annak egy olyan ABA vagy részalapja befektetési elképzelésére vagy
ugyan, de az adott tagallamban még nem tortént meg a forgalomba hozatallal kapcsolatos
bejelentés. Ennek megfelelden a forgalomba hozatalt megel6zd tajékoztatas soran a
befektetok még nem jegyezhetik egy ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit, €s ebben a
szakaszban még nem engedélyezhetd jegyzési formanyomtatvanyoknak vagy hasonlo
dokumentumoknak a potencidlis befektetok korében végleges formaban torténd terjesztése.
Az ABAK-ok kotelesek biztositani, hogy a befektetok a forgalomba hozatalt megel6z6
tajekoztatasi tevékenységek keretében ne juthassanak hozza ABA-befektetési jegyekhez
vagy -részvényekhez, tovabba azok a befektetdk, akikkel a forgalomba hozatalt megel6z6
tajékoztatas részeként kapcsolatfelvételre kertilt sor, kizarolag a 31. vagy 32. cikk
értelmében engedélyezett forgalomba hozatal keretében juthassanak hozza az adott ABA-
ban befektetési jegyekhez vagy részvényekhez. Amennyiben egy unios ABAK egy adott
tagallamban forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatasi tevékenységet végez és ezt
kovetden 18 honapon beliil olyan ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit kinalja
jegyzésre, amely a forgalomba hozatalt megeldz6 tajékoztatasban szerepelt vagy amely a
forgalomba hozatalt megel6z0 tajékoztatas eredményeképpen jott 1étre, akkor ezt a
forgalomba hozatal kovetkezményének kell tekinteni és mint ilyennek, értesitési eljaras
hatélya ala kell tartoznia.

Az ABAK-oknak biztositaniuk kell, hogy a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatasi
tevékenységeikkel kapcsolatos informaciok a széban forgo tevékenység elvégzését
kovetden az illetékes hatdsagaik rendelkezésére alljanak, valamint hogy azokat kérésre e
hatosdgok megkapjak. E tdjékoztatas keretében kdzdlni kell, hogy a forgalomba hozatalt
megeldzd tajékoztatasi tevékenységeket mely tagallamokban €s mely iddszakban végezték.

9910/18 ADD 1 gu/ll/LL/GU/zst 6

DGG 1B HU



(12)

(13)

A jogbiztonsag érdekében a forgalmazasi kozleményekre €s a forgalomba hozatalt
megelozo tajékoztatasra vonatkozo rendelkezések tekintetében ossze kell hangolni az ezen
iranyelvet végrehajto torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezések alkalmazasanak
kezdOnapjat [a kollektiv befektetési vallalkozasok hatdarokon atnyulo forgalmazasanak
megkonnyitéserol, valamint a 345/2013/EU és a 346/2013/EU rendelet modositasarol]
sz0l6 rendelettel. Biztositani kell tovabba a koordinaciot a Bizottsagnak adott azon
felhatalmazasok tekintetében, amelyek az ESMA éltal [a kollektiv befektetési vallalkozasok
hatarokon atnyulo forgalmazasanak megkonnyitésérol, valamint a 345/2013/EU és a
346/2013/EU rendelet modositasarol] sz616 rendelet alapjan kidolgozott, a hatarokon
atnyulo tevékenységekre vonatkozod bejelentésrol, bejelentd levélrdl €s irasbeli értesitésrol
sz016 szabalyozastechnikai standardok €s végrehajtas-technikai standardok tervezetének
elfogadasara vonatkoznak; e felhatalmazasokat ezen iranyelvvel tordlni kell a 2009/65/EK,

illetve a 2011/61/EU iranyelvbdl.

A tagéllamok ¢és a Bizottsdg magyarazd dokumentumokrdl szol6 2011. szeptember 28-1
egyiittes politikai nyilatkozatanak* megfelel6en a tagallamok vallaltak, hogy indokolt
esetben az atiiltetd intézkedéseikrol szolo értesitéshez mellékelnek egy vagy tobb olyan
dokumentumot, amely attekintést nyljt az irdnyelv egyes elemei és az azt atiiltetd nemzeti
jogi eszk6z megfeleld részei kozotti kapcsolatrdl. Ezen irdnyelv tekintetében a jogalkoto az

ilyen dokumentumok megkiildését indokoltnak tekinti,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

4

HL C 369.,2011.12.17., 14. o.
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1. cikk

A 2009/65/EK iranyelv modositasai

A 2009/65/EK iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:

1.

2.

3.

A 17. cikk (8) bekezdése a kdvetkezo 1) albekezdésekkel egésziil ki:

»~Amennyiben a valtozas miatt az alapkezeld tarsasag a tovabbiakban mar nem felelne meg
ezen iranyelvnek, az alapkezel0 tarsasag székhelye szerinti tagallam illetékes hatdésagainak az
e bekezdésben emlitett valamennyi informacié kézhezvételétdl szamitott 15 munkanapon
beliil tajékoztatniuk kell az alapkezeld tarsasagot arrdl, hogy ezt a valtoztatast nem hajthatja

veégre.

Ebben az esetben az alapkezel? tarsasag székhelye szerinti tagallam illetékes hatésagainak
tajékoztatniuk kell az alapkezeld tarsasag fogado tagallamanak illetékes hatdsagait arrol, hogy

a valtoztatast nem hajtjak végre.

Amennyiben a mddositast az elsd és masodik albekezdés ellenére végrehajtjak, és igy az

alapkezeld tarsasag a tovabbiakban mar nem felelne meg ennek az iranyelvnek, az alapkezeld
tarsasag sz€khelye szerinti tagallam illetékes hatosagainak a 98. cikkel 6sszhangban meg kell
hozniuk minden sziikséges intézkedeést, s errdl haladéktalanul értesiteniiik kell az alapkezeld

tarsasag fogado tagallamanak illetékes hatosagait.”
A 77. cikket el kell hagyni.

A 91. cikk (3) bekezdését el kell hagyni.
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4. A 92. cikk helyébe a kovetkez6 széveg 1€ép:

92. cikk

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az AEKBV minden olyan tagllamban, ahol befektetési

jegyeit forgalmazni kivanja, kezeldeszkozoket bocsasson rendelkezésre a kovetkezd funkciok

ellatasa céljara:

a)

b)

d)

az AEKBV okmanyaiban meghatarozott feltételekkel 6sszhangban az AEKBV
befektetési jegyeivel kapcsolatos jegyzési, visszavasarlasi és visszavaltasi befektetoi
megbizasok feldolgozasa és egyéb kifizetések teljesitése a befektetésijegy-

tulajdonosok szdmara;

a befektetdk tdjékoztatasa az a) pontban emlitett megbizasok kiaddsdnak mod;jaral,

valamint a visszavasarlasi és visszavaltasi 6sszegek kifizetésének modjarol;

az AEKBV-be t6rténé befektetéshez fiizddé befektetdi jogoknak az AEKBV
forgalmazasa szerinti tagallamban val6 gyakorlasaval kapcsolatos informaciok
kezelésének, illetve a vonatkozo, 15. cikkben emlitett eljarasokhoz és szabalyokhoz

valé hozzaférésnek a megkonnyitése;

a befektetok szamara — betekintésre és sajat példany eldallitasa céljabol — a 94. cikkel
Osszhangban a IX. fejezet szerint eldirt informaciok és dokumentumok rendelkezésre

bocsatasa;

a 2. cikk (1) bekezdésének m) pontjaban meghatarozott tartés adathordozon a
kezeldeszkozok altal ellatott funkciokkal kapcsolatos tudnivaloknak a befektetok

rendelkezésre bocsatasa;

kapcsolattartasi pontként szolgalnak az illetékes hatosagokkal folytatott

kommunikaciohoz.

(2) A tagallamok nem irhatjak el az AEKBV-k szamara, hogy az (1) bekezdés alkalmazasa

celjabol a fogado tagallamban fizikai jelenléttel rendelkezzenek vagy erre harmadik felet

jeldljenek ki.

(3) Az AEKBV-knek biztositaniuk kell, hogy az (1) bekezdésben emlitett funkciok ellatasara

szolgal6 kezeldeszkozok:
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a)  annak a tagdllamnak a hivatalos nyelvén vagy egyik hivatalos nyelvén, ahol az
AEKBV-t forgalmazzak, vagy a szoban forgo tagallam illetékes hatosagai altal

jovahagyott nyelven alljanak rendelkezésre;

b)  rendelkezésre bocsatasarél az AEKBV vagy egy olyan harmadik fél gondoskodjon —
akar elektronikus eszk6zok igénybevételével is —, amelyre az ellatando funkcidkat

szabalyozo rendelkezés ¢€s feliigyelet vonatkozik, vagy mindketto.

A b) pont alkalmazasa soran, amennyiben a funkciokat harmadik fél latja el, a harmadik fél
kijelolését irasbeli szerzodésben kell rogziteni, amely meghatarozza, hogy az (1) bekezdésben
emlitett feladatok koziil melyeket nem latja el az AEKBV és hogy a harmadik fél az 6sszes

sziikséges informéciot és dokumentumot megkapja az AEKBV-t61.”

A 93. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés egy 1) albekezdéssel egésziil ki:

,»A bejelentd levélnek azokat az informdciokat €s cimet is tartalmaznia kell, amelyek ahhoz
sziikségesek,, hogy a fogado tagallam illetékes hatdsagai megkiildhessék a szabalyozasi
dijakrol vagy illetékekrdl szolo szamléakat és tajekoztatast, valamint meg kell neveznie a 92.

cikk (1) bekezdésében emlitett funkciokat ellato kezeldeszkozoket.”
b) a (8) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(8) Az (1) bekezdés szerinti bejelentd levélben kdzolt informaciok valtozasa vagy a
forgalmazni kivant részvényosztalyok valtozasa esetén az AEKBYV a valtoztatas végrehajtasa
elstt legalabb egy honappal koteles irdsban értesiteni az AEKBV székhelye szerinti tagallam

illetékes hatosagait.

Amennyiben az elsd albekezdésben emlitett valtozas kovetkeztében az AEKBV a
tovabbiakban méar nem felelne meg ezen iranyelv rendelkezéseinek, az AEKBV székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosagainak az els6 albekezdésben emlitett valamennyi informacio
kézhezvételét koveté 15 munkanapon beliil értesiteniiik kell az AEKBV-t arrél, hogy ezt a

valtoztatast nem hajthatja végre.
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Ebben az esetben az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai tajékoztatjak az
AEKBV fogado tagallamanak illetékes hatosagait arrl, hogy a valtoztatasra nem fog sor

kerilni.

Amennyiben az elsd albekezdésben emlitett valtoztatast a masodik albekezdés szerinti
értesitést kovetéen mégis végrehajtjak, és a valtozas nyoméan az AEKBV maér nem felel meg
ezen iranyelvnek rendelkezéseinek, az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes
hatosagainak a 98. cikkel 6sszhangban meg kell tennitik a megfeleld intézkedéseket, tobbek
kozott sziikség esetén kifejezetten megtiltva az AEKBV forgalmazasat, és errél

haladéktalanul értesiteniiik kell az AEKBV fogadé tagallamanak illetékes hatdsagait.”
A szoveg a kovetkezd 93a. cikkel egésziil ki:
»93a. cikk

(1) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagainak biztositaniuk kell, hogy az
AEKBYV bejelentéssel megsziintethesse befektetési jegyeinek forgalmazasat egy olyan
tagallamban, amelyben a 93. cikknek megfelelden bejelentette a tevékenységét, amennyiben

az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) az AEKBV legjobb tudomasa és észszer(i mértékii kutatasa szerint az AEKBV
befektetési jegyeivel rendelkezd azon befektetdk szama, akik lakohellyel vagy
székhellyel rendelkeznek e tagallamban, nem haladja meg az 50-et, vagy az
AEKBV-nek az adott tagéllamban jegyzett befektetési jegyei altal képviselt
eszkozérték a (2) bekezdésben emlitett bejelentd levél benyujtasanak idépontjat
megel6z6 legutolso értékelés alapjan kevesebb, mint az AEKBYV altal kezelt teljes
eszkozérték 1 %-a, vagy barmely egyéb, a fogado tagallam érintett illetékes hatosaga

altal a belfoldi piac sajatossagai alapjan elfogadott ok fennallasa esetén;

b) az AEKBV legalabb 30 munkanapon keresztiil altaldnos ajanlatot tesz kzzé az
AEKBYV 6sszes befektetési jegyének dijaktol és levonasoktol mentes
visszavasarlasara abban a tagallamban, amelyben az AEKBV a 93. cikkel
Osszhangban bejelentette a tevékenységét, €s az ajanlatot kozvetleniil vagy pénziigyi
kozvetitdkon keresztiil kiilon-kiilon megkiildi a fogado tagallambeli mindazon

befektetéknek, akik személyazonossaga az AEKBV szamara ismert;
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¢) az AEKBV-nek az AEKBV-k forgalmazasara szokasosan hasznalt és a tipikus
AEKBV-befektetd szamara megfeleld, nyilvanosan elérheté médium utjan — tobbek
kozott elektronikus uton — kell kozzétennie azon szandékat, hogy megsziintesse a
forgalmazasi tevékenységeket abban a tagallamban, ahol az AEKBV a 93. cikkel

0sszhangban bejelentette a tevékenységeét.

A b) és ¢) pontban emlitett informaciokat annak a tagallamnak a hivatalos nyelvén vagy egyik
hivatalos nyelvén kell kozzétenni, ahol az AEKBV-t forgalomba hoztak, vagy a szoban forgd

tagallam illetékes hatdséagai altal jovahagyott nyelven.

(2) Az AEKBV-nak bejelent levelet kell kiildenie a székhelye szerinti tagallam illetékes

hatdsaganak, amely tartalmazza az (1) bekezdésben emlitett informéciokat.

(3) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagainak ellendrizniiik kell, hogy az
AEKBYV iltal a (2) bekezdés alapjan benyujtott bejelentés hianytalan-e. Az AEKBV
sz€khelye szerinti tagdllam illetékes hatosagainak legkésobb a (2) bekezdésben emlitett
hianytalan bejelentés kézhezvételét kovetd 20 munkanapon beliil tovabbitaniuk kell a
bejelentést azon tagallam illetékes hatosagainak, amelyben az AEKBYV az alap

forgalmazasanak megsziintetését tervezi, valamint az ESMA-nak.

Az AEKBYV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésagainak, miutan az elsd albekezdés
szerint tovabbitottak a bejelentési dokumentaciot, haladéktalanul értesiteniiik kell errdl az
AEKBV-t. EttS] az idéponttol kezdve az AEKBYV a (2) bekezdésben emlitett bejelentd

levélben megjelolt tagallamban nem hirdethet ijabb nyilvanos vagy zartkorli forgalomba

hozatalt.

(4) Az AEKBYV tovébbra is kételes biztositani az AEKBV megmaradt befektetdi szamara a
68—82. cikkben és a 94. cikkben el6irt informaciokat.

(5) A tagallamok a (4) bekezdés alkalmazasa céljabol lehetdvé teszik valamennyi elektronikus
vagy egyéb tavkozlési eszkdz hasznalatat, amennyiben az informacidk és a kommunikacios
eszk0zok a befektetok szamara a befektetd helye szerinti tagallam hivatalos nyelvén vagy
egyik hivatalos nyelvén, vagy a szoban forg6 tagallam illetékes hatdsagai altal jovahagyott

nyelven rendelkezésre allnak.”
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2. cikk
A 2011/61/EU iranyelv modositasai
A 2011/61/EU iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:

1. A 4. cikk (1) bekezdésében az ae) €s az af) pontok k6zott a szoveg a kovetkezd aea) ponttal
egésziil ki:

,»aca) »forgalomba hozatalt megel6z0 tajékoztatas«: az Unidban lakdhellyel rendelkezd vagy
nyilvantartasba vett szakmai befektetok szamara, befektetési stratégidkra vagy befektetési
elképzelésekre vonatkozdan, uniés ABAK 4altal vagy annak nevében végzett kozvetett vagy
kozvetlen informécioszolgaltatds vagy kommunikacié egy még l1étre nem hozott ABA vagy
részalapja iranti érdeklddésiik felmérése céljabol, illetve egy olyan, mar létrehozott ABA vagy
részalapja iranti érdeklodésiik felmérése céljabol, amely vonatkozasaban a forgalomba hozatallal
kapcsolatos, a 32. cikknek megfeleld bejelentés még nem tortént meg a befektetok lakohelye vagy
1étesitd okirata szerinti tagallamban, és amely egyik esetben sem mindsiil nyilvanos vagy zartkorii
forgalomba hozatalnak abbdl a célbol, hogy a befekteté az ABA vagy részalapja befektetési
jegyeibe vagy részvényeibe befektethessen .”

2. A VL. FEJEZET a kovetkezd 30a. cikkel egésziil ki:
,.30a. cikk

Az unioés ABAK altal az Unidban végzett, forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas
feltételei

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az engedélyezett unios ABAK forgalomba hozatalt
megeldzd tajékoztatast folytathasson az Unidban, kivéve, ha a lehetséges szakmai befektetok
szamara nyujtott informaciok:

a) lehetdveé teszik a befektetOk szamara, hogy kotelezettséget vallaljanak egy adott
ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek megszerzésére;

b)  jegyzési formanyomtatvanynak vagy hasonlé dokumentumnak mindsiilnek, akar
tervezetként, akar végleges formaban;

c) egy még létre nem hozott ABA alapité dokumentumainak, kibocsatasi
tajékoztatdjanak vagy ajanlati dokumentumainak mindsiilnek, végleges formaban.

Amennyiben kibocsatasitajékoztato-tervezetet vagy ajanlati dokumentumot bocsatanak
rendelkezésre, e dokumentumok nem tartalmazhatjak az 6sszes olyan relevans informaciot,
amely lehetdvé tenné a befektetok szamara a befektetési dontés meghozatalat, és
egyértelmiien ki kell mondaniuk, hogy:
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a)  adokumentum nem mindsiil egy ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek

jegyzésére iranyul6 ajanlatnak vagy felhivasnak;

b)  akozolt informéciok nem teljeskoriiek €s valtozhatnak, ezért nem szabad rajuk

hagyatkozni.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a forgalomba hozatalt megel6z0 tajékoztatasi
tevékenységeknek az illetékes hatosagok szamara torténd bejelentése ne legyen sziikséges
feltétele annak, hogy az unios ABAK-ok forgalomba hozatalt megeldz6 tajékoztatéasi

tevékenységet folytassanak.

(3) Az ABAK-ok kotelesek biztositani, hogy a befektetdk a forgalomba hozatalt megel6z6
tajékoztatasi tevékenységek révén ne juthassanak hozza ABA-befektetési jegyekhez vagy -

részvényekhez, és hogy azok a befektetdk, akikkel a forgalomba hozatalt megel6z6

tajékoztatas részeként kapcsolatfelvételre keriilt sor, kizarélag a 31. vagy 32. cikk értelmében

engedélyezett forgalomba hozatal keretében juthassanak hozza az adott ABA-ban befektetési

jegyekhez vagy részvényekhez.
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3.

Ennek keretében forgalmazas eredményének kell tekinteni a hivatasos befektetok altali
minden olyan jegyzést, amelyre a forgalomba hozatalt megel6z0 tajékoztatasnak az unids
ABAK éltali megkezdésétdl szamitott 18 honapon beliil keriilt sor, és amelynek targyai
valamely, a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatdsban emlitett ABA befektetési jegyei
vagy részvényei, illetve valamely, a forgalomba hozatalt megel6z6 tajékoztatas
eredményeként 1étrehozott ABA befektetési jegyei vagy részvényei, és e jegyzésekre a 31. és

32. cikkben emlitett bejelentési eljarasok alkalmazandok.

(4) A (3) bekezdés alkalmazasa céljabol az ABAK koteles biztositani, hogy a forgalomba

hozatalt megel6z6 tajékoztatasi tevékenysége megfeleld6 moédon dokumentalva legyen.

Az ABAK-ok kotelesek biztositani, hogy a forgalomba hozatalt megeldz6 tajékoztatasi
tevékenységeikkel kapcsolatos informaciok hozzaférhetoek legyenek, és azok a széban forgd
tevékenység elvégzését kovetden kérésre az illetékes hatosagok rendelkezésére alljanak,
valamint hogy ezek az informaciok tartalmazzak, hogy mely tagallamokban és mely

idészakban keriilt sor a forgalomba hozatalt megel6z0 tajékoztatd tevékenységekre.
A 32. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a)  a(7) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,,Ha a tervezett valtoztatas kovetkeztében az ABAK mar nem ezen iranyelvnek megfeleld
modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben nem felelne meg ezen
iranyelvnek, az ABAK székhelye szerinti tagallam érintett, illetékes hatosagai az els6
albekezdésben emlitett valamennyi informaci6 kézhezvételétdl szamitott 15 munkanapon

beliil kotelesek tajékoztatni az ABAK-ot arrél, hogy a véltoztatast nem hajthatja végre.
b)  a(7) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

Ha a tervezett valtoztatast az elsd és masodik albekezdés ellenére végrehajtjak, vagy ha
olyan nem tervezett valtoztatasra keriilt sor, amelynek kovetkeztében az ABAK mar nem
ezen iranyelvnek megfeleld modon kezelné az ABA-t, vagy més tekintetben nem
teljesitené ezen iranyelv rendelkezéseit, az ABAK székhelye szerinti tagallam illetékes
hatdsagai kotelesek a 46. cikkel 6sszhangban meghozni minden sziikséges intézkedést,
beleértve sziikség esetén az ABA forgalmazdsanak kifejezett megtiltasat is, €s ennek

megfelelden haladéktalanul értesiteni az ABAK fogadé tagallamanak illetékes hatdsagait.”

9910/18 ADD 1 gu/ll/LL/GU/zst 15

DGG 1B HU



4. A szdveg a kovetkezo 32a. cikkel egésziil ki:
»32a. cikk

Unios ABA-k befektetési jegyei vagy részvényei forgalmazasanak megsziintetése az

ABAK székhelye szerinti tagallamon Kkiviili, egyéb tagallamokban

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az uniés ABAK bejelenthesse forgalmazasi tevékenysége
megsziintetését abban a tagallamban, amelynek hatdsagai szamara a 32. cikknek megfelelden

bejelentette forgalmazasi tevékenységét, amennyiben az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) az ABA legjobb tudomasa és észszerii mértéki kutatasa szerint az ABA 4ltal kezelt,
a (2) bekezdésben emlitett bejelentd levél benytjtasanak datumat megel6z6
legfrissebb értékelés alapjan szamitott eszkdzérték 5 %-at 6sszességében nem haladja
meg az ABA azon befektetési jegyei vagy részvényei altal képviselt eszkdzérték,
amelyeket olyan befektetok jegyeztek, akiknek a lakohelye vagy amelyeknek a
bejegyzett sz€khelye abban a tagallamban van, amelyben a 32. cikkel 6sszhangban
bejelentették az ABA forgalmazasi tevékenységeit, illetve barmely egyéb, a fogado
tagallambeli érintett illetékes nemzeti hatosag altal a hazai piac sajatossagai alapjan

elfogadott ok fennallasa esetén;

b) az (EU) 2015/760 rendelettel szabalyozott zart végli ABA-k és alapok kivételével az
ABA legalabb 30 munkanapon keresztiil altalanos ajanlatot tesz k6zz¢é az Gsszes
befektetési jegyének vagy részvényének mindennemi dijtol és levonastol mentes
visszavasarlasara az azon tagallambeli befektetdktdl, amelyben a 32. cikkel
Osszhangban bejelentette a forgalmazasi tevékenységet, és az ajanlatot kozvetlentil
vagy kozvetiton keresztiil kiilon-kiilon megkiildi az adott tagallambeli mindazon

befektetoknek, akik személyazonossaga ismert;

c) az ABA az ABA-k forgalmazésara szokdsosan hasznalt és a tipikus ABA-befektetd
szamara megfeleld, nyilvanosan elérhetd médium Utjan kdzzéteszi azon szandékat,
hogy bejelentse forgalmazasi tevékenységének megsziintetését azon tagallam
teriiletén, amelyben a 32. cikkel 6sszhangban bejelentette forgalmazasi

tevékenységeit.
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(2) Az ABAK-nak bejelentést kell kiildenie a székhelye szerinti tagallam illetékes

hatosaganak, amelynek tartalmaznia kell az (1) bekezdésben emlitett informaciokat.

(3) Az ABAK székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagainak ellendrizniiik kell, hogy az
ABAK altal a (2) bekezdéssel 6sszhangban benyujtott bejelentés hidnytalan-e. Az ABAK
székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai legkésobb a (2) bekezdésben emlitett
hianytalan bejelentés kézhezvételét kovetd 20 munkanapon beliil tovabbitjak a bejelentést
azon tagallam illetékes hatdsagainak, amelyben az ABAK az ABA forgalmazéasanak

megsziintetését tervezi, valamint az ESMA-nak.

A bejelentésnek az elsO albekezdés szerinti tovabbitasat kovetden az ABAK székhelye
szerinti tagallam illetékes hatdsagai haladéktalanul értesitik az ABAK-ot a tovabbitasrol. Ettol
az idoponttdl kezdve az ABAK koteles teljes mértékben besziintetni az altala kezelt ABA
befektetési jegyeinek, illetve részvényeinek a (2) bekezdésben emlitett bejelentd levélben

megjeldlt tagallambeli nyilvanos és zartkorli forgalomba hozatalat.

(4) Az ABAK az unidés ABA megmaradt befektetdi szamdra tovabbra is koteles biztositani a

22. és a 23. cikkben elbirt informaciokat.

(5) A tagallamok megengedik barmilyen elektronikus vagy egyéb tavkozlési eszkdznek a (4)

bekezdés alkalmazésa céljabol torténd hasznalatat.”
A 33. cikk a kdvetkezoképpen modosul:
a)  a(6)bekezdés masodik albekezdése helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

,»Ha a tervezett valtoztatas kovetkeztében az ABAK mar nem ezen irdnyelvnek megfeleld
moddon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben nem felelne meg ezen iranyelvnek,
az ABAK székhelye szerinti tagallam érintett, illetékes hatosagai az elsé albekezdésben
emlitett valamennyi informaci6 kézhezvételétdl szamitott 15 munkanapon beliil ktelesek

tajékoztatni az ABAK-ot arrol, hogy a valtoztatast nem hajthatja végre.
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b)  a(6) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

Ha a tervezett valtoztatast az elsé és masodik albekezdés ellenére végrehajtjak, vagy ha olyan
nem tervezett valtoztatasra keriilt sor, amelynek kovetkeztében az ABAK mar nem ezen
iranyelvnek megfelelé6 modon kezelné az ABA-t, vagy més tekintetben nem teljesitené ezen
iranyelv rendelkezéseit, az ABAK székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai kotelesek a
46. cikkel 6sszhangban meghozni minden szilikséges intézkedést, és ennek megfeleléen

haladéktalanul értesiteni az ABAK fogado tagallamanak illetékes hatosagait.”
6. A szoveg a kovetkezd 43a. cikkel egésziil ki:
L43a. cikk
A lakossagi befektetok rendelkezésére allo kezeldeszkozok

(1) Az (EU) 2015/760 rendelet’ 26. cikkének sérelme nélkiil a tagallamok biztositjak, hogy az
ABAK minden olyan tagallamban, ahol valamely ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit
lakossagi befektetok szamara forgalmazni kivanja, rendelkezésre bocsassa az alabbi funkcidk

ellatasara szolgalo kezeldeszkozoket:

a) az ABA dokumentécidjaban meghatarozott feltételekkel 6sszhangban az ABA
befektetési jegyeivel vagy részvényeivel kapcsolatos jegyzési, kifizetési,

visszavasarlasi és visszavaltasi befektetdi megbizasok feldolgozasa;

b)  abefektetdk tdjékoztatasa az a) pontban emlitett megbizasok kiaddsanak maodjarol,

valamint a visszavasarlasi és visszavaltasi 0sszegek kifizetésének modjarol;

c) az ABA-ba torténd befektetéshez fiz6do befektetdi jogoknak az abban a tagallamban
val6 gyakorlasaval kapcsolatos informaciok kezelésének megkonnyitése, ahol az

ABA-t forgalmazzdk;

Az Eurdpai Parlament és a Tanécs 2015. aprilis 29-1 (EU) 2015/760 rendelete az eurdpai
hosszt tava befektetési alapokrol (HL L 123., 2015.5.19., 9. o0.).
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d) abefektetok szamara — betekintésre €s sajat példany eldallitasa céljabol — a 22. és

23. cikk szerinti informaciok és dokumentumok rendelkezésére bocsatasa;

e) a2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének m) pontja szerinti tartos
adathordozon az ezen kezeldeszkozok altal ellatott funkcidkkal kapcsolatos

tudnivaloknak a befektetok rendelkezésére bocsatasa.
f)  kapcsolattartasi pont az illetékes hatosagokkal valé6 kommunikécidhoz.

(2) A tagallamok nem irhatjak el6 az ABAK szamadra, hogy az (1) bekezdés alkalmazésa
céljabol a fogado tagallamban fizikai jelenléttel rendelkezzen vagy erre harmadik felet

jelsljon ki.

(3) Az ABAK kételes biztositani, hogy az (1) bekezdésben emlitett funkcidk ellatasara

szolgalo kezelbeszkozok:

a)  annak a tagallamnak a hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek egyikén, ahol az
ABA-t forgalmazzak, vagy a szoban forgo tagallam illetékes hatosagai altal

jovahagyott nyelven alljanak rendelkezésre;

b) rendelkezésre bocsatasardl az ABAK vagy egy olyan harmadik fél gondoskodjon,
amely szabalyozas és feliigyelet alatt all a biztositando funkcidk tekintetében, vagy

mindkettd.

A b) pont alkalmazasa céljabol, amennyiben a funkciokat harmadik személy biztositja, a
harmadik személy kijelolését irasbeli szerzédésben kell rogziteni, amely meghatarozza, hogy
az (1) bekezdésben meghatarozott funkciok koziil melyeket nem latja el az ABAK, és hogy a

harmadik személy megkap az ABAK-t6l minden vonatkozé informéciot és dokumentumot.”
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7. A TV. melléklet a kovetkezd 1) €s j) ponttal egésziil ki:

,» 1) az ahhoz sziikséges informéaciok és cim, hogy a fogado tagallam illetékes hatosagai
megkiildhessék a vonatkoz6 szabalyozasi dijakrol vagy illetékekrdl szold szamléakat és

tajékoztatast;”
J) a43a. cikkben emlitett funkciok ellatasara szolgald kezeldeszkdozok megnevezése.”
3. cikk
Atiiltetés

(1) A tagéallamok legkésobb [PO: Please insert date 24 months after the date of entry into
force]-ig elfogadjéak és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek megfeleljenek. E

rendelkezések szovegét haladéktalanul megkiildik a Bizottsag szdmara.

A tagéallamok ezeket a rendelkezéseket [PO: Please insert date 24 months after the date of

entry into force]-t6l/-tdl alkalmazzak.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az
iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell fiizni. A

hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon fobb rendelkezéseinek szovegeét,

amelyeket az ezen irdnyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
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4. cikk
Ertékelés

A Bizottsag [PO: Please insert date 36 months after the date for transposition of this Directive]-ig
nyilvanos konzultacio és az ESMA-val és az illetékes hatosagokkal folytatott megbeszélések

alapjan értékeli ezen iranyelv alkalmazasat.

4a. cikk
Feliilvizsgalat

A Bizottsag [date to be at least 12 months after the evaluation under Article 4]-ig jelentést nyujt be
ezen iranyelv alkalmazasarol. A jelentésben értékeli tobbek kozott a befektetok meghatarozott
befektetési elképzeléssel vagy befektetési stratégiaval kapcsolatos befektetési hajlandosagat teszteld
AEKBYV alapkezel6 tarsasagokra vonatkozo rendelkezések harmonizalasanak elényeit, valamint azt,

hogy e célbol sziikség van-e ezen irdnyelv modositasara.

5. cikk
Hatalybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

Az 1. cikk (1) bekezdésének b) pontjat, az 1. cikk (2) és (8) bekezdését, a 2. cikk (3) bekezdését, a
2. cikk (4) bekezdésének c) pontjat és a 2. cikk (6) bekezdését ezen irdnyelv hatalybalépésének

napjatol kell alkalmazni.
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6. cikk

Ennek az iranyelvnek a tagéllamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben,
az Europai Parlament részérol

az elnok

a Tanacs reszerol

az elnok
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