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Forslag til
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV

om 2ndring af direktiv 2009/65/EF og 2011/61/EU for s vidt angar distribution af kollektive

investeringsvirksomheder péa tveers af graenserne
(EOQS-relevant tekst)
EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, saerlig artikel 53, stk. 1,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,
efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske Gkonomiske og Sociale Udvalg!,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

1 EUTC ... s. ...
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ud fra felgende betragtninger:

(1)

2)

G)

Et fzelles mal for Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF? og Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU? er at sikre lige vilkar blandt kollektive
investeringsvirksomheder og at afskaffe restriktionerne for fri beveegelighed for andele og
kapitalandele i kollektive investeringsvirksomheder i Unionen, samtidig med at der sikres
en mere ensartet beskyttelse for investorer. Skont disse mél 1 vid udstraekning er néet, er
der stadig visse hindringer, der heemmer fondsforvalteres mulighed for fuldt ud at drage

fordel af det indre marked.

De regler, der foreslés i dette direktiv, suppleres af en serskilt forordning [om lettere
distribution af kollektive investeringsvirksomheder pd tveers af greenserne og om cendring
af forordning (EU) nr. 345/2013 og (EU) nr. 346/2013]. 1 forordningen fastsaettes der
supplerende regler og procedurer vedrerende institutter for kollektiv investering i
veerdipapirer (investeringsinstitutter) og forvaltere af alternative investeringsfonde
(FAIF'er). Forordningen og dette direktiv ber tilsammen yderligere samordne betingelserne
for fondsforvaltere, der opererer i det indre marked, og lette distributionen pé tvars af

graenserne af de fonde, de forvalter.

Det er nedvendigt at udfylde det lovgivningsmassige tomrum og bringe proceduren for
anmeldelse til de kompetente myndigheder af @ndringer vedrerende investeringsinstitutter

1 overensstemmelse med anmeldelsesproceduren i direktiv 2011/61/EU.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love
og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vardipapirer
(investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, 5. 32).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af
alternative investeringsfonde (FAIF), EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1.
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(4)

©)

Forordningen [om lettere distribution af kollektive investeringsvirksomheder pa tveers af
greenserne og om endring af forordning (EU) nr. 345/2013 og (EU) nr. 346/2013]
foreskriver nye regler, ifelge hvilke Den Europ@iske Veardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA) skal udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder og udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder med henblik pé at
pracisere de krevede oplysninger og fastlegge formularer, modeller og procedurer til brug
ved fremsendelse af disse oplysninger i relation til forvaltning af, pabegyndelse af eller
opher med markedsfering af kollektive investeringsvirksomheder i henhold til direktiv
2009/65/EF og 2011/61/EU. Derfor er de bestemmelser i de to direktiver, som tillegger
ESMA skensmassige befojelser til at udarbejde reguleringsmaessige tekniske standarder
og udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for underretninger er ikke

leengere nedvendige, og de ber derfor udga.

Forordning [om lettere distribution af kollektive investeringsvirksomheder pd tveers af
greenserne og om cendring af forordning (EU) nr. 345/2013 og (EU) nr. 346/2013]
indebarer en yderligere styrkelse af de principper, der finder anvendelse pa
markedsforingsmateriale, der er omfattet af direktiv 2009/65/EF, og udvider deres
anvendelse, sa de ogsd gaelder FAIF'er, hvilket resulterer 1 en hej standard for
investorbeskyttelse, uanset typen af investor. Som folge heraf er de tilsvarende
bestemmelser 1 direktiv 2009/65/EF vedrerende markedsferingsmateriale og
tilgeengelighed af nationale love og regler, der er relevante for ordningen for
markedsforing af andele i et investeringsinstitut, ikke leengere nedvendige, og de ber derfor

udga.
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(6)

()

()

Bestemmelserne 1 direktiv 2009/65/EF, som kraver, at investeringsinstitutter stiller
faciliteter til rddighed for investorer, sdledes som de er gennemfort i visse nationale
retssystemer, har vist sig at veere besverlige. Desuden benyttes de lokale faciliteter
sjeldent af investorer, saledes som direktivet tilsigter. Den foretrukne kontaktmetode har
@ndret sig til direkte interaktion mellem investorerne og fondsforvalteren — enten
elektronisk eller telefonisk, hvorimod betalinger og indlesning udferes via andre kanaler.
De pageldende faciliteter anvendes til administrative formél, sdsom inddrivelse pé tvers af
graenserne af lovbestemte gebyrer, men sddanne problemstillinger ber adresseres med
andre metoder, herunder samarbejde mellem de kompetente myndigheder. Der ber derfor
fastlegges regler, der moderniserer og praciserer kravene om at stille faciliteter til
radighed for detailinvestorer, og en lokal fysisk tilstedeverelse, der stiller sdidanne
faciliteter til radighed, ber ikke kraeves af medlemsstaterne. Samtidig ber der vere regler,

der sikrer, at investorer har adgang til de oplysninger, de har ret til.

For at sikre en sammenh@ngende behandling af detailinvestorer er det nedvendigt, at
kravene vedrerende faciliteter ogsa gaelder for FAIF'er, hvis medlemsstaterne tillader dem

at markedsfere andele eller kapitalandele i AIF'er til detailinvestorer pa deres omrade.

Manglen pa klare og ensartede betingelser for opher med markedsfering af andele eller
kapitalandele 1 et investeringsinstitut eller en EU-AIF i et vartsland skaber ekonomisk og
retlig usikkerhed for fondsforvaltere. Derfor fastsattes der 1 dette forslag klare betingelser,
herunder terskler, ifolge hvilke anmeldelse af opher kan finde sted. Tarsklerne er
vejledende for, hvorndr en fondsforvalter kan anse sine aktiviteter for at vare blevet
ubetydelige 1 et givet veertsland. Betingelserne er fastsat pa en sddan made, at de skaber
balance mellem den mulighed, som de kollektive investeringsvirksomheder (eller deres
forvaltere) har til at afregistrere markedsferte fonde, nar de fastsatte betingelser er opfyldt,

pa den ene side og investorernes interesser 1 sddanne virksomheder pa den anden side.
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)

(10)

(11)

(11a)

Muligheden for at ophere med at markedsfore investeringsinstitutter eller EU-AIF'er 1 en
given medlemsstat ber ikke medfere omkostninger for investorer eller mindske
beskyttelsen af dem i henhold til direktiv 2009/65/EF eller 2011/61/EU, navnlig med
hensyn til deres ret til at f4 ngjagtige oplysninger om de pagaeldende fondes fortsatte

aktiviteter.

Der er tilfeelde, hvor en FAIF, der ensker at afpreve investors interesse for en bestemt
investeringsidé eller investeringsstrategi, star over for en forskelligartet behandling af
premarkedsforingsaktiviteter i forskellige nationale retssystemer. I nogle medlemsstater,
hvor premarkedsfering er tilladt, varierer definitionen og betingelserne betydeligt. I andre
medlemsstater eksisterer begrebet preemarkedsforing imidlertid overhovedet ikke. For at
adressere disse forskelle ber der fastlegges en harmoniseret definition af
premarkedsforing og betingelser for, hvordan en EU-FAIF kan beskaftige sig med

sddanne aktiviteter.

For at premarkedsforing kan anerkendes som sddan i1 henhold til dette direktiv, ber den
vedrere en investeringsidé eller -strategi fra en AIF eller en del af en AIF, som endnu ikke
er etableret, eller som er etableret, men endnu ikke anmeldt med henblik pa markedsfering
1 den pageldende medlemsstat. | lobet af premarkedsferingsperioden er investorerne
saledes ikke 1 stand til at tegne andele eller kapitalandele i en AIF, og det ber i1 denne fase
ikke veere tilladt at distribuere tegningsformularer eller lignende dokumenter 1 endelig
udformning til potentielle investorer. FAIF'er skal sikre, at investorer ikke erhverver andele
eller kapitalandele i en AIF igennem preemarkedsferingsaktiviteter, og at investorer, der
kontaktes i forbindelse med preemarkedsforing, kun ma erhverve andele eller kapitalandele
i den pagaldende AIF ved markedsfering som tilladt i henhold til artikel 31 eller 32. Hvis
FAIF'en, inden for 18 maneder efter at EU-FAIF'en har udfort
premarkedsforingsaktiviteterne 1 den padgaeldende medlemsstat, udbyder tegning af andele
eller kapitalandele i en AIF, der er nevnt i de oplysninger, der gives i forbindelse med
premarkedsferingen, eller 1 en AIF, der er etableret som et resultat af premarkedsferingen,

betragtes det som et resultat af markedsfering og underlaegges anmeldelsesproceduren.

FAIF'er skal sikre, at oplysninger om deres preemarkedsferingsaktiviteter er tilgeengelige
og pa anmodning stilles til radighed for deres kompetente myndigheder, efter at denne
aktivitet har fundet sted. Disse oplysninger skal omfatte en henvisning til de medlemsstater

og den tidsperiode, hvor premarkedsferingsaktiviteterne fandt sted.
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(12)

(13)

For at sikre retssikkerheden er det nedvendigt at synkronisere anvendelsesdatoen for love
og administrative bestemmelser, der gennemforer dette direktiv og forordning [om lettere
distribution af kollektive investeringsvirksomheder pd tveers af greenserne og om cendring
af forordning (EU) nr. 345/2013 og (EU) nr. 346/2013] for s& vidt angér de relevante
bestemmelser om markedsferingsmateriale og premarkedsfering. Det er ligeledes
nedvendigt at samordne de befojelser, der tillegges Kommissionen, til at vedtage udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder og gennemforelsesmassige tekniske standarder,
som ESMA har udarbejdet, i henhold til forordning [om lettere distribution af kollektive
investeringsvirksomheder pd tveers af greenserne og om endring af forordning (EU) nr.
345/2013 og (EU) nr. 346/2013] vedrerende anmeldelser, anmeldelsesskrivelser og
skriftlige underretninger om aktiviteter pa tvaers af greenserne, der i medfer af nervarende

direktiv udgar af henholdsvis direktiv 2009/65/EF og direktiv 2011/61/EU.

[ henhold til den faelles politiske erklaering af 28. september 2011 fra medlemsstaterne og
Kommissionen om forklarende dokumenter4 har medlemsstaterne forpligtet sig til i
tilfzelde, hvor det er berettiget, at lade meddelelsen af gennemforelsesforanstaltninger
ledsage af et eller flere dokumenter, der forklarer forholdet mellem et direktivs bestanddele
og de tilsvarende dele i1 de nationale gennemforelsesinstrumenter. I forbindelse med dette

direktiv finder lovgiver, at fremsendelse af sddanne dokumenter er berettiget —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

4

EUT C 369 af 17.12.2011, s. 14.
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Artikel 1

Andringer af direktiv 2009/65/EF

I direktiv 2009/65/EF foretages folgende endringer:

1)

2)

3)

I artikel 17, stk. 8, indsattes folgende nye afsnit:

"Hvis administrationsselskabet efter en @ndring ikke leengere ville overholde dette direktiv,
underretter de kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland inden for 15
arbejdsdage efter modtagelsen af alle de oplysninger, der er omhandlet i dette stykke,

administrationsselskabet om, at det ikke mé ivaerksatte endringen.

I sa fald underretter de kompetente myndigheder i administrationsselskabets hjemland de
kompetente myndigheder i administrationsselskabets vartsland om, at @ndringen ikke vil

blive iveerksat.

Hvis en @ndring iveerksattes uanset forste og andet afsnit, hvorved administrationsselskabet
ikke leengere overholder dette direktiv, treeffer de kompetente myndigheder 1
administrationsselskabets hjemland alle beherige foranstaltninger i overensstemmelse med
artikel 98 og underretter uden unedig forsinkelse de kompetente myndigheder i

administrationsselskabets vartsland herom."
Artikel 77 udgar.

Artikel 91, stk. 3, udgér.
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4) Artikel 92 affattes saledes:

Artikel 92

1. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsinstituttet i hver af de medlemsstater, hvor det har til

hensigt at markedsfore sine andele, stiller faciliteter til rddighed til udferelse af felgende

opgaver:

a)

b)

d)

f)

behandle tegnings-, tilbagekebs- og indlesningsordrer og foretage andre udbetalinger
til deltagerne i forbindelse med andele i investeringsinstituttet i overensstemmelse

med de betingelser, der er fastsat i investeringsinstituttets dokumenter

give investorer oplysninger om, hvordan ordrer, der er omhandlet i litra a), kan

foretages, og hvordan tilbagekeb og indlesning betales

lette hédndteringen af oplysninger og adgang til de procedurer og ordninger, der er
omhandlet i artikel 15, om investorers udevelse af deres rettigheder som folge af
deres investeringer i investeringsinstituttet i den medlemsstat, hvor

investeringsinstituttet markedsfores

give investorer adgang til de oplysninger og dokumenter, der kraeves i henhold til
kapitel IX, jf. artikel 94, med henblik pa nermere undersggelse og med henblik pa at

f4 eksemplarer heraf

give investorerne oplysninger af relevans for de opgaver, faciliteterne udferer, pa et

varigt medium som defineret 1 artikel 2, stk. 1, litra m)

fungere som kontaktpunkt for kommunikation med den kompetente myndighed.

2. Medlemsstaterne mé ikke krave, at investeringsinstituttet har en fysisk tilstedevearelse 1

vartslandet eller har udpeget en tredjepart med henblik pa stk. 1.

3. Investeringsinstituttet sikrer, at faciliteterne til udferelse af de opgaver, der er omhandlet 1

stk. 1, tilvejebringes:
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S)

a)  padet officielle sprog eller et af de officielle sprog 1 den medlemsstat, hvor
investeringsinstituttet markedsfores, eller pa et sprog, der er godkendt af denne

medlemsstats kompetente myndigheder

b) af investeringsinstituttet selv eller en tredjepart , der er underlagt regulering og tilsyn
for sa vidt angdr de opgaver, der skal udferes, eller af begge, herunder ved

anvendelse af elektroniske midler.

For sa vidt angér litra b), hvis opgaverne udferes af en tredjepart, skal udpegelsen af en
tredjepart dokumenteres ved en skriftlig aftale, der praciserer, hvilke af de i stk. 1
omhandlede opgaver der ikke udferes af investeringsinstituttet, og at tredjeparten modtager

alle relevante oplysninger og dokumenter fra investeringsinstituttet."

Artikel 93 @ndres saledes:
a) I'stk. I indsattes et nyt afsnit:

"Anmeldelsen skal ogsa indeholde de nedvendige oplysninger og en adresse med henblik pa
fremsendelse af fakturaer eller meddelelser fra vertslandets kompetente myndigheder om
geldende lovbestemte gebyrer og afgifter og en angivelse af de faciliteter, der er nedvendige

for at udfere de opgaver, der er omhandlet i artikel 92, stk. 1."
b) Stk. 8 affattes sdledes:

"8. Séfremt der er behov for at @ndre oplysningerne i en anmeldelse, der er fremsendt som
omhandlet i stk. 1, eller @ndre de aktiekategorier, der skal markedsfores, giver
investeringsinstituttet skriftlig meddelelse til de kompetente myndigheder 1

investeringsinstituttets hjemland, mindst en maned for &ndringen ivaerksattes.

Hvis investeringsinstituttet efter en &ndring som omhandlet i1 forste afsnit ikke leengere ville
overholde dette direktiv, underretter de kompetente myndigheder i investeringsinstituttets
hjemland inden for 15 arbejdsdage efter modtagelsen af alle de oplysninger, der er omhandlet

1 forste afsnit, investeringsselskabet om, at det ikke ma iverksette @ndringen.
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I sa fald underretter de kompetente myndigheder i1 investeringsinstituttets hjemland de
kompetente myndigheder i investeringsinstituttets veertsland om, at endringen ikke vil blive

foretaget.

Hvis en @ndring som omhandlet i forste afsnit foretages, efter at der er foretaget en
underretning 1 overensstemmelse med andet afsnit, og investeringsinstituttet efter endringen
ikke leengere overholder dette direktiv, treeffer de kompetente myndigheder i
investeringsinstituttets hjemland alle beherige foranstaltninger i overensstemmelse med
artikel 98, herunder om nedvendigt et udtrykkeligt forbud mod markedsfering af
investeringsinstituttet, og underretter uden unedig forsinkelse de kompetente myndigheder 1

investeringsinstituttets vertsland herom."
6) Som artikel 93a indsettes folgende:

"Artikel 93a

1. De kompetente myndigheder i et investeringsinstituts hjemland sikrer, at et
investeringsinstitut kan anmelde opheret med sine aktiviteter 1 en medlemsstat, hvor det har
anmeldt sine aktiviteter i overensstemmelse med artikel 93, hvis alle folgende betingelser er

opfyldt:

(a) Hagjst 50 investorer, som efter bedste overbevisning, pa investeringsinstituttets
rimelige foresporgsel, er hjemmeherende eller har vedtegtsmaessigt hjemsted i den
pageldende medlemsstat, besidder andele i det padgaeldende investeringsinstitut, eller
de andele i investeringsinstituttet, der besiddes i den pagaldende medlemsstat, udger
1 alt mindre end 1 % af de aktiver, der forvaltes af det pagaldende
investeringsinstitut, beregnet pa basis af den seneste verdiansattelse inden datoen
for fremsendelse af anmeldelsen, jf. stk. 2, eller enhver anden grund accepteret af den
relevante nationale kompetente myndighed i vaertslandet pa grundlag af de saerlige

forhold pé deres hjemmemarked.

b)  Et generelt tilbud om tilbagekeob, uden eventuelle gebyrer eller fradrag, af alle
investeringsinstituttets andele, der besiddes af investorer i den medlemsstat, hvor
investeringsinstituttet har anmeldt sine aktiviteter i overensstemmelse med artikel 93,
offentliggeres i mindst 30 arbejdsdage og stiles individuelt — enten direkte eller
gennem finansielle formidlere — til alle investorer i vertslandet, hvis identitet er

kendt af investeringsinstituttet.
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c)  Hensigten om at anmelde opheret med aktiviteterne 1 den medlemsstat, hvor
investeringsinstituttet har anmeldt sine aktiviteter i overensstemmelse med artikel 93,
offentliggores via et offentligt tilgeengeligt medium, herunder ad elektronisk vej, der
sedvanligvis anvendes til markedsfering af investeringsinstitutter og er egnet for en

typisk investeringsinstitutsinvestor.

De oplysninger, der er omhandlet i litra b) og c), skal vere pa det officielle sprog eller et af de
officielle sprog i den medlemsstat, hvor investeringsinstituttet er blevet markedsfort, eller pa

et sprog, der er godkendt af den pagaldende medlemsstats kompetente myndigheder.

2. Investeringsinstituttet skal til sit hjemlands kompetente myndigheder fremsende en

anmeldelse, der indeholder de oplysninger, der er omhandlet 1 stk. 1.

3. De kompetente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland kontrollerer, om
investeringsinstituttets anmeldelse i overensstemmelse med stk. 2 er komplet. De kompetente
myndigheder i investeringsinstituttets hjemland videresender senest 20 arbejdsdage efter
modtagelsen af den komplette anmeldelse, der er omhandlet i stk. 2, denne anmeldelse til de
kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor det er hensigten at ophere med at

markedsfore investeringsinstituttet, og til ESMA.

Efter at have videresendt anmeldelsesdossieret, jf. forste afsnit, underretter de kompetente
myndigheder 1 investeringsinstituttets hjemland straks investeringsinstituttet herom. Pr. denne
dato skal investeringsinstituttet ophere med enhver udbydelse eller placering af sine andele i

den medlemsstat, der er angivet i den anmeldelse, der er omhandlet i stk. 2.

4. Investeringsinstituttet skal fortsat give investorer, der vedbliver med at investere i

investeringsinstituttet, de oplysninger, der kraves 1 henhold til artikel 68-82 og artikel 94.

5. Medlemsstaterne tillader anvendelse af alle elektroniske eller andre midler til
fjernkommunikation med henblik pé stk. 4, under forudsatning af at informations- og
kommunikationsmidlerne er tilgengelige for investorer pa det officielle sprog eller et af de
officielle sprog i den medlemsstat, hvor investoren befinder sig, eller pa et sprog, der er

godkendt af den pdgaeldende medlemsstats kompetente myndigheder."
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Artikel 2
Andringer af direktiv 2011/61/EU
I direktiv 2011/61/EU foretages folgende endringer:
1) I artikel 4, stk.1, indsettes mellem litra ae) og af) folgende litra aea):

"aea) "preemarkedsforing": en direkte eller indirekte levering af oplysninger eller kommunikation
om investeringsstrategier eller -idéer fra en EU-FAIF, eller pa dennes vegne, til professionelle
investorer, som er hjemmeherende eller registreret i Unionen, for at afpreve deres interesse i en AIF
eller en afdeling af en AIF, der endnu ikke er etableret, eller som er etableret, men endnu ikke
anmeldt med henblik pad markedsfering 1 overensstemmelse med artikel 32 1 den medlemsstat, hvor
investorerne er hjemmeheorende eller har deres vedtegtsmessige hjemsted, og som 1 hvert tilfelde
ikke udger det samme som et tilbud eller en placering til investoren med henblik pé investering i

andelene eller kapitalandelene i den pagaeldende AIF eller en afdeling."
2) I begyndelsen af kapitel VI indsattes folgende som artikel 30a:
"Artikel 30a
Betingelser for preemarkedsfering i Unionen, der foretages af en EU-FAIF

1. Medlemsstaterne sikrer, at en EU-FAIF, som har faet meddelt tilladelse, kan foretage
premarkedsforing 1 Unionen, undtagen hvis de oplysninger, der gives til potentielle

professionelle investorer:

a)  seatter investorerne i stand til at forpligte sig til at erhverve andele eller kapitalandele

i en bestemt AIF

b)  udger det samme som tegningsformularer eller lignende dokumenter, 1 udkast eller

endelig udformning

¢)  udger det samme som stiftelsesdokumenter, et prospekt eller udbudsdokumenter for

en endnu ikke etableret AIF i endelig udformning.

I de tilfeelde, hvor et udkast til prospekt eller udbudsdokumenter forelaegges, skal sdidanne
dokumenter ikke indeholde alle de relevante oplysninger, der gor det muligt for investorerne

at tage en beslutning om investering, og det skal fremga tydeligt, at:
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(a) dokumentet ikke udger et tilbud om eller en invitation til at tegne andele elle

kapitalandele i en AIF

(b) oplysningerne i de padgeldende dokumenter ikke kan geres gaeldende, da de er

ufuldsteendige og kan blive andret.

2. Medlemsstaterne sikrer, at underretning af de kompetente myndigheder om
premarkedsforingsaktiviteter ikke er en forudsatning for, at en EU-FAIF kan udfere

premarkedsforingsaktiviteter.

3. FAIF'er skal sikre, at investorer ikke erhverver andele eller kapitalandele i en AIF gennem
premarkedsforingsaktiviteter, og at investorer, der kontaktes 1 forbindelse med
premarkedsforing, kun mé erhverve andele eller kapitalandele 1 den padgaldende AIF efter

markedsforing, som er tilladt i henhold til artikel 31 eller 32.
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3)

Navnlig vil professionelle investorers tegning inden for 18 maneder efter, at EU-FAIF'en har
foretaget premarkedsforing af andele eller kapitalandele 1 en AIF som henvist til i de
udleverede oplysninger i forbindelse med praeemarkedsforing eller i en AIF etableret som et
resultat af preemarkedsferingen, betragtes som et resultat af markedsfering, og dette vil vaere

underlagt de geeldende anmeldelsesprocedurer som omhandlet i artikel 31 og 32.

4. Med hensyn til stk. 3 skal FAIF'en serge for at dokumentere sine

premarkedsforingsaktiviteter behorigt.

FAIF'er skal sikre, at oplysninger i relation til dens premarkedsfering er tilgengelige og
udleveres pa opfordring til de kompetente myndigheder, efter at aktiviteterne har fundet sted,
og skal henvise til de medlemsstater og det tidsrum, hvor premarkedsferingsaktiviteterne har

fundet sted."
Artikel 32 @ndres saledes:
a)  Stk. 7, andet afsnit, affattes séledes:

"Hvis FAIF'ens forvaltning af AIF'en i henhold til en planlagt &ndring ikke leengere ville
vare 1 overensstemmelse med dette direktiv, eller hvis FAIF'en i gvrigt ikke laengere ville
opfylde dette direktiv, informerer de relevante kompetente myndigheder i FAIF'ens
hjemland inden for 15 arbejdsdage efter modtagelsen af alle de oplysninger, der er

omhandlet i forste afsnit, FAIF'en om, at den ikke ma iverksette 2endringen."
b)  Stk. 7, tredje afsnit, affattes saledes:

"Hvis en planlagt endring iverksattes pa trods af forste og andet afsnit, eller hvis der har
fundet en uforudset @ndring sted, hvorved FAIF'ens forvaltning af AIF'en ikke l&engere
ville vere 1 overensstemmelse med dette direktiv, eller hvis FAIF'en i gvrigt ikke l&engere
ville opfylde dette direktiv, treffer de kompetente myndigheder 1 FAIF'ens hjemland alle
beherige foranstaltninger 1 overensstemmelse med artikel 46, herunder om nedvendigt et
udtrykkeligt forbud mod markedsforing af AIF'en, og underretter uden unedig forsinkelse
de kompetente myndigheder i FAIF'ens vaertsland herom."
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4) Som artikel 32a indsettes folgende:
"Artikel 32a

Opheor med markedsforing af andele eller kapitalandele i EU-AIF'er i andre

medlemsstater end FAIF'ens hjemland

1. Medlemsstaterne sikrer, at en EU-FAIF kan anmelde opheret med sine aktiviteter i den
medlemsstat, hvor en anmeldelse om dens markedsfoeringsaktiviteter er blevet indgivet i

overensstemmelse med artikel 32, hvis alle felgende betingelser er opfyldt:

a)  Hvor investorerne, efter bedste overbevisning, pa AlF'ens rimelige forespoargsel, er
hjemmeherende eller har vedtegtsmassigt hjemsted 1 den medlemsstat, hvor en
anmeldelse om AIF-markedsferingsaktiviteter er blevet indgivet i overensstemmelse
med artikel 32, besidder andele eller kapitalandele i den pageldende AIF, der udger i
alt mindre end 5 % aktiver, der forvaltes af den pageldende AIF, beregnet pa basis af
den seneste verdiansattelse inden datoen for fremsendelse af anmeldelsen, jf. stk. 2,
eller enhver anden grund accepteret af den relevante nationale kompetente

myndighed i vertslandet pa grundlag af de sarlige forhold pa deres hjemmemarked.

b)  Med undtagelse af AlF'er af den lukkede type og fonde, der reguleres ved forordning
(EU) 2015/760, et generelt tilbud om tilbagekeb, uden eventuelle gebyrer eller
fradrag, af alle AIF'ens andele eller kapitalandele, der besiddes af investorer i den
medlemsstat, hvor en anmeldelse om markedsfoeringsaktiviteter er blevet indgivet i
overensstemmelse med artikel 32, offentliggeres 1 mindst 30 arbejdsdage og stiles
direkte eller via en formidler individuelt til alle de investorer i den pageldende, hvis

identitet er kendt.

c) Hensigten om at anmelde opheret med aktiviteterne pa den medlemsstats omrade,
hvor en anmeldelse om dens markedsferingsaktiviteter er blevet indgivet i
overensstemmelse med artikel 32, offentliggeres via et offentligt tilgengeligt
medium, der seedvanligvis anvendes til markedsforing af AIF'er og er egnet for en

typisk AIF-investor.

9910/18 ADD 1 [Ip/LAO/ef 16
DGG 1B DA



S)

2. FAIF'en skal til sit hjemlands kompetente myndigheder fremsende en anmeldelse, der

omfatter de oplysninger, der er omhandlet 1 stk. 1.

3. De kompetente myndigheder i FAIF'ens hjemland kontrollerer, om FAIF'ens anmeldelse i
overensstemmelse med stk. 2 er fyldestgarende. De kompetente myndigheder i FAIF'ens
hjemland videresender senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af den fyldestgerende
anmeldelse, der er omhandlet 1 stk. 2, denne til de kompetente myndigheder 1 den

medlemsstat, hvor det er hensigten at ophere med at markedsfere AIF'en, og til ESMA.

Efter at have videresendt anmeldelsesdokumentet, jf. forste afsnit, underretter de kompetente
myndigheder i FAIF'ens hjemland straks FAIF'en herom. Pr. denne dato skal FAIF'en ophere
med enhver ny udbydelse eller placering af andele eller kapitalandele i den AIF, den forvalter,

i den medlemsstat, der er angivet i den anmeldelsesskrivelse, der er omhandlet i stk. 2.

4. FAIF'en skal fortsat give investorer, der vedbliver med at investere i EU-AIF'en, de

oplysninger, der kraves 1 henhold til artikel 22 og 23.

5. Medlemsstaterne tillader anvendelse af alle elektroniske eller andre midler til

fjernkommunikation med henblik pé stk. 4."
Artikel 33 @ndres séledes:
a)  Stk. 6, andet afsnit, affattes sdledes:

"Hvis FAIF'ens forvaltning af AIF'en i henhold til en planlagt @ndring ikke laengere ville
vaere 1 overensstemmelse med dette direktiv, eller hvis FAIF'en 1 ovrigt ikke leengere ville
opfylde dette direktiv, informerer de relevante kompetente myndigheder i FAIF'ens hjemland
inden for 15 arbejdsdage efter modtagelsen af alle de oplysninger, der er omhandlet i forste

afsnit, FAIF'en om, at den ikke md ivaerksette @ndringen."
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6)

b)  Stk. 6, tredje afsnit, affattes saledes:

"Hvis en planlagt &ndring ivaerksattes pa trods af forste og andet afsnit, eller hvis der har
fundet en uforudset @ndring sted, hvorved FAIF'ens forvaltning af AIF'en ikke leengere ville
vare 1 overensstemmelse med dette direktiv, eller hvis FAIF'en i gvrigt ikke leengere ville
opfylde dette direktiv, treeffer de kompetente myndigheder i FAIF'ens hjemland alle behorige
foranstaltninger 1 overensstemmelse med artikel 46 og underretter uden unedig forsinkelse de

kompetente myndigheder i FAIF'ens vaertsland herom."
Som artikel 43a indsettes folgende:
"Artikel 43a
Faciliteter til ridighed for detailinvestorer

1. Uden at artikel 26 i forordning (EU) 2015/7605 derved tilsidesettes, sikrer
medlemsstaterne, at en FAIF i hver medlemsstat, hvor den har til hensigt at markedsfore
andele eller kapitalandele i en AIF til detailinvestorer, stiller faciliteter til radighed til at

udfere folgende opgaver:

a)  behandle investorers tegnings-, betalings-, tilbagekabs- og indlgsningsordrer i
forbindelse med andele eller kapitalandele 1 AIF'en 1 overensstemmelse med de

betingelser, der er fastsat i AIF'ens dokumenter

b)  give investorer oplysninger om, hvordan ordrer, der er omhandlet i litra a), kan

foretages, og hvordan tilbagekeb og indlgsning betales

c) lette handteringen af oplysninger om udevelsen af investorernes rettigheder som

folge af deres investeringer i AlF'en 1 den medlemsstat, hvor AIF'en markedsferes

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2015/760 af 29. april 2015 om europaiske
langsigtede investeringsfonde EUT L 123 af 19.5.2015, s. 9.
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d) give investorer adgang til oplysninger og dokumenter 1 overensstemmelse med
artikel 22 og 23, med henblik pa nermere undersogelse og med henblik pé at f4

eksemplarer heraf

e)  give investorerne oplysninger af relevans for de opgaver, faciliteterne udferer, pa et

varigt medium som defineret i artikel 2, stk. 1, litra m), 1 direktiv 2009/65/EF
f)  fungere som kontaktpunkt for kommunikation med den kompetente myndighed.

2. Medlemsstaterne mé ikke kraeve, at en FAIF har en fysisk tilstedeverelse 1 vertslandet eller

har udpeget en tredjepart med henblik pa stk. 1.

3. FAIF'en sikrer, at faciliteterne til udferelse af de opgaver, der er omhandlet 1 stk. 1,

tilvejebringes:

a)  padet officielle sprog eller et af de officielle sprog i den medlemsstat, hvor AIF'en
markedsfores, eller pa et sprog, der er godkendt af denne medlemsstats kompetente

myndigheder

b) af FAIF'en selv eller en tredjepart , der er underlagt regulering og tilsyn for sd vidt

angdr de opgaver, der skal udferes, eller af begge.

For s& vidt angér litra b), hvis opgaverne udferes af en tredjepart, skal udpegelsen heraf
dokumenteres ved en skriftlig aftale, der praeciserer, hvilke af de i stk. 1 omhandlede opgaver
der ikke udfores af FAIF'en, og at tredjeparten modtager alle relevante oplysninger og

dokumenter fra FAIF'en."
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7) I bilag IV indsattes som litra i) og j):

"1) de neadvendige oplysninger og en adresse med henblik pa fremsendelse af fakturaer eller

meddelelser om galdende lovbestemte gebyrer eller afgifter

j) en angivelse af de faciliteter, der er nedvendige for at udfere de opgaver, der er omhandlet i

artikel 43a."
Artikel 3
Gennemforelse
1. Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den [PO. Indscet datoen 24 mdneder efter

ikrafitreedelsesdatoen] de love, forordninger og administrative bestemmelser, der er
nedvendige for at efterkomme dette direktiv. De tilsender straks Kommissionen disse love

og bestemmelser.

De anvender disse love og bestemmelser fra den [PO: Indscet datoen 24 maneder efter

ikrafitreedelsesdatoen.

Lovene og bestemmelserne skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv
eller skal ved offentliggarelsen ledsages af en sddan henvisning. De nermere regler for

henvisningen fastsattes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter,

som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.
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Artikel 4
Evaluering

Kommissionen skal senest den [PO: Indscet datoen 36 mdneder efter gennemforelsesdatoen]
foretage en evaluering af anvendelsen af dette direktiv efter en offentlig hering og pa baggrund af

dreftelser med ESMA og de kompetente myndigheder.

Artikel 4a
Revision

Senest den [datoen skal vaere mindst 12 méaneder efter evalueringen i henhold til artikel 4]
foreleegger Kommissionen en rapport om anvendelsen af dette direktiv. Rapporten skal bl.a.
indeholde en vurdering af fordelene ved at harmonisere de bestemmelser, der gelder for
investeringsinstitutters administrationsselskaber, med henblik pa at afpreve investorernes interesse
for en bestemt investeringsidé eller investeringsstrategi, og hvorvidt det med henblik herpé er

nedvendigt med @ndringer af dette direktiv.

Artikel 5
Ikrafttraeden

Dette direktiv traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske Unions
Tidende.

Artikel 1, nr. 1), litra b), artikel 1, nr. 2), artikel 1, nr. 8), artikel 2, nr. 3), artikel 2, nr. 4), litra c), og
artikel 2, nr. 6), finder anvendelse fra datoen for dette direktivs ikrafttreeden.
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Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfaerdiget 1 Bruxelles, den [...].
Pa Europa-Parlamentets vegne

Formand

Artikel 6

Pad Radets vegne

Formand
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