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Navrh

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES a smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o pfeshrani¢ni distribuci subjektii kolektivniho

investovani
(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,
po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,
s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru!,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

1 Ut. vést. C, , s. .
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vzhledem k témto ddvodum:

(1)

)

3)

Spoleénym cilem smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES? a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU3 je zajistit rovné podminky mezi subjekty
kolektivniho investovani a odstranit pfekazky volného pohybu podilovych jednotek a akcii
subjektii kolektivniho investovani v Unii a zaroven zajistit jednotnéj$i ochranu investort.

I kdyz byly tyto cile z velké Casti splnény, urcité piekazky stale brani spravcum fonda

v tom, aby plné vyuzivali vyhod vnitiniho trhu.

Pravidla navrzena v této smérnici dopliluje zvlastni natizeni [o usnadnéni preshranicni
distribuce subjektii kolektivniho investovani a o zmeéné narizeni (EU) ¢. 345/2013 a (EU)

¢. 346/2013]. To stanovi dalsi pravidla a postupy tykajici se subjektli kolektivniho
investovani do ptevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) a spravct alternativnich
investi¢nich fondua (dale jen ,,spravci). Uvedené nafizeni a tato smérnice by mély spole¢né
koordinovat podminky pro spravce fondd, kteti pisobi na vnitinim trhu, a usnadiiovat

preshrani¢ni distribuci fondd, které spravuji.

Je nutné vyplnit mezery v pravni Gpravé a uvést postup pro oznamovani zmeén tykajicich se
SKIPCP ptislusnym organiim do souladu s postupem pro oznamovani stanovenym

ve smérnici 2011/61/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009

o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjekt kolektivniho investovani
do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP), U vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondu, Ur. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.
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(4)

)

Natizeni [o usnadnéni preshranicni distribuce subjektu kolektivniho investovani a o zméné
narizeni (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013] zavadi nova pravidla pozadujici, aby
Evropsky orgédn pro cenné papiry a trhy (dale jen ,,organ ESMA®) vypracoval navrhy
regulacnich technickych norem ke specifikaci informaci a navrhy provadécich technickych
norem ke stanoveni formulaiti, Sablon a postupti pro piedavani uvedenych informaci
tykajicich se spravy subjektii kolektivniho investovani, zahajeni nebo ukonceni jejich
nabizeni podle smérnice 2009/65/ES a smérnice 2011/61/EU. Ustanoveni obou téchto
smérnic, kterd organu ESMA udé&luji rozhodovaci pravomoci k vypracovani regulacnich
technickych norem a provadécich technickych norem pro oznamovani, jiz nejsou nezbytna,

a méla by byt proto vypusténa.

Natizeni [0 usnadneni preshranicni distribuce fondii kolektivniho investovani a o zmeéné
narizeni (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013] déle posiluje zasady platné pro propagacni
sdéleni, jez se tidi smérnici 2009/65/ES, a rozsituje jejich pouziti na spravce alternativnich
investi¢nich fondd, ¢imz pomahé k dosazeni vysoké urovné ochrany investorti bez ohledu
na typ investora. Odpovidajici ustanoveni smérnice 2009/65/ES, ktera se tykaji
propagacnich sdéleni a dostupnosti vnitrostatnich pravnich a spravnich predpist
upravujicich uvadéni podilovych jednotek SKIPCP na trh, jiZ nejsou proto nezbytna,

a méla by byt proto zrusena.
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(6)

()

(8)

Ustanoveni smérnice 2009/65/ES, jez od SKIPCP pozaduji poskytnout prostiedky ve
prospéch investort, se v té¢ formé, v niz byla provedena v nékterych vnitrostatnich pravnich
systémech, ukéazala byt tézkopadnd. Kromé toho investoii mistni prosttedky jen ziidka
vyuzivaji tak, jak bylo zamysleno v uvedené smérnici. Upfednostiiovany zpiisob kontakti
se posunul k pfimé interakci investorti se spravcem fondu, a to bud’ elektronicky, nebo
telefonicky, ptficemz platby a odkupy se provadéji prostiednictvim jinych kanali. Zatimco
tyto prostfedky slouzi pro administrativni t€ely, jako jsou pfeshrani¢ni vyméahani
regulacnich poplatkli, mély by byt tyto otazky feSeny jinak, mimo jiné spolupraci mezi
prislusnymi organy. Proto by m¢la byt stanovena pravidla, ktera zmodernizuji a uptesni
pozadavky, pokud jde o zajiSténi prostfedki pro neprofesiondlni investory, pfi¢emz
Clenské staty by nem¢ély trvat na mistni fyzické pritomnosti téchto prostfedkii. Zaroven by

pravidla méla investorim zajistit ptistup k informacim, na néz maji narok.

Pro zajisténi jednotného zachazeni s neprofesiondlnimi investory je nezbytné, aby byly tyto
pozadavky tykajici se prostfedkil uplathovany rovnéz na sprévce alternativnich
investi¢nich fonda v pfipadech, kdy jim ¢lenské staty na svém tizemi povoli nabizet
podilové jednotky nebo akcie alternativnich investi¢nich fond neprofesionalnim

investoram.

Neexistence jasnych a jednotnych podminek pro ukonceni nabizeni podilovych jednotek
nebo akcii SKIPCP nebo unijniho alternativniho investi¢éniho fondu v hostitelském
Clenském staté vytvari pro spravce fondli hospodaiskou a pravni nejistotu. Tento navrh
proto stanovi jasné podminky vcetné prahovych hodnot, za kterych by mohlo dojit ke
zruSeni ozndmeni. Prahové hodnoty slouzi coby ukazatele okamziku, v némz se spravce
fondu mlze domnivat, Ze jeho ¢innost v konkrétnim hostitelském ¢lenském staté pozbyla
smyslu. Podminky jsou stanoveny takovym zptisobem, ze vyvazuji na jedné stran¢
schopnost subjekti kolektivniho investovani (nebo jejich spravcil) zrusit registraci
nabizenych fondii v okamziku naplnéni stanovenych podminek a na druhé stran¢ z&jmy,

které investofi v téchto podnicich maji.

9910/18 ADD 1 mp/IN/kno 5

DGG 1B CS



)

(10)

(11)

Moznost ukoncit nabizeni SKIPCP nebo unijniho alternativniho investi¢niho fondu
v urcitém Clenském staté by nem¢la jit na ukor investord, ani umensit jejich ochranu podle
smérnice 2009/65/ES nebo smérnice 2011/61/EU, zejména s ohledem na jejich pravo

na presné informace o pokracujici ¢innosti téchto fonda.

Mohou nastat ptipady, kdy spravce alternativniho investi¢niho fondu, ktery chce otestovat
zajem investord o konkrétni investi¢ni predstavu nebo strategii, se potyka s rozdilnym
pfistupem k predbéznému nabizeni v jednotlivych vnitrostatnich pravnich systémech.

V nékterych Elenskych statech, kde je pfedbézné nabizeni povoleno, se znacné lisi jeho
definice a podminky. V jinych Clenskych statech zase zadny pojem piedbézného nabizeni
vibec neexistuje. K feseni téchto rozdilti by méla byt vytvotrena jednotna definice pojmu
predbézné nabizeni a mély by byt stanoveny podminky, za kterych se spravce unijniho

alternativniho investi¢niho fondu mize do téchto ¢innosti zapojit.

V zdjmu uznani predbéZzného nabizeni jako takového podle této smérnice by se predbézné
nabizeni mélo tykat investi¢ni piedstavy ¢i strategie alternativniho investi¢niho fondu nebo
jeho podfondu, ktery dosud neexistuje, nebo existuje, ale dosud nebyl v daném ¢lenském
staté oznamen pro ucely nabizeni. V pribéhu predbézného nabizeni tudiz investoti
nemohou upisovat podilové jednotky nebo akcie alternativniho investi¢niho fondu a v této
fazi by nemélo byt povoleno distribuovat potencidlnim investoriim zadné upisovaci
formulare nebo podobné dokumenty v kone¢né podobé&. Spravci alternativnich investi¢nich
fondl zajisti, aby investofi neziskavali podilové jednotky nebo akcie v alternativnim
podilovém fondu prostfednictvim piedbéZného nabizeni a aby investofi kontaktovani

v ramci predbéZného nabizeni mohli ziskat podilové jednotky nebo akcie v daném
alternativnim podilovém fondu v rdmci nabizeni povoleného podle ¢lankd 31 nebo 32.
Pokud do 18 mé&sict poté€, co se spravce unijniho alternativniho investi¢niho fondu

v daném c¢lenském stat€ zapojil do predbéZného nabizeni, tento spravce nabidne k Gpisu
podilové jednotky nebo akcie alternativniho investi¢niho fondu uvedeného v informacich,
jez byly poskytnuty v ramci predbézného nabizeni, nebo alternativniho investi¢niho fondu,
ktery vznikl na zaklad¢ pfedbézného nabizeni, tato nabidka se povazuje za vysledek

nabizeni a podléha postupu oznamovani.
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(11a)

(12)

(13)

Spravci alternativnich investi¢nich fondi zajisti, aby informace tykajici se jejich
piedbézného nabizeni byly k dispozici a byly na pozadani piislusnym organiim poskytnuty
poté, co se tato ¢innost uskutecnila. Tyto informace zahrnuji odkaz na ¢lenské staty

a obdobi, v nichz se ptfedbézné nabizeni uskutecnilo.

V z4jmu zajisténi pravni jistoty je nezbytné synchronizovat data pouzitelnosti pravnich

a spravnich predpist provad¢jicich tuto smérnici a natizeni [0 usnadnéni preshranicni
distribuce subjektit kolektivniho investovani a o zméné narizeni (EU) ¢. 345/2013 a (EU)
¢. 346/2013], pokud jde o ptislusné ustanoveni o propagacnich sd€lenich a predbézném
nabizeni. Je také nezbytné koordinovat pravomoci svéfené¢ Komisi k pfijiméani navrha
regulacnich technickych norem a provadécich technickych norem vypracovanych organem
ESMA podle natizeni [o usnadnéni preshranicni distribuce subjektii kolektivniho
investovani a o zmeéné narizeni (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013] v oblasti
oznamovani, ozndmeni nebo pisemnych sdéleni ohledné€ pteshrani¢nich ¢innosti, jez se

touto smérnici vyjmou ze smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU.

Clenské staty se v souladu se spole¢nym politickym prohlagenim ¢lenskych statt a Komise
ze dne 28. z4f 2011 o informativnich dokumentech* zavazaly, Ze v odiivodnénych
ptipadech doplni ozndmeni o opatfenich pfijatych za ti¢elem provedeni smérnice ve
vnitrostdtnim pravu o jeden ¢i vice dokumentt s informacemi o vztahu mezi jednotlivymi
slozkami smérnice a ptislusSnymi ¢astmi vnitrostatnich nastrojii piijatych za ucelem
provedeni smérnice ve vnitrostatnim pravu. Ve vztahu k této smérnici povazuje

zakonodarce predloZeni téchto dokumenti za odlivodnéné,

PRIJALY TUTO SMERNICTI:

Ut. vést. C 369, 17.12.2011, s. 14.
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Clanek 1

Zmény smérnice 2009/65/ES

Smérnice 2009/65/ES se méni takto:

1)

2)

3)

V ¢l. 17 odst. 8 se dopliuji nové pododstavce, které zné;ji:

,»Pokud by spravcovska spolec¢nost v diisledku zmény piestala spliiovat pozadavky této
smérnice, uvédomi piislusné organy domovského ¢lenského statu spravcovské spolecnosti
danou spravcovskou spolecnost do patnécti pracovnich dnil po obdrzeni vSech informaci

uvedenych v tomto odstavci, ze uvedenou zménu nesmi provést.

V takovém piipad€ uvédomi ptislusné orgdny domovského clenského statu spravcovské
spole¢nosti pfislusné organy hostitelského ¢lenského statu spravcovské spolecnosti o tom, ze

zména nebude provedena.

Je-li bez ohledu na prvni a druhy pododstavec provedena zména, na jejimz zaklad¢ by
spravcovska spolecnost prestala spliiovat pozadavky této smérnice, pfijmou pfislusné organy
domovského ¢lenského statu spravcovské spolecnosti veskera nezbytna opatfeni v souladu

s ¢lankem 98 a bez zbytecného prodleni o této skutecnosti uvédomi piislusné organy

hostitelského Clenského statu spravcovské spolecnosti.
Clanek 77 se zrusuje.

V ¢lanku 91 se zruSuje odstavec 3.
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4) Clanek 92 se nahrazuje timto:

., Clanek 92

1. Clenské staty zajisti, aby SKIPCP v kazdém ¢&lenském staté, ve kterém zamysli uvadét své

podilové jednotky na trh, vytvofil prostfedky k plnéni téchto tkolt:

a)

b)

d)

f)

zpracovavat pokyny k upisu, odkupu a vyplaceni podilovych jednotek SKIPCP
a k provadéni dalSich plateb drzitelim podilovych jednotek v souladu s podminkami

stanovenymi v dokumentech SKIPCP;

poskytovat investorim informace, jak mohou byt pokyny uvedené v pismenu a)

provadény a jak se vyplaceji vynosy z odkupu a vyplaceni;

usnadiiovat nakladéni s informacemi o uplatinovani prav investorti vyplyvajicich
z jejich investic do SKIPCP v ¢lenském state, ve kterém je SKIPCP nabizen,
a pristup k postuptim a opatienim v souvislosti s timto uplatnovanim prav uvedenym

v ¢lanku 15;

v souladu s clankem 94 zptistupniovat investoriim ke kontrole a k ziskani kopii

informace a dokumenty pozadované podle kapitoly IX;

poskytovat investorim informace tykajici se ukold, které prostfedky plni, na trvalém

nosici vymezeném v ¢l. 2 odst. 1 pism. m);

pusobit jako kontaktni misto pro komunikaci s pfisluSnym organem.

2. Clenské staty nevyzaduji, aby byl SKIPCP v hostitelském ¢lenském staté fyzicky p¥itomen

nebo aby pro Gcely odstavce 1 jmenoval tieti osobu.

3. SKIPCP zajisti, aby prosttedky k plnéni kold uvedenych v odstavci 1 byly:
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a)  vufednim jazyce nebo v jednom z ufednich jazyki clenského statu, ve kterém je
SKIPCP nabizen, nebo v jazyce schvaleném ptislusSnymi organy dan¢ho ¢lenského

statu;

b)  poskytnuty samotnym SKIPCP nebo tfeti osobou podlé¢hajici regulaci a dohledu,
jimiz se plnéné ukoly fidi, nebo obéma, mimo jiné s vyuzitim elektronickych

prostiedk.

Pro ucely pismene b) v ptipad¢, kdy ukoly plni tieti osoba, musi byt jmenovani tieti osoby
dolozeno pisemnou smlouvou, kterd stanovi, které z ukol uvedenych v odstavci 1 neprovadi

SKIPCP, a ze tfeti osoba obdrzi veskeré relevantni informace a dokumenty od SKIPCP.*

5) Clanek 93 se méni takto:
a) v odstavci 1 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,»Oznameni obsahuje rovnéZ informace a adresu, jeZ jsou nezbytné pro fakturaci nebo sdéleni
ptipadnych platnych regulacnich nebo jinych poplatkll vybiranych pfisluSnymi organy
hostitelského ¢lenského statu, a jsou v ném uvedeny prostiedky pro plnéni ukolti uvedenych

v ¢l. 92 odst. 1.%;
b) odstavec 8 se nahrazuje timto:

,»8. V pfipad€ zmény informaci v ozndmeni zaslaném podle odstavce 1 nebo zmény ohledné
trid akcii, které maji byt nabizeny, SKIPCP o této zmén¢ pisemné uvédomi piislusné organy

domovského ¢lenského statu SKIPCP alespon jeden mésic pted provedenim uvedené zmény.

Pokud by SKIPCP v disledku zmény uvedené v prvnim pododstavci prestal spliiovat
pozadavky této smérnice, vyrozumi ptislusné orgdny domovského ¢lenského statu SKIPCP
dany SKIPCP do patnacti pracovnich dnli po obdrzeni vSech informaci uvedenych v prvnim

pododstavci o tom, Ze uvedenou zménu nesmi provest.
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V takovém ptipad¢ vyrozumi piisluSné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP

piislusné organy hostitelského clenského statu SKIPCP o tom, ze zména nebude provedena.

Pokud byla zména uvedena v prvnim pododstavci provedena poté, co doslo k oznameni

v souladu s druhym pododstavcem, a SKIPCP v disledku uvedené zmény jiz ptestal spliovat
pozadavky této smérnice, piijmou piislusné organy domovského clenského statu SKIPCP
veSkera nalezita opatieni v souladu s ¢lankem 98, vetn€ vyslovného zakazu nabizeni dané¢ho
SKIPCP, pokud je to nezbytné, a bez zbytecného prodleni vyrozumi ptislusné organy
hostitelského ¢lenského statu SKIPCP.“

6) Vklada se novy ¢lanek 93a, ktery zni:
,,Clanek 93a

1. Piislusné organy domovského clenského statu SKIPCP zajisti, aby SKIPCP mohl zrusit
oznameni své ¢innosti v ¢lenském stat€, v némz oznamil svou ¢innost v souladu s ¢lankem 93,

pokud jsou splnény tyto podminky:

a)  drziteli podilovych jednotek tohoto SKIPCP je nejvyse 50 investort, ktefi maji,
podle nejlepsiho védomi SKIPCP na zakladé¢ priméteného zjistovani, bydlisté nebo
sidlo v daném ¢lenském state, nebo podilové jednotky SKIPCP v drzeni v tomto
¢lenském state predstavuji celkové méné nez 1 % aktiv spravovanych uvedenym
SKIPCP vypoctené na zaklad€ nejnovéjsiho hodnoceni pied datem predloZeni
oznameni uvedeného v odstavci 2, nebo jakykoli jiny diivod, ktery relevantni
vnitrostatni piislusny organ hostitelského ¢lenského statu na zaklade zvlastnosti

svého tuzemského trhu akceptuje;

b)  pauSalni nabidka na odkup, bez jakychkoli poplatkii nebo srazek, v§ech podilovych
jednotek SKIPCP drzenych investory v ¢lenském staté, ve kterém SKIPCP oznémil
svou ¢innost v souladu s ¢lankem 93, se zvetejni po dobu nejméné 30 pracovnich
dntl a je urcena, ptimo nebo prostiednictvim financnich zprostfedkovateli, jednotlivé

vSem investorim v hostitelském c¢lenském staté, jejichz totoznost je SKIPCP zndma;
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c)  umysl zrusit oznameni ¢innosti v ¢lenském staté, ve kterém SKIPCP oznamil svou
¢innost v souladu s ¢lankem 93, se zvetejni ve veiejné dostupném sdélovacim
prostiedku, a to i elektronickém, ktery je bézné pouzivan pro nabizeni SKIPCP a je

vhodny pro typického investora SKIPCP.

Informace uvedené v pismenech b) a c) se poskytuji v ifednim jazyce nebo v jednom
z ufednich jazyku ¢lenského statu, v némz je SKIPCP nabizen, nebo v jazyce schvaleném

ptislusnymi organy daného ¢lenského statu.

2. SKIPCP zasle oznameni obsahujici informace uvedené v odstavci 1 pfisluSnym organiim

svého domovského ¢lenského statu.

3. Pfislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP ovéfi, zda je ozndmeni piedloZené
SKIPCP podle odstavce 2 uplné. Piislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP
predaji oznameni pfislusnym organtim ¢lenského statu, v némz ma byt ukonc¢eno nabizeni
SKIPCP, a organu ESMA, a to nejpozdéji do dvaceti pracovnich dnli ode dne, kdy Gplné

oznameni podle odstavce 2 obdrZely.

Bezprosttedné po predani ozndmeni podle prvniho pododstavce prislusné organy domovského
¢lenského statu SKIPCP oznami toto predani doty¢nému SKIPCP. Od tohoto data SKIPCP
ukonci veskeré nové nabizeni nebo umist'ovani svych podilovych jednotek v ¢lenském staté

uréeném v oznameni podle odstavce 2.

4. SKIPCP musi investorim, ktefi v ném stale maji své investice, 1 nadale poskytovat

informace vyZadované podle ¢lankli 68 az 82 a podle ¢lanku 94.

5. Pro ucely odstavce 4 ¢lenské staty umozni pouzivat veSkeré elektronické nebo jiné
prostiedky komunikace na dalku, pokud jsou informacni a komunikaéni prostiedky
investorim dostupné v tfednim jazyce nebo v jednom z ufednich jazykl ¢lenského statu,

v némz se investor nachazi, nebo v jazyce schvaleném ptisluSnymi organy daného ¢lenského

statu.*
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Cldnek 2
Zmény smérnice 2011/61/EU
Smérnice 2011/61/EU se méni takto:
1) V ¢l 4 odst. 1 se mezi pismena ae) a af) vklada nové pismeno aea), které zni:

,,predbéznym nabizenim* pfimé nebo nepiimé poskytovani informaci o investicnich strategiich
nebo piedstavach o investicich nebo komunikace o nich ze strany spravce unijniho alternativniho
investi¢niho fondu nebo jeho jménem profesiondlnim investortim s bydlistém nebo se sidlem v Unii
s cilem provéfit jejich zajem o alternativni investi¢ni fond nebo jeho podfond, ktery dosud
neexistuje nebo ktery existuje, ale neni doposud ozndmen pro nabizeni podle ¢lanku 32, v ¢lenském
staté, v némz maji investofi bydlisté nebo sidlo, a ktery v kazdém piipad¢ neptedstavuje nabidku
nebo umisténi investorovi s cilem investovat do podilovych jednotek nebo akcii daného

alternativniho investi¢niho fondu nebo jeho podfondu.*
2) Na zacatku KAPITOLY VI se vklada novy ¢lanek 30a, ktery zni:
,,Clanek 30a

Podminky pifedbéZného nabizeni ze strany spravce unijniho alternativniho investi¢niho

fondu v Unii

1. Clenské staty zajisti, aby povoleny spravce unijniho alternativniho investi¢niho fondu mohl
provadét predbézné nabizeni v Unii, s vyjimkou ptipadl, kdy informace piedloZené

potencialnim profesionalnim investortim:

a)  umoznuji investorim, aby se zavazali k nabyti podilovych jednotek nebo akcii

konkrétniho alternativniho investi¢niho fondu;

b)  predstavuji upisovaci formuléie nebo podobné dokumenty ve formé navrhu nebo

v konecné podobg;

c)  predstavuji zakladaci dokumenty, prospekt nebo nabidkové dokumenty dosud

neexistujiciho alternativniho investi¢éniho fondu v kone¢né podobé.

Je-li poskytnut ndvrh prospektu nebo nabidkovych dokumentti, nesmi tyto dokumenty
obsahovat vSechny relevantni informace, jez by investorim umoznily u€init investi¢ni

rozhodnuti, a zaroven musi jasné stanovit, ze:
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a)  dany dokument neptedstavuje nabidku ani vyzvu k upisovani podilovych jednotek

nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu;

b) nainformace uvedené v danych dokumentech by se nemélo spoléhat, nebot’ jsou

neuplné a mohou se zmenit.

2. Clenské staty zajisti, aby zadny pozadavek na oznamovani predbézného nabizeni
ptislusnym orgdniim nebyl pro spravce unijniho alternativniho investi¢niho fondu nezbytny

k vykonu piedbézného nabizeni.

3. Spravci alternativnich investi¢nich fondl zajisti, aby investoii neziskavali podilové
jednotky nebo akcie v alternativnim podilovém fondu prostiednictvim predbézného nabizeni

a aby investofi kontaktovani jako soucast predbézného nabizeni mohli podilové jednotky nebo
akcie v daném alternativnim podilovém fondu ziskat pouze v rdmci nabizeni povolené¢ho

podle ¢lanku 31 nebo 32.
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3)

Za vysledek nabizeni, ktery podléha platnym oznamovacim postuptim uvedenym

v ¢lancich 31 a 32, se povazuje zejména kazdé¢ upsani podilovych jednotek nebo akcii
alternativniho investi¢niho fondu uvedeného v informaci poskytnuté v souvislosti

s predbéznym nabizenim nebo alternativniho investi¢niho fondu, ktery vznikl na zdkladé
piedbézného nabizeni, ze strany profesionalnich investorti ve 1hiit¢ 18 mésict poté, co se

spravce unijniho alternativniho investi¢niho fondu zapojil do predbézného nabizeni.

4. Pro tcely odstavce 3 spravce alternativnich investicnich fondl zajisti, aby ptfedbézné

nabizeni bylo vhodné zdokumentovéno.

Spravci alternativnich investi¢nich fondi zajisti, aby informace tykajici se jejich piedbézného

nabizeni byly dostupné a na vyzadani byly poskytnuty ptisluSnym orgdniim poté, co se tato

¢innost uskutecnila, a aby zahrnovaly odkaz na ¢lenské staty a na obdobi, v nichz se

predbézné nabizeni uskutecnilo.*
Clanek 32 se méni takto:
a) v odstavci 7 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,,Pokud by v disledku planované zmény sprava alternativniho investi¢niho fondu

provadéna timto spravcem piestala byt v souladu s touto smérnici nebo pokud by v jejim

diisledku jiz spravce jinak nedodrZoval tuto smérnici, oznami relevantni ptisluSné organy

domovského €lenského statu spravee do patnacti pracovnich dnti od obdrZeni veskerych

informaci uvedenych v prvnim pododstavci spravci, ze takovou zménu nesmi provést.*;

b) v odstavci 7 se tieti pododstavec nahrazuje timto:

3
b

,»Je-1i planovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy pododstavec nebo dojde-li

k neplanované zméné, v jejimz dasledku by sprava alternativniho investi¢niho fondu

provadeénd timto spravcem piestala byt v souladu s touto smérnici nebo v jejimz dasledku

by spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, ptijmou ptislusné organy domovského
¢lenského statu spravce veSkera nalezita opatieni podle ¢lanku 46, vEetné vyslovného

zékazu nabizeni tohoto alternativniho investi¢niho fondu, je-li to nezbytné, a této

skute¢nosti bez zbyte¢ného prodleni vyrozumi ptislusné organy hostitelského ¢lenského

statu spravce.
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4) Vklada se novy ¢lanek 32a, ktery zni:

,,Clanek 32a

Ukonceni nabizeni podilovych jednotek nebo akcii unijnich alternativnich investi¢nich

fondi v jinych ¢lenskych stiatech neZ v domovském ¢lenském staté spravce

1. Clenské staty zajisti, aby spravce unijniho alternativniho investi¢niho fondu mohl zrusit

oznameni své ¢innosti v Clenském staté, v némz bylo piedano ozndmeni o jeho ¢innosti

souvisejici s nabizenim v souladu s ¢lankem 32, pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a)

b)

pokud investofi maji podle nejlepsiho védomi alternativniho investi¢niho fondu na
zékladé pfiméteného zjistovani bydlisté nebo sidlo v daném clenském state, v némz
bylo ptfedano ozndmeni o ¢innosti souvisejici s nabizenim alternativniho investi¢niho
fondu v souladu s ¢lankem 32, jsou drziteli podilovych jednotek nebo akcii
uvedeného alternativniho investi¢niho fondu, které predstavuji celkové méné nez

5 % aktiv spravovanych uvedenym alternativnim investicnim fondem vypoctenych
na zéklad€ nejnovéjsiho hodnoceni pied datem predloZeni oznameni uvedené¢ho

v odstavci 2, nebo jakykoli jiny diivod, ktery relevantni vnitrostatni pfisluSny organ
hostitelského ¢lenského statu na zéklade zvlastnosti svého tuzemského trhu

akceptuje;

s vyjimkou uzavienych alternativnich investi¢nich fondt a fondd, které upravuje
nafizeni (EU) 2015/760, pauSalni nabidka na odkup, bez jakychkoli poplatkli nebo
srazek, vSech jeho podilovych jednotek nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu
drZzenych investory v ¢lenském stat€, v némz bylo predano oznameni o ¢innosti
souvisejici s nabizenim v souladu s ¢lankem 32, se zvefejni po dobu nejméné

30 pracovnich dnti a je urena ptimo nebo prostiednictvim zprostiedkovatele

jednotlivé v§em investoriim v uvedeném ¢lenském statu, jejichz totoznost je znama;

umysl zrusit oznameni ¢innosti na zemi ¢lenského statu, v némz bylo predano
ozndmeni o jeho ¢innosti souvisejici s nabizenim v souladu s ¢lankem 32, se zvefejni
ve vefejné dostupném sdélovacim prosttedku, ktery je bézné pouzivan pro nabizeni
alternativniho investi¢niho fondu a je vhodny pro typického investora alternativniho

investi¢niho fondu.
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S)

2. Spréavce zasle ptisluSnym organtim svého domovského ¢lenského statu ozndmeni obsahujici

informace uvedené v odstavci 1.

3. Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu spravce ovéri, zda je oznameni piedlozené
spravcem podle odstavece 2 uplné. Piislusné organy domovského ¢lenského statu spravece
piedaji toto oznameni prisluSnym organiim ¢lenského statu, v némz ma byt nabizeni
alternativniho investi¢niho fondu ukonceno, a organu ESMA, a to nejpozdéji do

20 pracovnich dnti ode dne, kdy uplné oznameni uvedené v odstavci 2 obdrzely.

Bezprosttedné po pfedani oznameni podle prvniho pododstavce informuji ptislusné organy
domovského ¢lenského statu spravee tohoto spravee o jeho predani. Od tohoto data spravce
ukon¢i veSkeré nové nabizeni nebo umistovani podilovych jednotek nebo akcii alternativniho

investi¢niho fondu, ktery spravuje, v ¢lenském staté ur€eném v ozndmeni podle odstavce 2.

4. Spravce musi investorum, ktefi v unijnim alternativnim investi¢nim fondu stale maji své

investice, 1 nadale poskytovat informace vyZzadované podle ¢lankt 22 a 23.

5. Pro Ucely odstavce 4 Clenské staty umozni pouzivat vesker¢ elektronické nebo jiné

prostiedky komunikace na dalku.*
Clanek 33 se méni takto:
a) v odstavci 6 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Pokud by v diisledku planované zmény sprava alternativniho investi¢niho fondu provadéna
timto spravcem prestala byt v souladu s touto smérnici nebo pokud by v jejim disledku jiz
spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, oznami relevantni pfisluSné organy domovského
¢lenského statu spravce do patnacti pracovnich dni od obdrZeni veSkerych informaci

uvedenych v prvnim pododstavci spravcei, Ze takovou zménu nesmi provést.*;
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b) v odstavci 6 se tieti pododstavec nahrazuje timto:

»Je-li planovana zména provedena bez ohledu na prvni a druhy pododstavec nebo dojde-li

k neplanované zméné, v jejimz disledku by sprava alternativniho investi¢éniho fondu
provadéna timto spravcem prestala byt v souladu s touto smérnici nebo v jejimz dasledku by
spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, piijmou prislusné organy domovského ¢lenského
statu spravce veskera nalezita opatieni podle ¢lanku 46 a bez zbytecného prodleni vyrozumi

ptislusné organy hostitelského ¢lenského statu spravce.*
6) Vklada se novy ¢lanek 43a, ktery zni:
,,Clanek 43a
Prostredky k dispozici neprofesionalnim investorim

1. Aniz je dotéen €lanek 26 natizeni (EU) 2015/7605, ¢lenské staty zajisti, aby spravce
v kazdém cClenském state, v némz zamysli nabizet podilové jednotky ¢i akcie nékterého
alternativniho investi¢niho fondu neprofesionalnim investoriim, zajistil prostfedky k plnéni

téchto ukolu:

a)  zpracovavat pokyny investori k upisu, platbe, odkupu a vyplaceni podilovych
jednotek nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu v souladu s podminkami

stanovenymi v dokumentech alternativniho investi¢niho fondu;

b)  poskytovat investorim informace, jak mohou byt pokyny uvedené v pismenu a)

provadény a jak se vyplaci vynosy z odkupu a vyplaceni;

c) usnadnovat nakladani s informacemi o uplatiiovani prav investort vyplyvajicich
z jejich investic do alternativniho investi¢niho fondu v ¢lenském staté, ve kterém je

alternativni investi¢ni fond nabizen;

S Natizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015
o evropskych fondech dlouhodobych investic, Ur. vest. L 123, 19.5.2015, s. 98.

9910/18 ADD 1 mp/IN/kno 18
DGG 1B CS



d) zpfistupiiovat investorim ke kontrole a k ziskani kopie informaci a dokumenty

v souladu s clanky 22 a 23;

e) poskytovat investoriim informace tykajici se ukoll, které prosttedky plni, na trvalém

nosi¢i vymezeném v €l. 2 odst. 1 pism. m) smérnice 2009/65/ES;
f)  pilsobit jako kontaktni misto pro komunikaci s pfislusSnym organem.

2. Clenské staty nevyzaduji, aby byl spravce v hostitelském &lenském staté fyzicky piitomen

nebo aby pro ucely odstavce 1 jmenoval tfeti osobu.
3. Spravce zajisti, aby prostfedky k plnéni ukoli uvedenych v odstavci 1 byly:

a) v ufednim jazyce nebo v jednom z Ufednich jazyka ¢lenského statu, ve kterém je
alternativni investicni fond nabizen, nebo v jazyce schvaleném piisluSnymi organy

daného ¢lenského statu;
b)  poskytnuty samotnym spravcem nebo tfeti osobou podléhajici regulaci a dohledu,
jimiz se plnéné ukoly tidi, nebo obéma.

Pro ucely pismene b) v ptipad¢, kdy tkoly plni tfeti osoba, musi byt jmenovani tieti osoby
dolozeno pisemnou smlouvou, kterd stanovi, které z ukoli uvedenych v odstavci 1 neprovadi

spravce, a Ze tieti osoba obdrzi od spravce veskeré relevantni informace a dokumenty.*
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7) V piiloze IV se dopliuji nova pismena i) a j), kterd znéji:

,1) informace a adresa potfebné pro fakturaci nebo sdéleni veskerych platnych regulacnich

nebo jinych poplatk;
j) uvedeni prostiedki pro plnéni ukoll podle ¢lanku 43a.*
Cldnek 3
Provedeni

1. Clenské staty pfijmou a zvefejni pravni a spravni piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu
s touto smérnici nejpozdé€ji do [OP: Viozte prosim datum 24 mésicii po vstupu v platnost].

Neprodlené sdéli Komisi jejich znéni.
Pouziji tyto ptedpisy ode dne [OP: Viozte prosim datum 24 mésicii po vstupu v platnost].

Tyto ptedpisy piijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi
byt takovy odkaz ucinén pfi jejich ufednim vyhlaseni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské

staty.

2. Clenské staty sdeli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich predpisi,

které pfijmou v oblasti plisobnosti této smérnice.
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Clinek 4
Hodnoceni

Do [OP: Viozte prosim datum 36 mésicii po datu provedeni této smérnice] Komise na zakladé
vetejné konzultace a v ndvaznosti na jednani s organem ESMA a ptisluSnymi organy provede

vyhodnoceni uplatinovani této smeérnice.

Clanek 4a
Prezkum

Do [dne nejméné 12 mésicti po vyhodnoceni podle ¢lanku 4] piedlozi Komise zpravu o uplatiiovani
této smérnice. V této zpraveé posoudi mimo jiné piinosy harmonizace ustanoveni vztahujicich se na
spravcovské spolecnosti, které testuji zajem investor o konkrétni investi¢ni predstavu nebo

strategii, a ptipadné nutnost predlozit za timto ucelem jakékoli pozménovaci navrhy k této smérnici.

Cldnek 5
Vstup v platnost
Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Ustanoveni ¢l. 1 bodu 1 pism. b), ¢l. 1 bodi 2 a 8, ¢l. 2 bodu 3, ¢l. 2 bodu 4 pism. ¢) a ¢l. 2 bodu 6

se pouziji ode dne vstupu této smérnice v platnost.
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Tato smérnice je urena ¢lenskym statim.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament

predseda

Clanek 6

Za Radu

predseda nebo predsedkyne
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