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Bene)kka c Hacoku om npegcegamencmfBomo

OMHOCHO hakema 3a hazapHama uHmeezpauus u Hag3opa

12 loHu 2026 2. — CbBem no ukoHoMuuecku u puHaHcoBu Bbnpocu

BbBEAEHWE

Makembm 3a na3zapHama uHmezpayus u Hag3opa (MMWH) npogbrkaBa ga 6bge katouoBa
3akoHogameaAHa uHuuuamuBa 3a nocmuzaHe Ha Hanpegbk N0 omHoweHue Ha cblo3a Ha
checmaABaHuama u uHBecmuuuume (CCW), HacoueHa kbM ykpenBaHe Ha eBponelckume
kanumanoBu nazapu u puHaHcupaHe Ha pacmexka.

Caeg npu3suBa Ha EBponetickua cbBem 3a ocbvuiecmBaBaHe Ha Hanpegtbk B pabomama no
nakema c oz2aeg Ha nocmuzaHemo Ha cnopa3yMeHue go kpaa Ha 2026 2. CbBembm
npogbAku 3agbaboueHOmMo pazanekgaHe Ha npegaokeHusma Ha KoMucuAama Ha
mexHuyecko u noaumudecko paBHuwe.

AKTYAAHO CbCTOAHUE

Bb3 ocHoBa Ha noaumuudeckus gebam, npoBegeH Ha 3acegaHuemo Ha CbBema no
ukoHoMuuyecku u ¢uHaHcoBu Bbvnpocu (ECOFIN) om 5 mal, npegcegameacmBomo
npegcmaBu HAakoAako BapuaHma 3a pa3anexkgaHe om gbprkaBume uaeHku no Bpeme Ha
3acegaHuemo Ha pabomHama gpyna Ha CbBema Ha 28 Mall. Te 6saxa cBbp3aHu c o6xBama
Ha Hag3opa Ha EBponelickus opeaH 3a ueHHU kHuyka u nazapu (ESMA)' u HezoBomo
ynpaBaeHue?.

B pegyamam Ha mo3u 3agbAboyeH aHaAu3 hpegcegameAacmBomo cyuma, Ye e HaAuue no-
AcHO pa3bupaHe ho omHoweHue Ha obaacmume Ha cbaurkaBaHe u me3u, 3a koumo ca
HY>KHU gonbAHUMEAHU hoAumuYecku Hacoku.

3acunBaHemo Ha edukacHocmma, nocnegoBamenHocmma u edpekmuBHocmma Ha
Hag3opa, hpu 3ana3BaHe Ha d¢uHaHcoBama cmabuaHocm u nogkpena 3a
koHkypeHmochocobHocmma Ha kanumanoBume na3apu B EC, ce noa3Ba c zoaama
nogkpena om cmpaHa Ha gbp>kaBume yneHku. Becaka 6bgeuwa Hag3opHa paMka caegBa ga
gonpuHacsa 3a HamaAnAaBaHe Ha paznokbcaHocmma Ha ha3apa, u3bazBaHe Ha HeHY>kHOMO
gybAaupaHe u HenponopuuoHaAHUMeE pa3xogu, ocuaypaBaHe Ha nogxogAaw, 6anaHC u
msAcHO cbmpygHudecmBo mexkgy ESMA u HauuoHanHUMe koMnemeHmHu opzaaHu, kamo
cbuweBpeMeHHO ce 2zapaHmupa npaBHa cugypHocm u epekmuBHo B3eMaHe Ha peweHus.

Mpegcmou owe paboma no omHoweHuUe Ha mMoYHuA 06xBam Ha u3zBbpwBaHus om ESMA
npak Hag3op, mo4yHumMe kpumepuu 3a onpegendHe Ha 3HadYumMocmma, npaBomowuama
Ha CbBema Ha Hag3opHuuume u npuBerkgaHemo B gelicmBue Ha exkegHeBHUA Hag30p U
poAsma Ha HauuoHaAHUMe koMnemeHmHu ope2aHu B Hezo.

WK 7257/26.
WK 7289/26 u WK 7290/26.

9891/26 2

ECOFIN.1.B BG



7.

10.

11.

Emo 3awo npegcegameacmBomo cuyuma, 4ye ca HeobxoguMu noAumudecku Hacoku, 3a
ga ce nocmuzHe no-HamambweH Hanpegbk no gBa ocHOBHU UHCMUMYUUOHaAHU
eneMeHma:

a. mo4Husa o6xBam Ha npekuda Hag3op om cmpaHa Ha ESMA, u
6. pamkama 3a ynpaBAeHue u poAsma Ha HauuoHaAHUMe koMnemeHMHU opaaHu.

NMPAKHAA3OP N HEFOBOTO YIMNPABAEHUE
A. OBXBAT HA NMPEKNA HAA3OP

. CbaenacHo npegaockeHuemo Ha Komucusama npekume Hag3opHu npaBomowua Ha ESMA

we obxBawam, Hapeg C gpyeomo, 3Ha4yuMu UeHmpaAHU geno3umapu Ha ueHHuU kHuxka
(LAUK), 3Hayumu ueHmpanHu koHmpazeHmu (LK) u gHavumu Mecma 3a mbpeoBus.
OcBeH moBa no Bpeme Ha 3acegaHuemo Ha ECOFIN om 5 mali cmaHa AcHo, ye 20AaMO
MHO3uHcmMBo om gbprkaBume unaeHku >kepnaam 3Havumume gocmaBuyuuyu Ha ycAayeau 3a
kpunmoakmuBu (AYK) ga 6bgam go6aBeHu kbM mo3u cnucbk, a He Bcuuku AYK, kakmo
6ewe nbpBoHauanHo npegaodkeHo om KoMucusma.

Mopagu moBa nhoHAMuemo ,3HadumMocm® e om kalouoBo 3HaveHuUe 3a onpegeAdHeEMo Ha
cbomBemHume cybekmu nog npekua Hag3op Ha ESMA. B npegnokeHuemo Ha
KoMucusma ma3u 3Ha4yuMocm ce onpegena 3a Bceku Bug na3zapHa uHbpacmpykmypa
upe3 koMmbuHauyua om koauvecmBeHu u kadyecmBeHu kpumepuu B 3aBucumocm om
cbomBemHusda cekmop. NMNpu mo3u nogxog ce uznoa3zBam onpegeneHu npazoBe, cBbp3aHu
C Na3apHuA gan Ha gageH cybekm uau npuHagaexkHocmma Ha gageH cybekm kbM e2pyna,
cbcmaBeHa om gpyau hazapHu uHdpacmpykmypu, He3aBucumMo gaau B paMkume Ha eguH
u cbw, cekmop (m.e. gBe uau noBeve mecma 3a mbpaoBus, gBa LLK u m.H.) uau B cBbp3aHu
makuBa (m.e. Macmo 3a mbpaoBus c UK, LUK c LAUK u m.H.).

Mo Bpeme Ha 3acegaHuemo Ha pabomHama egpyna om 28 Mal npegcegamencmBomo
npegcmaBu MHokecmBo cneuuduyHu 3a cekmopa BapuaHmu. Llenma 6ewe ga ce
omnpaBu 3anumBaHe kbM gbprkaBume uaeHku 3a mexHUMe npegnoyumaHua OMHOCHO
moBa kak caegBa ga ce onpegeana ma3u 3Ha4uMocm u gaau msa cAaegBa ga ce oueHABa
npeguMHO 4pe3 mpaHczpaHu4yHa geuHocm, BkalouBawa koaudyecmBeHu npazofBe,
epynoBu cmpykmypu uau gpyau nokazameau. B pe3gyamam Ha me3u ob6cbXkgaHuAa ce
odyepmaxa pa3Au4vyHU nogxogu, kamo HalU-Beue 6ewe npegnokeHO me ga 6bgam
onpegeneHu u3kalouumenHo upe3 konudecmBeHu cpegcmBa. [lo-cneuyuanHo, Hakou
genezauuu ocnopuxa gpynoBume kpumepuu B MHo206poliHUMe uM BapuaHmu, gokamo
gpyau u3pa3uxa ACHO npegnovyumaHue kbM obxBama Ha 3Ha4yuMume uHdpacmpykmypu
3a mbpeaoBua u me3u 3a ycayau caeg ckalouBanemo Ha cgeakume, kakmo e onpegeneHo B
npegaokeHuemo Ha Komucuama.

MpegBug nocoyeHOMO no-2o0pe npegcegamencmBomo ucka Hacoku om MUHUCMpumMe 3a
onpegensaHe Ha o6xBama Ha cybekmume, koumo caegBa ga nonagam nog npekua Hag30p
Ha ESMA.

B. YINPABAEHUE

12.

CbanacHo npegnaodkeHuemo Ha Komucuama HoBume Hag3opHU omezoBopHocmu Ha ESMA
uzuckBam npomMmeHu B ynpaBaeHckama cmpykmypa Ha azeHuyuama.
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V.

13.

14.

15.

16.

16.

Mo-cneyuanHo moBa BkalouBa BvBerkgaHemo Ha HOB He3aBucuM M3nbAHUMEAEH cbBem,
cbcmaBeH om 5 uaeHoBe. To3u ynpaBumeneH opz2aH we omeoBapa 3a B3eMaHemo Ha
Hag30pHU peweHUA nO OMmHoweHue Ha nogHag3opHume cybekmu Ha ESMA, koemo
cnopeg Komucusma we HanpaBu Hag3opa no-epekmuBeH, 6e3npucmpacmeH u
nocaegoBameneH B ueausa EC. CvwecmByBawuam CbBem Ha Hag3opHUuume Ha ESMA,
cbcmaBeH om HauuoHaAHU koMhemeHmMHuU opzaHu, om cBoA cmpaHa we 3ana3u ho-
wupoka cmpameeaudecka poaa u we Moxke ga Bb3pazaBa cpewly Hakou om HalU-BaxkHume
peweHudA Ha 3nbAHUMEAHUA cbBem.

O6c¢brkgaHemo Ha 3acegaHuemo Ha ECOFIN om 5 mall noka3a, ue e HaAauue gocmambyeH
koHceHcyc 3a cb3gaBaHe Ha M13nbAHUMeAeH cbBem. Bbnpeku moBa HakoAako MuHucmpu
nouckaxa ga ce Bb3cmaHoBu 6anaHcbm B omHoweHusma cbc CbBema Ha
Hag3opHUUUME U HauuoHanHume komMnemeHmMHU opeaHu ga 6bgam BkaloueHu no
nogxogAaw, HayuH B HoBomo ynpaBheHue Ha ESMA. B pe3yanmam Ha moBa
npegcegamencmBomo npegcmaBu Ha BHUMaHuemo Ha pabomHama egpyna om 28 mal
koHkpemHu BapuaHmu, koumo npecaegBam umMeHHO makaBa uea. Te Bapupam om
u3MeHeHuUe Ha MHo3uHcmBama, Heobxogumu Ha CbBema Ha Hag3opHUUuMe, 3a ga
Bb3pazu cpewly peweHuama Ha M3nbAHUMEAHUA cbBem, go omHeMaHe Ha npaBomo Ha
2Aac Ha uneHoBeme Ha M3nbAaHUMeAHUA cbBem B CbBema Ha Hag3opHuuume, kakmo u
npegocmaBsaHe Ha cbomBemHume HauuoHaAHU koMnemeHMHU op2aHu Ha npaBomo ga
a2nacyBam u ga yyacmBam B8 M3nbAHUMeAHUA cbBem, koezamo peweHusama 3acdazam
npako cy6ekmu, ycmaHoBeHu B maxHama lopucgukuyus.

MpegcegameacmBomo uzmbkHa u 3Ha4YeHUEMO Ha onepamuBHOMO cbmpygHudYecmBo
Mexkgy ESMA u HauuoHanHUMe koMnemeHmHu opzaHu kamo gonbABauwlo u3MepeHue Ha
gebama omHocHO ynpaBaeHuemo. ExkegHeBHuUam Hag3op om cmpaHa Ha ESMA moxke ga
6bge pa3zpabomeH ¢ pa3zAudHa cmeneH Ha yyacmue Ha HauuoHaAHUMe koMnemeHmHu
opeaHu, kamo ce B3emam npegBug pa3xogHama edpekmuBHocm u u3zbazBaHemo Ha
HeHy>kHu mexkecmu. ToBa cbmpygHudyecmBo MoXke ga 6bge op2aHU3UpPaHO UAU 4pe3
cneuyudpuyHu 3a cekmopa Hag30pHU MexaHu3Mu, UAu 4pe3 obw, mMogea, koumo ga
cmpykmypupa no egHakbB Ha4uH yyacmuemo Ha HauuoOHaAHUMe koMnemeHMHuU op2aHu
BbB Bcuuku cekmopu.

Mo BpeMe Ha 3acegaHuemo Ha pabomHama 2pyna om 28 mau gbp>kaBume uaeHku uMaxa
Bb3ModkHOoCcm ga cnogeasm BudkgaHusama cu no pazaudHume BapuaHmu, u3zaoXkeHu om
npegcegamencmBomo. ToBa BkalouBa cb3gaBaHemo Ha cbBMecmHuU Hag30pHU ekunu 3a
Bcuuku cekmopu uau noBeuve cneuududHu 3a cekmopa Mogeau ¢ Bb3zMokHoCcMu 3a
yyacmue, B no-2oAaMa UAU ho-MaAka cmeneH, Ha HauuoHaAHUMe koMnemeHmMHu op2aHu
Bb3 ocHOBa Ha AcHU o6ocHOBkuU.

NMOAUTUYECKUN HACOKHU

MpegBug u3nokeHomo no-zope npegcegamencmBomo npukaHBa MuHUCMpume ga
noMucAsm Bbpxy cAegHUmMe Bbnpocu:

OmHocHo 06xBama Ha npekusa Hag30p

a. [llo Bpeme Ha 3acegaHuemo Ha ECOFIN om 5 mali mpaHcepaHU4YHOMOo U3MepeHUE Ha
gageH cybekm 6ewe MHozokpamHo noco4yBaHo kamo kalouoBo cbobparkeHue 3a
onpegendHe Ha 3Ha4umocmma. CMAmMam AU MuHuUCmMpume, 4e npegarokeHUemMo Ha
Komucuama e npuemauBo B moBa omHoweHue? Ako omeoBopbm e ,,He“, kak 6uxa
MoaAu ga 6bgam u3meHeHuU epynoBume kpumepuu B mHockecmBomo cheyuguyHu 3a
cekmopa BapuaHmu, 3a ga ce ompalu mo3u noaumu4vecku umnepamuB? [lo-
cheyuanHo:
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ii.

iii.

CnegBa aAu epynoBume kpumepuu ga ce omHacam go epynu,
u3zBopwBawu getiHocm B gBe uau noBeye gbprkaBu YreHku?

CnegBa au epynoBume kpumepuu ga 6bgam oepaHu4YeHU go epynu om
eguH u cbwy Bug cybekmu (m.e. gBe unu noBeye mecma Ha mbpaoBus,
gBa uau noBeuve UALIK u m.H.)?

CnegBa au moBa ga 6bge kombuHayusa om nogmouyku i) u ii)?

CnegBa au epynoBume kpumepuu ga 6bgam npemaxHamu U3Uyano?
Apyza anmepHamuBa.

6. Kamo ce uma npegBug 3aaBeHomo om MuHucmpume npegno4umaHue ESMA ga

ynpakHAaBa Hag3op camo Bbpxy 3HadumMume AYK, kak cregBa ga ce onpegeAau ma3su

3HayumMocm? CaegBa Au kpumepuume ga 6bgam onpegeneHu maka, ye ga Bogam go

obxBawaHe Ha uzdepnameneH Habop om AYK, koumo ca 3Ha4Yumu B pamkume Ha

Cunlo3za unu B cBemoBeH Mmawjab?

OmHocHo ynpaBAeHuemo

B. bbgewomo yyacmue Ha HayuoHarHUmMe komnemeHMHU opeaHu B npegaoxkeHama

pamka 3a npak Hag3op Moxke ga 6bpge ompa3zeHo kakmo 4Ype3 Mogena Ha ynpaBreHue

Ha ESMA, maka u uype3 npuBexkgaHemo B gelcmBue Ha ekegHeBHUA Hag30p Ha

3Ha4YumMume cybekmu (ocobeHo B cmabunHo cbemosdHue). [lpu pazaaexkgaHemo Ha

HeO6XOgUMOCmma om nocmueaHe Ha nogxogaw u cpwjecmBeH 6anraHc u B gBeme

U3MepeHus:

Kak cnopeg MuHucmpume exkegHeBHuAm Hag30p Ha 3HadumMume
cybekmu cregBa ga 6bge opeaHu3zupaH B cmabuneH pexkum? [lo-
cheyuanHo, caegBa Au ga ce npusaea eguHeH Hag3opeH mMogen BbB
Bcuuku cekmopu, koumo nognexkam Ha npak Hag3op om cmpaHa Ha
ESMA, uau cregBa ga ce npegBugam cheyugu4HuU 3a cekmopa Hag30pHU
MexaHu3Mu?

YcnopegHo ¢ moBa kak cnegBa ga 6bge pegpopmupaH MOgeAbm Ha
ynpaBareHue Ha ESMA, 3a ga ce capaHmupam epekmuBHU pe3yaAmamu
om Hag3opa u He3zaBucumocm, kamo cbweBpeMeHHO ce ocuaypAam
nogxogAawo npurazaHe Ha hpuHyuna Ha B3aumozaBucumocm u
B3aumooepaHu4yaBaHe u ce 3ana3u cbwecmBeHa Hag30pHa POAA 3a
CwsBema Ha Hag3opHuUyume?

2. Cnopeg muHucmpume kakBu mMexaHu3Mu ca HeobxoguMu, 3a ga ce eapaHmupa, 4ye

pazwupAaBaHemo Ha omeoBopHocmume Ha ESMA e npugpykeHo om nogxogAauwi

6log>kemeH Hag30op?
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