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2021/0377 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV
om dndring av direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG vad giller delegeringsarrangemang,
hantering av likviditetsrisker, tillsynsrapportering, tillhandahillande av {érvarings- och

depaforvaringstjinster samt lineutgivning fran alternativa investeringsfonder

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande!,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

1 EUTC,,s..
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(1) Tenlighet med artikel 69 i Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU? har
kommissionen sett dver tillimpningen och tillimpningsomradet for det direktivet och kommit fram
till att malen att integrera unionsmarknaden for alternativa investeringsfonder (4/F-fonder),
sékerstélla en hog niva pa investerarskyddet och skydda den finansiella stabiliteten till storsta delen
har uppfyllts. I den versynen konstaterade kommissionen dock ocksa att det finns ett behov av att
harmonisera reglerna for forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) som
forvaltare laneutgivande AIF-fonder for att fortydliga de standarder som ér tillimpliga pa AIF-
forvaltare som delegerar sina uppgifter till tredje part, sékerstélla likabehandling av
forvaringsinstitut, forbéttra gransoverskridande tillgang till forvaringstjénster, optimera insamlingen
av tillsynsuppgifter och underlétta anvindningen av verktyg for likviditetshantering 1 hela unionen.
Dérfor dr dndringar nddvéndiga for att dtgirda dessa luckor 1 lagstiftningen for att forbéttra

tillimpningen av direktiv 2011/61/EU.

(2) Ett stabilt delegeringssystem, likabehandling av forvaringsinstitut, enhetlighet i
tillsynsrapporteringen och ett harmoniserat tillvigagingssétt for anvandningen av verktyg for
likviditetshantering ar lika nddvandigt for forvaltningen av foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara vardepapper (fondforetag). Det dr darfor lampligt att 4ven dndra Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG3, som innehéller bestimmelser om auktorisation for och drift av
fondforetag, nir det giller delegering, forvaring av tillgdngar, tillsynsrapportering och hantering av

likviditetsrisker.

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overldtbara
vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(3) For att 6ka effektiviteten 1 AIF-forvaltares verksamhet bor forteckningen dver auktoriserade
sidotjénster i artikel 6.4 1 direktiv 2011/61/EU utvidgas till att omfatta de uppgifter som utfors av en
administrator i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011*
(administration av referensvdrden) och kreditforvaltning som regleras 1 Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2021/21675. For fullstindighetens skull bor det ocksé klargoras att en AIF-
forvaltare bor omfattas av de ovanndmnda réttsakterna ndr den tar pé sig uppgifter som utfors av en

administrator av referensvérden eller néir den tillhandahaller kreditforvaltning.

(3a) For att 6ka den rittsliga sdkerheten for AIF-forvaltare och fondforetags forvaltare vad géller
de tjanster som de kan tillhandahalla tredje parter, bor det klargoras att AIF-forvaltare och
fondforetags forvaltare har rétt att till forman for tredje parter utfora samma verksamheter och
tjanster som de redan tillhandahaller med avseende pa de AIF-fonder och fondforetag som de
forvaltar, forutsatt att detta inte skapar ohanterliga intressekonflikter. Denna mojlighet skulle ocksa
stddja den internationella konkurrenskraften hos AIF-forvaltare och fondforetags forvaltningsbolag

1 Europa genom att mojliggora stordriftsfordelar och bidra till en diversifiering av inkomstkéllorna.

(4) For att sékerstilla réttslig sdkerhet bor det klargoras att AIF-forvaltare som tillhandahéller
sidotjinster som omfattar finansiella instrument omfattas av bestimmelserna i Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EUS. Nér det giller andra tillgdngar som inte &r finansiella instrument

bor AIF-forvaltare vara skyldiga att uppfylla kraven 1 direktiv 2011/61/EU.

4 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anvands som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
méta investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).

5 Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2021/2167 av den 24 november 2021 om
kreditforvaltare och kreditforviarvare och om éndring av direktiven 2008/48/EG och

2014/17/EU (EUT L 438, 8.12.2021, s. 1).

Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014,
s. 349).
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(5) For att sékerstélla en enhetlig tillimpning av kraven i artiklarna 7 och 8 i direktiv 2011/61/EU
pa AIF-forvaltares nodvindiga personalresurser bor det klargoras att AIF-forvaltare vid tidpunkten
for ansokan om auktorisation bor forse de behoriga myndigheterna med information om de
manskliga och tekniska resurser som AIF-forvaltaren kommer att anvénda for att utfora sina
uppgifter och, i tillimpliga fall, for att 6vervaka dem som forvaltaren har delegerat uppgifter till.
Minst tva hogre chefer bor vara anstéllda eller leda AIF-forvaltarens verksamhet pa heltid och ha
sin hemvist 1 unionen. Oaktat detta lagstadgade minimum kan mer resurser behdvas beroende pa

AlIF-fondens storlek och komplexitet.

(6) For att forbattra den enhetliga tillimpningen av direktiv 2011/61/EU bér det klargdras att
delegeringsreglerna i artikel 20 &r tillimpliga pa alla funktioner som fortecknas i bilaga I till det

direktivet och pé de sidotjénster som avses i artikel 6.4 1 det direktivet.

(7) Marknadsforingen av fonder sker inte alltid direkt av AIF-forvaltaren utan av en eller flera
distributorer, antingen for AIF-forvaltarens rdkning eller for egen rékning. Det kan ocksé finnas fall
dér en oberoende finansiell radgivare marknadsfor en fond utan AIF-forvaltarens vetskap. De flesta
fonddistributorer omfattas av lagstadgade krav enligt direktiv 2014/65/EU eller direktiv

(EU) 2016/97, som faststéller rackvidden och omfattningen av deras ansvar gentemot sina egna
kunder. Detta direktiv bor darfor erkdnna méangfalden av distributionsarrangemang och de befintliga
skyddsatgarderna for arrangemang genom vilka en distributor agerar for egen rikning nér den
marknadsfor AIF-fonden enligt direktiv 2014/65/EU eller genom livforsékringsbaserade
investeringsprodukter i enlighet med direktiv 2016/97/EU, 1 vilket fall bestimmelserna om
delegering i det hédr direktivet inte bor tillimpas, oberoende av eventuella distributionsavtal mellan

AIF-forvaltaren och distributoren.
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(8) For att utveckla en tillforlitlig 6versikt dver delegeringsverksamheten i unionen och ge
underlag for framtida tillsynsatgiarder bor AIF-forvaltare regelbundet till de behdriga myndigheterna
tillhandahélla information om delegeringsarrangemang som inbegriper delegering av kollektiva
eller diskretiondra funktioner for portfoljforvaltning eller riskhantering. AIF-forvaltare bor darfor
rapportera information om de som fatt delegerade uppgifter , forteckningen éver och beskrivningen
av de delegerade verksamheterna, det belopp och den procentandel av de forvaltade AIF-fondernas
tillgdngar som omfattas av delegeringsarrangemang for funktionen for portfoljforvaltning, en
beskrivning av AIF-forvaltarens tillsyn, 6vervakning och kontroll av den som delegerats uppgifter,
information om arrangemangen for vidaredelegering och datum for inledande och upphdrande av
arrangemangen for delegering och vidaredelegering. For tydlighetens skull bor det specificeras att
de uppgifter som samlas in om den procentandel av de forvaltade AIF-fondernas tillgangar som
omfattas av delegeringsarrangemang for funktionerna for portfoljférvaltning syftar till att ge en
battre overblick 6ver hur delegering tilldmpas och inte i sig dr en evidensbaserad indikator for
faststéllande av ldmpligheten vad géller innehall eller riskhantering, eller effektiviteten i
forvaltarens tillsyns- eller kontrollarrangemang. Denna information bor ldmnas till de behoriga

myndigheterna som en del av tillsynsrapporteringen enligt artikel 24 1 direktiv 2011/61/EU.
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(8a) Eftersom en AIF-forvaltare har mdjlighet att anvdnda finansiell hdvstang och under vissa
forhallanden kan bidra till att det byggs upp systemrisker eller oro pa marknaderna, bor det
faststillas sdrskilda krav for AIF-forvaltare som anvénder finansiell hdvsting i betydande
omfattning. For att uppna en enhetlig tillimpning av dessa krav bor befogenheten att anta akter 1
enlighet med artikel 290 1 EUF-fordraget delegeras till kommissionen 1 syfte att ndrmare faststélla

ndr finansiell hdvstdng ska anses anvéndas 1 betydande omfattning.

(9) Gemensamma regler bor ocksa faststéllas for att uppritta en effektiv inre marknad for
laneutgivande AIF-fonder, for att sdkerstélla en enhetlig nivd pd investerarskyddet i unionen, géra
det mojligt for AIF-fonder att utveckla sin verksamhet genom ldneutgivning i alla unionens
medlemsstater och underldtta EU-foretagens tillgdng till finansiering, vilket ar ett av
kapitalmarknadsunionens viktigaste mal’. Med tanke pa den snabbt vixande privata
kreditmarknaden dr det dock ndodvéndigt att ta itu med de potentiella mikrorisker och
makrotillsynsrisker som laneutgivande AIF-fonder kan utgdra och sprida till det bredare finansiella
systemet. De regler som ér tillimpliga pd AIF-forvaltare som forvaltar l&neutgivande fonder bor
harmoniseras for att forbéttra riskhanteringen pd finansmarknaden och 6ka insynen for investerare.
For tydlighetens skull bor det specificeras att de bestimmelser i1 detta direktiv som ar tillimpliga pa
AIF-forvaltare som forvaltar l&neutgivande AIF-fonder inte bor hindra medlemsstaterna fran att
inrétta nationella ramar for produkter ddr man definierar vissa kategorier av AIF-fonder i enlighet
med mer restriktiva regler. Dessa nationella regler bor vara tillimpliga pa AIF-fonder som ar
etablerade i den medlemsstat som har beslutat att utova sin skonsméssiga beddmning, i den man

dessa regler dr mer restriktiva dn de allminna bestimmelserna i detta direktiv.

7 Meddelande frdn kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och
sociala kommittén och Regionkommittén: En kapitalmarknadsunion for mdanniskor och
foretag — en ny handlingsplan (COM(2020) 590 final).
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(9a) AIlF-fonder som beviljar 1an till konsumenter omfattas av kraven i andra instrument 1
unionsratten som ar tilldmpliga pé utléning till konsumenter, inbegripet direktiv (EU) 2021/2167
om kreditforvaltare och kreditférvirvare och direktiv 2008/48/EG om konsumentkreditavtal. I dessa
instrument 1 unionsrétten faststills det grundldggande skyddet for lantagare pa EU-niva.
Medlemsstaterna bor dock pé grundval av tvingande hénsyn till allménintresset kunna forbjuda

AlF-fonders laneutgivning till konsumenter.

(10) For att stodja den professionella forvaltningen av AIF-fonder och minska riskerna for den
finansiella stabiliteten bor AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som bedriver laneutgivning ha
effektiva riktlinjer, forfaranden och processer for att bevilja 14n. De bor ocksa genomfora effektiva
riktlinjer, forfaranden och processer for att bedoma kreditrisken och for att administrera och
overvaka kreditportfoljen nér de bedriver laneutgivning eller kdper 14n fran tredje parter. Dessa

riktlinjer, forfaranden och processer bor ses dver regelbundet.

(11) For att begrénsa risken for ssmmankoppling mellan 1dneutgivande AIF-fonder och andra
finansmarknadsaktorer bor AIF-forvaltare av dessa AIF-fonder, om en lantagare ér ett finansinstitut,
aldggas att diversifiera sin risk och tillimpa sérskilda grianser for sin exponering. De bor dessutom
omfattas av en hdvstangsgréns 1 syfte att sékerstilla det finansiella systemets stabilitet och integritet.
I linje med detta mal bor hdvstangsgrinsen vara densamma for alla laneutgivande AIF-fonder,
oavsett om de marknadsfors till icke-professionella investerare eller endast till professionella
investerare. Detta bor inte hindra medlemsstaterna fran att infora en stringare havstangsgrans pa

nationell niva for AIF-fonder som marknadsfors till icke-professionella investerare.

(12) For att begréinsa intressekonflikter bor AIF-forvaltare och deras personal inte ta emot lan frdn
de AIF-fonder som de forvaltar. P4 samma sétt bor AIF-fondens forvaringsinstitut och dess personal
eller den som AIF-forvaltaren har delegerat uppgifter till och dess personal forbjudas att ta emot lan

fran de associerade AIF-fonderna.
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(13) Idirektiv 2011/61/EU bor AIF-fondernas rétt att ge ut lan och handla med dessa l&n pa
andrahandsmarknaden bekriftas. For att undvika moraliska risker och upprétthdlla den allminna
kreditkvaliteten for 1an som ges ut av AIF-fonder bor sddana 1an omfattas av krav pa bibehallande
av risk for att undvika situationer dir lan ges ut enbart i syfte att sdlja dem. ’Originate and
distribute”-14n bor dock inte vara en investeringsstrategi som tillimpas av AIF-fonder, och AIF-
forvaltare bor darfor sikerstilla att de endast forvaltar laneutgivande AIF-fonder vars

investeringsstrategi inte bestar i att ge ut lan i syfte att sidlja dem.

(14) Langfristiga illikvida 1&n som innehas av AIF-fonder kan skapa likviditetsobalanser om den
auktoriserade AIF-fondens Oppna struktur tillater investerare att ofta 16sa in sina andelar eller aktier
i fonder. Det dr darfor nodvéandigt att minska riskerna i samband med I6ptidsomvandlingen genom
att infora en sluten struktur for laneutgivande AIF-fonder eftersom slutna fonder inte skulle vara
sarbara for inlosenkrav och skulle kunna inneha utgivna 14n till forfallodagen. En laneutgivande
AIF-fond kan dock erbjuda mojligheter till inlosen mot bakgrund av sin investeringsstrategi och pa
grundval av ett likviditetshanteringssystem som minimerar likviditetsobalanser och sikerstéller en
rittvis behandling av investerarna. Det bor darfor vara mojligt for AIF-forvaltare att forvalta sidana
AIF-fonder forutsatt att vissa krav uppfylls som kommer att specificeras i tekniska standarder for
tillsyn. De tekniska standarderna for tillsyn bor ta hénsyn till vilken typ av laneutgivning AIF-
forvaltaren dgnar sig at, sérskilt om AIF-forvaltaren endast tillhandahaller aktiedgarlan som kan

betraktas som egetkapitalliknande och som utgdér en mindre risk én lan till tredje parter.
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(15) Det bor klargdras att om en laneutgivande AIF-fond eller en AIF-forvaltare i frdga om sin
forvaltade AIF-fonds utldningsverksamhet omfattas av kraven i direktiv 2011/61/EU och av kraven
i Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 345/2013%, (EU) nr 346/2013° och (EU)

nr 2015/7601°, bor de sirskilda produktregler som faststills i artikel 3 i forordning (EU)

nr 345/2013, artikel 3 i1 forordning (EU) nr 346/2013 och kapitel I i férordning (EU) 2015/760 ha

foretrade framfor de mer allménna regler som faststélls i direktiv 2011/61/EU.

(15a) Pa grund av den potentiellt illikvida och langfristiga karaktiren hos de laneutgivande AlF-
fondernas tillgangar har AIF-forvaltarna sirskilda svarigheter att efterleva dndringar av
fondbestammelserna och lagstadgade krav som infors under livscykeln for de l&neutgivande AIF-
fonder som de forvaltar utan att det paverkar investerarnas tillit och fortroende. Det dr dirfor
nodvéndigt att faststdlla 6vergadngsbestimmelser for ldneutgivande AIF-fonder som har bildats fore

antagandet av detta direktiv.

8 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om
europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115, 25.4.2013, s. 1).
? Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om

europeiska fonder for socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013, s. 18).
10 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om
europeiska langsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).
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(16) For att stodja tillsynsmyndigheternas marknadsdvervakning bor informationsinsamlingen och
informationsutbytet genom tillsynsrapportering forbéttras. Dubbla rapporteringskrav enligt
unionslagstiftning och nationell lagstiftning, sarskilt Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 600/2014!!, Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/8341%, Europeiska
centralbankens forordning (EU) nr 1011/201213 och Europeiska centralbankens forordning (EU)

nr 1073/201314, skulle kunna undanrdjas for att forbéttra effektiviteten och minska de
administrativa bordorna for AIF-forvaltare. De europeiska tillsynsmyndigheterna (ESA-
myndigheterna) och Europeiska centralbanken (ECB) bor, vid behov med stdd av nationella
behoriga myndigheter, bedoma de olika tillsynsmyndigheternas behov av uppgifter sa att

dndringarna av mallen fOr tillsynsrapportering for AIF-forvaltare blir &ndamélsenliga.

(17) Som forberedelse for framtida dndringar av tillsynsrapporteringsskyldigheterna bor
omfattningen av de uppgifter som kan krévas fran AIF-forvaltare utvidgas genom att
begransningarna, som &r inriktade pa storre transaktioner och exponeringar eller motparter, tas bort.
Om Esma faststiller att det &r motiverat att regelbundet ldmna fullstindiga upplysningar om
portfoljer till tillsynsmyndigheter bor bestimmelserna i direktiv 2011/61/EU anpassas till den

nddvéndiga utvidgningen av rapporteringens omfattning.

1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om

marknader for finansiella instrument och om @ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (Text

av betydelse for EES) (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019 om éndring

av forordning (EU) nr 648/2012 vad géller clearingkravet, ett tillfdlligt upphivande av

clearingkravet, rapporteringskraven, riskbegriansningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt

som inte clearas av en central motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister

samt kraven for transaktionsregister (EUT L 141, 28.5.2019, s. 42).

13 Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1011/2012 av den 17 oktober 2012 om
statistik om virdepappersinnehav (EUT L 305, 1.11.2012, s. 6).

14 Europeiska centralbankens foérordning (EU) nr 1073/2013 av den 18 oktober 2013 om
statistik over tillgangar och skulder hos investeringsfonder (EUT L 297, 7.11.2013, s. 73).

12
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(18) For att sékerstélla en konsekvent harmonisering av tillsynsrapporteringsskyldigheterna bor
kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter 1
enlighet med artikel 290 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssétt (EUF-fordraget) i
enlighet med artiklarna 10-14 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010'3 for
att faststilla innehall, formuldr och forfaranden i syfte att standardisera AIF-forvaltarnas
rapporteringsprocess for tillsyn. I de tekniska standarderna for tillsyn bor det faststillas innehall,
formuldr och forfaranden for att standardisera rapporteringsprocessen for tillsynen och darmed
ersitta rapporteringsmallen i kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/20131¢, Dessa
tekniska standarder for tillsyn och genomférande bor antas pa grundval av ett utkast som har
utarbetats av Esma. Den information som ska rapporteras om delegeringsarrangemang bor tydligt
anges i texten till direktiv 2011/61/EU. Nér det géller denna information bor den tekniska
standarden f0r tillsyn begréinsas till att faststdlla en ldmplig standardiseringsnivé for den information
som ska rapporteras 1 enlighet med direktiv 2011/61/EU, utan att det lédggs till nigra inslag som inte

foreskrivs 1 texten till det direktivet.

(19) For att standardisera rapporteringsprocessen for tillsynen bor kommissionen ocksé ges
befogenhet att anta tekniska standarder for genomfoérande som har utarbetats av Esma nér det géller
formulér och datastandarder, rapporteringsfrekvens och tidpunkt for AIF-forvaltarnas rapportering.
Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for genomférande genom genomforandeakter

enligt artikel 291 1 EUF-fordraget och 1 enlighet med artikel 15 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

15 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska viardepappers- och
marknadsmyndigheten), om @ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

16 Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om
komplettering av Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag,
allméinna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hivstang, 6ppenhet och tillsyn
(EUT L 83, 22.3.2013, s. 1).
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(20) For att sékerstélla ett effektivare svar pa likviditetstryck i tider av marknadsstress och for att
bittre skydda investerarna bor bestimmelser faststéllas i direktiv 2011/61/EU {or att genomfora

rekommendationerna frin Europeiska systemrisknimnden (ESRB)!”.

(21) For att forvaltare av 6ppna AIF-fonder med séte i en medlemsstat ska kunna hantera
inlosentryck under stressade marknadsforhallanden bor de vara skyldiga att faststédlla en lamplig
uppsittning verktyg for likviditetshantering, inbegripet valet av minst tva verktyg for
likviditetshantering frdn den harmoniserade forteckning som anges i bilagan, utover mojligheten att
skjuta upp inlésen och aktivera sidofickor, under exceptionella omsténdigheter och i aktie- eller
andelsidgarnas intresse. Forvaltaren av en 6ppen AIF-fond bor genom undantag kunna vélja endast
ett verktyg for likviditetshantering fran bilaga V om den AIF-fonden dr auktoriserad som
penningmarknadsfond. Nar en AIF-forvaltare fattar ett beslut om att aktivera eller inaktivera
verktyget for likviditetshantering bor den underrétta tillsynsmyndigheterna om detta parallellt med
aktiveringen. Nir sidofickor aktiveras bor tillsynsmyndigheterna underréttas inom rimlig tid fore
aktiveringen. Aven om de behdriga myndigheterna inte ges befogenhet att godkiinna anvindningen
av ett verktyg for likviditetshantering innan det aktiveras, skulle detta underrittelsekrav gora det
mdjligt for tillsynsmyndigheterna att béttre hantera potentiella spridningseffekter av
likviditetspafrestningar pd marknaden 1 stort. Detta krav bor endast gélla tillfalligt senareldggande
av inlosen, inldsenspérrar och sidofickor eftersom andra verktyg for likviditetshantering potentiellt
kan anvindas ofta under normala marknadsforhallanden. De behoriga myndigheterna bor dock
fortfarande, om de anser det lampligt, kunna begéra underréttelser for dessa andra verktyg for
likviditetshantering, till exempel om verktygens centrala parametrar dndras eller om inldsen i form

av apporttillgdngar aktiveras.

17 Europeiska systemrisknimndens rekommendation av den 7 december 2017 om likviditets-

och hivstangsrisker 1 investeringsfonder, ESRB/2017/6, 2018/C 151/01.

9768/1/22 REV 1 tf/hg/mh/CJS/TF/KH/he 12
ECOFIN.IB  LIMITE SV



(22) For att kunna fatta ett investeringsbeslut i linje med sin riskbenigenhet och sina
likviditetsbehov bor investerare informeras om villkoren for anvindningen av verktyg for
likviditetshantering. I synnerhet, och for att starka investerarskyddet, bor det specificeras att
anvandning av inlosen i form av apporttillgangar inte ar lampligt for icke-professionella investerare
och darfor endast bor aktiveras i syfte att tillmdtesgd professionella investerares begiran om
inlosen, samtidigt som man tar itu med riskerna for ojamlik behandling mellan inlésande investerare

och andra andelsdgare eller aktiedgare.

(23) For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nér det géller likviditetsriskhantering av
forvaltare av 6ppna fonder bor Esma utfdrda riktlinjer i syfte att specificera forfarandet for att vélja

och anvinda verktyg for likviditetshantering for att underldtta marknads- och tillsynskonvergens.
(24) utgar

(25) Forvaringsinstitut spelar en viktig roll for att skydda investerarnas intressen och bor kunna
utfora sina uppgifter oavsett vilken typ av forvaringsinstitut som forvarar tillgdngarna. Det dr dérfor
nodvéndigt att inkludera vardepapperscentraler i depaforvaringskedjan nir de tillhandahaller
depaforvaringstjinster till AIF-fonder for att sékerstélla att det under alla omstindigheter finns ett
stabilt informationsflode mellan forvaringsinstitutet for en AIF-fonds tillgdngar och
forvaringsinstitutet. For att undvika 6verflodiga insatser bor forvaringsinstituten inte utfora due

diligence-granskning pa forhand om de avser att delegera forvaringen till virdepapperscentraler.

(26) For att forbattra tillsynssamarbetet och effektiviteten bor de behoriga virdmyndigheterna
kunna rikta en motiverad begiran till AIF-forvaltarens behoriga myndighet om att vidta

tillsynsétgirder mot en viss AIF-forvaltare.
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(27) For att forbattra tillsynssamarbetet bor Esma dessutom kunna begira att en behdrig myndighet
lagger fram ett drende infor Esma, om det drendet har gransoverskridande konsekvenser och kan
paverka investerarskyddet eller den finansiella stabiliteten. Esmas analyser av sddana drenden
kommer att ge andra behoriga myndigheter en bittre forstaclse av de diskuterade fragorna och bidra

till att forhindra liknande fall i framtiden och skydda AIF-marknadens integritet.

(28) For att stodja enhetlighet 1 tillsynen pd omradet for delegering bor Esma {4 en béttre forstielse
av tillampningen av bestimmelserna i detta direktiv, inbegripet pd omradet for lamplig tillsyn 6ver
och kontroll av delegeringsarrangemang, i samtliga medlemsstater. I detta syfte bor den anvinda sig
av rapporteringsskyldigheterna gentemot de behoriga myndigheterna, och av utdvandet av sina
befogenheter avseende enhetlighet i tillsynen pa omradet for delegering, innan nésta oversyn av
detta direktiv dger rum. Esmas analys av de insamlade uppgifterna och av resultaten av utévandet
av de egna befogenheterna avseende enhetlighet i tillsynen kommer att bidra till en rapport som bor
tillhandahéllas innan 6versynen inleds och som bor innehélla en analys av marknadspraxis for
delegering, innehéllsregler, forebyggande av brevladeforetag och efterlevnad av tillhérande krav i
direktivet samt uppgifter om eventuella ytterligare atgirder som kan behdvas for att stodja

effektiviteten 1 de delegeringssystem som faststélls i direktiv 2011/61/EU.
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(28a) Marknadsforingen av fonder sker inte alltid direkt av AIF-forvaltaren utan av en eller flera
distributorer, antingen for AIF-forvaltarens rdkning eller for egen ridkning. Det kan ocksé finnas fall
dér en oberoende finansiell rddgivare marknadsfor en fond utan AIF-forvaltarens vetskap. De flesta
fonddistributérer omfattas av lagstadgade krav enligt direktiv 2014/65/EU eller direktiv (EU)
2016/97, som faststéller raickvidden och omfattningen av deras ansvar gentemot sina egna kunder.
Detta direktiv bor darfor erkdnna méangfalden av distributionsarrangemang och de befintliga
skyddsétgarderna for arrangemang genom vilka en distributor agerar for egen rikning nir den
marknadsfor fondforetag enligt direktiv 2014/65/EU eller genom livforsédkringsbaserade
investeringsprodukter i enlighet med direktiv 2016/97/EU, 1 vilket fall bestimmelserna om
delegering i det hédr direktivet inte bor tillimpas, oberoende av eventuella distributionsavtal mellan

forvaltningsbolaget och distributoren.

(29) Vissa koncentrerade marknader saknar ett konkurrenskraftigt utbud av forvaringstjinster. For
att atgdrda denna brist pa tjénsteleverantorer som kan leda till 6kade kostnader for AIF-forvaltare
och en mindre effektiv AIF-marknad kan medlemsstaterna bemyndiga de behdriga myndigheterna
att tilldita AIF-forvaltare eller AIF-fonder att upphandla forvaringstjénster i andra medlemsstater.
For att sékerstilla att denna mdjlighet att tillata att ett forvaringsinstitut utses i en annan
medlemsstat inte aterskapar ett forvaringsinstitutspass, bor den endast utnyttjas nir villkoren i detta
direktiv &r uppfyllda och med forhandsgodkédnnande frén AIF-fondens behoriga myndigheter.
Eftersom tillstdnd att upphandla forvaringstjanster i andra medlemsstater inte bor beviljas
automatiskt ens ndr de ovanndmnda villkoren dr uppfyllda, bor de behdriga myndigheterna ge sitt
forhandsgodkdnnande pé grundval av en bedomning frén fall till fall av bristen pa relevanta

forvaringstjinster inom AIF-fondens jurisdiktion, med hénsyn till AIF-fondens investeringsstrategi.
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(30) Inforandet av mojligheten att utse ett forvaringsinstitut i en annan medlemsstat bor atfoljas av
okad tillsyn. Forvaringsinstitutet bor dérfor vara skyldigt att samarbeta inte bara med sina behdriga
myndigheter utan ocksa med de behoriga myndigheterna for den AIF-fond som har utsett
forvaringsinstitutet och med de behoriga myndigheterna for den AIF-forvaltare som forvaltar AIF-

fonden, om dessa behoriga myndigheter ar beldgna i en annan medlemsstat an forvaringsinstitutet.

(31) For att battre skydda investerare bor informationsflodet frdn AIF-forvaltare till AIF-
investerare 0kas. For att AIF-investerare bittre ska kunna spara investeringsfondens utgifter bor
AlIF-forvaltare identifiera de avgifter som AIF-forvaltaren eller dess dotterbolag ska betala samt
regelbundet rapportera om alla avgifter som direkt eller indirekt tilldelas AIF-fonden eller nigon av
dess investeringar. AIF-forvaltare bor ocksa vara skyldiga att rapportera till investerare om

portfoljsammansittningen av utgivna lan.

(32) For att 6ka insynen pa marknaden och effektivt utnyttja tillgdngliga marknadsuppgifter om
AIF-fonder bor Esma ha ritt att offentliggéra de marknadsuppgifter som den forfogar dver i
aggregerad eller ssmmanfattande form, och déarfor bor sekretesskraven léttas for att tillata sdidan

anvindning av uppgifterna.
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(33) Tilltradet till den inre marknaden bor faststéllas pa ett sadant sitt att lika villkor sdkerstélls for
alla marknadsaktorer, vilket forutsitter att krav infors for harmonisering av sddant tilltrdde. Kraven
for enheter 1 tredjeland som har tilltrade till den inre marknaden bor anpassas till de standarder som
faststills 1 de gemensamma atgirder som EU:s medlemsstater vidtar 1 fraga om icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet och Europaparlamentets och rddets direktiv (EU)
2015/849. Kraven bor ocksa sdkerstélla ett 1ampligt och effektivt utbyte av information i
skattefragor i enlighet med internationella normer sdsom de som faststélls i artikel 26 1 OECD:s
modellavtal for skatter pa inkomst och formogenhet, 1 syfte att sdkerstilla ett effektivt
informationsutbyte som gor det mojligt for behoriga myndigheter i de berdérda medlemsstaterna att

utfora sina uppgifter i enlighet med detta direktiv.

(34) Direktiv 2009/65/EG bor sédkerstdlla jaimforbara villkor for fondforetagens forvaltningsbolag
om det inte finns ndgon anledning att bibehalla regleringsskillnader for fondforetag och AIF-
forvaltare. Detta handlar om ett system for delegering, lagstadgad behandling av forvaringsinstitut,
krav pa tillsynsrapportering och tillgdngligheten hos och anvindningen av verktyg for

likviditetshantering.

(35) For att sékerstilla en enhetlig tillimpning av de innehallskrav som géller for fondforetags
forvaltningsbolag bor det klargdras att forvaltningsbolagen vid tidpunkten for ansdkan om
auktorisation bor forse de behoriga myndigheterna med information om de personalresurser och
tekniska resurser som de kommer att anvidnda for att utfora sina uppgifter och, 1 tillaimpliga fall,
overvaka den som de har delegerat uppgifter till. Minst tva hogre chefer bor vara anstéllda eller leda
forvaltningsbolagets verksamhet pa heltid och ha sin hemvist i unionen. Oavsett detta lagstadgade

minimum kan mer resurser behdvas beroende pa forvaltningsbolagets storlek och komplexitet.
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(36) For att sékerstélla en enhetlig tillimpning av direktiv 2009/65/EG bor det klargoras att
delegeringsreglerna i artikel 13 i det direktivet &r tillimpliga pé alla funktioner som fortecknas i

bilaga II till det direktivet och pé de sidotjdnster som avses i artikel 6.3 i det direktivet.

(37) For att anpassa de réttsliga ramarna i direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG med avseende
pa delegering bor det kréivas att fondforetagens forvaltningsbolag motiverar sin delegering av

uppgifter for de behoriga myndigheterna och anger objektiva skil for delegeringen.
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(38) For att utveckla en tillforlitlig 6versikt dver delegeringsverksamheten i unionen enligt artikel
13 i direktiv 2009/65/EG och ge underlag for framtida tillsynsatgérder bor forvaltningsbolag
regelbundet till de behoriga myndigheterna for de fondforetag som de forvaltar tillhandahéalla
information om delegeringsarrangemang som inbegriper delegering av kollektiva eller diskretiondra
funktioner for portfoljforvaltning eller riskhantering. Forvaltningsbolag bér dérfor rapportera
information om de som fatt delegerade uppgifter, forteckningen 6ver och beskrivningen av de
delegerade verksamheterna, det belopp och den procentandel av de forvaltade fondféretagens
tillgdngar som omfattas av delegeringsarrangemang for funktionen for portféljforvaltning, en
beskrivning av forvaltningsbolagets tillsyn, 6vervakning och kontroll av den som delegerats
uppgifter, information om arrangemangen for vidaredelegering och datum for inledande och
upphérande av arrangemangen for delegering och vidaredelegering. For tydlighetens skull bor det
specificeras att de uppgifter som samlas in om den procentandel av de forvaltade fondforetagens
tillgdngar som omfattas av delegeringsarrangemang for funktionerna for portfoljférvaltning syftar
till att ge en béttre dverblick dver delegeringen och inte i sig dr en evidensbaserad indikator for
faststéllande av ldmpligheten vad géller innehdll eller riskhantering, eller effektiviteten 1
forvaltarens tillsyns- eller kontrollarrangemang. Denna information bor ldmnas som en del av de
regelbundna rapporter som forvaltningsbolag ar skyldiga att tillhandahalla sina behoriga

myndigheter.

(39) utgar
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(40) For att ytterligare anpassa reglerna for delegering av befogenheter till AIF-forvaltare och
fondforetag och for att uppna en mer enhetlig tillimpning av direktiven 2011/61/EU och
2009/65/EG bor befogenheten att anta akter 1 enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till
kommissionen i syfte att ndrmare faststilla villkoren for delegering fran ett fondforetags
forvaltningsbolag till en tredje part och de villkor enligt vilka ett f6rvaltningsbolag for ett
fondforetag kan anses vara ett brevladeforetag och darfor inte ldngre kan betraktas som forvaltare
av ett fondforetag. Det dr sarskilt viktigt att kommissionen genomfor lampliga samrad under sitt
forberedande arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i enlighet med
principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om biittre lagstifining'®. For att
sakerstdlla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhaller Europapariamentet och
radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt
tilltrdde till mdten 1 kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade

akter.

(41) Genom detta direktiv genomfors ESRB:s rekommendationer om harmonisering av verktyg for
likviditetshantering och deras anvdndning av forvaltare av Oppna fonder, déribland fondforetag, for
att mojliggora ett effektivare svar pa likviditetstryck i tider av marknadspdverkan och bittre skydd

for investerare.

18 EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(42) For att fondforetagens forvaltningsbolag med séte i en medlemsstat ska kunna hantera
inlosentryck under stressade marknadsforhdllanden bor de vara skyldiga att faststélla en lamplig
uppsittning verktyg for likviditetshantering, inbegripet valet av minst tva verktyg for
likviditetshantering fran den harmoniserade forteckning som anges 1 bilagan, utéver mojligheten att
skjuta upp inldsen och aktivera sidofickor, under exceptionella omstéandigheter och i andelségarnas
intresse. Forvaltningsbolaget bor 1 undantagsfall kunna vélja endast ett verktyg for
likviditetshantering frén bilaga IIA om fondforetaget dr auktoriserat som penningmarknadstond.
Nar ett forvaltningsbolag fattar beslut om att aktivera eller inaktivera verktyget for
likviditetshantering bor det underrétta tillsynsmyndigheterna om detta parallellt med aktiveringen.
Nir sidofickor aktiveras bor tillsynsmyndigheterna underrittas inom rimlig tid fore aktiveringen.
Aven om de behoriga myndigheterna inte ges befogenhet att godkinna anviindningen av ett verktyg
for likviditetshantering innan det aktiveras, skulle detta underrittelsekrav gora det mojligt for
tillsynsmyndigheterna att bittre hantera potentiella spridningseffekter av likviditetspafrestningar pa
marknaden 1 stort. Detta krav bor endast gélla tillfalligt senareliggande av inldsen, inlosenspérrar
och sidofickor eftersom andra verktyg for likviditetshantering potentiellt kan anvindas ofta under
normala marknadsforhallanden. De behoriga myndigheterna bor dock fortfarande, om de anser det
lampligt, kunna begéra underrittelser for dessa andra verktyg for likviditetshantering, till exempel

om verktygens centrala parametrar dndras eller om inlsen i form av apporttillgdngar aktiveras.
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(43) For att kunna fatta ett investeringsbeslut i linje med sin riskbenigenhet och sina
likviditetsbehov bor investerare i fondforetag informeras om villkoren for anvdndning av verktyg
for likviditetshantering. I synnerhet, och for att stiarka investerarskyddet, bor det specificeras att
anvandning av inlosen i form av apporttillgangar inte ar lampligt for icke-professionella investerare
och darfor endast bor aktiveras i syfte att tillmdtesgd professionella investerares begiran om
inlosen, samtidigt som man tar itu med riskerna for ojamlik behandling mellan inlésande investerare

och andra andelsigare.
(44) utgar

(45) For att sékerstélla en konsekvent harmonisering nér det géller fondforetagsforvaltares
hantering av likviditetsrisker bor Esma utfarda riktlinjer for att ndrmare faststélla forfarandet for att
vélja och anvénda verktyg for likviditetshantering for att underlédtta marknads- och

tillsynskonvergens.
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(46) For att stodja tillsynsmyndigheternas marknadsovervakning bor insamlingen och utbytet av
information genom tillsynsrapportering forbéttras genom att fondforetagen alaggs
rapporteringsskyldigheter. De europeiska tillsynsmyndigheterna och ECB bér, vid behov med stod
frén nationella behoriga myndigheter, uppmanas att bedoma de olika tillsynsmyndigheternas behov
av uppgifter med beaktande av de befintliga rapporteringskraven enligt annan unionslagstiftning
och nationell lagstiftning, sérskilt forordning (EU) nr 600/2014, forordning (EU) nr 2019/834,
forordning (EU) nr 1011/2012 och foérordning (EU) nr 1073/2013. Resultatet av detta forberedande
arbete skulle mojliggora ett vdlgrundat policybeslut om i vilken utstrackning och 1 vilken form
fondforetag bor rapportera till de behoriga myndigheterna om sin verksamhet, sina tiligangars
likviditet, urvalet och aktiveringen av verktyg for likviditetshantering samt den egna riskprofilen.
Om Esma faststiller att det 4&r motiverat att lamna detaljerad information om dessa &mnen bor
bestimmelserna 1 direktiv 2009/65/EG anpassas till den nddvindiga utvidgningen av

rapporteringens omfattning.

(47) For att sékerstélla en konsekvent harmonisering av rapporteringsskyldigheterna bor
kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter i
enlighet med artikel 290 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssétt (EUF-fordraget) 1
enlighet med artiklarna 10-14 och 15 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)

nr 1095/2010"? for att faststilla innehall, formulir och forfaranden for att standardisera
fondforetagens tillsynsrapporteringsprocess. Dessa tekniska standarder for tillsyn bor antas pa
grundval av ett utkast som har utarbetats av Esma. Den information som ska rapporteras om
delegeringsarrangemang bor tydligt anges i texten till direktiv 2009/65/EG. Nar det géller denna
information bor den tekniska standarden for tillsyn begrinsas till att faststilla en [dmplig
standardiseringsniva for den information som ska rapporteras i enlighet med direktiv 2009/65/EG,

utan att nagra inslag laggs till som inte foreskrivs i texten till det direktivet.

19 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om

inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska viardepappers- och
marknadsmyndigheten), om @ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(48) For att standardisera tillsynsrapporteringsprocessen for tillsynen bor kommissionen ocksa ges
befogenhet att anta tekniska standarder for genomforande som utarbetats av Esma nér det géller
format och datastandarder, rapporteringsfrekvens och tidpunkt for fondforetagens rapportering.
Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for genomférande genom genomforandeakter

enligt artikel 291 1 EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

(49) For att sékerstilla investerarskyddet, och sdrskilt for att sékerstilla att det i samtliga fall finns
ett stabilt informationsflode mellan forvaringsinstitutet for fondforetagets tillgangar och
forvaringsinstitutet, bor forvaringssystemet utvidgas till att omfatta vardepapperscentraler 1
depéforvaringskedjan nér de tillhandahéller depaforvaringstjinster till fondforetag. For att undvika
overflodiga insatser bor forvaringsinstituten inte utfora due diligence-granskning pa férhand om de

avser att delegera forvaringen till virdepapperscentraler.

(50) For att stodja enhetlighet 1 tillsynen pa omradet for delegering bor Esma fa en béttre forstielse
av tillampningen av bestimmelserna i detta direktiv, inbegripet pd omradet for lamplig tillsyn 6ver
och kontroll av delegeringsarrangemang, i samtliga medlemsstater. I detta syfte bor den anvénda sig
av rapporteringsskyldigheterna gentemot de behoriga myndigheterna, och av utévandet av sina
befogenheter avseende enhetlighet i tillsynen pa omradet for delegering, innan nésta dversyn av
detta direktiv d4ger rum. Esmas analys av de insamlade uppgifterna och av resultaten av utévandet
av de egna befogenheterna avseende enhetlighet 1 tillsynen kommer att bidra till en rapport som bor
tillhandahéllas innan 6versynen inleds och som bor innehélla en analys av marknadspraxis for
delegering, innehallsregler, forebyggande av brevladeforetag och efterlevnad av tillhérande krav i
direktivet samt uppgifter om eventuella ytterligare atgérder som kan behdvas for att stodja

effektiviteten 1 de delegeringssystem som faststélls 1 direktiv 2009/65/EU.
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(51) For att forbattra tillsynssamarbetet och effektiviteten bor virdmedlemsstatens behoriga
myndigheter kunna rikta en motiverad begéran till den behoriga myndigheten i fondforetagets

hemmedlemsstat om att vidta tillsynsdtgiarder mot ett visst fondforetag.

(52) For att forbattra tillsynssamarbetet bor Esma dessutom kunna begéra att en behorig myndighet
lagger fram ett fall infor Esma, om fallet har gransoverskridande konsekvenser och kan paverka
investerarskyddet eller den finansiella stabiliteten. Esmas analyser av sddana fall kommer att ge
andra behoriga myndigheter en béttre forstielse av de diskuterade fragorna och bidra till att

forhindra liknande fall i framtiden och skydda fondforetagsmarknadernas integritet.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1

Andringar av direktiv 2011/61/EU

Direktiv 2011/61/EU ska dndras pa foljande satt:

1. Artikel 4.1 ska dndras pa foljande sétt:
a) Foljande led ska ldggas till som led ap:

“ap) virdepapperscentral: en virdepapperscentral enligt definitionen 1 artikel 2.1.1 1

Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 909/2014%*.

* Europaparlamentets och rdadets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbéattrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014,

s. 1).”.

b) Foljande led ska ldggas till som led ca:

’ca) kapital: tillskjutet kapital och utfast ej infordrat kapital, berdknat pa grundval av investerbara
belopp efter avdrag av alla avgifter och andra kostnader som investerarna star for direkt eller

indirekt.”.
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c) Foljande led ska ldggas till som leden va, vb och vc:
va) laneutgivning: beviljande av lan genom en AIF-fond i egenskap av ursprunglig langivare.

vb) aktiedgarlan: en fortlopande kredit som en AIF-fond beviljar ett foretag 1 vilket den direkt eller
indirekt innehar minst 5 % av kapitalet eller rostréttigheterna, dir krediten inte kan sdljas till tredje

part oberoende av de kapitalinstrument som AIF-fonden innehar i samma féretag.

vc) AIF-fond med hévstang: en AIF-fond vars exponeringar 6kas av den forvaltande AlF-
forvaltaren genom 1&n av kontanter eller vardepapper, eller genom finansiell hdvstang som hérror

frén derivatinstrument eller pa ndgot annat sitt.”.
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2. Artikel 6 ska dndras pa foljande sitt:

a) Ipunkt4 b ska foljande led laggas till som led iv:

’1v) Varje annan sidotjénst, om sidotjédnsten utgor en fortsétining pé de tjanster som redan utforts av
AlIF-forvaltaren i enlighet med bilaga I och inte skapar intressekonflikter som inte kan hanteras

genom ytterligare regler.”.
b) I punkt 4 ska foljande led ldggas till som leden ¢ och d:
’c) Administration av referensvirden i enlighet med forordning (EU) 2016/1011.

d) Kreditforvaltning i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/2167. Utan
att det paverkar tillampningen av andra instrument i unionsrétten fir medlemsstaterna férbjuda AIF-

fonder att forvalta krediter som beviljats konsumenter i den mening som avses 1 artikel 3 a 1 direktiv

2008/48/EG pa sitt territorium.”.

c)  Punkt 5 ska dndras pa foljande sétt:

1) Led b ska utga.

i1) Led c ska ersittas med foljande:

“endast dgna sig at sddan verksamhet som avses i punkt 2, 3 eller 4 i bilaga I, eller”.
111) Foljande led ska laggas till som led e:

’e) Administration av referensviarden som anvénds i deras forvaltade AIF-fonder.”.
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d)  Punkt 6 ska ersittas med foljande:

6. Artikel 9.2 1 direktiv 2019/2034/EU, artiklarna 15 och 16, med undantag for artikel 16.5 forsta
stycket, samt artiklarna 23, 24 och 25 i direktiv 2014/65/EU ska tilldmpas nér de tjdnster som avses
1 punkt 4 a och b tillhandahalls av AIF-forvaltare.”.

3. Artikel 7 ska éndras pa foljande sitt:

a)  Punkt 2 ska erséttas med foljande:

2. Medlemsstaterna ska kriva att en AIF-forvaltare som ansoker om auktorisation tillhandahéller

foljande uppgifter om AIF-forvaltaren till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat:

a) Information om de personer som faktiskt leder AIF-forvaltarens verksamhet, sérskilt i friga

om de funktioner som avses i bilaga I, inbegripet
1)  en detaljerad beskrivning av deras roll, titel och senioritet,

ii)  en beskrivning av deras rapporteringslinjer och ansvarsomraden inom AIF-forvaltaren och

utanfor AIF-forvaltaren,
ii1)  en Oversikt over den tid som de dgnar at varje ansvarsomrade,

1v)  en beskrivning av de tekniska resurser och personalresurser som stoder deras verksamhet.

9768/1/22 REV 1 tf/hg/mh/CJS/TF/KH/he 29
ECOFIN.IB  LIMITE SV



b) Identitetsuppgifter for fysiska eller juridiska personer som direkt eller indirekt dr aktiedgare

eller medlemmar 1 AIF-forvaltaren och har kvalificerade innehav samt beloppen for dessa innehav.

c) En verksamhetsplan med AIF-férvaltarens organisationsstruktur som bland annat innehéller
uppgifter om hur AIF-forvaltaren avser att fullgora sina skyldigheter enligt kapitlen II, III och IV
och i tillimpliga fall kapitlen V, VI, VII och VIII samt en detaljerad beskrivning av de lampliga

personalresurser och tekniska resurser som AIF-forvaltaren kommer att anvanda for detta &ndamal.
d) Information om ersittningspolicy och erséttningspraxis enligt artikel 13.

e) Information om arrangemang for att till tredje part delegera och vidaredelegera sidana
funktioner som avses i artikel 20 och en detaljerad beskrivning av de personalresurser och
tekniska resurser som AIF-forvaltaren kommer att anvianda for att overvaka och kontrollera

denna part.

Medlemsstaterna ska krava att auktoriserade AIF-forvaltare haller den information som ldmnas till

de behoriga myndigheterna uppdaterad.”.
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b)  Foljande punkt ska ldggas till som punkt 8:

8. Innan den Gversyn som avses i artikel 69b inleds ska Esma forse Europaparlamentet, radet och
kommissionen med en rapport med en analys av marknadspraxis nar det géller delegering och
efterlevnad av artiklarna 7 och 20, pa grundval av bland annat de uppgifter som rapporteras till
behoriga myndigheter i enlighet med artikel 24.2 d och utdvandet av de egna befogenheterna

avseende enhetlighet i tillsynen.”.

4.  Tartikel 8.1 ska led c ersittas med foljande:

’c) de personer som i praktiken leder en AIF-forvaltares verksamhet har erforderligt gott anseende
och tillrdcklig erfarenhet, dven i frdga om de investeringsstrategier som tillimpas av de AIF-fonder
som forvaltas av AIF-forvaltaren; namnen pa dessa personer samt namnen pa var och en som
eftertrdder dem ska utan drojsmél meddelas de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat, och AIF-forvaltarens verksamhet ska ledas av minst tva fysiska personer i
unionen som uppfyller dessa villkor och antingen &r heltidsanstéllda av den AIF-f6rvaltaren eller dr
arbetande styrelseledamot eller styrelseledamoter hos AIF-forvaltaren som pé heltid dgnar sig at att

leda dennes verksamhet,”.
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5. Artikel 15 ska éndras pé foljande sitt:

a) I punkt 3 ska foljande led ldggas till som led d:

’d) for laneutgivning genomfora effektiva riktlinjer, forfaranden och processer for att bevilja kredit.
Om de bedriver laneutgivning eller koper 1an fran tredje parter ska de ocksa genomftra effektiva
riktlinjer, forfaranden och processer for att bedoma kreditrisken och {or att administrera och
overvaka kreditportféljen samt halla dessa riktlinjer, forfaranden och processer uppdaterade och

effektiva och se 6ver dem regelbundet, minst en gang om &ret.

Medlemsstaterna fér faststilla att kravet i punkt 3 d forsta stycket ska inte tillimpas pa utgivning av

aktiedgarlin, forutsatt att dessa aktiedgarlan
1) sammanlagt inte dverstiger 100 % av AIF-fondens kapital, eller

i1) beviljas portfoljforetag som forvarvar och forvaltar fastigheter eller 4garintressen i
fastighetsbolag och i vilka AIF-fonden direkt eller indirekt innehar 100 % av kapitalet eller
rostréttigheterna. Detta krav ska tillimpas genom genomlysning av underliggande tillgangar som
direkt eller indirekt kontrolleras av AIF-fonden eller av den AIF-forvaltare som agerar for AIF-

fondens riakning.”.
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b) Foljande punkter 4a—4f ska inforas mellan punkterna 4 och 5:

”4a. AIF-forvaltare ska sékerstélla att 1an som ges till en enskild 14ntagare av en AIF-fond som de

forvaltar inte overstiger 20 % av AIF-fondens kapital om ldntagaren ar ndgot av foljande:
a) Ett finansiellt foretag i den mening som avses 1 artikel 13.25 1 direktiv 2009/138/EG.
b) En AIF-fond i den mening som avses i artikel 4.1 a i detta direktiv.

c) Ett fondforetag 1 den mening som avses 1 artikel 1.2 i direktiv 2009/65/EG.”.

For att faststélla efterlevnaden av den begransning som anges i forsta stycket ska AIF-forvaltaren
kombinera de 14n som getts ut av den AIF-fond som den forvaltar och den AIF-fondens
laneexponering som erhillits genom ett foretag for sdrskilt &ndaméal som ger ut lan for AIF-fonden
eller AIF-forvaltaren eller for AIF-fondens eller AIF-forvaltarens rikning med avseende pa AIF-

fonden.

Den begransning som anges i forsta stycket ska inte paverka de troskelviarden, begransningar och
villkor som faststills i forordningarna (EU) 2015/760%°, (EU) nr 345/2013%! och (EU)
nr 346/2013%2,

20 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om
europeiska langsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om
europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115, 25.4.2013, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om
europeiska fonder for socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013, s. 18).

21

22
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4aa. AIF-forvaltare ska sékerstélla att havstdngen for en laneutgivande AIF-fond som de forvaltar

inte motsvarar mer dn 150 % av AIF-fondens nettotillgdngsvérde.

Havstidngen ska uttryckas som forhéllandet mellan en AIF-fonds exponering, berdknad enligt den
atagandemetod som definieras genom de delegerade akter som avses i artikel 4.3, och dess

nettotillgdngsvirde.

Lanearrangemang som &r av tillfallig natur och som helt ticks av avtalsenliga kapitaldtaganden fran

AlIF-fondens investerare ska inte anses utgora hdvstang vid tillimpningen av denna punkt.

Kraven i forsta stycket ska gilla AIF-fonder som far exponering for ett l&n genom ett féretag for
sdrskilt &andamal som ger ut lan for AIF-fonden eller AIF-forvaltaren eller for AIF-fondens eller

AIF-forvaltarens rikning med avseende pad AIF-fonden.

Medlemsstaterna far faststélla att kravet i forsta stycket ska inte gilla AIF-fonder vars

utlaningsverksamhet uteslutande bestar i utgivning av aktiedgarlan, forutsatt att dessa aktiedgarlan
1) sammanlagt inte dverstiger 100 % av AIF-fondens kapital, eller

i1) beviljas portfoljforetag som forvdrvar och forvaltar fastigheter eller d4garintressen i
fastighetsbolag och i vilka AIF-fonden direkt eller indirekt innehar 100 % av kapitalet eller
rostrattigheterna. Detta krav ska tillimpas genom genomlysning av underliggande tillgangar som
direkt eller indirekt kontrolleras av AIF-fonden eller av den AIF-forvaltare som agerar for AIF-

fondens rikning.
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4b. Den investeringsgrans péd 20 % som faststélls 1 punkt 4a ska

a) tilldmpas senast den dag som anges i fondbestimmelserna, bolagsordningen eller prospektet for
AlF-fonden; detta datum far inte overstiga 24 ménader frdn den dag dd AIF-fonden for forsta

gangen erbjuder aktier for teckning,

b) upphora att gélla ndr AIF-forvaltaren borjar sélja tillgangar i syfte att 16sa in investerares andelar

eller aktier som ett led i avvecklingen av AIF-fonden,

c) tillfalligt upphévas i upp till 12 manader om AIF-forvaltaren anskaffar ytterligare kapital eller
minskar sitt befintliga kapital.

4c. Det tillampningsdatum som avses i punkt 4b a ska ta hinsyn till sdrdragen och egenskaperna hos
de tillgangar som AIF-fonden ska investera i. I undantagsfall far AIF-forvaltarens behoriga
myndighet efter inldimnande av en vederborligen motiverad investeringsplan godkinna en

forlingning av denna tidsfrist med ytterligare hogst ett ar.

4d. AIF-forvaltaren ska sikerstilla att en AIF-fond inte beviljar lan till foljande enheter:
a) Fondens AIF-forvaltare eller AIF-forvaltarens personal.
b) Fondens forvaringsinstitut eller dem som forvaringsinstitutet delegerat uppgifter till.

c) Den enhet som fondens AIF-forvaltare har delegerat uppgifter till i enlighet med artikel 20 och

denna enhets personal.

d) En enhet inom samma koncern enligt definitionen i artikel 2.11 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU, utom nér enheten &r ett finansiellt foretag som uteslutande finansierar

lantagare som inte anges i leden a—d 1 denna punkt.
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4da. Utan att det paverkar tillimpningen av andra instrument i unionsrétten far medlemsstaterna
forbjuda AIF-fonder att bevilja 1an till konsumenter i den mening som avses i artikel 3 a i direktiv
2008/48/EG pa sitt territorium. Detta ska inte paverka marknadsféringen av AIF-fonder som dgnar

sig at utldning till konsumenter i unionen.

4e. AIF-forvaltare far inte forvalta en AIF-fond vars investeringsstrategi, enligt vad som anges 1
AIF-fondens relevanta fondbestammelser, bolagsordning och prospekt, dr att ge ut lan eller {2
exponering for 1&n genom ett foretag for sirskilt &ndamal som ger ut 1&n for AIF-fonden eller AIF-
forvaltaren eller for AIF-fondens eller AIF-forvaltarens rakning med avseende pd AIF-fonden, med
det enda syftet att overfora dessa 1&n eller exponeringar till tredje parter (OTD-modell, originate

and distribute”’-modell).

4f. AIF-forvaltare ska sékerstilla att en AIF-fond som den forvaltar, under en period pa tva ar fran
och med dagen for undertecknandet eller fram till forfallodagen beroende pa vilket som ér kortast,
behaller 5 % av det nominella vdrdet av de 14n den har gett ut, eller kopt frin ett foretag for séarskilt
dndamal som ger ut lan for AIF-fonden eller AIF-forvaltaren eller for AIF-fondens eller AIF-

forvaltarens rikning med avseende pad AIF-fonden, och dérefter sélt till tredje parter.
Undantagsvis giller kravet i forsta stycket inte i f6ljande fall:

a) AIF-fonden borjar sélja tillgangar i syfte att 10sa in investerares andelar eller aktier som ett led i

avvecklingen av AIF-fonden.
b) Lantagaren eller ndgon av dess aktiedgare ar foremal for EU-sanktioner.

c) Det dr nodvéndigt att sélja lanet for att AIF-fonden inte ska bryta mot ndgon av sina investerings-
eller diversifieringsregler, och nér en sddan eventuell overtradelse intréffar av skél som ligger
utanfor AIF-fondens och dess AIF-forvaltares kontroll, eller som ett resultat av utévandet av rétten

till teckning eller inlésen.”.
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6.  Tartikel 16 ska foljande punkter inforas som punkterna 2a—2h:

”2a. AIF-forvaltare ska sédkerstilla att en laneutgivande AIF-fond som de forvaltar &r sluten.

Kraven i forsta stycket ska gélla AIF-fonder som far exponering for ett lan genom ett foretag for
sarskilt &ndamal som ger ut 1an for AIF-fonden eller AIF-forvaltaren eller t6r AIF-fondens eller

AIF-forvaltarens rdkning med avseende pa AIF-fonden.

2aa. Genom undantag frdn punkt 2a far en laneutgivande AIF-fond vara 6ppen {Grutsatt att dess
system for hantering av likviditetsrisker &r forenligt med dess investeringsstrategi och

inlésenpolicy.

2b. Efter att ha bedomt lampligheten i forhallande till den efterstravade investeringsstrategin,
likviditetsprofilen och inldsenpolicyn ska en AIF-forvaltare som forvaltar en 6ppen AIF-fond vilja
ut minst tva lampliga verktyg for likviditetshantering fran forteckningen i punkterna 2—7 i bilaga V
for eventuell anvindning 1 AIF-fondens investerares intresse. Undantagsvis far AIF-forvaltaren
vélja ut endast ett verktyg for likviditetshantering fran punkterna 2—7 1 bilaga V for en AIF-fond
som den forvaltar, om AIF-fonden ar auktoriserad som penningmarknadsfond i enlighet med

forordning (EU) 2017/1131.

AlF-forvaltaren ska infora detaljerade riktlinjer och forfaranden for aktivering och inaktivering av
alla valda verktyg for likviditetshantering och de operativa och administrativa arrangemangen for
anvindningen av sadana verktyg. Detta beslut och relevanta forklaringar ska meddelas de behoriga

myndigheterna 1 AIF-fondens hemmedlemsstat.
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Inlésen i form av apporttillgangar enligt punkt 7 i bilaga V kan endast aktiveras for att tillmotesga
en begéran om inldsen fran professionella investerare och om inldsen i form av apporttillgdngar

motsvarar en proportionell andel av AIF-fondens tillgdngar.

Genom undantag fran punkt 3 far inlosen i form av apporttillgangar inte motsvara en proportionell
andel av AIF-fondens tillgdngar om AIF-fonden endast marknadsfors till professionella investerare
eller om syftet med AIF-fondens investeringsstrategi dr att efterbilda sammanséttningen av ett visst
aktieindex eller index for skuldférbindelser, eller om AIF-fonden &r en borshandlad fond enligt

definitionen 1 artikel 2.26 1 férordningen om marknader for finansiella instrument.

2c. AIF-forvaltare som forvaltar en Oppen AIF-fond fér, i AIF-fondens investerares intresse,
tillfalligt senareldgga aterkop eller inlosen av AIF-fondens andelar eller aktier eller aktivera eller
inaktivera andra verktyg for likviditetshantering som har valts frn forteckningen i punkterna 2—7 i
bilaga V och som ingér i AIF-fondens fondbestdmmelser eller bolagsordning. I AIF-fondens
investerares intresse och for att sikerstélla att teckningar och inldsen behandlas till ett rimligt pris
far AIF-forvaltaren ocksé aktivera sidofickor enligt punkt 8 1 bilaga V, i situationer dér AIF-
forvaltaren inte kan sdkerstélla en réttvis och korrekt véirdering av vissa tillgéngar eller dir vissa

tillgdngar har blivit icke omséttningsbara.

Det tillfélliga senareldggande och den aktivering av sidofickor som avses i forsta stycket far ske
endast i undantagsfall nar omsténdigheterna sa kréver, och da det ar beréttigat med hénsyn till AIF-

fondens investerares intressen.
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2d. AIF-forvaltare ska utan dr§jsmal underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat
nér de aktiverar eller inaktiverar tillfdlligt senareldggande av inldsen och inlosensparrar enligt

punkterna 1 och 2 i bilaga V.

AIF-forvaltare ska underrétta samma behoriga myndigheter nér de aktiverar eller inaktiverar
sidofickor enligt punkt 8 i den bilagan, inom en rimlig tidsram innan detta

likviditetshanteringsverktyg aktiveras eller inaktiveras.

Medlemsstaterna far krava att AIF-forvaltare underréttar de behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat ndr AIF-forvaltaren beslutar att aktivera inldsen i form av
apporttillgangar, forldnga uppsidgningstiden eller hoja likviditetsavgiften, taket for swingfaktorn for
swingprissittningen eller den avgift mot utspadning som anges i fondprospektet eller 6ka skillnaden

mellan kop- och siljkurs vid dubbel prissittning for likviditetshanteringsdndamal.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska utan drojsméal underrétta de
behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens vardmedlemsstat och Esma om alla anmélningar som
har mottagits 1 enlighet med denna punkt och, om det finns potentiella risker for det finansiella

systemets stabilitet och integritet, ESRB.

2e. Medlemsstaterna ska sékerstélla att &tminstone de verktyg for likviditetshantering som anges i

bilaga V finns tillgéngliga for AIF-forvaltare som forvaltar 6ppna AIF-fonder.
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2ee. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla de krav som en
laneutgivande AIF-fond méste uppfylla for att bibehélla en 6ppen struktur. Ett sddant krav bor
inbegripa inslag om urval och anvéndning av verktyg for likviditetshantering, tillgdngen till likvida
tillgdngar och stresstester, samt en lamplig inlosenpolicy mot bakgrund av AIF-fondens

likviditetsprofil, och ska ta hiansyn till lanens riskprofil och karaktér.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

2f. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare faststilla

egenskaperna hos de verktyg for likviditetshantering som anges 1 bilaga V.

2g. Esma ska utarbeta riktlinjer for faststidllande av kriterier for AIF-forvaltarnas urval och
anvindning av ldmpliga verktyg for likviditetshantering for hantering av likviditetsrisker, inbegripet
lampliga upplysningar till investerare, med beaktande av sddana verktygs forméga att minska bade
otillborliga fordelar for investerare som forst 16ser in sina investeringar och riskerna for den
finansiella stabiliteten. Dessa riktlinjer ska innehélla uppgifter om under vilka omsténdigheter

sidofickor kan aktiveras.

2h. Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i punkterna 2ee och 2f'1 denna artikel 1 enlighet med artiklarna

10-14 1 foérordning (EU) nr 1095/2010.”.
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7. Artikel 20 ska éndras pé foljande sitt:

a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:

1. AIF-forvaltare som avser att till tredje part delegera uppgiften att for deras riakning utféra en
eller flera av de funktioner som fortecknas 1 bilaga I eller de tjanster som avses i artikel 6.4 ska
underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat innan delegeringsarrangemangen

trader 1 kraft. Foljande villkor ska vara uppfyllda:”.
ii))  Led f ska erséttas med foljande:

’f) AIF-forvaltaren ska kunna visa att den som delegerats uppgifter dr kvalificerad och i stand att
utfora funktionerna och tillhandahélla tjénsterna i1 frdga, att den valts med all tillborlig omsorg och
att AIF-forvaltaren sjélv alltid effektivt kan 6vervaka de delegerade funktionerna i fraga, nir som
helst ge ytterligare instruktioner till den som delegerats uppgifter och med omedelbar verkan

aterkalla delegeringen, om investerarnas intressen sa kriver.”.
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(b) Punkt 3 ska erséttas med foljande:

3. AIF-forvaltares ansvar gentemot sina kunder, AIF-fonden och dess investerare ska inte paverkas
av att de delegerat funktioner till tredje part, eller av en vidaredelegering, och de ska inte heller
delegera funktioner i en sidan omfattning att de 1 praktiken inte ldngre kan anses fungera som
forvaltare av AIF-fonder eller tjdnsteleverantor eller i en sadan omfattning att de blir

brevladeforetag.”.
c) Ipunkt 4 ska inledningsfrasen erséttas med foljande:

4. Den tredje parten far vidaredelegera funktioner och tillhandahallande av tjénster som den

delegerats, under forutséttning att foljande villkor ar uppfyllda:”.
d)  Foljande stycke ska ldggas till som punkt 6a:

”6a. Om den marknadsforingsfunktion som avses i punkt 2 b i bilaga I fullgors av en eller flera
distributorer som agerar for egen rikning och som marknadsfor AIF-fonden enligt direktiv
2014/65/EU eller genom forsdkringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med direktiv (EU)
2016/97, ska denna funktion, genom undantag fran punkterna 1-6 i denna artikel, inte betraktas som
en delegering som omfattas av kraven i ovanndmnda punkter, oberoende av eventuella

distributionsavtal mellan AIF-forvaltaren och distributoren.”.
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8. Artikel 21 ska dndras pé foljande sitt:
a) I punkt 5 ska foljande led inforas som led c:

’c) En AIF-fonds hemmedlemsstat far ge sina nationella behdriga myndigheter rétt att, pa grundval
av en bedomning fréan fall till fall, tillata att de institut som avses 1 artikel 21.3 a och som é&r
etablerade i en annan medlemsstat utses till forvaringsinstitut, forutsatt att foljande villkor ar

uppfyllda:

1) De behoriga myndigheterna har mottagit en motiverad begéiran fran AIF-forvaltaren, som ska visa
pa bristen pé relevanta forvaringstjanster med hénsyn till AIF-fondens investeringsstrategi, om

utseende av ett forvaringsinstitut i en annan medlemsstat.

i1) Den nationella marknaden for forvaringsinstitut i AIF-fondens hemmedlemsstat uppfyller minst

ett av foljande villkor:

— En sddan marknad bestér av farre 4n sju forvaringsinstitut som tillhandahaller forvaringstjanster
till EU-baserade AIF-fonder (auktoriserade enligt artikel 4 k i 1 detta direktiv) och som forvaltas av
en EU-baserad AIF-forvaltare (auktoriserad enligt artikel 7.1) och dér inget forvaringsinstitut
forvarar AIF-fonders tillgangar till ett virde som Overstiger 1 miljard EUR eller motsvarande vérde
1 ndgon annan valuta. Detta troskelvérde utesluter forvaringsinstitut som agerar enligt artikel 36.1a 1

detta direktiv och forvaringsinstitutets egna tillgdngar.

— Det sammanlagda beloppet pa en sddan marknad av tillgingar som forvaras pa uppdrag av EU-
baserade AIF-fonder (auktoriserade enligt artikel 4 k 11 detta direktiv) och som forvaltas av en EU-
baserad AIF-forvaltare (auktoriserad enligt artikel 7.1 1 detta direktiv) Overstiger inte ett belopp pa
30 miljarder EUR eller motsvarande belopp 1 ndgon annan valuta. Detta troskelvdrde utesluter
forvaringsinstitut som agerar enligt artikel 36.1a 1 detta direktiv och forvaringsinstitutets egna

tillgdngar.
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Aven om villkoren i leden i och ii ir uppfyllda ska auktorisation att tillita att ett forvaringsinstitut
utses i en annan medlemsstat beviljas pa grundval av en beddmning fian fall till fall av bristen pa
relevanta forvaringstjénster inom AIF-fondens jurisdiktion, med hinsyn till AIF-fondens

investeringsstrategi.

De behoriga myndigheterna ska underritta Esma om de tilldter att ett forvaringsinstitut utses i en

annan medlemsstat.

Denna bestimmelse paverkar inte tillimpningen av artikel 21, med undantag {6r punkt 5 a 1 den

artikeln om den plats dér forvaringsinstitutet ska vara etablerat.”.
b) I punkt 6 ska leden c och d ersittas med foljande:

’c) Det tredjeland dér forvaringsinstitutet dr etablerat har inte identifierats som ett hogrisktredjeland

enligt artikel 9.2 1 direktiv (EU) 2015/849.

d) De medlemsstater ddr andelarna eller aktierna i den icke EU-baserade AIF-fonden 4r avsedda att
marknadsforas, och, i den man de skiljer sig at, AIF-forvaltarens hemmedlemsstat, har undertecknat
ett avtal med det tredjeland dir forvaringsinstitutet dr etablerat som till fullo uppfyller de normer
som faststills i artikel 26 1 OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och férmogenhet och
sakerstdller ett effektivt utbyte av information i skattefragor, inbegripet eventuella multilaterala
skatteavtal, och tredjelandet &r inte omndmnt i bilaga I till radets slutsatser om EU:s reviderade

forteckning 6ver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.”.
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c)  Punkt 11 ska dndras pa foljande sitt:

1) [ andra stycket ska led c erséttas med foljande:

’c) Forvaringsinstitutet har handlat med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg nér det
viljer och utser en tredje part till vilken det dnskar delegera en del av sina uppgifter, utom nér den
tredje parten dr en viardepapperscentral som agerar i egenskap av investerande vardepapperscentral
enligt definitionen 1 artikel 1 f 1 kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/392*, och ska
fortsatt handla med all vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid den regelbundna
oversynen och fortlopande kontrollen av varje tredje part till vilken en del av uppgifterna delegerats

samt denna parts arrangemang avseende de uppgifter som den fatt delegerade till sig.

* Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/392 av den 11 november 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 vad giller tekniska
tillsynsstandarder for auktorisationer, tillsyn och operativa krav {for viardepapperscentraler (EUT

L 65,10.3.2017, s. 48).”.
i1) Femte stycket ska ersittas med foljande:

”Vid tillampning av denna artikel ska tillhandahallande av tjdnster av en vérdepapperscentral som
agerar 1 egenskap av utgivande virdepapperscentral enligt definitionen 1 artikel 1 e 1 kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/392 inte anses vara en delegering av depaforvaringsfunktioner.
Vid tillimpning av denna punkt ska tillhandahéllande av tjénster av en virdepapperscentral som
agerar 1 egenskap av investerande vardepapperscentral enligt definitionen 1 artikel 1 f'1
kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/392 anses vara en delegering av

depéforvaringsfunktioner.”.
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d)  Punkt 16 ska ersdttas med foljande:

”16. Forvaringsinstitutet ska pd begdran ge sina behoriga myndigheter, de behdriga myndigheterna
for den AIF-fond som har utsett det som forvaringsinstitut och de behoriga myndigheterna for den
AlIF-forvaltare som forvaltar den AIF-fonden all information som det har fitt vid utférandet av sina
uppgifter och som AIF-fondens och AIF-forvaltarens behdriga myndigheter kan behdva. Om AIF-
fondens eller AIF-forvaltarens behoriga myndigheter inte ar forvaringsinstitutets myndigheter ska 1)
forvaringsinstitutets behdriga myndigheter utan drjsmél dela den mottagna informationen med
AlF-fondens och AIF-forvaltarens behoriga myndigheter, och ii) AIF-fondens eller AIF-
forvaltarens behoriga myndigheter ska utan drojsmal dela med sig av all information som é&r

relevant for utdvandet av forvaringsinstitutets behoriga myndigheters tillsynsbefogenheter.”
e) Ipunkt 17 ska led c dndras pa foljande satt:
Led ii ska erséttas med foljande:

’11) de villkor enligt vilka forvaringsinstitutet kan utova sina depéforvaringsuppgifter for finansiella

instrument som registrerats hos en viardepapperscentral, och”
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9.  Artikel 23 ska éndras pé foljande sétt:

a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
1) Led h ska ersdttas med foljande:

’h) En beskrivning av AIF-fondens hantering av likviditetsrisker, ddribland rétten till inlosen, under
savil normala som exceptionella omstandigheter, gidllande ordning for inlésen med investerarna
samt information om mdjligheten till och villkoren for att anvénda verktyg or likviditetshantering

som har valts enligt artikel 16.2b”.
i) Foljande led ska inforas som led ia:

’ia) En forteckning over avgifter som kommer att tillimpas i samband med AIF-fondens
verksamhet och som AIF-fonden kommer att std for med avseende pa AIF-forvaltaren eller dess

anknutna enheter.”
b) I punkt4 ska foljande led laggas till som leden d, e och f:
’d) Portf6lj med utgivna 14n.

e) Arsvis alla direkta och indirekta avgifter som direkt eller indirekt togs ut av eller fordelades till

AIF-fonden eller nagon av dess investeringar.

f) Arsvis varje moderforetag, dotterforetag eller specialforetag som har etablerats avseende AIF-
fondens investeringar av AIF-forvaltaren, AIF-forvaltarens personal eller AIF-forvaltarens direkta

eller indirekt narstdende enheter.”.
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10. Artikel 24 ska dndras pa foljande sitt:

a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. AIF-forvaltare ska regelbundet rapportera till de behdriga myndigheterna i sina
hemmedlemsstater pd vilka marknader och 1 vilka instrument de bedriver handel for de AIF-fonder

de forvaltar.

De ska, for var och en av de AIF-fonder som de forvaltar, tillhandahalla information om de
huvudsakliga instrument som de handlar med, de marknader dir de 4&r medlemmar eller bedriver
aktiv handel och om exponeringarna och innehaven i varje AIF-fond.” De ska innehalla relevanta
identifierare for att koppla de data som tillhandahalls om tillgangar, AIF-fonder och AIF-forvaltare
till andra tillsynskéllor eller allmént tillgangliga datakéllor.”.

b) I punkt 2 ska led c ersittas med foljande:

’c) AIF-fondens aktuella riskprofil”
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c) Ipunkt 2 ska led d erséttas med foljande:

’d) Information om delegeringsarrangemang som inbegriper delegering av kollektiva eller

diskretionéra portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsfunktioner enligt foljande:

1) Information om ombuden, med angivande av ombudens namn och hemvist, om de har nira
forbindelser med AIF-forvaltaren och om de dr auktoriserade eller reglerade enheter for forvaltning
av tillgdngar. Informationen ska omfatta ombudens relevanta identifierare for att koppla den

information som tillhandahélls till andra tillsynskéllor eller allmént tillgdngliga datakéllor.

i) En forteckning avseende och beskrivning av de verksamheter som ror riskhanterings- och

portfoljforvaltningsfunktioner som har delegerats.

ii1) Om portfoljforvaltningsfunktionen delegeras: belopp och procentandel av AIF-fondens

tillgdngar som omfattas av delegeringsarrangemang for portfoljforvaltningsfunktionen.

iv) Antal heltidsekvivalenter som AIF-forvaltaren sysselsétter for att dvervaka

delegeringsarrangemangen.

v) En beskrivning av de regelbundna atgérder for skyldigheten att visa tillborlig aktsamhet som
AIF-forvaltaren har vidtagit for att uppratthalla 6versynen over, folja och kontrollera ombudet,
inklusive datum for genomforandet av dessa atgérder, identifierade problem och, i forekommande

fall, de atgérder och den tidsplan som antagits for att ta itu med dessa problem.

vi) Om det finns vidaredelegeringsarrangemang, den information som krévs i leden i—iii om dem
som vidaredelegerats funktioner och verksamhet med anknytning till portf6lj- och

riskhanteringsfunktioner som vidaredelegeras.

vii) Datum da delegerings- och vidaredelegeringsarrangemangen inleds och I6per ut.”.
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ca) I punkt 2 ska foljande led ldaggas till som led f:

’f) Forteckningen 6ver de medlemsstater dar andelarna eller aktierna i AIF-fonden faktiskt

marknadsfors av AIF-forvaltaren eller av en distributor som agerar for AIF-forvaltarens rakning.”.

d)  Punkt 6 ska erséttas med foljande:

6. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om

(a) den information som ska rapporteras enligt punkterna 1 och 2 a—c och e—f. I dessa forslag till
tekniska standarder for tillsyn ska det ocksa faststéllas en ldmplig standardiseringsniva for
den information som ska rapporteras i enlighet med punkt 2 d, utan att det infors ytterligare
rapporteringsskyldigheter. Esma ska beakta andra rapporteringskrav som AIF-forvaltarna
omfattas av samt resultaten i den rapport som utfardats i enlighet med artikel 69b.2 och

(b) rapporteringsfrekvens och tidpunkt.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den

[infoga datum = 36 ménader efter detta direktivs ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
tillsynsstandarder som avses 1 forsta stycket 1 enlighet med artiklarna 10—14 1 férordning (EU)
nr 1095/2010.”.
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e)  Foljande punkt ska ldggas till som punkt 7:

7. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomfoérande med nidrmare uppgifter om

a) format och datastandarder for de rapporter som avses i punkterna 1 och 2,

b) metoder och arrangemang for inlimning av de rapporter som avses i punkterna 1 och 2,
inbegripet metoder och arrangemang for att standardisera data och effektivisera utbyte och
anvandning av data som redan rapporterats enligt unionsrapporteringsramar av en relevant behorig

myndighet, pd unionsniva eller nationell niva.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den

[infoga datum = 36 ménader efter detta direktivs ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)

nr 1095/2010.”.
f)  Foljande punkt ska ldggas till som punkt 8:

8. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 56 och med forbehall for
villkoren i artiklarna 57 och 58 for att komplettera detta direktiv genom att ange nér hdvstang ska

anses ha anvints 1 betydande omfattning vid tillimpningen av punkt 4.
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11. Tartikel 35.2 ska leden b och c erséttas med foljande:

”b) Det tredje land dér den icke EU-baserade AIF-fonden &r etablerad har inte identifierats som ett
hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 direktiv (EU) 2015/849.

c¢) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden &r etablerad har undertecknat ett avtal med den
auktoriserade AIF-forvaltarens hemmedlemsstat och med varje annan medlemsstat dir andelarna eller
aktierna i den icke EU-baserade AIF-fonden ar avsedda att marknadsforas, som till fullo uppfyller de
normer som faststélls i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formégenhet och
sakerstiller ett effektivt informationsutbyte 1 skattefragor, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal,
och tredjelandet omnémns inte i bilaga I till rddets slutsatser om EU:s reviderade forteckning over icke

samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.”.

12.  Artikel 36.1 ska dndras pa foljande satt:

a)  Led c ska ersittas med foljande:

’c) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden &r etablerad har inte identifierats som ett
hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 direktiv (EU) 2015/849.”.

b)  Foljande led ska ldggas till som led d:

’d) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden &r etablerad har undertecknat ett avtal med den
auktoriserade AIF-forvaltarens hemmedlemsstat och med varje annan medlemsstat dér andelarna eller
aktierna i den icke EU-baserade AIF-fonden dr avsedda att marknadsforas, som till fullo uppfyller de
normer som faststills 1 artikel 26 1 OECD:s modellavtal for skatter pd inkomst och férmdgenhet och
sakerstiller ett effektivt informationsutbyte 1 skattefragor, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal,
och tredjelandet omnémns inte i bilaga I till radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning 6ver icke

samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.”.
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13. Tartikel 37.7 ska leden e och f ersittas med foljande:

”e) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-forvaltaren dr etablerad har inte identifierats som ett

hogrisktredjeland 1 enlighet med artikel 9.2 1 direktiv (EU) 2015/849.

f) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-forvaltaren ér etablerad har undertecknat ett avtal med
referensmedlemsstaten som till fullo uppfyller kraven 1 artikel 26 1 OECD:s modellavtal for skatter pa
inkomst och formdgenhet och sédkerstéller ett effektivt informationsutbyte 1 skattefragor, inbegripet
eventuella multilaterala skatteavtal, och tredjelandet omnidmns inte i bilaga I till radets slutsatser om

EU:s reviderade forteckning 6ver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.”.

15. Tartikel 40.2 ska leden b och c erséttas med foljande:

’b) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden é&r etablerad har inte identifierats som ett
hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 direktiv (EU) 2015/849.

c) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AIF-fonden dr etablerad har undertecknat ett avtal med
referensmedlemsstaten och med varje annan medlemsstat dér andelarna eller aktierna i den icke EU-
baserade AIF-fonden dr avsedda att marknadsforas, som helt uppfyller de normer som faststélls i
artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formdgenhet och sikerstéller ett effektivt
informationsutbyte i skattefragor, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal, och tredjelandet
omndmns inte 1 bilaga I till raddets slutsatser om EU:s reviderade forteckning dver icke samarbetsvilliga

jurisdiktioner pa skatteomradet.”.
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16.  Artikel 42.1 ska dndras pa foljande satt:

a)  Led c ska ersdttas med foljande:

’c) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-forvaltaren eller den icke EU-baserade AIF-fonden é&r
etablerad har inte identifierats som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 direktiv (EU) 2015/849.”.

b)  Foljande led ska ldggas till som led d:

”d) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AIF-forvaltaren eller den icke EU-baserade AlF-fonden ar
etablerad har undertecknat ett avtal med den medlemsstat dir andelarna eller aktierna i den icke EU-
baserade AIF-fonden dr avsedda att marknadsforas, som helt uppfyller de normer som faststélls i artikel
26 1 OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formdgenhet och sékerstiller ett effektivt
informationsutbyte i skattefragor, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal, och tredjelandet
omndmns inte 1 bilaga I till raddets slutsatser om EU:s reviderade forteckning dver icke samarbetsvilliga

jurisdiktioner pa skatteomradet.”.
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18. T artikel 47 ska punkt 3 ersittas med foljande:

3. All information som utbyts enligt detta direktiv mellan Esma, behoriga myndigheter, EBA,
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten), upprattad
genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010*, och ESRB ska anses omfattas av

tystnadsplikt, utom om

a) Esma eller den berérda behoriga myndigheten eller annan berérd myndighet eller annat berort organ

ndr informationen ldmnas anger att informationen far lamnas ut,

b) ett sddant utlimnande &r nddvindigt 1 samband med rittsliga forfaranden,

¢) den information som ldmnas anvinds i en sammanfattning eller i en aggregerad form dér enskilda

finansmarknadsaktorer inte kan identifieras.

*Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrattande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om
andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT

L 331, 15.12.2010, s. 48).”.
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19. Artikel 50 ska dndras pa foljande satt:

a) Punkt 5 ska erséttas med foljande:

5. Om de behoriga myndigheterna i en medlemsstat har rimliga skél att misstdnka att AIF-forvaltare
som inte star under dessa behdriga myndigheters tillsyn utfor eller har utfort handlingar som strider mot
detta direktiv ska de pa ett sa detaljerat sitt som mojligt underrétta Esma och de behoriga
myndigheterna i den beroérda AIF-forvaltarens hem- och vardmedlemsstater om detta. De myndigheter
som mottagit underréttelsen ska vidta ldmpliga atgarder och informera Esma och de behoriga
myndigheter som lamnat underrittelsen om resultatet av atgdrderna och, i den utstrickning det ar
mojligt, om viktiga hédndelser under drendets gang. Denna punkt ska inte paverka befogenheterna for

den behoriga myndighet som har lamnat underrittelsen.”.

b) Foljande punkter ska inféras som punkterna Sa—5g:

”5a. De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska underrétta de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat och Esma parallellt med att de utovar sina
befogenheter enligt artikel 46.2 j och, om det finns potentiella risker for det finansiella systemets

stabilitet och integritet, ESRB.

5b. Den behoriga myndigheten i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat far begéra att den behoriga
myndigheten 1 AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utan dréjsmal utdvar de befogenheter som anges i
artikel 46.2 j, med angivande av skélen till sin begdran och till att underrétta Esma och, om det finns

potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB.
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5c. Om den behdriga myndigheten i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inte samtycker till den begéran
som avses i punkt 5b ska den underrétta den behoriga myndigheten 1 AIF-forvaltarens virdmedlemsstat
och Esma och ange skdlen till detta, och, om det finns potentiella risker for det finansiella systemets

stabilitet och integritet, ESRB.

5d. Pa grundval av den information som mottagits i enlighet med punkterna 5b och 5c¢ ska Esma inom
en rimlig tidsram avge ett yttrande till de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmediemsstat

om utovandet av de befogenheter som anges i artikel 46.2 j.

5e. Om den behoriga myndigheten inte agerar i enlighet med eller inte avser att folja Esmas yttrande
enligt punkt 5d ska den underritta Esma och ange skilen till detta. Esma far offentliggdra att en behorig
myndighet inte foljer eller avser att f6lja dess rad, tillsammans med de skil som den behdriga
myndigheten anger for den bristande efterlevnaden eller avsikten, sdvida inte ett sidant offentliggdrande
stér 1 strid med aktiedgarnas eller andelsdgarnas eller allménhetens legitima intressen eller allvarligt
skulle kunna dventyra de finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet eller stabiliteten i
hela eller delar av unionens finansiella system. Esma ska i forvag underrétta de behoriga myndigheterna

om ett sddant offentliggérande.

5f. Den behoriga myndigheten i AIF-forvaltarens vairdmedlemsstat far begéra att den behoriga
myndigheten i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utan dréjsmal utovar de befogenheter som anges i
artikel 46.2, med angivande av skilen till sin begéran och till att underrdtta Esma och, om det finns

potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB.

Den behdriga myndigheten 1 AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska utan drdjsméal underrétta den
behoriga myndigheten i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat, Esma och, om det finns potentiella risker for
det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB om de befogenheter som utdvats och dérpa

foljande resultat.
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5fa. Om en medlemsstat har utnyttjat den mojlighet som anges 1 artikel 21.5 ¢ och om de behoriga
myndigheterna i AIF-fondens hemmedlemsstat eller, om AIF-fonden inte dr reglerad, de behoriga
myndigheterna i en AIF-forvaltares hemmedlemsstat har rimliga skél att misstdnka att handlingar som
strider mot detta direktiv utfors eller har utforts av ett forvaringsinstitut som inte omfattas av dessa
behoriga myndigheters tillsyn, ska dessa behoriga myndigheter utan dréjsmal underritta Esma och det
berdrda forvaringsinstitutets behoriga myndigheter om detta pd ett sa specifikt satt som mojligt. De
myndigheter som mottagit underréttelsen ska vidta lampliga atgédrder och informera Esma och de
behoriga myndigheter som ldmnat underréttelsen om resultatet av atgérderna. Denna punkt ska inte

paverka befogenheterna for de behoriga myndigheter som har ldmnat underrittelsen.”.

Sg. Esma fér begira att den behdriga myndigheten ldmnar forklaringar till Esma inom en rimlig tidsram
1 sirskilda fall som utgor ett allvarligt hot mot investerarskyddet, hotar finansmarknadernas korrekta
funktion och integritet eller utgor risker for stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i

unionen.”.

¢) Foljande punkt ska ldggas till som punkt 7:

7. Esma ska utarbeta riktlinjer med instruktioner till de behoriga myndigheterna for deras utévande av
de befogenheter som anges i artikel 46.2 j och instruktioner for de situationer som kan leda till att de
begédranden som avses i punkterna Sb och 5f laggs fram. Vid utarbetandet av dessa riktlinjer ska Esma
beakta de potentiella konsekvenserna av sddana tillsynsinsatser med tanke pé investerarskyddet och den

finansiella stabiliteten 1 en annan medlemsstat eller 1 unionen.
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19a. Artikel 60 ska ersittas med foljande:

” Artikel 60

Information om undantag

Om en medlemsstat utnyttjar undantag eller valmgjligheter enligt artiklarna 6, 9, 15.3, 15.4aa, 21, 22,
28, 43 och 61.5 ska den underritta kommissionen om detta samt om alla senare dndringar.

Kommissionen ska offentliggora informationen pa en webbplats eller pd annat lattillgangligt satt.”.

20. I artikel 61 ska foljande punkt inféras som punkt 6:

6. AIF-forvaltare som forvaltar ldneutgivande AIF-fonder som bildats fore den [dagen for antagandet
av detta direktiv] far fortsétta att forvalta sddana AIF-fonder utan att uppfylla kraven i artiklarna 15.3 d,
15.4a—15.4f och 16.2a i detta direktiv till och med den [5 ar + dagen for antagandet av detta direktiv].
Undantagsvis ska l&neutgivande AIF-fonder som bildats fore den [dagen for antagandet av detta

direktiv] och som inte anskaffar ytterligare kapital anses uppfylla kraven i ovannamnda artiklar.”.
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21. Foljande artikel ska inforas som artikel 69b:

” Artikel 69b

Oversyn

1.  Senast den [infoga datum = 60 manader efter detta direktivs ikrafttradande] och efter rapporterna
fran Esma 1 enlighet med artikel 7.9 ska kommissionen inleda en dversyn av hur bestimmelserna i detta
direktiv fungerar och av erfarenheterna frn tillimpningen av dem. Oversynen ska omfatta en

beddmning av foljande aspekter:

a)  Inverkan pa den finansiella stabiliteten av AIF-forvaltarnas tillgéng till och aktivering av verktyg

for likviditetshantering.

b)  Effektiviteten hos kraven pa auktorisation for AIF-forvaltare i artiklarna 7 och 8 och den ordning

for delegering som faststélls i artikel 20 1 detta direktiv.

c)  Lampligheten i de krav som ér tillampliga pa AIF-forvaltare som forvaltar laneutgivande AIF-

fonder enligt artikel 15.

d)  Funktionen och lampligheten av de behoriga myndigheternas befogenhet att tillata att ett
forvaringsinstitut utses i en annan medlemsstat i enlighet med artikel 21.5 c, inbegripet relevansen av de

kvantitativa kriterier som faststills i artikel 21.5 c ii.
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2. Senast [infoga datum = 24 ménader efter detta direktivs ikrafttridande] ska Esma till
kommissionen dverldmna en rapport om utvecklingen av en integrerad insamling av tillsynsuppgifter,

som ska inriktas pa 16sningar for att

a)  minska 0verlappning och bristande dverensstimmelse mellan rapporteringsramarna inom

kapitalforvaltningssektorn och andra delar av finanssektorn,

b)  forbittra standardisering av data och effektivisera utbyte och anvindning av data som redan
rapporterats enligt unionens rapporteringsramar av en relevant behorig myndighet, pa unionsniva eller

pa nationell niva.

3. Esma ska utarbeta den rapport som avses i punkt 2 i ndra samarbete med Europeiska
centralbanken (ECB), 6vriga europeiska tillsynsmyndigheter och i forekommande fall de nationella

behoriga myndigheterna.

4.  Efter den 6versyn som avses i punkt 1, och efter samrdd med Esma, ska kommissionen dverldmna

en rapport till Europaparlamentet och radet med en redogdrelse for slutsatserna av denna oversyn.”.

22. Bilaga I ska @ndras enligt bilaga I till detta direktiv.

23. Texten i bilaga II till detta direktiv ska laggas till som bilaga V.
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Artikel 2

Andringar av direktiv 2009/65/EG
Direktiv 2009/65/EG ska dndras pa foljande satt:
1. I artikel 2.1 ska foljande led ldggas till som led u:

” u) vdrdepapperscentral: en virdepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 1

Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 909/2014%*.

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbéttrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014,

s. 1).”.

la. Artikel 6 ska dndras pd foljande sétt:
a) Punkt 3 ska dndras pa foljande sétt:
1) I led b ska foljande led inforas som leden iii och iv:

> 1i1) Mottagande och vidarebefordran av order betrdffande finansiella instrument.”.
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iv) Varje annan sidotjénst, om sidotjdnsten utgor en fortsittning pé de tjanster som redan utforts av
forvaltningsbolaget och inte skapar intressekonflikter som inte kan hanteras genom ytterligare

regler.”.

i1) Foljande led ska ldggas till som led c:

’c) Administration av referensvirden i enlighet med férordning (EU) 2016/1011.”.
ii1) Sista stycket ska erséttas med foljande:

“Forvaltningsbolag ska inte auktoriseras enligt detta direktiv for att tillhandahalla endast de tjinster
som avses 1 denna punkt. Forvaltningsbolag ska inte auktoriseras for att administrera referensvédrden

som anvénds i deras forvaltade fondforetag.”.

b) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

?4, Artikel 9.2 1 direktiv (EU) 2019/2034, artiklarna 15 och 16, med undantag for artikel 16.5 forsta
stycket, samt artiklarna 23, 24 och 25 i direktiv 2014/65/EU ska tillimpas ndr de tjanster som avses

i punkt 3 a och b tillhandahélls av forvaltningsbolag.”.
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2. Artikel 7.1 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Leden b och c ska ersittas med foljande:

”’b) De personer som i praktiken leder verksamheten i forvaltningsbolaget ska ha erforderligt gott
anseende och tillracklig erfarenhet, d4ven i friga om den typ av fondforetag som forvaltningsbolaget
forvaltar; namnen pa dessa personer samt namnen pa var och en som eftertrader dem ska utan
dr6jsmal 6verldmnas till de behoriga myndigheterna och forvaltningsbolagets
verksamhetsinriktning ska beslutas av minst tva fysiska personer som ar heltidsanstdllda av det
forvaltningsbolaget eller dr arbetande styrelseledamot eller styrelseledaméter 1 forvaltningsbolaget
som pa heltid har dtagit sig att leda verksamheten i det forvaltningsbolaget och som dr bosatta i

unionen och uppfyller dessa villkor.

c¢) Ansokan om auktorisation ska atfoljas av en verksamhetsplan, som minst ska omfatta
forvaltningsbolagets organisationsstruktur, med angivande av de tekniska och personalrelaterade
resurser som kommer att anviandas for att leda forvaltningsbolagets verksamhet, och information

om de personer som i praktiken leder verksamheten i forvaltningsbolaget, inbegripet
1) en detaljerad beskrivning av deras roll, titel och senioritet,

i1) en beskrivning av deras rapporteringsvigar och ansvarsomraden inom och utanfor

forvaltningsbolaget,

ii1) en oversikt 6ver den tid som de dgnar &t varje ansvarsomrade.”.
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b)  Foljande led ska ldggas till som led e:

e) Forvaltningsbolaget tillhandahéller information om arrangemang for delegering till tredje part
av uppgifter 1 enlighet med artikel 13 och en detaljerad redogorelse for de personalresurser och
tekniska resurser som forvaltningsbolaget kommer att anvinda for att 0vervaka och kontrollera den

som delegerats uppgifterna.”.

3. Artikel 13 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
1) Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:

1. Forvaltningsbolag som avser att till tredje part delegera uppgiften att pa deras vignar utféra en
eller flera av de uppgifter som anges i bilaga II eller de tjanster som avses i artikel 6.3 ska
underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat innan delegeringsarrangemangen

trader 1 kraft. Féljande villkor ska vara uppfyllda:”.
i1) Led b ska erséttas med foljande:

’b) Uppdraget far inte hindra en effektiv tillsyn over forvaltningsbolaget och i synnerhet inte hindra
forvaltningsbolaget fran att handla eller fondforetaget fran att forvaltas i sina investerares och

kunders bésta intresse.”.
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ii1) Leden g, h och i ska ersittas med foljande:

”g) Uppdraget far inte hindra de personer som leder verksamheten i forvaltningsbolaget att nar som
helst ge det foretag till vilket funktioner eller tillhandahallande av tjdnster delegerats ytterligare
anvisningar eller att aterkalla uppdraget med omedelbar verkan om detta ligger 1 investerarnas och

kundernas intresse.

h) Det foretag till vilket funktioner eller tillhandahéllande av tjanster delegeras ska ha tillracklig
sakkunskap och kompetens med hénsyn till de delegerade funktionernas art eller till utférandet av

tjdnsterna i frdga. och

1) De tjanster och funktioner som forvaltningsbolaget far delegera i enlighet med denna artikel ska

anges 1 fondforetagets prospekt.”.
iv) Foljande led ska ldggas till som led j:

”’j) Forvaltningsbolaget miste pa objektiva grunder kunna motivera hela sin delegeringsstruktur.”.
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b)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Forvaltningsbolagets eller forvaringsinstitutets ansvar far inte paverkas av att
forvaltningsbolaget delegerat funktioner eller tillhandahallande av tjanster till tredje part.
Forvaltningsbolaget far inte delegera sina funktioner eller sitt tillhandahallande av tjénster i sa stor
utstrackning att det i praktiken inte ldngre kan anses fungera som fondforetagets forvaltare eller

tjdnsteleverantoren och att det blir ett brevladeforetag.”.
c)  Foljande punkter ska ldggas till som punkterna 3, 4 och 5:

3. Om den marknadsforingsfunktion som avses i bilaga II fullgérs av en eller flera distributorer
som inte agerar for egen rdkning och som marknadsfor fondforetaget enligt direktiv 2014/65/EU
eller genom forsékringsbaserade investeringsprodukter 1 enlighet med direktiv (EU) 2016/97, ska
denna funktion, genom undantag frén punkterna 1 och 2 i denna artikel, inte betraktas som en
delegering som omfattas av kraven i ovanndmnda punkter, oberoende av eventuella

distributionsavtal mellan forvaltningsbolaget och distributoren.

4. Innan den 6versyn som avses 1 artikel 110a inleds ska Esma forse Europaparlamentet, radet och
kommissionen med en rapport med en analys av marknadspraxis nir det géller delegering och
efterlevnad av artiklarna 7 och 13, pd grundval av bland annat de uppgifter som rapporteras till
behoriga myndigheter i1 enlighet med artikel 20a e och pa utdvandet av de egna befogenheterna

avseende enhetlighet i tillsynen.
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5. Kommissionen fér, genom delegerade akter i enlighet med artikel 112a, anta bestimmelser for att

ange foljande:
a)  Villkoren for att uppfylla kraven i1 punkt 1.

b)  De villkor enligt vilka fondforetagets forvaltningsbolag ska anses ha delegerat sina funktioner
1 sa stor utstrackning att det blir ett brevladeforetag och inte langre kan anses vara fondforetagets

forvaltare eller tjinsteleverantoren enligt punkt 2.”.

4.  Foljande artikel ska inféras som artikel 18a:

”Artikel 18a

1. Medlemsstaterna ska sékerstélla att atminstone de verktyg for likviditetshantering som anges i

bilaga I1A é&r tillgdngliga for fondforetag.

2. Efter att ha bedomt ldmpligheten 1 forhdllande till den efterstrivade investeringsstrategin,
likviditetsprofilen och inldsenpolicyn ska ett forvaltningsbolag vélja ut minst tva lampliga verktyg
for likviditetshantering fran forteckningen i punkterna 2—7 i bilaga IIA och inkludera i
fondbestimmelserna eller investeringsbolagets bolagsordning for eventuell anvéndning i
fondforetagets investerares intresse. Genom undantag fér ett forvaltningsbolag vélja ut endast ett
verktyg for likviditetshantering frén punkterna 2—7 1 bilaga IIA {or ett fondforetag som det forvaltar,
om fondforetaget dr auktoriserat som penningmarknadsfond i enlighet med f6rordning (EU)

2017/1131.
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Forvaltningsbolaget ska genomfora detaljerade riktlinjer och forfaranden for aktivering och
inaktivering av alla valda verktyg for likviditetshantering och de operativa och administrativa

arrangemangen for anvindningen av sadana verktyg.

Inlésen 1 form av apporttillgangar enligt punkt 7 i bilaga ITA kan endast aktiveras for att tillmotesga
en begéran om inldsen fran professionella investerare och om inldsen i form av apporttillgdngar

motsvarar en proportionell andel av fondforetagets tillgangar.

Genom undantag fran punkt 3 far inlosen i form av apporttillgangar inte motsvara en proportionell
andel av fondforetagets tillgdngar om fondforetaget endast marknadsfors till professionella
investerare eller om syftet med fondforetagets investeringsstrategi ar att efterbilda
sammanséttningen av ett visst aktieindex eller index for skuldforbindelser enligt artikel 53, eller om
fondforetaget dr en borshandlad fond enligt definitionen i artikel 2.26 1 forordningen om marknader

for finansiella instrument.
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3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststélla och specificera

egenskaperna hos de verktyg for likviditetshantering som anges i bilaga T1A.

4.  Esma ska utarbeta riktlinjer for faststéllande av kriterier for forvaltningsbolagens urval och
anvandning av lampliga verktyg for likviditetshantering for hantering av likviditetsrisker, inbegripet
lampliga upplysningar till investerare, med beaktande av sddana verktygs formaga att minska
otillborliga fordelar for investerare som forst 16ser in sina investeringar och att minska riskerna for
den finansiella stabiliteten. Dessa riktlinjer ska innehalla uppgifter om under vilka omstédndigheter

sidofickor kan aktiveras.

5. Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i punkt 3 i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.”.
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(5) Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 20a och 20b:

”Artikel 20a

1. Ett forvaltningsbolag ska regelbundet rapportera till de behdriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat om de marknader och instrument dér det handlar for det forvaltade fondforetagets

rakning.

Det ska, for vart och ett av de fondféretag som det forvaltar, tillhandahalla information om de
instrument som det handlar med, de marknader dir det 4r medlem eller bedriver aktiv handel och
om exponeringarna och innehaven i varje fondforetag. Informationen ska omfatta relevanta
identifierare for att koppla de data som tillhandahalls om tillgangar, fondféretag och
forvaltningsbolaget till andra tillsynskallor eller allmént tillgédngliga datakéllor.

la. Ett forvaltningsbolag ska for vart och ett av de fondforetag som det forvaltar 1dmna foljande till

de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat:

a) Nya arrangemang for hantering av fondforetagets likviditet, inbegripet urval och aktivering av

verktyg for likviditetshantering.

b) Fondforetagets aktuella riskprofil.

c¢) Resultaten av de stresstest som utfors 1 enlighet med artikel 51.1.
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d) Information om delegeringsarrangemang som inbegriper delegering av kollektiva eller
diskretionéra funktioner for portfoljforvaltning eller riskhantering. Uppgifterna ska omfatta

foljande:

1) Information om delegaterna, med angivande av delegaternas namn och hemvist, om de har néra
forbindelser med forvaltningsbolaget och om de &r auktoriserade eller reglerade enheter for
forvaltning av tillgdngar. Informationen ska omfatta delegaternas relevanta identitierare for att
koppla den information som tillhandahalls till andra tillsynskéllor eller allmént tillgdngliga
datakéllor.

i1) En forteckning avseende och beskrivning av de verksamheter som ror riskhanterings- och

portfoljforvaltningsfunktioner som har delegerats.

ii1) Om portfoljforvaltningsfunktionen delegeras: belopp och procentandel av fondforetagets

tillgangar som omfattas av delegeringsarrangemang for portfoljforvaltningsfunktionen.

iv) Antal heltidsekvivalenter som forvaltningsbolaget sysselsitter for att 6vervaka

delegeringsarrangemangen.

v) En beskrivning av de regelbundna atgarder for kundkdnnedom som forvaltningsbolaget har
vidtagit for att uppritthalla Gversynen over, folja och kontrollera den som delegerats uppgifter,
inklusive datum for genomforandet av dessa atgérder, identifierade problem och, i forekommande

fall, de atgdrder och den tidsplan som antagits for att ta itu med dessa problem.

vi) Om det finns arrangemang for vidaredelegering, den information som kravs 1 leden i—-iii om
vidaredelegeringar och verksamhet med anknytning till portf6lj- och riskhanteringsfunktioner som

vidaredelegeras.

vii) Datum da delegeringen och vidaredelegeringen inleds och 16per ut.

e) Forteckningen 6ver de medlemsstater dér andelarna 1 fondforetagen faktiskt marknadsfors av

forvaltningsbolaget eller av en distributor som agerar for forvaltningsbolagets rakning.
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1b. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska sikerstélla att all information
som samlas in enligt forsta stycket for alla fondforetag som de utdvar tillsyn 6ver och den
information som samlas in enligt artikel 7 utan drojsmal gérs tillgdnglig for behoriga myndigheter 1
andra relevanta medlemsstater, Esma och ESRB genom de férfaranden som anges i artiklarna
102—-105 om samarbetsavtal och informationsutbyte. De ska utan drdjsmdl dven 1dmna information
genom dessa forfaranden, och bilateralt till de behdriga myndigheterna i andra direkt berdrda
medlemsstater, om ett forvaltningsbolag under deras ansvar eller ett fondforetag som forvaltas av
det forvaltningsbolaget skulle kunna utgéra en betydande kalla till motpartsrisk for ett kreditinstitut,
andra systemviktiga institut i andra medlemsstater eller stabiliteten i det finansiella systemet i en

annan medlemsstat.
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2.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med nérmare uppgifter om

foljande:

a) Den information som ska rapporteras enligt punkterna 1 och 1a a-c och e. I dessa forslag till
tekniska standarder for tillsyn ska det ocksa faststillas en lamplig standardiseringsniva for den
information som ska rapporteras i enlighet med punkt 1a d, utan att det infors ytterligare
rapporteringsskyldigheter. Esma ska beakta andra rapporteringskrav som forvaltningsbolagen

omfattas av och resultaten i den rapport som utfédrdats i enlighet med artikel 20b.

b) Rapporteringsfrekvens och tidpunkt.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den

[infoga datum = 36 ménader efter detta direktivs ikrafttrddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU)

nr 1095/2010.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande med nérmare uppgifter om

a) format och datastandarder for de rapporter som avses i punkterna 1 och 1a,

b) metoder och arrangemang for inlimning av de rapporter som avses 1 punkterna 1 och 1a,
inbegripet metoder och arrangemang for att standardisera data och effektivisera utbyte och
anvindning av data som redan rapporterats enligt unionens rapporteringsramar av en relevant

behorig myndighet, bade pa unionsniva och pa nationell niva.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den

[infoga datum = 36 ménader efter detta direktivs ikrafttradande].

9768/1/22 REV 1 tf/hg/mh/CJS/TF/KH/he 74
ECOFIN.IB  LIMITE SV



Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
genomforandestandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)

nr 1095/2010.

Artikel 20b

1. Senast [infoga datum = 24 manader efter detta direktivs ikrafttridande] ska Esma till
kommissionen dverldmna en rapport om utvecklingen av en integrerad insamling av

tillsynsuppgifter, som ska inriktas pa losningar for att

a)  minska 6verlappning och bristande verensstimmelse mellan rapporteringsramarna inom

kapitalforvaltningssektorn och andra delar av finanssektorn,

b) standardisera data och effektivisera utbyte och anvindning av data som redan rapporterats
enligt unionens rapporteringsramar av en relevant behorig myndighet, bade pa unionsniva och pé

nationell niva.

2. Nér Esma utarbetar den rapport som avses i punkt 1 ska den ha ett nira samarbete med
Europeiska centralbanken (ECB), 6vriga europeiska tillsynsmyndigheter och, i forekommande fall,

de nationella behoriga myndigheterna.”.
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6. Artikel 22a ska dndras pa foljande sitt:

a) I punkt 2 ska led c ersittas med foljande:

’c) forvaringsinstitutet har handlat med all tillborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet vid valet
och utndmningen av en tredje part till vilken det avser delegera en del av sina uppgifter, utom nir
denna tredje part dr en virdepapperscentral som agerar i egenskap av investerande
virdepapperscentral enligt definitionen 1 artikel 1 f1 kommissionens delegerade {Grordning (EU)
2017/392%*, och fortsétter att handla med all tillborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet vid den
regelbundna Gversynen och fortlopande kontrollen av varje tredje part till vilken en del av

uppgifterna delegerats samt denna parts arrangemang avseende de uppgifter som delegerats till den.

* Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/392 av den 11 november 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 vad giller tekniska
tillsynsstandarder for auktorisationer, tillsyn och operativa krav for virdepapperscentraler

(EUT L 65, 10.3.2017, 5. 48).”.

b) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. Vid tillimpning av denna punkt ska tillhandahallande av tjdnster av en viardepapperscentral som
agerar 1 egenskap av utgivande virdepapperscentral enligt definitionen 1 artikel 1 e 1 kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/392 inte anses vara en delegering av depaforvaringsfunktioner.
Vid tillampning av denna punkt ska tillhandahéllande av tjénster av en virdepapperscentral som
agerar 1 egenskap av investerande vardepapperscentral enligt definitionen 1 artikel 1 f'1
kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/392 anses vara en delegering av

depéforvaringsfunktioner.”.
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7. Tartikel 29.1 ska led b erséttas med foljande:

”’b) De personer som ingar i investeringsbolagets ledning ska ha erforderligt gott anseende och
tillracklig erfarenhet, dven i fraga om den typ av verksamhet som investeringsbolaget bedriver;
namnen pa dessa personer samt namnen pa var och en som eftertrider dem ska utan drojsmal
overldmnas till de behoriga myndigheterna. Med ledning avses de personer som, enligt lag eller
bolagsordning, foretrader investeringsbolaget eller som faktiskt bestimmer bolagets
verksamhetsinriktning. Investeringsbolagets verksamhet ska ledas av minst tva fysiska personer i
unionen som uppfyller dessa villkor och antingen &r heltidsanstéllda eller arbetande styrelseledamot
eller styrelseledamoter i forvaltningsbolaget som pé heltid har atagit sig att leda verksamheten 1 det

forvaltningsbolaget.”.
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8. Artikel 84.2 och 84.3 ska erséttas med foljande:

2. Med undantag fran punkt 1 ska foljande gélla:

a) Ett fondforetag far i sina andelségares intresse tillfalligt senareldgga aterkop eller inlésen av dess
andelar eller aktivera eller inaktivera ett annat verktyg for likviditetshantering som valts ut 1
enlighet med artikel 18a.2. I andelsdgarnas intresse och for att sdkerstilla att teckningar och inlosen
behandlas till ett rimligt pris far fondforetag ocksa aktivera sidofickor enligt punkt 8 i bilaga [IA, i
situationer dar fondforetaget inte kan sékerstdlla en rittvis och korrekt virdering av vissa tillgangar

eller dér vissa tillgdngar har blivit icke omséattningsbara.

b) Iandelségarnas eller allménhetens intresse fir de behoriga myndigheterna 1 ett fondforetags
hemmedlemsstat kriva ett sddant tillfalligt senareldggande av inlosen och teckning som avses i

punkt 1 i bilaga IIA.

Det tillfilliga senareldggande och den aktivering av sidofickor som avses i forsta stycket a fir ske
endast 1 undantagsfall ndr omstandigheterna s kréver, och dé det &r berédttigat med hénsyn till

andelsdgarnas intressen.
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3. Fondforetaget ska utan drdjsmal underrétta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat nir
det aktiverar eller inaktiverar senareldggande av inldosen och inldsenspérrar enligt punkterna 1 och 2

i bilaga IIA.

Fondforetaget ska underriatta samma behoriga myndigheter nar det aktiverar eller inaktiverar
sidofickor enligt punkt 8 i den bilagan, inom en rimlig tidsram innan detta verktyg for

likviditetshantering aktiveras eller inaktiveras.

Medlemsstaterna far krdva att fondforetaget underrittar de behdriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat nir fondforetaget beslutar att aktivera inldsen i form av apporttillgdngar, forlanga
uppsédgningstiden eller hoja likviditetsavgiften, taket for swingfaktorn for swingprisséttningen eller
den avgift mot utspddning som anges i fondprospektet eller 6ka skillnaden mellan kdp- och séljkurs

vid dubbel prissittning for likviditetshanteringsdandamal.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan drojsmal underrétta de
behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat och Esma om alla meddelanden som
mottagits i enlighet med denna punkt och, om det finns potentiella risker for det finansiella

systemets stabilitet och integritet, ESRB.
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3a. De behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska underrétta de behoriga
myndigheterna i samtliga medlemsstater dir fondforetaget marknadsfor sina andelar och Esma
parallellt med att de utovar sina befogenheter enligt punkt 2 b och, om det finns potentiella risker

for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB.

3b. Den behoriga myndigheten 1 de medlemsstater dér ett fondforetag marknadsfor sina andelar
eller den behoriga myndigheten for forvaltningsbolaget far begéra att den behdriga myndigheten 1
fondforetagets hemmedlemsstat utovar de befogenheter som anges i punkt 2 b, med angivande av
skélen till begdran och underrittelse till Esma och, om det foreligger potentiella risker for det

finansiella systemets stabilitet och integritet, till ESRB.

3c. Om den behoriga myndigheten i fondforetagets hemmedlemsstat inte samtycker till den begiran
som avses 1 punkt 3b ska den underritta den begirande behoriga myndigheten och Esma och darvid
ange skdlen till detta och, om det finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och

integritet, ESRB.

3d. P4 grundval av den information som mottagits i enlighet med punkterna 3b och 3c ska Esma
avge ett yttrande inom en rimlig tidsram till de behoriga myndigheterna i fondforetagets

hemmedlemsstat om utdvandet av de befogenheter som anges i punkt 2 b.
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3e. Om den behoriga myndigheten inte agerar i enlighet med eller inte avser att f6lja Esmas
yttrande enligt punkt 3d ska den underrétta Esma och ange skélen till detta. Esma fér offentliggdra
att en behorig myndighet inte foljer eller avser att folja dess rad, inbegripet de skil som den
behoriga myndigheten anger for den bristande efterlevnaden eller avsikten, savida inte ett sadant
offentliggdrande stér i strid med andelsdgarnas eller allménhetens legitima intressen eller allvarligt
skulle kunna dventyra de finansiella marknadernas korrekta funktion och integritet eller stabiliteten
1 hela eller delar av unionens finansiella system. Esma ska i forviag underratta de behoriga

myndigheterna om ett sddant offentliggérande.

3f. Esma ska utarbeta riktlinjer med anvisningar som vigleder de behdriga myndigheterna 1 deras
utovande av de befogenheter som anges i punkt 2 b. Vid utarbetandet av dessa riktlinjer ska Esma
beakta de potentiella konsekvenserna av sddana tillsynsinsatser med tanke pé investerarskyddet och

den finansiella stabiliteten 1 en annan medlemsstat eller i unionen.
9. I artikel 98 ska foljande punkter laggas till som punkterna 3 och 4:

3. Den behoriga myndigheten i fondforetagets virdmedlemsstat far begéra att den behdriga
myndigheten i1 fondforetagets hemmedlemsstat utan dréjsmal vidtar de dtgdrder som anges 1 punkt 2
med angivande av skélen till sin begéran och underrittelse till Esma och, om det finns potentiella

risker for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB.

Den behdriga myndigheten i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan drojsmal underritta den
behoriga myndigheten 1 fondforetagets vairdmedlemsstat och Esma samt, om det finns potentiella
risker fOr det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB om de dtgidrder som vidtagits samt

efterfoljande resultat.”.
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4. Esma fér begéra att den behoriga myndigheten ldmnar forklaringar till Esma i sérskilda fall som
utgor ett allvarligt hot mot investerarskyddet, hotar finansmarknadernas korrekta funktion och

integritet eller utgor risker for stabiliteten 1 hela eller delar av det finansiella systemet 1 unionen.”.

11. Foljande artikel ska inféras som artikel 110a:

”Senast den [infoga datum = 60 ménader efter detta direktivs ikrafttradande] och efter den rapport
som Esma utarbetat i enlighet med artikel 13.4 ska kommissionen inleda en 6versyn av den

delegeringsordning som faststills i artikel 13.”.

12. Artikel 112a ska dndras pa foljande sétt:

a) I punkt 1 ska foljande stycke laggas till:

”Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 13 ska ges till kommissionen for en

period pa fyra &r frdn och med den [ange datum f6r detta direktivs ikrafttrddande].”.
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b) I punkt 3 ska forsta meningen erséttas med foljande:

”Den delegering av befogenhet som avses 1 artiklarna 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61,
62,64, 75,78, 81,95 och 111 far ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett
beslut om aterkallelse innebar att delegeringen av den befogenhet som anges 1 beslutet upphor att
giélla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggdrs i Europeiska unionens officiella
tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade

akter som redan har tratt 1 kraft.”.

c¢) I punkt 5 ska forsta meningen erséttas med foljande:

”En delegerad akt som antas enligt artiklarna 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64,
75,78, 81, 95 och 111 ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort
invdndningar mot den delegerade akten inom en period pé tre ménader fran den dag dé akten
delgavs Europaparlamentet och rédet, eller om bdde Europaparlamentet och ridet, fore utgdngen av
den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invidnda. Denna period ska

forldngas med tre ménader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.”.

13. Bilaga I ska dndras 1 enlighet med bilaga III till det hér direktivet.

14. Texten 1 bilaga IV till detta direktiv ska ldggas till som bilaga IIA.

9768/1/22 REV 1 tf/hg/mh/CJS/TF/KH/he 83
ECOFIN.IB  LIMITE SV



Artikel 3

Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den [ange datum = 24 ménader efter detta direktivs ikrafttradande]
anta och offentliggora de lagar och andra forfattningar som dr nddvindiga {6r att folja detta direktiv.

De ska genast 6verlamna texten till dessa bestimmelser till kommissionen.
2. De ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med den [...].

3. Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehdlla en hianvisning till detta direktiv
eller &tf6ljas av en sddan hdnvisning nir de offentliggdrs. Nérmare foreskrifter om hur hanvisningen

ska goras ska varje medlemsstat sjilv utférda.

4. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om texten till de centrala bestimmelser i nationell

ratt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 4

Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska

unionens officiella tidning.

Artikel 5

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar

Ordférande Ordférande
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BILAGOR

till Forslag till Europaparlamentets och radets direktiv

om indring av direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG vad giller delegeringsarrangemang,
hantering av likviditetsrisker, tillsynsrapportering, tillhandahallande av forvarings- och

depaforvaringstjinster samt lineutgivning fran alternativa investeringsfonder

{SEC(2021) 570 final} - {SWD(2021) 340 final} - {SWD(2021) 341 final}
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BILAGA 1

I bilaga I ska foljande punkter ldggas till som punkterna 3 och 4:

3. Laneutgivning for AIF-fondens rakning.

4. Tjanster till specialforetag for vardepapperisering.”.
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BILAGA 11

"BILAGA V

VERKTYG FOR LIKVIDITETSHANTERING SOM AR TILLGANGLIGA FOR AIF-
FORVALTARE SOM FORVALTAR OPPNA AIF-FONDER

1. Tillfilligt senareldggande av inlosen och teckning: tillfélligt senareldggande av inldsen och

teckning innebdr att investerare tillfalligt inte kan 16sa in eller kdpa aktier eller andelar i fonden.

2. Inlosenspdrr: en inlosensparr innebdr att aktiedgarens rattighet att 10sa in sina aktier eller andelar
begrinsas tillfalligt. Begransningen &r partiell, s att investerarna endast kan l9sa in en viss del av

sina aktier eller andelar.

3. Uppsdgningstid: med uppsidgningstid avses den tidsfrist inom vilken investerare maste meddela
fondforvaltaren att de vill 16sa in sina aktier. Anvandningen av uppsédgningstider som ett verktyg for
likviditetshantering innebér en forléngning av tidsfristen for forhandsanmaélan for att ge

fondforvaltaren mojlighet att behandla begéranden om inldsen inom en ldngre tidsram.

4. Likviditetsavgifter vid inlosen: en forutbestimd avgift, uttryckt i procent av investeringen, betalas
till fonden av investerarna nir de I0ser in sina aktier i fonden. Det aterspeglar kostnaden for att
uppna likviditet och sékerstéller att investerare som stannar kvar i fonden inte missgynnas pa
otillborligt sétt ndr andra investerare l9ser in sina andelar eller aktier under perioden.

Likviditetshantering kan medfora en hdjning av inlosenavgiften.

5. Swingprissdttning och/eller dubbel prissdttning: dessa prissdttningsmekanismer kan anviandas for

att minimera effekterna av fondinlésen och teckningar pé investeringsportfoljens vérde.
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Swingprissittning avser justering av det enskilda nettotillgangsvirdet for aktierna eller andelarna i
en investeringsfond genom tillimpning pé detta pris av en forutbestimd faktor (“swingfaktor”) sa
att det aterspeglar kostnaden for fondtransaktioner till foljd av investerarverksamhet.

Likviditetshantering kan medfora en 6kning av swingfaktorn inom en forutbestamd gréans.

Dubbel prisséttning avser berdkningen av tva priser vid varje varderingspunkt: siljkursen, till vilken
en investerare kan kopa andelar eller aktier 1 en fond, och kopkursen, till vilken investerarna kan
sélja sina andelar eller aktier i en fond. Dessa priser berdknas pa grundval av nettotillgangsvardet
per andel eller aktie, som ldggs till eller minskas med ett pa forhand faststéllt belopp som tacker

likviditetskostnaderna for varje teckning eller inldsen.

6. Avgift mot utspddning: en avgift mot utspiadning dr en avgift som tas ut av enskilda investerare
som utfor transaktioner, vilken ska betalas till fonden for att skydda de dterstdende investerarna fran
att béra kostnaderna for kop eller forsdljning av tillgangar pa grund av stora infléden eller utfléden.
En avgift mot utspadning innebér ingen justering av priset pa fondens aktier eller andelar. Avgiften

beréknas med beaktande av 16pande likviditetskostnader och marknadsforhéllanden.

7. Inlésen i form av apporttillgangar: inlosen i form av apporttillgdngar gor det mojligt for
fondforvaltaren att tillmdtesgd en begidran om inldsen genom att dverfora tillgdngar som innehas av

fonden, 1 stéllet for kontanter, till de andels- eller aktiedgare som begir inldsen.

8. Sidofickor: sidofickor gor det mdjligt for fonden att vid exceptionella omstindigheter fran andra
investeringar 1 investeringsfonden separera vissa investeringar vars ekonomiska eller rattsliga

egenskaper har fordndrats vésentligt eller blivit osdkra.”.

9768/1/22 REV 1 tf/hg/mh/CJS/TF/KH/he 89
ECOFIN.IB  LIMITE SV



BILAGA 111
I tabellen i bilaga I modul A ska punkt 1.13 erséttas med foljande:

1.13. Forfaranden och villkor for aterkop 1.13. Forfaranden och villkor {6r aterkop

eller inlosen av andelar samt omsténdigheter eller inlosen av andelar samt omstidndigheter

under vilka aterkop eller inlésen fér under vilka dterkop eller inlosen far
uppskjutas eller andra verktyg for uppskjutas eller andra verktyg for
likviditetshantering far aktiveras. likviditetshantering far aktiveras. Om

investeringsbolaget forvaltar olika
delfonder, uppgifter om hur en andelsidgare
fér flytta frdn en delfond till en annan och

vilka avgifter som tillimpas i sadana fall.

9768/1/22 REV 1 tf/hg/mh/CJS/TF/KH/he
ECOFIN.1.B LIMITE

90
SV



BILAGA 1V

”BILAGA ITA

VERKTYG FOR LIKVIDITETSHANTERING SOM AR TILLGANGLIGA FOR
FONDFORETAG

1. Tillfilligt senareldggande av inlosen och teckning: tillfalligt senareldggande av inlosen och

teckning innebdr att investerare tillfalligt inte kan 16sa in eller kdpa aktier eller andelar i fonden.

2. Inlosenspdrr: en inlosensparr innebar att aktiedgarens rattighet att 10sa in sina andelar begriansas
tillfalligt. Begransningen dr partiell, s att investerarna endast kan 19sa in en viss del av sina

andelar.

3. Uppsdgningstid: med uppsidgningstid avses den tidsfrist for forhandsanmélan inom vilken
investerare maste meddela fondforvaltaren att de vill 19sa in sina andelar. Anvandningen av
uppségningstider som ett verktyg for likviditetshantering innebér en forlangning av tidsfristen for
forhandsanmaélan for att ge fondforvaltaren mdjlighet att behandla begdranden om inldsen inom en

langre tidsram.

4. Likviditetsavgifter vid inlosen: en forutbestimd avgift, uttryckt i procent av investeringen, betalas
till fonden av investerarna nér de 16ser in sina andelar i fonden. Den aterspeglar kostnaden for att
uppna likviditet och sékerstéller att investerare som stannar kvar i fonden inte missgynnas pa
otillborligt sétt ndr andra investerare 19ser in sina andelar under perioden. Likviditetshantering kan

medfora en hojning av inlosenavgiften.

5. Swingprissdttning och/eller dubbel prissdttning: dessa mekanismer kan anvédndas for att

minimera effekterna av inlosen och teckningar pé investeringsportfoljens vérde.
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Swingprissittning avser justering av det enskilda nettotillgangsvirdet for andelarna i en
investeringsfond genom tillimpning pa detta pris av en forutbestdmd faktor (“swingfaktor”) sa att
det aterspeglar kostnaden for fondtransaktioner till f6ljd av investerarverksamhet.

Likviditetshantering kan medfora en 6kning av swingfaktorn inom en forutbestamd gréans.

Dubbel prisséttning avser berdkningen av tva priser vid varje varderingspunkt: siljkursen, till vilken
en investerare kan kopa andelar i en fond, och kdpkursen, till vilken investerarna kan silja sina
andelar 1 en fond. Dessa priser berdknas pa grundval av nettotillgdngsvirdet per andel, som ldggs
till eller minskas med ett pa forhand faststéllt belopp som tacker likviditetskostnaderna for varje

teckning eller inlosen.

6. Avgift mot utspddning: en avgift mot utspiadning dr en avgift som tas ut av enskilda investerare
som utfor transaktioner, vilken ska betalas till fonden for att skydda de dterstdende investerarna fran
att béra kostnaderna for kop eller forsdljning av tillgangar pa grund av stora infléden eller utfléden.
En avgift mot utspadning innebér ingen justering av priset pa fondens andelar. Avgiften berdknas

med beaktande av 16pande likviditetskostnader och marknadsforhallanden.

7. Inlésen i form av apporttillgangar: inlosen i form av apporttillgdngar gor det mojligt for
fondforvaltaren att tillmdtesgd en begidran om inldsen genom att dverfora tillgdngar som innehas av

fonden, 1 stéllet for kontanter, till andelsdgare som begir inlésen.

8. Sidofickor: sidofickor gor det mdjligt for fonden att vid exceptionella omstindigheter fran andra
investeringar 1 investeringsfonden separera vissa investeringar vars ekonomiska eller rattsliga
egenskaper har fordndrats visentligt eller blivit osdkra. Detta far inte leda till att ett fondforetag

omvandlas till en fond som inte &r fondforetag i enlighet med artikel 1.5 i fondforetagsdirektivet.”.
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