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delegovani, riadenie rizika likvidity, vykazovanie na uc¢ely dohladu,
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smerovanie.
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2021/0377 (COD)
Navrh SMERNICE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY, ktorou sa menia smernice
2011/61/EU a 2009/65/ES, pokial’ ide o dohody o delegovani, riadenie rizika likvidity,
vykazovanie na ucely dohl’adu, poskytovanie sluzieb depozitara a drzitel’skej spravy cennych

papierov a poskytovanie tiverov z alternativnych investi¢nych fondov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Europskej Uinie, a najma na jej ¢lanok 53 ods. 1,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru!,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

kedZe:

1 U.v.EUC,,s..
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(1) Komisia v sulade s ¢lankom 69 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU2
preskumala uplatiiovanie a rozsah pdsobnosti uvedenej smernice a dospela k zaveru, ze ciele
integracie trhu Unie s alternativnymi investi¢nymi fondmi (dalej len ,,AIF*), ktoré sa tykaju
zabezpecenia vysokej urovne ochrany investorov a ochrany financne;j stability, boli v prevaznej
miere splnené. Pri tomto preskimani v§ak Komisia dospela aj k zaveru, Ze je potrebné
harmonizovat pravidl4 pre spravcov alternativnych investicnych fondov (d’alej len ,,spravcovia
AIF*) spravujucich AIF poskytujice uvery, aby sa objasnili normy uplatnitelI'né na spravcov AlIF,
ktori deleguju svoje funkcie na tretie strany, zabezpecilo rovnaké zaobchddzanie so spravcami,
zlepsil cezhrani¢ny pristup k sluzbam depozitara, optimalizoval zber iidajov na ucely dohl'adu

a ul'ah¢ilo vyuZzivanie nastrojov na riadenie likvidity v celej Unii. Na zaplnenie tychto regulaénych

medzier st preto potrebné zmeny, ktorymi sa zlepsi fungovanie smernice 2011/61/EU.

(2) Sporlahlivy rezim delegovania, rovnaké zaobchadzanie so spravcami, jednotnost’ vykazovania
na ucely dohl'adu a harmonizovany pristup k pouzivaniu nastrojov na riadenie likvidity su rovnako
potrebné aj na spravu podnikov kolektivneho investovania do prevoditeI'nych cennych papierov
(d’alej len ,,PKIPCP*). Preto je vhodné zmenit’ aj smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES?, v ktorej sa stanovuju pravidla udelovania povoleni PKIPCP a uplatiiovania PKIPCP

v oblastiach poverenia, ischovy aktiv, vykazovania na ucely dohl'adu a riadenia rizik likvidity.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych investi¢nych
fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) &. 1060/2009 a (EU)
¢.1095/2010 (U. v. EUL 174, 1.7.2011, s. 1).

3 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordindcii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(3) S cielom zvysit efektivnost’ ¢innosti spravcov AIF by sa mal zoznam povolenych vedlajSich
sluzieb stanoveny v ¢lanku 6 ods. 4 smernice 2011/61/EU rozsirit’ tak, aby obsahoval Glohy
vykonavané spravcom v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011*
(dalej len ,,sprava referenénych hodnét™) a spravovanie tverov upravené v smernici Europskeho
parlamentu a Rady 2021/21675. V zaujme uplnosti by sa tiez malo objasnit’, Ze pri vykonadvani tloh
vykonavanych spravcom referencnych hodnét alebo sluzieb spravovania tiverov by sa na spravcu

AITF mali vztahovat uvedené akty.

(3a) S ciel'om zvysit’ pravnu istotu pre spravcov AIF a spravcov PKIPCP, pokial ide o sluzby,
ktoré mozu poskytovat’ tretim strandm, by sa malo objasnit’, Ze spravcovia AIF a spravcovia
PKIPCP mo6zu vykonavat v prospech tretich stran rovnaké ¢innosti a sluzby, ktoré uz poskytuja

v suvislosti s AIF a PKIPCP, ktoré spravuju, za predpokladu, ze to nespdsobi nezvladnutelné
konflikty zaujmov. Tato moznost’ by podporila aj medzinadrodnu konkurencieschopnost’ eurdépskych
spravcov AIF a spravcovskych spolo¢nosti PKIPCP tym, Ze by umoznila spory z rozsahu

a pomohla diverzifikovat’ zdroje prijmov.

(4) S cielom zabezpecit pravnu istotu by sa malo objasnit’, ze na spravcov AIF poskytujicich
vedlajsie sluzby tykajtce sa financnych nastrojov sa vztahuju pravidla stanovené v smernici
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU®. Pokial’ ide o ostatné aktiva, ktoré nie st finanénymi

nastrojmi, spravcovia AIF by mali mat’ povinnost’ dodrziavat’ poziadavky smernice 2011/61/EU.

4 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. juna 2016 o indexoch pouzivanych ako
referenc¢né hodnoty vo finan¢nych nastrojoch a finan¢nych zmluvach alebo na meranie vykonnosti
investi¢nych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014
(U.v.EUL 171, 29.6.2016, s. 1 — 65).

5 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 z 24. novembra 2021 o spravcoch Giverov

a nékupcoch tiverov a o zmene smernic 2008/48/ES a 2014/17/EU (U. v. EU L 438, 8.12.2021, s. 1 —37).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou

sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(5) S cielom zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 7 a 8
smernice 2011/61/EU tykajucich sa potrebnych Pudskych zdrojov spraveov AIF by sa malo
objasnit’, ze v ¢ase podania ziadosti o udelenie povolenia by mali spravcovia AIF poskytnat
prislusnym organom informéacie o I'udskych a technickych zdrojoch, ktoré spravcovia AIF nasadia
na vykonavanie svojich funkcii, pripadne na dohl'ad nad subjektmi, na ktoré sa funkcie deleguju.
Zamestnani alebo povereni vykonavanim ¢innosti spravcu AIF na plny pracovny ¢as by mali byt
aspoti dvaja vys$§i manazéri, ktori by mali mat’ pobyt v Unii. Bez ohl'adu na toto zakonné minimum

moze byt potrebnych viac zdrojov v zavislosti od velkosti a zlozitosti AIF.

(6) Na posilnenie jednotného uplatiiovania smernice 2011/61/EU by sa malo objasnit’, Ze pravidla
delegovania stanovené v ¢lanku 20 sa uplatituju na vSetky funkcie uvedené v prilohe I k uvedenej

smernici, ako aj na vedl'aj$ie sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 4 uvedenej smernice.

(7) Uvadzanie fondov na trh nie vzdy vykonava priamo spravca AIF, ale skor jeden alebo viaceri
distributori bud’ v mene spravcu AIF, alebo vo vlastnom mene. Vyskytnat’ sa mozu aj pripady,

ked’ fond na trh uvadza nezavisly financny poradca bez vedomia spravcu AIF. Vac¢sina
distribttorov fondov podlieha regulaénym poziadavkam podl'a smernice 2014/65/EU alebo
smernice (EU) 2016/97, v ktorych sa vymedzuje rozsah ich povinnosti vo¢i vlastnym klientom.

V tejto smernici by sa preto mala uznat’ rozmanitost’ dohdd o distribucii a mali by sa uznat’
existujuce zaruky pre dohody, podl'a ktorych distribtitor kona vo vlastnom mene, ked’ AIF uvadza
na trh podl'a smernice 2014/65/EU alebo prostrednictvom investiénych produktov zaloZenych

na Zivotnom poisteni v sulade so smernicou 2016/97/EU, pri¢om v takom pripade by sa ustanovenia
tejto smernice tykajlice sa delegovania nemali uplatiiovat’ bez ohl'adu na aktikol'vek dohodu

o distribucii medzi spravcom AIF a distribatorom.

9768/1/22 REV 1 ts/MDS/luc 4
ECOFIN.IB  LIMITE SK



(8) S cielom vypracovat’ spol'ahlivy prehlad innosti delegovania v Unii a poskytnit’ informacie
pre buduce opatrenia dohl'adu by spravcovia AIF mali prisluSnym orgédnom pravidelne poskytovat’
informacie o dohodach o delegovani, ktoré zahtiiaju delegovanie funkcii kolektivneho riadenia
portfolia alebo riadenie portfolia na zédklade vol'ného uvazenia alebo funkcii riadenia rizik.
Spravcovia AIF by preto mali vykazovat’ informécie o subjektoch, na ktor¢ sa funkcie deleguju,
zoznam a opis delegovanych Cinnosti, objem a percentudlny podiel aktiv spravovanych AIF,

na ktoré sa vzt'ahuju dohody o delegovani tykajuce sa funkcie spravy portfolia, opis toho,

ako spravca AIF vykonava dohl'ad nad subjektom, na ktoré sa funkcie deleguji, monitoruje

ho a kontroluje ho, informacie o dohodach o subdelegovani a datum zaciatku a uplynutia platnosti
dohdd o delegovani a subdelegovani. V zaujme jasnosti by sa malo spresnit’, Ze zozbierané udaje

o percentudlnom podiele aktiv spravovanych AIF, na ktoré sa vztahuji dohody o delegovani
tykajuce sa funkcii spravy portfolia, su ur¢ené na ucely poskytovania lepSieho prehl'adu

o vykonavani delegovania a nie si samy osebe ukazovatelom na uréenie primeranosti podstaty
alebo riadenia rizik alebo ucinnosti opatreni dohl'adu alebo kontroly na trovni spravcu. Takéto
informdcie by sa mali oznamovat’ prisluSnym orgdnom v rdmci podavania sprav orgdnom dohladu,

ktoré upravuje ¢lanok 24 smernice 2011/61/EU.
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(8a) Vzhl'adom na to, ze spravca AIF moze vyuzivat’ pakovy efekt a ze za urcitych podmienok
moze prispiet’ k vytvoreniu systémového rizika alebo naruseniu trhov, mali by sa stanovit’ osobitné
poziadavky pre spravcov AIF, ktori vyuzivaju pakovy efekt vo vyznamnej miere. S cielom
dosiahnut’ jednotné uplatnovanie takychto poziadaviek by sa mala na Komisiu delegovat’ pravomoc
prijimat’ akty v sulade s ¢lankom 290 ZFEU, pokial ide o ur&enie toho, kedy sa ma pakovy efekt

povazovat’ za vyuzity vo vyznamnej miere.

(9) Takisto by sa mali stanovit’ spolo¢né pravidla, aby sa vytvoril efektivny vautorny trh s AIF
poskytujucimi Gvery, zabezpegila jednotna troveii ochrany investorov v Unii, umoznilo AIF
rozvijat’ svoje ¢innosti poskytovania tverov vo vietkych &lenskych §tatoch Unie a uPahéil pristup
spolo¢nosti v EU k financovaniu, ¢o je kIi¢ovy ciel’ tnie kapitalovych trhov’. Vzhladom na rychlo
sa rozvijajuci sukromny trh s ivermi je potrebné riesit’ potencialne mikroprudencialne

a makroprudencialne rizika, ktoré by AIF poskytujuce tvery mohli predstavovat’ a prendsat’ na Sir$i
finan¢ny systém. Pravidla uplatnite'né na spravcov AIF spravujtcich fondy poskytujice tivery by
sa mali harmonizovat s ciel'om zlepsit’ riadenie rizik na celom finanénom trhu a zvysit’
transparentnost’ pre investorov. V zaujme jasnosti by sa malo spresnit’, Ze ustanovenia tejto
smernice, ktoré sa vzt'ahuju na spravcov AIF, ktori spravuju AIF poskytujuce tivery, by nemali
branit’ ¢lenskym Statom v tom, aby stanovili vnutrostatne ramce na produkty, v ktorych sa
vymedzuju urcité kategorie AIF s prisnejSimi pravidlami. Tieto vnutrostatne pravidla by sa mali
uplatinovat’ na AIF usadeny v ¢lenskom §tate, ktory sa rozhodol uplatnit’ pravomoc vol'ného
uvazenia v rozsahu, v akom su tieto pravidla prisnejSie ako vSeobecné ustanovenia stanovené v tejto

smernici.

Oznamenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade, Europskemu hospodéarskemu a socidlnemu vyboru
a Vyboru regionov s ndzvom Unia kapitalovych trhov pre 'udi a podniky — novy akény plan
(COM(2020) 590 final).
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(9a) AIF, ktoré poskytuju tvery spotrebitel'om, podliehaju poziadavkam inych nastrojov prava
Unie uplatnitelnych na spotrebitel'ské uvery vratane smernice (EU) 2021/2167 o spravovani averov
a nakupe uverov a smernice 2008/48/ES o zmluvach o spotrebitel’skom tvere. Tieto ndstroje prava
Unie stanovuju zakladnt ochranu dlznikov na trovni EU. Na zaklade zavaznych dovodov
verejného zaujmu by vsak Clenské Staty mali mat’ moznost’ zakazat’ poskytovanie tverov zo strany

AIF spotrebitelom.

(10) Na podporu profesionalnej spravy AIF a zniZenie rizik pre finan¢nu stabilitu by mali mat’
spravcovia AIF spravujuci AIF, ktoré sa podielaji na poskytovani uverov, ucinné politiky, postupy
a procesy na poskytovanie tiverov. Mali by tiez vykonéavat’ u¢inné politiky, postupy a procesy

na posudzovanie uverového rizika a spravovanie a monitorovanie svojho portfolia iverov, ak sa
zapdajaju do Cinnosti poskytovania tverov alebo nakupuji uvery od tretich stran. Tieto politiky,

postupy a procesy by sa mali pravidelne preskimavat’.

(11) Na znizenie rizika vzajomnej previazanosti medzi AIF poskytujiicimi Gvery a ostatnymi
ucastnikmi finan¢ného trhu by mali byt’ spravcovia uvedenych AIF v pripade, Ze je dlznikom
finan¢n4 institicia, povinni diverzifikovat riziko a svoju expoziciu $pecificky obmedzit. Okrem
toho by sa na ne mal vztahovat’ limit pakového efektu, aby sa zabezpecila stabilita a integrita
finan¢ného systému. V sulade s tymto cielom by limit pakového efektu mal byt rovnaky pre vSetky
AIF poskytujlice Givery, €1 uZ sa uvadzaji na trh pre retailovych investorov alebo len pre
profesiondlnych investorov. To by nemalo ¢lenskym Statom branit’ v tom, aby na vnutroStatne;

urovni stanovili prisnejsi limit pakového efektu pre AIF uvadzané na trh pre retailovych investorov.

(12) S cielom obmedzit’ konflikty zaujmov by spravcovia AIF a ich zamestnanci nemali prijimat
uvery od AIF poskytujucich uvery, ktoré spravuju. Podobne by mali mat’ depozitar AIF a jeho
zamestnanci alebo subjekt povereny spravcom AIF a jeho zamestnanci zakézané prijimat’ uvery

od suvisiacich AIF.
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(13) 'V smernici 2011/61/EU by sa malo uznavat’ pravo AIF poskytovat’ uvery a obchodovat’

s nimi na sekundarnom trhu. S cielom zabranit’ moralnemu hazardu a zachovat’ v§eobecnli uverova
kvalitu uverov poskytovanych AIF by sa mali na tieto ivery vztahovat’ poziadavky na zadrzanie
rizika, ktorymi sa zabrani situdciam vzniku averov, ktorych jedinym cielom je ich predaj. Napriek
tomu by vsak uvery typu ,,poskytni a predaj* (,,originate-to-distribute) nemali byt’ investi¢nou
stratégiou, ktoru uskutocnuju AIF, a spravcovia AIF by preto mali zabezpecit, aby spravovali len
tie AIF poskytujuce uvery, ktorych investicnou stratégiou nie je poskytovat’ uvery s cielom predat’

ich.

(14) Dlhodobé nelikvidné tvery v drzbe AIF mozu vytvarat’ likvidné medzery, ak otvorena
Struktura povolenych AIF umoziiuje investorom casté vyplacanie podielovych listov alebo akcii
fondu. Preto je potrebné znizit’ rizikd suvisiace s transformaciou splatnosti nariadenim uzavretej
Struktury AIF poskytujacich uvery, ked’ze fondy uzavretého typu by neboli zranitel'né voci
narokom na vypléacanie a poskytnuté uvery by mohli byt drzané do splatnosti. AIF poskytujuci
uvery vSak moze ponuknut’ moznosti vyplatenia vzh’'adom na svoju investi¢nu stratégiu

a na zaklade systému riadenia likvidity, ktory minimalizuje likvidné medzery a zabezpecuje
spravodlivé zaobchadzanie s investormi. Spravcovia AIF by preto mali mat’ moznost’ spravovat’
takéto AIF za predpokladu, ze su splnené urcité poziadavky, ktoré sa stanovia v regulacnych
technickych predpisoch. V regula¢nych technickych predpisoch by sa mala zohl'adnit’ povaha
poskytovania uveru zo strany spravcu AIF, najmi ak spravca AIF poskytuje len akcionarske uvery,
ktoré mozno povaZovat' za kapitadlové uvery a predstavujii mensie riziko ako uvery poskytnuté

tretim stranam.
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(15) Malo by sa objasnit’, Ze ak sa na AIF poskytujice tvery alebo spravcu AIF v stvislosti

s ¢innost'ami pozi¢iavania z AIF, ktoré spravuje, vzt'ahuju poziadavky stanovené v smernici
2011/61/EU a poziadavky stanovené v nariadeniach Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

&. 345/20138, (EU) ¢. 346/2013° a (EU) 2015/760"°, osobitné pravidla pre produkty stanovené
v &lanku 3 nariadenia (EU) ¢. 345/2013, v ¢lanku 3 nariadenia (EU) ¢. 346/2013 a v kapitole 11
nariadenia (EU) 2015/760 by mali mat’ prednost’ pred vieobecnejsimi pravidlami stanovenymi

v smernici 2011/61/EU.

(15a) Vzhl'adom na potencialne nelikvidnu a dlhodobt povahu aktiv AIF poskytujacich uvery
sa spravcovia AIF stretavaju s prirodzenymi tazkostami pri dodrziavani zmien pravidiel fondov
a regulac¢nych poziadaviek zavedenych pocas zivotného cyklu AIF poskytujucich uvery, ktoré
spravuju, bez toho, aby to malo vplyv na doveru ich investorov. Preto je potrebné stanovit’

prechodné pravidla pre AIF poskytujuce uvery, ktoré boli zriadené pred prijatim tejto smernice.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25.4.2013,s. 1 —17).

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
socidlneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 18 — 38).

10 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurdpskych dlhodobych
investiénych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s 98 — 121).
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(16) S ciel'om podporit’ monitorovanie trhu organmi dohl'adu by sa mali zlepsit’ ziskavanie

a vymena informécii uskutociované prostrednictvom vykazovania na ucely dohl'adu. Duplicitné
poziadavky tykajice sa podavania sprav vyplyvajiice z pravnych predpisov Unie a vnutro§tatnych
pravnych predpisov, najmé z nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014!1,
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/83412, nariadenia Eurdpskej centralnej banky
(EU) &. 1011/2012"3 a nariadenia Eurépskej centralnej banky (EU) ¢. 1073/2013'4, by sa mali
odstranit’, aby sa zvysila efektivnost’ a znizilo administrativne zatazenie spravcov AIF. Europske
organy dohl'adu a Europska centralna banka (ECB) by mali s pripadnou podporou prislusnych
vnutro$tatnych organov posudit’ potreby jednotlivych organov dohl'adu v oblasti udajov, aby boli

zmeny vzoru vykazovania na ucely dohl'adu urc¢eného pre spravcov AIF efektivne.

(17) Pri priprave buducich zmien povinnosti v oblasti vykazovania na G¢ely dohl'adu by sa mal
rozs§irit’ rozsah tidajov pozadovanych od spravcov AIF tym, Ze sa odstrania obmedzenia zamerané
na hlavné obchody a expozicie alebo protistrany. Ak ESMA stanovi, Ze sa mé zarucit’ pravidelné
zverejiiovanie celého portfolia organom dohladu, ustanovenia smernice 2011/61/EU by sa mali

upravit’ tak, aby obsahovali potrebné rozsirenie rozsahu vykazovania.

1 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch

s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (Text s vyznamom

pre EHP) (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/834 z 20. maja 2019, ktorym sa meni

nariadenie (EU) ¢. 648/2012, pokial’ ide o zG&tovaciu povinnost, pozastavenie uplatiiovania

zuctovacej povinnosti, poziadavky na ohlasovanie, postupy zmierfiovania rizika pri

zmluvach o mimoburzovych derivatoch nezictovanych centralnou protistranou, registraciu

archivov obchodnych udajov a dohl'ad nad nimi a poziadavky na archivy obchodnych

tdajov (U. v. EU L 141, 28.5.2019, s. 42).

13 Nariadenie Eurépskej centralnej banky (EU) &. 1011/2012 zo 17. oktobra 2012 o $tatistike
drzby cennych papierov (U. v. EU L 305, 1.11.2012, s. 6).

14 Nariadenie Eurépskej centralnej banky (EU) &. 1073/2013 z 18. oktobra 2013 o $tatistike
aktiv a pasiv investi¢nych fondov (U. v. EU L 297, 7.11.2013, s. 73).

12
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(18) S cielom zabezpecit’ konzistentni harmonizéaciu povinnosti v oblasti vykazovania na ucely
dohl'adu by sa mala na Komisiu v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) &. 1095/2010'5 delegovat’ pravomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy
prostrednictvom delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie
(ZFEU), aby sa stanovili obsah, formulare a postupy, pokial ide o §tandardizovanie procesu
vykazovania na G€ely dohl'adu spravcami AIF. V regulacnych technickych predpisoch by sa mali
stanovovat’ obsah, formulare a postupy, pokial’ ide o Standardizovanie procesu vykazovania

na ucely dohl'adu, ¢im sa nahradi vzor na podavanie sprav stanoveny v delegovanom nariadeni
Komisie (EU) &. 231/20136. Tieto regulaéné a vykonavacie technické predpisy by sa mali prijat’
na zaklade navrhu vypracovaného ESMA. Informacie, ktoré sa maji oznamovat’ o dohodach

o delegovani, by mali byt’ jasne stanovené v zneni smernice 2011/61/EU. Pokial’ ide o uvedené
informadcie, regulacny technicky predpis by sa mal nad’alej obmedzit’ na stanovenie primerane;j
urovne Standardizacie informacii, ktoré sa maju oznamovat’ podl’a smernice 2011/6 1/EU, a to bez

doplnenia akychkol'vek prvkov, s ktorymi sa v zneni uvedenej smernice nepocita.

(19) S ciel'om standardizovat’ proces vykazovania na ucely dohl'adu by sa mala Komisii udelit’
aj pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy vypracované ESMA, ktoré sa tykaju
formularov a datovych noriem, ako aj periodicity a natasovania podavania sprav spravcami AIF.
Komisia by mala prijat’ uvedené vykonavacie technické predpisy prostrednictvom vykonavacich

aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

15 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa

meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial ide o vynimky, vieobecné

16

V.

podmienky vykonu ¢innosti, depozitarov, pakovy efekt, transparentnost’ a dohlad (U. v. EU

L 83,22.3.2013,s. 1 -95).
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(20) S cielom zabezpecit’ u¢innejsiu reakciu na tlaky na likviditu v Case napitia na trhu a lepSie
ochranit’ investorov by sa mali v smernici 2011/61/EU stanovit’ pravidla vykonavania odporiéani

Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (ESRB)!7.

(21) S ciel'om umoznit’ spravcom AIF otvoreného typu so sidlom v akomkol'vek ¢lenskom State
riesit’ tlak na vyplacanie za stresovych trhovych podmienok by mali mat’ tito spravcovia okrem
moznosti pozastavit’ vyplacanie a aktivovat’ bo¢né vreckd za mimoriadnych okolnosti a v zaujme
ich akcionarov alebo podielnikov aj povinnost’ ur¢it’ vhodny subor néstrojov na riadenie likvidity
vratane vyberu aspoil dvoch néstrojov na riadenie likvidity z harmonizovaného zoznamu uvedeného
v prilohe. Odchylne od uvedeného by spravca AIF otvoreného typu mal mat’ moznost’ vybrat’ len
jeden nastroj na riadenie likvidity z prilohy V, ak ma takyto AIF povolenie ako fond peitazného
trhu. Ak spravca AIF prijme rozhodnutie aktivovat’ alebo deaktivovat’ nastroj na riadenie likvidity,
mal by to oznamit’ organom dohl'adu subezne s jeho aktivaciou. Ak sa aktivuji bocné vrecka,
organy dohl'adu by mali byt’ informované v primeranom ¢asovom ramci pred touto aktivaciou. Hoci
sa prislusnym organom neudel'uje pravomoc schvalovat’ pouZzivanie néstroja na riadenie likvidity
pred jeho aktivaciou, tato poziadavka na oznamovanie by orgdnom dohl'adu umoznila lepsie
zvladat’ potencidlne presahovanie napitia suvisiaceho s likviditou na §irsi trh. Tato poziadavka

by sa mala vztahovat’ len na pozastavenie vyplacania, obmedzenia vyplacania a bo¢né vrecka,
ked’Ze iné néstroje na riadenie likvidity maju potencil na Casté pouzivanie za beznych trhovych
podmienok. Prislusné organy by v§ak mali mat’ nad’alej moznost’ poziadat’ o oznamenia pre tieto
in€ nastroje na riadenie likvidity, ak to povazuji za vhodné, napriklad ak sa zmenia kI'icové

parametre tychto nastrojov alebo sa aktivuje nepetiazné vyplatenie.

17 Odportcanie Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika zo 7. decembra 2017 o riziku
likvidity a rizikdch spojenych s vyuzivanim pakového efektu v investi¢nych fondoch,
ESRB/2017/6,2018/C 151/01.
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(22) Ak maju investori prijat’ investi¢né rozhodnutie v sulade so svojou ochotou podstupovat’
rizikd a potrebami v oblasti likvidity, mali by byt’ informovani o podmienkach pouzivania nastrojov
na riadenie likvidity. Predovsetkym a s cielom posilnit’ ochranu investorov by sa malo spresnit’,

ze vyuzitie nepenazného vyplacania nie je vhodné pre retailovych investorov, a preto by sa malo
aktivovat’ len s cielom vyhoviet’ Ziadostiam profesionalnych investorov o vyplatenie, priCom by sa
zaroven malo riesit’ riziko nerovnakého zaobchddzania s investormi, ktori pozaduj vyplatenie,

a ostatnymi podielnikmi alebo akciondrmi.

(23) S ciel'om zabezpecit’ konzistentnu harmonizaciu v oblasti riadenia rizika likvidity spravcami
fondov otvoreného typu by mal ESMA vydat’ usmernenia s cielom stanovit’ proces vyberu

a pouzivania nastrojov na riadenie likvidity na ul'ah¢enie zblizovania trhov a konvergencie dohl'adu.
(24) vypusta sa

(25) Depozitari zohravaji ddlezita tlohu pri ochrane zaujmov investorov a mali by byt’ schopni
vykonévat’ svoje povinnosti bez ohl'adu na druh spravcu, ktory uschovava aktiva fondov. Preto je
potrebné zaclenit’ centralnych depozitarov cennych papierov do ret'azca ischovy, ak poskytuju AIF
sluzby drzitel'skej spravy cennych papierov. Zabezpeci sa tym totiz, Ze vo vSetkych pripadoch bude
existovat’ neprerusovany tok informacii medzi spravcom aktiv AIF a depozitarom. S cielom
zabranit’ nadbytocnému usiliu by depozitari nemali vykonavat nalezita starostlivost’ ex ante,

ak zamyslaji delegovat’ spravu na centralnych depozitarov cennych papierov.

(26) S ciel'om zlepsit’ spolupracu a u¢innost’ v oblasti dohl'adu by mali mat’ hostitel'ské prislu§né
organy moznost’ zaslat’ prislusnému organu spravcu AIF odovodnent Ziadost’ o prijatie opatrenia

v oblasti dohl'adu proti konkrétnemu spravcovi AIF.
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(27) S ciel'om zlepsit’ spolupracu v oblasti dohl'adu by ESMA mal mat’ okrem toho moznost’
poziadat’ prislusny organ o predlozenie veci ESMA, ak ma vec cezhrani¢né dosledky a mohla by
mat’ vplyv na ochranu investorov, pripadne finan¢nt stabilitu. Na zaklade analyz, ktor¢ ESMA
vykona v pripade takychto veci, budi moct’ ostatné prislusné organy lepsie pochopit’ diskutovanu
problematiku a prispeje sa k predchadzaniu podobnym pripadom v budiicnosti a ochrani sa tak

integrita trhu s AIF.

(28) S ciel'om podporit’ konvergenciu dohl'adu v oblasti delegovania by mal ESMA lepsie
pochopit’ uplatiiovanie ustanoveni tejto smernice, a to aj v oblasti primeraného dohl'adu a kontroly
dohod o delegovani vo vSetkych ¢lenskych Statoch. Na tento ucel by mal vychédzat’ z povinnosti
podavat’ spravy prislusSnym organom a z vykonavania svojich pradvomoci v oblasti konvergencie
dohl'adu pred d’al§im preskimanim tejto smernice. Analyza zhromazdenych udajov a vysledkov
vykondvania pravomoci organu ESMA v oblasti konvergencie dohl'adu bude podkladom

pre spravu, ktora sa ma predlozit’ pred zaciatkom preskumania, v ktorej sa analyzuju trhové postupy
tykajuce sa delegovania, hmotnopravnych pravidiel, predchadzania schrankovym subjektom

a stladu s prisluSnymi poziadavkami smernice a informuje sa v nej o akychkol'vek dodato¢nych
opatreniach, ktoré mozu byt’ potrebné na podporu G¢innosti rezimov delegovania stanovenych

v smernici 2011/61/EU.
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(28a) Uvadzanie fondov na trh nie vzdy vykonava priamo spravca AIF, ale skor jeden alebo viaceri
distributori bud’ v mene spravcu AIF, alebo vo vlastnom mene. Vyskytnut’ sa mozu aj pripady, ked’
fond na trh uvadza nezavisly finan¢ny poradca bez vedomia spravcu AIF. Véc¢Sina distributorov
fondov podlieha regulaénym poziadavkam podl'a smernice 2014/65/EU alebo smernice (EU)
2016/97, v ktorych sa vymedzuje rozsah ich povinnosti voci vlastnym klientom. V tejto smernici
by sa preto mala uznat’ rozmanitost’ dohod o distribucii a mali by sa uznat” existujiice zaruky

pre dohody, podrl'a ktorych distributor kond vo vlastnom mene, ked’ PKIPCP uvadza na trh podl'a
smernice 2014/65/EU alebo prostrednictvom investiénych produktov zalozenych na Zivotnom
poisteni v sulade so smernicou 2016/97/EU, pri¢om v takom pripade by sa ustanovenia tejto
smernice tykajice sa delegovania nemali uplatiiovat’ bez ohl'adu na akukol'vek dohodu o distribucii

medzi spravcovskou spolo¢nostou a distribitorom.

(29) Niektorym koncentrovanym trhom chyba konkuren¢na ponuka sluzieb depozitara. S cielom
riesit’ tento nedostatok poskytovatel'ov sluzieb, ktory méze mat’ za nasledok vyssie naklady

pre spravcov AIF a menej efektivny trh s AIF, ¢lenské Staty mozu by opravnit’ prislusné organy,
aby povolili spravcom AIF alebo AIF obstaranie sluzieb depozitara nachadzajucich sa v inych
¢lenskych $tatoch. S cielom zabezpecit, aby sa touto moznost'ou povolit’ vymenovanie depozitara
v inom ¢lenskom State neopakovalo povolenie pre depozitarov, mala by sa vyuzivat’ len vtedy,

ak su splnené podmienky vymedzené v tejto smernici a s predchadzajucim suhlasom prislusnych
organov AIF. KedZe povolenie obstaravat’ sluzby depozitara nachadzajuce sa v inych ¢lenskych
Statoch by sa nemalo udel'ovat’ automaticky, a to ani v pripade, Ze su splnené uvedené podmienky,
prislusné organy by mali udelit’ svoj predchadzajtci stihlas na zaklade individualneho posudenia
nedostatku prislusnych sluzieb depozitara v jurisdikcii AIF vzhl'adom na investiénu stratégiu tohto

ATF.
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(30) Spristupnenie moznosti urcit’ depozitara v inom ¢lenskom §tate by malo byt sprevadzané
roz$irenym dosahom dohl'adu. Depozitar by preto mal byt povinny spolupracovat’ nielen so svojimi
prislusnymi organmi, ale aj s prislusSnymi organmi AIF, ktor¢ ho urcili, ako aj s prislusnymi
organmi spravcu AIF, ktory spravuje AIF, ak sa tieto prislusné organy nachadzaju v inom ¢lenskom

State, ako je Stat depozitara.

(31) S cielom zabezpecit' lepSiu ochranu investorov by sa mal zintenzivnit' tok informacii

od spravcov AIF k investorom AIF. S cielom umoznit’ investorom AIF lepsie sledovanie vydavkov
investi¢ného fondu by mali spravcovia AIF identifikovat’ poplatky, ktoré bude znasat’ spravca AIF
alebo jeho prepojené subjekty, ako aj pravidelne vykazovat vSetky poplatky a naklady, ktoré boli
priamo alebo nepriamo pridelené AIF alebo na niektora z jeho investicii. Spravcovia AIF by mali

byt okrem toho povinni podavat’ investorom spravy o zlozeni portfolia poskytnutych tiverov.

(32) S cielom zvysit transparentnost’ trhu a G¢inné vyuZzivanie dostupnych tdajov o trhu s AIF
by mal mat ESMA moznost’ zverejiiovat’ podl'a vlastného uvazenia stthrnné alebo zovseobecnené
udaje o trhu, a preto by sa mala na ucely povolenia takéhoto vyuzivania tidajov uvol'nit’ norma

v oblasti dovernosti.
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(33) Pristup na vnutorny trh by sa mal stanovit’ tak, aby sa zabezpecili rovnaké podmienky

pre vSetkych ucastnikov trhu, ¢o si vyzaduje zavedenie poziadaviek na harmonizéciu tohto pristupu.
Poziadavky na subjekty z tretich krajin s pristupom na vnutorny trh by sa mali zosuladit’ s normami
stanovenymi v spolo&nom postupe ¢lenskych $tatov EU, pokial’ ide o jurisdikcie, ktoré
nespolupracujii na dafiové ucely, a v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849.
Poziadavkami by sa mala zabezpecit’ aj primerand a G¢innd vymena informéacii v danovych
zélezitostiach v sulade s medzinarodnymi normami, ako si normy stanovené v clanku 26
Modelovej zmluvy OECD o zdanovani prijmov a majetku, s cielom zabezpecit’ ainnli vymenu
informacit, ktord prisluSnym organom dotknutych ¢lenskych statov umozni plnit’ si povinnosti

v stulade s touto smernicou.

(34) V smernici 2009/65/ES by sa mali spravcovskym spolo¢nostiam PKIPCP zabezpecovat’
porovnatel'né podmienky, ak nie je dovod zachovévat’ regulaéné rozdiely medzi PKIPC a spravcami
AIF. To sa tyka rezimu delegovania, regulacného pristupu k spravcom, poziadaviek tykajacich sa

vykazovania na ucely dohl'adu a dostupnosti a pouzivania nastrojov na riadenie likvidity.

(35) S cielom zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie hmotnopravnych poziadaviek na spravcovské
spolo¢nosti PKIPCP by sa malo objasnit, Ze v ¢ase podania Ziadosti o udelenie povolenia by mali
spravcovské spolo¢nosti poskytnit’ prislusSnym organom informacie o l'udskych a technickych
zdrojoch, ktoré nasadia na vykonavanie svojich funkcii, pripadne na dohl'ad nad subjektmi,

na ktoré sa funkcie delegovali. Zamestnani alebo povereni riadenim podnikania spravcovskej
spolo¢nosti na plny pracovny ¢as by mali byt asponl dvaja vrcholovi manaZzéri, ktori by mali mat’
pobyt v Unii. Bez ohl'adu na toto zakonné minimum méze byt potrebnych viac zdrojov v zavislosti

od velkosti a zloZitosti spravcovskej spolo¢nosti.
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(36) Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania smernice 2009/65/ES by sa malo objasnit,
ze pravidla delegovania stanovené v ¢lanku 13 uvedenej smernice sa uplatituju na vSetky funkcie
uvedené v prilohe II k uvedenej smernici, ako aj na vedl'ajsie sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 3

uvedenej smernice.

(37) S cielom zostladit’ pravne ramce delegovania zo smernic 2011/61/EU a 2009/65/ES by sa
malo vyzadovat, aby spravcovské spolo¢nosti PKIPCP oddvodnili pristuSnyim orgdnom

delegovanie svojich funkcii a poskytli v stivislosti s delegovanim objektivne dovody.
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(38) S cielom vypracovat’ spol'ahlivy prehl'ad o ¢innostiach delegovania v Unii, ktoré sa upravuju
v ¢lanku 13 smernice 2009/65/ES, a poskytnut’ informacie pre buduce opatrenia dohl'adu

by spravcovské spolocnosti mali prislusSnym organom PKIPCP, ktoré spravuju, pravidelne
poskytovat’ informécie o dohodéach o delegovani, ktoré spravuji, ktoré zahfnaji delegovanie funkcii
kolektivneho riadenia portfélia alebo riadenia portfdlia na zadklade vol'ného uvazenia alebo funkeii
riadenia rizik. Spravcovské spolo¢nosti by preto mali vykazovat’ informacie o subjektoch,

na ktoré sa funkcie deleguju, zoznam a opis delegovanych Cinnosti, objem a percentudlny podiel
aktiv spravovanych PKIPCP, na ktoré sa vzt'ahuji dohody o delegovani tykajiice sa funkcie spravy
portfolia, opis toho, ako spravcovska spolocnost’ vykonava dohl'ad nad subjektom, na ktoré sa
funkcie deleguju, monitoruje ho a kontroluje ho, informécie o dohodéach o subdelegovani a datum
zaCiatku a uplynutia platnosti dohod o delegovani a subdelegovani. V zaujme jasnosti by sa malo
spresnit’, Ze zozbierané daje o percentualnom podiele aktiv spravovanych PKIPCP, na ktoré sa
vzt'ahuji dohody o delegovani tykajice sa funkcii spravy portfdlia, st ur¢ené na ucely poskytovania
lepsieho prehl'adu o vykonavani delegovania a nie su samy osebe ukazovatel'om na urcenie
primeranosti podstaty alebo riadenia rizik alebo Ui€innosti opatreni dohl'adu alebo kontroly

na urovni spravcu. Takéto informdcie by sa mali oznamovat’ ako stucast’ pravidelnych sprav,

ktoré maju spravcovské spolocnosti poskytovat’ svojim prisluSnym organom.

(39) vypusta sa
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(40) S ciel'om lepsie zosuladit’ pravidla delegovania uplatnitelné na spravcov AIF a PKIPCP

a dosiahnut’ jednotnejsie uplatiovanie smernic 2011/61/EU a 2009/65/ES by sa mala Komisii udelit’
pravomoc prijimat’ akty v stlade s ¢lankom 290 ZFEU, v ktorych sa podrobnejie stanovuji
podmienky delegovania zo spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP na tretiu stranu a podmienky,

za ktorych sa mdze spravcovska spolocnost’ PKIPCP povazovat’ za meno na postovej schranke,

a preto sa nad’alej nemdze povazovat’ za spravcu PKIPCP. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas
pripravnych préac uskutocnila prislusné konzultacie, a to aj na Grovni expertov, a aby tieto
konzultacie vykonavala v stlade so zdsadami stanovenymi v Medziins$titucionélnej dohode

z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava'8. Predovietkym, v zaujme rovnakého zastlipenia

pri priprave delegovanych aktov, sa vSetky dokumenty dorucuju Europskemu parlamentu a Rade

v rovnakom case ako expertom z ¢lenskych Statov, a experti Europskeho parlamentu a Rady maju
systematicky pristup na zasadnutia skupin expertov Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou

delegovanych aktov.

(41) V tejto smernici sa vykonavaji odporucania ESRB tykajice sa harmonizacie nastrojov
na riadenie likvidity a ich pouzivania spravcami fondov otvoreného typu, ku ktorym patria PKIPCP,
s cielom umoznit’ uc¢innejsiu reakciu na tlaky na likviditu v ¢ase napétia na trhu a lepSie ochranit’

investorov.

18 U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(42) S cielom umoznit’ spravcovskym spolo¢nostiam PKIPCP so sidlom v akomkol'vek ¢lenskom
State riesit’ tlak na vyplacanie za stresovych trhovych podmienok by mali mat’ tito spravcovia okrem
moznosti pozastavit’ vyplacanie a aktivovat’ bo¢né vreckd za mimoriadnych okolnosti a v zaujme
ich podielnikov aj povinnost’ urc¢it’ vhodny stibor nastrojov na riadenie likvidity vratane vyberu
asponl dvoch nastrojov na riadenie likvidity z harmonizovaného zoznamu uveden¢ho v prilohe.
Odchylne od toho by spravcovska spolocnost’ mala mat’ moznost’ vybrat’ len jeden nastroj

na riadenie likvidity z prilohy IIA, ak ma PKIPCP povolenie ako fond petiazné¢ho trhu.

Ak spravcovska spolo¢nost’ prijme rozhodnutie aktivovat’ alebo deaktivovat’ nastroj na riadenie
likvidity, mal by to oznamit’ orgdnom dohl'adu subezne s jeho aktivaciou. Ak sa aktivuji bocné
vrecka, organy dohl'adu by mali byt informované v primeranom ¢asovom ramci pred touto
aktivaciou. Hoci sa prislusSnym organom neudel’'uje pradvomoc schvalovat’ pouzivanie néstroja

na riadenie likvidity pred jeho aktivaciou, tato poziadavka na oznamovanie by organom dohl'adu
umoznila lepSie zvladat’ potencialne presahovanie napétia suvisiaceho s likviditou na $ir$i trh.

Tato poziadavka by sa mala vztahovat’ len na pozastavenie vyplacania, obmedzenia vyplacania

a bocné vrecka, ked’Ze iné néstroje na riadenie likvidity maja potencial na Casté pouzivanie

za beznych trhovych podmienok. Prislusné organy by vSak mali mat’ nad’alej mozZnost’ poziadat’

0 oznamenia pre tieto iné nastroje na riadenie likvidity, ak to povazujui za vhodné, napriklad ak sa

zmenia kI"aiové parametre tychto nastrojov alebo sa aktivuje nepeiiazné vyplatenie.
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(43) Ak maju investori PKIPCP prijat’ investi¢né rozhodnutie v stilade so svojou ochotou
podstupovat’ rizika a potrebami v oblasti likvidity, mali by byt informovani o podmienkach
pouzivania nastrojov na riadenie likvidity. PredovSetkym a s cielom posiinit’ ochranu investorov by
sa malo spresnit’, ze vyuzitie nepeniazného vyplacania nie je vhodné pre retailovych investorov,

a preto by sa malo aktivovat len s cielom vyhoviet' ziadostiam profesionalnych investorov

o vyplatenie, priCom by sa zdroven malo riesit’ riziko nerovnakého zaobchadzania s investormi,

ktori pozaduju vyplatenie, a ostatnymi podielnikmi.
(44) vypusta sa

(45) S cielom zabezpecit’ konzistentni harmonizéciu v oblasti riadenia rizika likvidity spravcami
PKIPCP by mal ESMA vydat’ usmernenia s cielom stanovit’ proces vyberu a pouzivania nastrojov

na riadenie likvidity na ul'ahéenie zblizovania trhov a konvergencie dohl'adu.
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(46) S cielom podporit’ monitorovanie trhu organmi dohl'adu by sa mali zlepsit’ ziskavanie

a vymena informacii uskuto¢nované prostrednictvom vykazovania na G¢ely dohl'adu, a to tym, ze sa
na PKIPCP budt vztahovat povinnosti v oblasti vykazovania na ucely dohl'adu. Eurépske organy
dohl'adu a ECB by mali byt’ povinné, a to pripadne aj s podporou prislusnych vnutrostatnych
organov, posudit’ potreby jednotlivych orgdnov dohl'adu v oblasti idajov vzhl'adom na existujuce
poziadavky na vykazovanie podla pravnych predpisov Unie a vnutroitatnych pravnych predpisov,

a to najma nariadenia (EU) &. 600/2014, nariadenia (EU) 2019/834, nariadenia (EU) &. 1011/2012

a nariadenia (EU) &. 1073/2013. Vysledok tychto pripravnych prac by umoznil prijatie
informovaného politického rozhodnutia o tom, do akej miery a v akej forme by mal PKIPCP
podavat prislusnym organom spravy o svojich obchodoch, likvidite svojich aktiv, vybere a aktivacii
nastrojov na riadenie likvidity a profile rizik. Ak ESMA stanovi, Ze sa maju zarucit’ podrobné
informécie o tychto zaleZitostiach, ustanovenia smernice 2009/65/ES by sa mali upravit’ tak,

aby obsahovali potrebné rozsirenie rozsahu vykazovania.

(47) S ciel'om zabezpecit’ konzistentni harmonizéaciu povinnosti v oblasti vykazovania na ucely
dohl'adu by sa mala na Komisiu v sulade s ¢lankami 10 az 14 a ¢lankom 15 nariadenia Eur6épskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010" delegovat’ pravomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy
prostrednictvom delegovanych aktov podl'a clanku 290 Zmluvy o fungovani Europskej unie
(ZFEU), aby sa stanovili obsah, formulare a postupy, pokial ide o $tandardizovanie procesu
vykazovania na tcely dohl'adu vykondvaného PKIPCP. Tieto regulacné technické predpisy by sa
mali prijat’ na zdklade nadvrhu vypracovaného ESMA. Informécie, ktoré sa maji oznamovat’

o dohodéch o delegovani, by mali byt jasne stanovené v zneni smernice 2009/65/ES. Pokial ide

o uvedené informacie, regulacny technicky predpis by sa mal nad’alej obmedzit’ na stanovenie
primeranej Urovne Standardizicie informacii, ktoré sa maji oznamovat’ podl'a smernice 2009/65/ES,

a to bez doplnenia akychkol'vek prvkov, s ktorymi sa v zneni uvedenej smernice nepocita.

19 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(48) S ciel'om Standardizovat’ proces vykazovania na ucely dohl'adu by sa mala Komisii udelit’

aj pravomoc prijimat’ vykonévacie technické predpisy vypracované ESMA, ktoré sa tykaju
formularov a datovych noriem, ako aj periodicity a na¢asovania podavania sprav zo strany PKIPCP.
Komisia by mala prijat’ uvedené vykonavacie technické predpisy prostrednictvom vykonavacich

aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010.

(49) S cielom zabezpecit’ ochranu investorov, a najmé zabezpecit, aby vo vsetkych pripadoch
existoval neprerusovany tok informacii medzi spravcom aktiv PKIPCP a depozitarom, by sa mal
rezim depozitara rozsirit’ tak, aby boli do ret'azca uschovy zacleneni aj centralni depozitari cennych
papierov, ak poskytuju PKIPCP sluzby drzitel'skej spravy cennych papierov. S cielom zabranit’
nadbytocnému usiliu by depozitari nemali vykonavat’ nalezitl starostlivost’ ex ante, ak zamyslaji

delegovat’ spravu na centralnych depozitarov cennych papierov.

(50) S ciel'om podporit’ konvergenciu dohl'adu v oblasti delegovania by mal ESMA lepsie
pochopit’ uplatiiovanie ustanoveni tejto smernice, a to aj v oblasti primeraného dohl'adu a kontroly
dohdd o delegovani vo vsetkych ¢lenskych statoch. Na tento ucel by mal vychadzat’ z povinnosti
podavat’ spravy prisluSnym orgédnom a z vykondvania svojich pradvomoci v oblasti konvergencie
dohl'adu pred d’al§im preskimanim tejto smernice. Analyza zhromazdenych udajov a vysledkov
vykonévania pravomoci organu ESMA v oblasti konvergencie dohl'adu bude podkladom

pre spravu, ktora sa ma predlozit’ pred za¢iatkom preskiimania, v ktorej sa analyzuju trhové postupy
tykajace sa delegovania, hmotnopravnych pravidiel, predchadzania schrankovym subjektom

a stladu s prislusSnymi poziadavkami smernice a informuje sa v nej o akychkol'vek dodatocnych
opatreniach, ktoré moézu byt potrebné na podporu G¢innosti reZimov delegovania stanovenych

v smernici 2009/65/EU.
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(51) S cielom zlepsit’ spolupracu a u€innost’ v oblasti dohl'adu by mali mat’ prislu$né organy
hostitel’ského ¢lenského Statu moznost’ zaslat’ prislusnému organu domovského ¢lenského Statu

PKIPCP oddvodnenu ziadost’ o prijatie opatrenia v oblasti dohl'adu proti konkrétnemu PKIPCP.

(52) S ciel'om zlepsit’ spolupracu v oblasti dohl'adu by ESMA mal mat’ okrem toho moznost’
poziadat’ prislusny organ o predlozenie veci ESMA, ak ma vec cezhrani¢né dosledky a mohla by
mat’ vplyv na ochranu investorov, pripadne finan¢nt stabilitu. Na zakiade analyz, ktor¢ ESMA
vykona v pripade takychto veci, budi moct’ ostatné prislusné orgény lepsie pochopit’ diskutovanu
problematiku a prispeje sa k predchadzaniu podobnym pripadom v budicnosti a ochrani sa tak

integrita trhov s PKIPCP,

PRIJALI TUTO SMERNICU:
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Clanok 1

Zmeny smernice 2011/61/EU

Smernica 2011/61/EU sa meni takto:

1. Clanok 4 ods. 1 sa meni takto:
a) dopliia sa toto pismeno ap):

,»ap) ,,centralny depozitar cennych papierov* je centralny depozitar cennych papierov v zmysle

¢lanku 2 ods. 1 bodu 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014*.

* Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. jala 2014 o zlep$eni
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej nii, centralnych depozitaroch cennych
papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢&. 236/2012 (U. v. EU
L 257, 28.8.2014, s. 1).*

b) dopliia sa toto pismeno ca):

,»ca) ,.kapital“ su kumulované kapitdlové prispevky a nevyplateny viazany kapital, vypocitany
na zaklade sum investovatel'nych po odpocitani vSetkych poplatkov, ndkladov a vydavkov,

ktoré priamo alebo nepriamo znéasaju investori;*
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¢) dopliiaju sa tieto pismena va), vb) a vc):
,»Vva) ,,poskytnutie uveru‘ je poskytnutie tveru zo strany AIF ako pévodného veritel'a;

vb) ,,akciondrsky uver je zaloha na beznom ucte, ktortt AIF poskytne podniku, v ktorom ma,
priamo alebo nepriamo, v drzbe asponl 5 % kapitalu alebo hlasovacich prav, a ktort nemozno

predat’ tretim stranam nezavisle od kapitalovych nastrojov v drzbe AIF v tom istom podniku.

ve) ,,AlF vyuzivajici pakovy efekt” je AIF, ktorého expozicie zvySuje jeho spravca
prostrednictvom vypozi¢iavania hotovosti ¢i cennych papierov alebo pakovym efektom zalozenym

na derivatovych poziciach alebo inymi prostriedkami.*
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2. Clanok 6 sa meni takto:

a) v odseku 4 pism. b) sa dopiia tento bod iv):

,»1v) akukol'vek in vedlajsiu sluzbu, ak tato vedlajsia sluzba predstavuje pokracovanie sluzieb,
ktoré uz spravca AIF vykonava v stilade s prilohou I, a nevytvara konflikty zaujmov, ktoré by

nebolo mozné riesit’ dodato¢nymi pravidlami;*
b) v odseku 4 sa dopiiaju pismena c) a d):
,,C) sprava referenénych hodndt v sulade s nariadenim (EU) 2016/1011;

d) spravovanie uverov v sulade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2021/2167. Bez toho,
aby boli dotknuté iné nastroje prava Unie, mozu ¢lenské $taty zakazat' AIF, aby na ich uzemi

spravovali Gvery poskytnuté spotrebitelom v zmysle ¢lanku 3 pism. a) smernice 2008/48/ES;*
c) odsek 5 sa meni takto:

1) pismeno b) sa vypusta;

i1) pismeno c) sa nahradza takto:

,»iba ¢innosti uvedenych v bodoch 2, 3 alebo 4 prilohy I alebo*

iii) doplia sa toto pismeno e):

,»€) spravy referenénych hodnoét, ktoré sa pouzivajii v nim spravovanych AIF.*
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d)  odsek 6 sa nahradza takto:

,,0. Na poskytovanie sluzieb uvedenych v odseku 4 pism. a) a pism. b) zo strany spravcu AIF sa
uplatiiuje ¢lanok 9 ods. 2 smernice 2019/2034/EU, &lanky 15 a 16 okrem prvého pododseku
odseku 5 a ¢lanky 23, 24 a 25 smernice 2014/65/EU .«

3. Clanok 7 sa meni takto:

a)  odsek 2 sa nahradza takto:

,.2. Clenské $taty vyzaduju, aby spravca AIF, ktory Ziada o udelenie povolenia, poskytol prislusnym

organom svojho domovského ¢lenského Statu tieto informacie tykajuce sa spravcu AIF:

a) informéacie o osobach, ktoré skuto¢ne vykonavaju ¢innost’ spravcu AIF, najmé funkcie

uvedené v prilohe I, vratane:

1) podrobného opisu ich ulohy, postavenia a urovne nadriadenosti;

i1) opisu ich hierarchickych vztahov a zodpovednosti v ramci spravcu AIF a mimo spravcu AlF;
ii1) prehl'adu ¢asu, ktory maju prideleny na kazdu tlohu;

iv) opisu technickych a I'udskych zdrojov na podporu ich ¢innosti;
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b) informacie o totoznosti akcionarov alebo ¢lenov spravcu AlF, ¢i uz priamych alebo
nepriamych, fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré vlastnia kvalifikované ucasti, a o vySkach

tychto ucasti;

c)  program Cinnosti, v ktorom sa uvedie organizacna Struktira spravcu AIF vratane informécii
o tom, ako ma spravca AIF v iimysle plnit’ svoje povinnosti podla kapitol IL, III, IV a pripadne
podl’a kapitol V, VI, VII a VIII, a podrobny opis primeranych l'udskych a technickych zdrojov,

ktoré spravca AIF pouzije na tento ucel,
d) informacie o politikach a postupoch odmeniovania podla ¢lanku 13;

e) informacie o opatreniach prijatych na delegovanie a subdelegovanie funkcii uvedenych
v ¢lanku 20 na tretie strany a podrobny opis I'udskych a technickych zdrojov, ktoré spravca AIF

pouzije na ucely monitorovania a riadenia subjektu, na ktorého sa funkcie delegovali.

Clenské $taty vyzaduju, aby spravcovia AIF, ktorym bolo udelené povolenie, informéacie

poskytované svojim prislusSnym orgédnom aktualizovali.*
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b)  doplina sa tento odsek 8:

,»8. Pred zaciatkom preskimania uvedeného v ¢lanku 69b organ ESMA predlozi Europskemu
parlamentu, Rade a Komisii spravu, v ktorej zanalyzuje trhové postupy tykajice sa delegovania

a dodrziavania ¢lankov 7 a 20, okrem iné¢ho na zéklade udajov nahlasovanych prislusSnym organom
v stlade s ¢lankom 24 ods. 2 pism. d) a vykonu svojich pravomoci v oblasti konvergencie

dohl'adu.*;

4. 'V c¢lanku 8 ods. 1 sa pismeno c) nahradza takto:

,,C) 0soby, ktoré skutocne vykonavaju ¢innost’ spravcu AIF, nemaji dostato¢ne dobrti povest’

a dostatocné odborné sktisenosti aj v sivislosti s investicnymi stratégiami, ktoré uplatituje AIF
spravovany spravcom AIF, pricom mena tychto osdb a kazdej osoby, ktord ich v tejto pozicii
vystrieda, st bezodkladne ozndmené prislusnym organom domovského ¢lenského Statu spravcu AIF
a 0 vykone &innosti spravcu AIF rozhoduju najmenej dve fyzické osoby spiiajuce tieto podmienky,
ktoré bud’ spravca AIF zamestnava na plny pracovny uvizok, alebo ktoré¢ st vykonnymi ¢lenmi
alebo ¢lenmi riadiaceho organu spravecu AIF, ktoré st poverené vykonavanim ¢innosti daného

spravcu AIF na plny pracovny Cas a ktoré sa nachadzaju v Unii.*
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5. Clanok 15 sa meni takto:

a) v odseku 3 sa dopliia toto pismeno d):

,,d) v pripade ¢innosti poskytovania iverov vykonava uc¢inné politiky, postupy a procesy

na poskytovanie iverov. Ak sa venuje ¢innosti poskytovania averov alebo nakupovania uverov

od tretich stran, takisto vykonava ucinné politiky, postupy a procesy na posudenie tiverového rizika
a na spravu a monitorovanie svojho portfolia tiverov, zabezpecuje neustalu aktualnost” a a€innost’

uvedenych politik, postupov a procesov a pravidelne ich aspon raz rocne preskiimava.

Clenské §taty mozu uréit, Ze poziadavka stanovena v odseku 3 pism. d) prvom pododseku sa

neuplatiiuje na poskytovanie akcionarskych tiverov za predpokladu, Ze tieto akcionarske uvery:
1) neprevysSuju spolu 100 % kapitalu AIF alebo

i1) sa poskytuju portféliovym podnikom, ktoré nadobudaju a spravuju nehnutelnosti alebo ti¢asti

v realitnych spolo¢nostiach a v ktorych AIF priamo alebo nepriamo drzi 100 % kapitalu alebo
hlasovacich prav. Téato poziadavka sa uplatituje na zéklade transparentného (look-through) pristupu
na podkladové aktiva kontrolované priamo alebo nepriamo AIF alebo spravcom AIF konajiicim

v mene AIF.“
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b) medzi odseky 4 a 5 sa vkladaju tieto odseky 4a az 4f:

»4a. Spravca AIF zabezpeci, aby uvery poskytnuté z AIF, ktory spravuje, akémukol'vek
jednotlivému dlznikovi nepresiahli 20 % kapitalu AIF, ak je dlznikom jeden z tychto subjektov:

a) financna spolocnost’ v zmysle ¢lanku 13 ods. 25 smernice 2009/138/ES;
b) AIF v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) tejto smernice; alebo
¢) PKIPCP v zmysle ¢lanku 1 ods. 2 smernice 2009/65/ES.“

Na ucely urcenia, ¢i bolo dodrzané obmedzenie stanovené v prvom pododseku, spravca AIF
kombinuje uvery poskytnuté zo strany AIF, ktory spravuje, a iverové expozicie tohto AIF ziskané
prostrednictvom tcelovo vytvoreného subjektu, ktory poskytuje uvery pre AIF alebo spravcu AIF

vo vzt'ahu k danému AIF alebo v ich mene.

Obmedzenim stanovenym v prvom pododseku nie si dotknuté prahové hodnoty, obmedzenia

a podmienky stanovené v nariadeniach (EU) 2015/7602°, (EU) ¢. 345/20132 a (EU) &. 346/201322,

20 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurépskych
dlhodobych investi¢nych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s 98 — 121).

A Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 zo 17. aprila 2013
o eurépskych fondoch rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25.4.2013,s. 1 — 17).

= Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013 zo 17. aprila 2013
o eurépskych fondoch socialneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 18 — 38).
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4aa. Spravca AIF zabezpeci, aby pakovy efekt nim spravovaného AIF poskytujiceho uvery

predstavoval najviac 150 % cistej hodnoty aktiv AIF.

Pékovy efekt sa vyjadri ako pomer medzi expoziciou AIF vypocitanou podla zdvizkovej metody
vymedzenej prostrednictvom delegovanych aktov uvedenych v clanku 4 ods. 3 a ¢istou hodnotou

jeho aktiv.

Dohody o vypoziciavani, ktoré maju docasny charakter a st plne kryté¢ zmluvnymi kapitalovymi

zavazkami investorov do AIF, sa na ucely tohto odseku nepovazuju za pakovy efekt.

Poziadavky stanovené v prvom pododseku sa uplatiiuju na AIF, ktoré ziskavaju expoziciu voci
uveru prostrednictvom tcelovo vytvoreného subjektu, ktory poskytuje uver pre AIF alebo spravcu

AIF vo vztahu k danému AIF alebo v ich mene.

Clenské staty mozu urcit’, ze poziadavka stanovena v prvom pododseku 3 sa neuplatiiuje na AIF,
ktorych ¢innosti poskytovania iiverov spocivaju len v poskytovani akcionarskych uverov,

za predpokladu, Ze tieto akcionarske tvery:
1) neprevysuju spolu 100 % kapitalu AIF alebo

i1) sa poskytuju portféliovym podnikom, ktoré nadobudaju a spravuju nehnutelnosti alebo ti¢asti
v realitnych spoloc¢nostiach a v ktorych AIF priamo alebo nepriamo drzi 100 % kapitalu

alebo hlasovacich prav. Tato poZiadavka sa uplatiiuje na zédklade transparentného (look-through)
pristupu na podkladové aktiva kontrolované priamo alebo nepriamo AIF alebo spravcom AIF

konajucim v mene AIF.
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4b. Limit na investovanie vo vyske 20 % stanoveny v odseku 4a sa:

a) uplatituje do datumu urceného v Statite alebo zakladajicich dokumentoch alebo prospekte AIF;
Tento datum nesmie presiahnut’ 24 mesiacov od datumu, ked’ AIF prvykrat pontkne akcie

na upisovanie.

b) prestava uplatinovat’, ked’ spravca AIF zacne predavat’ aktiva, aby vyplatil podielové listy

alebo akcie investorov v ramci ukon¢ovania ¢innosti AIF;

c) doCasne pozastavi az na 12 mesiacov, ak spravca AIF ziska dodato¢ny kapital alebo znizi svoj

existujuci kapital.

4c. V datume uplatiiovania uvedenom v odseku 4b pism. a) sa prihliada na konkrétne vlastnosti
a charakteristiky aktiv, ktoré ma AIF investovat. Za vynimocnych okolnosti mdze prislusny organ
spraveu AIF po predlozeni riadne zdovodneného investiéného planu schvalit’ prediZenie tejto lehoty

najviac o jeden d’al$i rok.

4d. Spravca AIF zabezpeci, aby AIF neposkytoval Gvery tymto subjektom:
a) svojmu spravcovi alebo jeho zamestnancom;
b) svojmu depozitarovi a subjektom, na ktoré depozitar delegoval funkcie;

c) subjektu, na ktorého spravca AIF delegoval funkcie v stilade s ¢lankom 20, a jeho

zamestnancom;

d) subjektu v ramci tej istej skupiny vymedzenej v ¢lanku 2 ods. 11 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2013/34/EU s vynimkou pripadov, ked’ je tento subjekt finanénou spoloénost’ou,

ktora financuje vyluc¢ne dlznikov, ktori nie si uvedeni v pismendch a) az d) tohto odseku.
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4da. Bez toho, aby boli dotknuté iné néstroje prava Unie, moze &lensky §tat zakazat’ AIF,
aby na jeho izemi poskytoval uvery spotrebitel'om v zmysle ¢lanku 3 pism. a) smernice
2008/48/ES. Nie je tym dotknuté uvadzanie AIF venujucich sa poskytovaniu spotrebitel’skych

uverov v Unii na trh.

4e. Spravca AIF nesmie spravovat’ AIF, ktorého investi¢nou stratégiou, ako sa uvadza v Statute,
zakladajucich dokumentoch a prospekte prislusného AIF, je poskytovat’ uvery alebo ziskat’
expoziciu voci tverom prostrednictvom tucelovo vytvoreného subjektu, ktory poskytuje tiver

pre AIF alebo spravcu AIF vo vztahu k danému AIF alebo v ich mene, vylu¢ne na ucely prevodu

tychto uverov alebo expozicii na tretie strany (model ,,poskytni a predaj*).

4f. Spravca AIF zabezpeci, aby si AIF, ktory spravuje, ponechal poc¢as obdobia dvoch rokov
od datumu podpisu alebo do splatnosti, podl’a toho, o je kratsie, 5 % pomyselnej hodnoty tverov,
ktoré poskytol alebo kupil od tcelovo vytvoreného subjektu, ktory poskytuje uver pre AIF

alebo spravcu AIF vo vztahu k AIF alebo v ich mene, a nasledne predal tretim stranam.
Odchylne od toho sa poziadavka stanovena v prvom pododseku neuplatiuje, ak:

a) AIF zacne predavat’ aktiva, aby vyplatil podielové listy alebo akcie investorov v ramci

ukoncovania ¢innosti AIF;
b) sa na dlznika alebo ktoréhokol'vek z jeho akcionarov vztahuju sankcie EU; alebo

c) je predaj iveru nevyhnutny na to, aby AIF neporusil niektoré zo svojich pravidiel tykajucich sa
investicii alebo diverzifikacie, a ak by k tomuto moznému poruSeniu doslo z dévodov, ktoré su

mimo kontroly AIF a jeho spravcu, alebo v dosledku uplatnenia prav na upisanie alebo vyplatenie.*
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6.  V ¢lanku 16 sa vkladaju tieto odseky 2a az 2h:

,2a. Spravca AIF zabezpeci, aby nim spravovany AIF poskytujuci tvery bol uzavretého typu.

Poziadavky stanovené v prvom pododseku sa uplatiiuju na AIF, ktoré ziskavaji expoziciu voci
uveru prostrednictvom ucelovo vytvoreného subjektu, ktory poskytuje ttver pre AIF alebo spravcu

AIF vo vztahu k danému AIF alebo v ich mene.

2aa. Odchylne od odseku 2a moze byt AIF poskytujici uvery otvoreného typu za predpokladu,
ze jeho systém riadenia rizika likvidity je zlu€iteI'ny s jeho investi¢nou stratégiou a politikou

vyplacania.

2b. Po postdeni vhodnosti vo vztahu k sledovanej investi¢nej stratégii, profilu likvidity a politike
vyplacania si spravca AlF, ktory spravuje AIF otvoreného typu, vyberie aspoit dva vhodné nastroje
na riadenie likvidity zo zoznamu stanoveného v prilohe V bodoch 2 az 7 na mozné pouzitie

v zadujme investorov AIF. Odchylne od uvedeného mdze spravca AIF pre nim spravovany AIF
vybrat’ z prilohy V bodov 2 az 7 len jeden néstroj na riadenie likvidity, ak je tento AIF povoleny
ako fond peiazného trhu v sulade s nariadenim (EU) 2017/1131.

Spravca AIF realizuje podrobné politiky a postupy na aktivovanie a deaktivovanie kazdého
vybratého nastroja na riadenie likvidity a prevadzkové a administrativne mechanizmy na pouZivanie
takéhoto nastroja. Toto rozhodnutie a prislusné vysvetlenia sa ozndmia prislu§nym organom

domovského ¢lenského statu AIF.
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Nepeniazné vyplatenie, ako sa uvadza v prilohe V bode 7, sa moze aktivovat’ len s cielom vyhoviet
ziadostiam o vyplatenie zo strany profesionalnych investorov a ak toto nepenazné vyplatenie

zodpoveda pomernému podielu aktiv v drzbe AIF.

Odchylne od pododseku 3, nepeniazné vyplatenie nesmie zodpovedat’ pomernému podielu aktiv

v drzbe AIF v pripade, ak sa tento AIF uvadza na trh vylu¢ne pre profesionalnych investorov

alebo ak je ciel'om investi¢nej politiky AIF replikovat’ zlozenie ur¢itého indexu akcii alebo
dlhovych cennych papierov, a okrem toho, ak je tento AIF fondom obchodovanym na burze, ako sa

vymedzuje v ¢lanku 2 ods. 26 nariadenia MiFIR.

2c. Spravca AIF, ktory spravuje AIF otvoreného typu, moze v zaujme investorov AIF docasne
pozastavit’ odkupenie alebo vyplatenie podielovych listov alebo akcii AIF alebo aktivovat’

¢i deaktivovat’ iné nastroje na riadenie likvidity vybraté zo zoznamu stanoveného v prilohe

V bodoch 2 aZ 7 a uvedené v Statute fondu alebo zakladajucich dokumentoch AIF. S cielom
zabezpecit', aby sa upisovanie a vyplacanie spractvali za spravodliva cenu, moze spravca AIF

v zaujme investorov AIF aktivovat’ aj bo¢né vrecka uvedené v prilohe V bode 8, a to v situaciach,
ked’ spravca AIF nemoze zabezpecit’ spravodlivé a presné ocenenie niektorych aktiv alebo ked’ sa

niektoré aktiva stali neobchodovatel'nymi.

Docasné pozastavenie a aktivacia bocnych vreciek uvedené v prvom pododseku sa mézu umoznit’
len vo vynimo¢nych pripadoch, pokial’ to vyzaduju okolnosti a pokial’ je to odovodnené so

zretel'om na zaujmy investorov AIF.
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2d. Spravca AIF bezodkladne ozndmi prislusnym organom svojho domovského ¢lenského Statu
aktivaciu alebo deaktivaciu pozastavenia vyplacania a obmedzenia vyplacania uvedenych v prilohe

V bodoch 1 a 2.

Spravca AIF oznami tym istym prislusnym organom aktivaciu alebo deaktivaciu bo¢nych vreciek
uvedenych v bode 8 uvedenej prilohy, a to v primeranej lehote pred aktivaciou alebo deaktivaciou

tohto nastroja na riadenie likvidity.

Clenské §taty mozu od spraveu AIF pozadovat’ oznamovanie informacii prisiuinym organom
domovského ¢lenského Statu spraveu AIF, ak sa spravca AIF rozhodne aktivovat nepeniazné
vyplacanie, prediZit’ vypovednii lehotu alebo zvysit’ poplatok za vyber likvidity, hornt hranicu
swing faktora mechanizmu ,,swing pricing‘ alebo poplatku na zabranenie zniZeniu hodnoty
investicie stanoveného v prospekte fondu alebo zvysit’ kipno-predajné rozpétie pri dvojakom

ocenovani na ucely riadenia likvidity.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spravcu AIF bezodkladne informuju prislusné organy
hostitel'ského ¢lenského $tatu spravcu a ESMA o kazdom ozndmeni, ktoré prijali v stlade s tymto
odsekom, a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu finanéného systému

aj ESRB.

2e. Clenské $taty zabezpeéia, aby mali spravcovia AIF spravujuci AIF otvoreného typu k dispozicii

aspon nastroje na riadenie likvidity stanovené v prilohe V.
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2ee. ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom urcit’ poziadavky,

ktoré musi AIF poskytujici uvery spiiat’, aby si zachoval otvorent struktiru. Takéto poziadavka
by mala zahtnat’ prvky tykajice sa vyberu a pouzivania nastrojov na riadenie likvidity, dostupnosti
likvidnych aktiv a stresového testovania, ako aj vhodnej politiky vyplacania vzhl'adom na profil

likvidity AIF a musi zohl'adiiovat’ rizikovy profil a povahu Gverov.

Na Komisiu sa v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010 deleguje pravomoc

doplnit’ tito smernicu prijatim regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku.*

2f. ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov obsahujucich vlastnosti nastrojov

na riadenie likvidity stanovenych v prilohe V.

2g. ESMA vypracuje usmernenia urcujuce kritérid vyberu a pouzivania vhodnych nastrojov

na riadenie likvidity spravcami AIF v oblasti riadenia rizika likvidity vratane nalezitého
zverejiiovania informécii investorom, pricom sa prihliadne na schopnost’ tychto néastrojov obmedzit’
neopravnené vyhody, ktoré by mali investori, ktori si daju vyplatit’ svoje investicie najskor,

a znizovat rizikd pre finan¢nt stabilitu. Tieto usmernenia musia obsahovat’ tdaje o okolnostiach,

za ktorych sa moézu aktivovat’ bo¢né vrecka.

2h. Na Komisiu sa v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 deleguje pravomoc
doplnit’ tuto smernicu prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v odsekoch 2ee a 2f

tohto ¢lanku.*;

9768/1/22 REV 1 ts/MDS/luc 40
ECOFIN.IB  LIMITE SK



7. Clanok 20 sa meni takto:

a)  odsek 1 sa meni takto:
1)  Gvodna veta sa nahradza takto:

,» 1. Spravcovia AIF, ktori maji v umysle delegovat’ na tretie strany llohu vykonavat’ jednu
alebo viacer¢ funkcie uvedené v prilohe I alebo sluzby uvedené v clanku 6 ods. 4 v ich mene,
informuju pred nadobudnutim ucinnosti dohody o delegovani prislusné organy svojho domovského

¢lenského Statu. Musia byt splnené tieto podmienky:*;
ii)  pismeno f) sa nahradza takto:

f) spravca AIF musi byt schopny preukézat, Ze subjekt, na ktory sa funkcie deleguju, ma odborn
sposobilost’ a je schopny vykonévat’ prislusné funkcie a poskytovat’ prislusné sluzby, Ze bol vybraty
s maximalnou odbornou starostlivostou a Ze spravca AIF je schopny kedykol'vek uc¢inne
monitorovat’ delegovanu ¢innost’, dat’ kedykol'vek d’alSie pokyny subjektu, na ktory sa funkcie

deleguju, a s okamzitou ucinnost'ou zrusit’ delegovanie, ak je to v zaujme investorov.*;
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b)  odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Na zodpovednost’ spravcu AIF voci jeho klientom, AIF a jeho investorom nema vplyv
skutocnost’, ze spravca AIF delegoval funkcie na tretiu stranu, ani akékol'vek d’alSie
subdelegovanie, a ani spravca AIF nedeleguje svoje funkcie v takom rozsahu, ze ho uz v podstate
nemozno povazovat za spravcu AIF alebo poskytovatel’a sluzieb a ze sa stane menom na postove;j

schranke.;
c) v odseku 4 sa ivodna veta nahradza takto:

4. Tretia strana moze subdelegovat’ akukol'vek z funkcii a akékol'vek poskytovanie sluzieb,

ktoré sa na nu delegovali, pokial st splnené tieto podmienky:*.
d)  dopliia sa tento odsek 6a:

,,0a. Odchylne od odsekov 1 az 6 tohto ¢lanku, ak funkciu uvadzania na trh uvedent v prilohe I ods.
2 pism. b) vykonava jeden alebo viacero distributorov, ktori konaji vo vlastnom mene

a ktori uvadzaju AIF na trh podl'a smernice 2014/65/EU alebo prostrednictvom investiénych
produktov zaloZenych na poisteni v sulade so smernicou (EU) 2016/97, takato funkcia

sa nepovazuje za delegovanie podliehajice poziadavkam stanovenym v uvedenych odsekoch

bez ohl'adu na akukol'vek dohodu o distribucii medzi spravcom AIF a distributorom.*
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8.  Clanok 21 sa meni takto:
a) v odseku 5 sa dopliia pismeno c):

,,¢) domovsky ¢lensky Stat AIF moze opravnit’ svoje prisluSné€ vnutrostatne organy, aby na zéklade
individualneho posudenia umoznili, aby institicie uvedené v ¢lanku 21 ods. 3 pism. a) a usadené
v inom ¢lenskom S§tate boli vymenované za depozitara za predpokladu, Ze st splnené tieto

podmienky:

1) prislusnym organom bola doruc¢ena oddévodnena ziadost’ spravcu AIF, v ktorej sa na Gcely
vymenovania depozitara v inom ¢lenskom State preukaze, Zze vzhl'adom na investi¢nu stratégiu AIF

nie su prislusné sluzby depozitara k dispozicii; a

ii) vnatrostatny trh depozitarov domovského &lenského $tatu AIF spiiia aspoti jednu z tychto

podmienok:

— takyto trh pozostiva z menej ako 7 depozitarov poskytujicich sluzby depozitira AIF z EU

(s povolenim podl'a &lanku 4 pism. k) bodu i) tejto smernice) a spravovanych spravcom AIF z EU
(s povolenim podl'a ¢lanku 7 ods. 1) a zaroven ziadny depozitar nema v uischove (custody) aktiva
AIF, ktoré presahuju 1 miliardu EUR alebo jej ekvivalent v akejkol'vek inej mene. Tato prahova
hodnota nezahfnia depozitarov konajucich podla ¢lanku 36 ods. 1a tejto smernice a vlastné aktiva

depozitara;

— celkova suma aktiv v ischove (custody) na takomto trhu v mene AIF z EU (s povolenim podla
¢lanku 4 pism. k) bodu i) tejto smernice) a spravovanych spravcami AIF z EU (s povolenim podla
¢lanku 7 ods. 1 tejto smernice) nepresahuje sumu 30 miliard EUR alebo jej ekvivalent v akejkol'vek
inej mene. Téato prahova hodnota nezahfiia depozitarov konajtcich podla ¢lanku 36 ods. 1a tejto

smernice a vlastné aktiva depozitara.
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Aj ked’ st podmienky stanovené v bodoch 1) a ii) splnené, povolenie umoziujliice vymenovanie
depozitara v inom ¢lenskom State sa udeli na zaklade individualneho posudenia, ze vzhl'adom

na investi¢nu stratégiu AIF nie st prislusné sluzby depozitara v jurisdikcii AIF k dispozicii.
Ak prislusné organy povolia vymenovanie depozitara v inom clenskom S$tate, ozndmia to ESMA.

Tymto ustanovenim nie je dotknuté tplné uplatiiovanie ¢lanku 21, okrem ustanoveni odseku 5

pism. a) uvedeného ¢lanku o mieste, kde ma byt depozitar usadeny.*
b) v odseku 6 sa pismena c) a d) nahradzaja takto:

c) tretia krajina, v ktorej je depozitar usadeny, nie je povaZovana za vysokorizikovu tretiu krajinu

podra &lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849;

d) clenské staty, v ktorych sa maju uvadzat na trh podielové listy alebo akcie AIF z krajiny mimo
EU, a pokial je odligny, domovsky ¢lensky $tat spravcu AIF, podpisali dohodu s tretou krajinou,

v ktorej je depozitar usadeny, ktora v plnom rozsahu zodpoveda normam stanovenym v ¢lanku 26
vzorového dohovoru OECD o daniach a kapitéle a zaist'uje i¢inni vymenu informacii tykajucich sa
dani, vratane pripadnych viacstrannych dohdd o daniach, a tretia krajina sa neuvadza v prilohe I

k zaverom Rady o revidovanom zozname EU obsahujiicom jurisdikcie, ktoré nespolupracuju

na danové ucely;*

9768/1/22 REV 1 ts/MDS/luc 44
ECOFIN.IB  LIMITE SK



c) odsek 11 sa meni takto:

1) v druhom pododseku sa pismeno c) nahradza takto:

,,C) depozitar vyuzil pri vybere a urceni tretej strany, na ktort chce delegovat’ cast’ svojich uloh,
nalezité¢ odborné znalosti, starostlivost’ a pozornost’, okrem situacie, ked’ je danou tret'ou stranou
centralny depozitar cennych papierov konajlci z pozicie centralneho depozitara investora podl'a
vymedzenia z &lanku 1 pism. f) delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/392%, a nad’alej
vyuziva nalezité odborné znalosti, starostlivost’ a pozornost’ pri pravidelnom preskimavani

a nepretrzitom monitorovani kazdej tretej strany, na ktora delegoval Cast’ svojich tloh, a opatreni

tretej strany v suvislosti s delegovanymi lohami;

* Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/392 z 11. novembra 2016, ktorym sa dopliia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014, pokial ide o regulaéné technické
predpisy o poziadavkach na povol'ovanie centralnych depozitdrov cennych papierov, dohl'ad

nad nimi a prevadzkové poziadavky pre ne (U. v. EU L 65, 10.3.2017, s. 48).*;
i1) piaty pododsek sa nahradza takto:

,Na ucely tohto ¢lanku sa za delegovanie funkcii ischovy (custody) depozitara nepovazuje
poskytovanie sluzieb centralnym depozitarom cennych papierov konajicim z pozicie centralneho
depozitara emitenta podl'a vymedzenia z ¢lanku 1 pism. e) delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2017/392. Na ucely tohto odseku sa za delegovanie funkcii uschovy (custody) depozitara povazuje
poskytovanie sluzieb centralnym depozitarom cennych papierov konajicim z pozicie centralneho
depozitara investora podla vymedzenia z &lanku 1 pism. f) delegovaného nariadenia Komisie (EU)

2017/392.%;
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d)  odsek 16 sa nahradza takto:

,,16. Depozitar na poziadanie spristupni svojim prisluSnym orgédnom, prislusnym organom AIF,
ktorého ho urcili za depozitara, a prislusnym organom spravcu AlF, ktory spravuje AIF, vSetky
informacie, ktoré ziskal pri vykone svojich povinnosti a ktor¢ mézu byt potrebné pre prislusné
organy AIF alebo spravcu AIF. Ak su prislusné organy AIF alebo spravcu AIF odlisné

od prislusnych orgdnov depozitara, i) prislusné organy depozitara bezodkladne poskytnu ziskané
informacie prisluSnym orgdnom AIF a spravcu AlF, ii) prislusné organy AIF alebo spravcu AIF
bezodkladne poskytnu vSetky informacie, ktoré su relevantné pre vykon pravomoci dohl'adu

prislusnymi organmi depozitara.*
e) vodseku 17 sa pismeno ¢) meni takto:
bod ii) sa nahradza takto:

,,11) podmienok, na zéklade ktorych moze depozitar vykonéavat’ svoje ulohy tschovy (custody)

finan¢nych nastrojov vedenych v centralnom depozitari cennych papierov, a*
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9. Clanok 23 sa meni takto:

a)  odsek 1 sa meni takto:
1) pismeno h) sa nahradza takto:

,,h) opis riadenia rizika likvidity AIF vratane prav na vyplatenie za beznych, ako aj vynimoc¢nych
okolnosti, existujice dojednania s investormi o vyplateni a zverejnenie informacii o moznosti

a podmienkach pouzitia nastrojov na riadenie likvidity vybranych v sulade s ¢lankom 16 ods. 2b.*
i1) vklada sa pismeno ia):

,,1a) zoznam poplatkov a ndkladov, ktoré sa budu uplatiovat’ v suvislosti s prevadzkou AIF

a ktoré bude znasat’ AIF, pokial’ ide o jeho spravcu alebo prepojené subjekty.*
b) v odseku 4 sa dopiiiajii pismena d), e) a f):
,»,d) portfolio poskytnutych uverov;

e) kazdoro¢ne oznami vsetky priame a nepriame poplatky a naklady, ktoré boli priamo

alebo nepriamo uctované alebo pridelené AIF alebo na niektoru z jeho investicii;

f) kazdoro¢ne oznami kazdu materskt spolo¢nost’, dcérsku spolo¢nost’ alebo tcelovo vytvoreny
subjekt zriadeny v stvislosti s investiciami AIF spravcom AIF, zamestnancami spravcu AIF

alebo priamymi ¢i nepriamymi prepojenymi subjektmi spravcu AIF.;
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10. Clanok 24 sa meni takto:

a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,» 1. Spravca AIF pravidelne podéava prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského Statu

spravy o trhoch, na ktorych obchoduje, a néstrojoch, s ktorymi obchoduje, za AIF, ktory spravuje.

V suvislosti s kazdym AIF, ktory spravuje, poskytuje informacie o néstrojoch, s ktorymi obchoduje,
trhoch, ktorych je ¢lenom alebo na ktorych aktivne obchoduje, a o expoziciach a podieloch kazdého
AIF. To zahfna prislu$né identifikatory na prepojenie poskytnutych udajov o aktivach, AIF

a spravcoch AIF s inymi zdrojmi udajov v oblasti dohl'adu alebo verejne dostupnymi zdrojmi

udajov.
b) v odseku 2 sa pismeno c¢) nahradza takto:

,,¢) aktualny rizikovy profil AIF*
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c) v odseku 2 sa pismeno d) nahradza takto:

,,d) informacie o dohodach o delegovani, ktoré zahfiiaji delegovanie funkcii kolektivneho riadenia

portfolia alebo riadenia portfolia na zaklade vol'ného uvéazenia alebo riadenia rizik, a to takto:

1) informacie o subjektoch, na ktoré sa funkcie delegovali, s uvedenim ich ndzvu a sidla, ¢i maju
uzke vézby so spravcom AIF a ¢i st povolenymi alebo regulovanymi subjektmi na ucely spravy
aktiv. Informacie zahfnaju prislusné identifikatory subjektov, na ktoré sa funkcie delegovali,

na prepojenie poskytnutych informacii s inymi zdrojmi udajov v oblasti dohl'adu alebo s verejne

dostupnymi zdrojmi udajov;

i1) zoznam a opis ¢innosti tykajlcich sa funkcii riadenia rizik a riadenia portfélia, ktoré st

delegovang;

ii1) ak je funkcia riadenia portfolia delegovand, suma a percentualny podiel aktiv AIF, na ktoré sa

vzt'ahuji dohody o delegovani tykajice sa funkcie riadenia portfolia;

iv) pocet l'udskych zdrojov vyjadreny v ekvivalentoch plného pracovného €asu, ktoré spravca AIF

vyuziva na monitorovanie dohdd o delegovani;

V) opis opatreni pravidelnej nalezitej starostlivosti, ktoré spravca AIF vykondva na ucely
monitorovania a kontroly subjektu, na ktory sa funkcie delegovali, ako aj dohl'adu nad nim vratane
datumu vykonania tychto opatreni, zistenych problémov a v prislusnych pripadoch opatreni

a harmonogramu prijatych na ich rieSenie.

vi) ak existuju dohody o subdelegovani, informacie pozadované v bodoch 1) az iii) o subjektoch,
na ktoré sa funkcie subdelegovali, a o ¢innostiach stvisiacich s funkciami riadenia portfolia

a riadenia rizik, ktoré s subdelegované;

vii) datum zacatia a skoncenia platnosti dohod o delegovani a subdelegovani.*
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ca) v odseku 2 sa dopliiia toto pismeno f):

,,f) zoznam Clenskych §tatov, v ktorych spravca AIF alebo distribltor, ktory kond v mene spravcu

AITF, skuto¢ne uvadza na trh podielové listy alebo akcie AIF.*
d)  odsek 6 sa nahradza takto:

,»,0. ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa blizSie urcia:

a) podrobnosti o informdacidch, ktoré sa maji oznamovat podl'a odseku 1 a odseku 2 pism. a)
az c¢) ae) az f). V tomto navrhu regula¢nych technickych predpisov sa stanovi aj vhodna
uroven Standardizacie informacii, ktoré sa maju oznamovat’ podl'a odseku 2 pism. d),
bez toho, aby sa zaviedli dodatocné povinnosti podavania sprav. ESMA prihliadne
aj na d’alSie poziadavky tykajuce sa podévania sprav, ktoré sa vzt'ahuji na spravcov AIF,
a na zistenia spravy vydanej v sulade s ¢lankom 69b ods. 2 a

b) periodicitu a nacasovanie podavania sprav.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do [vlozte datum

36 mesiacov po nadobudnuti G¢innosti tejto smernice].

Na Komisiu sa v stlade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 deleguje pravomoc
doplnit’ tito smernicu prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom

pododseku.*;
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e) doplia sa tento odsek 7:

,»7. ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov obsahujticich:
a) format a datové normy sprav uvedenych v odsekoch 1 a 2;

b) metddy a dojednania tykajuce sa podévania sprav uvedenych v odsekoch 1 a 2 vratane metod
a dojednani na zlepSenie Standardizécie udajov a efektivnej vymeny a vyuzivania udajov, ktoré
uz boli nahlasené v ramci ktoréhokol'vek uniového ramca vykazovania ktorymkol'vek relevantnym

prislusnym organom, a to na urovni Unie alebo na vnltrostatnej Grovni.

ESMA predlozi Komisii tento navrh vykonéavacich technickych predpisov do [vlozte datum

36 mesiacov po nadobudnuti G¢innosti tejto smernice].

Na Komisiu sa v stlade s &lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010 deleguje pravomoc doplnit’ tiito

smernicu prijatim vykonavacich technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku.*;
f)  doplna sa tento odsek 8:

8. Komisia prijme delegované akty v stilade s ¢lankom 56 a za podmienok uvedenych v ¢lankoch
57 a 58 s cielom doplnit’ tto smernicu tym, Ze spresni, kedy sa ma na ucely odseku 4 povazovat

pakovy efekt za pakovy efekt vyuzivany vo vyznamnej miere.
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11. 'V ¢lanku 35 ods. 2 sa pismena b) a c¢) nahradzaju takto:

b) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, ni¢ je povazovana za vysokorizikovu tretiu

krajinu podl'a ¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849;

¢) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala dohodu s domovskym &lenskym
Statom spravcu AlF, ktorému bolo udelené povolenie, a s kazdym d’al§im ¢lenskym Statom, v ktorom sa
maji podielové listy alebo akcie AIF z krajiny mimo EU uvéadzat' na trh, dohodu, ktora je plne v stlade
s normami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach a kapitale a zarucuje ucinna
vymenu informacii o daflovych otdzkach vratane viacstrannych dohdd o daniach, a tretia krajina

sa neuvadza v prilohe I k zdverom Rady o revidovanom zozname EU obsahujiicom jurisdikcie,

ktoré nespolupracujii na danové ucely.*;
12.  Clanok 36 ods. 1 sa meni takto:
a)  pismeno c) sa nahradza takto:

,.C) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je povazovana za vysokorizikovi

tretiu krajinu podl'a ¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849.°;
b)  dopiia sa toto pismeno d):

,.d) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala dohodu s domovskym
¢lenskym $tatom spravcu AIF, ktorému bolo udelené povolenie, a s kazdym d’alsim ¢lenskym Statom,
v ktorom sa maju podielové listy alebo akcie AIF z krajiny mimo EU uvadzat' na trh, dohodu, ktora je
plne v stlade s normami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach a kapitale

a zarucuje ucinnu vymenu informdcii o danovych otazkach vratane viacstrannych dohod o daniach,

a tato tretia krajina sa neuvadza v prilohe I k zdverom Rady o revidovanom zozname EU obsahujiucom

jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na danoveé ucely.*;
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13. 'V ¢lanku 37 ods. 7 sa pismena e) a f) nahradzaju takto:

,.€) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je povazovana za vysokorizikovi

tretiu krajinu podl'a ¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849;

f) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala dohodu s referenénym
¢lenskym $tatom, ktora je plne v stilade s normami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorového dohovoru
OECD o daniach a kapitale a zarucuje uc¢inni vymenu informacii o danovych otazkach vratane
viacstrannych dohod o daniach, a tretia krajina sa neuvadza v prilohe I k zadverom Rady o revidovanom

zozname EU obsahujicom jurisdikcie, ktoré nespolupracujii na dafiové udely.*.
15. 'V ¢lanku 40 ods. 2 sa pismena b) a ¢) nahradzaju takto:

b) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je povazovana za vysokorizikovu tretiu

krajinu podl'a ¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849;

¢) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala s referenénym ¢lenskym §tatom
a s kazdym d’al$im ¢lenskym Statom, v ktorom sa maju podielové listy alebo akcie AIF z krajiny mimo
EU uvadzat' na trh, dohodu, ktora je plne v sulade s normami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorového
dohovoru OECD o daniach a kapitale a zabezpecuje u¢innii vymenu informacii o danovych otazkach
vratane pripadnych viacstrannych dohdd o daniach, a dana tretia krajina sa neuvadza v prilohe I

k zaverom Rady o revidovanom zozname EU obsahujicom jurisdikcie, ktoré nespolupracuju na dafiové

ucely.*;

9768/1/22 REV 1 ts/MDS/luc 53
ECOFIN.IB  LIMITE SK



16. Clanok 42 ods. 1 sa meni takto:

a)  pismeno c) sa nahradza takto:

,.C) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny mimo EU alebo AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie

je povazovana za vysokorizikovi tretiu krajinu podl'a ¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849.°;
b)  dopliia sa toto pismeno d):

,,d) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU alebo spravca AIF z krajiny mimo EU usadeny,
podpisala s ¢lenskym Statom a s kazdym d’alSim ¢lenskym Statom, v ktorom sa maju podielové listy
alebo akcie AIF z krajiny mimo EU uvadzat’ na trh, dohodu, ktoré je plne v stilade s normami
stanovenymi v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach a kapitale a zabezpecuje ucinni
vymenu informacii o danovych otazkach vratane pripadnych viacstrannych dohod o daniach, a dana
tretia krajina sa neuvadza v prilohe I k zdverom Rady o revidovanom zozname EU obsahujicom

jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na danové ucely.*;
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18. V ¢lanku 47 sa odsek 3 nahradza takto:

,»3. Vsetky informacie vymienané podl'a tejto smernice medzi ESMA, prislusnymi organmi, EBA,
europskym organom dohladu (Eurépskym organom pre poistovnictvo a déchodkové poistenie
zamestnancov) zriadenym nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1094/2010* a ESRB sa

povazuju za doverné okrem pripadov:

a) v ktorych ESMA, prislusny organ alebo iny organ alebo dotknuty subjekt v case oznamenia uvedie,

7e takato informacia méze byt’ spristupnena;
b) v ktorych je takéto spristupnenie informacie potrebné na ti¢ely pravnych ukonov;

¢) v ktorych sa spristupnené informacie pouzivaju v suhrnnej alebo zovseobecnenej forme, v ktorej nie

je mozné identifikovat’ jednotlivych ucastnikov finan¢ného trhu.

*Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa
zriad’uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov), a ktorym sa meni a dopiia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruuje rozhodnutie Komisie

2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).;
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19. Clanok 50 sa meni takto:

a) odsek 5 sa nahradza takto:

,»J. Ak maju prislusné organy jedného ¢lenského Statu opodstatnené dovody na to, aby sa domnievali,
ze spravca AlF, ktory nepodlieha dohl'adu tychto prislusnych organov, kona alebo konal v rozpore

s ustanoveniami tejto smernice, tito skutocnost’ ¢o najkonkrétnejSim sposobom ozndmia ESMA

a prisluSnym orgdnom domovského a hostitel'ského ¢lenského Statu dotknutého spravcu AIF. Organy,
ktorym sa dorucilo takéto ozndmenie, prijma vhodné opatrenia, informuju ESMA a prislusné
oznamujuce organy o vysledku tychto opatreni a podl'a moznosti aj o délezitych predbeznych

vysledkoch. Tymto odsekom nie st dotknuté pravomoci prislusného oznamujuceho organu.*;

b) vkladaju sa tieto odseky 5a az 5g:

,»0a. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spraveu AIF informuja prisluSné organy
hostitel'ského ¢lenského Statu spravcu AIF a ESMA subezne s uplatnenim pravomoci podl'a clanku 46
ods. 2 pism. j) a v pripade vyskytu potencialnych rizik pre stabilitu a integritu finan¢ného systému

aj ESRB.

5b. Prislusny organ hostitel'ského clenského statu spraveu AIF méze prislusny organ domovského
¢lenského Statu spravcu AIF poziadat’ o uplatnenie jeho pravomoci stanovenych v ¢lanku 46 ods. 2
pism. j), pricom uvedie dovody tejto ziadosti a ozndmi tato skutocnost ESMA a v pripade vyskytu

potencialnych rizik pre stabilitu a integritu financ¢ného systému aj ESRB.
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5c. Ak prislusny organ domovského clenského Statu spravcu AIF nesthlasi so ziadostou uvedenou
v odseku 5b, informuje o tom prislusny organ hostitel'ského clenského statu spraveu AIF a ESMA,
pricom uvedie dévody svojho nesuhlasu, a v pripade vyskytu potencialnych rizik pre stabilitu a integritu

finan¢ného systému informuje aj ESRB.

5d. Na zaklade informacii prijatych v sulade s odsekmi 5b a 5¢ vyda ESMA v primeranej lehote
stanovisko pre prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spravcu AIF k uplatiiovaniu pravomoci

stanovenych v ¢lanku 46 ods. 2 pism. j).

Se. Ak sa prislusny orgéan neriadi alebo nema v imysle riadit’ stanoviskom ESMA uvedenym

v odseku 5d, informuje ESMA, pricom uvedie dovody, pre ktoré sa nim neriadi alebo nemé v umysle
riadit. ESMA moéze zverejnit’ skuto¢nost’, Ze sa prislusny organ neriadi alebo nema v imysle riadit’
jeho odporti¢anim, spolu s dovodmi, ktoré prislusny organ uviedol pre toto svoje rozhodnutie, okrem
situdcie, ked’ je takéto zverejnenie v rozpore s opravnenym zaujmom akcionarov, podielnikov

alebo verejnosti alebo by mohlo vazne ohrozit’ riadne fungovanie a integritu finanénych trhov

alebo stabilitu celého finanéného systému Unie alebo jeho Gasti. ESMA takéto zverejnenie prislusnym

orgdnom vopred oznami.

5f. Prislusny organ hostitel'ského ¢lenského statu spraveu AIF méze prislusny organ domovského
¢lenského statu spravcu AIF poziadat’ o bezodkladné uplatnenie jeho pravomoci stanovenych
v ¢lanku 46 ods. 2, pricom uvedie dovody svojej ziadosti a oznami tito skutocnost ESMA a v pripade

vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu finanéného systému aj ESRB.

Prislusny organ domovského ¢lenského Statu spravcu AIF bezodkladne informuje prisluSny organ
hostitel'ského ¢lenského Statu spravcu AIF, ESMA a v pripade vyskytu potencialnych rizik pre stabilitu

a integritu finan¢ného systému ESRB o uplatnenych pravomociach a vysledkoch tohto uplatnenia.
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5fa. Ak Clenské Staty vyuzili moznost stanovent v ¢lanku 21 ods. 5 pism. c) a ak prislusné organy
domovského ¢lenského statu AIF, alebo spravcu AIF v pripade, ak AIF nie je regulovany, maju
opodstatnené dovody na to, aby sa domnievali, Ze depozitar, ktory nepodlicha dohl'adu tychto
prislusnych organov, kona alebo konal v rozpore s ustanoveniami tejto smernice, tato skuto¢nost’

¢o najkonkrétnejSim sposobom ozndmia ESMA a prislusSnym orgénom dotknutého depozitara. Organy,
ktorym sa dorucilo takéto ozndmenie, prijmi vhodné opatrenia a informuji ESMA a prislusné
oznamujuce organy o vysledku tychto opatreni. Tymto odsekom nie su dotknuté pravomoci prislusnych

oznamujucich organov.

5g. ESMA moze poziadat’ prisluSny organ, aby mu v primeranej lehote podal vysvetlenia v suvislosti

s konkrétnymi pripadmi, ktoré predstavuju zavazné ohrozenie ochrany investorov, ohrozuja riadne
fungovanie a integritu financnych trhov alebo predstavuji rizika pre stabilitu celého financného systému
v Unii alebo jeho Gasti.;

¢) dopliia sa tento odsek 7:

,»7. ESMA vypracuje usmernenia s informaciami pre prislusné organy v suvislosti s vykonom

ich pravomoci stanovenych v ¢lanku 46 ods. 2 pism. j) a s informaciami o situaciach, ktoré mézu viest’
k predloZeniu ziadosti uvedenych v odsekoch 5b a 5f. Pri vypracivani uvedenych usmerneni ESMA
zvazi potencialne dosledky takejto intervencie v oblasti dohl'adu na ochranu investorov a finan¢nt

stabilitu v inom &lenskom §tate alebo v Unii.
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19a. Clanok 60 sa nahradza takto:

,,Clanok 60

Zverejhovanie vynimiek

Ak ¢lensky stat vyuzije vynimku alebo moznost’ vol'by ustanovené v ¢lankoch 6, 9, 15 ods. 3, 15 ods.
4aa, 21,22, 28, 43 a v ¢lanku 61 ods. 5, informuje o tom, ako aj o vSetkych neskorsich zmenach
Komisiu. Komisia tieto informécie zverejni na internetovej stranke alebo inym l'ahko pristupnym

sposobom.

20. V ¢lanku 61 sa vklada nasledujuci odsek 6:

,,0. Spravcovia AIF, pokial’ spravuji AIF, ktoré poskytuji uvery a ktoré boli zriadené pred [datum
prijatia tejto smernice], mozu takéto AIF nad’alej spravovat’ bez toho, aby dodrziavali ¢lanok 15 ods. 3
pism. d), ¢lanok 15 ods. 4a az 4f a ¢lanok 16 ods. 2a tejto smernice do [5 rokov + datum prijatia tejto
smernice]. Odchylne od uvedeného sa AIF poskytujtiice uvery, ktoré boli zriadené pred [datum prijatia
tejto smernice] a ktoré neziskavaji dodatocny kapital, povazuju za AIF, ktoré su v sulade s uvedenymi

¢lankami.”
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21. Vklada sa tento ¢lanok 69b:

,,Clanok 69b

Preskiimanie

1. Do [vlozte datum 60 mesiacov po nadobudnuti G¢innosti tejto smernice] a v nadvédznosti
na spravy vypracované ESMA v stlade s ¢lankom 7 ods. 9 Komisia za¢ne preskimanie fungovania
pravidiel stanovenych v tejto smernici a skisenosti s ich uplatiiovanim. Pri uvedenom preskiimani

sa posudia tieto aspekty:

a)  vplyv dostupnosti a aktivovania néstrojov na riadenie likvidity spravcami AIF na financnt

stabilitu;

b)  ucinnost poziadaviek na udelenie povolenia spravcom AIF z ¢lankov 7 a 8 a rezimu delegovania

stanoveného v ¢lanku 20 tejto smernice;

c)  primeranost’ poziadaviek stanovenych v ¢lanku 15 a uplatnitenych na spravcov AIF spravujucich

AIF poskytujtcich uvery;

d)  fungovanie a primeranost’ pradvomoci prislusnych organov povolit’ vymenovanie depozitara
v inom Clenskom State, ako sa stanovuje v ¢lanku 21 ods. 5 pism. c), vratane relevantnosti

kvantitativnych kritérii stanovenych v ¢lanku 21 ods. 5 pism. ¢) pododseku ii).
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2. Do [vloZte datum 24 mesiacov po nadobudnuti G¢innosti tejto smernice], predlozi ESMA Komisii

spravu o rozvoji integrovaného zberu tidajov na ucely dohl'adu, ktora sa bude zameriavat’ na:

a)  obmedzenie oblasti duplicity a nezrovnalosti medzi ramcami na predkladanie informacii v sektore

spravy aktiv a v inych sektoroch finanéného odvetvia;

b)  Standardizaciu udajov a efektivnu vymenu a vyuzivanie udajov, ktoré uz boli nahlasené podla
ktoréhokol'vek ramca Unie na predkladanie informécii ktorymkol'vek relevantnym prislugnym organom,

a to na urovni Unie alebo na vnatro§tatnej Grovni.
3. Pri vypractvani spravy uvedenej v odseku 2 ESMA tuzko spolupracuje s Europskou centralnou
bankou (ECB), d’al$imi eurdpskymi orgdnmi dohl'adu a v pripade potreby aj s prislusnymi

vnutro$tatnymi organmi.

4.  V nadvéznosti na preskimanie uvedené v odseku 1 a po konzultacii s ESMA Komisia predlozi

Europskemu parlamentu a Rade spravu obsahujucu zavery z uvedeného preskimania.*;

22. Priloha I sa meni v sulade s prilohou I k tejto smernici.

23. Text v prilohe IT k tejto smernici sa dopliia ako priloha V.
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Clanok 2

Zmeny smernice 2009/65/ES
Smernica 2009/65/ES sa meni takto:
1. V &lanku 2 ods. 1 sa dopiiia toto pismeno u):

,»,u) centralny depozitar cennych papierov* je centralny depozitar cennych papierov v zmysle

&lanku 2 ods. 1 bodu 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014*

* Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jala 2014 o zlep$eni
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej unii, centralnych depozitaroch cennych
papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU
L 257,28.8.2014, s. 1);*

la. Clanok 6 sa meni takto:
a) odsek 3 sa meni takto:
1) v pismene b) sa vkladaju tieto pododseky iii) a iv):

,,111) prijimanie a postupovanie pokynov tykajucich sa finan¢nych nastrojov.*
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,»1v) akukol'vek in1 vedlajSiu sluzbu, ak tato vedl'ajsia sluzba predstavuje pokracovanie sluzieb,
ktoré uz spravcovska spoloc¢nost’ vykonava v sulade s prilohou I, a nevytvara konflikty zaujmov,

ktoré by nebolo mozné riesit’ dodatocnymi pravidlami.*

ii) dopliiia sa toto pismeno c):

,,C) sprava referenénych hodnot v sulade s nariadenim (EU) 2016/101 1;*;
ii1) posledny pododsek sa nahradza takto:

»Spraveovské spolo¢nosti nie st opravnené podla tejto smernice poskytovat’ len sluzby uvedené
v tomto odseku. Spravcovské spolocnosti nie st opravnené spravovat referen¢né hodnoty,

ktoré sa pouzivaju v ich spravovanych PKIPCP.*

b) odsek 4 sa nahradza takto:

4. Na poskytovanie sluzieb uvedenych v odseku 3 pism. a) a b) zo strany spravcovskych
spolo¢nosti sa uplatiiuje ¢lanok 9 ods. 2 smernice 2019/2034/EU, ¢lanok 15, ¢lanok 16 okrem
prvého pododseku odseku 5 a ¢lanky 23, 24 a 25 smernice 2014/65/EU.“
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2. Clanok 7 ods. 1 sa meni takto:
a)  pismend b) a c) sa nahradzaju takto:

,b) osoby, ktoré skuto¢ne riadia podnikanie spravcovskej spolo¢nosti, maji dostato¢ne dobru
povest’ a dostatocnu prax aj v stvislosti s typom PKIPCP riadeného spravcovskou spolo¢nostou,
mena tychto oséb a kazdej osoby, ktora ich vystrieda v tejto pozicii, su bezodkladne ozndmene¢
prislusnym orgénom a o riadeni podnikania spravcovskej spolo¢nosti rozhoduju najmenej dve
fyzické osoby spliajuce tieto podmienky, ktoré bud’ spravcovska spolo¢nost’ zamestnava na plny
pracovny uvizok, alebo ktoré st vykonnymi ¢lenmi alebo ¢lenmi riadiaceho orgénu spravcovskej
spolo¢nosti alebo ktoré si poverené riadenim podnikania danej spravcovskej spolo¢nosti na plny

pracovny &as a ktoré maja pobyt v Unii.

¢) k ziadosti o udelenie povolenia je pripojeny obchodny plan stanovujici aspoii organizacnu
Strukturu spravcovskej spolocnosti a obsahujuci technické a 'udské zdroje, ktoré sa pouziji
na riadenie podnikania spravcovskej spoloc¢nosti, a informdacie o osobach, ktor¢ skutocne riadia

podnikanie spravcovskej spolo¢nosti vratane:
1) podrobného opisu ich tlohy, postavenia a urovne nadriadenosti;
i1) opisu ich hierarchickych vzt'ahov a zodpovednosti v rdmci spravcovskej spolo€nosti a mimo nej;

ii1) prehl'adu ¢asu, ktory maju prideleny na kazdu ulohu;®;
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b)  dopliia sa toto pismeno e):

,» €) spravcovska spolocnost’ poskytne informdcie o opatreniach prijatych na poverenie tretich stran
funkciami v sulade s ¢lankom 13 a podrobny opis 'udskych a technickych zdrojov,
ktoré spravcovska spolo¢nost’ pouzije na ucely monitorovania a riadenia subjektu, na ktorého sa

funkcie delegovali.*;

3. Clanok 13 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa meni takto:
1) tvodna veta sa nahradza takto:

,»1. Spravcovské spolocnosti, ktoré maji v imysle delegovat’ na tretie strany tlohu vykonavat’ jednu
alebo viacer¢ funkcie uvedené v prilohe II alebo sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 3 v ich mene,
informuju pred nadobudnutim u¢innosti dohdd o povereni prislusné organy svojho domovského

¢lenského Statu. Musia byt splnené tieto podmienky:*;
i1) pismeno b) sa nahradza takto:

,b) tento mandat nesmie branit’ vykonavat’ u¢inny dohl’ad nad spravcovskou spolocnost'ou, a najma
nesmie branit’ spravcovskej spolo¢nosti konat’ v najlepsich zdujmoch investorov, ani nesmie branit’

tomu, aby bol PKIPCP riadeny v najlepSich zdujmoch investorov a klientov;*;
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iiil) pismena g), h) a 1) sa nahradzaja takto:

,»,g) mandat nesmie branit’ osobam, ktoré vedu podnikanie spravcovskej spolo¢nosti, dat’
kedykol'vek d’alSie pokyny podniku, na ktory su prenesenc tilohy alebo poskytovanie sluzieb,

a odnat’ mandat s bezodkladnou ucinnost’ou, ak je to v zdujme investorov a klientov.

h) so zretel'om na povahu tloh a poskytovania sluzieb, ktoré sa maju poverit, podnik, na ktory
sa deleguju funkcie alebo poskytovanie sluzieb, musi byt’ kvalifikovany a schopny vykonavat’ dané

funkcie alebo poskytovat’ dané sluzby a

1) v prospektoch PKIPCP musi byt uvedeny zoznam sluzieb a funkcii, ktoré ma spravcovska

spolo¢nost’ povolené poverit’ v stilade s tymto ¢lankom;*;
iv) dopina sa toto pismeno j):

»» ]) spravcovska spolocnost’ musi byt schopnéd odovodnit’ celt svoju Struktiru delegovania

objektivnymi dovodmi.*;
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b)  odsek 2 sa nahradza takto:

,»2. Zavazky spravcovskej spolocnosti a depozitara nesmu byt’ dotknuté skuto¢nostou,

ze spravcovska spolo¢nost’ poverila urcitymi funkciami alebo poskytovanim sluzieb tretie osoby.

Spravcovska spolocnost’ nesmie poverit’ svoje funkcie alebo poskytovanie sluzieb v takom rozsahu,

aby ju uz v podstate nebolo mozné povazovat' za spravcu PKIPCP alebo poskytovatela sluzieb

a aby sa stala len menom na postovej schranke.*;
¢)  doplnaju sa tieto odseky 3, 4 a 5:

3. Odchylne od odsekov 1 a 2 tohto ¢lanku, ak funkciu uvddzania na trh uvedenu v prilohe I1
vykonava jeden alebo viacero distributorov, ktori nekonajii vo vlastnom mene a ktori uvadzaja
PKIPCP na trh podl'a smernice 2014/65/EU alebo prostrednictvom investi¢nych produktov
zaloZenych na poisteni v stlade so smernicou (EU) 2016/97, takéto funkcia sa nepovazuje

za delegovanie podliehajuce poziadavkam stanovenym v uvedenych odsekoch bez ohl'adu

na akukol'vek dohodu o distribucii medzi spravcovskou spolo¢nostou a distribitorom*

4. Pred zaciatkom preskiimania uvedeného v ¢lanku 110a orgdn ESMA predlozi Eurépskemu

parlamentu, Rade a Komisii spravu, v ktorej zanalyzuje trhové postupy tykajice sa delegovania

a dodrziavania ¢lankov 7 a 13, okrem in¢ho na zdklade udajov nahlasovanych prislusnym organom

v stlade s ¢lankom 20a pism. e) a vykonu svojich pravomoci v oblasti konvergencie dohl'adu.
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5. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade s clankom 112a opatrenia,

v ktorych uvedie:
a)  podmienky splnenia poziadaviek stanovenych v odseku 1;

b)  podmienky, za ktorych sa ma za to, ze spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP poverila svojimi
funkciami v takom rozsahu, Ze sa stdva menom na postovej schranke, a teda ju uz nemozno
povazovat’ za spravcovsku spolo¢nost’ PKIPCP ani za poskytovatel'a sluzieb, ako je stanovené

v odseku 2.
4. Vklada sa tento ¢lanok 18a:
,,Clanok 18a

1. Clenské $taty zabezpeéia, aby mali PKIPCP k dispozicii aspon néstroje na riadenie likvidity

stanovené v prilohe IIA.

2. Po posudeni vhodnosti vo vzt'ahu k sledovanej investi¢nej stratégii, profilu likvidity a politike
vyplacania si spravcovska spolo¢nost’ vyberie aspoit dva vhodné nastroje na riadenie likvidity
zo zoznamu stanoveného v prilohe IIA bodoch 2 az 7 a zacleni ho do Statatu fondu

alebo zakladajucich dokumentov investi¢nej spolo¢nosti na mozné pouZitie v zdujme investorov
PKIPCP. Odchylne od uvedeného mdze spravcovska spolo¢nost’ pre nim spravovany PKIPCP
vybrat’ z prilohy IIA bodov 2 az 7 len jeden néstroj na riadenie likvidity, ak je tento PKIPCP
povoleny ako fond pefiazného trhu v sulade s nariadenim (EU) 2017/1131.
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Spravcovska spolocnost’ realizuje podrobné politiky a postupy na aktivovanie a deaktivovanie
kazdého vybratého nastroja na riadenie likvidity a prevadzkové a administrativne mechanizmy

na pouzivanie takéhoto nastroja.

Nepenazné vyplatenie, ako sa uvadza v prilohe ITA bode 7, sa mdze aktivovat len s cielom
vyhoviet’ ziadostiam o vyplatenie zo strany profesionalnych investorov a ak toto nepenazné

vyplatenie zodpoveda pomernému podielu aktiv v drzbe PKIPCP.

Odchylne od pododseku 3, nepeniazné vyplatenie nesmie zodpovedat’ pomernému podiclu aktiv
v drzbe PKIPCP v pripade, ak sa tento PKIPCP uvadza na trh vylu¢ne pre profesionalnych
investorov alebo ak je cielom investi¢nej politiky PKIPCP replikovat’ zlozenie ur¢itého indexu
akcii alebo dlhovych cennych papierov, ako sa uvadza v ¢lanku 53, a okrem toho, ak je tento

PKIPCP fondom obchodovanym na burze, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 ods. 26 nariadenia MiFIR.
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3. ESMA vypracuje navrh regulanych technickych predpisov obsahujucich vymedzenia

a spresnenia vlastnosti ndstrojov na riadenie likvidity stanovenych v prilohe IIA.

4.  ESMA vypracuje usmernenia urcujuce kritérid vyberu a pouzivania vhodnych nastrojov

na riadenie likvidity spravcovskymi spolo¢nost'ami v oblasti riadenia rizika likvidity vratane
nalezité¢ho zverejiiovania informacii investorom, pricom sa prihliadne na schopnost’ tychto
nastrojov obmedzit’ neopravnené vyhody, ktoré by mali investori, ktori si daji vyplatit’ svoje
investicie najskor, a znizovat rizika pre financnu stabilitu. Tieto usmernenia musia obsahovat’ udaje

o okolnostiach, za ktorych sa mozu aktivovat’ bo¢né vrecka.

5. NaKomisiu sa v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 deleguje pravomoc

doplnit’ tito smernicu prijatim regula¢nych technickych predpisov uvedenych v odseku 3.%;
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5. Vkladaju sa tieto ¢lanky 20a a 20b:

,,Clanok 20a

1. Spravcovska spolocnost’ pravidelne podava prislusSnym organom domovského ¢lenského Statu
PKIPCP spravy o trhoch, na ktorych obchoduje, a nastrojoch, s ktorymi obchoduje, za PKIPCP,
ktory spravuje.

V suvislosti s kazdym PKIPCP, ktory spravuje, poskytuje informacie o nastrojoch, s ktorymi
obchoduje, trhoch, ktorych je ¢lenom alebo na ktorych aktivne obchoduje, a o expoziciach

a podieloch kazdého PKIPCP. To zahfiia prislusné identifikatory na prepojenie poskytnutych
udajov o aktivach, PKIPCP a spravcovskej spolo¢nosti s inymi zdrojmi tdajov v oblasti dohl'adu

alebo verejne dostupnymi zdrojmi tdajov.

la. Spravcovska spolo¢nost’ poskytne za kazdy PKIPCP, ktory spravuje, prisluSnym organom

domovského ¢lenského $tatu PKIPCP:

a) akékol'vek nové opatrenia na riadenie likvidity PKIPCP vratane vyberu a aktivovania nastrojov

riadenia likvidity;

b) aktudlny rizikovy profil PKIPCP.

¢) vysledky stresovych testov vykonanych v sulade s ¢lankom 51 ods. 1.
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d) informécie o dohodach o delegovani, ktoré zahtiiaju delegovanie funkcii kolektivneho riadenia
portfolia alebo riadenia portfolia na zaklade vol'ného uvazenia alebo riadenia rizik. Poskytnuté

informdcie obsahuju:

1) informacie o subjektoch, na ktoré sa funkcie delegovali, s uvedenim ich nazvu a sidla, ¢i maju
uzke vézby so spravcovskou spolocnost’'ou a ¢i st povolenymi alebo regulovanymi subjektmi

na ucely spravy aktiv. Informacie zahiaju prislusné identifikatory subjektov, na ktoré sa funkcie
delegovali, na prepojenie poskytnutych informacii s inymi zdrojmi udajov v oblasti dohl'adu

alebo s verejne dostupnymi zdrojmi tidajov;

i1) zoznam a opis ¢innosti tykajlcich sa funkcii riadenia rizik a riadenia portfélia,

ktoré st delegovang;

ii1) ak je funkcia riadenia portfélia delegovana, suma a percentualny podiel aktiv PKIPCP,

na ktoré sa vzt'ahuju dohody o delegovani tykajlice sa funkcie riadenia portfolia;

iv) pocet l'udskych zdrojov vyjadreny v ekvivalentoch plného pracovného ¢asu, ktoré spravcovska

spolo¢nost’ vyuziva na monitorovanie dohdd o delegovani;

v) opis opatreni pravidelnej naleZitej starostlivosti, ktoré spravcovska spolo¢nost’ vykonava
na ucely monitorovania a kontroly subjektu, na ktory sa funkcie delegovali, ako aj dohl'adu nad nim
vratane datumu vykonania tychto opatreni, zistenych problémov a v prislu§nych pripadoch opatreni

a harmonogramu prijatych na ich rieSenie.

vi) ak existuja dohody o subdelegovani, informacie pozadované v bodoch 1) az iii) o subjektoch,
na ktoré sa funkcie subdelegovali, a o €¢innostiach stvisiacich s funkciami riadenia portfolia

a riadenia rizik, ktoré¢ s subdelegované;

vii) datum zacatia a skoncenia platnosti dohod o delegovani a subdelegovani.

e) zoznam Clenskych §tatov, v ktorych spravcovska spolo¢nost’ alebo distributor, ktory kona v mene

spravcovskej spolo¢nosti, skutocne uvadza na trh podielové listy PKIPCP.
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1b. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu PKIPCP zabezpecia, aby sa vSetky informéacie
zhromazdené podl'a prvého odseku v suvislosti so vSetkymi PKIPCP, nad ktorymi vykonavaju
dohl’ad, a informacie zhromazdené podl'a ¢lanku 7 bezodkladne spristupnili prislusSnym organom
ostatnych relevantnych ¢lenskych statov, ESMA a ESRB prostrednictvom postupov stanovenych
v ¢lankoch 102 az 105 o dohodach o spolupraci a vymene informacii. Bezodkladne tiez poskytna
informadcie prostrednictvom tychto postupov a dvojstranne prislusnym organom inych ¢lenskych
Statov, ktorych sa to priamo tyka, ak by spravcovska spolocnost’, za ktoru zodpovedaju, alebo
PKIPCP spravované touto spravcovskou spolo¢nostou mohli potencialne predstavovat vyznamny
zdroj rizika protistrany pre uverovu institiciu, iné systémovo relevantné institucie v inych

¢lenskych Statoch alebo stabilitu finanéného systému v inom ¢lenskom State.
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2. ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa blizsie urcia:

a) podrobnosti o informaciach, ktoré sa maji oznamovat’ podla odsekov 1 a la, pism. a) az ¢)

a pism. e). V tomto navrhu regulacnych technickych predpisov sa stanovi aj vhodna uroven
Standardizacie informaécii, ktoré sa maju oznamovat’ podl'a odseku 1a pism. d), bez toho,

aby sa zaviedli dodatocné povinnosti podavania sprav. ESMA prihliadne aj na d’alSie poziadavky
na podavanie sprav, ktoré sa vzt'ahuji na spravcovské spolo¢nosti, ako aj na vysledky spravy

vydanej v sulade s ¢lankom 20b a
b) periodicitu a na¢asovanie podavania sprav.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regula¢nych technickych predpisov do [vlozte datum =

36 mesiacov po nadobudnuti G¢innosti tejto smernice].

Na Komisiu sa v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010 deleguje pravomoc

doplnit’ tito smernicu prijatim regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku.
3. ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov obsahujucich:

a) format a datové normy sprav uvedenych v odsekoch 1 a 1a;

b) metddy a dojednania tykajuce sa poddvania sprav uvedenych v odsekoch 1 a 1a vratane metdd
a dojednani na zlepSenie Standardizécie udajov a efektivnej vymeny a vyuZzivania udajov,

ktoré uz boli nahlasené v ramci ktoréhokol'vek uniového rdmca vykazovania ktorymkol'vek

relevantnym prisluSnym orgénom, a to na tirovni Unie alebo na vnutrostatnej urovni.

ESMA predlozi Komisii tento navrh vykondvacich technickych predpisov do [vloZte datum =

36 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tejto smernice].
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Na Komisiu sa v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010 deleguje pravomoc doplnit’ tito

smernicu prijatim vykonavacich technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku.
Clanok 20b

1. Do [vlozte datum = 24 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tejto smernice], predlozi ESMA
Komisii spravu o rozvoji integrovaného zberu udajov na ucely dohl'adu, ktora sa bude zameriavat

na:

a)  obmedzenie oblasti duplicity a nezrovnalosti medzi rédmcami predkladanie informacit

v sektore spravy aktiv a v inych sektoroch finanéného odvetvia a

b)  zlepSenie Standardizécie idajov a efektivnej vymeny a vyuzivania udajov, ktoré uz boli
nahlésené podla ktoréhokol'vek ramca Unie na predkladanie informacii ktorymkol'vek relevantnym

prislusnym organom, a to na trovni Unie alebo na vnultroStatnej Grovni.

2. Privypracuvani spravy uvedenej v odseku 1 ESMA 1uzko spolupracuje s Eurdépskou
centralnou bankou (ECB), d’al§imi eurépskymi organmi dohl'adu a v pripade potreby

aj s prislusnymi vnutro$tatnymi organmi.*
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6. Clanok 22a sa meni takto:

a) v odseku 2 sa pismeno c) nahradza takto:

,,¢) depozitar vyuzil pri vybere a vymenovani tretej strany, ktort zamysl'a poverit’ plnenim Casti
svojich uloh, vSetky nalezité¢ odborné znalosti, starostlivost’ a pozornost, a to okrem situdcie,

ked’ je danou tret'ou stranou centralny depozitar cennych papierov konajici z pozicie centralneho
depozitara investora podl'a vymedzenia z ¢lanku 1 pism. f) delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2017/392%*, a nad’alej vyuziva vSetky nalezité¢ odborné znalosti, starostlivost’ a pozornost’ pri
pravidelnom preskiimavani a priebeznom monitorovani kazdej tretej strany, ktora poveril plnenim

Casti svojich tloh, a opatreni tretej strany v suvislosti s ilohami, ktorymi bola poverena.

* Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/392 z 11. novembra 2016, ktorym sa dopliia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014, pokial ide o regulaéné technické
predpisy o poziadavkach na povol'ovanie centralnych depozitdrov cennych papierov, dohl'ad

nad nimi a prevadzkové poziadavky pre ne (U. v. EU L 65, 10.3.2017, s. 48).*;
b) odsek 4 sa nahradza takto:

4. Na ucely tohto odseku sa za delegovanie funkcii tschovy (custody) depozitara nepovazuje
poskytovanie sluzieb centralnym depozitarom cennych papierov konajicim z pozicie centralneho
depozitara emitenta podl'a vymedzenia z ¢lanku 1 pism. e) delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2017/392. Na ucely tohto odseku sa za delegovanie funkcii uschovy (custody) depozitara povazuje
poskytovanie sluzieb centralnym depozitarom cennych papierov konajicim z pozicie centralneho
depozitara investora podla vymedzenia z &lanku 1 pism. f) delegovaného nariadenia Komisie (EU)

2017/392.%
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7.V ¢lanku 29 ods. 1 sa pismeno b) nahradza takto:

,,b) riaditelia investi¢nej spolocnosti musia mat’ dostato¢ne dobra povest’ a dostatocnu prax

aj v suvislosti s typom podnikania investi¢nej spolo¢nosti, a preto sa mena riaditel'ov a kazde;j
osoby, ktora ich vystrieda v tejto pozicii, musia bezodkladne ozndmit’ prislusnym organom;

a pod ,,riaditel'mi‘ sa rozumeju tie osoby, ktoré podla zdkonnych pravnych predpisov alebo stanov
zastupuju investicnu spolo¢nost’ alebo ktoré rozhodujucim spdsobom urcuji politiku spolocnosti.
O riadeni podnikania investi¢nej spolo¢nosti musia rozhodovat’ najmenej dve fyzické osoby,

ktoré st bud’ zamestnané na plny tvdzok alebo st vykonnymi ¢lenmi ¢i ¢lenmi riadiaceho orgénu
spravcovskej spolo¢nosti, ktoré si poverené riadenim podnikania danej spravcovskej spolo¢nosti

na plny pracovny ¢as a ktoré maju pobyt v Unii a spliaju tieto podmienky.;*;
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8. V ¢lanku 84 sa odseky 2 a 3 nahradzaju takto:

,,2. Bez ohl'adu na odsek 1:

a) PKIPCP moéze v zdujme svojich podielnikov doCasne pozastavit’ odkupenie alebo vyplatenie
svojich podielovych listov alebo aktivovat’ ¢i deaktivovat’ iny nastroj na riadenie likvidity v sulade
s ¢lankom 18a ods. 2. S cielom zabezpecit', aby sa upisovanie a vyplacanie spractuvali

za spravodliva cenu, moze PKIPCP v zaujme svojich podielnikov aktivovat’ aj bo¢né vrecka
uvedené v prilohe IIA v bode 8, a to v situaciach, ked’ PKIPCP nemdze zabezpecit' spravodlivé

a presné ocenenie niektorych aktiv alebo ked’ sa niektoré aktiva stali neobchodovatel'nymi.

b) v zaujme podielnikov alebo verejnosti mézu prislusné organy domovského ¢lenského Statu

PKIPCP pozadovat pozastavenie vyplacania a upisovania, ako sa uvddza v bode 1 prilohy IIA.

Docasné pozastavenie a aktivovanie bo¢nych vreciek podla prvého pododseku pism. a) by sa mali
umoznit’ len vo vynimoc¢nych pripadoch, pokial’ to vyzaduji okolnosti a pokial’ je to odévodnené

so zretelom na zaujmy podielnikov.
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3. PKIPCP bezodkladne oznami prislusnym organom svojho domovského ¢lenského Statu aktivaciu
alebo deaktivaciu pozastavenia vyplacania a obmedzenia vyplacania uvedenych v prilohe IIA

bodoch 1 a 2.

PKIPCP oznami tym istym prisluSnym orgdnom aktivaciu alebo deaktivaciu bo¢nych vreciek
uvedenych v bode 8 uvedenej prilohy, a to v primeranej lehote pred aktivovanim alebo

deaktivovanim tohto nastroja na riadenie likvidity.

Clenské $taty mozu od PKIPCP pozadovat’ oznamovanie informacii prislu§nym organom

ich domovského ¢lenského $tatu, ak sa PKIPCP rozhodne aktivovat’ nepefiazné vypléacanie, predizit
vypovednu lehotu alebo zvysit’ poplatok za vyber likvidity, hornu hranicu swing faktora
mechanizmu ,,swing pricing* alebo poplatku na zabranenie znizeniu hodnoty investicie stanoveného
v prospekte fondu alebo zvysit’ kipno-predajné rozpétie pri dvojakom ocenovani na ucely riadenia

likvidity.

Prislus$né orgdny domovského €lenského Statu PKIPCP bezodkladne informuju prisluSné organy
hostitel'ského ¢lenského statu PKIPCP a ESMA o kazdom oznameni, ktoré im bolo doru¢ené
v stlade s tymto odsekom, a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu

finan¢ného systému aj ESRB.
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3a. Prislusné organy domovského ¢lenského statu PKIPCP informuju prislusné organy vsetkych
¢lenskych statov, v ktorych PKIPCP uvadza na trh svoje podielove listy, a ESMA subezne
s uplatnenim pravomoci podla odseku 2 pism. b) a v pripade vyskytu potencidlnych rizik

pre stabilitu a integritu finanéného systému aj ESRB.

3b. Prislusny organ ¢lenského statu, v ktorom PKIPCP uvadza na trh svoje podielové listy,

alebo prislusny organ spravcovskej spolo¢nosti moze od prislusného organu domovského ¢lenského
statu PKIPCP vyzadovat uplatnenie pravomoci stanovenych v odseku 2 pism. b), pricom uvedie
dovody ziadosti a tato skutocnost’ ozndmi ESMA a v pripade vyskytu potencialnych rizik

pre stabilitu a integritu finan¢ného systému aj ESRB.

3c. Ak prislusny organ domovského ¢lenského Statu PKIPCP nesuhlasi so Ziadostou uvedenou
v odseku 3b, informuje o tom ziadajuci prislusny organ a ESMA, pri¢om uvedie dovody svojho
nesthlasu, a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu finanéného systému

aj ESRB.

3d. Na zéklade informécii prijatych v stilade s odsekmi 3b a 3c vydd ESMA v primeranom ¢asovom
ramci stanovisko pre prislusné organy domovského ¢lenského statu PKIPCP k uplatiiovaniu

pravomoci stanovenych v odseku 2 pism. b).
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3e. Ak sa prislusny organ neriadi alebo nemé v umysle riadit’ stanoviskom ESMA uvedenym

v odseku 3d, informuje ESMA, pricom uvedie dovody, pre ktoré sa nim neriadi alebo nema

v umysle riadit’. ESMA méze zverejnit’ skutocnost’, Ze sa prisluSny organ neriadi alebo nema

v umysle riadit’ jeho odporucanim, vratane dovodov, ktoré prislusny organ uviedol pre toto svoje
rozhodnutie, okrem situdcie, ked’ je takéto zverejnenie v rozpore s opravinenym zaujmom
podielnikov alebo verejnosti alebo by mohlo vazne ohrozit’ riadne fungovanie a integritu
finanénych trhov alebo stabilitu celého finanéného systému Unie alebo jeho asti. ESMA takéto

zverejnenie prisluSnym orgdnom vopred oznami.

3f. ESMA vypracuje usmernenia, ktorymi sa prislusné organy riadia pri vykone pravomoci
stanovenych v odseku 2 pism. b). Pri vypractvani uvedenych usmerneni ESMA zvazi potencidlne
dosledky takejto intervencie v oblasti dohl'adu na ochranu investorov a finan¢nu stabilitu v inom

&lenskom $tate alebo v Unii.
9. V ¢lanku 98 sa dopliiaju tieto odseky 3 a 4:

,,»3. Prislusny orgéan hostiteI'ského ¢lenského statu PKIPCP moéze od prislusného organu
domovského ¢Elenského Statu PKIPCP vyzadovat’ bezodkladné uplatnenie jeho pravomoci
stanovenych v odseku 2, pricom uvedie dovody svojej Ziadosti a oznami tito skuto¢nost ESMA

a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu finanéného systému aj ESRB.

Prislusny organ domovského clenského statu PKIPCP bezodkladne informuje prislusny organ
hostitel'ského €lenského statu PKIPCP, ESMA a v pripade vyskytu potencialnych rizik pre stabilitu

a integritu finan¢ného systému ESRB o uplatnenych pravomociach a vysledkoch tohto uplatnenia.
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4. ESMA moze poziadat prislusny organ, aby mu podal vysvetlenia v stvislosti s konkrétnymi
pripadmi, ktoré predstavuju zavazné ohrozenie ochrany investorov, ohrozuji riadne fungovanie
a integritu finanénych trhov alebo predstavuju rizika pre stabilitu celého finanéného systému v Unii

alebo jeho Casti.*;
11. Vklada sa tento ¢lanok 110a:

Do [vlozte datum = 60 mesiacov po nadobudnuti G¢innosti tejto smernice] a v nadvaznosti
na spravu vypracovani ESMA v sulade s ¢lankom 13 ods. 4 Komisia za¢ne preskiimanie rezimu

delegovania podla ¢lanku 13.%;
12. Clanok 112a sa meni takto:
a) v odseku 1 sa dopliia tento pododsek:

,Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 13 sa Komisii udel'uje na obdobie Styroch

rokov od [vlozte dditum nadobudnutia €innosti tejto smernice].*;
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b) v odseku 3 sa prva veta nahradza takto:

,Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lankoch 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64,
75,78, 81,95 a 111 mdze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat’. Rozhodnutim

o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v nom uvadza. Rozhodnutie nadobuda
ginnost’ ditom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie

alebo k neskorsiemu datumu, ktory je v iom urceny. Nie je nim dotknuta platnost’ delegovanych

aktov, ktoré uz nadobudli u¢innost’.*;
c¢) v odseku 5 sa prva veta nahradza takto:

,Delegovany akt prijaty podl'a ¢lankov 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78,
81, 95 a 111 nadobudne tc¢innost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli
namietku v lehote troch mesiacov odo diia ozndmenia uvedeného aktu Europskemu parlamentu

a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu
o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tato

lehota prediZi o tri mesiace.*;
13. Priloha I sa meni v stlade s prilohou III k tejto smernici;

14. Text v prilohe IV k tejto smernici sa dopliia ako priloha TIA.
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Clanok 3

Transpozicia

1. Clenské $taty prijmu a uverejnia najneskor do [vloZzte datum = 24 mesiacov po nadobudnuti
ucinnosti tejto smernice] zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie

suladu s touto smernicou. Komisii bezodkladne ozndmia znenie tychto ustanoveni.
2. Tieto ustanovenia uplatiiuja od [...].

3. Clenské $taty uvedu priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich iradnom uverejneni odkaz

na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské Staty.

4. Clenské §taty oznamia Komisii znenie hlavnych opatreni vnutrotatnych pravnych predpisov,

ktoré prijmu v oblasti pdsobnosti tejto smernice.
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Clanok 4

Nadobudnutie ucinnosti

Tato smernica nadobuda uc¢innost’ dvadsiatym ditiom po jej uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.
Clanok 5
Adresati

Tato smernica je urcend ¢lenskym Statom.

V Bruseli

Za Europsky parlament Za Radu

predseda/predsednicka predseda/predsednicka
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PRILOHY

k navrhu smernice Europskeho pariamentu a Rady,

ktorou sa menia smernice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokial’ ide o dohody o delegovani,
riadenie rizika likvidity, vykazovanie na ucely dohP’adu, poskytovanie sluZieb depozitira
a drzitel’skej spravy cennych papierov a poskytovanie uverov z alternativaych investi¢nych

fondov

{SEC(2021) 570 final} — {SWD(2021) 340 final} — {SWD(2021) 341 final}
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PRILOHA I
V prilohe I sa dopliiaji tieto body 3 a 4:
,»3. Poskytovanie iverov v mene AIF.

4. Spravovanie ucelovych subjektov zaoberajucich sa sekuritizaciou.*
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PRILOHA II
,PRILOHA V

NASTROJE NA RIADENIE LIKVIDITY DOSTUPNE PRE SPRAVCOV AIF
SPRAVUJUCICH AIF OTVORENEHO TYPU

1. Pozastavenie vyplacania a upisovania: pozastavenie vyplacania a upisovania znamena,
ze je doCasne nemozné, aby sa investorom vyplacali akcie alebo podielové listy fondu

alebo aby investori kupovali akcie alebo podielové listy fondu.

2. Obmedzenia vyplacania: obmedzenie vyplacania je do¢asnym obmedzenim prava akcionarov
na vyplatenie ich akcii alebo podielovych listov. Toto obmedzenie je Ciastocné, takze investorom

mozno vyplatit’ len urcita ¢ast’ ich akcii alebo podielovych listov.

3. Vypovedné lehoty: vypovedna lehota je lehota, ktori musia investori dodrzat’ pri oznamovani
vypovede spravcom fondov v stuvislosti s vyplacanim ich akcii. Pouzivanie vypovednych lehot
ako nastroja na riadenie likvidity zahfiia prediZenie lehoty na oznamenie vypovede vopred, aby sa

spravcovi fondu poskytla moznost’ zaoberat’ sa ziadostami o vyplatenie v dlh§om ¢asovom ramci.

4. Poplatky za likviditu v pripade vyplatenia: vopred stanoveny poplatok, vyjadreny

ako percentualny podiel investicie, platia fondu investori, ked’ im fond vyplaca akcie. Odraza
naklady na dosiahnutie likvidity a zabezpecuje, aby investori, ktori zostavaji vo fonde, neboli
nespravodlivo znevyhodneni, ked’ sa inym investorom pocas daného obdobia vyplatia ich podielové

listy alebo akcie. Riadenie likvidity moze viest’ k zvySeniu poplatku za vyplatenie;

5. Swing pricing a/alebo dvojaké oceniovanie: tieto mechanizmy stanovovania cien mozno pouZzit’

na minimalizovanie vplyvu vyplacania a upisovania fondov na hodnotu investicného portfélia.
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Mechanizmom ,,swing pricing* sa rozumie uprava jedinej ¢istej hodnoty aktiv akcii alebo
podielovych listov v investi¢nom fonde tym, Ze sa na tato cenu uplatni vopred uréeny faktor
(,,swing faktor*) tak, aby odrazala naklady na transakcie fondu vyplyvajice z ¢innosti investorov.

Riadenie likvidity moze viest’ k zvySeniu swing faktora v ramci vopred stanoveného limitu.

Dvojakym ocenovanim sa rozumie vypocet dvoch cien v kazdom bode oceiiovania: predajna cena,
za ktori méze investor kupit’ podielové listy alebo akcie vo fonde, a ndkupna cena, za ktorit mézu
investori svoje podielové listy alebo akcie vo fonde predat’. Tieto ceny sa vypocitavaju na zaklade
Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu, zvySenej alebo znizenej o vopred ur¢entl sumu

pokryvajicu naklady na likviditu pri kazdom upisani alebo vyplateni.

6. Poplatok na zabranenie znizeniu hodnoty investicie: poplatok na zabranenie zniZzeniu hodnoty
investicie je poplatok, ktory sa uplatiiuje na jednotlivych investorov zii€astnenych na transakciach,
splatny fondu, s cielom chranit’ zostavajucich investorov pred znaSanim nakladov spojenych

s nakupom alebo predajom aktiv z dovodu velkych kladnych alebo zapornych tokov kapitalu.
Poplatok na zabranenie znizeniu hodnoty investicie nezahfia ziadnu tpravu ceny akcii alebo
podielovych listov fondu. Tento poplatok sa vypocitava s prihliadnutim na priebezné naklady

na likviditu a trhové podmienky.

7. Nepenazné vyplacanie: nepeniazné vyplacanie umoznuje spravcovi fondu vyhoviet’ ziadosti
o vyplatenie tak, Ze namiesto hotovosti prevedie na podielnikov alebo akciondrov pozadujticich

vyplatenie aktiva v drzbe fondu.

8. Bo¢né vrecka: bo¢né vrecka umoziuji fondu, aby za vynimo¢nych okolnosti oddelil urcité
investicie, ktorych ekonomické alebo pravne charakteristiky sa vyrazne zmenili alebo sa stali

neistymi, od ostatnych investicii investi¢éného fondu.*
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PRILOHA III

V tabul’ke vo vzore A prilohy I sa bod 1.13 nahradza takto:

1.13. Postupy a podmienky pre odkapenie 1.13. Postupy a podmienky pre odkapenie
alebo vyplatenie podielovych listov alebo vyplatenie podielovych listov
a okolnosti, za akych mozno pozastavit’ a okolnosti, za akych mozno pozastavit’
odkupenie alebo vyplatenie alebo aktivovat  odklpenie alebo vyplatenie alebo aktivovat
iné nastroje riadenia likvidity. iné nastroje riadenia likvidity. V pripade
investiénych spoloc¢nosti s roznymi
podfondmi informacie o tom, ako méze
drzitel’ akcii prejst’ z jedného podfondu
do druhého, a o poplatkoch, ktoré sa
v takychto pripadoch uplatiujt.
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PRILOHA IV

, PRILOHA IIA
NASTROJE NA RIADENIE LIKVIDITY, KTORE MA PKIPCP K DISPOZICII

1. Pozastavenie vyplacania a upisovania: pozastavenie vyplacania a upisovania znamena,
ze je doCasne nemozné, aby sa investorom vyplacali akcie alebo podielové listy fondu

alebo aby investori kupovali akcie alebo podielové listy fondu.

2. Obmedzenia vyplacania: obmedzenie vyplacania je doCasnym obmedzenim prava akcionarov
na vyplatenie ich podielovych listov. Toto obmedzenie je ¢iasto¢né, takze investorom mozno

vyplatit’ len urc€it ¢ast’ ich podielovych listov.

3. Vypovedné lehoty: vypovedna lehota je lehota, ktori musia investori dodrzat’ pri oznamovani
vypovede spravcom fondov v suvislosti s vyplacanim ich podielovych listov. Pouzivanie
vypovednych lehdt ako néstroja na riadenie likvidity zahfiia prediZenie lehoty na ozndmenie
vypovede vopred, aby sa spravcovi fondu poskytla moznost’ zaoberat’ sa Ziadostami o vyplatenie

v dlh§om ¢asovom ramci.

4. Poplatky za likviditu v pripade vyplatenia: vopred stanoveny poplatok, vyjadreny ako
percentudlny podiel investicie, platia fondu investori, ked’ im fond vyplaca podielové listy. Odraza
naklady na dosiahnutie likvidity a zabezpecuje, aby investori, ktori zostavaji vo fonde, neboli
nespravodlivo znevyhodneni, ked’ sa inym investorom poc¢as daného obdobia vyplatia ich podielové

listy. Riadenie likvidity mozZe viest’ k zvySeniu poplatku za vyplatenie.

5. Swing pricing a/alebo dvojaké oceniovanie: tieto mechanizmy moZzno pouzit' na minimalizovanie

vplyvu vypléacania a upisovania na hodnotu investi¢ného portfolia.
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Mechanizmom ,,swing pricing* sa rozumie uprava jedinej ¢istej hodnoty aktiv podielovych listov
v investiénom fonde tym, Ze sa na tato cenu uplatni vopred uréeny faktor (,,swing faktor*) tak,
aby odréazala naklady na transakcie fondu vyplyvajuce z ¢innosti investorov. Riadenie likvidity

moze viest’ k zvysSeniu swing faktora v rdmci vopred stanoveného limitu.

Dvojakym ocenovanim sa rozumie vypocet dvoch cien v kazdom bode oceiiovania: predajna cena,
za ktori méze investor kupit’ podielové listy vo fonde, a ndkupna cena, za ktord mézu investori
svoje podielové listy vo fonde predat’. Tieto ceny sa vypocitavaju na zaklade Cistej hodnoty aktiv
na podielovy list, zvySenej alebo znizenej o vopred ur¢ent sumu pokryvajicu naklady na likviditu

pri kazdom upisani alebo vyplateni.

6. Poplatok na zabranenie znizeniu hodnoty investicie: poplatok na zabranenie zniZzeniu hodnoty
investicie je poplatok, ktory sa uplatiiuje na jednotlivych investorov zii€astnenych na transakciach,
splatny fondu, s cielom chranit’ zostavajucich investorov pred znaSanim nakladov spojenych

s nakupom alebo predajom aktiv z dovodu velkych kladnych alebo zapornych tokov kapitalu.
Poplatok na zabranenie znizeniu hodnoty investicie nezahffa ziadnu Gpravu ceny podielovych
listov fondu. Tento poplatok sa vypocitava s prihliadnutim na priebezné naklady na likviditu

a trhové podmienky.

7. Nepenazné vyplacanie: nepeniazné vyplacanie umoznuje spravcovi fondu vyhoviet’ ziadosti
o vyplatenie tak, Ze namiesto hotovosti prevedie na podielnikov pozadujucich vyplatenie aktiva

v drzbe fondu.

8. Bo¢né vrecka: bocné vrecka umoziuji fondu, aby za vynimo¢nych okolnosti oddelil urcité
investicie, ktorych ekonomické alebo pravne charakteristiky sa vyrazne zmenili alebo sa stali
neistymi, od ostatnych investicii investicného fondu. Toto oddelenie nemo6ze viest’ k tomu,
aby sa PKIPCP transformoval na iné subjekty ako PKIPCP, ako sa stanovuje v ¢lanku 1 ods. 5
smernice o PKIPCP.*
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