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KUNSILL li temenda d-Direttivi 2011/61/UE u 2009/65/KE fir-rigward tal-
arrangamenti ta’ delega, il-gestjoni tar-riskju tal-likwidita, ir-rapportar
supervizorju, il-forniment ta’ servizzi depozitarji u ta’ kustodja u |-
originazzjoni tas-self minn fondi ta’ investiment alternattivi

Id-delegazzjonijiet isibu hawnhekk it-test ta' kompromess finali tal-Presidenza bil-hsieb ta' approcc

generali.
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2021/0377 (COD)
Proposta ghal
DIRETTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
li temenda d-Direttivi 2011/61/UE u 2009/65/KE fir-rigward tal-arrangamenti ta' delega, il-
gestjoni tar-riskju tal-likwidita, ir-rapportar supervizorju, il-forniment ta' servizzi depozitarji u

ta' kustodja u l-originazzjoni tas-self minn fondi ta' investiment alternattivi

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u, b'mod partikolari, 1-

Artikolu 53(1) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara t-trazmissjoni tal-abbozz tal-att legizlattiv lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew!,
Filwaqt li jagixxu fkonformita mal-procedura legizlattiva ordinarja,

Billi:

1 GucC,,p..
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(1) F'konformita mal-Artikolu 69 tad-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill?, il-Kummissjoni rriezaminat 1-applikazzjoni u l-kamp ta' applikazzjoni ta' dik id-Direttiva u
kkonkludiet li I-objettivi tal-integrazzjoni tas-suq tal-Unjoni ghal fondi ta' investiment alternattivi
("AIF"), tal-izgurar ta' livell gholi ta' protezzjoni tal-investituri u tal-protezzjoni tal-istabbilta
finanzjarja fil-bicca I-kbira gew issodisfati. Madankollu, f'dak ir-riezami, il-Kummissjoni
kkonkludiet ukoll li hemm il-htiega li jigu armonizzati r-regoli ghall-manigers ta' fondi ta'
investiment alternattivi ("AIFMs") li jimmaniggaw AIFs li joriginaw self, biex jigu ¢c¢arati I-
istandards applikabbli ghall-AIFMs li jiddelegaw il-funzjonijiet taghhom lil partijict terzi, biex jigi
zgurat trattament ugwali tal-kustodji, biex jittejjeb l-access transfruntier ghas-servizzi depozitarji,
biex jigi ottimizzat il-gbir tad-data supervizorja u biex jigi ffacilitat 1-uzu ta' ghodod ghall-gestjoni
tal-likwidita (LMTs) madwar 1-Unjoni. Ghalhekk, huma mehtiega emendi biex jigu indirizzati dawk
in-nuqqasijiet regolatorji biex jittejjeb il-funzjonament tad-Direttiva 2011/61/UE.

(2) Regim robust ta' delega, trattament ugwali tal-kustodji, koerenza tar-rapportar supervizorju u
appro¢¢ armonizzat ghall-uzu tal-LMTs huma ugwalment mehtiega ghall-gestjoni tal-imprizi ghall-
investiment kollettiv f'titoli trasferibbli ("UCITS"). Ghalhekk, huwa xieraq li tigi emendata wkoll
id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill3, li tistabbilixxi regoli dwar I-
awtorizzazzjoni u l-operat tal-UCITS, fl-ogsma tad-delega, is-salvagwardja tal-assi, ir-rapportar

supervizorju u l-gestjoni tar-riskju tal-likwidita.

2 Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta' Gunju 2011 dwar Manigers ta' Fondi ta'
Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE)
Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).

3 Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta' Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta' ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta' investiment kollettiv f'titoli
trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

9768/1/22 REV 1 fed/ACA/lac 3
ECOFIN.IB  LIMITE MT



(3) Biex tizdied l-effi¢jenza tal-attivitajiet tal-AIFM, il-lista ta' servizzi ancillari awtorizzati
stipulata fl-Artikolu 6(4) tad-Direttiva 2011/61/UE jenhtieg li tigi estiza biex tinkludi 1-kompiti
mwettga minn amministratur f’konformita mar-Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill* ("amministrazzjoni ta' parametri referenzjaiji") u s-servizzjar tal-kreditu
regolat mid-Direttiva 2021/2167 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®. Ghal ragunijiet ta'
kompletezza, jenhtieg li jigi ¢carat ukoll li, meta jwettaq il-kompiti li jkunu saru minn
amministratur ta' parametri referenzjarji jew meta jipprovdi servizzi ta' kreditu, jenhtieg li I-AIFM

ikun soggett ghall-atti msemmija hawn fugq.

(3a) Sabiex tissahhah i¢-Certezza legali ghall-AIFMs u I-manigers tal-UCITS rigward is-servizzi li
jistghu jipprovdu lil partijiet terzi, jenhtieg li jigi ¢carat li I-AIFMs u l-manigers tal-UCITS jistghu
jwettqu ghall-beneficcju ta' partijiet terzi l-istess attivitajiet u servizzi li diga jipprovdu fir-rigward
tal-AIFs u I-UCITS li huma jimmaniggaw, sakemm dan ma johlogx kunflitti ta' interess mhux
maniggabbli. Din il-possibbilta tappogga wkoll il-kompetittivita internazzjonali tal-AIFMs u tal-
kumpaniji tal-manigment tal-UCITS Ewropej billi tippermetti ekonomiji ta' skala u tghin fid-

diversifikazzjoni tas-sorsi ta' dhul.

(4) Sabiex tigi zgurata cCertezza legali, jenhtieg li jigi ¢¢arat li I-AIFMs li jipprovdu servizzi
ancillari 1i jinvolvu strumenti finanzjarji huma soggetti ghar-regoli stabbiliti fid-

Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®. Fir-rigward ta' assi ohrajn, li ma
humiex strumenti finanzjarji, jenhtieg li 1-AIFMs jkunu mehtiega jikkonformaw mar-rekwiziti tad-

Direttiva 2011/61/UE.

4 Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta' Gunju 2016 dwar l-indi¢i uzati
bhala parametri referenzjarji fi strumenti finanzjarji u kuntratti finanzjarji jew dwar il-kejl tal-prestazzjoni ta'
fondi ta' investiment u li jemenda d-Direttivi 2008/48/KE u 2014/17/UE u r-Regolament (UE) Nru 596/2014
(GU L 171, 29.6.2016, p. 1-65).

5 Direttiva (UE) 2021/2167 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2021 dwar is-servizzjanti
tal-kreditu u x-xerrejja tal-kreditu u li temenda d-Direttivi 2008/48/KE u 2014/17/UE (GU L 438, 8.12.2021,
p. 1-37).

6

Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti
finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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(5) Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi tar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 7 u 8 tad-
Direttiva 2011/61/UE ghar-rizorsi umani mehtiega tal-AIFMs, jenhtieg li jigi ¢carat li fiz-Zmien tal-
applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni, I-AIFMs jenhtieg li jipprovdu lill-awtoritajiet kompetenti
b'informazzjoni dwar ir-rizorsi umani u tekni¢i li I-AIFM ikun ser juza biex iwettaq il-funzjonijiet
tieghu, u fejn applikabbli, biex jissorvelja lid-delegati. Mill-inqas Zewg manigers superjuri jenhtieg
li jigu impjegati jew iwettqu n-negozju tal-AIFM fuq bazi full-time u jkunu residenti fl-Unjoni.
Irrispettivament minn dan il-minimu statutorju, jistghu jkunu mehtiega aktar rizorsi skont id-daqs u

I-kumplessita tal-AlF.

(6) Sabiex tittejjeb l-applikazzjoni uniformi tad-Direttiva 2011/61/UE, jenhtieg li jigi ¢carat li r-
regoli tad-delega stabbiliti fl-Artikolu 20 japplikaw ghall-funzjonijiet kollha elenkati fl-Anness I ta'

dik id-Direttiva u ghas-servizzi anc¢illari msemmija fl-Artikolu 6(4) ta' dik id-Direttiva.

(7) Il-kummer¢jalizzazzjoni tal-fondi mhux dejjem issir direttament mill-AIFM izda minn
distributur wiehed jew aktar f'isem I-AIFM jew f'isimhom stess. Jista' jkun hemm ukoll kazijiet fejn
konsulent finanzjarju indipendenti jikkummerc¢jalizza fond minghajr I-gharfien tal-AIFM. Il-bi¢¢a I-
kbira tad-distributuri tal-fondi huma soggetti ghal rekwiziti regolatorji skont id-Direttiva
2014/65/UE jew id-Direttiva (UE) 2016/97, 11 jiddefinixxu l-ambitu u 1-firxa tar-responsabbiltajiet
taghhom lejn il-klijenti taghhom stess. Ghalhekk, jenhtieg 1i din id-Direttiva tirrikonoxxi d-diversita
tal-arrangamenti ta' distribuzzjoni u tirrikonoxxi s-salvagwardji ezistenti ghall-arrangamenti li
bihom distributur jagixxi f'ismu stess meta jikkummercjalizza 1-AIF skont id-Direttiva 2014/65/UE
jew permezz ta' prodotti ta' investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni tal-hajja fkonformita mad-
Direttiva (UE) 2016/97, f'liema kaz jenhtieg li d-dispozizzjonijiet ta' din id-Direttiva rigward id-
delega ma japplikawx irrispettivament minn kwalunkwe ftehim ta' distribuzzjoni bejn I-AIFM u d-

distributur.
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(8) Biex tigi zviluppata harsa generali affidabbli tal-attivitajiet ta' delega fl-Unjoni u biex jigu
infurmati azzjonijiet supervizorji futuri, jenhtieg li I-AIFMs jipprovdu regolarment lill-awtoritajiet
kompetenti b'informazzjoni dwar I-arrangamenti ta' delega li jinvolvu d-delega ta' funzjonijiet tal-
immaniggar ta' portafolji kollettivi jew diskrezzjonarji jew tal-immaniggar tar-riskji. Ghalhekk,
jenhtieg 1i I-AIFMs jirrapportaw informazzjoni dwar id-delegati, il-lista u d-deskrizzjoni tal-
attivitajiet delegati, I-ammont u l-percentwal tal-assi tal-AlFs immaniggati li huma soggetti ghal
arrangamenti ta' delega li jikkon¢ernaw il-funzjoni tal-immaniggar tal-portafoll, deskrizzjoni ta' kif
1-AIFM jissorvelja, jimmonitorja u jikkontrolla d-delegat, informazzjoni dwar l-arrangamenti ta'
subdelega u d-data tal-bidu u l-iskadenza tal-arrangamenti ta' delega u subdelega. Ghal ragunijiet ta'
carezza, ghandu jigi specifikat 1i d-data migbura dwar il-percentwal tal-assi tal-AIFs immaniggati li
huma soggetti ghal arrangamenti ta' delega li jikkon¢ernaw il-funzjonijiet tal-immaniggar tal-
portafoll hija ghall-finijiet li tinghata harsa generali akbar tal-operat tad-delega, u wahedha mhijiex
indikatur evidenzjali ghad-determinazzjoni tal-adegwatezza tal-gestjoni tas-sustanza jew tar-riskju,
jew l-effettivita tal-arrangamenti ta' sorveljanza jew kontroll fil-livell tal-maniger. Jenhtieg li tali
informazzjoni tigi kkomunikata lill-awtoritajiet kompetenti bhala parti mir-rapportar supervizorju

rregolat mill-Artikolu 24 tad-Direttiva 2011/61/UE.
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(8a) Fid-dawl tal-possibbilta li AIFM juza ingranagg u , taht ¢erti kundizzjonijiet, jikkontribwixxi
lejn it-tkabbir ta' riskju sistemiku jew swieq dizordinati, jenhtieg i jigu imposti rekwiziti specjali
fuq I-AIFMs li juzaw ingranagg fuq bazi sostanzjali. Sabiex tinkiseb applikazzjoni uniformi ta' tali
rekwiziti, jenhtieg li s-setgha li jigu adottati atti f'’konformitd mal-Artikolu 290 TFUE tigi ddelegata
lill-Kummissjoni fir-rigward tal-ispecifikazzjoni ta' meta l-ingranagg ghandu jitqies bhala uzat fuq

bazi sostanzjali.

(9) Jenhtieg li jigu stabbiliti wkoll regoli komuni biex jigi stabbilit suq intern effi¢jenti ghall-
AlFs 1i joriginaw self, biex jigi zgurat livell uniformi ta' protezzjoni tal-investituri fl-Unjoni, sabiex
1-AlFs ikunu jistghu jizviluppaw l-attivitajiet taghhom permezz ta' self originarju fl-Istati Membri
kollha tal-Unjoni u biex jigi ffacilitat I-access ghal finanzjament mill-kumpaniji tal-UE, li huwa
objettiv ewlieni tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali ("CMU")’. Madankollu, minhabba s-suq tal-kreditu
privat li gqed jikber b'rata mghaggla, jehtieg li jigu indirizzati r-riskji mikro u r-riskji
makroprudenzjali potenzjali i 1-AIFs i joriginaw self jistghu joholqu u jifirxu ghas-sistema
finanzjarja usa'. Jenhtieg li ir-regoli applikabbli ghall-AIFMs li jimmaniggaw fondi li joriginaw self
jigu armonizzati sabiex itejbu l-gestjoni tar-riskju fis-suq finanzjarju kollu u jzidu t-trasparenza
ghall-investituri. Ghal ragunijiet ta' carezza, jenhtieg li jigi specifikat li d-dispozizzjonijiet stabbiliti
f'din id-Direttiva li huma applikabbli ghall-AIFMs li jimmaniggaw AlFs li joriginaw self jenhtieg 1i
ma jipprevjenux lill-Istati Membri milli jistabbilixxu oqfsa ta' prodotti nazzjonali li jiddefinixxu
certi kategoriji ta' AIFs b'regoli aktar restrittivi. Jenhtieg li dawn ir-regoli nazzjonali japplikaw
ghall-AlIF stabbilit fl-Istat Membru 1i jkun iddecieda li jezercita d-diskrezzjoni sal-punt 1i dawn ir-

regoli jkunu aktar restrittivi mid-dispozizzjonijiet generali stabbiliti f'din id-Direttiva.

Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u
So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni, Unjoni tas-Swieq Kapitali ghall-persuni u n-negozji -
pjan ta' azzjoni gdid (COM/2020/590 final).
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(9a) AIFs li jaghtu self lill-konsumaturi huma soggetti ghar-rekwiziti ta' strumenti ohra tad-dritt
tal-Unjoni applikabbli ghas-self lill-konsumaturi, inkluz id-Direttiva (UE) 2021/2167 dwar is-
servizzjar tal-kreditu u x-xiri tal-kreditu u d-Direttiva 2008/48/KE dwar fichim ta' kreditu ghall-
konsumatur. Dawn l-istrumenti tad-dritt tal-Unjoni jistabbilixxu l-protezzjonijiet bazic¢i tal-
mutwatarji fil-livell tal-UE. Madankollu, u abbazi ta' ragunijiet prevalenti ta' interess pubbliku,
jenhtieg li 1-Istati Membri jkunu jistghu jipprojbixxu l-originazzjoni tas-self mill-AlFs lill-

konsumaturi.

(10) Sabiex jappoggaw il-gestjoni professjonali tal-AlFs u jimmitigaw ir-riskji ghall-istabbilta
finanzjarja, jenhtieg i I-AIFMs li jimmaniggaw 1-AlFs li huma involuti fl-originazzjoni tas-self
ikollhom politiki, pro¢eduri u processi effettivi ghall-ghoti ta' self. Jenhtieg li dawn jimplimentaw
ukoll politiki, pro¢eduri u processi effettivi ghall-valutazzjoni tar-riskju ta' kreditu u 1-
amministrazzjoni u l-monitoragg tal-portafoll ta' kreditu taghhom fejn ikunu involuti fattivitajiet li
joriginaw self jew jixtru self minn partijiet terzi. Jenhtieg li dawn il-politiki, proc¢eduri u processi

jigu riveduti perjodikament.

(11) Sabiex jigi kkontrollat ir-riskju ta' interkonnettivita fost I-AIFs 1i joriginaw self u partecipanti
ohra fis-suq finanzjarju, jenhtieg li 1-AIFMs ta' dawk 1-AlIFs, meta mutwatarju jkun istituzzjoni
finanzjarja, ikunu mehtiega jiddiversifikaw ir-riskju taghhom u jaghmlu I-iskopertura taghhom
soggetta ghal limiti specifici. Barra minn hekk, jenhtieg li jkunu soggetti ghal limitu ta' ingranagg
biex jigu zgurati l-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja. F'konformita ma' dan 1-objettiv,
jenhtieg li I-limitu ta' ingranagg ikun l-istess ghall-AlIFs kollha li joriginaw self, kemm jekk ikunu
kkummercjalizzati lil investituri fil-livell tal-konsumatur kif ukoll jekk ikunu kkummerc¢jalizzati
biss lil investituri professjonali. Jenhtieg li dan ma jipprevjenix lill-Istati Membri milli jimponu
limitu ta' ingranagg aktar strett fil-livell nazzjonali ghall-AIFs ikkummerc¢jalizzati lil investituri fil-

livell tal-konsumatur.

(12) Sabiex jigi limitat il-kunflitt ta' interess, jenhtieg li I-AIFMs u I-persunal taghhom ma jir¢evux
self minn AIFs li joriginaw self li huma jimmaniggaw. Bl-istess mod, id-depozitarju tal-AlIF u 1-
persunal tieghu jew id-delegat tal-AIFM u I-persunal tieghu jenhtieg li jkunu pprojbiti milli jir¢ievu

self mill-AIFs assocjati.
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(13) Jenhtieg li d-Direttiva 2011/61/UE tirrikonoxxi d-dritt tal-AIFs li joriginaw self u li
jinnegozjaw dak is-self fis-suq sekondarju. Sabiex jigi evitat il-periklu morali u tinzamm il-kwalita
tal-kreditu generali tas-self i jorigina mill-AIFs, jenhtieg 1i self bhal dan ikun soggett ghal rekwiziti
tar-ritenzjoni tar-riskju sabiex jigu evitati sitwazzjonijiet li fihom is-self ikun origina bl-iskop uniku
li jinbiegh. Madankollu, jenhtieg li s-self "origina u ddistribwixxi" ma jkunx strategija ta'
investiment segwita mill-AlFs u ghalhekk jenhtieg li I-AIFMs jizguraw li jimmaniggaw biss AlFs li

joriginaw self 1i l-istrategija ta' investiment taghhom mhix i jigi originat self bl-ghan li jbighuh.

(14) Self illikwidu fuq terminu twil, 1i jkun mizmum mill-AIFs jista' johloq diskrepanzi fil-
likwidita jekk l-istruttura miftuha tal-AlIFs awtorizzati tippermetti lill-investituri jifdu l-unitajiet jew
l-ishma ta' fondi taghhom fuq bazi frekwenti. Ghalhekk, jehtieg li jittaffew ir-riskji relatati mat-
trasformazzjoni tal-maturita billi tigi imposta struttura maghluqa ghal AIFs li joriginaw self,
minhabba li I-fondi maghluga ma jkunux vulnerabbli ghad-domandi ta' tifdija u jistghu jzommu self
originat sal-maturitd. Madankollu, AIF li jorigina self jista' joffri possibbiltajiet ta' tifdija minhabba
l-istrategija ta' investiment tieghu u abbazi ta' sistema ta' gestjoni tal-likwidita li timminimizza d-
diskrepanzi tal-likwidita u tizgura trattament gust tal-investituri. Ghalhekk, jenhtieg li jkun
possibbli ghall-AIFMs li jimmaniggaw tali AIFs, sakemm jigu ssodisfati ¢erti rekwiziti li
ghandhom jigu spec¢ifikati minn standards tekni¢i regolatorji. Jenhtieg li 1-istandards teknici
regolatorji jqisu n-natura tal-originazzjoni tas-self mill-AIFM, spe¢jalment jekk 1-AIFM jipprovdi
biss self mill-azzjonisti li jista' jitqies bhala ekwivalenti ghal ekwita u jipprezenta riskju izghar minn

self lil partijiet terzi.
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(15) Jenhtieg li jigi ¢carat li fejn AIF li jorigina self jew AIFM, fir-rigward tal-attivitajiet ta' self
tal-AlIF 1i jiggestixxi, ikunu soggetti ghar-rekwiziti stabbiliti fid-Direttiva 2011/61/UE u ghar-
rekwiziti stabbiliti fir-Regolamenti (UE) 345/20138, (UE) 346/2013° u (UE) 2015/760!° tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill, ir-regoli specifi¢i dwar il-prodott stabbiliti fI-Artikolu 3 tar-
Regolamenti (UE) 345/2013 u I-Artikolu 3 tar-Regolament (UE) 346/2013, il-Kapitolu II tar-
Regolament (UE) 2015/760, jenhtieg li jiechdu precedenza fuq regoli aktar generali stipulati fid-
Direttiva 2011/61/UE.

(15a) Minhabba n-natura potenzjalment illikwida u fit-tul tal-assi tal-AIFs li joriginaw self, 1-
AIFMs jesperjenzaw diffikulta inerenti biex jikkonformaw mal-bidliet fir-regoli tal-fond u r-
rekwiziti regolatorji introdotti matul i¢-¢iklu tal-hajja tal-AlFs li joriginaw self 1i huma
Jjimmaniggaw, minghajr ma jaffettwaw il-fiduc¢ja u l1-kunfidenza tal-investituri taghhom. Ghalhekk
jehtieg li jigu previsti regoli tranzizzjonali ghall-AlFs li joriginaw self li jkunu gew ikkostitwiti

qabel 1-adozzjoni ta' din id-Direttiva.

8 Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta' April 2013 dwar
fondi Ewropej ta' kapital ta' riskju (GU L 115, 25.4.2013, p. 1-17).
? Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta' April 2013 dwar il-

fondi ta' intraprenditorija socjali Ewropej (GU L 115, 25.4.2013, p. 18-38).
10 Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta' April 2015 dwar il-Fondi
ta' Investiment Ewropej fuq Terminu Twil (GU L 123, 19.5.2015, p. 98—-121).
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(16) Sabiex jigi appoggat il-monitoragg tas-suq mill-awtoritajiet supervizorji, jenhtieg li I-gbir u 1-
kondivizjoni tal-informazzjoni permezz ta' rapportar supervizorju jittejbu. Rekwiziti ta' rapportar
duplikattivi li jezistu skont id-dritt tal-Unjoni u l-legizlazzjoni nazzjonali, b'mod partikolari r-
Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'!, ir-Regolament

(UE) 2019/834 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'?, ir-Regolament (UE) Nru 1011/2012 tal-
Bank Centrali Ewropew!? u r-Regolament (UE) Nru 1073/2013 tal-Bank Centrali Ewropew!?,
jistghu jigu eliminati biex tittejjeb l-effi¢jenza u jitnaqqsu l-pizijiet amministrattivi ghall-AIFMs.
Jenhtieg 1i -awtoritajiet supervizorji Ewropej ("ASE") u I-Bank Centrali Ewropew (BCE), bi-
appogg tal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti, fejn ikun mehtieg, jivvalutaw il-htigijiet tad-data tal-
awtoritajiet supervizorji differenti sabiex il-bidliet fil-mudell tar-rapportar supervizorju ghall-

AIFMs ikunu effettivi.

(17) Bi thejjija ghall-bidliet futuri ghall-obbligi ta' rapportar supervizorju, l-ambitu tad-data li tista'
tkun mehtiega mill-AIFMs jenhtieg li jitwessa' billi jitnehhew il-limitazzjonijiet, li jiffokaw fuq
tranzazzjonijiet u skoperturi kbar jew kontropartijiet. Jekk I-ESMA tiddetermina li divulgazzjoni
shiha tal-portafoll lis-supervizuri fuq bazi perjodika tkun iggustifikata, jenhtieg li d-
dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2011/61/UE jakkomodaw it-twessigh mehtieg tal-ambitu tar-
rapportar.

1 Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014
dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012
(GUL 173, 12.6.2014, p. 84).

12 Regolament (UE) 2019/834 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta' Mejju 2019 1i
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 fir-rigward tal-obbligu tal-ikklerjar, is-
sospensjoni tal-obbligu tal-ikklerjar, ir-rekwiziti tar-rapportar, it-tekniki tal-mitigazzjoni tar-
riskju ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn kontroparti ¢entrali, ir-
registrazzjoni u s-supervizjoni ta' repozitorji tat-tranzazzjonijiet u r-rekwiziti ghar-
repozitorji tat-tranzazzjonijiet (GU L 141, 28.5.2019, p. 42).

13 Regolament (UE) Nru 1011/2012 tal-Bank Centrali Ewropew tas-17 ta' Ottubru 2012 dwar
statistika fuq investimenti f'titoli (GU L 305, 1.11.2012, p. 6).

14 Regolament (UE) Nru 1073/2013 tal-Bank Centrali Ewropew tat-18 ta' Ottubru 2013 dwar
statistika dwar l-attiv u l-passiv ta' fondi ta' investiment (GU L 297, 7.11.2013, p. 73).
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(18) Sabiex tigi zgurata armonizzazzjoni konsistenti tal-obbligi ta' rapportar supervizorju, jenhtieg
li I-Kummissjoni tigi ddelegata s-setgha li tadotta standards teknici regolatorji permezz ta' atti
delegati skont 1-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE)
fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill'®, biex jigu stipulati I-kontenut, il-formoli u l-pro¢eduri biex jigi standardizzat il-process
ta' rapportar supervizorju mill-AIFMs. Jenhtieg li l-istandards teknici regolatorji jistipulaw il-
kontenut, il-formoli u l-pro¢eduri biex jigi standardizzat il-process ta' rapportar supervizorju, u
b'hekk jissostitwixxu I-mudell ta' rapportar stabbilit fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni

(UE) 231/201316, Jenhtieg li dawk l-istandards tekni¢i regolatorji u ta' implimentazzjoni jigu
adottati abbazi ta' abbozz zviluppat mill-ESMA. Jenhtieg li l-informazzjoni li ghandha tigi
rrapportata dwar l-arrangamenti ta' delega tigi stabbilita b'mod ¢ar fit-test tad-Direttiva 2011/61/UE.
Fir-rigward ta' dik l-informazzjoni, jenhtieg li l-istandard tekniku regolatorju jibga' limitat ghall-
istipulazzjoni tal-livell xieraq ta' standardizzazzjoni tal-informazzjoni li ghandha tigi rrapportata kif
definit fid-Direttiva 2011/61/UE, minghajr ma jizdiedu elementi i mhumiex previsti mit-test ta' dik

1d-Direttiva.

(19) Sabiex jigi standardizzat il-process ta' rapportar supervizorju, jenhtieg li I-Kummissjoni
tinghata s-setgha wkoll 1i tadotta standards tekni¢i ta' implimentazzjoni zviluppati mill-ESMA fir-
rigward tal-formoli u l-istandards tad-data, il-frekwenza tar-rapportar u t-twaqqit tar-rapportar mill-
AIFMs. Jenhtieg 11 -Kummissjoni tadotta dawk l-istandards tekni¢i ta' implimentazzjoni permezz
ta' atti ta' implimentazzjoni skont I-Artikolu 291 TFUE u fkonformita mal-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

15 Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-

24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Dec¢izjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).

16 Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 231/2013 tad-19 ta' Dicembru 2012 li
jissupplimenta d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-
ezenzjonijiet, il-kondizzjonijiet generali tal-operat, id-depozitarji, I-ingranagg, it-trasparenza
u s-supervizjoni (GU L 83, 22.3.2013, p. 1-95).
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(20) Sabiex jigi zgurat rispons aktar effettiv ghall-pressjonijiet tal-likwidita fi Zminijiet ta' stress
fis-suq u sabiex l-investituri jigu protetti ahjar, jenhtieg li jigu stabbiliti regoli fid-
Direttiva 2011/61/UE biex jigu implimentati r-rakkomandazzjonijiet tal-Bord Ewropew dwar ir-

Riskju Sistemiku (BERS)!".

(21) Sabiex il-manigers tal-AlFs miftuha bbazati fi kwalunkwe Stat Membru jkunu jistghu
jindirizzaw il-pressjonijiet tat-tifdija taht kondizzjonijiet ta' stress fis-suq, jenhtieg li jkunu mehtiega
jiddeterminaw sett xieraq ta' LMTs, inkluz 1-ghazla ta' mill-inqas zewg LMTs mil-lista armonizzata
stipulata fl-Anness, flimkien mal-possibbilta li jissospendu t-tifdijiet u jattivaw side pockets,
f'¢cirkostanzi ecCezzjonali u fl-interess tas-sehem taghhom jew tat-titolari tal-unitajiet. Permezz ta'
deroga, jenhtieg li I-maniger ta' AIF miftuh ikun jista' jaghzel LMT wiehed biss mill-Anness V fejn
dak 1-AIF ikun awtorizzat bhala fond tas-suq monetarju. Meta AIFM jiehu decizjoni biex jattiva jew
jiddizattiva I-LMT, jenhtieg li jinnotifika lill-awtoritajiet supervizorji, fl-istess hin tal-attivazzjoni.
Meta jigu attivati side pockets, jenhtieg li l-awtoritajiet supervizorji jigu notifikati, fi Zzmien
ragonevoli qabel din l-attivazzjoni. Filwagqt li l-awtoritajiet kompetenti ma jinghatawx is-setgha li
japprovaw l-uzu ta' ghodda ghall-gestjoni tal-likwidita qabel ma tigi attivata, dan ir-rekwizit ta'
notifika jippermetti lill-awtoritajiet supervizorji jittrattaw ahjar ir-riperkussjonijiet potenzjali tat-
tensjonijiet tal-likwidita fis-suq usa'. Jenhtieg li dan ir-rekwizit japplika biss ghas-sospensjoni ta'
tifdijiet, limiti ta' tifdija u side pockets peress li LMTs ohra ghandhom il-potenzjal ghal uzu
frekwenti f'’kondizzjonijiet normali tas-suq. Madankollu, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti
Jibgghu jistghu jitolbu n-notifiki ghal dawn 1-LMTs 1-ohra, jekk iqisu li dan ikun xieraq, perezempju
meta l-parametri ewlenin ta' dawn I-ghodod jigu mmodifikati jew meta t-tifdija in natura tkun

attivata.

17 Rakkomandazzjoni tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku tas-7 ta' Dicembru 2017
dwar il-likwidita u r-riskji tal-lieva finanzjarja fil-fondi ta' investiment BERS/2017/6,
2018/C 151/01.
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(22) Sabiex ikunu jistghu jiehdu decizjoni dwar l-investiment fkonformita mal-htigijiet taghhom
ta' predispozizzjoni ghar-riskju u I-likwidita, jenhtieg li l-investituri jigu informati dwar il-
kondizzjonijiet ghall-uzu tal-LMTs. B'mod partikolari, u biex tissahhah il-protezzjoni tal-investitur,
jenhtieg li jigi specifikat li 1-uzu tat-tifdija in natura mhuwiex adattat ghall-investituri fil-livell ta'
konsumatur u ghalhekk jenhtieg 1i jigi attivat biss biex jissodisfa t-talbiet ta' tifdija ta' investituri
professjonali, filwaqt 1i jigu indirizzati r-riskji ta' inugwaljanza fit-trattament bejn l-investituri li

jifdu u t-titolari ta' unitajiet jew azzjonisti ohra.

(23) Sabiex tigi zgurata armonizzazzjoni konsistenti fil-qasam tal-gestjoni tar-riskju tal-likwidita
mill-manigers ta' fondi miftuha, jenhtieg li -EESMA tohrog linji gwida biex tispecifika l-process

ghall-ghazla u l-uzu tal-LMTs biex tigi ffacilitata 1-konvergenza tas-suq u dik supervizorja.
(24) imhassar

(25) Id-depozitarji ghandhom rwol importanti ghas-salvagwardja tal-interessi tal-investituri u
jenhtieg 1i jkunu jistghu jwettqu dmirijiethom irrispettivament mit-tip ta' kustodju li jkollu fil-
kustodja tieghu l-assi tal-fondi. Ghalhekk, jehtieg li fil-katina tal-kustodja jigu inkluzi d-depozitorji
¢entrali tat-titoli (CSDs) meta jipprovdu servizzi ta' kustodja lill-AIFs sabiex jigi zgurat i, fil-
kazijiet kollha, ikun hemm fluss ta' informazzjoni stabbli bejn il-kustodju tal-assi tal-AlFs u d-
depozitarju. Sabiex jigu evitati sforzi superfluwi, jenhtieg 1i d-depozitarji ma jwettqux diligenza

dovuta ex-ante meta jkollhom l-intenzjoni li jiddelegaw il-kustodja lis-CSDs.

(26) Sabiex jittejbu I-kooperazzjoni u 1-effettivita supervizorji, jenhtieg li I-awtoritajiet kompetenti
ospitanti jkunu jistghu jindirizzaw talba motivata lill-awtorita kompetenti ta' AIFM biex tittiehed

azzjoni supervizorja kontra AIFM partikolari.
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(27) Barra minn hekk, sabiex tittejjeb il-kooperazzjoni supervizorja, jenhtieg li -lESMA tkun tista'
titlob 1i awtorita kompetenti tipprezenta kaz quddiem 1-ESMA, fejn dak il-kaz ikollu
implikazzjonijiet transfruntieri u jkun jista' jaffettwa l-protezzjoni tal-investituri jew l-istabbilta
finanzjarja. L-analizijiet tal-ESMA ta' kazijiet bhal dawn jaghtu lill-awtoritajiet kompetenti 1-ohra
fehim ahjar tal-kwistjonijiet diskussi u jikkontribwixxu biex fil-futur jigu evitati kazijiet simili u

biex tigi protetta l-integrita tas-suq tal-AlIF.

(28) Sabiex tappogga l-konvergenza supervizorja fil-qasam tad-delega, jenitieg li -ESMA tithem
ahjar lI-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet ta' din id-Direttiva, inkluz fil-qasam ta' sorveljanza u
kontroll xierqa tal-arrangamenti ta' delega, fl-Istati Membri kollha. Ghal dak il-ghan, jenhtieg li
tibbaza fuq l-obbligi ta' rappurtar lill-awtoritajiet kompetenti u fuq l-ezercizzju fil-qasam tad-delega
tas-setghat ta' konvergenza supervizorja taghha, qabel ma ssir ir-revizjoni li jmiss ta' din id-
Direttiva. L-analizi tal-ESMA tad-data migbura u tar-rizultati tal-eZerc¢izzju tas-setghat ta'
konvergenza supervizorja taghha ser tiddahhal f'rapport, li ghandu jigi pprovdut qabel il-bidu tar-
riezami, li janalizza l-prattiki tas-suq rigward id-delega, ir-regoli dwar is-sustanza, il-prevenzjoni ta'
entitajiet kaxxa tal-ittri u I-konformita mar-rekwiziti relatati tad-Direttiva u jinforma dwar
kwalunkwe mizuri addizzjonali li jistghu jkunu mehtiega biex jappoggaw l-effettivita tar-regimi ta'

delega stabbiliti fid-Direttiva 2011/61/UE.
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(28a) Il-kummerc¢jalizzazzjoni tal-fondi mhux dejjem issir direttament mill-AIFM izda minn
distributur wiehed jew aktar f'isem 1-AIFM jew f'isimhom stess. Jista' jkun hemm ukoll kazijiet fejn
konsulent finanzjarju indipendenti jikkummerc¢jalizza fond minghajr [-gharfien tal-AIFM. Il-bi¢¢a I-
kbira tad-distributuri tal-fondi huma soggetti ghal rekwiziti regolatorji skont 1d-Direttiva
2014/65/UE jew id-Direttiva (UE) 2016/97, 1i jiddefinixxu l-ambitu u 1-firxa tar-responsabbiltajiet
taghhom lejn il-klijenti taghhom stess. Ghalhekk, jenhtieg li din id-Direttiva tirrikonoxxi d-diversita
tal-arrangamenti ta' distribuzzjoni u tirrikonoxxi s-salvagwardji ezistenti ghall-arrangamenti i
bihom distributur jagixxi f'ismu stess meta jikkummer¢jalizza 1-UCITS skont id-Direttiva
2014/65/UE jew permezz ta' prodotti ta' investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni tal-hajja
fkonformita mad-Direttiva (UE) 2016/97, fliema kaz jenhtieg 1i d-dispozizzjonijiet ta' din id-
Direttiva rigward id-delega ma japplikawx irrispettivament minn kwalunkwe ftehim ta'

distribuzzjoni bejn il-kumpanija tal-manigment u d-distributur.

(29) Xi swieq ikkon¢entrati ma ghandhomx provvista kompetittiva ta' servizzi tad-depozitarji.
Biex jindirizzaw dan in-nuqqas ta' fornituri tas-servizzi li jista' jwassal ghal zieda fl-ispejjez ghall-
AIFMs u suq tal-AlIF inqas effi¢jenti, l-Istati Membri jistghu jawtorizzaw lill-awtoritajiet
kompetenti biex jippermettu lill-AIFMs jew 1-AIFs jakkwistaw servizzi depozitarji li jinsabu fi Stati
Membri ohra. Sabiex jigi zgurat li din il-possibbilta li tigi awtorizzata 1-hatra ta' depozitarju fi Stat
Membru iehor ma tirreplikax passaport depozitarju, jenhtieg li din tintuza biss meta I-
kondizzjonijiet definiti f'din 1d-Direttiva jigu ssodisfati u bl-approvazzjoni minn qabel tal-
awtoritajiet kompetenti tal-AIF. Peress li jenhtieg li 1-awtorizzazzjoni ghall-akkwist ta' servizzi
depozitarji li jinsabu fi Stati Membri ohra ma tinghatax awtomatikament, anke meta 1-
kondizzjonijiet imsemmija hawn fuq jigu ssodisfati, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jaghtu 1-
approvazzjoni taghhom minn gabel abbazi ta' valutazzjoni kaz b'kaz dwar in-nuqqas ta' servizzi

depozitarji rilevanti fil-gurizdizzjoni tal-AIF, minhabba I-istrategija ta' investiment ta' dak 1-AIF.
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(30) Il-possibbilta li jinhatar depozitarju fi Stat Membru iehor jenhtieg li tkun akkumpanjata minn
zieda fil-livell supervizorju. Ghalhekk, id-depozitarju jenhtieg li jkun mehtieg jikkoopera mhux biss
mal-awtoritajiet kompetenti tieghu, izda wkoll mal-awtoritajiet kompetenti tal-AlIF li jkun hatru, u
mal-awtoritajiet kompetenti tal-AIFM li jimmanigga I-AIF, jekk dawk l-awtoritajiet kompetenti

jkunu jinsabu fi Stat Membru differenti minn dak tad-depozitarju.

(31) Sabiex l-investituri jigu protetti ahjar, jenhtieg li I-fluss tal-informazzjoni mill-AIFMs ghall-
investituri tal-AlF jizdied. Biex I-investituri tal-AIFs ikunu jistghu jittraccaw ahjar l-ispejjez tal-
fond ta' investiment, jenhtieg li I-AIFMs jidentifikaw tariffi 1i jkunu ser jithallsu mill-AIFM jew
mill-affiljati tieghu, kif ukoll jirrapportaw perjodikament dwar it-tarifti u I-imposti kollha 1i jkunu
allokati direttament jew indirettament lill-AIF jew lil kwalunkwe wiehed mill-investimenti tieghu.
Jenhtieg li I-AIFMs ikunu mehtiega wkoll jirrapportaw lill-investituri dwar il-kompozizzjoni tal-

portafoll ta' self originat.

(32) Sabiex tizdied it-trasparenza tas-suq u tintuza b'mod effettiv id-data disponibbli tas-suq tal-
AITF, jenhtieg li I.ESMA tithalla tiddivulga d-data tas-suq ghad-dispozizzjoni taghha f'forma
aggregata jew fil-qosor u ghalhekk jenhtieg li l-istandard ta' kunfidenzjalita jigi llaxkat biex jigi

permess tali uzu tad-data.
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(33) Jenhtieg li 1-access ghas-suq intern jigi stabbilit b'tali mod li jigu Zgurati kondizzjonijiet
ekwivalenti ta' kompetizzjoni ghall-partecipanti kollha tas-suq, li jirrikjedi l-istabbiliment ta'
rekwiziti li jarmonizzaw tali access. Jenhtieg li r-rekwiziti ghal entitajiet ta' pajjizi terzi b'access
ghas-suq intern jigu allinjati mal-istandards stabbiliti fl-azzjoni komuni mehuda mill-Istati Membri
tal-UE fir-rigward ta' gurizdizzjonijiet li ma jikkooperawx ghali-finijiet tat-taxxa u d-Direttiva
(UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill. Jenhtieg 1i r-rekwiziti jizguraw ukoll skambju
xieraq u effettiv ta' informazzjoni fi kwistjonijiet tat-taxxa f'konformita ma' standards
internazzjonali bhal dawk stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta' Konvenzjoni dwar it-Taxxa fuq id-
Dhul u fuq il-Kapital, biex jigi zgurat skambju effi¢jenti ta' informazzjoni li jippermetti lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri rilevanti jwettqu dmirijiethom fkonformita ma' din id-

Direttiva.

(34) Ghall-kumpaniji tal-manigment tal-UCITS, jenhtieg li d-Direttiva 2009/65/KE tizgura
kondizzjonijiet komparabbli fejn ma jkun hemm l-ebda raguni ghaz-zamma tad-differenzi
regolatorji ghall-UCITS u I-AIFMs. Dan jikkon¢erna r-regim ta' delega, it-trattament regolatorju

tal-kustodji, ir-rekwiziti ta' rapportar supervizorju u d-disponibbilta u 1-uzu tal-LMTs.

(35) Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi tar-rekwiziti tas-sustanza ghall-kumpaniji tal-
manigment tal-UCITS, jenhtieg li jigi ¢carat li fiz-zmien tal-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni,
jenhtieg li I-kumpaniji tal-manigment jipprovdu lill-awtoritajiet kompetenti b'informazzjoni dwar ir-
rizorsi umani u teknici li jkunu ser juzaw biex iwettqu 1-funzjonijiet taghhom, u fejn applikabbli,
jissorveljaw lid-delegati. Jenhtieg li tal-anqas Zewg manigers superjuri jigu impjegati jew iwettqu n-
negozju tal-kumpanija tal-manigment fuq bazi full-time u jkunu residenti fl-Unjoni. Irrispettivament
minn dan il-minimu statutorju, jistghu jkunu mehtiega aktar rizorsi skont id-dags u 1-kumplessita

tal-kumpanija tal-manigment.
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(36) Sabiex tigi zgurata applikazzjoni uniformi tad-Direttiva 2009/65/KE, jenhtieg li jigi ¢carat li
r-regoli tad-delega stabbiliti fl-Artikolu 13 ta' dik id-Direttiva japplikaw ghall-funzjonijiet kollha
elenkati fl-Anness II ta' dik id-Direttiva u ghas-servizzi ané¢illari msemmija fl-Artikolu 6(3) ta' dik

1d-Direttiva.

(37) Sabiex jigu allinjati l1-oqfsa legali tad-Direttivi 2011/61/UE u 2009/65/KE fir-rigward tad-
delega, jenhtieg li jkun mehtieg li I-kumpanniji tal-manigment tal-UCITS jiggustifikaw lill-
awtoritajiet kompetenti d-delega tal-funzjonijiet taghhom u jipprovdu ragunijiet oggettivi ghad-

delega.
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(38) Biex tigi zviluppata harsa generali affidabbli tal-attivitajiet ta' delega fl-Unjoni rregolati mill-
Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/65/KE u biex jigu infurmati azzjonijiet supervizorji futuri, jenhtieg li
l-kumpaniji tal-manigment jipprovdu regolarment lill-awtoritajiet kompetenti tal-UCITS 1i huma
jimmaniggaw informazzjoni dwar l-arrangamenti ta' delega li jinvolvu d-delega ta' funzjonijiet tal-
immaniggar ta' portafolji kollettivi jew diskrezzjonarji jew tal-immaniggar tar-riskji. Ghalhekk,
jenhtieg li I-kumpaniji tal-manigment jirrapportaw informazzjoni dwar id-delegati, il-lista u d-
deskrizzjoni tal-attivitajiet delegati, I-ammont u l-perc¢entwal tal-assi tal-UCITS immaniggati li
huma soggetti ghal arrangamenti ta' delega li jikkon¢ernaw il-funzjoni tal-immaniggar tal-portafoll,
deskrizzjoni ta' kif il-kumpanija tal-manigment tissorvelja, timmonitorja u tikkontrolla d-delegat,
informazzjoni dwar l-arrangamenti ta' subdelega u d-data tal-bidu u l-iskadenza tal-arrangamenti ta'
delega u subdelega. Ghal ragunijiet ta' carezza, ghandu jigi specifikat li d-data migbura dwar il-
percentwal tal-assi tal-UCITS immaniggati li huma soggetti ghal arrangamenti ta' delega li
jikkon¢ernaw il-funzjonijiet tal-immaniggar tal-portafoll hija ghall-finijiet li tinghata harsa generali
akbar tal-operat tad-delega, u wahedha mhijiex indikatur evidenzjali ghad-determinazzjoni tal-
adegwatezza tal-gestjoni tas-sustanza jew tar-riskju, jew l-effettivita tal-arrangamenti ta' sorveljanza
jew kontroll fil-livell tal-maniger. Jenhtieg li tali informazzjoni tigi kkomunikata bhala parti mir-
rapporti regolari li ghandhom jigu pprovduti mill-kumpaniji tal-manigment lill-awtoritajiet

kompetenti taghhom.

(39) imhassar
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(40) Sabiex jigu allinjati aktar ir-regoli dwar id-delega applikabbli ghall-AIFMs u [-UCITS u
sabiex tinkiseb applikazzjoni aktar uniformi tad-Direttivi 2011/61/UE u 2009/65/KE, jenhtieg li s-
setgha li jigu adottati atti f’konformita mal-Artikolu 290 TFUE tigi ddelegata lill-Kummissjoni fir-
rigward tal-ispecifikazzjoni tal-kondizzjonijiet ghad-delega minn kumpanija tal-manigment tal-
UCITS lil parti terza, u 1-kondizzjonijiet li tahthom kumpanija tal-manigment tal-UCITS tista'
titqies bhala entita kaxxa tal-ittri u b'hekk ma tkunx tista' tibqa' titqies bhala l1-maniger tal-UCITS.
B'mod partikolari huwa importanti li I-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierqa wagqt il-hidma
preparatorja taghha, inkluz fil-livell tal-esperti, u li dawn il-konsultazzjonijiet isiru fkonformita
mal-prin¢ipji stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet tat-13 ta' April
20168, B'mod partikolari, biex tigi zgurata partecipazzjoni ugwali fit-thejjija ta' atti delegati, il-
Parlament Ewropew u 1-Kunsill jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-istess hin li jircevuhom l-esperti tal-
Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom access sistematiku ghal-laqghat tal-gruppi tal-esperti

tal-Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta' atti delegati.

(41) Din id-Direttiva timplimenta r-rakkomandazzjonijiet tal-BERS biex jigu armonizzati I-LMTs
u l-uzu taghhom mill-manigers ta' fondi miftuha, li jinkludu I-UCITS, biex jigi permess rispons
aktar effettiv ghall-pressjonijiet tal-likwidita fi Zminijiet ta' stress fis-suq u protezzjoni ahjar tal-

investituri.

18 GUL 123, 12.5.2016, p. 1.
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(42) Sabiex il-kumpanniji tal-manigment tal-UCITS bbazati fi kwalunkwe Stat Membru jkunu
jistghu jittrattaw il-pressjonijiet tat-tifdija taht kondizzjonijiet ta' stress fis-suq, jenhtieg li jkunu
mehtiega jiddeterminaw sett xieraq ta' LMTs, inkluz 1-ghazla ta' mill-inqas zewg LMTs mil-lista
armonizzata stipulata fl-Anness, flimkien mal-possibbilta 11 jissospendu t-tifdijiet u jattivaw side
pockets, f'¢irkostanzi ec¢ezzjonali u fl-interess tat-titolari tal-unitajiet taghhom. Permezz ta' deroga,
jenhtieg 1i I-kumpanija tal-manigment tkun tista' taghzel LMT wiehed biss mill-Anness ITA fejn 1-
UCITS ikun awtorizzat bhala fond tas-suq monetarju. Meta kumpanija tal-manigment tichu
decizjoni biex tattiva jew tiddizattiva 1-LMT, jenhtieg li tinnotifika lill-awtoritajiet supervizorji, fl-
istess hin tal-attivazzjoni. Meta jigu attivati side pockets, jenhtieg li 1-awtoritajiet supervizorji jigu
notifikati fi Zzmien ragonevoli qabel din l-attivazzjoni. Filwaqt li I-awtoritajiet kompetenti ma
jinghatawx is-setgha li japprovaw l-uzu ta' ghodda ghall-gestjoni tal-likwidita qabel ma tigi attivata,
dan ir-rekwizit ta' notifika jippermetti lill-awtoritajiet supervizorji jittrattaw ahjar ir-riperkussjonijiet
potenzjali tat-tensjonijiet tal-likwidita fis-suq usa'. Jenhtieg li dan ir-rekwizit japplika biss ghas-
sospensjoni ta' tifdijiet, limiti ta' tifdija u side pockets peress 1i LMTs ohra ghandhom il-potenzjal
ghal uzu frekwenti fkondizzjonijiet normali tas-suq. Madankollu, jenhtieg li l-awtoritajiet
kompetenti jibqghu jistghu jitolbu n-notifiki ghal dawn 1-LMTs l-ohra, jekk iqisu li dan ikun xieraq,
perezempju meta l-parametri ewlenin ta' dawn 1-ghodod jigu mmodifikati jew meta t-tifdija in

natura tkun attivata.
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(43) Sabiex ikunu jistghu jiehdu decizjoni dwar I-investiment f’konformita mal-htigijiet taghhom
ta' predispozizzjoni ghar-riskju u I-likwidita, jenhtieg li l-investituri tal-UCITS jigu informati dwar
il-kondizzjonijiet ghall-uzu tal-LMTs. B'mod partikolari, u biex tissahhah il-protezzjoni tal-
investitur, jenhtieg li jigi specifikat li 1-uzu tat-tifdija in natura mhuwiex adattat ghall-investituri fil-
livell ta' konsumatur u ghalhekk jenhtieg li jigi attivat biss biex jissodisfa t-talbiet ta' tifdija ta'
investituri professjonali, filwaqt li jigu indirizzati r-riskji ta' inugwaljanza fit-trattament bejn 1-

investituri 1i jifdu u t-titolari ta' unitajiet ohra.
(44) imhassar

(45) Sabiex tigi zgurata armonizzazzjoni konsistenti fil-qasam tal-gestjoni tar-riskju tal-likwidita
mill-manigers tal-UCITS, jenhtieg li -ESMA tohrog linji gwida biex tispecifika I-process ghall-

ghazla u l-uzu tal-LMTs biex tigi ffacilitata 1-konvergenza tas-suq u dik supervizorja.
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(46) Sabiex jigi appoggat il-monitoragg tas-suq mill-awtoritajiet supervizorji, jenhtieg li 1-gbir u I-
kondivizjoni tal-informazzjoni permezz ta' rapportar supervizorju jittejbu billi I-UCITS tigi soggetta
ghall-obbligi ta' rapportar supervizorju. Jenhtieg li 1-ASE u I-BCE jintalbu, bl-appogg tal-
awtoritajiet nazzjonali kompetenti, fejn ikun mehtieg, jivvalutaw il-htigijiet tad-data tal-awtoritajiet
supervizorji differenti b'kunsiderazzjoni ghar-rekwiziti ta' rapportar ezistenti skont legizlazzjoni
ohra tal-Unjoni u dik nazzjonali, b'mod partikolari r-Regolament (UE) Nru 600/2014, ir-
Regolament (UE) Nru 2019/834, ir-Regolament (UE) Nru 1011/2012 u r-Regolament (UE)

Nru 1073/2013. L-ezitu ta' din il-hidma preparatorja jippermetti de¢izjoni ta' politika infurmata
dwar sa liema punt u f'liema forma 1-UCITS jenhtieg li jkunu qed jirrapportaw lill-awtoritajiet
kompetenti dwar it-tranzazzjonijiet taghhom, il-likwidita tal-assi taghhom, I-ghazla u l-attivazzjoni
tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita u I-profil tar-riskju taghhom. Jekk I-ESMA tiddetermina li
informazzjoni granulari dwar dawn is-suggetti tkun iggustifikata, jenhtieg li d-dispozizzjonijiet tad-

Direttiva 2009/65/KE jakkomodaw it-twessigh mehtieg tal-ambitu tar-rapportar.

(47) Sabiex tigi zgurata armonizzazzjoni konsistenti tal-obbligi ta' rapportar supervizorju, jenhtieg
li I-Kummissjoni tigi ddelegata s-setgha li tadotta standards teknici regolatorji permezz ta' atti
delegati skont I-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE)
fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 u I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill!®, biex jigu stipulati l-kontenut, il-formoli u I-pro¢eduri biex jigi
standardizzat il-process ta' rapportar supervizorju mill-UCITS. Jenhtieg 11 dawk l-istandards teknici
regolatorji jigu adottati abbazi ta' abbozz zviluppat mill-ESMA. Jenhtieg li l-informazzjoni li
ghandha tigi rrapportata dwar l-arrangamenti ta' delega tigi stabbilita b'mod car fit-test tad-Direttiva
2009/65/KE. Fir-rigward ta' dik l-informazzjoni, jenhtieg li 1-istandard tekniku regolatorju jibga'
limitat ghall-istipulazzjoni tal-livell xieraq ta' standardizzazzjoni tal-informazzjoni li ghandha tigi
rrapportata kif definit fid-Direttiva 2009/65/KE, minghajr ma jizdiedu elementi li mhumiex previsti
mit-test ta' dik id-Direttiva.

19 Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
24 ta' Novembru 2010 11 jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Dec¢izjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(48) Sabiex jigi standardizzat il-process ta' rapportar supervizorju, jenhtieg li I-Kummissjoni
tinghata s-setgha wkoll li tadotta standards tekni¢i ta' implimentazzjoni zviluppati mill-ESMA fir-
rigward tal-formoli u l-istandards tad-data, il-frekwenza tar-rapportar u t-twaqqit tar-rapportar mill-
UCITS. Jenhtieg i -Kummissjoni tadotta dawk l-istandards tekni¢i ta' implimentazzjoni permezz
ta' atti ta' implimentazzjoni skont I-Artikolu 291 TFUE u fkonformita mal-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

(49) Sabiex tigi zgurata I-protezzjoni tal-investituri, u b'mod partikolari biex jigi zgurat li fil-
kazijiet kollha jkun hemm fluss stabbli ta' informazzjoni bejn il-kustodju tal-assi tal-UCITS u d-
depozitarju, jenhtieg li ir-regim tad-depozitarju jigi estiz biex jinkludi lis-CSDs fil-katina tal-
kustodja meta jipprovdu servizzi ta' kustodja lill-UCITS. Sabiex jigu evitati sforzi superfluwi,
jenhtieg 1i d-depozitarji ma jwettqux diligenza dovuta ex-ante meta jkollhom l-intenzjoni li

jiddelegaw il-kustodja lis-CSDs.

(50) Sabiex tappogga l-konvergenza supervizorja fil-qasam tad-delega, jenhtieg li -ESMA tithem
ahjar l-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet ta' din id-Direttiva, inkluz fil-qasam ta' sorveljanza u
kontroll xierqa tal-arrangamenti ta' delega, fl-Istati Membri kollha. Ghal dak il-ghan, jenhtieg li
tibbaza fuq l-obbligi ta' rappurtar lill-awtoritajiet kompetenti u fuq l-ezer¢izzju fil-qasam tad-delega
tas-setghat ta' konvergenza supervizorja taghha qabel ma ssir ir-revizjoni li jmiss ta' din id-
Direttiva. L-analizi tal-ESMA tad-data migbura u tar-rizultati tal-ezercizzju tas-setghat ta'
konvergenza supervizorja taghha ser tiddahhal f'rapport, 11 ghandu jigi pprovdut gabel il-bidu tar-
riezami, li janalizza l-prattiki tas-suq rigward id-delega, ir-regoli dwar is-sustanza, il-prevenzjoni ta'
entitajiet kaxxa tal-ittri u I-konformita mar-rekwiziti relatati tad-Direttiva u jinforma dwar
kwalunkwe mizura addizzjonali i tista' tkun mehtiega biex tappogga l-effettivita tar-regimi ta'

delega stabbiliti fid-Direttiva 2009/65/UE.
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(51) Sabiex jittejbu l-kooperazzjoni u l-effettivita supervizorji, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ospitanti jkunu jistghu jindirizzaw talba motivata lill-awtorita kompetenti tal-Istat

Membru domic¢iljari tal-UCITS biex tiehu azzjoni supervizorja kontra UCITS partikolari.

(52) Barra minn hekk, sabiex tittejjeb il-kooperazzjoni supervizorja, jenhtieg li I-ESMA tkun tista'
titlob 1i awtorita kompetenti tipprezenta kaz quddiem 1-ESMA, fejn dak il-kaz ikollu
implikazzjonijiet transfruntieri u jkun jista' jaffettwa l-protezzjoni tal-investituri jew l-istabbilta
finanzjarja. L-analizijiet tal-ESMA ta' kazijiet bhal dawn jaghtu lill-awtoritajiet kompetenti l1-ohra
fehim ahjar tal-kwistjonijiet diskussi u jikkontribwixxu biex fil-futur jigu evitati kazijiet simili u

biex tigi protetta l-integrita tas-swieq tal-UCITS.

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:
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Artikolu 1

Emendi ghad-Direttiva 2011/61/UE

Id-Direttiva 2011/61/UE hija emendata kif ge;j:

(1) l-Artikolu 4(1) huwa emendat kif gej:
(a) jizdied il-punt (ap) li gej:

"(ap) depozitorju ¢entrali tat-titoli" tfisser depozitorju centrali tat-titoli kif iddefinit fl-Artikolu 2(1),
il-punt (1), tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*

* Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta' Lulju 2014 dwar
titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji ¢entrali tat-titoli u li jemenda d-

Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012 (GU L 257, 28.8.2014, p. 1)";
(b) jizdied il-punt (ca) li gej:

"(ca) "kapital" tfisser kontribuzzjonijiet kapitali aggregati u l-kapital impenjat mhux imhallas,
ikkalkulati abbazi tal-ammonti investibbli wara li jitnaqqsu d-drittijiet, 1-imposti u l-ispejjez kollha

mgarrba b'mod dirett jew indirett mill-investituri;"

9768/1/22 REV 1 fed/ACA/lac 27
ECOFIN.IB  LIMITE MT



(c) jizdiedu l-punti (va), (vb) u (ve) li gejjin:
"(va) "originazzjoni tas-self" tfisser I-ghoti ta' self minn AIF bhala I-mutwanti originali;

(vb) "self mill-azzjonisti" tfisser avvanz fil-kont kurrenti moghti minn AIF lil impriza li fiha jkollu,
direttament jew indirettament, mill-inqas 5 % tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot u li ma jistax
jinbiegh lil partijiet terzi indipendentement mill-istrumenti kapitali mizimuma mill-AIF {fl-istess

impriza;

(vc) "AIF ingranat" tfisser AIF li l-iskoperturi tieghu jizdiedu mill-AIFM 1i jimmanigga, kemm jekk
permezz ta' self ta' flus jew titoli, kif ukoll permezz ta' ingranagg inkorporat f'pozizzjonijiet

derivattivi jew bi kwalunkwe mezz iehor.
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(2) 1-Artikolu 6 huwa emendat kif ge;j:

(a) fil-paragrafu 4, il-punt (b), jizdied il-punt (iv) li gej:

"(iv) kwalunkwe servizz ancillari iehor fejn is-servizz ancillari jirrapprezenta kontinwazzjoni tas-
servizzi diga mwettqa mill-AIFM f'konformita mal-Anness I, u ma johlogx kunflitti ta' interess li

ma setghux jigu mmaniggati minn regoli addizzjonali;"
(b) fil-paragrafu 4, jizdiedu I-punti (c) u (d):
"(c) amministrazzjoni ta' parametri referenzjarji fkonformita mar-Regolament (UE) 2016/1011;

(d) servizzjar tal-kreditu f'konformita mad-Direttiva 2021/2167 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill. Minghajr pregudizzju ghal strumenti ohra tad-dritt tal-Unjoni, l-Istati Membri jistghu
jipprojbixxu servizzjar tal-kreditu tal-AIFs moghti lill-konsumaturi skont it-tifsira tal-Artikolu 3(a)
tad-Direttiva 2008/48/KE fit-territorju taghhom;"

(¢c) il-paragrafu 5 huwa emendat kif gej:

(1) il-punt (b) huwa mhassar;

(i1) il-punt (c) huwa sostitwit b'dan li ge;j:

"l-attivitajiet imsemmijin fil-punti 2, 3 jew 4 tal-Anness I biss; jew"
(ii1) jizdied il-punt (e) i gej:

"(e) amministrazzjoni ta' parametri referenzjarji li jintuzaw fl-AlFs li jimmaniggaw."
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(d) 1il-paragrafu 6 huwa sostitwit b'dan li gej:

"6. L-Artikoli 9(2), tad-Direttiva 2019/2034/UE, 1-Artikoli 15 u 16 hlief ghall-ewwel subparagrafu
tal-paragrafu (5), u l-Artikoli 23, 24 u 25 tad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom japplikaw meta s-
servizzi msemmija fil-paragrafu 4, il-punti (a) u (b), jigu pprovduti mill-AIFMs.";

(3) 1-Artikolu 7 huwa emendat kif gej:

(a) 1il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li AIFM 1i japplika ghal awtorizzazzjoni jipprovdi 1-

informazzjoni relatata mal-AIFM lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domic¢iljari tieghu:

(a) informazzjoni dwar il-persuni li effettivament iwettqu n-negozju tal-AIFM, b'mod partikolari

fir-rigward tal-funzjonijiet imsemmija fl-Anness I, inkluz:

(1) deskrizzjoni dettaljata tar-rwol, it-titolu u 1-livell ta' superjorita taghhom;

(i) deskrizzjoni tal-linji ta' rapportar u tar-responsabbiltajiet taghhom fl-AIFM u barra mill-AIFM;
(1i1) harsa generali tal-hin allokat ghal kull responsabbilta taghhom;

(iv) deskrizzjoni tar-rizorsi tekni¢i u umani li jappoggaw l-attivitajiet taghhom;
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(b) informazzjoni dwar l-identitajiet tal-azzjonisti jew il-membri tal-AIFM, kemm jekk humiex

dwar l-ammonti ta' dawk il-parte¢ipazzjonijiet;

(c) programm ta' attivita li jistabbilixxi l-istruttura organizzazzjonali tal-AIFM, inkluz
informazzjoni dwar kif 1-AIFM ikun bihsiebu jikkonforma mal-obbligi tieghu skont il-Kapitoli II,
II1, IV, u fejn applikabbli, il-Kapitoli V, VI, VII u VIII u deskrizzjoni dettaljata tar-rizorsi umani u
teknici xierga li jkunu ser jintuzaw mill-AIFM ghal dan il-ghan;

(d) informazzjoni dwar il-politiki u l-pratti¢i ta' rimunerazzjoni skont 1-Artikolu 13;

(e) informazzjoni dwar l-arrangamenti maghmula ghad-delega u s-subdelega lil partijiet terzi ta'
funzjonijiet kif imsemmi fl-Artikolu 20 u deskrizzjoni dettaljata tar-rizorsi umani u teknici li

ghandhom jintuzaw mill-AIFM ghall-monitoragg u I-kontroll tad-delegat.

L-Istati Membri ghandhom jezigu 1i 1-AIFMs awtorizzati jzommu l-informazzjoni pprovduta lill-

awtoritajiet kompetenti taghhom aggornata."
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(b) jizdied il-paragrafu 8 li gej:

"8. Qabel il-bidu tar-riezami msemmi fl-Artikolu 69b, 1-ESMA ghandha tipprovdi lill-Parlament
Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni b'rapport li janalizza 1-prattiki tas-suq rigward id-delega u
lI-konformita mal-Artikoli 7 u 20, ibbazat, fost l-ohrajn, fuq id-data rrapportata lill-awtoritajiet
kompetenti fkonformitd mal-punt (d) tal-Artikolu 24(2) u fuq l-ezer¢izzju tas-setghat supervizorji

ta' konvergenza taghha.";

(4) fl-Artikolu &(1), il-punt (c) huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"(c) il-persuni li effettivament iwettqu n-negozju tal-AIFM ikunu ta' reputazzjoni tajba bizzejjed u
jkunu esperjenzati bizzejjed ukoll fir-rigward tal-istrategiji ta' investiment segwiti mill-AIF
immaniggat mill-AIFM, l-ismijiet ta' dawk il-persuni u ta' kull persuna li tichu postha warajhom fil-
kariga jigu kkomunikati minnufih lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri domic¢iljari tal-
AIFM u t-twettiq tan-negozju tal-AIFM jigi de¢iz minn mill-inqas zewg persuni fizi¢i li jew ikunu
impjegati full-time minn dak I-AIFM jew membri ezekuttivi jew membri tal-korp ta' governanza
tal-AIFM i jkunu impenjati full-time biex iwettqu n-negozju ta' dak I-AIFM u li jkunu fl-Unjoni li

jissodisfaw tali kondizzjonijiet."
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(5) 1-Artikolu 15 huwa emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 3, jizdied il-punt (d) li gej:

"(d) ghal attivitajiet li joriginaw self, jimplimentaw politiki, proceduri u processi effettivi ghall-
ghoti ta' kreditu. Meta jkunu involuti fattivitajiet li joriginaw self jew fix-xiri ta' self minn partijiet
terzi, ghandhom jimplimentaw ukoll politiki, proc¢eduri u processi effettivi ghall-valutazzjoni tar-
riskju ta' kreditu u ghall-amministrazzjoni u l-monitoragg tal-portafoll tal-kreditu taghhom, izommu
dawk il-politiki, il-proceduri u I-processi aggornati u effettivi u jirriezaminawhom regolarment u

mill-inqas darba fis-sena.

L-Istati Membri jistghu jiddeterminaw li r-rekwizit stipulat fl-ewwel subparagrafu tal-punt (d) tal-
paragrafu 3 ma ghandux japplika ghall-originazzjoni ta' self mill-azzjonisti, sakemm dan is-self

mill-azzjonisti:
(1) fl-aggregat ma jagbizx il-100 % tal-kapital tal-AIF; jew

(i) jinghata lil imprizi ta' portafoll li jakkwistaw u jimmaniggaw proprjeta immobbli jew
partecipazzjonijiet fkumpaniji tal-proprjeta immobbli, u li fihom I-AIF ikollu, direttament jew
indirettament, 100 % tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot. Dan ir-rekwizit ghandu japplika fuq bazi
ta' trasparenza ghall-assi sottostanti kkontrollati direttament jew indirettament mill-AIF jew mill-

AIFM li jagixxi fisem 1-AIF."
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b) il-paragrafi 4a sa 4f li gejjin jiddahhlu bejn il-paragrafi 4 u 5:

"4a. AIFM ghandu jizgura li self i jorigina lil kwalunkwe mutwatarju uniku mill-AIF li jimmanigga

ma jagbizx 1-20 % tal-kapital tal-AIF meta l-mutwatarju jkun wiched minn dawn li gejjin:
(a) impriza finanzjarja skont it-tifsira tal-Artikolu 13(25) tad-Direttiva 2009/138/KE;

(b) AIF skont it-tifsira tal-Artikolu 4(1), il-punt (a), ta' din id-Direttiva; jew

(c) UCITS skont it-tifsira tal-Artikolu 1(2) tad-Direttiva 2009/65/KE."

Ghall-finijiet tad-determinazzjoni tal-konformita mar-restrizzjoni stipulata fl-ewwel subparagrafu, 1-
AIFM ghandu jikkombina s-self originat mill-AIF 1i jimmanigga u l-iskoperturi tas-self tal-AIF
miksuba permezz ta' veikolu bi skop spe¢jali 1i jorigina self ghal jew fiisem l-AIF jew I-AIFM fir-
rigward tal-ATF.

Ir-restrizzjoni stabbilita fl-ewwel subparagrafu ghandha tkun minghajr pregudizzju ghal-limiti, ir-
restrizzjonijiet u l-kondizzjonijiet stabbiliti fir-Regolamenti (UE) 2015/760%°, (UE) 345/2013%! u
(UE) 346/2013%2.

20 Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta' April 2015 dwar
il-Fondi ta' Investiment Ewropej fuq Terminu Twil (GU L 123, 19.5.2015, p. 98-121).

A Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta' April 2013
dwar fondi Ewrope;j ta' kapital ta' riskju (GU L 115, 25.4.2013, p. 1-17).

2 Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta' April 2013
dwar il-fondi ta' intraprenditorija so¢jali Ewropej (GU L 115, 25.4.2013, p. 18-38).
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4aa. AIFM ghandu jizgura li I-ingranagg ta' AIF li jorigina self li jimmanigga, jirrapprezenta mhux

aktar minn 150 % tal-valur nett tal-assi tal-AIF.

L-ingranagg ghandu jigi espress bhala I-proporzjon bejn I-iskopertura ta' AIF, ikkalkulata skont il-
metodu ta' impenn kif definit permezz tal-atti delegati msemmija fl-Artikolu 4(3), u I-valur nett tal-

assi tieghu.

Arrangamenti ta' self 1i huma ta' natura temporanja u li huma koperti bis-shih minn impenji ta'
kapital kuntrattwali minn investituri fl-AIF ma ghandhomx jitqiesu li jikkostitwixxu ingranagg

ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu.

Ir-rekwiziti stipulati fl-ewwel subparagrafu ghandhom japplikaw ghall-AlFs li jiksbu skopertura
ghal self permezz ta' veikolu bi skop specjali li jorigina self ghal jew flisem 1-AIF jew [-AIFM fir-
rigward tal-AlF.

L-Istati Membri jistghu jiddeterminaw li r-rekwizit stipulat fl-ewwel subparagrafu ma ghandux
japplika ghall-AIFs 1i l-attivitajiet ta' self taghhom jikkonsistu eskluzivament fl-originazzjoni ta' self

mill-azzjonisti, sakemm dan is-self mill-azzjonisti:
(1) fl-aggregat ma jagbizx il-100 % tal-kapital tal-AIF; jew

(i1) jinghata lil imprizi ta' portafoll 1i jakkwistaw u jimmaniggjaw proprjeta immobbli jew
partec¢ipazzjonijiet fkumpaniji tal-proprjeta immobbli, u li fihom 1-AIF ikollu, direttament jew
indirettament, 100 % tal-kapital jew tad-drittijiet tal-vot. Dan ir-rekwizit ghandu japplika fuq bazi
ta' trasparenza ghall-assi sottostanti kkontrollati direttament jew indirettament mill-AIF jew mill-

AIFM 1i jagixxi f'isem 1-AlIF.

9768/1/22 REV 1 fed/ACA/lac 35
ECOFIN.IB  LIMITE MT



4b. Il-limitu ta' investiment ta' 20 % stabbilit fil-paragrafu 4a ghandu:

(a) japplika sad-data specifikata fir-regoli jew fl-istrumenti ta' inkorporazzjoni jew fil-prospett tal-
AIF. Din id-data ma ghandhiex tagbez 1-24 xahar mid-data li fiha 1-AIF joffri ghall-ewwel darba -

ishma ghas-sottoskrizzjoni.

(b) ma jibgax japplika ladarba I-AIFM jibda jbigh I-assi sabiex jirrimborza I-unitajiet jew l-ishma
tal-investituri bhala parti mill-istral¢ tal-AlF;

(c) jigi sospiz temporanjament sa 12-il xahar meta 1-AIFM jiggenera kapital addizzjonali jew

inaqqas il-kapital ezistenti tieghu.

4c. Id-data tal-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 4b, il-punt (a), ghandha tqis l-elementi u 1-
karatteristi¢i partikolari tal-assi li ghandhom jigu investiti mill-AIF. F'¢irkostanzi ec¢¢ezzjonali, 1-
awtorita kompetenti tal-AIFM, meta jigi pprezentat pjan ta' investiment debitament gustifikat, tista'

tapprova estensjoni ta' dan il-limitu ta' zmien b'mhux iktar minn sena addizzjonali.

4d. L-AIFM ghandu jizgura li AIF ma jaghtix self lill-entitajiet li gejjin:
(a) 1-AIFM tieghu jew il-persunal tal-AIFM tieghu;
(b) id-depozitarju u d-delegati tad-depozitarju tieghu;

(c) l-entita 1i lilha 1-AIFM tieghu jkun iddelega l-funzjonijiet fkonformita mal-Artikolu 20 u 1-

persunal ta' din l-entita;

(d) entita fi hdan l-istess grupp kif definit fl-Artikolu 2(11) tad-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill, hlief meta dik l-entita tkun impriza finanzjarja li tiffinanzja eskluzivament

lil mutwatarji li mhumiex imsemmija fil-punti (a) sa (d) ta' dan il-paragrafu.
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4da. Minghajr pregudizzju ghal strumenti ohra tad-dritt tal-Unjoni, 1-Istati Membri jistghu
jipprojbixxu lill-AIFs milli jaghtu self lill-konsumaturi skont it-tifsira tal-Artikolu 3(a) tad-Direttiva
2008/48/KE fit-territorju taghhom. Dan ma ghandux jaffettwa 1-kummercjalizzazzjoni tal-AlFs

involuti f'self lill-konsumaturi fl-Unjoni.

4e. AIFM ma ghandux jimmanigga AIF 1i l-istrategija ta' investiment tieghu, kif specifikat fir-
regoli, I-istrument ta' inkorporazzjoni u l-prospett rilevanti tal-AIF, tkun 11 jorigina self, jew jikseb
skopertura ghal self permezz ta' veikolu bi skop specjali li jorigina self ghal jew fisem 1-AIF jew I-
AIFM fir-rigward tal-AIF, bl-uniku skop li jittrasferixxi dak is-self jew l-iskoperturi lil partijiet terzi

("origina u ddistribwixxi").

4f. AIFM ghandu jizgura li 1-AIF 1i jimmanigga jZzomm, ghall-perjodu ta' sentejn mid-data tal-
iffirmar jew sal-maturita skont liema jkun l-igsar, 5 % tal-valur nozzjonali tas-self li jkun origina,
jew xtara minn veikolu bi skop spec¢jali li jorigina self ghal jew fisem 1-AIF jew 1-AIFM fir-rigward

tal-AlF, u sussegwentement mibjugh lil partijiet terzi.
Permezz ta' deroga, ir-rekwizit stipulat fl-ewwel subparagrafu ma japplikax meta:

(a) L-AIFM jibda jbigh l-assi sabiex jirrimborza l-unitajiet jew l-ishma tal-investituri bhala parti
mill-istral¢ tal-AlF;

(b) Il-mutwatarju jew kwalunkwe wiehed mill-azzjonisti tieghu jkunu soggetti ghal sanzjonijiet tal-

UE; jew

(c) II-bejgh tas-self huwa mehtieg biex 1-AIF ma jkunx qed jikser wahda mir-regoli ta' investiment
jew diversifikazzjoni tieghu u fejn dan il-ksur possibbli jimmaterjalizza ghal ragunijiet lil hinn mill-
kontroll tal-AIF u tal-AIFM i jimmaniggah, jew bhala rizultat tal-ezerCizzju tad-drittijiet ta'

sottoskrizzjoni jew tifdija."

9768/1/22 REV 1 fed/ACA/lac 37
ECOFIN.IB  LIMITE MT



(6) Fl-Artikolu 16, jiddahhlu I-paragrafi 2a sa 2h li gejjin:

"2a. AIFM ghandu jizgura li I-AIF li jorigina self li jimmanigga jkun maghlugq.

Ir-rekwiziti stipulati fl-ewwel subparagrafu ghandhom japplikaw ghall-AIFs li jiksbu skopertura
ghal self permezz ta' veikolu bi skop spe¢jali li jorigina self ghal jew f'isem 1-AIF jew 1-AIFM fir-
rigward tal-AIF.

2aa. B'deroga mill-paragrafu 2a, AIF 1i jorigina self jista' jkun miftuh sakemm is-sistema tal-
immaniggar tar-riskju tal-likwidita tieghu tkun kompatibbli mal-istrategija ta' investiment u I-

politika ta' tifdija tieghu.

2b. Wara li jivvaluta l-adegwatezza fir-rigward tal-istrategija ta' investiment segwita, il-profil tal-
likwidita u l-politika ta' tifdija, AIFM li jimmanigga AIF miftuh ghandu jaghzel tal-anqas zewg
ghodod xierqa ghall-gestjoni tal-likwidita mil-lista stipulata fl-Anness V, il-punti 2 sa 7 ghal uzu
possibbli fl-interess tal-investituri tal-AIF. Permezz ta' deroga, I-AIFM jista' jaghzel ghodda wahda
biss ghall-gestjoni tal-likwidita mill-Anness V, il-punti 2 sa 7, ghal AIF 1i jimmanigga, jekk dak 1-
AITF ikun awtorizzat bhala fond tas-suq monetarju fkonformita mar-Regolament (UE) 2017/1131.

L-AIFM ghandu jimplimenta politiki u proceduri dettaljati ghall-attivazzjoni u d-dizattivazzjoni ta'
kwalunkwe ghodda maghzula ghall-gestjoni tal-likwidita u l-arrangamenti operazzjonali u
amministrattivi ghall-uzu ta' din 1-ghodda. Din id-de¢izjoni u l-ispjegazzjonijiet rilevanti ghandhom

Jigu kkomunikati lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-AlF.
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Tifdija in natura kif imsemmi fl-Anness V, il-punt 7, tista' tigi attivata biss biex tissodisfa tifdijiet
mitluba minn investituri professjonali u jekk it-tifdija in natura tikkorrispondi ghal sehem pro rata

tal-assi mizmuma mill-AIF.

B'deroga mis-subparagrafu 3, it-tifdija in natura ma tistax tikkorrispondi ghal sehem pro rata tal-assi
mizmuma mill-AIF jekk dak I-AIF ikun ikkummerc¢jalizzat biss ma' investituri professjonali jew
fejn 1-ghan tal-politika ta' investiment ta' dak 1-AIF ikun li jirreplika 1-kompozizzjoni ta' certu indici
ta' titoli ta' dejn jew ta' stokk, kif ukoll jekk dak 1-AIF ikun Fond Negozjat fil-Borza kif definit fl-
Artikolu 2(26) tal-MiFIR.

2c. AIFM li jimmanigga AIF miftuh jista', fl-interess tal-investituri tal-AIF, jissospendi
temporanjament ir-riakkwist jew it-tifdija tal-unitajiet jew l-ishma tal-AIF, jew jattiva jew
jiddizattiva ghodod ohra ghall-gestjoni tal-likwidita maghzula mil-lista stipulata fl-Anness V, il-
punti 2 sa 7 u inkluz fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti ta' inkorporazzjoni tal-AlIF. Fl-interess tal-
investituri tal-AlIF, biex jigi zgurat li s-sottoskrizzjonijiet u t-tifdijiet jigu pprocessati bi prezz gust,
1-AIFM jista' wkoll jattiva side pockets kif imsemmi fil-punt § tal-Anness V, f'sitwazzjonijiet fejn 1-
AIFM ma jkunx jista' jizgura l-valutazzjoni gusta u preciza ta' xi assi jew fejn xi assi ma jkunux

jistghu jigu nnegozjati.

Is-sospensjoni temporanja u l-attivazzjoni ta' side pockets msemmija fl-ewwel subparagrafu tista'
tigi prevista biss f'kazijiet eccezzjonali meta ¢-cirkostanzi jehtiegu hekk, u fejn hija ggustifikata fir-

rigward tal-interessi tal-investituri tal-AlIF.
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2d. AIFM ghandu, minghajr dewmien, jinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari tieghu meta jattiva jew jiddizattiva t-tifdija jew il-limiti ta' tifdija msemmija fil-punti 1 u

2 tal-Anness V.

AIFM ghandu jinnotifika lill-istess awtoritajiet kompetenti meta jattiva jew jiddizattiva side pockets
kif imsemmi fil-punt 8 ta' dak I-Anness, fi Zmien ragonevoli qabel l-attivazzjoni jew id-

dizattivazzjoni ta' din 1-ghodda ghall-gestjoni tal-likwidita.

L-Istati Membri jistghu jirrikjedu notifiki mill-AIFM lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari tal-AIFM meta 1-AIFM jiddeciedi li jattiva t-tifdija in natura, li jestendi l-perjodu ta'
notifika jew li jzid it-tariffa tal-likwidita, il-limitu tal-fattur ta' varjazzjoni tal-ipprezzar tac¢-caqliq
jew tat-tariffa tal-imposta kontra d-dilwizzjoni stipulata fil-prospett tal-fond jew izid il-firxa bejn 1-

offerta u t-talba fi pprezzar doppju ghall-finijiet tal-immaniggar tal-likwidita.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-AIFM ghandhom jinnotifikaw, minghajr
dewmien, lill-awtoritajiet kompetenti ta' Stat Membru ospitanti tal-AIFM u lill-ESMA bi
kwalunkwe notifiki 1i jkunu r¢evew f'konformita ma' dan il-paragrafu u, jekk ikun hemm riskji

potenzjali ghall-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS dwarha.

2e. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li tal-anqas I-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita stipulata
fl-Anness V ikunu disponibbli ghall-AIFMs li jimmaniggaw AIFs miftuha.
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2ee. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknic¢i regolatorji biex tiddetermina r-
rekwiziti i I-AIF li jorigina self irid jikkonforma maghhom biex izomm struttura miftuha. Tali
rekwizit ghandu jinkludi elementi dwar 1-ghazla u 1-uzu tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita, id-
disponibbilta tal-assi likwidi u I-ittestjar tal-istress, kif ukoll politika ta' tifdija xierqga minhabba I-

profil tal-likwidita tal-AIF, u ghandu jqis il-profil tar-riskju u n-natura tas-self.

[I-Kummissjoni tigi ddelegata s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta l-istandards
tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010."

2f. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta' standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika 1-
karatteristi¢i tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita stipulati fl-Anness V.

2g. L-ESMA ghandha tizviluppa linji gwida li jiddeterminaw il-kriterji ghall-ghazla u l-uzu ta'
ghodod xierqa ghall-gestjoni tal-likwidita mill-AIFMs ghall-gestjoni tar-riskju tal-likwidita, inkluz
divulgazzjonijiet xierqa lill-investituri, filwagqt li titqies il-kapacita ta' dawn l-ghodod biex jitnaqqsu
l-vantaggi mhux dovuti ghall-investituri li jifdu l-investimenti taghhom l-ewwel, u biex jittaffew ir-
riskji ghall-istabbilta finanzjarja. Dawn il-linji gwida ghandhom jinkludu indikazzjonijiet dwar ic-

¢irkostanzi li fihom jistghu jigu attivati side pockets.

2h. II-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta l-istandards
tekni¢i regolatorji msemmija fil-paragrafi 2ee u 2f ta' dan 1-Artikolu fkonformita mal-Artikoli 10 sa

14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.";
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(7) 1-Artikolu 20 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(1)  il-frazi introduttorja hija sostitwita b'dan 1i gej:

"1. L-AIFMs, li jkollhom I-intenzjoni li jiddelegaw lil partijiet terzi I-kompitu li jwettqu, f'isimhom,
wahda jew aktar mill-funzjonijiet elenkati fl-Anness I jew tas-servizzi msemmija fl-Artikolu 6(4),
ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiciljari taghhom gabel ma

l-arrangamenti tad-delega jsiru effettivi. Il-kondizzjonijiet li gejjin ghandhom jigu ssodisfati:";
(i1)  il-punt (f) huwa sostitwit b'dan li gej:

"(f) I-AIFM irid ikun jista' juri li d-delegat huwa kwalifikat u kapaci jezegwixxi l-funzjonijiet u
jipprovdi s-servizzi kkoncernati, li ntghazel bl-attenzjoni dovuta kollha u li 1-AIFM huwa
fpozizzjoni li jissorvelja b'mod effettiv u fi kwalunkwe hin l-attivita ddelegata, 1i jaghti fi
kwalunkwe hin istruzzjonijiet ulterjuri lid-delegat u li jirtira d-delega b'effett immedjat meta dan

ikun fl-interess tal-investituri.";
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(b) 1il-paragrafu 3 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"3. Ir-responsabbilta tal-AIFM lejn il-klijenti tieghu, 1-AIF v I-investituri tieghu ma ghandhiex tigi
affettwata mill-fatt 1i I-AIFM ikun iddelega I-funzjonijiet tieghu lil parti terza, jew minn kwalunkwe
subdelega ulterjuri, lanqas ma ghandu I-AIFM jiddelega I-funzjonijiet tieghu, sa fejn,
essenzjalment, ma jkunx jista' jibga' jitqies bhala 1-maniger tal-AIF jew il-fornitur tas-servizzi, u sa

fejn jsir entita li sservi biss bhala kaxxa tal-ittri.";
(c) fil-paragrafu 4, il-frazi introduttorja hija sostitwita b'dan li gej:

"4. Il-parti terza tista' tissottodelega kwalunkwe wahda mill-funzjonijiet u l-ghoti ta' servizzi

delegati lilha sakemm jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet li gejjin:";
(d) jizdied il-paragrafu 6a li gej:

"6a. B'deroga mill-paragrafi 1 sa 6 ta' dan 1-Artikolu, fejn il-funzjoni ta' kummer¢jalizzazzjoni kif
imsemmija fl-Anness I, il-paragrafu 2(b), titwettaq minn distributur wiehed jew aktar, li jkunu gqed
jagixxu fiisimhom stess u li jikkummercjalizzaw 1-AIF skont id-Direttiva 2014/65/UE jew permezz
ta' prodotti ta' investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni fkonformita mad-Direttiva (UE) 2016/97,
tali funzjoni ma ghandhiex titqies bhala delega soggetta ghar-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafi
msemmija hawn fuq irrispettivament minn kwalunkwe ftehim ta' distribuzzjoni bejn 1-AIFM u d-

distributur."
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(8) 1-Artikolu 21 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 5, jiddahhal il-punt (c):

"(c) L-Istat Membru domiciljari ta' AIF jista' jintitola lill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali tieghu
biex jippermettu, wara valutazzjoni kaz b'kaz, lill-istituzzjonijiet imsemmija fil-punt (a) tal-
Artikolu 21(3) u stabbiliti fi Stat Membru iehor li jinhatru bhala depozitarji, dment li jigu ssodisfati

l-kondizzjonijiet li gejjin:

(1) l-awtoritajiet kompetenti jkunu ré¢evew talba motivata mill-AIFM li ghandha turi n-nuqqgas tas-
servizzi depozitarji rilevanti, minhabba I-istrategija ta' investiment tal-AIF, ghall-hatra ta'

depozitarju fi Stat Membru ichor; u

(i1) is-suq tad-depozitarju nazzjonali tal-Istat Membru domiciljari tal-AIF jissodisfa mill-inqas

wahda mill-kondizzjonijiet li gejjin:

- tali suq jikkonsisti f'inqas minn 7 depozitarju li jipprovdu servizzi depozitarji lil AlFs tal-UE
(awtorizzati skont 1-Artikolu 4(k)(i)) ta' din id-Direttiva) u mmaniggati minn AIFMs tal-UE
(awtorizzati skont 1-Artikolu 7(1)) u fejn I-ebda depozitarju ma jkollu assi tal-AIF taht kustodja li
jagbzu 1-EUR 1 biljun jew l-ekwivalenti fi kwalunkwe munita ohra. Dan il-limitu jeskludi

depozitarji li jagixxu skont 1-Artikolu 36(1a) ta' din id-Direttiva u 1-assi proprji tad-depozitarju;

- l-ammont aggregat f'tali suq ta' assi taht kustodja fisem AIFs tal-UE (awtorizzati skont I-
Artikolu 4(k)(1) ta' din id-Direttiva) u mmaniggati minn AIFMs tal-UE (awtorizzati skont 1-
Artikolu 7(1) ta' din id-Direttiva) ma jagbizx l-ammont ta' EUR 30 biljun jew l-ekwivalenti fi
kwalunkwe munita ohra. Dan il-limitu jeskludi depozitarji li jagixxu skont I-Artikolu 36 (1a) ta' din

id-Direttiva u l-assi proprji tad-depozitarju.
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Anki jekk il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punti (i) u (ii) jigu ssodisfati, l-awtorizzazzjoni li
tippermetti l-hatra ta' depozitarju fi Stat Membru ichor ghandha tinghata fuq valutazzjoni kaz b'kaz
dwar in-nuqqas ta' servizzi depozitarji rilevanti fil-gurizdizzjoni tal-AlIF, fid-dawl tal-istrategija ta'

investiment tal-AIF.

Meta jippermettu 1-hatra ta' depozitarju fi Stat Membru iehor, l-awtoritajict kompetenti ghandhom

jinnotifikaw lill-ESMA.

Din id-dispozizzjoni ghandha tkun minghajr pregudizzju ghall-applikazzjoni shiha tal-Artikolu 21,
hlief ghall-punt (a) tal-paragrafu 5 ta' dak 1-Artikolu dwar il-post fejn id-depozitarju ser ikun
stabbilit."

(b) fil-paragrafu 6, il-punti (¢) u (d) huma sostitwiti b'dan li gej:

"(c) il-pajjiz terz fejn ikun stabbilit id-depozitarju ma jigix identifikat bhala pajjiz terz b'riskju gholi
skont 1-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849;

(d) I-Istati Membri fejn hu intenzjonat li jigu kkummercjalizzati l-unitajiet jew l-ishma tal-AIF
mhux tal-UE, u, fil-kaz 1i jkun differenti, l-Istat Membru domic¢iljari tal-AIFM, ikunu ffirmaw
ftehim mal-pajjiz terz fejn ikun stabbilit id-depozitarju li jikkonforma bis-shih mal-istandards
stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta' Konvenzjoni dwar it-Taxxa tal-OECD fuq id-Dhul u I-Kapital
u li jizgura skambju ta' informazzjoni effikaci fil-kwistjonijiet fiskali, inkluz, jekk ikun hemm, il-
ftehimiet fiskali multilaterali u l-pajjiz terz ma jissemmiex fl-Anness I tal-konkluzjonijiet tal-
Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE dwar gurizdizzjonijiet mhux kooperattivi ghal finijiet tat-

taxxa;"
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(c) 1il-paragrafu 11 huwa emendat kif gej:

(1) fit-tieni subparagrafu, il-punt (c) huwa sostitwit b'dan li gej:

"(c) id-depozitarju jkun ezercita I-hila, l-attenzjoni u d-diligenza kollha dovuti fl-ghazla u 1-hatra ta'
kwalunkwe parti terza li lilha jrid jiddelega partijiet mill-kompiti tieghu, hlief meta dik il-parti terza
tkun depozitorju ¢entrali tat-titoli 1i jagixxi fil-kapacita ta' CSD investitur kif definit fl-Artikolu 1,
il-punt (f), tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/392*, u jibga' jezer¢ita l-hila, 1-
attenzjoni u d-diligenza kollha dovuta fir-riezami perjodiku u l-monitoragg kontinwu ta' kwalunkwe
parti terza li lilha jkun iddelega partijiet mill-kompiti tieghu u tal-arrangamenti tal-parti terza fir-

rigward tal-materji ddelegati lilha;

* Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/392 tal-11 ta' Novembru 2016 li jissupplimenta
r-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta' standards
tekni¢i regolatorji dwar ir-rekwiziti ta' awtorizzazzjoni, supervizorji u operazzjonali ghal depozitarji

¢entrali tat-titoli (GU L 65, 10.3.2017, p. 48)";
(i1) il-hames subparagrafu huwa sostitwit b'dan 1i ge;j:

"Ghall-finijiet ta' dan I-Artikolu, 1-ghoti ta' servizzi minn depozitorju centrali tat-titoli i jagixxi fil-
kapacita ta' CSD emittent, kif definit fl-Artikolu 1, il-punt (e) tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2017/392, ma ghandux jitqies bhala delega tal-funzjonijiet ta' kustodja tad-
depozitarju. Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, I-ghoti ta' servizzi minn depozitarju ¢entrali tat-titoli
11 jagixxi fil-kapacita ta' CSD investitur, kif definit fl-Artikolu 1, il-punt (f) tar-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni (UE) 2017/392, ghandu jitqies bhala delega tal-funzjonijiet ta' kustodja tad-

depozitarju.";

9768/1/22 REV 1 fed/ACA/lac 46
ECOFIN.IB  LIMITE MT



(d) 1il-paragrafu 16 huwa sostitwit b'dan li ge;:

"16. Id-depozitarju ghandu jaghmel disponibbli ghall-awtoritajiet kompetenti tieghu, ghall-
awtoritajiet kompetenti tal-AlF 1i jkun hatruh bhala depozitarju u ghall-awtoritajiet kompetenti tal-
AIFM 1i jimmanigga dak I-AIF, fuq talba, l-informazzjoni kollha li jkun kiseb waqt il-qadi ta'
dmirijietu u li tista' tkun mehtiega ghall-awtoritajiet kompetenti tal-AIF jew 1-AIFM. Jekk 1-
awtoritajiet kompetenti tal-AIF jew 1-AIFM ikunu differenti minn dawk tad-depozitarju, 1) 1-
awtoritajiet kompetenti tad-depozitarju ghandhom jikkondividu l-informazzjoni li tkun waslitilhom
minghajr dewmien mal-awtoritajiet kompetenti tal-AIF u I-AIFM, ii) l-awtoritajiet kompetenti tal-
AIF jew I-AIFM ghandhom jikkondividu minghajr dewmien kwalunkwe informazzjoni rilevanti

ghall-ezer¢izzju tas-setghat supervizorji mill-awtoritajiet kompetenti tad-depozitarju."
(e) fil-paragrafu 17, il-punt (c) huwa emendat kif gej:
Il-punt (ii) jigi sostitwit b'dan li gej:

"(i1) il-kondizzjonijiet 1i tahthom id-depozitarju jkun jista' jezerCita dmirijietu ta' kustodja fuq

strumenti finanzjarji rregistrati ma' depozitorju ¢entrali tat-titoli; u"

9768/1/22 REV 1 fed/ACA/lac 47
ECOFIN.IB  LIMITE MT



(9) 1-Artikolu 23 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(1) il-punt (h) huwa ssostitwit b'dan li gej:

"(h) deskrizzjoni tal-gestjoni tar-riskju tal-likwidita tal-AIF, inkluz id-drittijiet ta' tifdija kemm
f'¢cirkostanzi normali kif ukoll f'¢irkostanzi eééezzjonali, 1-arrangamenti ta' tifdija ezistenti mal-
investituri u divulgazzjoni tal-possibbilta u I-kondizzjonijiet ghall-uzu tal-ghodod ghall-gestjoni tal-

likwidita maghzula skont 1-Artikolu 16(2b)."
(i1) jiddahhal il-punt (ia):

"(ia) lista ta' tariffi u imposti li jigu applikati b'rabta mal-operat tal-AIF u li jithallsu mill-AIF fir-
rigward tal-AIFM jew mill-affiljati tieghu."

(b) fil-paragrafu 4, jizdiedu l-punti (d), (e) u (f) li gejjin:
"(d) portafoll ta' self originat;

(e) fuq bazi annwali, it-tariffi u l-imposti diretti u indiretti kollha li jkunu gew imposti jew allokati

direttament jew indirettament lill-AIF jew lil kwalunkwe wiehed mill-investimenti tieghu;

(f) fug bazi annwali, kwalunkwe kumpanija omm, sussidjarja jew entita bi skop specjali stabbilita
b'rabta mal-investimenti tal-AIF mill-AIFM, il-persunal tal-AIFM jew tal-affiljati diretti jew
indiretti tal-AIFM.";
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(10) 1-Artikolu 24 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan li gej:

"1. L-AIFM ghandu jirrapporta regolarment lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru

domiciljari tieghu dwar is-swieq u l-istrumenti li fihom jinnegozja fisem 1-AlF 1i jimmanigga.

Fir-rigward ta' kull AIF 1i jimmanigga, huwa ghandu jipprovdi informazzjoni dwar l-istrumenti li
jinnegozja fihom, dwar is-swieq li huwa membru taghhom jew li jinnegozja attivament fihom, u
dwar l-esponimenti u I-partec¢ipazzjonijiet ta' kull AIF. Ghandu jinkludi l-identifikaturi rilevanti
biex jghaqqad id-data pprovduta dwar l-assi, I-AIFs u I-AIFM ma' sorsi ohra ta' data supervizorja

jew pubblikament disponibbli.
(b) is-subparagrafu (c) tal-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan li gej:

"(c) il-profil tar-riskju attwali tal-AIF"
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(c) fil-paragrafu 2, il-punt (d) huwa sostitwit b'dan li gej:

"(d) informazzjoni dwar l-arrangamenti ta' delega li jinvolvu d-delega ta' funzjonijiet ta' gestjoni

kollettiva jew diskrezzjonarja tal-portafoll jew gestjoni tar-riskju kif gej:

(1) informazzjoni dwar id-delegati, li tispecifika I-isem u d-domicilju tad-delegati, jekk ghandhomx
rabtiet mill-qrib mal-AIFM u jekk humiex entitajiet awtorizzati jew regolati ghall-finijiet tal-
gestjoni tal-assi. L-informazzjoni ghandha tinkludi l-identifikaturi rilevanti tad-delegati biex
jeghaqqdu l-informazzjoni pprovduta ma' sorsi ohra ta' data supervizorja jew pubblikament

disponibbli;

(i1) lista u deskrizzjoni tal-attivitajiet 1i jikkon¢ernaw funzjonijiet ta' gestjoni tar-riskju u gestjoni

tal-portafoll li huma ddelegati;

(ii1) meta I-funzjoni tal-gestjoni tal-portafoll tkun iddelegata, I-ammont u I-per¢entwal tal-assi tal-
AITF 1i huma soggetti ghal arrangamenti ta' delega li jikkon¢ernaw il-funzjoni tal-gestjoni tal-

portafoll;

(iv) 1-ghadd ta' rizorsi umani ekwivalenti ghall-full-time uzati mill-AIFM biex jimmonitorja I-

arrangamenti ta' delega;

(v) deskrizzjoni tal-mizuri perjodici ta' diligenza dovuta mwettqa mill-AIFM biex jimmonitorja,
jikkontrolla u jissorvelja d-delegat, inkluz id-data tat-twettiq ta' dawn il-mizuri, il-kwistjonijiet
identifikati u, fejn rilevanti, il-mizuri u l-iskeda ta' Zmien adottati biex jigu indirizzati dawn il-

kwistjonijiet;

(vi) meta jkun hemm fis-sehh arrangamenti ta' subdelega, 1-informazzjoni mehtiega fil-punti (i) sa
(1i1) dwar is-subdelegati u l-attivitajiet relatati mal-funzjonijiet tal-gestjoni tal-portafoll u tar-riskju

li huma subdelegati;

(vii) id-dati tal-bidu u ta' skadenza tal-arrangamenti ta' delega u ta' subdelega."
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(ca) fil-paragrafu 2, jizdied il-punt (f) i gej:

"(f) il-lista tal-Istati Membri li flhom l-unitajiet jew l-ishma tal-AIF huma attwalment

ikkummerc¢jalizzati mill-AIFM jew minn distributur li qed jagixxi fisem dak I-AIFM."

(d) 1il-paragrafu 6 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"6. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta' standards teknici regolatorji li jispecifikaw:

(a) id-dettalji tal-informazzjoni li ghandha tigi rrapportata skont il-paragrafi 1 u 2, ittri a) sa c) u
e) sa f). Dawn l-abbozzi ta' standards tekni¢i regolatorji ghandhom jistabbilixxu wkoll il-
livell xieraq ta' standardizzazzjoni tal-informazzjoni li ghandha tigi rrapportata f'konformita
mal-paragrafu 2, ittra d), minghajr ma jigu introdotti obbligi ta' rappurtar addizzjonali. L-
ESMA ghandha tqis rekwiziti ohra ta' rapportar li ghalihom huma soggetti I-AIFMs u s-
sejbiet tar-rapport mahrug f'konformita mal-paragrafu 2 tal-Artikolu 69b; u

(b) il-frekwenza u t-twaqqit tar-rapportar.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta' standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa

[Jekk joghgbok dahhal id-data = 36 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' din id-Direttival].

[I-Kummissjoni tigi ddelegata s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta I-istandards
teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.";
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(e) jizdied il-paragrafu 7 li gej:

"7. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta' standards teknici ta' implimentazzjoni li jispecifikaw:

(a) l-istandards tal-format u tad-data ghar-rapporti msemmija fil-paragrafi 1 u 2;

(b) il-metodi u l-arrangamenti ghas-sottomissjoni tar-rapporti msemmija fil-paragrafi 1 u 2, inkluz
il-metodi u l-arrangamenti ghat-titjib tal-istandardizzazzjoni tad-data u l1-kondivizjoni u l-uzu
effi¢jenti tad-data diga rrapportata fi hdan kwalunkwe gafas ta' rapportar tal-Unjoni minn

kwalunkwe awtorita kompetenti rilevanti, fil-livell tal-Unjoni jew dak nazzjonali.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta' standards teknici ta' implimentazzjoni lill-
Kummissjoni sa [Jekk joghgbok dahhal id-data = 36 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva].

[I-Kummissjoni tigi ddelegata s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta l-istandards
teknic¢i ta' implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikolu 15 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.";
(f) jizdied il-paragrafu 8 1i gej:

8. II-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati f'konformita mal-Artikolu 56 u soggett ghall-
kondizzjonijiet tal-Artikoli 57 u 58 biex tissupplimenta din id-Direttiva billi tispecifika meta 1-
ingranagg ghandu jitqies bhala li intuza fuq bazi sostanzjali ghall-finijiet tal-paragrafu 4.
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(11) fl-Artikolu 35(2), il-punti (b) u (c¢) huma sostitwiti b'dan 1i gej:

"(b) il-pajjiz terz fejn ikun stabbilit I-AIF mhux tal-UE ma jigix identifikat bhala pajjiz terz b'riskju
gholi skont I-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849;

(c) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit 1-AIF mhux tal-UE jkun iffirma ftehim mai-Istat Membru domiciljari
tal-AIFM awtorizzat u ma' kull Stat Membru iehor fejn ikun intiz li jigu kkummerc¢jalizzati 1-unitajiet
jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE, li jikkonforma bis-shih mal-istandards stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-
Mudell ta' Konvenzjoni dwar it-Taxxa tal-OECD fuq id-Dhul u I-Kapital u 1i jizgura skambju ta'
informazzjoni effettiv fil-kwistjonijiet fiskali, inkluz kwalunkwe ftehim fiskali multilaterali, u 1-pajjiz
terz ma jissemmiex fl-Anness I tal-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE dwar

gurizdizzjonijiet mhux kooperattivi ghal finijiet tat-taxxa.";

(12) I-Artikolu 36(1) huwa emendat kif gej:

(a) il-punt (c) huwa sostitwit b'dan li gej:

"(c) il-pajjiz terz fejn ikun stabbilit I-AIF mhux tal-UE ma jigix identifikat bhala pajjiz terz b'riskju
gholi skont I-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849.";

(b) jizdied il-punt (d) li gej:

"(d) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit 1-AIF mhux tal-UE jkun iffirma ftehim mal-Istat Membru domiciljari
tal-AIFM awtorizzat u ma' kull Stat Membru iehor fejn ikun mahsub li jigu kkummer¢jalizzati I-unitajiet
jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE, li jikkonforma bis-shih mal-istandards stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-
Mudell ta' Konvenzjoni dwar it-Taxxa tal-OECD fuq id-Dhul u I-Kapital u 1i jizgura skambju ta'
informazzjoni effettiv fil-kwistjonijiet fiskali, inkluz kwalunkwe ftehim fiskali multilaterali, u l-pajjiz
terz ma jissemmiex fl-Anness I tal-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE dwar

gurizdizzjonijiet mhux kooperattivi ghal finijiet tat-taxxa.";
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(13) fl-Artikolu 37(7), il-punti (e) u (f) huma sostitwiti b'dan 1i gej:

"(e) il-pajjiz terz fejn ikun stabbilit I-AIFM mhux tal-UE ma jigix identifikat bhala pajjiz terz b'riskju
gholi skont I-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849;

(f) il-pajjiz terz fejn ikun stabbilit I-AIFM mhux tal-UE jkun iffirma fiehim mal-Istat Membru ta'
referenza, li jikkonforma bis-shih mal-istandards stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta' Konvenzjoni
dwar it-Taxxa tal-OECD fuq id-Dhul u 1-Kapital u jizgura skambju effettiv ta' informazzjoni fi
kwistjonijiet fiskali, inkluz kwalunkwe ftehim multilaterali dwar it-taxxa u l-pajjiz terz ma jissemmiex
fl-Anness I tal-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE dwar gurizdizzjonijiet li ma

jikkooperawx ghal finijiet tat-taxxa.";

(15) fl-Artikolu 40(2), il-punti (b) u (c¢) huma sostitwiti b'dan 1i gej:

"(b) il-pajjiz terz fejn ikun stabbilit 1-AIF mhux tal-UE ma jigix identifikat bhala pajjiz terz b'riskju
gholi skont I-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849;

(c) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit 1-AIF mhux tal-UE jkun iffirma ftehim mal-Istat Membru ta' referenza
u ma' kull Stat Membru iehor fejn ikun mahsub li jigu kkummercjalizzati [-unitajiet jew 1-ishma tal-AIF
mhux tal-UE, 1i jikkonforma bis-shih mal-istandards stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta' Konvenzjoni
dwar it-Taxxa tal-OECD fuq id-Dhul u I-Kapital u li jizgura skambju ta' informazzjoni effettiv fil-
kwistjonijiet fiskali, inkluz kwalunkwe ftehim fiskali multilaterali, u I-pajjiz terz ma jissemmiex fl-
Anness I tal-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE dwar gurizdizzjonijiet mhux

kooperattivi ghal finijiet tat-taxxa.";
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(16) I-Artikolu 42(1) huwa emendat kif gej:

(a) il-punt (¢) huwa sostitwit b'dan li gej:

"(¢c) il-pajjiz terz fejn ikun stabbilit I-AIFM mhux tal-UE jew 1-AIF mhux tal-UE ma jigix identifikat
bhala pajjiz terz b'riskju gholi skont I-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849.";

(b) jizdied il-punt (d) li gej:

"(d) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE jew 1-AIFM mhux tal-UE jkun iffirma ftehim mal-
Istat Membru fejn ikun mahsub li jigu kkummer¢jalizzati I-unitajiet jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE, li
Jjikkonforma bis-shih mal-istandards stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta' Konvenzjoni dwar it-Taxxa
tal-OECD fuq id-Dhul u 1-Kapital u li jizgura skambju ta' informazzjoni effettiv fil-kwistjonijiet fiskali,
inkluz kwalunkwe ftehim fiskali multilaterali, u dak il-pajjiz terz ma jissemmiex fl-Anness I tal-
konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE dwar gurizdizzjonijiet mhux kooperattivi ghal

finijiet tat-taxxa.";
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(18) Fl-Artikolu 47, il-paragrafu 3 huwa sostitwit b'dan li gej:

"3. L-informazzjoni kollha skambjata skont din id-Direttiva bejn I-ESMA, I-awtoritajiet kompetenti, 1-
EBA, I-Awtorita Supervizorja Ewropea (I-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-
Xoghol) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* u 1-
BERS, ghandha titqies bhala kunfidenzjali, hlief:

(a) meta -ESMA jew l-awtorita kompetenti jew awtorita jew korp ohra kkoncernati fil-mument tal-

komunikazzjoni jiddikjaraw li tali informazzjoni tista' tigi ddivulgata;

(b) meta d-divulgazzjoni tkun mehtiega ghal proc¢edimenti gudizzjarji;

(c) meta I-informazzjoni ddivulgata tintuza f'sommarju jew f'forma aggregata li fiha l-partecipanti

individwali fis-swieq finanzjarji ma jkunux jistghu jigu identifikati.

*Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 1i
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-
Xoghol), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u li jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni
2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).";
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(19) L-Artikolu 50 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 5 huwa sostitwit b'dan li gej:

"5. Fejn l-awtoritajiet kompetenti ta' Stat Membru jkollhom ragunijiet validi sabiex jissuspettaw li jkunu
qeghdin jitwettqu jew twettqu atti kontra d-dispozizzjonijiet ta' din id-Direttiva, minn AIFM li mhux
suggett ghas-supervizjoni ta' dawk l-awtoritajiet kompetenti, huma ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA u
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiciljari u tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM
ikkoncernat b'mod kemm jista' jkun specifiku. L-awtoritajiet riceventi ghandhom jiehdu azzjoni xierqa,
ghandhom jinformaw lill-ESMA u lill-awtoritajiet kompetenti notifikanti bl-ezitu ta' dik l-azzjoni u, sa
fejn ikun possibbli, bl-izviluppi interim sinifikanti. Dan il-paragrafu ghandu jkun minghajr pregudizzju

ghall-kompetenzi tal-awtorita kompetenti notifikanti.";

(b) jiddahhlu l-paragrafi 5a sa 5g 1i gejjin:

"Sa. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiciljari ta' AIFM ghandhom jinnotifikaw lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM u I-ESMA b'mod parallel mal-ezercitar tas-
setghat skont 1-Artikolu 46(2), il-punt (j) u, jekk ikun hemm riskji potenzjali ghall-istabbilta u l-integrita

tas-sistema finanzjarja, lill-BERS dwarha.

Sb. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ta' AIFM tista' titlob lill-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru domiciljari tal-AIFM biex tezercita s-setghat stabbiliti fl-Artikolu 46(2), il-punt (j),
filwaqt li tispecifika r-ragunijiet ghat-talba taghha u tinnotifika lill-ESMA wu, jekk ikun hemm riskji

potenzjali ghall-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS dwarha.
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5c. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-AIFM ma tagbilx mat-talba msemmija
fil-paragrafu 5b, hija ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM u
lill-ESMA, filwagqt li tiddikjara r-ragunijiet taghha u, jekk ikun hemm riskji potenzjali ghall-istabbilta u

l-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS dwarha.

5d. Abbazi tal-informazzjoni ricevuta fkonformita mal-paragrafi 5b u 5¢, I-ESMA ghandha tohrog
opinjoni fi zmien ragonevoli lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domic¢iljari tal-AIFM dwar 1-

ezercitar tas-setghat stabbiliti fl-Artikolu 46(2), il-punt (j).

Se. Meta l-awtorita kompetenti ma tagixxix f’konformita mal-opinjoni tal-ESMA msemmmija fil-
paragrafu 5d, jew ma jkollhiex I-intenzjoni li tikkonforma maghha, hija ghandha tinforma lill-ESMA,
filwagqt li tiddikjara r-ragunijiet taghha ghan-nuqqas ta' konformita jew ghall-intenzjoni. L-ESMA tista'
tippubblika I-fatt 1i awtorita kompetenti ma tikkonformax jew ma hijiex bihsiebha tikkonforma mal-
parir taghha, flimkien mar-ragunijiet iddikjarati mill-awtorita kompetenti ghan-nuqqas ta' konformita
jew intenzjoni, sakemm tali pubblikazzjoni ma tkunx f'kunflitt mal-interess legittimu tas-sehem jew tat-
titolari tal-unitajiet jew tal-pubbliku, jew tkun tista' tipperikola serjament il-funzjonament ordnat u 1-
integrita tas-swieq finanzjarji jew l-istabbilta tas-sistema finanzjarja kollha tal-Unjoni jew parti minnha.

L-ESMA ghandha taghti lill-awtoritajiet kompetenti avviz bil-quddiem dwar tali pubblikazzjoni.

5f. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ta' AIFM tista' titlob lill-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru domiciljari tal-AIFM biex tezerc¢ita, minghajr dewmien, is-setghat stabbiliti fl-
Artikolu 46(2), filwaqt li tispecifika r-ragunijiet ghat-talba taghha u tinnotifika lill-ESMA, u jekk ikun

hemm riskji potenzjali ghall-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, 1ill-BERS dwarha.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-AIFM ghandha, minghajr dewmien, tinforma
lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM, lill-ESMA, u jekk ikun hemm riskji
potenzjali ghall-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS dwar is-setghat ezercitati u s-

sejbiet taghha.
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5fa. Meta Stat Membru jkun ezercita 1-ghazla prevista fl-Artikolu 21, il-paragrafu 5, il-punt (c), u meta
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domic¢iljari ta' AIF jew, fkaz fejn 1-AIF ma jkunx regolat, 1-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiciljari ta' AIFM ikollhom ragunijiet validi biex
jissuspettaw li jkunu geghdin jitwettqu jew twettqu atti kontra din id-Direttiva minn depozitarju mhux
soggett ghas-supervizjoni ta' dawk l-awtoritajiet kompetenti, tali awtoritajiet kompetenti ghandhom
jinnotifikaw minghajr dewmien lill-ESMA u lill-awtoritajiet kompetenti tad-depozitarju kkoncernat
b'mod kemm jista' jkun specifiku. L-awtoritajiet riceventi ghandhom jiehdu azzjoni xierqa, ghandhom
jinformaw lill-ESMA u lill-awtoritajiet kompetenti notifikanti bl-ezitu ta' dik 1-azzjoni. Dan il-paragrafu

ghandu jkun minghajr pregudizzju ghall-kompetenzi tal-awtoritajiet kompetenti notifikanti.

S5g. L-ESMA tista' titlob lill-awtorita kompetenti tissottometti spjegazzjonijiet lill-ESMA fi zmien
ragonevoli fir-rigward ta' kazijiet specifici, li joholqu theddida serja ghall-protezzjoni tal-investituri,
jheddu I-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq finanzjarji jew jipprezentaw riskji ghall-istabbilta

tas-sistema finanzjarja kollha tal-Unjoni jew parti minnha.";

(c) jizdied il-paragrafu 7 li gej:

"7. L-ESMA ghandha tizviluppa linji gwida li jaghtu indikazzjonijiet lill-awtoritajiet kompetenti fl-
ezerc¢izzju tas-setghat taghhom stabbiliti fl-Artikolu 46(2), il-punt (j), u indikazzjonijiet dwar is-
sitwazzjonijiet li jistghu jwasslu biex jitressqu t-talbiet imsemmija fil-paragrafi 5b u 5f. Meta tizviluppa
dawk il-linji gwida, I-ESMA ghandha tikkunsidra l-implikazzjonijiet potenzjali ta' tali intervent
supervizorju ghall-protezzjoni tal-investituri u l-istabbilta finanzjarja fi Stat Membru iehor jew fl-

Unjoni.
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(19a) L-Artikolu 60 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"Artikolu 60

Zvelar ta' derogi

Meta Stat Membru jaghmel uzu mid-deroga jew l-ghazla prevista mill-Artikoli 6, 9, 15(3) u 15(4aa), 21,
22,28, 43 u l-Artikolu 61(5), ghandu jinforma lill-Kummissjoni b'dan kif ukoll bi kwalunkwe bidla
sussegwenti. [I-Kummissjoni ghandha taghmel I-informazzjoni disponibbli ghall-pubbliku fuq sit web

jew b'mezzi ohra fac¢ilment ac¢cessibbli."

(20) fl-Artikolu 61, jizdied il-paragrafu 6 li gej:

"6. Sakemm jimmaniggaw AlFs li joriginaw self u li gew kostitwiti qabel [id-data tal-adozzjoni ta' din
id-Direttiva], I-AIFMs jistghu jkomplu jimmaniggaw tali AIFs minghajr ma jikkonformaw mal-punt (d)
tal-Artikolu 15(3), il-paragrafi 4a sa 4f tal-Artikolu 15 1-Artikolu 16(2a) ta' din id-Direttiva sa [5 snin +
id-data tal-adozzjoni ta' din id-Direttiva]. Permezz ta' deroga, AIFs li joriginaw minn self kostitwiti
qabel [id-data tal-adozzjoni ta' din id-Direttiva] u li ma jiggenerawx kapital addizzjonali ghandhom

jitqiesu li jikkonformaw mal-Artikoli msemmija hawn fuq."
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(21) jiddahhal I-Artikolu 69b li gej:

"Artikolu 69b
Riezami

1.  Sa[Jekk joghgbok dahhal id-data = 60 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva] u wara r-
rapporti prodotti mill-ESMA f'konformita mal-Artikolu 7(9), il-Kummissjoni ghandha tibda riezami tal-
funzjonament tar-regoli stabbiliti f'din id-Direttiva u l-esperjenza miksuba fl-applikazzjoni taghhom.

Dan ir-riezami ghandu jinkludi valutazzjoni tal-aspetti li gejjin:

(a) l-impatt fuq l-istabbilta finanzjarja tad-disponibbilta u 1-attivazzjoni tal-ghodod ghall-gestjoni tal-
likwidita mill-AIFMs;

(b) l-effettivita tar-rekwiziti tal-awtorizzazzjoni tal-AIFM fl-Artikoli 7 u 8 u r-regim ta' delega
stabbilit fl-Artikolu 20 ta' din id-Direttiva;

(c) l-adegwatezza tar-rekwiziti applikabbli ghall-AIFMs 1i jimmaniggaw AIFs li joriginaw self
stabbiliti fl-Artikolu 15;

(d) il-funzjonament u l-adegwatezza tas-setgha tal-awtoritajiet kompetenti li jippermettu 1-hatra ta'
depozitarju fi Stat Membru iehor kif stabbilit fl-Artikolu 21(5), il-punt ¢, inkluz ir-rilevanza tal-kriterji
kwantitattivi stabbiliti fl-Artikolu 21(5), il-punt (c), is-subparagrafu ii.
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2. Sa [Jekk joghgbok dahhal id-data = 24 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva], - ESMA
ghandha tissottometti lill-Kummissjoni rapport ghall-izvilupp ta' gbir ta' data supervizorja integrata, li

ghandu jiffoka fuq kif:

(a) jitnaqgsu l-partijiet fejn ikun hemm duplikazzjonijiet u inkonsistenzi bejn 1-oqfsa ta' rapportar fis-

settur tal-gestjoni tal-assi u f'setturi ohra tal-industrija finanzjarja;

(b) tigi standardizzata d-data u kif ikun hemm kondivizjoni u uzu effi¢jenti tad-data diga rrapportata
fi hdan kwalunkwe gafas ta' rapportar tal-Unjoni minn kwalunkwe awtorita kompetenti rilevanti, kemm

fil-livell tal-Unjoni kif ukoll dak nazzjonali.

3. Meta thejji r-rapport imsemmi fil-paragrafu 2, I-ESMA ghandha tahdem f'kooperazzjoni mill-qrib
mal-Bank Centrali Ewropew (BCE), mal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej 1-ohra, u fejn rilevanti, mal-
awtoritajiet nazzjonali kompetenti.

4.  Wara r-riezami msemmi fil-paragrafu 1, u wara konsultazzjoni mal-ESMA, il-Kummissjoni

ghandha tissottometti rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill 1i jipprezenta 1-konkluzjonijiet ta'

dak ir-riezami.";

(22) L-Anness I huwa emendat kif stabbilit fl-Anness I ta' din id-Direttiva;

(23) It-test fl-Anness II ta' din id-Direttiva jizdied bhala 1-Anness V.
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Artikolu 2

Emendi ghad-Direttiva 2009/65/KE
Id-Direttiva 2009/65/KE hija emendata kif gej:
(1) fl-Artikolu 2(1), jizdied il-punt (u) 1i gej:

"(u) depozitorju ¢entrali tat-titoli" tfisser depozitorju ¢entrali tat-titoli kif iddefinit fl-Artikolu 2(1),
il-punt (1), tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*."

* Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta' Lulju 2014 dwar
titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji ¢entrali tat-titoli u li jemenda d-

Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012 (GU L 257, 28.8.2014, p. 1);"
(1a) I-Artikolu 6 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 3 huwa emendat kif ge;j:

(1) fil-punt (b), jiddahhlu s-subparagrafi (iii) u (iv) li gejjin:

"(i11) riceviment u trazmissjoni ta' ordnijiet b'rabta ma' strumenti finanzjarji."
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(iv) kwalunkwe servizz ancillari iehor meta s-servizz ancillari jirrapprezenta kontinwazzjoni tas-
servizzi diga mwettqa mill-kumpanija tal-manigment u ma johlogx kunflitti ta' interess li ma

setghux jigu mmaniggati minn regoli addizzjonali."

(i1) jizdied il-punt (c) li gej:

"(c) amministrazzjoni ta' parametri referenzjarji, f’konformita mar-Regolament (UE) 2016/1011;";
(ii1) l-ahhar subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

"II-kumpanniji tal-manigment ma ghandhomx ikunu awtorizzati skont din id-Direttiva biex
jipprovdu biss is-servizzi msemmija f'dan il-paragrafu. [1-kumpaniji tal-manigment ma ghandhomx
ikunu awtorizzati jamministraw parametri referenzjarji li jintuzaw fl-UCITS immaniggata

taghhom."

(b) il-paragrafu 4 huwa sostitwit b'dan li gej:

"4. L-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2019/2034, 1-Artikolu 15, 1-Artikolu 16 ghajr 1-ewwel
subparagrafu tal-paragrafu (5), u 1-Artikoli 23, 24 u 25 tad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom
japplikaw meta s-servizzi msemmija fil-paragrafu 3, il-punti (a) u (b), jigu pprovduti mill-kumpaniji

tal-manigment."
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(2) l-Artikolu 7(1) huwa emendat kif gej:
(a) il-punti (b) u (c¢) huma sostitwiti b'dan li gej:

"(b) il-persuni li effettivament iwettqu n-negozju ta' kumpanija tal-manigment ikunu ta' reputazzjoni
tajba bizzejjed u jkunu esperjenzati bizzejjed ukoll fir-rigward tat-tip ta' UCITS immaniggata mill-
kumpanija tal-manigment, I-ismijiet ta' dawk il-persuni u ta' kull persuna li tiehu posthom warajhom
fil-kariga jigu kkomunikati minnufih lill-awtoritajiet kompetenti u t-twettiq tan-negozju ta'
kumpanija tal-manigment jigi de¢iz minn mill-inqas zewg persuni fizi¢i li jew ikunu impjegati full-
time minn dik il-kumpanija tal-manigment, jew membru ezekuttiv jew membri ezekuttivi tal-korp
ta' governanza tal-kumpanija tal-manigment li jkunu impenjati full-time biex iwettqu n-negozju ta'

dik il-kumpanija tal-manigment u li jkunu residenti fl-Unjoni li jissodisfaw dawn il-kondizzjonijiet.

(c) l-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni tkun akkumpanjata minn programm ta' attivita li
jistabbilixxi, tal-anqas, l-istruttura organizzazzjonali tal-kumpanija tal-manigment, li jispecifika r-
rizorsi tekni¢i u umani li jkunu ser jintuzaw biex jitwettaq in-negozju tal-kumpanija tal-manigment,
informazzjoni dwar il-persuni li effettivament iwettqu n-negozju ta' dik il-kumpanija tal-

manigment, inkluz:
(1) deskrizzjoni dettaljata tar-rwol, it-titolu u 1-livell ta' superjorita taghhom;

(i1) deskrizzjoni tal-linji tar-rapportar u tar-responsabbiltajiet taghhom gewwa u barra I-kumpanija

tal-manigment;

(111) harsa generali tal-hin allokat ghal kull responsabbilta taghhom;";
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(b) jizdied il-punt (e) li gej:

"(e) l-informazzjoni tigi pprovduta mill-kumpanija tal-manigment dwar l-arrangamenti maghmula
ghad-delega lil partijiet terzi ta' funzjonijiet fkonformita mal-Artikolu 13 u prezentazzjoni dettaljata
tar-rizorsi umani u teknic¢i li ghandhom jintuzaw mill-kumpanija tal-manigment ghall-monitoragg u

1-kontroll tad-delegat.";

(3) 1-Artikolu 13 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(1) il-frazi introduttorja hija sostitwita b'dan li gej:

"1. Il-kumpaniji tal-manigment, li jkollhom l-intenzjoni li jiddelegaw lil partijiet terzi I-kompitu li
jwettqu, f'isimhom, wahda jew aktar mill-funzjonijiet elenkati fl-Anness II jew tas-servizzi
msemmija fl-Artikolu 6(3), ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari taghhom qabel ma l-arrangamenti tad-delega jsiru effettivi. [l-kondizzjonijiet li gejjin

ghandhom jigu ssodisfati:";
(1) 1l-punt (b) huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"(b) 1l-mandat ma jridx jipprevjeni l-effettivita ta' supervizjoni fuq il-kumpanija tal-manigment u
b'mod partikolari ma jridx jipprevjeni lill-kumpanija tal-manigment milli tagixxi, jew lill-UCITS

milli tigi mmaniggata, fl-ahjar interessi tal-investituri u tal-klijenti taghha.";
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(ii1) il-punti (g), (h) u (i) huma sostitwiti b'dawn li gejjin:

"(g) il-mandat ma jridx jipprevjeni lill-persuni li jwettqu n-negozju tal-kumpanija tal-manigment
milli jaghtu, fi kwalunkwe hin, iktar struzzjonijiet lill-impriza li lilha jkunu delegati funzjonijiet,
jew l-ghoti ta' servizzi, u milli jirtiraw il-mandat b'effett immedjat meta dan ikun fl-interess tal-

investituri u tal-klijenti.

(h) wara li titqies in-natura tal-funzjonijiet u 1-ghoti ta' servizzi li ghandhom jigu delegati, I-impriza
11 lilha jkunu ser jigu delegati funzjonijiet jew ghoti ta' servizzi trid tkun kwalifikata u kapaci

twettaq il-funzjonijiet jew is-servizzi inkwistjoni; u

(1) il-prospetti tal-UCITS iridu jelenkaw is-servizzi u I-funzjonijiet li I-kumpanija tal-manigment

kellha I-permess li tiddelega f'konformita ma' dan I-Artikolu.";
(iv) jizdied il-punt (j) 1i ge;j:

"(j) il-kumpanija tal-manigment trid tkun tista' tiggustifika l-istruttura ta' delega taghha kollha

kemm hi b'ragunijiet oggettivi.";
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(b) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"2. Ir-responsabbilta tal-kumpanija tal-manigment jew tad-depozitarju ma ghandhiex tigi affettwata
minn delega lil partijiet terzi ta' kwalunkwe funzjoni jew ta' ghoti ta' servizzi mill-kumpanija tal-
manigment. Il-kumpanija tal-manigment ma ghandhiex tiddelega 1-funzjonijiet jew l-ghoti ta'
servizzi taghha sal-punt li, essenzjalment, ma tkunx tista' tibga' titqies bhala I-maniger tal-UCITS

jew il-fornitur tas-servizzi u sal-punt li ssir entita kaxxa tal-ittri.";
(¢) jizdiedu l-paragrafi 3, 4, 5u 5 li gejjin:

3. Permezz ta' deroga mill-paragrafi 1 u 2 ta' dan 1-Artikolu, meta 1-funzjoni ta'
kummerc¢jalizzazzjoni kif imsemmija fl-Anness II titwettaq minn distributur wiehed jew aktar, li ma
jkunux ged jagixxu fiisimhom stess u li jikkummercjalizzaw 1l-UCITS skont id-Direttiva
2014/65/UE jew permezz ta' prodotti ta' investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni fkonformita mad-
Direttiva 2016/97/UE, tali funzjoni ma ghandhiex titqies bhala delega soggetta ghar-rekwiziti
stabbiliti fil-paragrafi msemmija hawn fuq irrispettivament minn kwalunkwe ftehim ta'

distribuzzjoni bejn il-kumpanija tal-manigment u d-distributur."

4. Qabel il-bidu tar-riezami msemmi fl-Artikolu 110a, I-lESMA ghandha tipprovdi lill-Parlament
Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni b'rapport li janalizza l-prattiki tas-suq rigward id-delega u
l-konformita mal-Artikoli 7 u 13, ibbazat, fost 1-ohrajn, fuq id-data rrapportata lill-awtoritajiet
kompetenti fkonformita mal-punt (e) tal-Artikolu 20a u fuq l-ezerc¢izzju tas-setghat supervizorji ta'

konvergenza taghha.
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5. II-Kummissjoni, permezz ta' atti delegati skont 1-Artikolu 112a, ghandha tadotta mizuri li

jispecifikaw:
(a) 1l-kondizzjonijiet biex jigu ssodisfati r-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 1;

(b) il-kondizzjonijiet skont liema I-kumpanija tal-manigment tal-UCITS ghandha tigi meqjusa li
tkun iddelegat il-funzjonijiet taghha sa fejn issir entita kaxxa tal-ittri u ma tkunx tista' tibga' titqies

bhala I-maniger tal-UCITS jew il-fornitur tas-servizzi kif stabbilit fil-paragrafu 2.

(4) jiddahhal I-Artikolu 18a li gej:

"Artikolu 18a

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li tal-anqas I-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita stabbiliti fl-
Anness IIA jkunu disponibbli ghall-UCITS.

2. Wara li tivvaluta 1-adegwatezza fir-rigward tal-istrategija ta' investiment segwita, il-profil tal-
likwidita u l-politika ta' tifdija, kumpanija tal-manigment ghandha taghzel mill-inqas zewg ghodod
xierqa ghall-gestjoni tal-likwidita mil-lista stabbilita fl-Anness IIA, il-punti 2 sa 7, u tinkludi fir-
regoli tal-fond jew fl-istrumenti ta' inkorporazzjoni tal-kumpanija ta' investiment ghal uzu possibbli
fl-interess tal-investituri tal-UCITS. Permezz ta' deroga, kumpanija tal-manigment tista' taghzel
ghodda wahda biss ghall-gestjoni tal-likwidita mill-Anness IIA, il-punti 2 sa 7, ghal UCITS li
timmanigga, jekk dik 1l-UCITS tkun awtorizzata bhala fond tas-suq monetarju fkonformita mar-

Regolament (UE) 2017/1131.
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[l-kumpanija tal-manigment ghandha timplimenta politiki u pro¢eduri dettaljati ghall-attivazzjoni u
d-dizattivazzjoni ta' kwalunkwe ghodda maghzula ghall-gestjoni tal-likwidita u l-arrangamenti

operazzjonali u amministrattivi ghall-uzu ta' din 1-ghodda.

Tifdija in natura kif imsemmi fl-Anness I1A, il-punt 7, tista' tigi attivata biss biex tissodisfa tifdijiet
mitluba minn investituri professjonali u jekk it-tifdija in natura tikkorrispondi ghal sehem pro rata

tal-assi mizmuma mill-UCITS.

B'deroga mis-subparagrafu 3, it-tifdija in natura ma tistax tikkorrispondi ghal sehem pro rata tal-assi
mizmuma mill-UCITS jekk dak I-UCITS ikun ikkummer¢jalizzat biss ma' investituri professjonali
jew fejn I-ghan tal-politika ta' investiment ta' dak 1-UCITS ikun li jirreplika I-kompozizzjoni ta'
¢ertu indici ta' titoli ta' dejn jew ta' stokk, kif imsemmi fl-Artikolu 53, u barra minn hekk jekk dak I-
UCITS ikun Fond Negozjat fil-Borza kif definit fl-Artikolu 2(26) tal-MiFIR.
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3. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta' standards teknici regolatorji biex tiddefinixxi u
tispecifika I-karatteristic¢i tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita stabbiliti fl-Anness IIA.

4.  L-ESMA ghandha tizviluppa linji gwida li jiddeterminaw il-kriterji ghali-ghazla u l-uzu ta'
ghodod xierga ghall-gestjoni tal-likwidita mill-kumpaniji tal-manigment ghall-gestjoni tar-riskju
tal-likwidita, inkluz divulgazzjonijiet xierqa lill-investituri, filwaqt li titqies il-kapacita ta' dawn -
ghodod biex jitnaqqsu l-vantaggi mhux dovuti ghall-investituri 1i jifdu I-investimenti taghhom I-
ewwel, u biex jittaffew ir-riskji tal-istabbilta finanzjarja. Dawn il-linji gwida ghandhom jinkludu

indikazzjonijiet dwar i¢-¢irkostanzi li fihom jistghu jigu attivati side pockets.

5. II-Kummissjoni tigi ddelegata s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta 1-
istandards tekni¢i regolatorji msemmija fil-paragrafu 3 f'konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.";
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(5) jiddahhlu 1-Artikoli 20a u 20b 1i gejjin:

"Artikolu 20a

1. Kumpanija tal-manigment ghandha tirrapporta regolarment lill-awtoritajict kompetenti tal-Istat
Membru domiciljari tal-UCITS dwar is-swieq u l-istrumenti li fihom tinnegozja f'isem il-UCITS li

timmanigga.

Fir-rigward ta' kull UCITS li timmanigga, hija ghandha tipprovdi informazzjoni dwar l-istrumenti li
tinnegozja fihom, dwar is-swieq li hija membru taghhom jew li tinnegozja attivament fihom, u dwar
l-esponimenti u l-partecipazzjonijiet ta' kull UCITS. Ghandha tinkludi I-identifikaturi rilevanti biex

tghaqqad id-data pprovduta dwar l-assi, il-UCITS u I-kumpanija tal-manigment ma' sorsi ohra ta'

data supervizorja jew pubblikament disponibbli.

la. Ghal kull wahda mill-UCITS li timmanigga, kumpanija tal-manigment ghandha tipprovdi dawn
li gejjin lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-UCITS:

(a) kwalunkwe arrangament gdid ghall-gestjoni tal-likwidita tal-UCITS, inkluz 1-ghazla u 1-
attivazzjoni tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita;

(b) il-profil tar-riskju attwali tal-UCITS;

(c) ir-rizultati tat-testijiet tal-istress imwettqa f'konformita mal-Artikolu 51(1);
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(d) informazzjoni dwar l-arrangamenti ta' delega li jinvolvu d-delega ta' funzjonijiet ta' gestjoni
kollettiva jew diskrezzjonarja tal-portafoll jew gestjoni tar-riskju. L-informazzjoni pprovduta

ghandha tkopri dan 1i gej:

(1) informazzjoni dwar id-delegati, li tispecifika I-isem u d-domi¢ilju tad-delegati, jekk ghandhomx
rabtiet mill-qrib mal-kumpanija tal-manigment u jekk humiex entitajiet awtorizzati jew regolati
ghall-finijiet tal-gestjoni tal-assi. L-informazzjoni ghandha tinkludi I-identifikaturi rilevanti tad-
delegati biex jghaqqdu l-informazzjoni pprovduta ma' sorsi ohra ta' data supervizorja jew

pubblikament disponibbli;

(i1) lista u deskrizzjoni tal-attivitajiet 1i jikkon¢ernaw funzjonijiet ta' gestjoni tar-riskju u gestjoni

tal-portafoll li huma ddelegati;

(ii1) meta I-funzjoni tal-gestjoni tal-portafoll tkun iddelegata, I-ammont u I-per¢entwal tal-assi tal-
UCITS li huma soggetti ghal arrangamenti ta' delega li jikkon¢ernaw il-funzjoni tal-gestjoni tal-

portafoll;

(iv) 1-ghadd ta' rizorsi umani ekwivalenti ghall-full-time uzati mill-kumpanija tal-manigment biex

jimmonitorja l-arrangamenti ta' delega;

(v) deskrizzjoni tal-mizuri perjodici ta' diligenza dovuta mwettqa mill-kumpanija tal-manigment
biex jimmonitorja, jikkontrolla u jissorvelja d-delegat, inkluz id-data tat-twettiq ta' dawn il-mizuri,
il-kwistjonijiet identifikati u, fejn rilevanti, il-mizuri u l-iskeda ta' Zzmien adottati biex jigu

indirizzati dawn il-kwistjonijiet;

(vi) meta jkun hemm fis-sehh arrangamenti ta' subdelega, 1-informazzjoni mehtiega fil-punti (i) sa
(1i1) dwar is-subdelegati u l-attivitajiet relatati mal-funzjonijiet tal-gestjoni tal-portafoll u tar-riskju

li huma subdelegati;
(vii) id-data tal-bidu u ta' skadenza tal-arrangamenti ta' delega u ta' subdelega.
(e) il-lista tal-Istati Membri li fihom l-unitajiet tal-UCITS huma attwalment ikkummer¢jalizzati

mill-kumpanija tal-manigment taghha jew minn distributur li qed jagixxi f'isem dik il-kumpanija

tal-manigment.
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1b. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domic¢iljari tal-UCITS ghandhom jizguraw li 1-
informazzjoni kollha migbura skont l-ewwel paragrafu fir-rigward tal-UCITS kollha li huma
jissorveljaw u I-informazzjoni migbura skont I-Artikolu 7 tkun disponibbli, minghajr dewmien,
ghall-awtoritajiet kompetenti ta' Stati Membri rilevanti ohra, ghall-ESMA u ghall-BERS permezz
tal-proceduri stabbiliti fl-Artikoli 102 sa 105 dwar ftehimiet ta' kooperazzjoni u l-iskambju ta'
informazzjoni. Huma ghandhom ukoll, minghajr dewmien, jipprovdu informazzjoni permezz ta'
dawk il-proc¢eduri, u bilateralment lill-awtoritajiet kompetenti ta' Stati Membri ohra direttament
ikkonc¢ernati, jekk kumpanija tal-manigment taht ir-responsabbilta taghhom, jew UCITS
immaniggata minn dik il-kumpanija tal-manigment, tista' potenzjalment tikkostitwixxi sors
importanti ta' riskju tal-kontroparti ghal istituzzjoni ta' kreditu, istituzzjonijiet ohra sistemikament

rilevanti fi Stati Membri ohra, jew l-istabbilta tas-sistema finanzjarja fi Stat Membru iehor.
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2. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta' standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw:

(a) id-dettalji tal-informazzjoni li ghandha tigi rrapportata fkonformita mal-paragrafu 1 u 1a, ittri a)
sa c) u e). Dawn l-abbozzi ta' standards tekni¢i regolatorji ghandhom jistabbilixxu wkoll il-livell
xieraq ta' standardizzazzjoni tal-informazzjoni li ghandha tigi rrapportata f'konformita mal-
paragrafu 1a, ittra d), minghajr ma jigu introdotti obbligi ta' rappurtar addizzjonali. L-ESMA
ghandha tqis rekwiziti ohra ta' rapportar li ghalihom huma soggetti I-kumpaniji tal-manigment u s-

sejbiet tar-rapport mahrug f'konformita mal-Artikolu 20b; u

(b) il-frekwenza u t-twaqqit tar-rapportar.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk 1-abbozzi ta' standards teknic¢i regolatorji lill-Kummissjoni sa
[Jekk joghgbok dahhal id-data = 36 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' din id-Direttival.

[I-Kummissjoni ged tigi ddelegata s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta 1-
istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14

tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta' standards tekni¢i ta' implimentazzjoni li jispecifikaw:
(a) l-1standards tal-format u tad-data ghar-rapporti msemmija fil-paragrafu 1 u 1a;

(b) il-metodi u l-arrangamenti ghas-sottomissjoni tar-rapporti msemmija fil-paragrafi 1 u la, inkluz
il-metodi u l-arrangamenti ghat-titjib tal-istandardizzazzjoni tad-data u 1-kondivizjoni u l-uzu
effi¢jenti tad-data diga rrapportata fi hdan kwalunkwe qafas ta' rapportar tal-Unjoni minn

kwalunkwe awtorita kompetenti rilevanti, fil-livell tal-Unjoni jew dak nazzjonali.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta' standards teknici ta' implimentazzjoni lill-
Kummissjoni sa [Jekk joghgbok dahhal id-data = 36 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva].
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[I-Kummissjoni tigi ddelegata s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta I-istandards
teknic¢i ta' implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu f'’konformita mal-Artikolu 15 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 20b

1. Sa[Jekk joghgbok dahhal id-data = 24 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva], I-
ESMA ghandha tissottometti lill-Kummissjoni rapport ghall-izvilupp ta' gbir ta' data supervizorja
integrata, li ghandu jiffoka fuq kif:

(a) jitnaqgsu l-partijiet fejn ikun hemm duplikazzjonijiet u inkonsistenzi bejn 1-oqfsa ta' rapportar

fis-settur tal-gestjoni tal-assi u f'setturi ohra tal-industrija finanzjarja u

(b) jittejbu l-istandardizzazzjoni tad-data u I-kondivizjoni u l-uzu effi¢jenti tad-data diga
rrapportata fi hdan kwalunkwe gafas ta' rapportar tal-Unjoni minn kwalunkwe awtorita kompetenti

rilevanti, kemm fil-livell tal-Unjoni kif ukoll dak nazzjonali.

2. Meta thejji r-rapport imsemmi fil-paragrafu 1, -ESMA ghandha tahdem f'kooperazzjoni mill-
qrib mal-Bank Centrali Ewropew (BCE), mal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej 1-ohra, u fejn

rilevanti, mal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti.";
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(6) 1-Artikolu 22a huwa emendat kif ge;j:

(a) fil-paragrafu 2, il-punt (c) huwa sostitwit b'dan li gej:

"(c) id-depozitarju jkun ezeré¢ita I-hila, I-attenzjoni u d-diligenza kollha dovuti fl-ghazla u I-hatra ta'
kwalunkwe parti terza li lilha jkollu I-intenzjoni jiddelega partijiet mill-kompiti tieghu, hlief meta
dik il-parti terza tkun depozitorju ¢entrali tat-titoli li jagixxi fil-kapacita ta' CSD investitur kif
definit fl-Artikolu 1, il-punt (f), tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/392*, u
jkompli jezer¢ita I-hila, 1-attenzjoni u d-diligenza kollha dovuta fir-riezami perjodiku u 1-
monitoragg kontinwu ta' kwalunkwe parti terza li lilha jkun iddelega partijiet mill-kompiti tieghu u

tal-arrangamenti tal-parti terza fir-rigward tal-materji ddelegati lilha.

* Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/392 tal-11 ta' Novembru 2016 li jissupplimenta
r-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta' standards
tekni¢i regolatorji dwar ir-rekwiziti ta' awtorizzazzjoni, supervizorji u operazzjonali ghal depozitarji

¢entrali tat-titoli (GU L 65, 10.3.2017, p. 48)";

(b) il-paragrafu 4 huwa sostitwit b'dan li gej:

"4. Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, 1-ghoti ta' servizzi minn depozitorju ¢entrali tat-titoli 11 jagixxi
fil-kapacita ta' CSD emittent, kif definit fl-Artikolu 1, il-punt (e), tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2017/392, ma ghandux jitqies bhala delega tal-funzjonijiet ta' kustodja tad-
depozitarju. Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, l-ghoti ta' servizzi minn depozitorju ¢entrali tat-titoli
11 jagixxi fil-kapacita ta' CSD investitur, kif definit fl-Artikolu 1, il-punt (f) tar-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni (UE) 2017/392, ghandu jitqies bhala delega tal-funzjonijiet ta' kustodja tad-

depozitarju.";
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(7) fl-Artikolu 29(1), il-punt (b) huwa ssostitwit b'dan li gej:

"(b) id-diretturi tal-kumpanija ta' investiment iridu jkunu ta' reputazzjoni tajba bizzejjed u ta'
esperjenza bizzejjed ukoll fir-rigward tat-tip ta' negozju mwettaq mill-kumpannija ta' investiment u,
ghal dak 1-ghan: l-ismijiet tad-diretturi u ta' kull persuna li tichu posthom warajhom fil-kariga jridu
jigu kkomunikati mill-ewwel lill-awtoritajiet kompetenti; u "diretturi" ghandha tfisser dawk il-
persuni li, skont il-ligi jew l-istrumenti ta' inkorporazzjoni, jirrapprezentaw il-kumpanija ta'
investiment, jew li effettivament jiddeterminaw il-politika tal-kumpanija. It-twettiq tan-negozju ta'
kumpanija ta' investiment irid jigi de¢iz minn tal-anqas zewg persuni fizi¢i li jkunu impjegati full-
time jew membru ezekuttiv jew membri ezekuttivi tal-korp governattiv tal-kumpanija tal-
manigment li jkunu impenjati full-time li jwettqu n-negozju ta' dik il-kumpanija tal-manigment u li

jinsabu fl-Unjoni, li jissodisfaw dawn il-kondizzjonijiet.;";
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(8) fl-Artikolu 84, il-paragrafi 2 u 3 huma sostitwiti b'dawn li gejjin:

"2. Permezz ta' deroga mill-paragrafu 1:

(a) UCITS tista', fl-interess tat-titolari tal-unitajiet taghha, tissospendi temporanjament ir-riakkwist
jew it-tifdija tal-unitajiet taghha jew tattiva jew tiddizattiva ghodda ohra ghall-gestjoni tal-likwidita
maghzula fkonformita mal-Artikolu 18a(2). Fl-interess tat-titolari tal-unitajiet taghha u biex tizgura
11 s-sottoskrizzjonijiet u t-tifdijiet jigu pprocessati bi prezz gust, UCITS tista' wkoll tattiva side
pockets kif imsemmi fil-punt 8 tal-Anness 1A, f'sitwazzjonijiet fejn il-UCITS ma tkunx tista'

tizgura l-valutazzjoni gusta u preciza ta' xi assi jew meta xi assi ma jkunux jistghu jigu nnegozjati.

(b) fl-interess tat-titolari tal-unitajiet jew tal-pubbliku, l-awtoritajiet kompetenti ta' Stat Membru
domiciljari tal-UCITS jistghu jehtiegu s-sospensjoni tat-tifdijiet u s-sottoskrizzjonijiet kif imsemmi

fil-punt 1 tal-Anness IIA.

Is-sospensjoni temporanja u l-attivazzjoni ta' side pockets imsemmija fil-punt (a) tal-ewwel
subparagrafu ghandhom jigu previsti biss f'kazijiet ec¢ezzjonali meta ¢-¢irkostanzi jehtiegu hekk, u

meta jkun iggustifikat fir-rigward tal-interessi tat-titolari tal-unitajiet.
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3. II-UCITS ghandha tinnotifika, minghajr dewmien, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari taghha meta tattiva jew tiddizattiva t-tifdija u l-limiti ta' tifdija kif imsemmi fil-punti 1 u

2 tal-Anness IIA.

[I-UCITS ghandha tinnotifika lill-istess awtoritajiet kompetenti meta tattiva jew tiddizattiva side
pockets kif imsemmi fil-punt 8 ta' dak 1-Anness, fi zmien ragonevoli qabel I-attivazzjoni jew id-

dizattivazzjoni ta' din 1-ghodda ghall-gestjoni tal-likwidita.

L-Istati Membri jistghu jehtiegu lill-UCITS tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
domiciljari taghha meta 1-UCITS tiddeciedi li tattiva t-tifdija in natura, testendi I-perjodu ta' notifika
jew izzid it-tariffa tal-likwidita, il-limitu tal-fattur ta' varjazzjoni tal-ipprezzar ta¢-caqliq jew tat-

tariffa tal-imposta tal-antidilwizzjoni stabbilita fil-prospett tal-fond jew izzid il-firxa bejn 1-offerta u

t-talba fi pprezzar doppju ghall-finijiet tal-gestjoni tal-likwidita.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-UCITS ghandhom jinformaw, minghajr
dewmien, lill-awtoritajiet kompetenti ta' Stat Membru ospitanti tal-UCITS u lill-ESMA bi
kwalunkwe notifika li jkunu r¢evew f'lkonformita ma' dan il-paragrafu u, jekk ikun hemm riskji

potenzjali ghall-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS dwarha.
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3a. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-UCITS ghandhom jinnotifikaw lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kollha li fihom I-UCITS tikkummerc¢jalizza l-unitajiet
taghha u lill-ESMA b'mod parallel mal-ezercitar tas-setghat skont il-paragrafu 2, il-punt (b) u, jekk

ikun hemm riskji potenzjali ghall-istabbilta u I-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS dwarha.

3b. L-awtorita kompetenti tal-Istati Membri li fihom UCITS tikkummer¢jalizza l-unitajiet taghha
jew l-awtorita kompetenti tal-kumpanija tal-manigment tista' titlob lill-awtorita kompetent: tal-Istat
Membru domic¢iljari tal-UCITS biex tezercita s-setghat stabbiliti fil-paragrafu 2, il-punt (b), filwaqt
li tispecifika r-ragunijiet ghat-talba u tinnotifika lill-ESMA u, jekk ikun hemm riskji potenzjali
ghall-istabbilta u I-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS dwarha.

3c. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domic¢iljari tal-UCITS ma tagbilx mat-talba
msemmija fil-paragrafu 3b, hija ghandha tinforma lill-awtoritd kompetenti rikjedenti u lill-ESMA,
filwaqt li tiddikjara r-ragunijiet ghan-nuqqas ta' gbil u, jekk ikun hemm riskji potenzjali ghall-

istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS dwarha.

3d. Fuq il-bazi tal-informazzjoni ricevuta fkonformita mal-paragrafi 3b u 3¢, -lESMA ghandha
tibghat opinjoni fi zmien ragonevoli lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-

UCITS dwar l-ezer¢itar tas-setghat stabbiliti fil-paragrafu 2, il-punt (b).
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3e. Meta l-awtorita kompetenti ma tagixxix fkonformita mal-opinjoni tal-ESMA msemmija fil-
paragrafu 3d, jew ma jkollhiex I-intenzjoni li tikkonforma maghha, hija ghandha tinforma lill-
ESMA, filwaqt li tiddikjara r-ragunijiet ghan-nuqqas ta' konformita jew ghall-intenzjoni. L-ESMA
tista' tippubblika I-fatt li awtorita kompetenti ma tikkonformax jew ma hijiex bihisiebha tikkonforma
mal-parir taghha, inkluz ir-ragunijiet iddikjarati mill-awtorita kompetenti ghan-nuqqas ta'
konformita jew intenzjoni, sakemm tali pubblikazzjoni ma tkunx fkunflitt mal-interess legittimu
tat-titolari tal-unitajiet jew tal-pubbliku, jew tkun tista' tipperikola serjament il-funzjonament ordnat
u l-integrita tas-swieq finanzjarji jew l-istabbilta tas-sistema finanzjarja kollha tal-Unjoni jew parti
minnha. L-ESMA ghandha taghti lill-awtoritajiet kompetenti avviz bil-quddiem dwar tali
pubblikazzjoni.

3f. L-ESMA ghandha tizviluppa linji gwida li jaghtu indikazzjonijiet biex jiggwidaw lill-
awtoritajiet kompetenti fl-ezercizzju tas-setghat taghhom stabbiliti fil-paragrafu 2, il-punt (b). Meta
tizviluppa dawk il-linji gwida, I-ESMA ghandha tikkunsidra I-implikazzjonijiet potenzjali ta' tali
intervent supervizorju ghall-protezzjoni tal-investituri u l-istabbilta finanzjarja fi Stat Membru iehor

jew fl-Unjoni.

(9) fl-Artikolu 98, jizdiedu l-paragrafi 3 u 4 li gejjin:

"3, L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS tista' titlob lill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru domiciljari tal-UCITS tezercita, minghajr dewmien, is-setghat stabbiliti fil-
paragrafu 2, filwaqt li tispecifika r-ragunijiet ghat-talba taghha u tinnotifika lill-ESMA, u jekk ikun

hemm riskji potenzjali ghall-istabbilta u I-integrita tas-sistema finanzjarja, il-BERS dwarha.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-UCITS ghandha, minghajr dewmien,
tinforma lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS, lill-ESMA, u jekk ikun
hemm riskji potenzjali ghall-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS dwar is-

setghat ezerc¢itati u s-sejbiet taghha."
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4. L-ESMA tista' titlob lill-awtorita kompetenti tissottometti spjegazzjonijiet lill-ESMA fir-rigward
ta' kazijiet specifici, li joholqu theddida serja ghall-protezzjoni tal-investituri, jheddu I-funzjonament
ordnat u l-integrita tas-swieq finanzjarji jew jipprezentaw riskji ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja

kollha tal-Unjoni jew parti minnha.";

(11) jiddahhal l-Artikolu 110a Ii gej:

Sa [Jekk joghgbok dahhal id-data = 60 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva] u wara r-
rapport prodott mill-ESMA fkonformita mal-Artikolu 13(4), il-Kummissjoni ghandha tibda riezami
tar-regim ta' delega stabbilit fl-Artikolu 13.";

(12) lI-Artikolu 112a huwa emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 1, jizdied is-subparagrafu li gej:

"[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-atti delegati msemmija fl-Artikolu 13 ghal perjodu ta'
erba’ snin minn [Jekk joghgbok dahhal id-data tad-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva.]";
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(b) fil-paragrafu 3, 1-ewwel sentenza hija sostitwita b'dan 1i gej:

"Id-delega ta' setgha msemmija fl-Artikoli 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75,
78, 81,95 u 111 tista' tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew jew mill-
Kunsill. Decizjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega ta' setgha specifikata f'dik id-dec¢izjoni.
Ghandha ssir effettiva fil-jum wara I-pubblikazzjoni tad-de¢izjoni f/I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni
Ewropea jew f'data aktar tard specifikata fih. Ma ghandha taffettwa I-validita tal-ebda att delegat 1i

jkun diga fis-sehh.";
(c) fil-paragrafu 5, I-ewwel sentenza hija sostitwita b'dan 1i gej:

"Att delegat adottat skont 1-Artikoli 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81,
95 u 111 ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tkun saret ebda oggezzjoni mill-Parlament Ewropew
jew mill-Kunsill fi Zmien tliet xhur min-notifika ta' dak 1-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
jew jekk, qabel ma jiskadi dak il-perjodu, kemm il-Parlament Ewropew kif ukoll il-Kunsill ikunu t-
tnejn 1i huma informaw lill-Kummissjoni li ma jkunux ser joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi

estiz bi tliet xhur fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.";
(13) L-Anness I huwa emendat kif stabbilit fl-Anness III ta' din id-Direttiva;

(14) It-test fl-Anness IV ta' din id-Direttiva jizdied bhala 1-Anness IIA.
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Artikolu 3

Traspozizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sa mhux aktar tard minn [Jekk joghgbok
dahhal id-data = 24 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva], il-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi necessarji sabiex jikkonformaw ma' din id-Direttiva. Huma

ghandhom jikkomunikaw minnufih it-test ta' dawk id-dispozizzjonijiet lill-Kummissjoni.
2. Huma ghandhom japplikaw dawk id-dispozizzjonijiet minn [...].

3. Meta I-Istati Membri jadottaw dawn id-dispozizzjonijiet, dawn ghandhom jinkludu referenza ghal
din id-Direttiva jew ikunu akkumpanjati minn tali referenza fl-okkazjoni tal-pubblikazzjoni uffi¢jali

taghhom. Huma I-Istati Membri li ghandhom jidde¢iedu kif issir dik ir-referenza.

4. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test tal-mizuri principali tal-ligi

nazzjonali li jadottaw fil-qasam kopert minn din id-Direttiva.
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Artikolu 4

Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh f1-20 jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha f7I-Gurnal
Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 5

Destinatarji
Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Brussell,

Ghall-Parlament Ewropew  Ghall-Kunsill

1l-President Il-President
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ANNESSI

ghall-Proposta ghal Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

li temenda d-Direttivi 2011/61/UE u 2009/65/KE fir-rigward tal-arrangamenti ta' delega, il-
gestjoni tar-riskju tal-likwidita, ir-rapportar supervizorju, il-forniment ta' servizzi depozitariji

u ta' kustodja u l-originazzjoni tas-self minn fondi ta' investiment alternattivi

{SEC(2021) 570 final} - {SWD(2021) 340 final} - {SWD(2021) 341 final}
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ANNESS 1

Fl-Anness I, jizdiedu I-punti 3 u 4 li gejjin:

"3, Self originarju f'isem I-AIF.

4. Servizzjar ta' entitajiet bi skop spe¢jali ta' titolizzazzjoni."
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ANNESS I

"ANNESS V

GHODOD GHALL-GESTJONI TAL-LIKWIDITA DISPONIBBLI GHALL-AIFMs LI
JIMMANIGGAW AIFs MIFTUHA

(1) Sospensjoni tat-tifdijiet u s-sottoskrizzjonijiet: sospensjoni tat-tifdijiet u s-sottoskrizzjonijiet

timplika li l-investituri temporanjament ma jistghux jifdu jew jixtru l-ishma jew l-unitajiet tal-fond.

(2) Limiti ta' tifdija: limitu ta' tifdija huwa restrizzjoni temporanja tad-dritt tal-azzjonisti li jifdu 1-
ishma jew l-unitajiet taghhom. Din ir-restrizzjoni hija parzjali, sabiex l-investituri jkunu jistghu

jifdu biss ¢ertu porzjon tal-ishma jew l-unitajiet taghhom.

(3) Perjodi ta' notifika: perjodu ta' notifika jirreferi ghall-perjodu ta' avviz bil-quddiem li 1-
investituri jridu jaghtu lill-manigers ta' fondi meta jifdu I-ishma taghhom. L-uzu ta' perjodi ta'
notifika bhala ghodda ghall-gestjoni tal-likwidita jinvolvi l-estensjoni tal-perjodu ta' notifika bil-
quddiem biex il-maniger tal-fond jinghata l-possibbilta li jindirizza t-talbiet ta' tifdija f'perjodu ta'

zmien itwal.

(4) Tariffi ta' likwidita fuq il-fidi: tariffa predeterminata, espressa f'percentwal tal-investiment,
tithallas lill-fond mill-investituri meta dawn jifdu l-ishma tal-fond taghhom. Din tirrifletti 1-kost
biex tinkiseb il-likwidita u tizgura li I-investituri li jibqghu fil-fond ma jkunux Zvantaggati b'mod
ingust meta investituri ohra jifdu l-unitajiet jew l-ishma taghhom matul il-perjodu. Il-gestjoni tal-

likwidita tista' tinvolvi z-zieda fit-tariffa ta' tifdija;

(5) Varjazzjoni tal-ipprezzar u/jew ipprezzar doppju: dawn il-mekkanizmi tal-ipprezzar jistghu
jintuzaw biex jigi minimizzat l-impatt tat-tifdijiet u tas-sottoskrizzjonijiet tal-fond fuq il-valur tal-

portafoll ta' investiment.
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I1-varjazzjoni tal-ipprezzar tirreferi ghall-aggustament tal-valur nett uniku tal-assi tal-ishma jew tal-
unitajiet f'fond ta' investiment bl-applikazzjoni ta' fattur predeterminat ("fattur ta' varjazzjoni") ghal
dan il-prezz sabiex jirrifletti I-kost tat-tranzazzjonijiet tal-fondi 1i jirrizultaw mill-attivita tal-
investituri. Il-gestjoni tal-likwidita tista' tinvolvi z-zieda tal-fattur ta' varjazzjoni, flimitu

predeterminat.

L-ipprezzar doppju jirreferi ghall-kalkolu ta' zewg prezzijiet f'kull punt ta' valwazzjoni: il-prezz tal-
offerta mitlub, li bih investitur jista' jixtri unitajiet jew ishma f'fond, u l-prezz tal-offerta offrut, li
bih l-investituri jistghu jbighu l-unitajiet jew l-ishma taghhom f'fond. Dawn il-prezzijiet huma
kkalkolati abbazi tal-valur nett tal-assi ghal kull unita jew sehem, mizjud jew imnaqqgas b'ammont

predeterminat li jkopri I-kostijiet tal-likwidita ta' kull sottoskrizzjoni jew tifdija.

(6) Imposta kontra d-dilwizzjoni: imposta kontra d-dilwizzjoni hija imposta applikata ghal
investituri individwali li jaghmlu tranzazzjonijiet, pagabbli lill-fond, biex I-investituri li jifdal jigu
protetti milli jgorru I-kostijiet asso¢jati max-xiri jew il-bejgh ta' assi minhabba flussi kbar ta' dhul
jew hrug. Imposta kontra d-dilwizzjoni ma tinvolvi I-ebda aggustament ghall-prezz tal-ishma jew
tal-unitajiet tal-fond. L-imposta tigi kkalkolata billi jitqiesu l-kostijiet tal-likwidita u 1-

kondizzjonijiet tas-suq kontinwi.

(7) Tifdijiet in natura: tifdijiet in natura jippermettu lill-maniger tal-fond jissodisfa talba ta' tifdija

billi jittrasferixxi assi mizmuma mill-fond, minflok flus, lill-azzjonisti 1i jifdu jew lill-unita li tifdi.

(8) Side pockets: side pockets jippermettu lill-fond biex, f'¢irkostanzi ec¢ezzjonali, jissegrega certi
investimenti li I-karatteristi¢i ekonomici jew legali taghhom inbidlu b'mod sinifikanti jew saru

in¢erti minn investimenti ohra tal-fond ta' investiment."
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ANNESS 111

Fl-Anness I, 1-Iskeda A, it-tabella, il-punt 1.13 huwa sostitwit b'dan li gej:

1.13. Proc¢eduri u kondizzjonijiet ghax-xiri
mill-gdid jew it-tifdija ta' unitajiet, u ¢-
¢irkostanzi 1i fihom ix-xiri mill-gdid jew it-
tifdija jistghu jigu sospizi jew jistghu jigu
attivati ghodod ohra ghall-gestjoni tal-
likwidita.

1.13. Proc¢eduri u kondizzjonijiet ghax-xiri
mill-gdid jew it-tifdija ta' unitajiet, u ¢-
¢irkostanzi li fihom ix-xiri mill-gdid jew it-
tifdija jistghu jigu sospizi jew jistghu jigu
attivati ghodod ohra ghall-gestjoni tal-
likwidita. Fil-kaz ta' kumpaniji ta'
investiment 1i jkollhom kompartimenti
differenti ta' investiment, informazzjoni
dwar kif it-titolari tal-unita jista' jghaddi
minn kompartiment ghal iehor u l-imposti

applikabbli f'dawn il-kazijiet.
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ANNESS IV

""ANNESS IIA

GHODOD GHALL-GESTJONI TAL-LIKWIDITA DISPONIBBLI GHALL-UCITS

(1) Sospensjoni tat-tifdijiet u s-sottoskrizzjonijiet: sospensjoni tat-tifdijiet u s-sottoskrizzjonijiet

timplika li l-investituri temporanjament ma jistghux jifdu jew jixtru l-ishma jew l-unitajiet tal-fond.

(2) Limiti ta' tifdija: limitu ta' tifdija huwa restrizzjoni temporanja tad-dritt tal-azzjonisti li jifdu 1-
ishma taghhom. Din ir-restrizzjoni hija parzjali, sabiex I-investituri jkunu jistghu jifdu biss ¢ertu

porzjon tal-unitajiet taghhom.

(3) Perjodi ta' notifika: perjodu ta' notifika jirreferi ghall-perjodu ta' avviz bil-quddiem li 1-
investituri jridu jaghtu lill-manigers ta' fondi meta jifdu l-unitajiet taghhom. L-uzu ta' perjodi ta'
notifika bhala ghodda ghall-gestjoni tal-likwidita jinvolvi I-estensjoni tal-perjodu ta' notifika bil-
quddiem biex il-maniger tal-fond jinghata l-possibbilta li jindirizza t-talbiet ta' tifdija f'perjodu ta'

zmien itwal.

(4) Tariffi ta' likwidita fuq 1l-fidi: tariffa predeterminata, espressa f'percentwal tal-investiment,
tithallas lill-fond mill-investituri meta dawn jifdu l-unitajiet tal-fond taghhom. Din tirrifletti 1-kost
biex tinkiseb il-likwidita u tizgura li I-investituri li jibqghu fil-fond ma jkunux Zvantaggati b'mod
ingust meta investituri ohra jifdu l-unitajiet taghhom matul il-perjodu. Il-gestjoni tal-likwidita tista'

tinvolvi z-zieda fit-tariffa ta' tifdija.

(5) Varjazzjoni tal-ipprezzar u/jew ipprezzar doppju: dawn il-mekkanizmi jistghu jintuzaw biex jigi

minimizzat l-impatt tat-tifdijiet u tas-sottoskrizzjonijiet fuq il-valur tal-portafoll ta' investiment.
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Il-varjazzjoni tal-ipprezzar tirreferi ghall-aggustament tal-valur nett uniku tal-assi tal-unitajiet f'fond
ta' investiment bl-applikazzjoni ta' fattur predeterminat ("fattur ta' varjazzjoni") ghal dan il-prezz
sabiex jirrifletti 1-kost tat-tranzazzjonijiet tal-fondi li jirrizultaw mill-attivita tal-investituri. I1-

gestjoni tal-likwidita tista' tinvolvi z-zieda tal-fattur ta' varjazzjoni, flimitu predeterminat.

L-ipprezzar doppju jirreferi ghall-kalkolu ta' zewg prezzijiet f'kull punt ta' valwazzjoni: il-prezz tal-
offerta mitlub, li bih investitur jista' jixtri unitajiet f'fond, u I-prezz tal-offerta offrut, li bih 1-
investituri jistghu jbighu l-unitajiet taghhom f'fond. Dawn il-prezzijiet huma kkalkolati abbazi tal-
valur nett tal-assi ghal kull unita, mizjud jew imnaqqas b'ammont predeterminat li jkopri I-kostijiet

tal-likwidita ta' kull sottoskrizzjoni jew tifdija.

(6) Imposta kontra d-dilwizzjoni: imposta kontra d-dilwizzjoni hija imposta applikata ghal
investituri individwali li jaghmlu tranzazzjonijiet, pagabbli lill-fond, biex I-investituri li jifdal jigu
protetti milli jgorru 1-kostijiet asso¢jati max-xiri jew il-bejgh ta' assi minhabba flussi kbar ta' dhul
jew hrug. Imposta kontra d-dilwizzjoni ma tinvolvi I-ebda aggustament ghall-valur tal-unitajiet tal-
fond. L-imposta tigi kkalkolata billi jitqiesu 1-kostijiet tal-likwidita u I-kondizzjonijiet tas-suq

kontinwi.

(7) Tifdijiet in natura: tifdijiet in natura jippermettu lill-maniger tal-fond jissodisfa talba ta' tifdija

billi jittrasferixxi assi mizmuma mill-fond, minflok flus, lit-titolari tal-unitajiet li jifdu.

(8) Side pockets: side pockets jippermettu lill-fond biex, f'¢irkostanzi ec¢ezzjonali, jissegrega cCerti
investimenti 11 1-karatteristici ekonomici jew legali taghhom inbidlu b'mod sinifikanti jew saru
incerti minn investimenti ohra tal-fond ta' investiment. Is-segregazzjoni ma tistax twassal lil UCITS

biex tittrasforma lilha nnifisha fnon-UCITS, skont 1-Artikolu 1(5) tad-Direttiva UCITS."
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