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2021/0377 (COD)
PriekSlikums —
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA,
ar kuru Direktivu 2011/61/ES un Direktivu 2009/65/EK groza attieciba uz vienoSanos par
delegesanu, likviditates riska parvaldibu, uzraudzibas parskatu sniegsanu, depozitariju un
turétajbanku pakalpojumu snieg§anu un aizdevumu iniciéSanu, ko veic alternativi

ieguldijumu fondi

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 53. panta 1. punktu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu 1,

saskana ar parasto likumdoSanas procediru,

ta ka:

1 oV C,, Ipp.
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(1) Saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2011/61/ES 2 69. pantu Komisija ir
parskatijusi minétas direktivas piemérosanu un darbibas jomu un secindjusi, ka merki integrét

Savienibas alternativo ieguldijumu fondu (AIF) tirgu, nodrosinat augsta limena aizsardzibu

piemérojami AIFP, kuri delegg savas funkcijas tre§am personam, nodrosinat vienlidzigu reguléjumu
turétajbankam, uzlabot parrobezu piekluvi depozitariju pakalpojumiem, optimizét uzraudzibas datu
vaksanu un veicinat likviditates parvaldibas instrumentu (LPI) lietoSanu Savieniba. Tapéec ir
vajadzigi grozijumi, lai noveérstu minétas regulativas nepilnibas noltika uzlabot Direktivas

2011/61/ES darbibu.

(2) Stabils delegésanas rezims, vienlidzigs reguléjums turétajbankam, uzraudzibas parskatu
sniegSanas saskanotiba un saskanota pieeja LPI lietoSanai ir vienlidz nepiecieSami parvedamu
vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumu (PVKIU) parvaldibai. Tadel ir lietderigi grozit ari
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2009/65/EK 3, ar ko paredz noteikumus par PVKIU
darbibas atlausanu un darbibu delegéSanas, aktivu glabasanas, uzraudzibas parskatu sniegSanas un

likviditates riska parvaldibas joma.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. jiinijs) par alternativo
ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva
2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174,
1.7.2011., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jilijs) par normativo
un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu veértspapiru kolektivo
ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).
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(3) Lai palielinatu AIFP darbibu efektivitati, Direktivas 2011/61/ES 6. panta 4. punkta ieklautais
atlauto papildpakalpojumu saraksts biitu japaplasina, lai taja ieklautu uzdevumus, ko administrators
veic saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2016/1011 # (etalonu parvaldiba), un
kreditu apkalpoSanu, ko reglamenté Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2021/2167 3.
Pilniguma labad biitu arT japrecizg, ka iepriek§ ming&tie tiesibu akti buitu japieméro AIFP, kad tie

veic etalonu administratora uzdevumus vai sniedz kreditpakalpojumus.

(3.2) Lai palielinatu juridisko noteiktibu AIFP un PVKIU parvaldniekiem attieciba uz
pakalpojumiem, ko tie var sniegt treSam personam, biitu japrecizg, ka AIFP un PVKIU
parvaldniekiem ir atlauts treSo personu laba veikt tadas pasas darbibas un pakalpojumus, ko tie jau
sniedz saistiba ar to parvalditajiem AIF un PVKIU, ar noteikumu, ka tas nerada neatrisinamus
intereSu konfliktus. Ar So iesp€ju, kas dod apjomraditus ietaupTjumus un palidz dazadot ienémumu
avotus, tiktu arT atbalstita Eiropas AIFP un PVKIU parvaldibas sabiedribu starptautiska

konkurétspgja.

(4) Lai nodrosinatu juridisko noteiktibu, biitu japrecize, ka uz AIFP, kas sniedz
papildpakalpojumus saistiba ar finansu instrumentiem, attiecas noteikumi, kas paredzg&ti Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES ©. Attieciba uz citiem aktiviem, kas nav finansu

instrumenti, biitu janosaka prasiba AIFP ievérot Direktivas 2011/61/ES prasibas.

4 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2016/1011 (2016. gada 8. jiinijs) par
indeksiem, ko izmanto ka etalonus finanSu instrumentos un finansu ligumos vai ieguldijumu
fondu darbibas rezultatu mériSanai, un ar kuru groza Direktivu 2008/48/EK, Direktivu
2014/17/ES un Regulu (ES) Nr. 596/2014 (OV L 171, 29.6.2016., 1.-65. Ipp.).

S Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2021/2167 (2021. gada 24. novembris) par
kreditu apkalpotajiem un kreditu pirc€jiem un ar ko groza Direktivas 2008/48/EK un
2014/17/ES (OV L 438, 8.12.2021., 1.-37. Ipp.).

6 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES
(OV L 173,12.6.2014., 349. Ipp.).

9768/1/22 REV 1 dak/GU/jvd 4
ECOFIN.IB  LIMITE LV



(5) Lainodro$inatu vienveidigu Direktivas 2011/61/ES 7. un 8. panta noteikto prasibu
piemérosanu attieciba uz nepiecieSsamajiem AIFP cilvekresursiem, butu japrecize, ka atlaujas
pieteikuma iesniegSanas bridi AIFP butu kompetentajam iestadém jasniedz informacija par
cilvékresursiem un tehniskajiem resursiem, ko AIFP izmantos, lai veiktu savas funkcijas un lai
attieciga gadijuma uzraudzitu personas, kuram tiks delegétas funkcijas. Vismaz diviem augstaka
Iimena vaditajiem vajadz€tu biit nodarbinatiem uz pilnu slodzi vai vadit AIFP darbibu uz pilnu
slodzi, un tiem vajadzetu biit Savienibas rezidentiem. Neatkarigi no $a tiesibu aktos noteikta

minimuma ir iesp&jams, ka atkariba no AIF licluma un sarezgitibas biis vajadzigs vairak resursu.

(6) Lai veicinatu vienveidigu Direktivas 2011/61/ES piem&rosanu, biitu japrecizg, ka 20. panta
paredz&tos deleg€sanas noteikumus pieméro visam funkcijam, kas uzskaititas minétas direktivas

I pielikuma, un papildpakalpojumiem, kas noraditi minétas direktivas 6. panta 4. punkta.

(7)  Fondu tirdzniecibu tiesa veida ne vienmér veic AIFP, bet gan viens vai vairaki izplatitaji
AIFP varda vai sava varda. Ir iesp&jami arT gadijumi, kad neatkarigs finansu konsultants fondu
tirgo, alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem (AIFP) nezinot. Uz lielako dalu fondu
izplatitaju attiecas saskana ar Direktivu 2014/65/ES vai Direktivu 2016/97/ES noteiktas regulativas
prasibas, ar ko ir definéta to atbildibas joma un apjoms attieciba uz vinu pasu klientiem. Tapec $aja
direktiva biitu jaatzist izplatiSanas pasakumu dazadiba un pasakumiem paredz€tie aizsardzibas
pasakumi, saskana ar kuriem izplatitajs rikojas sava varda, kad tas tirgo AIF saskana ar Direktivu
2014/65/ES vai izmantojot uz dzivibas apdroSinasanu balstitus ieguldijumu produktus saskana ar
Direktivu 2016/97/ES, un tada gadijuma $is direktivas noteikumi par deleg€Sanu nebiitu japieméro

neatkarigi no jebkada izplatiSanas noliguma starp AIFP un izplatitaju.

9768/1/22 REV 1 dak/GU/jvd 5
ECOFIN.IB  LIMITE LV



(8) Lai izstradatu uzticamu parskatu par delegé€sanas darbibam Savieniba un nodrosinatu
informaciju par turpmakajam uzraudzibas darbibam, AIFP biitu kompetentajam iestadém regulari
jasniedz informacija, kada ir ta vienoSanas par delegésanu, kura ir icklauta kolektiva vai
diskrecionara portfela parvaldibas vai riska parvaldibas funkciju delegéSana. Tapec AIFP biitu
japazino informacija par personam, kam delegétas funkcijas, japazino delegéto darbibu saraksts un
to apraksts, to parvaldito AIF aktivu apjoms un procentuala dala, uz kuriem attiecas vienosanas par
portfela parvaldibas funkcijas delegésanu, apraksts, ka AIFP parrauga, uzrauga un kontrol€ personu,
kam deleggétas funkcijas, informacija par vienos$anos attieciba uz talaku delegésanu un par datumu,
kad sakas un beidzas vienosanas par delegésanu un talaku delegéSanu. Skaidribas labad bitu
japrecizg, ka dati, kas savakti par to parvaldito AIF aktivu procentualo dalu, uz kuriem atticcas
vienoSanas par portfela parvaldibas funkciju delegésanu, ir paredzgti, lai sniegtu labaku parskatu par
to, ka delegesana darbojas, un pasi par sevi nav faktisks raditajs, ar ko nosaka to, vai parvaldnieka
Itment saturs vai riska parvaldiba ir adekvati, vai arT to, vai parraudzibas vai kontroles pasakumi ir
efektivi. Sada informacija biitu japazino kompetentajam iestadem, kad tiek sniegti uzraudzibas

parskati, ko reglamente Direktivas 2011/61/ES 24. pants.
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(8.a) Nemot vera to, ka AIFP ir iesp&ja palielinat saistibu Ipatsvaru un noteiktos gadijumos veicinat
sisteémiska riska veidoSanos vai neorganizetu tirgus darbibu, IpaSas prasibas butu japiemero tiem
AIFP, kuri butiski palielina saistibu ipatsvaru. Lai nodroSinatu §adu prasibu vienveidigu
piemérosanu, biitu jadelegé Komisijai pilnvaras pienemt aktus saskana ar LESD 290. pantu, lai

precizetu, kad aiznemto lidzeklu Ipatsvara palielinasana ir uzskatama par biitisku.

o v

(9) Bitu japaredz ar1 kopigi noteikumi, lai aizdevumus inici€joSiem AIF izveidotu efektivu
ieksgjo tirgu, nodrosinatu vienveidiga [imena aizsardzibu iegulditajiem Savieniba, lautu AIF attistit
savu darbibu, inici€jot aizdevumus visas Savienibas dalibvalstis, un atvieglotu ES uznémumu
piekluvi finanséjumam, kas ir viens no kapitala tirgu savienibas (KTS) galvenajiem mérkiem .

Tomér, nemot veéra strauji augoso privato kreditu tirgu, ir janovers potencialie mikroprudencialie un

......

fondus, lai uzlabotu riska parvaldibu visa finansu tirgii un palielinatu parredzamibu iegulditajiem.
Skaidribas labad buitu japrecize, ka $aja direktiva paredzetajiem noteikumiem, kas piemerojami
regul&jumus, kuros ir definétas konkrétas AIF kategorijas ar stingrakiem noteikumiem. Sie valsts
noteikumi biitu japieméro tiem AIF, kas veic uznéméjdarbibu dalibvalsti, kura ir nolémusi izmantot

ricibas brivibu, ja min&tie noteikumi ir stingraki neka Saja direktiva paredzetie visparigie noteikumi.

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu
komitejai un Regionu komitejai "Kapitala tirgu savieniba cilvéku un uznémumu laba — jauns
ricibas plans" (COM(2020) 590 final).
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(9.a) Uz tiem AIF, kas pieskir aizdevumus paterétajiem, attiecas prasibas, kas paredzetas citos
Savienibas tiesibu aktos, kuri piem&rojami patérina kreditiem, tostarp Direktiva 2021/2167/ES par
kreditu apkalpotajiem un kreditu pirc€jiem un Direktiva 2008/48/EK par patérina kreditligumiem.
Sajos Savienibas tiesibu aktos ir noteikta aiznéméeju pamataizsardziba ES limeni. Tomgr,
pamatojoties uz primariem vispargjo intereSu iemesliem, dalibvalstim vajadzetu but iespg&jai

aizliegt, ka AIF inici€ aizdevumus paterétajiem.

(10) Lai atbalstitu profesionalu AIF parvaldibu un mazinatu riskus finansu stabilitatei, to AIFP
riciba, kuri parvalda AIF, kas iesaistas aizdevumu inici€Sana, vajadz&tu bt efektivai aizdevumu
pieskirSanas politikai, procediiram un procesiem. Viniem biitu ar1 jaisteno efektiva politika,
procediiras un procesi, lai noveértetu kreditrisku un parvalditu un uzraudzitu savu kreditportfeli, kad
vini iesaistas aizdevumu inicié$anas darbibas vai iegadajas aizdevumus no tream personam. S

politika, procediras un procesi biitu periodiski japarskata.

......

finansu tirgus dalibniekiem, btitu janosaka prasiba, ka So AIF AIFP, ja aizn@mgjs ir finansu iestade,
diversific€ savu risku un saviem riska darijjumiem pieméro konkrétus ierobezojumus. Turklat uz
tiem biitu jaattiecina saistibu Ipatsvara ierobezojums, lai nodroSinatu finansu sist€émas stabilitati un
integritati. Saskana ar So meérki saistibu Ipatsvara ierobeZojumam attieciba uz visiem aizdevumu
tikai profesionaliem iegulditajiem. Min€tajam nevajadzetu dalibvalstis atturét no stingraku saistibu

Ipatsvara ierobeZojumu noteikSanas valsts [imenT attieciba uz AIF, ko tirgo privatiem iegulditajiem.

(12) Lai ierobezotu interesu konfliktus, AIFP un to darbiniekiem nevajadz&tu sanemt aizdevumus

......

darbiniekiem vai personai, kurai AIFP delegg funkcijas, un tas darbiniekiem sanemt aizdevumus no

saistitajiem AIF.
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(13) Direktiva 2011/61/ES biitu jaatzist AIF tiesibas iniciét aizdevumus un tirgot Sos aizdevumus
sekundaraja tirgii. Lai noverstu bezriipigas ricibas risku un saglabatu AIF inici€to aizdevumu
vispargjo kreditkvalitati, Sadiem aizdevumiem biitu japieméro riska paturésanas prasibas noluka
izvairities no situacijam, kad aizdevumi tiek iniciéti ar vienigo mérki tos pardot. Tomer iniciétu
aizdevumu izplati$anai nevajadzetu kliit par AIF istenotu ieguldijumu strat€giju, un tapec AIFP

stratégija nav inicict aizdevumus ar mérki tos pardot.

(14) Nelikvidi ilgtermina aizdevumi, kas ir AIF turjuma, var radit likviditates nesakritibu, ja
atverta atlauto AIF struktira lauj iegulditajiem biezi atpakalpirkt savu fondu ieguldijumu apliecibas

vai akcijas. Tadel ar terminu parveidosanu saistitie riski ir jamazina, nosakot sl€gtu strukturu

......

pamatojoties uz likviditates parvaldibas sist€ému, kas samazina likviditates nesakritibu un nodrosina
taisnigu attieksmi pret iegulditajiem. Tapec AIFP vajadzetu biit iesp&jai parvaldit sadus AIF ar
noteikumu, ka ir izpilditas konkrétas prasibas, kas ir preciz€jamas regulativajos tehniskajos
standartos. Regulativajos tehniskajos standartos biitu janem véra, kads ir AIFP inicitais aizdevums,
pasi tas, vai AIFP dod tikai akcionaru aizdevumus, kurus var uzskatit par lidzigiem pasu kapitalam

un kuri tre§am personam rada mazaku risku neka aizdevumi.
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aizdoSanas darbibam attiecas Direktiva 2011/61/ES noteiktas prasibas un prasibas, kas noteiktas
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 345/2013 #, (ES) Nr. 346/2013 ? un (ES)
2015/760 19, Regulas (ES) Nr. 345/2013 3. panta, tad Regulas (ES) Nr. 346/2013 3. panta un
Regulas (ES) 2015/760 11 nodala paredz&tajiem specialajiem produktu noteikumiem biitu japrevalé

par vispargjakiem Direktiva 2011/61/ES paredzetajiem noteikumiem.

......

izveidoti pirms $is direktivas pienemsanas.

8 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 345/2013 (2013. gada 17. aprilis) par
Eiropas riska kapitala fondiem (OV L 115, 25.4.2013., 1.-17. lpp.).

? Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 346/2013 (2013. gada 17. aprilis) par
Eiropas socialas uznémejdarbibas fondiem (OV L 115, 25.4.2013., 18.-38. Ipp.).

10 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/760 (2015. gada 29. aprilis) par Eiropas
ilgtermina ieguldijumu fondiem (OV L 123, 19.5.2015., 98.—121. Ipp.).
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(16) Lai atbalstitu uzraudzibas iestazu veikto tirgus uzraudzibu, biitu jauzlabo informacijas

vak$ana un apmaina, izmantojot uzraudzibas parskatu sniegSanu. Lai uzlabotu efektivitati un

samazinatu AIFP administrativo slogu, varétu atcelt dublgjosSas parskatu snicgSanas prasibas, kas

noteiktas Savienibas un valstu tiesibu aktos, jo 1pasi Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES)
Nr. 600/2014 11, Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/834 12, Eiropas Centralas
bankas Regula (ES) Nr. 1011/2012 '3 un Eiropas Centralas bankas Regula (ES) Nr. 1073/2013 4.

Eiropas uzraudzibas iestadém (EUI) un Eiropas Centralajai bankai (ECB), vajadzibas gadijuma ar

valstu kompetento iestazu atbalstu, butu janoverte dazado uzraudzibas iestazu vajadzibas péc

datiem, lai izmainas AIFP uzraudzibas parskatu sniegSanas veidné butu efektivas.

(17) Gatavojoties turpmakam izmainam uzraudzibas parskatu sniegSanas pienakumos, biitu

japaplasina to datu apjoms, kurus var pieprasit no AIFP, atcelot ierobezojumus, kas versti uz lieliem

tirdzniecibas darfjumiem un riska darfjjumiem vai darjjumu partneriem. Ja EVTI konstatg, ka

periodiska informacijas atklasana uzraudzibas iestadém par visu portfeli ir pamatota, Direktivas

2011/61/ES noteikumos biitu japaredz nepiecieSama parskatu sniegSanas jomas paplasinasana.

11

12

13

14

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par
finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173,
12.6.2014., 84. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/834 (2019. gada 20. maijs), ar ko Regulu
(ES) Nr. 648/2012 groza attieciba uz tirvertes pienakumu, tirvértes pienakuma piemé&rosanas
apturéSanu, zinoSanas prasibam, riska mazinaSanas metodém attieciba uz arpusbirzas
atvasinato instrumentu Iigumiem, kuriem tirverti nav veicis centralais darijjumu partneris,
darfjumu registru registraciju un uzraudzibu un darijumu registriem piemérojamajam
prasibam (OV L 141, 28.5.2019., 42. Ipp.).

Eiropas Centralas bankas Regula (ES) Nr. 1011/2012 (2012. gada 17. oktobris) par
vertspapiru turéjumu statistiku (OV L 305, 1.11.2012., 6. Ipp.).

Eiropas Centralas bankas Regula (ES) Nr. 1073/2013 (2013. gada 18. oktobris) par
ieguldijumu fondu aktivu un pasivu statistiku (OV L 297, 7.11.2013., 73. Ipp.).
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(18) Lai nodroS$inatu, ka uzraudzibas parskatu sniegSanas pienakumi tiek konsekventi saskanoti,
biitu jadelegeé Komisijai pilnvaras pienemt regulativos tehniskos standartus, pienemot delegétos
aktus atbilstoSi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 290. pantam saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1095/2010 5 10. Iidz 14. pantu noliikd noteikt saturu,
veidlapas un procediiras attieciba uz AIFP uzraudzibas parskatu sniegSanas procesa standartizaciju.
Saturs, veidlapas un procediiras attieciba uz uzraudzibas parskatu sniegSanas procesa standartizaciju
buitu janosaka regulativajos tehniskajos standartos, tadgjadi aizstajot Komisijas Delegétaja regula
(ES) 231/2013 16 noteikto parskatu veidni. Minétie regulativie un istenoSanas tehniskie standarti
biitu japienem, pamatojoties uz EVTI izstradatu projektu. Informacija, kas japazino par vienoSanos
par delegesanu, butu skaidri jaizklasta Direktiva 2011/61/ES. Attieciba uz miné&to informaciju
regulativajam tehniskajam standartam ar1 turpmak biitu jaaprobezojas tikai ar to, ka tiek noteikta
atbilstiga pakape, kada standartiz€ pazinojamo informaciju, kas noteikta Direktiva 2011/61/ES,

nepievienojot nekadus elementus, kas nav paredzeti minétaja direktiva.

(19) Lai standartiz&tu uzraudzibas parskatu sniegSanas procesu, Komisijai vajadz&tu bt ar1
pilnvarotai pienemt EVTI izstradatus istenosanas tehniskos standartus attieciba uz AIFP zinosanas
veidlapam un datu standartiem, parskatu sniegSanas biezumu un terminiem. Komisijai biitu
japienem mingétie TstenoSanas tehniskie standarti ar TstenoSanas aktiem, ievérojot LESD 291. pantu

un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

15 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar
ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza
Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).

16 Komisijas Delegéta regula (ES) Nr. 231/2013 (2012. gada 19. decembris), ar ko papildina
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2011/61/ES attieciba uz atbrivojumiem,
vispargjiem darbibas nosacijumiem, depozitarijiem, saistibu Ipatsvaru, parskatamibu un
uzraudzibu (OV L 83, 22.3.2013., 1.-95. Ipp.).

9768/1/22 REV 1 dak/GU/jvd 12
ECOFIN.IB  LIMITE LV



(20) Lai nodrosinatu efektivaku reakciju uz likviditates spiedienu tirgus spriedzes apstaklos un
labak aizsargatu iegulditajus, Direktiva 2011/61/ES biitu japaredz noteikumi par Eiropas Sisteémisko

risku kolégijas (ESRK) ieteikumu !7 isteno$anu.

(21) Lai jebkura dalibvalstt esoSu atvértu AIF parvaldnieki varetu tikt gala ar atpakalpirkSanas
spiedienu saspringtos tirgus apstaklos, arkartas apstaklos un to akcionaru un ieguldijumu apliecibu
turétaju interes€s no tiem biitu japrasa noteikt pienacigu LPI kopumu, tostarp vismaz divu LPI
izveli no pielikuma ieklauta saskanota saraksta, papildus iesp&jai apturet atpakalpirkSanu un
aktiviz€t norobezotos kontus. Atkapjoties no minéta, atvérta AIF parvaldniekam vajadzetu bt
iesp&jai no V pielikuma izveleties tikai vienu LPI, ja min€tajam AIF ir pieskirta atlauja ka naudas
biitu jainformé& uzraudzibas iestades. Ja tiek aktiviz&ti norobezotie konti, par to sapratigi ilgu laiku
pirms §ts aktiviz€Sanas biitu jainformé uzraudzibas iestades. Lai gan §1 pazinoSanas prasiba nedod
kompetentajam iestadeém pilnvaras pirms likviditates parvaldibas instrumenta aktivizéSanas
apstiprinat ta izmantoSanu, ta lautu uzraudzibas iestadém labak tikt gala ar iesp&jamu likviditates
spriedzes blakusietekmi plasaka tirgii. ST prasiba biitu japieméro tikai, lai apturétu atpakalpirksanu,
atpakalpirkSanas ierobezojumus un norobezotos kontus, jo parastos tirgus apstaklos biezi var
izmantot citus LPI. Tom&r kompetentajam iestadém ar1 turpmak vajadz€tu biit iesp&jai prasit, lai
tiktu pazinots par Siem citiem LPI, ja tas to uzskata par vajadzigu, piem&ram, kad tiek mainiti So

instrumentu galvenie parametri vai kad tiek aktivizéta atpakalpirkSana natura.

17 Eiropas Sistémisko risku kolégijas Ieteikums (2017. gada 7. decembris) par ieguldijumu
fondu likviditates un sviras finanséjuma riskiem (ESRK/2017/6) (2018/C 151/01).
9768/1/22 REV 1 dak/GU/jvd 13

ECOFIN.1.B LIMITE LV



(22) Lai iegulditaji varétu pienemt 1émumu par ieguldijumiem atbilstosi vélmei uznemties risku un
likviditates vajadzibam, tie butu jainformé& par LPI lietoSanas nosacijumiem. Jo 1pasi un lai
stiprinatu iegulditaju aizsardzibu, biitu japrecize, ka atpakalpirkSana natiird nav piemérota
privatajiem iegulditajiem un tadel ta bitu jaaktivize tikai, lai apmierinatu profesionalo iegulditaju
atpakalpirkSanas pieprasijumus, vienlaikus noveérsot nevienlidzigas attieksmes risku pret

iegulditajiem, kas var atpakalpirkt, un citiem ieguldijumu apliecibu turétajiem vai akcionariem.

(23) Lai nodroSinatu konsekventu saskanoSanu likviditates riska parvaldibas joma, kuru veic
atverto fondu parvaldnieki, EVTI biitu janak klaja ar pamatnostadném, kuras tirgus un uzraudzibas

konvergences veicinasanai tiek precizéts LPI izv€les un izmantoSanas process.
(24) svitrots

(25) Depozitarijiem ir svariga loma iegulditaju intereSu aizsardziba, un tiem biitu jaspgj pildit
savus pienakumus neatkarigi no ta, kada veida turétajbanka glaba fondu aktivus. Tade] centralie
vertspapiru depozitariji (CVD) ir jaieklauj glabaSanas k&dg, kad tie sniedz turétajbankas
pakalpojumus AIF, lai visos gadijumos nodro$inatu stabilu informacijas plismu starp AIF aktivu
turétajbanku un depozitariju. Lai izvairitos no liekiem centieniem, depozitarijiem nebiitu javeic

ex ante uzticamibas parbaude, ja tie plano delegét glabasanu CVD.

(26) Lai uzlabotu sadarbibu un efektivitati uzraudzibas joma, uznémejas dalibvalsts
kompetentajam iestadém vajadzetu biit iesp€jai adresét pamatotu pieprasijumu AIFP kompetentajai

iestadei veikt uzraudzibas pasakumus pret konkréto AIFP.

9768/1/22 REV 1 dak/GU/jvd 14
ECOFIN.IB  LIMITE LV



(27) Turklat, lai uzlabotu sadarbibu uzraudzibas joma, EVTI vajadz&tu biit iesp€jai pieprasit, lai
kompetenta iestade iesniedz EVTI izskatiSanai lietu, ja $ai lietai ir parrobezu ietekme un ta var
ietekmét iegulditaju aizsardzibu vai finansu stabilitati. EVTI analize par sadam lietam sniegs citam
kompetentajam iestadém labaku izpratni par izskatitajiem jautajumiem un palidzes noverst lidzigus

gadijumus nakotn€ un aizsargat AIF tirgus integritati.

(28) Lai atbalstitu uzraudzibas konvergenci delegé$anas joma, EVTI biitu labak jaizprot §1s
direktivas noteikumu piemeroSana visas dalibvalstis, tostarp taja joma, cik pienacigi tiek parraudzita
un kontroléta vienoSanas par delegéSanu. Talab tai pirms §is direktivas nakamas parskatiSanas reizes
biitu japalaujas uz zinosanas pienakumiem kompetentajam iestadém un uzraudzibas konvergences
pilnvaru delegéSanas istenosanu. EVTI apkopoto datu un uzraudzibas konvergences pilnvaru
istenoSanas rezultatu analize tiks ieklauta zinojuma, kur$ jaiesniedz pirms parskatiSanas sakuma un
kura ir izanaliz&ta tirgus prakse attieciba uz deleg€Sanu, satura noteikumiem, pastkastites
uznémumu veidoSanas noveérSanu un atbilstibu attiecigajam direktivas prasibam, ka arT tiek
informéts par jebkadiem papildu pasakumiem, kas varétu but vajadzigi, lai atbalstitu Direktiva

2011/61/ES noteikto delegésanas rezimu efektivitati.
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(28.a)Fondu tirdzniecibu tiesa veida ne vienmer veic AIFP, bet gan viens vai vairaki izplatitaji
AIFP varda vai sava varda. Ir iesp&jami ar1 gadijumi, kad neatkarigs finanSu konsultants fondu
tirgo, alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem (AIFP) nezinot. Uz lielako dalu fondu
izplatitaju attiecas saskana ar Direktivu 2014/65/ES vai Direktivu 2016/97/ES noteiktas regulativas
prasibas, ar ko ir definéta to atbildibas joma un apjoms attieciba uz vinu pasu klientiem. Tap&c $aja
direktiva biitu jaatzist izplatiSanas pasakumu dazadiba un pasakumiem paredzétie aizsardzibas
pasakumi, saskana ar kuriem izplatitajs rikojas sava varda, kad tas tirgo PVKIU saskana ar
Direktivu 2014/65/ES vai izmantojot uz dzivibas apdrosinasanu balstitus ieguldijumu produktus
saskana ar Direktivu 2016/97/ES, un tada gadijuma §is direktivas noteikumi par delegéSanu nebitu

japiemero neatkarigi no jebkada izplatiSanas noliguma starp parvaldibas sabiedribu un izplatitaju.

(29) Dazos koncentrétos tirgos depozitariju pakalpojumu piedavajums nav konkuretspgjigs. Lai
noverstu So pakalpojumu sniedz&ju trukumu, kas var palielinat izmaksas AIFP un samazinat AIF
tirgu, dalibvalstis varétu kompetentajam iestadém dot pilnvaras atlaut AIFP vai AIF iegadaties
depozitarija pakalpojumus, kas atrodas citas dalibvalstis. Lai nodro$inatu, ka §1 iesp&ja atlaut iecelt
depozitariju cita dalibvalsti neimité depozitarija pasi, ta biitu jaizmanto tikai tad, ja ir izpilditi Saja
direktiva paredzetie nosacijumi un iepriek§ sanemts AIF kompetento iestazu apstiprinajums. Ta ka
atlauja iegadaties depozitarija pakalpojumus, kas atrodas citas dalibvalstis, nebiitu japieskir
automatiski, pat ja iepriek§ minétie nosactjumi ir izpilditi, kompetentajam iestadém biitu jasniedz
iepriek§€js apstiprinajums, pamatojoties uz katra atseviska gadijuma novertéjumu par attiecigo

depozitarija pakalpojumu trikumu AIF jurisdikcija minéta AIF ieguldijumu strat€gijas vajadzibam.

9768/1/22 REV 1 dak/GU/jvd 16
ECOFIN.IB  LIMITE LV



(30) Paredzot iesp&ju iecelt depozitariju cita dalibvalsti, butu japaplasina uzraudzibas tvérums.
Tadel biitu janosaka prasiba, lai depozitarijs sadarbotos ne tikai ar ta kompetentajam iestadém, bet
ar1 ar ta AIF kompetentajam iestadeém, kas to ir iec€lis, un ta AIFP kompetentajam iestadém, kas
parvalda minéto AIF, ja §1s kompetentas iestades atrodas dalibvalsti, kas nav depozitarija

dalibvalsts.

(31) Lai labak aizsargatu iegulditajus, butu japalielina informacijas plisma no AIFP uz AIF
iegulditajiem. Lai AIF iegulditaji varétu labak izsekot ieguldijumu fonda izdevumiem, AIFP bitu
jaidentificé maksas, ko segs AIFP vai ar to saistitie uzn€mumi, ka art periodiski jazino par visam
maksam un nodevam, kas ir tiesi vai netiesi noteiktas AIF vai kadam no ta ieguldijumiem. AIFP
vajadzetu ar1 biit noteiktam pienakumam pazinot iegulditajiem par inicieto aizdevumu portfela

sastavu.

(32) Lai palielinatu tirgus parredzamibu un efektivi izmantotu pieejamos AIF tirgus datus, biitu
jaatlauj EVTI atklat tas riciba esosSos tirgus datus apkopota vai kopsavilkuma veida, un tadgjadi

konfidencialitates standarts biitu jamikstina, lai atlautu $adu datu izmantosanu.
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(33) Piekluve ieks€jam tirgum bitu jadod ta, lai visiem tirgus dalibniekiem nodroSinatu
vienlidzigus konkurences apstaklus, un tadel ir jaievies prasibas, kas saskano $adu piekluvi.
Prasibas treSo valstu strukttram, kuram ir piekluve iek§¢jam tirgum, biitu jasaskano ar standartiem,
kuri noteikti dalibvalstu kopigaja riciba attieciba uz jurisdikcijam, kas nodoklu noliikos
nesadarbojas, un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2015/849. Prasibam butu ar1
janodrosina atbilstoSa un efektiva informacijas apmaina nodoklu jautdjumos saskana ar
starptautiskajiem standartiem, pieméram, ar tiem, kas noteikti 26. panta ESAO Paraugkonvencija
par nodoklu uzlik§anu ienakumiem un kapitalam, lai nodrosinatu efektivu informacijas apmainu,
kas lauj attiecigo dalibvalstu kompetentajam iestadém veikt savus pienakumus saskana ar o

direktivu.

(34) Direktiva 2009/65/EK biitu janodrosina salidzinami nosacijumi PVKIU parvaldibas
sabiedribam, ja nav iemesla saglabat reguléjuma atSkiribas attieciba uz PVKIU un AIFP. Tas
attiecas uz delegéSanas rezimu, turétajbanku reguléjumu, uzraudzibas parskatu sniegSanas prasibam

un LPI pieejamibu un lietoSanu.

(35) Lai nodrosinatu biitibas prasibu vienveidigu pieméroSanu attieciba uz PVKIU parvaldibas
sabiedribam, biitu japrecize, ka atlaujas pieteikuma iesniegSanas bridi parvaldibas sabiedribam biitu
jasniedz kompetentajam iestadém informacija par cilvékresursiem un tehniskajiem resursiem, ko tas
izmantos, lai veiktu savas funkcijas un — attieciga gadijuma — lai uzraudzitu personas, kuram tiks
deleggtas funkcijas. Vismaz diviem augstaka limena vaditajiem vajadz&tu biit nodarbinatiem uz
pilnu slodzi vai vadit parvaldibas sabiedribas darbibu uz pilnu slodzi, un tiem vajadzetu but
Savienibas rezidentiem. Neatkarigi no §a tiesibu aktos noteikta minimuma ir iesp&jams, ka atkariba

no parvaldibas sabiedribas lieluma un sarezgitibas biis vajadzigs vairak resursu.
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(36) Lai nodro$inatu Direktivas 2009/65/EK vienveidigu piem&ros$anu, biitu japrecize, ka minétas
direktivas 13. panta paredzétos delegéSanas noteikumus pieméro visam funkcijam, kas uzskaititas
minétas direktivas Il pielikuma, un papildpakalpojumiem, kas noraditi miné&tas direktivas 6. panta

3. punkta.

(37) Lai saskanotu Direktivu 2011/61/ES un 2009/65/EK tiesisko regul&jumu attieciba uz
delegésanu, butu janosaka prasiba, lai PVKIU parvaldibas sabiedribas pamatotu kompetentajam

iestadem savu funkciju delegésanu un sniegtu objektivus delegéSanas iemeslus.
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(38) Lai izstradatu uzticamu parskatu par delegesanas darbibam Savieniba, kuras reglamentg
Direktivas 2009/65/EK 13. pants, un nodrosinatu informaciju par turpmakajam uzraudzibas
darbibam, parvaldibas sabiedribam butu PVKIU kompetentajam iestadém regulari jasniedz
informacija, kada ir ta vienoSanas par delegésanu, kura ir icklauta kolektiva vai diskrecionara
portfela parvaldibas vai riska parvaldibas funkciju delegésana. Tapéc parvaldibas sabiedribam butu
japazino informacija par personam, kam delegétas funkcijas, japazino delegéto darbibu saraksts un
to apraksts, to parvaldito PVKIU aktivu apjoms un procentuala dala, uz kuriem attiecas vienoSanas
par portfela parvaldibas funkcijas delegéSanu, apraksts, ka parvaldibas sabiedriba parrauga, uzrauga
un kontrol€ personu, kam delegétas funkcijas, informacija par vienosanos attieciba uz talaku
delegésanu un par datumu, kad sakas un beidzas vienoSanas par deleg€Sanu un talaku delegésanu.
Skaidribas labad biitu japrecizg, ka dati, kas savakti par to parvaldito PVKIU aktivu procentualo
dalu, uz kuriem attiecas vienoSanas par portfela parvaldibas funkciju delegéSanu, ir paredz&ti, lai
sniegtu labaku parskatu par to, ka delegésana darbojas, un pasi par sevi nav faktisks raditajs, ar ko
nosaka to, vai parvaldnieka [iment saturs vai riska parvaldiba ir adekvati, vai arT to, vai parraudzibas
vai kontroles pasakumi ir efektivi. Parvaldibas sabiedribam $ada informacija biitu japazino savam

kompetentajam iestadeém, kad tiek sniegti regularie parskati.

(39) svitrots
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(40) Lai vel vairak saskanotu noteikumus par delegésanu, kas piemérojami AIFP un PVKIU, un
panaktu Direktivu 2011/61/ES un 2009/65/EK vienveidigaku piem&rosanu, biitu jadelegé Komisijai
pilnvaras pienemt aktus atbilsto§i LESD 290. pantam, lai precizétu nosacijumus PVKIU parvaldibas
sabiedribas funkciju deleg€Sanai treSai personai un nosacijumus, saskana ar kuriem PVKIU
parvaldibas sabiedribu var uzskatit par pastkastites uzn€mumu un tapéc to vairs nevar uzskatit par
PVKIU parvaldnieku. Ir ipasi butiski, lai Komisija, veicot sagatavosanas darbu, rikotu atbilstigas
apsprieSanas, tostarp ekspertu Iimeni, un lai min&tas apspriesanas tiktu rikotas saskana ar
principiem, kas noteikti 2016. gada 13. aprila Iestazu noliguma par labaku likumdosanas procesu '3.
Jo 1pasi, lai delegto aktu sagatavosana nodroSinatu vienadu dalibu, Eiropas Parlaments un Padome
visus dokumentus sanem vienlaicigi ar dalibvalstu ekspertiem, un min&to iestazu ekspertiem ir

sistematiska piekluve Komisijas ekspertu grupu sanaksmém, kuras notiek delegéto aktu

sagatavoSana.

(41) Ar 3o direktivu 1steno ESRK ieteikumus saskanot LPI un to, ka tos lieto atvérto fondu, tostarp
PVKIU parvaldnieki, lai varétu efektivak reaget uz likviditates spiedienu tirgus spriedzes apstaklos

un labak aizsargat iegulditajus.

18 OV L 123, 12.5.2016., 1. Ipp.
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(42) Lai jebkura dalibvalsti esoSas PVKIU parvaldibas sabiedribas varétu tikt gala ar
atpakalpirkSanas spiedienu saspringtos tirgus apstaklos, arkartas apstaklos un to ieguldijumu
apliecibu tur€taju interes€s no tiem biitu japrasa noteikt pienacigu LPI kopumu, tostarp vismaz divu
LPI izveli no pielikuma ieklauta saskanota saraksta, papildus iesp&jai apturét atpakalpirkSanu un
aktivizeét norobezotos kontus. Atkapjoties no minéta, parvaldibas sabiedribai vajadz&tu bt iesp€jai
no ITA pielikuma izvél&ties tikai vienu LPI, ja min&tajam PVKIU ir pieskirta atlauvja ka naudas
tirgus fondam. Kad parvaldibas sabiedriba pienem l€émumu aktivizet vai dezaktivizét LPI, tam

to sapratigi ilgu laiku pirms $1s aktiviz€$anas biitu jainformé uzraudzibas iestades. Lai gan §1
pazinoSanas prasiba nedod kompetentajam iestadém pilnvaras pirms likviditates parvaldibas
instrumenta aktivizéSanas apstiprinat ta izmantoSanu, ta lautu uzraudzibas iestadém labak tikt gala
ar iespgjamu likviditates spriedzes blakusietekmi plasaka tirgdi. ST prasiba bitu japieméro tikai, lai
apturetu atpakalpirkSanu, atpakalpirkSanas ierobezojumus un norobezotos kontus, jo parastos tirgus
apstaklos biezi var izmantot citus LPI. Tom&r kompetentajam iestadém ar1 turpmak vajadz&tu but
iesp€jai prasit, lai tiktu pazinots par Siem citiem LPI, ja tas to uzskata par vajadzigu, pieméram, kad

tiek mainiti So instrumentu galvenie parametri vai kad tiek aktivizeta atpakalpirkSana natiira.
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(43) Lai PVKIU iegulditaji varétu pienemt lémumu par ieguldijumiem atbilstosi vélmei uznemties
risku un likviditates vajadzibam, tie biitu jainformé par LPI lietosanas nosacijumiem. Jo Tpasi un lai
stiprinatu iegulditaju aizsardzibu, biitu japrecize, ka atpakalpirkSana natiird nav piemérota
privatajiem iegulditajiem un tadel ta bitu jaaktivize tikai, lai apmierinatu profesionalo iegulditaju
atpakalpirkSanas pieprasijumus, vienlaikus noveérsot nevienlidzigas attieksmes risku pret

iegulditajiem, kas var atpakalpirkt, un citiem ieguldijumu apliecibu turétajiem.
(44) svitrots

(45) Lai nodroSinatu konsekventu saskanoSanu likviditates riska parvaldibas joma, kuru veic
PVKIU parvaldnieki, EVTI biitu janak klaja ar pamatnostadném, kuras tirgus un uzraudzibas

konvergences veicinasanai tiek precizéts LPI izv€les un izmantoSanas process.
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(46) Lai atbalstitu uzraudzibas iestazu veikto tirgus uzraudzibu, biitu jauzlabo informacijas
vak$ana un apmaina ar uzraudzibas zinojumiem, uzliekot PVKIU uzraudzibas parskatu sniegSanas
pienakumus. Biitu janosaka prasiba, ka EUI un ECB, vajadzibas gadijuma ar valstu kompetento
iestazu atbalstu, noverté dazado uzraudzibas iestazu vajadzibas pec datiem, nemot veéra speka esosas
parskatu sniegSanas prasibas saskana ar citiem Savienibas un valstu tiestbu aktiem, jo 1pasi Regulu
(ES) Nr. 600/2014, Regulu (ES) 2019/834, Regulu (ES) Nr. 1011/2012 un Regulu (ES)

Nr. 1073/2013. Sa sagatavosanas darba rezultati lautu pienemt pamatotu politisku lémumu par to,
cik liela méra un kada veida PVKIU biitu jazino kompetentajam iestadém par saviem darjjumiem,
par savu aktivu likviditati, par likviditates parvaldibas instrumentu izveli un aktivizé$anu un savu
riska profilu. Ja EVTI konstatg, ka detaliz&ta informacija par Siem jautajumiem ir pamatota,
Direktivas 2009/65/EK noteikumos biitu japaredz nepiecieSama parskatu sniegSanas jomas

paplaSinasana.

(47) Lai nodro$inatu, ka uzraudzibas parskatu sniegSanas pienakumi tiek konsekventi saskanoti,
butu jadelegé Komisijai pilnvaras pienemt regulativos tehniskos standartus, pienemot deleggtos
aktus atbilstosi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 290. pantam saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1095/2010 '® 10.—14. pantu un 15. pantu nolika noteikt
saturu, veidlapas un procediiras attieciba uz PVKIU uzraudzibas parskatu sniegSanas procesa
standartizaciju. Min&tie regulativie tehniskie standarti biitu japienem, pamatojoties uz EVTI
izstradatu projektu. Informacija, kas japazino par vienosanos par delegé$anu, biitu skaidri jaizklasta
Direktiva 2009/65/EK. Attieciba uz minéto informaciju regulativajam tehniskajam standartam ar1
turpmak biitu jaaprobezojas tikai ar to, ka tiek noteikta atbilstiga pakape, kada standartize
pazinojamo informaciju, kas noteikta Direktiva 2009/65/EK, nepievienojot nekadus elementus, kas

nav paredzeti minétaja direktiva.

19 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar
ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza
Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).
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(48) Lai standartiz&tu uzraudzibas parskatu sniegSanas procesu, Komisijai vajadzetu biit ar1
pilnvarotai pienemt EVTI izstradatus 1stenoSanas tehniskos standartus attieciba uz PVKIU
zinoSanas veidlapam un datu standartiem, parskatu sniegSanas bieZumu un terminiem. Komisijai
biitu japienem mingétie IstenoSanas tehniskie standarti ar 1stenoSanas aktiem, ievérojot LESD

291. pantu un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

(49) Lai nodrosinatu iegulditaju aizsardzibu un jo 1pasi lai nodro$inatu, ka visos gadijumos starp
PVKIU aktivu turétajbanku un depozitariju pastav stabila informacijas pliisma, biitu japaplasina
depozitariju rezims, lai ieklautu CVD glabasanas k&dg, kad tie sniedz turétajbankas pakalpojumus
PVKIU. Lai izvairitos no liekiem centieniem, depozitarijiem nebiitu javeic ex ante uzticamibas

parbaude, ja tie plano delegét glabasanu CVD.

(50) Lai atbalstitu uzraudzibas konvergenci delegéSanas joma, EVTI biitu labak jaizprot $is
direktivas noteikumu piemé&roSana visas dalibvalstis, tostarp taja joma, cik pienacigi tiek parraudzita
un kontrol&ta vienoSanas par delegésanu. Talab tai pirms nakamas §is direktivas parskatiSanas reizes
butu japalaujas uz zinoSanas pienakumiem kompetentajam iestadém un uzraudzibas konvergences
pilnvaru delegésanas istenosanu. EVTI apkopoto datu un uzraudzibas konvergences pilnvaru
istenoSanas rezultatu analize tiks ieklauta zinojuma, kur$ jaiesniedz pirms parskatiSanas sakuma un
kura ir izanaliz&ta tirgus prakse attieciba uz deleg€sanu, satura noteikumiem, pastkastites
uznémumu veidoSanas noverSanu un atbilstibu attiecigajam direktivas prasibam, ka arT tiek
informéts par jebkadiem papildu pasakumiem, kas var€tu biit vajadzigi, lai atbalstitu Direktiva

2009/65/ES noteikto delegésanas rezimu efektivitati.

9768/1/22 REV 1 dak/GU/jvd 25
ECOFIN.IB  LIMITE LV



(51) Lai uzlabotu sadarbibu un efektivitati uzraudzibas joma, uznéméjas dalibvalsts
kompetentajam iestadém vajadz&tu biit iesp&jai adres€t pamatotu pieprasijumu PVKIU izcelsmes

dalibvalsts kompetentajai iestadei veikt uzraudzibas pasakumus pret konkréto PVKIU.

(52) Turklat, lai uzlabotu sadarbibu uzraudzibas joma, EVTI vajadzétu biit iespéjai pieprasit, lai
kompetenta iestade iesniedz EVTI izskatiSanai lietu, ja Sai lietai ir parrobezu ietekme un ta var
ietekmét iegulditaju aizsardzibu vai finansu stabilitati. EVTI analize par $adam lictam sniegs citam
kompetentajam iestadem labaku izpratni par izskatitajiem jautajumiem un palidzes noverst lidzigus

gadijumus nakotn€ un aizsargat PVKIU tirgu integritati,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.
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1. pants

Grozijumi Direktiva 2011/61/ES

Direktivu 2011/61/ES groza $adi:

1)  direktivas 4. panta 1. punktu groza $adi:
a) pievieno $adu ap) apakspunktu:

"ap) "centralais vertspapiru depozitarijs" ir centralais vertspapiru depozitarijs, kas definéts Eiropas

Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 909/2014* 2. panta 1. punkta 1) apakSpunkta.

* Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. jiilijs) par vertspapiru
norékinu uzlaboSanu Eiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem un grozijumiem
Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr.236/2012 (OV L 257, 28.8.2014.,
1. Ipp.).";

b) pievieno $adu ca) apakSpunktu:

"ca) "kapitals" ir kop€jas kapitala iemaksas un nepieprasitais iemaksajamais kapitals, kas ir
aprékinats, pamatojoties uz summam, kuras var ieguldit péc visu to maksajumu, atlidzibu un

izdevumu atskaitiSanas, kas tie$i vai netiesi jasedz iegulditajiem;";
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¢) pievieno $adu va), vb) un vc) apakSpunktu:
"va) "aizdevuma inici€Sana" ir aizdevuma pieskirSana, ko ka sakotngjs aizdevéjs veic AlF;

vb) "akcionara aizdevums" ir avanss norékinu konta, ko AIF pieskir uznémumam, kura tam tiesi vai
netiesi pieder vismaz 5 % kapitala vai balsstiesibu un kuru nevar pardot treSam personam neatkarigi

no kapitala instrumentiem, kas AIF pieder taja pasa uzn€émuma,

ve) "AIF, kas izmanto saistibu Ipatsvara palielinaSanu" ir AIF, kura riska darjjumus palielina ta
parvalditajs AIFP, vai nu aiznemoties naudu vai vertspapirus, vai izmantojot saistibu Ipatsvara

palielinasanu, kas izriet no atvasinato finanSu instrumentu pozicijam, vai jebkada cita veida.";
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2)  direktivas 6. pantu groza $adi:

a)  panta 4. punkta b) apakSpunktam pievieno $adu iv) punktu:

"iv) jebkuru citu papildpakalpojumu, ja papildpakalpojums ir AIFP jau saskana ar I pielikumu
sniegto pakalpojumu turpindjums un nerada interesu konfliktus, kurus nevarétu parvaldit ar papildu

noteikumiem;";
b)  panta 4. punktam pievieno c) un d) apakSpunktu:
"c) etalonu parvaldibu saskana ar Regulu (ES) 2016/1011;

d) kredttu apkalposanu saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2021/2167. Neskarot
citus Savienibas tiesibu aktus, dalibvalstis sava teritorija var AIF aizliegt patérétaju kreditu

apkalposanu Direktivas 2008/48/EK 3. panta a) punkta nozimé;";
(c) panta 5. punktu groza sadi:

1) $2 punkta b) apaksSpunktu svitro;

i1) 82 punkta c) apakSpunktu aizstaj ar §adu:

"tikai I pielikuma 2., 3. vai 4. punkta minétas darbibas; vai";

111) pievieno $adu e) apakSpunktu:

"e) to etalonu parvaldiba, kurus izmanto to parvalditajos AIF.";
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(d) panta 6. punktu aizstaj ar Sadu:

"6. Ja 4.punkta a) un b)apakSpunkta mintos pakalpojumus sniedz AIFP, pieméro
Direktivas 2019/2034/ES 9. panta 2. punktu, Direktivas 2014/65/ES 15. pantu, 16. pantu, iznemot
5. punkta pirmo dalu, un 23., 24. un 25. pantu.";

3)  direktivas 7. pantu groza $adi:

a)  panta 2. punktu aizstaj ar sadu:

"2. Dalibvalstis prasa, lai AIFP, kas iesniedz atlaujas pieteikumu, sniedz savas izcelsmes dalibvalsts

kompetentajam iestadém $adu informaciju:

a) informaciju par personam, kuras faktiski vada AIFP darbibu, jo 1pasi attieciba uz I pielikuma

minétajam funkcijam, tostarp:

1) detaliz€tu aprakstu par to lomu, amata nosaukumu un amata pakapes Iimeni;
i1) aprakstu par to funkcionalo paklautibu un pienakumiem AIFP un arpus AIFP;
ii1) parskatu par katrai atbildibas jomai atvéleto laiku;

iv) to darbibu atbalstoSo tehnisko resursu un cilvékresursu aprakstu;

9768/1/22 REV 1 dak/GU/jvd 30
ECOFIN.IB  LIMITE LV



b) informaciju par AIFP tieSu vai netieSu akcionaru vai dalibnieku identitati, fiziskam un

juridiskam personam, kuram ir biitiska lidzdaliba, un par $adas lidzdalibas apjomu;

(c) darbibas programmu, kura noteikta AIFP organizatoriska struktiira, tostarp informaciju par to,
ka AIFP plano pildit savas saistibas saskana ar I, III, IV nodalu un attiecigos gadijumos saskana ar
V, VI, VII un VIII nodalu, un detaliz&tu aprakstu par atbilstigajiem cilvékresursiem un tehniskajiem

resursiem, ko AIFP izmantos $aja nolika;
(d) informaciju par atalgojuma politikas pamatnostadném un praksi saskana ar 13. pantu;

¢) informaciju par pasakumiem, kas paredzéti, lai funkcijas delegétu treSam personam un nodotu $o
deleggjumu talak, ka minéts 20. panta, un detalizétu aprakstu par cilvékresursiem un tehniskajiem

resursiem, ko AIFP izmantos, lai uzraudzitu un kontrol&tu personu, kurai delegé funkcijas.

Dalibvalstis pieprasa, lai atlauju sanémusie AIFP pastavigi atjauninatu informaciju, kas sniegta to

kompetentajam iestadém.";
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b)  pievieno $adu 8. punktu:

"8. Pirms 69.b panta minétas parskatiSanas saksanas EVTI iesniedz Eiropas Parlamentam, Padomei
un Komisijai zinojumu, kura analiz&ta tirgus prakse attieciba uz deleg€Sanu un atbilstibu 7. un
20. pantam, cita starpa pamatojoties uz datiem, kas pazinoti kompetentajam iestadém saskana ar

24. panta 2. punkta d) apak$punktu, un uz uzraudzibas konvergences pilnvaru istenosanu.";

4)  direktivas 8. panta 1. punkta c) apakspunktu aizstaj ar sadu:

"c) personam, kuras faktiski vada AIFP darbibu, ir pietickami laba reputacija un pietickama
pieredze arT attieciba uz AIFP parvaldita AIF ieguldijumu stratégijam, $o personu vardi un visu vinu
amata parn€méju vardi ir nekav€joties pazinoti AIFP izcelsmes dalibvalstu kompetentajam iestadém
un lémumus par AIFP darbibas vadiSanu pienem vismaz divas fiziskas personas, kuras vai nu tiek
nodarbinatas uz pilnu slodzi attiecigaja AIFP vai ir izpildloceklis vai AIFP vadibas struktiiras
locekli, vai kuras ir apnémusas vadit minéta AIFP darbibu uz pilnu slodzi un kuras ir Savieniba, kas

atbilst Sadiem nosacijumiem;";
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5)  direktivas 15. pantu groza sadi:

a)  panta 3. punktam pievieno $adu d) apakSpunktu:

"d) attieciba uz aizdevumu inici€Sanas darbibam istenot efektivu politiku, procediiras un procesus
kreditu pieskirSanai. Ja tie iesaistas aizdevumu iniciéSanas darbibas vai aizdevumu iegad€ no treSam
personam, tie arl isteno efektivu politiku, procediiras un procesus, lai novertétu kreditrisku un
parvalditu un uzraudzitu kreditportfeli, nodroSina, lai minéta politika, procediiras un procesi tiktu

atjauninati un biitu efektivi, un parskata tos regulari un vismaz reizi gada.

Dalibvalstis var noteikt, ka 3. punkta d)apakSpunkta pirmaja dala noteikto prasibu nepieméero

akcionaru aizdevumu inici€Sanai, ar noteikumu, ka Sie akcionaru aizdevumi:
1) kopuma neparsniedz 100 % no AIF kapitala; vai

i1) tiek pieskirti portfeluzneémumiem, kuri iegadajas un parvalda nekustamo Tpasumu vai kuriem ir
lidzdaliba nekustama TpaSuma sabiedribas, un kuros AIF tieSi vai netiesi pieder 100 % kapitala vai
balsstiesibu. So prasibu pieméro péc caurskatamibas principa pamata esosajiem aktiviem, kurus

tiesi vai netiesi kontrolé AIF vai AIFP, kas rikojas AIF varda.";
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b) starp 4. un 5. punktu ieklauj §adu 4.a Iidz 4.f punktu:

"4.a AIFP nodroSina, ka aizdevumi, ko vienam aiznéméjam inici€ ta parvalditais AIF, neparsniedz

20 % no AIF kapitala, ja aizn€mgjs ir viens no turpmak min&tajiem:

a) finanSu sabiedriba Direktivas 2009/138/EK 13. panta 25) punkta nozime;
b) AIF §is direktivas 4. panta 1. punkta a) apakSpunkta nozimé; vai

c¢) PVKIU Direktivas 2009/65/EK 1. panta 2. punkta nozime;

Lai noteiktu atbilstibu pirmaja dala noteiktajam ierobezojumam, AIFP apvieno aizdevumus, ko
inicigjis ta parvalditais AIF, un tos AIF aizdevumu riska darfjumus, kas iegiiti, izmantojot Ipasam

noliikam dibinatu sabiedribu, kura attieciba uz AIF inici€ aizdevumus AIF vai AIFP vai to varda.

Pirmaja dala noteiktais ierobezojums neskar robezveértibas, ierobeZojumus un nosacijumus, kas

paredzéti Regulas (ES) 2015/760 2°, (ES) Nr. 345/2013 2! un (ES) Nr. 346/2013 22.

20 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/760 (2015. gada 29. aprilis) par Eiropas
ilgtermina ieguldijumu fondiem (OV L 123, 19.5.2015., 98.—121. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 345/2013 (2013. gada 17. aprilis) par Eiropas
riska kapitala fondiem (OV L 115, 25.4.2013., 1.-17. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 346/2013 (2013. gada 17. aprilis) par Eiropas
socialas uznémejdarbibas fondiem (OV L 115, 25.4.2013., 18.-37. Ipp.).

21

22
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......

neparsniedz 150 % no AIF neto aktivu vertibas.

Saistibu Tpatsvara palielinajumu izsaka ka attiecibu starp AIF riska darfjumu apjomu, ko aprékina
saskana ar 4. panta 3. punkta minétajos delegétajos aktos noteikto saistibu metodi, un ta neto aktivu

vertibu.

Aizneémumu ligumi, kuriem ir pagaidu raksturs un kurus pilniba sedz AIF iegulditaju ligumiskas

kapitala saistibas, $2 punkta nozZime nav uzskatami par saistibu Ipatsvara palielinajumu.

Pirmaja dala noteiktas prasibas pieméro AIF, kas iegust riska darfjumu aizdevumam, izmantojot
1pasam noliikam dibinatu sabiedribu, kura attieciba uz AIF ir inici€jusi aizdevumu AIF vai AIFP vai

to varda.

Dalibvalstis var noteikt, ka pirmaja dala noteikto prasibu nepieméro AIF, kuru aizdoSanas darbibas

tetver tikai akcionaru aizdevumu iniciéSanu, ar noteikumu, ka $ie akcionaru aizdevumi:
1) kopuma neparsniedz 100 % no AIF kapitala; vai

i1) tiek pieskirti portfeluzn€mumiem, kuri iegadajas un parvalda nekustamo ipasumu vai kuriem ir
lidzdaliba nekustama TpaSuma sabiedribas, un kuros AIF tiesi vai netiesi pieder 100 % kapitala vai
balsstiesibu. So prasibu pieméro péc caurskatamibas principa pamata esosajiem aktiviem, kurus

tiesi vai netiesi kontrolé AIF vai AIFP, kas rikojas AIF varda.
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4.b Ieguldijumu ierobeZojumu 20 % apmeéra, kas noteikts 4.a punkta:

a) pieméro lidz dienai, kas noteikta AIF nolikuma vai dibinasanas dokumentos, vai prospekta. Sis

termin$ neparsniedz 24 ménesus no dienas, kad AIF pirmo reizi piedava akcijas parakstiSanai.

b) beidz piemérot, tiklidz AIFP sak pardot aktivus nolika atpakalpirkt iegulditaju ieguldijumu

apliecibas vai akcijas AIF likvidacijas ietvaros;

c) aptur uz laiku Iidz 12 méneSiem, ja AIFP piesaista papildu kapitalu vai samazina ta esosSo

kapitalu.

4.c PieméroSanas sakuma dienu, kas minéta 4.b punkta a) apakSpunkta, nosaka, nemot véra AIF
ieguldamo aktivu specifiku un Tpasibas. Arkartgjos apstaklos AIFP kompetenta iestade péc tam, kad
ir iesniegts pienacigi pamatots ieguldijumu plans, var pagarinat So terminu ne vairak ka par vél

vienu gadu.

4.d AIFP nodroS$ina, ka AIF nepieskir aizdevumus $adam struktiiram:
a) savam AIFP vai sava AIFP darbiniekiem;
b) savam depozitarijam un personam, kuram depozitarijs delegé funkcijas;

c) struktirai, kurai ta AIFP ir deleggjis funkcijas saskana ar 20. pantu, un $is struktiras

darbiniekiem.

d) struktiirai vienas un tas pasas grupas, ka defin€ts Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas
2013/34/ES 2. panta 11. punkta, ietvaros, iznemot, ja minéta struktiira ir finanSu sabiedriba, kas

finanse tikai tos aizne@méjus, kuri nav minéti §a punkta a) lidz d) apakSpunkta.
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4.da Neskarot citus Savienibas tiesibu aktus, dalibvalsts sava teritorija var aizliegt AIF pieSkirt
aizdevumus paterétajiem Direktivas 2008/48/EK 3. panta a) punkta nozimé. Tas neietekmé tadu

AIF tirdzniecibu, kas ir iesaistiti patérina kredit€Sana Savieniba.

4.6 AIFP neparvalda AIF, kura ieguldijumu stratégija, ka noteikts attiecigdi AIF nolikuma,
dibinasanas dokumenta un prospekta, ir inici€t aizdevumus vai iegiit riska darfjjumus aizdevumiem,
izmantojot Ipasam noliikam dibinatu sabiedribu, kas attieciba uz AIF inicié aizdevumu AIF vai
AIFP vai to varda, ar vienu mérki nodot Sos aizdevumus vai riska darfjjumus tresam personam

("inicigt izplatiSanai").

4.f AIFP nodroSina, ka ta parvalditais AIF divus gadus no parakstiSanas dienas vai lidz beigu
terminam, atkariba no ta, kur§ termins$ ir 1saks, saglaba 5 % no to aizdevumu nosacitas vertibas, ko
tas inicigjis vai iegadajies no Tpasam noliikam dibinatas sabiedribas, kas attieciba uz AIF inicié

aizdevumu AIF vai AIFP vai to varda, un p&c tam pardevis treSam personam.
Atkapjoties no iepriek$ minéta, pirmaja dala noteikto prasibu nepiemeéro, ja:

a) AIFP sak pardot aktivus noliika atpakalpirkt iegulditaju ieguldijumu apliecibas vai akcijas AIF

likvidacijas ietvaros;
b) aizp€mejam vai kddam no ta akcionariem pieméro ES sankcijas; vai

c¢) aizdevuma pardoSana ir vajadziga, lai AIF neparkaptu kadu no ta ieguldijumu vai diversifikacijas
noteikumiem un tad, ja Sis iesp&jamais parkapums faktiski iestatos tadu iemeslu del, kas ir arpus
AIF un AIFP, kas parvalda AIF, kontroles, vai arT parakstiSanas vai atpakalpirkSanas tiesibu

IstenoSanas rezultata.";
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6)  direktivas 16. panta ieklauj $adu 2.a lidz 2.h punktu:

......

Pirmaja dala noteiktas prasibas pieméro AIF, kas iegtst riska darfjumu aizdevumam, izmantojot
Ipasam noliikam dibinatu sabiedribu, kura attieciba uz AIF ir inici€jusi aizdevumu AIF vai AIFP vai

to varda.

riska parvaldibas sistéma ir saderiga ar ta ieguldijumu strat€giju un atpakalpirksanas politiku.

2.b Kad ir novértéta piemérotiba attieciba uz Tstenojamo ieguldijumu stratégiju, likviditates profilu
un atpakalpirkSanas politiku, AIFP, kas parvalda atvértu AIF, izv€las vismaz divus piemérotus
likviditates parvaldibas instrumentus no V pielikuma 2. Iidz 7. punkta ieklauta saraksta iesp&jamai
izmantoSanai AIF iegulditaju interes€s. Atkapjoties no minéta, AIFP attieciba uz ta parvaldito AIF
var izvéleties tikai vienu no V pielikuma 2. lidz 7. punkta noraditajiem likviditates parvaldibas

instrumentiem, ja minétajam AIF ir pieskirta atlauja ka naudas tirgus fondam saskana ar Regulu

(ES) 2017/1131.

AIFP ievie§ detaliz€tu politiku un procediras par jebkura izveleta likviditates parvaldibas
instrumenta aktivizéSanu un dezaktivizéSanu, ka art darbibas un administrativos pasakumus $ada
instrumenta lieto$anai. So lémumu un attiecigos paskaidrojumus pazino AIF izcelsmes dalibvalsts

kompetentajam iestadem.
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AtpakalpirkS§anu natiira, ka minéts V pielikuma 7.punkta, var aktivizét tikai, lai izpilditu
profesionalo iegulditaju pieprasito atpakalpirkSanu, un tikai tad, ja atpakalpirkSana nattira atbilst

proporcionalai AIF turéto aktivu dalai.

Atkapjoties no 3. punkta, atpakalpirkSana natiira var neatbilst proporcionalai AIF turéto aktivu
dalai, ja minéto AIF tirgo vienigi profesionaliem iegulditajiem vai ja minéta AIF ieguldijumu
politikas merkis ir replicét noteikta akciju vai parada vertspapiru indeksa sastavu, un papildus, ja

minétais AIF ir birza tirgots fonds, ka defin€ts FITR 2. panta 26. punkta.

2.c AIFP, kas parvalda atvértu AIF, AIF iegulditaju interes€s var uz laiku apturét AIF ieguldijumu
apliecibu vai akciju atpirkSanu vai atpakalpirkSanu vai aktivizet vai dezaktivizet citus likviditates
parvaldibas instrumentus, kas izveléti no V pielikuma 2. [idz 7. punkta ieklauta saraksta un ietverti
fonda nolikuma vai AIF dibinasanas dokumentos. AIF iegulditaju intereses, lai nodroSinatu, ka
parakstiSanos un atpakalpirkSanu apstrada par taisnigu cenu, AIFP var aktivizét arT V pielikuma
8. punkta min&tos norobezotos kontus, ja AIFP nevar nodroSinat dazu aktivu godigu un precizu

verteéSanu vai ja dazi aktivi ir kluvusi netirgojami.

Sa punkta pirmaja dala mingto apturé$anu vai norobezoto kontu aktivize$anu uz laiku var paredzat
tikai arkartgjos gadijumos, ja apstakli to prasa un ja tas ir attaisnojami, nemot véra AIF iegulditaju

intereses.
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2.d AIFP nekavgjoties informé savas izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades, kad tas aktivizeé
vai dezaktivizé V pielikuma 1. un 2. punkta min&tas atpakalpirkSanas vai atpakalpirkSanas

ierobezojumu apturésanu.

AIFP sapratiga laikposma pirms $a likviditates parvaldibas instrumenta aktiviz€Sanas vai
dezaktivizéSanas informé tas pasas kompetentas iestades par minéta pielikuma 8. punkta minéto

norobezoto kontu aktivizéSanu vai dezaktivesSanu.

Dalibvalstis var pieprasit, lai AIFP inform& AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades, ja
AIFP nolemj aktivizét atpakalpirkSanu natiird, pagarinat pazinoSanas terminu vai palielinat
likviditates maksu, mainigu cenu noteikSanas mainiga koeficienta vai fonda prospektd noteiktas
vertibas samazindjuma novérSanas nodevas maksimalo robezvertibu, vai likviditates parvaldibas

noliikos palielinat pieprasijuma/piedavajuma starpibu divéjadu cenu noteiksana.

AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades par visiem pazinojumiem, kas sanemti saskana ar
So punktu, nekavéjoties informé AIFP uznéméjas dalibvalsts kompetentas iestades un EVTI un, ja

pastav iesp&jami riski finanSu sist€émas stabilitatei un integritatei, — ESRK.

2.e Dalibvalstis nodros$ina, ka AIFP, kas parvalda atvértus AIF, ir pieejami vismaz V pielikuma

noteiktie likviditates parvaldibas instrumenti.
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2.ee EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, lai noteiktu prasibas, kas aizdevumu
inicigjosam AIF jaizpilda, lai saglabatu atvértu struktiru. Sadai prasibai bitu jaietver elementi
attieciba uz likviditates parvaldibas instrumentu izveli un izmantosanu, likvido aktivu pieejamibu
un stresa testiem, ka art atbilstoSu atpakalpirkSanas politiku, nemot vera AIF likviditates profilu, un

janem vera riska profils un aizdevumu bitiba.

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras papildinat So direktivu, saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010

10.—14. pantu pienemot $a punkta pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus.

2.f EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, lai precizétu V pielikuma noteikto

likviditates parvaldibas instrumentu Tpasibas.

2.g EVTI izstrada pamatnostadnes, kuras noteikti kritériji, peéc kuriem AIFP likviditates riska
parvaldibai izv€las un lieto piemérotus likviditates parvaldibas instrumentus, tostarp atbilstigu
informacijas atklaSanu iegulditajiem, nemot veéra $adu instrumentu sp&ju samazinat nepamatotas
priekSrocibas iegulditajiem, kuri pirmie atpakalpérk savus ieguldijumus, un mazinat finanSu
stabilitates riskus. Minétajas pamatnostadn@s ieklauj norades par apstakliem, kados var aktivizet

norobezZotos kontus.

2.h Komisijai tiek delegétas pilnvaras papildinat So direktivu, saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 10. l1dz 14. pantu pienemot §a panta 2.ee un 2.f punkta minétos regulativos tehniskos

standartus.";
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7)  direktivas 20. pantu groza sadi:

a)  panta l. punktu groza sadi:
1)  ievadfrazi aizstaj ar Sadu:

"1. AIFP, kuri plano delegét treSam personam uzdevumu to varda pildit vienu vai vairakas
I pielikuma uzskaititas funkcijas vai 6. panta 4. punkta minétos pakalpojumus, pazino to izcelsmes
dalibvalsts kompetentajam iestadém, pirms stajas spéka vienoSanas par delegesanu. Izpilda $adus

nosacijumus:";
ii)  punkta f) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

"f) AIFP jaspgj pieradit, ka persona, kurai delegéta pienakumu izpilde, ir atbilstigi kvalificéta un
sp&jiga uznemties attiecigas funkcijas un attiecigo pakalpojumu sniegSanu, ka ta izv€léta maksimali
rapigi un ka AIFP spgj jebkura laika efektivi uzraudzit delegéto darbibu izpildi, jebkura laika sniegt
turpmakus noradijumus personai, kurai delegéta pienakumu izpilde, un atsaukt delegétas pilnvaras

ar tiiliteju stasSanos speka, ja tas ir iegulditaju intereses.";
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b)  panta 3. punktu aizstaj ar Sadu:

"3. Nekada gadijuma AIFP atbildibu pret saviem klientiem, AIF un ta iegulditajiem neietekmé
fakts, ka AIFP ir deleggjis funkcijas treSai personai, vai tas, ka tas delegétas talak, tapat ka AIFP
nedelegé savas funkcijas tada apjoma, ka tas baitiba vairs nevar tikt uzskatits par AIF parvaldnieku

vai minéto pakalpojumu sniedzgju, un tada apjoma, ka tas kliist par pastkastites uzn€mumu.";

c) panta 4. punkta ievadfrazi aizstaj ar sadu:

"4, Tresa persona drikst delegét talak tai delegétas funkcijas un pakalpojumu sniegSanu, ja ir
izpilditi §adi nosacijumi:";

d) pievieno $adu 6.a punktu:

"6.a Atkapjoties no $a panta 1. lidz 6. punkta, ja I pielikuma 2. punkta b) apakSpunkta mingto
tirgvedibas funkciju veic viens vai vairaki izplatitaji, kas rikojas sava varda un tirgo AIF saskana ar
Direktivu 2014/65/ES vai izmantojot apdroSinaSanas ieguldijumu produktus saskana ar

Direktivu 2016/97/ES, $adu funkciju neuzskata par delegéSanu, uz kuru attiecas ieprieksgjos

punktos noteiktas prasibas, neatkarigi no jebkada izplatiSanas noliguma starp AIFP un izplatitaju.";
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8)  direktivas 21. pantu groza $adi:
a) panta 5. punkta ieklauj ¢) apakSpunktu:

"c) AIF izcelsmes dalibvalsts var pilnvarot savas valsts kompetentas iestades, izvertejot katru
gadijumu atseviski, atlaut iecelt iestades, kas minétas 21. panta 3. punkta a) apakSpunkta un kas

veic uznémeéjdarbibu cita dalibvalsti, par depozitariju, ja ir izpilditi $adi nosactjumi:

1) kompetentas iestades ir sanémusas pamatotu AIFP pieprasijumu, kurd apliecina attiecigo
depozitarija pakalpojumu trikumu AIF ieguldijumu stratégijas vajadzibam, iecelt depozitariju cita

dalibvalstt; un
i1) AIF izcelsmes dalibvalsts depozitariju tirgus atbilst vismaz vienam no $adiem nosacijumiem:

— §adu tirgu veido mazak neka septini depozitariji, kas sniedz depozitarija pakalpojumus ES AIF
(kas sanémis atlauju saskana ar §is direktivas 4. panta k) punkta 1) apakSpunktu) un ko parvalda ES
AIFP (kas sanémis atlauju saskana ar 7. panta 1. punktu), un ja neviena depozitarija glabasana nav
AIF aktivu, kas parsniedz vienu miljardu EUR vai lidzvértigu summu jebkura cita valiita. So
robezvertibu neattiecina uz depozitarijiem, kas rikojas saskana ar S§is direktivas 36. panta

1.a punktu, un pasSa depozitarija aktiviem;

— to aktivu kop&ja summa $ada tirgii, kurus glaba ES AIF (kuri sanémusi atlauju saskana ar §is
direktivas 4. panta k) punkta 1) apakSpunktu) varda un kurus parvalda ES AIFP (kas sane&musi
atlauju saskana ar §is direktivas 7. panta 1. punktu), neparsniedz 30 miljardus EUR vai lidzvertigu
summu jebkura cita valiita. So robezvértibu neattiecina uz depozitarijiem, kas rikojas saskana ar §Ts

direktivas 36. panta 1.a punktu, un paSa depozitarija aktiviem.
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Pat ja ir izpilditi 1) un ii) apakSpunkta min&tie nosacijumi, atlauju iecelt depozitariju cita dalibvalsti
pieskir, izvertgjot katru gadijumu atseviski, ja AIF jurisdikcija trukst attiecigu depozitarija

pakalpojumu AIF ieguldijumu stratégijas vajadzibam.
Atlaujot iecelt depozitariju cita dalibvalsti, kompetentas iestades par to pazino EVTIL.

Sis noteikums neskar 21. panta pilnigu pieméro$anu, iznemot minéta panta 5. punkta

a) apakSpunktu par vietu, kur depozitarijs veic uznéméjdarbibu.";
b)  panta 6. punkta ¢) un d) apakSpunktu aizstaj ar Sadiem:

"c) tresa valsts, kura veic uznéméjdarbibu depozitarijs, nav identificéta ka augsta riska tresa valsts

saskana ar Direktivas (ES) 2015/849 9. panta 2. punktu,

d) dalibvalstis, kuras ir planots tirgot arpussavienibas AIF ieguldijumu apliecibas vai akcijas, un
AIFP izcelsmes dalibvalsts (ja ta nav kada no minétajam dalibvalstim) ir ar attiecigo treSo valsti,
kura depozitarijs veic uznéméjdarbibu, parakstijusas noligumu, kas pilniba atbilst ESAO
Paraugkonvencijas par nodoklu uzlikS§anu ienakumiem un kapitalam 26. panta noteiktajiem
standartiem un nodros$ina efektivu informacijas apmainu par nodoklu jautajumiem, tostarp jebkadus
daudzpus€jus noligumus nodoklu joma, un tre$a valsts nav minéta Padomes secinajumu par

parskatito ES sarakstu ar jurisdikcijam, kas nodoklu noliikos nesadarbojas, I pielikuma;";
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c) panta 11. punktu groza sadi:

1) otras dalas c¢) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

"c) depozitarijs maksimali prasmigi, ripigi un uzcitigi ir izraudzijies un iecélis treSo personu, kurai
tas ve€las delegét dalu no saviem pienakumiem, iznemot gadijumus, kad minéta tre$a persona ir
centralais vertspapiru depozitarijs, kurS darbojas ka iegulditajs CVD, kas definéts Komisijas
Delegétas regulas (ES) 2017/392* 1. panta f) punkta, un tas turpina maksimali prasmigi, ripigi un
uzcitigi periodiski parbaudit un regulari uzraudzit ikvienu treso personu, kurai tas deleggjis daju no
saviem pienakumiem, ka arT tre$as personas istenotos pasakumus saistiba ar tai delegéto pienakumu

izpildi;

* Komisijas Delegéta regula (ES) 2017/392 (2016. gada 11. novembris), ar ko Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulu (ES) Nr.909/2014 papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem
standartiem par atlauju izsniegSanas, uzraudzibas un operacionalajam prasibam centralajiem

vertspapiru depozitarijiem (OV L 65, 10.3.2017., 48. lpp.).";
i1) piekto dalu aizstaj ar Sadu:

"Sa panta noliikos par depozitarija glabasanas funkciju deleggSanu neuzskata tadu pakalpojumu
sniegSanu, ko veic centralais vertspapiru depozitarijs, kur§ darbojas ka emitents CVD, kas definéts
Komisijas Deleggtas regulas (ES) 2017/392 1. panta e) punkta. Sa punkta noliikos par depozitarija
glabasanas funkciju delegésanu uzskata tadu pakalpojumu snieg$anu, ko veic centralais vertspapiru
depozitarijs, kur§ darbojas ka iegulditajs CVD, kas definéts Komisijas Delegétas regulas (ES)
2017/392 1. panta f) punkta.";
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d) panta 16. punktu aizstaj ar Sadu:

"16. Depozitarijs pec pieprasijuma dara pieejamu savam kompetentajam iestadém, ta AIF
kompetentajam iestadém, kas to iec€lis par depozitariju, un ta AIFP kompetentajam iestadém, kas
parvalda minéto AIF, visu informaciju, ko tas sanémis, pildot savus pienakumus, un kas var bt
nepiecieSama AIF kompetentajam iestadém vai AIFP kompetentajam iestadém. Ja AIF vai AIFP
kompetentas iestades atSkiras no depozitarija kompetentajam iestadeém, i) depozitarija kompetentas
iestades nekavgjoties nodod sanemto informaciju arT AIF un AIFP kompetentajam iestadém, ii) AIF
vai AIFP kompetentas iestades nekav&joties apmainas ar visu informaciju, kas ir bitiska, lai

depozitarija kompetentas iestades varétu istenot uzraudzibas pilnvaras."
e) panta 17. punkta c) apakSpunktu groza $adi:
apakSpunkta ii) punktu aizstaj ar $adu:

"ii) nosactjumus, atbilstigi kuriem depozitarijs var pildit centralaja vertspapiru depozitarija

registréto finansu instrumentu glabasanas pienakumus; un"
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9)  direktivas 23. pantu groza sadi:

a)  panta l. punktu groza sadi:
1) punkta h) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

"h) aprakstu par AIF likviditates riska parvaldibu, tostarp atpakalpirkSanas tiestbam gan parastos,
gan arkart€jos apstaklos, un ar iegulditajiem saskanotajiem sp€ka esoSajiem atpakalpirkSanas
pasakumiem un pazinojumu par saskana ar 16. panta 2.b punktu izvéleto likviditates parvaldibas

instrumentu lietoSanas iesp&ju un nosacijumiem;";
i1) ieklauj $adu ia) apakSpunktu:

"ia) to maksu un nodevu sarakstu, kuras pieméros saistiba ar AIF darbibu un kuras segs AIF

attieciba uz AIFP vai ar to saistitiem uznémumiem;";
b)  panta 4. punktam pievieno $adu d), e) un f) apakSpunktu:
"d) inici€to aizdevumu portfeli;

e) reizi gada — visas tie$as un netie$as maksas un nodevas, kas tiesi vai netie$i iekasétas no AIF vai

kada no ta ieguldijumiem vai noteiktas AIF vai kadam no ta ieguldijumiem;

f) reizi gada — jebkuru matesuznémumu, meitasuznémumu vai TpaSam noliikam dibinatu struktiiru,
kura izveidota saistiba ar AIF ieguldijumiem, ko veicis AIFP, AIFP darbinieki vai ar AIFP tieSi vai

netiesi saistiti uzn€mumi.";
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10) direktivas 24. pantu groza sadi:

a)  panta l. punktu aizstaj ar $adu:

"1. AIFP regulari zino ta izcelsmes dalibvalsts kompetentajam iestadém par tirgiem un

instrumentiem, kurus tas tirgo parvaldita AIF varda.

AIFP attieciba uz katru ta parvaldito AIF sniedz informaciju par instrumentiem, kurus tas tirgo, par
tirgiem, kuros tas lidzdarbojas vai aktivi nodarbojas ar tirdzniecibu, par katra AIF riska darfjjumiem
un turgjumiem. Minétaja informacija ieklau;j attiecigos identifikatorus, lai datus, kas sniegti par

aktiviem, AIF un AIFP, savienotu ar citiem uzraudzibas vai publiski pieejamiem datu avotiem.

b)  panta 2. punkta c) apakSpunktu aizstaj ar §adu:

"c) AIF pasreizgjais riska profils;";
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c) panta 2. punkta d) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:

"d) informaciju par vienosanos par delegésanu, kas ietver kolektivu vai diskrecionaru portfela

parvaldibas vai riska parvaldibas funkciju delegésanu:

i) informaciju par personam, kuram delegétas funkcijas, noradot to vardu un domicilu, to, vai tam ir
cieSa saikne ar AIFP un vai tas ir atlauju sanémusas vai regulétas struktiras aktivu parvaldiSanas
nolaka. Minétaja informacija ietver attiecigos personu, kuram delegétas funkcijas, identifikatorus,

lai sniegto informaciju sasaistitu ar citiem uzraudzibas vai publiski pieejamiem datu avotiem;

i1) to darbibu sarakstu un aprakstu, kas attiecas uz delegétajam riska parvaldibas un portfela

parvaldibas funkcijam;

iii) ja portfela parvaldibas funkcija ir delegéta, to AIF aktivu apjomu un procentualo dalu, uz

kuriem attiecas vieno$anas par delegéSanu saistiba ar portfela parvaldibas funkciju;

iv) pilnslodzes ekvivalenta cilvékresursu skaitu, ko AIFP nodarbina, lai parraudzitu vieno$anos par

delegésanu;

v) aprakstu par periodiskiem uzticamibas parbaudes pasakumiem, ko AIFP veic, lai uzraudzitu,
parraudzitu un kontrol&tu personu, kurai delegétas funkcijas, tostarp So pasakumu izpildes datumu,
konstatétajam problémam un attieciga gadijuma pasakumiem un terminiem, kas pienemti So

jautajumu risinasanai;

vi) ja ir vienoSanas par delege€sanu talak, i) 1idz iii) apakSpunkta prasito informaciju par personam,
kuram talak delegé funkcijas, un darbibam, kas saistitas ar portfela parvaldibas un riska parvaldibas

funkcijam, kuras delegg talak;

vii) vienoSanas par deleg€Sanu un vienoSanas par delegésanu talak sakuma un beigu datumu."
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ca) panta 2. punktam pievieno $adu f) apakSpunktu:

"f) to dalibvalstu sarakstu, kuras AIFP vai izplatitajs, kas rikojas minéta AIFP varda, faktiski tirgo

AIF ieguldijumu apliecibas vai dalas."
d) panta 6. punktu aizstaj ar sadu:

"6. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, ar ko nosaka:

(a) informaciju, kas jasniedz saskana ar 1. un 2. punktu, a) Iidz c¢) un e) 1idz f) apakSpunktu.
Sajos regulativo tehnisko standartu projektos nosaka ar tadas informacijas atbilstigo
standartizacijas pakapi, kas japazino saskana ar 2. punkta d) apakSpunktu, neieviesot papildu
zinoSanas pienakumus. EVTI nem veéra citas parskatu sniegSanas prasibas, kas attiecas uz
AIFP, un konstatéjumus, kuri ietverti zinojuma, kas sniegts saskana ar 69.b panta 2. punktu;
un

(b) parskatu sniegSanas biezumu un grafiku.

EVTI $o regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz Iidz ... [datums, kas ir

36 ménesus péc $1s direktivas spéka stasanas dienas].

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras papildinat $o direktivu, saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010

10.—14. pantu pienemot $a punkta pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus.";
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e) pievieno sadu 7. punktu:

"7. EVTI izstrada 1stenosanas tehnisko standartu projektu, ar ko nosaka:

a) $a panta 1. un 2. punkta minéto zinojumu formatu un datu standartus;

b) §a panta 1. un 2. punkta miné€to zinojumu iesnieg$anas metodes un kartibu, tostarp metodes un
kartibu, lai uzlabotu datu standartizaciju un to datu efektivu apmainu un izmanto$anu, kurus jebkura
attieciga kompetenta iestade Savienibas vai valsts Iimeni jau pazinojusi jebkura Savienibas

zinoSanas sist€ma.

EVTI $o 1stenosanas tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz Iidz ... [datums, kas ir

36 ménesus péc §1s direktivas speka stasanas dienas].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras papildinat So direktivu, saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010

15. pantu pienemot $a punkta pirmaja dala mingtos Tstenosanas tehniskos standartus.";
f)  pievieno $adu 8. punktu:

8. Komisija pienem delegétos aktus saskana ar 56. pantu un ievérojot 57. un 58. panta nosacijumus,
lai papildinatu So direktivu, precizgjot to, kad 4. punkta vajadzibam saistibu patsvara palielinaSanu

uzskata par butisku.
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11) direktivas 35. panta 2. punkta b) un c) apakSpunktu aizstaj ar sadiem:

"b) tresa valsts, kura veic uznémejdarbibu arpussavienibas AIF, nav identificéta ka augsta riska

tresa valsts saskana ar Direktivas (ES) 2015/849 9. panta 2. punktu;

c) tresa valsts, kura veic uznémejdarbibu arpussavienibas AIF, ir ar atlauju sanémusa AIFP
izcelsmes dalibvalsti un visam citam dalibvalstim, kuras planots tirgot arpussavienibas AIF
ieguldijumu apliecibas vai akcijas, parakstijusi noligumu, kas pilniba atbilst ESAO
Paraugkonvencijas par nodoklu uzlik§anu ienakumiem un kapitalam 26. panta noteiktajiem
standartiem un nodroS$ina efektivu informacijas apmainu par nodoklu jautajumiem, tostarp jebkadus
daudzpusg€jus noligumus nodoklu joma, un tresa valsts nav minéta Padomes secinajumu par

parskatito ES sarakstu ar jurisdikcijam, kas nodoklu noliikos nesadarbojas, I pielikuma.";

12) direktivas 36. panta 1. punktu groza sadi:

a)  punkta c) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

"c) tresa valsts, kura veic uznémeéjdarbibu arpussavienibas AIF, nav identific€ta ka augsta riska

tresa valsts saskana ar Direktivas (ES) 2015/849 9. panta 2. punktu;";

b)  pievieno $adu d) apakSpunktu:

"d) tresa valsts, kura veic uznémejdarbibu arpussavienibas AlF, ir ar atlauju sanémusa AIFP
izcelsmes dalibvalsti un visam citam dalibvalstim, kuras planots tirgot arpussavienibas AIF
ieguldijumu apliecibas vai akcijas, parakstijusi noligumu, kas pilniba atbilst ESAO
Paraugkonvencijas par nodoklu uzlikSanu ienakumiem un kapitalam 26. panta noteiktajiem
standartiem un nodroSina efektivu informacijas apmainu par nodoklu jautajumiem, tostarp jebkadus
daudzpus€jus noligumus nodoklu joma, un mingta tresa valsts nav minéta Padomes secinajumu par

parskatito ES sarakstu ar jurisdikcijam, kas nodoklu noliikos nesadarbojas, I pielikuma.";
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13) direktivas 37. panta 7. punkta e) un f) apakSpunktu aizstaj ar sadiem:

"e) tres$a valsts, kura veic uznéméjdarbibu arpussavienibas AIFP, nav identificeta ka augsta riska

tresa valsts saskana ar Direktivas (ES) 2015/849 9. panta 2. punktu;

"f) tresa valsts, kura veic uznémejdarbibu arpussavienibas AIFP, ir ar atsauces dalibvalsti
parakstijusi noligumu, kas pilniba atbilst ESAO Paraugkonvencijas par nodoklu uzlik§anu
ienakumiem un kapitalam 26. panta noteiktajiem standartiem un nodroS$ina efektivu informacijas
apmainu par nodoklu jautajumiem, tostarp jebkadus daudzpusgjus noligumus nodoklu joma, un
tresa valsts nav mingta Padomes secinajumu par parskatito ES sarakstu ar jurisdikcijam, kas

nodoklu noliikos nesadarbojas, I pielikuma.";

15) direktivas 40. panta 2. punkta b) un c¢) apakSpunktu aizstaj ar §adiem:

"b) tresa valsts, kura veic uznéméjdarbibu arpussavienibas AIF, nav identificta ka augsta riska

tresa valsts saskana ar Direktivas (ES) 2015/849 9. panta 2. punktu;

c) tresa valsts, kura veic uznémeéjdarbibu arpussavienibas AIF, ir ar atsauces dalibvalsti un visam
citam dalibvalstim, kuras planots tirgot arpussavienibas AIF ieguldijumu apliecibas vai akcijas,
parakstijusi noligumu, kas pilniba atbilst ESAO Paraugkonvencijas par nodoklu uzlikSanu
ienakumiem un kapitalam 26. panta noteiktajiem standartiem un nodroSina efektivu informacijas
apmainu par nodoklu jautajumiem, tostarp jebkadus daudzpusgjus noligumus nodoklu joma, un
tresa valsts nav minéta Padomes secinajumu par parskatito ES sarakstu ar jurisdikcijam, kas

nodoklu noliikos nesadarbojas, I pielikuma.";
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16) direktivas 42. panta 1. punktu groza sadi:

a)  punkta c) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

"c) tresa valsts, kura veic uznéméjdarbibu arpussavienibas AIFP vai arpussavienibas AIF, nav

identificeta ka augsta riska tresa valsts saskana ar Direktivas (ES) 2015/849 9. panta 2. punktu;";

b)  pievieno $adu d) apakSpunktu:

c) tresa valsts, kura veic uznémejdarbibu arpussavienibas AIF vai arpussavienibas AIFP, ir ar
dalibvalsti, kura planots tirgot arpussavienibas AIF ieguldijumu apliecibas vai akcijas, parakstijusi
noligumu, kas pilniba atbilst ESAO Paraugkonvencijas par nodoklu uzlik§anu ienakumiem un
kapitalam 26. panta noteiktajiem standartiem un nodroSina efektivu informacijas apmainu par
nodoklu jautajumiem, tostarp jebkadus daudzpus€jus noligumus nodoklu joma, un minéta tresa
valsts nav minéta Padomes secinajumu par parskatito ES sarakstu ar jurisdikcijam, kas nodoklu

noliikos nesadarbojas, I pielikuma.";
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18) direktivas 47. panta 3. punktu aizstaj ar Sadu:

"3. Visu informaciju, ar kuru atbilstosi Sai direktivai apmainas EVTI, kompetentas iestades, EBI,
Eiropas Uzraudzibas iestade (Eiropas Apdros§inasanas un aroda pensiju iestade), kas izveidota ar
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1094/2010 *, un ESRK, uzskata par

konfidencialu, iznemot:

a) ja EVTI vai kompetenta iestade, vai cita iesaistita iestade vai struktiira informacijas sniegSanas

laika pazino, ka $adu informaciju drikst izpaust;

b) ja $ada izpausana ir nepiecieSama tiesvedibai;

¢) ja izpausto informaciju izmanto kopsavilkuma vai apkopota veida, kura atseviskus finansu tirgus

dalibniekus nevar identificét.

* Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1094/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko
izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas ApdroSinasanas un aroda pensiju iestadi), groza

Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/79/EK (OV L 331, 15.12.2010.,
48. lpp.).";
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19) direktivas 50. pantu groza sadi:

a) panta 5. punktu aizstaj ar sadu:

"5. Ja vienas dalibvalsts kompetentajam iestadém ir pamatots iemesls domat, ka AIFP, uz ko

neattiecas So kompetento iestazu uzraudziba, veic vai ir veicis darbibas, kas ir pretruna Sai

direktivai, tas par Sim darbibam péc iesp€jas precizak zino EVTI un attieciga AIFP izcelsmes un

uznémgéjas dalibvalsts kompetentajam iestadem. Sanéméjiestades atbilstosi rikojas, ka arT informe

EVTI un attiecigo pazinojumu iesniegusas kompetentas iestades par §1s ricibas rezultatiem un,

ciktal iespgjams, arT par biitiskiem starpposma notikumiem. Sis punkts neskar pazigojumu sniegusas

kompetentas iestades pilnvaras.";

b) ieklauj $adu 5.a [idz 5.g punktu:

"5.a AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades lidztekus pilnvaru Tstenosanai, ieveérojot
46. panta 2. punkta j) apakSpunktu, informé AIFP uznémgjas dalibvalsts kompetentas iestades,

EVTI un, ja pastav iesp&jami riski finanSu sisteémas stabilitatei un integritatei, ESRK.

5.b AIFP uznémgéjas dalibvalsts kompetenta iestade var pieprasit AIFP izcelsmes dalibvalsts
kompetentajai iestadei istenot 46. panta 2. punkta j) apakSpunkta noteiktas pilnvaras, preciz€jot
pieprasijuma iemeslus un inform&jot par to EVTI un, ja pastav iesp&jami riski finanSu sist€mas

stabilitatei un integritatei, ESRK.
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5.c Ja AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade nepiekrit izpildit 5.b punkta min&to
pieprasijumu, ta par to inform& AIFP uznéméjas dalibvalsts kompetento iestadi, EVTI un, ja pastav

iespejami riski finansu sistémas stabilitatei un integritatei, ESRK, noradot iemeslus.

5.d Pamatojoties uz informaciju, kas sanemta saskana ar 5.b un 5.c punktu, EVTI sapratiga termina
sniedz atzinumu AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetentajam iestadém par 46. panta 2. punkta

) apak$punkta noteikto pilnvaru Tstenosanu.

5.e Ja kompetenta iestade nerikojas saskana ar 5.d punkta minéto EVTI atzinumu vai plano to
neievérot, ta inform& EVTI, noradot neatbilstibas vai nodoma iemeslus. EVTI var publiskot to, ka
kompetenta iestade neievero vai plano neieverot tas ieteikumu, ka art kompetentas iestades
noraditos neieveérosanas vai nodoma neieverot iemeslus, iznemot gadijumus, kad $ada publicéSana
ir pretruna akciju vai ieguldijumu apliecibu turétaju vai sabiedribas likumigajam interesém vai
varétu nopietni apdraudét finanSu tirgu pienacigu darbibu un integritati vai visas Savienibas finansu
sisteémas vai tas dalas stabilitati. EVTI iepriek$ pazino kompetentajam iestadém par $adu

publiskosanu.

5.f AIFP uznémgéjas dalibvalsts kompetenta iestade var pieprasit, preciz€jot pieprasijuma iemeslus
un pazinojot EVTI un, ja pastav potenciali riski finanSu sist€mas stabilitatei un integritatei, ESRK,
AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetentajai iestadei nekavegjoties stenot 46. panta 2. punkta noteiktas

pilnvaras.

AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade nekavejoties informé AIFP uznémeéjas dalibvalsts
kompetento iestadi, EVTI un, ja pastav potenciali riski finanSu sist€mas stabilitatei un integritatei,

ESRK par Tstenotajam pilnvaram un tas konstatgjumiem.
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5.fa Ja dalibvalsts ir izmantojusi 21. panta 5. punkta c) apakSpunkta paredzeto iesp&ju un ja AIF
izcelsmes dalibvalsts kompetentajam iestadém vai, ja AIF netiek reglamentéts, AIFP izcelsmes
dalibvalsts kompetentajam iestadém ir pamatots iemesls uzskatit, ka depozitarijs, uz ko neattiecas
minéto kompetento iestazu uzraudziba, veic vai ir veicis darbibas, kas ir pretruna Sai direktivai,
Sadas kompetentas iestades nekavgjoties un pec iesp&jas precizak zino par sadam darbibam EVTI
un attieciga depozitarija kompetentajam iestadém. Sanémgjiestades atbilstosi rikojas, ka arT informé
EVTI un attiecigo pazinojumu iesniegusas kompetentas iestades par minétas ricibas rezultitiem. Sis

punkts neskar pazinojumu snieguso kompetento iestazu pilnvaras.

5.g EVTI var pieprastt, lai kompetenta iestade sapratiga termina iesniedz EVTI paskaidrojumus par
konkrétiem gadijumiem, kuri rada nopietnus draudus iegulditaju aizsardzibai, apdraud finanSu tirgu
pienacigu darbibu un integritati vai rada riskus visas finansu sist€mas vai tas dalas stabilitatei
Savieniba.";

¢) pievieno $adu 7. punktu:

"7. EVTI izstrada pamatnostadnes, kas sniedz norades, lai palidzétu kompetentajam iestadém
istenot 46. panta 2. punkta j) apakSpunkta noteiktas pilnvaras, un norades par to, kuras situacijas tas
var iesniegt 5.b un 5.f punkta mingtos pieprasijumus. Izstradajot min&tas pamatnostadnes, EVTI
nem veéra Sadas uzraudzibas iestades iejaukSanas iespgjamo ietekmi uz iegulditaju aizsardzibu un

finan$u stabilitati cita dalibvalsti vai Savieniba.
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19.a) direktivas 60. pantu aizstaj ar Sadu:

"60. pants

Informacijas pazinosana par atkapeém

Ja dalibvalsts izmanto 6., 9. panta, 15. panta 3. un 4.aa punkta, 21., 22., 28., 43. panta un 61. panta
5. punkta paredzeto atkapi vai iesp€ju, ta par to, ka ar1 par jebkadam turpmakam izmainam informée
Komisiju. Komisija publisko $o informaciju, izmantojot timekla vietni vai citu viegli pieejamu

veidu."

20) direktivas 61. panta ieklauj $adu 6. punktu:

"6. AIFP, ciktal tie parvalda AIF, kas inici€ aizdevumus un ir izveidoti pirms [$1s direktivas
pienemsSanas datums], var turpinat parvaldit Sadus AIF, neieveérojot §1s direktivas 15. panta

3. punkta d) apakSpunktu, 15. panta 4.a [idz 4.f punktu un 16. panta 2.a punktu Iidz [5 gadi + §is
izveidoti pirms [$1s direktivas pienemsSanas datums] un kas nepiesaista papildu kapitalu, atbilst

iepriek§ minétajiem pantiem."
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21) direktiva ieklauj $adu 69.b pantu:
"69.b pants

ParskatiSana

1. Lidz ... [datums, kas ir 60 meénesSus péc Sis direktivas speka stasanas dienas] un pec tam, kad
EVTI saskana ar 7. panta 9. punktu ir sagatavojusi zinojumus, Komisija sak parskatit Saja direktiva
paredzeto noteikumu darbibu un to pieméroSana giito pieredzi. Min€taja parskatisana noverte sadus

aspektus:

a)  to, kadu ietekmi uz finansu stabilitati rada AIFP likviditates parvaldibas instrumentu

pieejamiba un aktivizéSana;

b)  to, vai efektivas ir §1s direktivas 7. un 8. panta noteiktas AIFP atlauju pieSkirSanas prasibas un

20. panta noteiktais delege$anas rezims;

c) to, vai piemérotas ir 15. panta noteiktas prasibas, kas piem&rojamas AIFP, kuri parvalda

d)  to, vai kompetento iestazu pilnvaras ir funkciongjosas un piemérotas, lai varétu iecelt
depozitariju cita dalibvalsti, ka noteikts 21. panta 5. punkta c¢) apakSpunkta, tostarp 21. panta

5. punkta c) punkta i1) apakSpunkta noteikto kvantitativo krit€riju atbilstibu.
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2. Lidz ... [datums, kas ir 24 méneSus péc §1s direktivas speka stasanas dienas] EVTI iesniedz
Komisijai zinojumu par integrétas uzraudzibas datu vakSanas izstradi, kura galvena uzmaniba

pievérsta tam, ka:

a)  tam, ka samazinat dubléSanos un nekonsekvenci starp parskatu sniegsanas sisttmam aktivu

parvaldibas nozar€ un citos finansu nozares sektoros;

b)  datu standartizacijai un efektivai apmainai ar datiem un to datu izmantosanai, kurus jebkura
attieciga Savienibas vai valsts kompetenta iestade jau ir zinojusi jebkura Savienibas zinoSanas

sistema.

3. Sagatavojot 2. punkta min&to zinojumu, EVTI ciesi sadarbojas ar Eiropas Centralo banku
(ECB), citam Eiropas uzraudzibas iestadém un attieciga gadijjuma ar valstu kompetentajam

lestadem.

4.  Peéc 1. punkta minétas parskatiSanas un p&c apsprieSanas ar EVTI Komisija iesniedz Eiropas

Parlamentam un Padomei zinojumu, kura izklasta minétas parskatiSanas secinajumus.";

22) direktivas I pielikumu groza, ka noteikts §is direktivas I pielikuma;

23) §is direktivas II pielikuma tekstu pievieno ka V pielikumu.
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2. pants

Grozijumi Direktiva 2009/65/EK
Direktivu 2009/65/EK groza $adi:
1) direktivas 2. panta 1. punktam pievieno sadu u) apaksSpunktu:

"u) "centralais vertspapiru depozitarijs" ir centralais vertspapiru depozitarijs, kas defin€ts Eiropas

Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 909/2014* 2. panta 1. punkta 1) apakSpunkta.

* Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. jiilijs) par vertspapiru
norékinu uzlaboSanu Eiropas Savieniba, centralajiem veértspapiru depozitarijiem un grozijumiem
Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr.236/2012 (OV L 257, 28.8.2014.,
L. Ipp.).";

1.a) direktivas 6. pantu groza $adi:
a) panta 3. punktu groza $adi:
1) punkta b) apak$punkta ieklauj $adu iii) un iv) punktu:

"111) rikojumu pienemsSanu un parsiitiSanu attieciba uz vienu vai vairakiem finansu instrumentiem.
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iv) jebkuru citu papildpakalpojumu, ja papildpakalpojums ir parvaldibas sabiedribas jau sniegto
pakalpojumu turpinajums un nerada intereSu konfliktus, kurus nevarétu parvaldit ar papildu

noteikumiem.";

i1) punkta ieklauj $adu c) apakSpunktu:

"c¢) etalonu parvaldibu saskana ar Regulu (ES) 2016/1011;";
ii1) punkta pedg€jo dalu aizstaj ar sadu:

"Saskana ar So direktivu parvaldibas sabiedribam nav atlauts sniegt tikai §aja punktd min&tos
pakalpojumus. Parvaldibas sabiedribam nav atlauts parvaldit etalonus, ko izmanto to parvalditaj

PVKIU.";

b) panta 4. punktu aizstaj ar sadu:

"4. Ja 3. punkta a) un b) apakSpunkta mingtos pakalpojumus sniedz parvaldibas sabiedribas,

oS

pieméro Direktivas (ES) 2019/2034 9. panta 2. punktu, Direkttvas 2014/65/ES 15. pantu, 16. pantu,

iznemot 5. punkta pirmo dalu, un 23., 24. un 25. pantu.";
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2)  direktivas 7. panta 1. punktu groza $adi:
a)  punkta b) un c) apakSpunktu aizstaj ar sadiem:

"b) personam, kuras faktiski vada parvaldibas sabiedribas darbibu, ir atbilstiga reputacija un
pietickama pieredze ar attieciba uz parvaldibas sabiedribas parvaldita PVKIU tipu; So personu
vardi un visu vinu vietnieku vardi ir nekavéjoties pazinoti kompetentajam iestadém, un par
parvaldibas sabiedribas darbibas vadiSanu ir Iémusas vismaz divas fiziskas personas, kuras vai nu
nodarbina uz pilnu slodzi mingtaja parvaldibas sabiedriba, vai izpildloceklis vai parvaldibas
sabiedribas vadibas struktiiras locekli, kuri ir apnémusies vadit minétas parvaldibas sabiedribas

darbibu uz pilnu slodzi un kuri ir Savienibas rezidenti, kas atbilst $adiem nosacijumiem.

c) atlaujas sanemsanas pieteikumam ir pievienota darbibas programma, kura noradita vismaz
parvaldibas sabiedribas organizatoriska struktiira, preciz€jot tehniskos resursus un cilvékresursus,
kas tiks izmantoti parvaldibas sabiedribas darbibas vadiSanai, informaciju par personam, kas

faktiski vada §is parvaldibas sabiedribas darbibu, tostarp:
1) detaliz€tu aprakstu par to lomu, amata nosaukumu un amata pakapes Iimeni;
11) aprakstu par to funkcionalo paklautibu un pienakumiem parvaldibas sabiedriba un arpus tas;

ii1) parskatu par katrai atbildibas jomai atvéleto laiku;";

9768/1/22 REV 1 dak/GU/jvd 65
ECOFIN.IB  LIMITE LV



b)  punktam pievieno $adu e) apakSpunktu:

"e) parvaldibas sabiedriba sniedz informaciju par vienosanos, kas veikta attieciba uz funkciju
deleggsanu tresam personam saskana ar 13. pantu, un detaliz&tu izklastu par cilvékresursiem un
tehniskajiem resursiem, ko parvaldibas sabiedriba izmantos, lai uzraudzitu un kontrol€tu personu,

kurai delegétas funkcijas.";

3)  direktivas 13. pantu groza $adi:
a)  panta l. punktu groza sadi:
1) punkta ievadfrazi aizstaj ar Sadu:

"1. Parvaldibas sabiedribas, kuras plano delegét tresam personam uzdevumu to varda pildit vienu
vai vairakas II pielikuma uzskaititas funkcijas vai 6. panta 3. punkta min&tos pakalpojumus, pazino
to piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém, pirms stajas spéka vienoSanas par delegésanu.

Izpilda $adus nosacijumus:";
i1) punkta b) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:

"b) pilnvarojums nekave veikt efektivu parvaldibas sabiedribas uzraudzibu, un jo 1pasi tas nekave
parvaldibas sabiedribas darbibu vai PVKIU parvaldiSanu veida, kas vislabak atbilst iegulditaju un

klientu interesém;";
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ii1) punkta g), h) un i) apakSpunktu aizstaj ar Sadiem:

"g) pilnvarojums neattur personas, kuras vada parvaldibas sabiedribas darbibu, katra laika dot
turpmakus noradijumus uznémumiem, kuriem deleggtas funkcijas vai pakalpojumu snieg$ana, un

nekavejoties atsaukt pilnvarojumu, ja tas ir iegulditaju vai klientu intereses;

h) nemot véra deleggjamo funkciju un pakalpojumu snieg$anas butibu, uznémumam, kuram §1s
funkcijas vai pakalpojumu snieg$anu deleggs, jabiit kvalificEtam un sp&jigam uznemties attiecigas

funkcijas vai pakalpojumu sniegSanu; un

1) PVKIU prospektos ir uzskaititi pakalpojumi un funkcijas, kuras parvaldibas sabiedribai atlauts

deleggt saskana ar $o pantu;";
iv) punktam pievieno $adu j) apakSpunktu:

"j) parvaldibas sabiedribai ir jasp&j pamatot visu delegéSanas struktiiru ar objektiviem iemesliem;";
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b)  panta 2. punktu aizstaj ar Sadu:

"2. Parvaldibas sabiedribas vai depozitarija atbildibu neietekmé tas, ka parvaldibas sabiedriba ir
deleggjusi kadas funkcijas vai pakalpojumu sniegSanu tresam personam. Parvaldibas sabiedriba
nedelegg savas funkcijas vai pakalpojumu sniegSanu tada apméra, ka to biitiba vairs nevar uzskatit
par PVKIU parvaldnieku vai mingto pakalpojumu sniedz&ju, un tada apmera, ka ta klost par

pastkastites uznémumu.";
c) pantam pievieno $adu 3., 4., un 5. punktu:

"3. Atkapjoties no $a panta 1. un 2. punkta, ja II pielikuma minéto tirgvedibas funkciju veic viens
vai vairaki izplatitaji, kas nerikojas sava varda un tirgo PVKIU saskana ar Direktivu 2014/65/ES vai
izmantojot uz apdro$inaSanu balstitus ieguldijumu produktus saskana ar Direktivu 2016/97/ES, sadu
funkciju neuzskata par delegéSanu, uz kuru attiecas iepriek$&jos punktos noteiktas prasibas,

neatkarigi no jebkada izplatiSanas noliguma starp parvaldibas sabiedribu un izplatitaju.";

4. Pirms 110.a panta minétas parskatiSanas sakSanas EVTI iesniedz Eiropas Parlamentam, Padomei
un Komisijai zinojumu, kura analizéta tirgus prakse attieciba uz delegé$anu un atbilstibu 7. un
13. pantam, cita starpa pamatojoties uz datiem, kas pazinoti kompetentajam iestadem saskana ar

20.a panta e) punktu, un uz uzraudzibas konvergences pilnvaru isteno$anu.
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5. Komisija, izmantojot deleg€tus aktus saskana ar 112.a pantu, pienem pasakumus, lai precizetu:
a)  nosacfjumus 1. punkta min&to prasibu izpildei;

b)  nosacijumus, saskana ar kuriem ir uzskatams, ka PVKIU parvaldibas sabiedriba ir deleg&jusi
savas funkcijas tada apmera, ka ta kliist par pastkastites uznémumu, un tadel, ka noteikts 2. punkta,

to vairs nevar uzskatit par PVKIU parvaldnieku vai min&to pakalpojumu sniedzgju.";

4)  direktiva ieklauj sadu 18.a pantu:

"18.a pants

1. Dalibvalstis nodrosina, ka PVKIU ir pieejami vismaz IIA pielikuma noteiktie likviditates

parvaldibas instrumenti.

2. Kad ir novértéta piemérotiba attieciba uz istenojamo ieguldijumu stratégiju, likviditates profilu
un atpakalpirkSanas politiku, parvaldibas sabiedriba izvélas vismaz divus piemérotus likviditates
parvaldibas instrumentus no IIA pielikuma 2. 1idz 7. punkta ieklauta saraksta un ieklauj fonda
nolikuma vai ieguldijumu sabiedribas dibinaSanas dokumentos iesp&€jamai izmantosanai PVKIU
iegulditaju interes€s. Atkapjoties no minéta, parvaldibas sabiedriba tas parvalditajam PVKIU var
izveleties tikai vienu likviditates parvaldibas instrumentu no IIA pielikuma 2. 1idz 7. punkta, ja

minétais PVKIU ir sanémis atlauju ka naudas tirgus fonds saskana ar Regulu (ES) 2017/1131.
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Parvaldibas sabiedriba ievie§ detaliz€tu politiku un procediiras par jebkura izvéléta likviditates
parvaldibas instrumenta aktiviz€Sanu un dezaktivizésanu, ka ari darbibas un administrativos

pasakumus Sada instrumenta lietoSanai.

IzpirkSanu natiira, ka minéts IIA pielikuma 7. punkta, var aktivizét tikai, lai izpilditu profesionalo
iegulditaju pieprasito izpirkSanu, un tikai tad, ja izpirkSana natiira atbilst proporcionalai PVKIU

turéto aktivu dalai.

Atkapjoties no 3. punkta, izpirkSana natiira var neatbilst proporcionalai PVKIU turéto aktivu dalai,
ja minéto PVKIU tirgo vienigi profesionaliem iegulditajiem vai ja minéta PVKIU ieguldijumu
politikas mérkis ir noteikta akciju vai parada veértspapiru indeksa sastava replikacija, ka minéts

53. panta, un papildus, ja mingtais PVKIU ir birza tirgots fonds, ka defingts FITR 2. panta

26. punkta.
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3. EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, lai definétu un precizétu IIA pielikuma

noteikto likviditates parvaldibas instrumentu Ipasibas.

4.  EVTI izstrada pamatnostadnes, kuras noteikti kritériji, péc kuriem parvaldibas sabiedribas
likviditates riska parvaldibai izv€las un lieto piemérotus likviditates parvaldibas instrumentus,
tostarp atbilstigu informacijas atklasanu iegulditajiem, nemot véra Sadu instrumentu sp&ju
samazinat nepamatotas prieksrocibas iegulditajiem, kuri pirmie atpakalpérk savus ieguldijumus, un
mazinat finanSu stabilitates riskus. Mingtajas pamatnostadnés ieklauj norades par apstakliem, kados

var aktivizet norobezotos kontus.

5. Komisijai tiek deleggtas pilnvaras papildinat o direktivu, saskana ar Regulas (ES)

Nr. 1095/2010 10.—14. pantu pienemot 3. punkta mingtos regulativos tehniskos standartus.";
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5)  direktiva ieklauj $adu 20.a un 20.b pantu:

"20.a pants

1. Parvaldibas sabiedriba regulari zino PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém par

tirgiem un instrumentiem, kurus ta tirgo parvaldita PVKIU varda.

Parvaldibas sabiedriba par katru PVKIU, ko ta parvalda, sniedz informaciju par instrumentiem,
kurus tas tirgo, par tirgiem, kuros tas Iidzdarbojas vai aktivi nodarbojas ar tirdzniecibu, par katra
PVKIU riska darjjumiem un tur§jumiem. Minétaja informacija ieklauj attiecigos identifikatorus, lai
datus, kas sniegti par aktiviem, PVKIU un parvaldibas sabiedribu, savienotu ar citiem uzraudzibas

vai publiski pieejamiem datu avotiem.

1.a Parvaldibas sabiedriba par katru tas parvaldito PVKIU iesniedz PVKIU piederibas dalibvalsts

kompetentajam iestadém $adu informaciju:

a) jebkadas jaunas vienosanas par PVKIU likviditates parvaldibu, tostarp likviditates parvaldibas

instrumentu atlasi un aktivizéSanu;

b) PVKIU pasreizg&jais riska profils;

c) tadu spriedzes testu rezultati, kas veikti saskana ar 51. panta 1. punktu;

9768/1/22 REV 1 dak/GU/jvd 72
ECOFIN.IB  LIMITE LV



d) informacija attieciba uz vienosanos par deleggsanu, kura ir ieklauta kolektiva vai diskrecionara

portfela parvaldibas vai riska parvaldibas funkciju delegésana. Sniegtaja informacija ieklauj:

i) informaciju par personam, kuram delegétas funkcijas, noradot to vardu un domicilu, to, vai tam ir
cieSa saikne ar parvaldibas sabiedribu un vai tas ir atlauju saneémusas vai regulétas struktiiras aktivu
parvaldiSanas nolika. Minétaja informacija ietver attiecigos personu, kuram delegétas funkcijas,

identifikatorus, lai sniegto informaciju sasaistitu ar citiem uzraudzibas vai publiski pieejamiem datu

avotiem;

i1) to darbibu sarakstu un aprakstu, kas attiecas uz delegétajam riska parvaldibas un portfela

parvaldibas funkcijam;

iii) ja portfela parvaldibas funkcija ir delegéta, to PVKIU aktivu apjomu un procentualo dalu, uz

kuriem attiecas vieno$anas par delegéSanu saistiba ar portfela parvaldibas funkciju;

iv) pilnslodzes ekvivalenta cilvékresursu skaitu, ko parvaldibas sabiedriba nodarbina, lai

parraudzitu vienosanos par delegésanu;

v) aprakstu par periodiskiem uzticamibas parbaudes pasakumiem, ko parvaldibas sabiedriba veic,
lai uzraudzitu, parraudzitu un kontrolétu personu, kurai delegétas funkcijas, tostarp So pasakumu
izpildes datumu, konstatétajam problémam un attieciga gadijuma pasakumiem un terminiem, kas

pienemti So jautajumu risinasanai;

vi) ja ir vienoSanas par deleg€sanu talak, i) 1idz iii) apakSpunkta prasito informaciju par personam,
kuram talak delegé funkcijas, un darbibam, kas saistitas ar portfela parvaldibas un riska parvaldibas
funkcijam, kuras delegg talak;

vii) vienoSanas par deleg€Sanu un vienoSanas par delegésanu talak sakuma un beigu datumu.

e) to dalibvalstu sarakstu, kuras PVKIU sertifikatus faktiski tirgo ta parvaldibas sabiedriba vai

izplatitajs, kas rikojas minétas parvaldibas sabiedribas varda.
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1.b PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentas iestades nodrosina, ka visa saskana ar pirmo dalu
savakta informacija par visiem PVKIU, ko tas uzrauga, un informacija, kas savakta saskana ar

7. pantu, tiek nekavgjoties darita pieejama citu attiecigo dalibvalstu kompetentajam iestadem, EVTI
un ESRK, izmantojot 102.—105. panta noteiktas procediiras par sadarbibas noligumiem un
informacijas apmainu. Tas, izmantojot miné&tas procediras un divpusgji, nekavéjoties sniedz
informaciju arf citu tiesi iesaistito dalibvalstu kompetentajam iestadém, ja to atbildiba esosa
parvaldibas sabiedriba vai PVKIU, ko parvalda minéta parvaldibas sabiedriba, potenciali varétu
radit biitisku darfjumu partnera risku kreditiestadei, citam sist€émiski nozimigam iestadém citas

dalibvalstis vai finan$u sistémas stabilitatei cita dalibvalsti.
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2. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, ar ko nosaka:

a) informaciju, kas jasniedz saskana ar 1. un 1.a punktu, a) [idz ¢) un e) apak$punktu. Sajos
regulativo tehnisko standartu projektos nosaka art tadas informacijas atbilstigo standartizacijas
pakapi, kas japazino saskana ar 1.a punkta d) apakSpunktu, neieviesot papildu zinoSanas
pienakumus. EVTI nem véra citas parskatu sniegSanas prasibas, kas attiecas uz parvaldibas

sabiedribam, un konstatéjumus zinojuma, kas sniegts saskana ar 20.b pantu; un
b) parskatu sniegSanas biezumu un grafiku.

EVTI iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai Iidz [datums, kas ir

36 ménesus péc $1s direktivas spéka stasanas dienas].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras papildinat So direktivu, saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010

10.—14. pantu pienemot $a punkta pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus.
3. EVTI izstrada istenosanas tehnisko standartu projektu, ar ko nosaka:
a) $a panta 1. un 1.a punkta min€to zinojumu formatu un datu standartus;

b) $a panta 1. un 1.a punkta min&to zinojumu iesniegSanas metodes un kartibu, tostarp metodes un
kartibu, lai uzlabotu datu standartizaciju un to datu efektivu apmainu un izmantosanu, kurus jebkura
attieciga kompetenta iestade Savienibas vai valsts ItmenT jau pazinojusi jebkura Savienibas

zinoSanas sistéma.

EVTI So 1stenoSanas tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz Iidz ... [datums, kas ir

36 méneSus péc S§ts direktivas speka stasanas dienas].
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Komisijai tiek deleggtas pilnvaras papildinat So direktivu, saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010

15. pantu pienemot $a punkta pirmaja dala minétos istenosanas tehniskos standartus.

20.b pants

1. Lidz ... [datums, kas ir 24 m&neSus péc §1s direktivas speka stasanas dienas] EVTI iesniedz
Komisijai zinojumu par integrétas uzraudzibas datu vakSanas izstradi, kura galvena uzmaniba

pieversta tam, ka:

a)  samazinat dubléSanos un nekonsekvenci starp parskatu sniegSanas sisttmam aktivu

parvaldibas nozar€ un citos finanSu nozares sektoros un

b)  uzlabot datu standartizaciju un efektivu apmainu ar datiem un to datu izmantosanu, kurus
jebkura attieciga Savienibas vai valsts kompetenta iestade jau ir zinojusi jebkura Savienibas

zinoSanas sistéma.

2. Sagatavojot 1. punkta minéto zinojumu, EVTI cieSi sadarbojas ar Eiropas Centralo banku
(ECB), citam Eiropas uzraudzibas iestadém un attieciga gadijuma ar valstu kompetentajam

lestadem.";
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6) direktivas 22.a pantu groza Sadi:

a) panta 2. punkta c¢) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

"c¢) depozitarijs maksimali prasmigi, rlipigi un uzcitigi ir izraudzijies un iecélis treSo personu, kurai
tas plano delegét dalu no saviem pienakumiem, iznemot gadijumus, kad minéta tre$a persona ir
centralais vertspapiru depozitarijs, kurs darbojas ka iegulditajs CVD, kas definéts Komisijas
Deleggtas regulas (ES) 2017/392 * 1. panta f) punkta, un tas turpina maksimali prasmigi, riipigi un
uzcitigi periodiski parbaudit un regulari uzraudzit ikvienu treso personu, kurai tas deleggjis dalu no
saviem pienakumiem, ka arT tre$as personas istenotos pasakumus saistiba ar tai delegéto pienakumu

izpildi.

* Komisijas Delegéta regula (ES) 2017/392 (2016. gada 11. novembris), ar ko Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulu (ES) Nr. 909/2014 papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem
standartiem par atlauju izsniegSanas, uzraudzibas un operacionalajam prasibam centralajiem

vertspapiru depozitarijiem (OV L 65, 10.3.2017., 48. lpp.).";
b) panta 4. punktu aizstaj ar sadu:

"4. §a punkta noliikos par depozitarija glabasanas funkciju delegésanu neuzskata tadu pakalpojumu
sniegSanu, ko veic centralais vertspapiru depozitarijs, kur§ darbojas ka emitents CVD, kas definéts
Komisijas Delegétas regulas (ES) 2017/392 1. panta e) punkta. Sa punkta noliikos par depozitarija
glabasanas funkciju delegé$anu uzskata tadu pakalpojumu sniegSanu, ko veic centralais vertspapiru
depozitarijs, kur§ darbojas ka iegulditajs CVD, kas definéts Komisijas Delegétas regulas (ES)
2017/392 1. panta f) punkta.";
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7)  direktivas 29. panta 1. punkta b) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

"b) ieguldijumu sabiedribas direktoriem jabit ar atbilstigu reputaciju un pietiekamu pieredzi
attieciba ar1 uz ieguldijumu sabiedribas veiktas darbibas veidu, talab direktoru un visu vinu
vietnieku vardi tulit japazino kompetentajam iestadém; un "direktori" ir personas, kuras saskana ar
tiesibu aktiem vai dibinaSanas dokumentiem parstav ieguldijumu sabiedribu vai kuras faktiski
nosaka §Ts sabiedribas politiku. Par ieguldijumu sabiedribas darbibu jalemj vismaz divam fiziskam
personam, kuras ir vai nu uz pilnu slodzi nodarbinati locekli vai izpildlocekli, vai parvaldibas
sabiedribas vadibas struktiiras locekli, kas ka pilna laika darbu ir apnémusies veikt minétas

parvaldibas sabiedribas darbibu, un kuras atrodas Savieniba un atbilst $adiem nosacijumiem.";
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8) direktivas 84. panta 2. un 3. punktu aizstaj ar sadiem:

"2. Atkapjoties no 1. punkta:

a) PVKIU savu sertifikatu turétaju interes€s var uz laiku apturét savu sertifikatu atpirkSanu vai
izpirkSanu vai aktiviz€t vai dezaktivizet citu likviditates parvaldibas instrumentu, kas izvelets
saskana ar 18.a panta 2. punktu. Sertifikatu tur€taju interes€s un lai nodroSinatu, ka parakstiSanos un
izpirkSanu apstrada par taisnigu cenu, PVKIU var aktivizét ar1 [IA pielikuma 8. punkta min&tos
norobezotos kontus, ja PVKIU nevar nodrosinat dazu aktivu godigu un precizu vertéSanu vai ja dazi

aktivi ir kluvusi netirgojami;

b)  sertifikatu turétaju vai sabiedribas interesés PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentas

iestades var pieprasit apturét izpirkSanu un parakstisanos, ka minéts IIA pielikuma 1. punkta.

Pirmas dalas a) apak$punkta miné&to apturéSanu uz laiku un norobezoto kontu aktivizéSanu paredz
tikai izn@muma gadijumos, ja apstakli to prasa un ja tas ir attaisnojami, nemot véra sertifikatu

turétaju intereses.
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3. Kad PVKIU aktivize vai dezaktivize IIA pielikuma 1. un 2. punkta minéto izpirkSanas apturéSanu
vai izpirkSanas ierobezojumus, tas nekavgjoties informé savas piederibas dalibvalsts kompetentas

1estades.

PVKIU informe tas pasas kompetentas iestades par minéta pielikuma 8. punkta min&to norobezoto
kontu aktiviz€Sanu vai dezaktiviz€Sanu, sapratiga termina pirms $a likviditates parvaldibas

instrumenta aktivizeSanas vai dezaktivizeéSanas.

Dalibvalstis var pieprasit, lai PVKIU informg ta piederibas dalibvalsts kompetentas iestades, ja
PVKIU nolemj aktivizet izpirkSanu natuira, pagarinat bridinajuma terminu vai palielinat likviditates
maksu, mainigu cenu noteikSanas mainiga koeficienta vai fonda prospekta noteiktas vertibas
samazinajuma novérsanas nodevas maksimalo robezvertibu, vai likviditates parvaldibas noliikos

palielinat pieprasijuma/piedavajuma starpibu divéjadu cenu noteiksana.

PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentas iestades nekavgjoties inform& PVKIU uznémgjas
dalibvalsts kompetentas iestades un EVTI par jebkuru pazinojumu, kas sanemts saskana ar So

punktu, un, ja pastav iesp&ami riski finanSu sist€mas stabilitatei un integritatei, ESRK.
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3.a PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentas iestades informe visu to dalibvalstu kompetentas
iestades, kuras PVKIU tirgo savus sertifikatus, un EVTI, vienlaikus istenojot pilnvaras saskana ar
2. punkta b) apakSpunktu, un, ja pastav iesp&jami riski finansu sist€mas stabilitatei un integritatei,

ESRK.

3.b To dalibvalstu kompetentas iestades, kuras PVKIU tirgo savus sertifikatus, vai parvaldibas
uznémuma kompetenta iestade var pieprasit PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei
istenot 2. punkta b) apaksSpunkta noteiktas pilnvaras, precizgjot pieprasijuma iemeslus un informgjot

par to EVTI un, ja pastav iesp&jami riski finansu sist€mas stabilitatei un integritatei, ESRK.

3.c Ja PVKIU piederibas dalibvalsts kompetenta iestade nepiekrit izpildit 3.b punkta minéto
pieprasijumu, ta par to informe pieprasijuma iesniedz&ju kompetento iestadi un EVTI, noradot
nepiekriSanas iemeslus, un, ja pastav iesp&jami riski finansu sist€mas stabilitatei un integritatei,

ESRK.

3.d Pamatojoties uz informaciju, kas sanemta saskana ar 3.b un 3.c punktu, EVTI sapratiga termina
sniedz atzinumu PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém par 2. punkta

b) apakspunkta noteikto pilnvaru Istenosanu.
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3.e Ja kompetenta iestade nerikojas saskana ar 3.d punkta minéto EVTI atzinumu vai plano to
neieverot, ta inform& EVTI, noradot neatbilstibas vai nodoma iemeslus. EVTI var publiskot faktu,
ka kompetenta iestade neievero vai plano neieverot tas ieteikumu, tostarp kompetentas iestades
noraditos neieveroSanas vai nodoma neieverot iemeslus, iznemot gadijumus, kad $ada publicéSana
ir pretruna sertifikatu turétaju vai sabiedribas likumigajam interesém vai varétu nopietni apdraudét
finansSu tirgu pienacigu darbibu un integritati vai visas Savienibas finansu sistémas vai tas dalas

stabilitati. EVTI ieprieks pazino kompetentajam iestadém par §adu publiskoSanu.

3.f EVTI izstrada pamatnostadnes, kas sniedz norades, lai palidz&tu kompetentajam iestadem istenot
2. punkta b) apakSpunkta izklastitas pilnvaras. Izstradajot minétas pamatnostadnes, EVTI nem véra
$adas uzraudzibas iestades iejaukSanas iesp&jamo ietekmi uz iegulditaju aizsardzibu un finansu

stabilitati cita dalibvalstt vai Savieniba.";

9) direktivas 98. pantam pievieno $adu 3. un 4. punktu:

"3. PVKIU uznémgjas dalibvalsts kompetenta iestade var pieprasit, precizgjot pieprasijuma
iemeslus un pazinojot EVTI un, ja pastav potenciali riski finansu sist€mas stabilitatei un integritatei,
ESRK, PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei nekavgjoties istenot 2. punkta

noteiktas pilnvaras.

PVKIU piederibas dalibvalsts kompetenta iestade nekavejoties informé PVKIU uznémegjas
dalibvalsts kompetento iestadi, EVTI un, ja pastav potenciali riski finan$u sist€mas stabilitatei un

integritatei, ESRK par istenotajam pilnvaram un tas konstat€§jumiem.

9768/1/22 REV 1 dak/GU/jvd 82
ECOFIN.IB  LIMITE LV



4. EVTI var pieprasit, lai kompetenta iestade iesniedz EVTI paskaidrojumus par konkrétiem
gadijumiem, kuri rada nopietnus draudus iegulditaju aizsardzibai, apdraud finansu tirgu pienacigu

darbibu un integritati vai rada riskus visas finanSu sist€mas vai tas dalas stabilitatei Savieniba.";

11) direktiva ieklauj $adu 110.a pantu:

"Lidz ... [datums, kas ir 60 m&neSus p&c §ts direktivas speka stasanas dienas] un péc tam, kad EVTI
saskana ar 13. panta 4. punktu ir sagatavojusi zinojumu, Komisija sak parskatit 13. panta paredz&to

delegésanas rezimu.";

12) direktivas 112.a pantu groza sadi:

a) panta 1. punktam pievieno $adu dalu:

"Pilnvaras pienemt 13. panta mingtos delegétos aktus Komisijai pieskir uz ¢etru gadu laikposmu no

... [81s direktivas speka stasanas datums].";
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b) panta 3. punkta pirmo teikumu aizstaj ar Sadu:

"Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt 12., 13., 14., 18.a, 20.a, 26.b, 43., 50.a,
51.,60.,61.,62.,64.,75.,78.,81.,95. un 111. panta minéto pilnvaru delegésanu. Ar Iémumu par
atsaukSanu izbeidz taja noradito pilnvaru delegéSanu. Lémums stdjas spéka nakamaja diena péc ta
public€Sanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesi vai velaka diena, kas taja noradita. Tas neskar

jau speka esosos delegétos aktus.";

¢) panta 5. punkta pirmo teikumu aizstaj ar sadu:

"Saskana ar 12., 13., 14., 18.a, 20.a, 26.b, 43., 50.a, 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. un

111. pantu pienemts deleg@tais akts stajas speka tikai tad, ja tris ménesos no dienas, kad min&tais
akts pazinots Eiropas Parlamentam un Padomei, ne Eiropas Parlaments, ne Padome nav izteikusi
iebildumus vai ja pirms minéta laikposma beigam gan Eiropas Parlaments, gan Padome ir
inform&jusi Komisiju par savu nodomu neizteikt iebildumus. Péc Eiropas Parlamenta vai Padomes

iniciativas $o laikposmu pagarina par tris ménesiem.”;

13) direktivas I pielikumu groza, ka izklastits §1s direktivas III pielikuma;

14) §1s direktivas IV pielikuma tekstu pievieno ka ITA pielikumu.
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3. pants

TransponéSana

1. Dalibvalstis ne velak ka ... [datums, kas ir 24 méneSus péc S§is direktivas speka stasanas dienas]
pienem un publicEé normativos un administrativos aktus, kas vajadzigi, lai izpilditu sis direktivas

prasibas. Dalibvalstis ttilit dara zinamus Komisijai minéto noteikumu tekstus.

2. Tas piem@ro minétos noteikumus no [...].

3. Kad dalibvalstis pienem min&tos noteikumus, tajos ietver atsauci uz So direktivu vai §adu atsauci

pievieno to oficialai publikacijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada atsauce.

4. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to valsts tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas pienem

joma, uz kuru attiecas $1 direktiva.
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4. pants
Stasanas speka

St direktiva stajas speka divdesmitaja dienda péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas Oficidlaja

Veéstnest.
5. pants
Adresati

S7 direktiva ir adreséta dalibvalstim.

Brisele,

Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —

priekssédetajs  priekssédetajs
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PIELIKUMI

priekslikumam Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivai,

ar kuru Direktivu 2011/61/ES un Direktivu 2009/65/EK groza attieciba uz vieno$anos par
delegesanu, likviditates riska parvaldibu, uzraudzibas parskatu sniegSanu, depozitariju un
turétajbanku pakalpojumu snieg§anu un aizdevumu inicieSanu, ko veic alternativi

ieguldijumu fondi

(SEC(2021) 570 final} — {SWD(2021) 340 final} — {SWD(2021) 341 final}
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I PIELIKUMS

I pielikumam pievieno §adu 3. un 4. punktu:

"3. Aizdevumu iniciéSana AIF varda.

4. Tpasam noliikam izveidotu veértspapirizacijas strukttiru apkalposana."
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II PIELIKUMS

"V PIELIKUMS

LIKVIDITATES PARVALDIBAS INSTRUMENTI, KAS PIEEJAMI AIFP, KURI
PARVALDA ATVERTUS AIF

1) AtpakalpirkSanas un parakstiSanas apturéSana: atpakalpirkSanas un parakstiSanas apturéSana
nozime, ka iegulditaji uz laiku nevar atpakalpirkt vai iegadaties fonda akcijas vai ieguldijumu

apliecibas.

2) AtpakalpirkSanas ierobezojumi: atpakalpirkSanas ierobeZojums ir pagaidu ierobezojums
akcionaru tiesibam atpakalpirkt savas akcijas vai ieguldijumu apliecibas. Sis ierobezojums ir dalgjs,

ta ka iegulditaji var atpakalpirkt tikai noteiktu dalu no savam akcijam vai ieguldijumu apliecibam.

3) Bridinajuma termini: bridinajuma termins$ norada iepriek$gja bridinajuma terminu, kada
iegulditajiem ir jasniedz iepriek$gjs bridinajums fondu parvaldniekiem, kad tie atpakalpérk savas
akcijas. Bridinajuma terminu ka likviditates parvaldibas instrumenta izmantoSana ietver ieprieksgja
bridinajuma termina pagarinasanu noltika fonda parvaldniekam dot iesp€ju ilgaka laika izskatit

atpakalpirkSanas pieprasijumus.

4) Likviditates maksas: iegulditaji, atpakalperkot savas fonda akcijas, fondam maksa ieprieks
noteiktu maksu, kas izteikta procentos no ieguldijuma. Ta atspogulo likviditates nodroSinasanas
izmaksas un nodroSina, ka iegulditaji, kuri paliek fonda, nav netaisniga veida nonakusi
neizdevigaka stavokli, kad citi iegulditaji attiecigaja perioda atpakalpérk savas ieguldijumu
apliecibas vai akcijas. Likviditates parvaldiba var biit saistita ar atpakalpirkSanas maksas

palielinajumu.

5) Mainigu un/vai divgjadu cenu noteikSana: Sos cenu noteikSanas mehanismus var izmantot, lai,
cik vien iesp&jams, mazinatu fonda atpakalpirkSanas un parakstiSanas ietekmi uz ieguldijumu

portfela vertibu.
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Mainigu cenu noteikSana attiecas uz ieguldijumu fonda akciju vai ieguldijumu apliecibu vienotas
neto aktivu vertibas korekciju, Sai cenai piemérojot ieprieks noteiktu koeficientu ("mainigo
koeficientu"), lai ta atspogulotu fondu darfjumu izmaksas, kas izriet no iegulditaju darbibas.

Likviditates parvaldiba var ietvert mainiga koeficienta palielindjumu ieprieks noteiktas robezas.

Divgjadu cenu noteikSana ir divu cenu aprékinaSana katra vert€Sanas punkta: pardoSanas cena, par
kuru iegulditajs var pirkt fonda ieguldijumu apliecibas vai akcijas, un pirkSanas piedavajuma cena,
par kuru iegulditaji var pardot savas fonda ieguldijumu apliecibas vai akcijas. Sis cenas aprékina,
pamatojoties uz vienas ieguldijumu apliecibas vai akcijas neto aktivu vértibu, kurai pieskaita vai no
kuras atskaita ieprieks noteiktu summu, kas sedz katras parakstiSanas vai atpakalpirkSanas

likviditates izmaksas.

6) Vertibas samazinajuma noverSanas nodeva: vertibas samazinajuma novérsanas nodeva ir
maksajums, ko pieméro atsevisSkiem iegulditajiem, kuri veic darfjumus, un ko maksa fondam, lai
pasargatu atlikuSos iegulditajus no izmaksam, kas saistitas ar aktivu pirkSanu vai pardosanu lielu
ienakos$o vai izejoso naudas plismu dél. Vertibas samazinajuma noverSanas nodeva nav saistita ar
fonda akciju vai ieguldijumu apliecibu cenas korekciju. Nodevu aprékina, nemot véra pastavigas

likviditates izmaksas un tirgus apstaklus.

7) AtpakalpirkSana nattira: atpakalpirkSana nattra lauj fonda parvaldniekam izpildit izpirkSanas
pieprasijumu, naudas vieta uz ieguldijumu apliecibu, uz ko attiecas atpakalpirksana, vai

atpakalpirkSanu veicoSajiem akcionariem parvedot fonda turétos aktivus.

8) Norobezotie konti: norobeZotie konti lauj fondam iznémuma apstaklos dazus ieguldijumus, kuru
ekonomiskas vai juridiskas iezimes ir biitiski mainijusas vai kluvuSas neskaidras, noskirt no citiem

ieguldijumu fonda ieguldijumiem."

9768/1/22 REV 1 dak/GU/jvd 90
ECOFIN.IB  LIMITE LV



I PIELIKUMS

Direktivas I pielikuma A saraksta tabulas 1.13. punktu aizstaj ar $adu:

1.13. Sertifikatu atpirkSanas vai izpirkSanas
procediiras un nosacijumi un apstakli, kados
drikst apturét atpirkSanu vai izpirkSanu vai

drikst aktivizet citus likviditates parvaldibas

instrumentus.

1.13. Sertifikatu atpirkSanas vai izpirkSanas
procediiras un nosacijumi un apstakli, kados
drikst apturét atpirksanu vai izpirkSanu vai
drikst aktivizet citus likviditates parvaldibas
instrumentus. Ja ieguldijumu sabiedribai ir
dazadas ieguldijumu kategorijas, informacija
par to, ka sertifikatu turétajs var pariet no
vienas kategorijas uz citu, un $ados

gadijumos piem&rojamie maksajumi.
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IV PIELIKUMS

"ITIA PIELIKUMS
PVKIU PIEEJAMIE LIKVIDITATES PARVALDIBAS INSTRUMENTI

1) IzpirkSanas un parakstiSanas apturéSana: izpirkSanas un parakstiSanas apturésana nozimgé, ka

iegulditaji uz laiku nevar izpirkt vai iegadaties fonda akcijas vai sertifikatus.

2) IzpirkSanas ierobezojumi: izpirkSanas ierobezojums ir pagaidu ierobezojums akcionaru tiestbam
izpirkt savus sertifikatus. Sis ierobezojums ir dalgjs, ta ka iegulditaji var izpirkt tikai noteiktu dalu

no saviem sertifikatiem.

3) Bridinajuma termini: bridinajuma termins norada ieprieksgja bridinajuma terminu, kada
iegulditajiem ir jasniedz ieprieksgjs bridinajums fondu parvaldniekiem, kad tie izperk savus
sertifikatus. Bridinajuma terminu ka likviditates parvaldibas instrumenta izmanto$ana ietver
iepriek$gja bridinajuma termina pagarinasanu noliika fonda parvaldniekam dot iesp&ju ilgaka laika

izskatit izpirkSanas pieprasijumus.

4) Likviditates maksas: iegulditaji, izperkot savus fonda sertifikatus, fondam maksa ieprieks
noteiktu maksu, kas izteikta procentos no ieguldijuma. Ta atspogulo likviditates nodroSinaSanas
izmaksas un nodroSina, ka iegulditaji, kas paliek fonda, nav netaisniga veida nonakusi neizdevigaka
stavokli, kad citi iegulditaji attiecigaja perioda izperk savus sertifikatus. Likviditates parvaldiba var

biit saistita ar izpirkSanas maksas palielinajumu.

5) Mainigu un/vai divéjadu cenu noteikSana: Sos mehanismus var izmantot, lai, cik vien iesp&jams,

mazinatu izpirkSanas un parakstiSanas ietekmi uz ieguldijumu portfela vertibu.
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Mainigu cenu noteikSana attiecas uz ieguldijumu fonda sertifikatu vienotas neto aktivu vertibas
korekciju, Sai cenai piemerojot ieprieks noteiktu koeficientu ("mainigo koeficientu"), lai ta
atspogulotu fondu darfjumu izmaksas, kas izriet no iegulditaju darbibas. Likviditates parvaldiba var

ietvert mainiga koeficienta palielinajumu ieprieks noteiktas robezas.

Divgjadu cenu noteikSana ir divu cenu aprékinaSana katra vert€Sanas punkta: pardoSanas cena, par
kuru iegulditajs var pirkt fonda sertifikatus, un pirkSanas piedavajuma cena, par kuru icgulditaji var
pardot savus fonda sertifikatus. STs cenas aprekina, pamatojoties uz viena sertifikata neto aktivu
vertibu, kurai pieskaita vai no kuras atskaita ieprieks noteiktu summu, kas sedz katras parakstisanas

vai izpirkSanas likviditates izmaksas.

6) Vertibas samazinajuma noverSanas nodeva: vertibas samazinajuma noveérsanas nodeva ir
maksajums, ko pieméro atsevisSkiem iegulditajiem, kuri veic darfjumus, un ko maksa fondam, lai
pasargatu atlikuSos iegulditajus no izmaksam, kas saistitas ar aktivu pirkSanu vai pardosanu lielu
ienakoso vai izejoso naudas plismu d&l. Vertibas samazinajuma novérsanas nodeva nav saistita ar
fonda sertifikatu cenas korekciju. Nodevu aprékina, nemot véra pastavigas likviditates izmaksas un

tirgus apstak]us.

7) IzpirkSana natura: izpirkSana natiira lauj fonda parvaldniekam izpildit izpirkSanas pieprasijumu,

naudas vieta izpirkSanu veicoSajiem sertifikatu turétajiem parvedot fonda turétos aktivus.

8) NorobeZotie konti: norobeZotie konti lauj fondam izn€muma apstaklos dazus ieguldijumus, kuru
ekonomiskas vai juridiskas iezimes ir buitiski maintjusas vai kluvuSas neskaidras, noskirt no citiem
ieguldijumu fonda ieguldijumiem. NoskirSana nevar izraisit PVKIU parveidoSanos par ne-PVKIU

saskana ar PVKIU direktivas 1. panta 5. punktu."
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