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2021/0377 (COD)
Pasialymas dél
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVOS,
kuria dél funkcijy perdavimo susitarimy, likvidumo rizikes valdymo, prieziuiros ataskaity
teikimo, depozitoriumo bei saugojimo paslaugy teikimo ir alternatyvaus investavimo fondy

paskoly iSdavimo i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2011/61/ES ir 2009/65/EB

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac i jos 53 straipsnio 1 dalj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiseékiiros procedura priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone!,
laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

TOLC[..1[.],p. [..].
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(1) pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES? 69 straipsnj Komisija
perzitr¢jo tos direktyvos taikyma bei taikymo sritj ir padaré iSvada, kad tikslai integruoti Sajungos
alternatyvaus investavimo fondy (AIF) rinka, uztikrinti aukstg investuotojy apsaugos lygj ir
apsaugoti finansinj stabilumg i§ esmés buvo pasiekti. Taciau atlikdama tg perziiirg Komisija taip pat
padare iSvada, kad reikia suderinti alternatyvaus investavimo fondy valdytojams (AIFV),
valdantiems paskolas iSduodancius AIF, taikomas taisykles, patikslinti standartus, taikomus AIFV,
kurie perduoda savo funkcijas treciosioms Salims, uztikrinti vienoda pozitirj | saugotojus, pagerinti
tarpvalstybing prieiga prie depozitoriumo paslaugy, optimizuoti prieziiiros duomeny rinkimg ir
palengvinti likvidumo valdymo priemoniy (LVP) naudojimg visoje Sajungoje. Todél, sickiant
pagerinti Direktyvos 2011/61/ES veikima, biitina atlikti pakeitimus, kad buty pasalintos tos

reguliavimo spragos;

(2) patikima funkcijy perdavimo tvarka, vienodas poziiiris | saugotojus, prieziliros ataskaity
teikimo suderinamumas ir suderintas poziiiris ]| LVP naudojimg taip pat yra bitini kolektyvinio
investavimo j perleidziamuosius vertybinius popierius subjektams (KIPVPS) valdyti. Todél taip pat
tikslinga i$ dalies pakeisti Europos Parlamento ir Tarybos direktyvag 2009/65/EB3, kuria nustatomos
KIPVPS leidimy iSdavimo ir veiklos taisyklés delegavimo, turto saugojimo, priezitiros ataskaity

teikimo ir likvidumo rizikos valdymo srityse;

22011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy, kuria 1§ dalies kei€iami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB
bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174,2011 7 1, p. 1).

32009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity
teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius
subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).
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(3) siekiant padidinti AIFV veiklos efektyvuma, Direktyvos 2011/61/ES 6 straipsnio 4 dalyje
pateiktas papildomy paslaugy, kurias leidziama teikti, sarasas turéty biiti iSpléstas jtraukiant
administracijos vykdomas uzduotis pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES)
2016/1011* (lyginamyjy indeksy administravimas), ir kredito administravima, reglamentuojama
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2021/21675. Siekiant i§samumo, taip pat reikéty
paaiskinti, kad pirmiau nurodyti aktai turéty biiti taikomi AIFV, kai jie vykdo lyginamyjy standarty

administratoriaus uzduotis arba teikia kredito paslaugas;

(3a) siekiant padidinti teisinj tikruma AIFV ir KIPVPS valdytojams, susijusj su paslaugomiis,
kurias jie gali teikti tre¢iosioms Salims, reikéty paaiskinti, kad AIFV ir KIPVPS valdytojams
leidziama tre¢iyjy Saliy naudai vykdyti ta pacig veikla ir paslaugas, kurias jie jau teikia savo
valdomy AIF ir KIPVPS atzvilgiu, su salyga, kad dél to neatsiranda nevaldomy interesy konflikty.
Si galimybé taip pat prisidéty prie Europos AIFV ir KIPVPS valdymo jmoniy tarptautinio

konkurencingumo sudarant salygas masto ekonomijai ir padéty jvairinti pajamy Saltinius;

(4) siekiant uztikrinti teisinj tikruma, reikéty paaiskinti, kad AIFV, teikiantiems papildomas
paslaugas, susijusias su finansinémis priemonémis, taikomos Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvoje 2014/65/ES® nustatytos taisyklés. Kalbant apie kitg turtg, kuris néra finansinés
priemonegs, turéty biiti reikalaujama, kad AIFV laikytysi Direktyvos 2011/61/ES reikalavimy;

4 2016 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2016/1011 d¢l
indeksy, kurie kaip lyginamieji indeksai naudojami finansinése priemonése ir finansinése
sutartyse arba siekiant jvertinti investiciniy fondy veiklos rezultatus, kuriuo i§ dalies
keiciami direktyvos 2008/48/EB ir 2014/17/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 596/2014
(OL L 171,2016 6 29, p. 1-65).

5 2021 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2021/2167 dél
kredito administratoriy ir kredito pirkéjy, kuria i§ dalies keiciamos direktyvos 2008/48/EB ir
2014/17/ES (OL L 438, 2021 12 8, p. 1-37).

2014 m. geguzes 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky,
kuria i$ dalies keic¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12, p. 349).
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(5) siekiant uztikrinti, kad Direktyvos 2011/61/ES 7 ir 8 straipsniuose nustatyti reikalavimai,
susij¢ su reikiamais AIFV zmogiskaisiais iStekliais, buty taikomi vienodai, reikéty paaiskinti, kad
AIFV, kreipdamiesi d¢l veiklos leidimo, turéty kompetentingoms institucijoms pateikti informacija
apie zmogiSkuosius ir techninius isteklius, kuriuos AIFV naudos savo funkcijoms vykdyti ir, kai
taikytina, funkcijy peréméjams prizitréti. Bent du vyresnieji vadovai turéty AIFV dirbti arba AIFV
veikla vykdyti visg darbo dieng ir biiti Sgjungos gyventojai. Nepaisant §io teises aktais nustatyto

minimumo, atsizvelgiant j AIF dyd;j ir sudétinguma, gali prireikti daugiau iStekliy;

(6) siekiant pagerinti vienodg Direktyvos 2011/61/ES taikyma, reikéty paaiskinti, kad 20
straipsnyje nustatytos perdavimo taisyklés taitkomos visoms tos direktyvos I priede iSvardytoms

funkcijoms ir tos direktyvos 6 straipsnio 4 dalyje nurodytoms papildomoms paslaugoms;

(7) fondy investicinius vienetus ar akcijas ne visada tiesiogiai platina AIFV — tai daro vienas ar
keli platintojai AIFV arba savo vardu. Taip pat gali biiti atvejy, kai nepriklausomas finansy
pataréjas platina fondo investicinius vienetus ar akcijas be AIFV Zzinios. Daugumai fondy platintojy
taikomi reguliavimo reikalavimai pagal Direktyva 2014/65/ES arba Direktyva 2016/97/ES, kuriais
apibréziama jy atsakomybés klientams apréptis ir mastas. Tod¢l Sioje direktyvoje turéty biti
pripazistama platinimo susitarimy jvairové ir esamos apsaugos priemon¢s, taikomos susitarimames,
pagal kuriuos platintojas veikia savo vardu, kai platina AIF investicinius produktus pagal Direktyva
2014/65/ES, arba naudodamasis gyvybés draudimu pagrjstais investiciniais produktais pagal
Direktyva 2016/97/ES — tokiu atveju Sios direktyvos nuostatos del funkcijy perdavimo neturéty biiti

taikomos, nepriklausomai nuo bet kokio platinimo susitarimo tarp AIFV ir platintojo;
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(8) siekdami parengti patikima Sajungoje vykdomos funkcijy perdavimo veiklos apzvalgg ir
suteikti informacijos blisimiems prieziiiros veiksmams, AIFV turéty reguliariai teikti
kompetentingoms institucijoms informacijg apie funkcijy perdavimo susitarimus, pagal kuriuos
perduodamos kolektyvinio portfelio valdymo, arba valdytojo nuozitira vykdomo portfelio valdymo
arba rizikos valdymo funkcijos. Todél AIFV turéty pateikti informacija apie funkcijy perémeéjus,
perduotos veiklos sarasa ir apra§yma, valdomo AIF turto, kuriam taikomi su portfelio valdymo

ir kontroliuoja funkcijy peréméja, informacijg apie perduoty funkcijy perdavimo susitarimus ir
funkcijy perdavimo bei perduoty funkcijy perdavimo susitarimy jsigaliojimo ir galiojimo pabaigos
datas. Siekiant aiSkumo turéty buti nurodyta, kad duomenys apie valdomy AIF, kuriems taikomi su
portfelio valdymo funkcijomis susije funkcijy perdavimo susitarimai, turto procenting dalj yra
renkami tam, kad biity susidarytas i§samesnis vaizdas apie funkcijy perdavima, ir patys savaime Sie
duomenys néra jrodomasis rodiklis, kuriuo remiantis biity galima nustatyti esminj ar rizikos
valdymo tinkamumg arba priezitiros ar kontrolés priemoniy veiksminguma valdytojo lygmeniu.
Tokia informacija turéty biiti perduodama kompetentingoms institucijoms teikiant priezitiros

ataskaitas, kaip nustatyta Direktyvos 2011/61/ES 24 straipsnyje;
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(8a) atsizvelgiant | tai, kad AIFV gali naudoti finansinj svertg ir tam tikromis saglygomis prisidéty
prie sistemingés rizikos arba sumaisties rinkose, AIFV, kurie i§ esmes naudoja finansinj sverta,
reikéty nustatyti specialius reikalavimus. Siekiant uztikrinti vienoda tokiy reikalavimy taikyma,
pagal SESV 290 straipsnj Komisijai turéty biiti suteikti jgaliojimai priimti aktus, kuriais nustatoma,

kada finansinis svertas turi biiti laikomas naudojamu i§ esmés;

(9) taip pat turéty biti nustatytos bendros taisyklés, kuriomis siekiama sukurti veiksminga
paskolas iSduodanciy AIF vidaus rinka, uztikrinti vienoda investuotojy apsaugos lygi Sajungoje,
sudaryti salygas AIF plétoti savo veiklg iSduodant paskolas visose Sajungos valstybése narcse ir
sudaryti palankesnes sglygas ES bendrovéms gauti finansavimg — tai pagrindinis kapitalo rinky
sgjungos (KRS) tikslas’. Tadiau, atsizvelgiant j spar¢iai auganéig privaciy kredity rinka, biitina
atsizvelgti | galimg mikroprudencing ir makroprudencing rizika, kurig paskolas iSduodantys AIF
galéty kelti ir kuri dél jy galéty isSplisti j platesne finansy sistema. Siekiant pagerinti rizikos valdyma
visoje finansy rinkoje ir padidinti skaidrumg investuotojams, reikéty suderinti taisykles, taikomas
AIFV, valdantiems paskolas iSduodancius fondus. Siekiant aiSkumo turéty biiti nurodyta, kad Sios
direktyvos nuostatos, taikomos AIVF, kurie valdo paskolas iS§duodancius AIF, neturéty trukdyti
valstybéms naréms nustatyti nacionaliniy produkty sistemy, kuriomis apibréziamos tam tikros AIF
kategorijos, kurioms taikomos grieztesnés taisyklés. Sios nacionalinés taisyklés turéty biiti taikomos
AITF, jsteigtai toje valstyb¢je nar¢je, kuri yra nusprendusi veikti savo nuoziiira, tokiu mastu, kiek tos

taisyklés yra grieztesnes uz Sioje direktyvoje iSdéstytas bendrasias nuostatas;

7 Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy
reikaly komitetui ir Regiony komitetui ,,Kapitalo rinky sagjunga Zzmonéms ir jmonéms.
Naujas veiksmy planas“ (COM(2020) 590 final).
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(9a) paskolas vartotojams iSduodantiems AIF taikomi reikalavimai, nustatyti kituose Sajungos
teisés aktuose, taikomuose vartojimo paskoloms, jskaitant Direktyva 2021/2167/ES dél kredito
administratoriy ir kredito pirkéjy ir Direktyva 2008/48/EB dél vartojimo kredito sutaréiy. Siais
Sajungos teisés aktais nustatoma baziné skolininky apsauga ES lygmeniu. Taciau, remdamosi
svarbesnémis vieSojo intereso priezastimis, valstybés narés turéty tureti galimybe uzdrausti AIF

iSduoti paskolas vartotojams;

(10) siekiant remti profesionaly AIF valdyma ir sumazinti rizikg finansiniam stabilumui, AIFV,
kurie valdo paskolas iSduodancius AIF, turéty turéti veiksmingg paskoly teikimo politika,
procediiras ir procesus. Jie taip pat turéty jgyvendinti veiksmingg kredito rizikos vertinimo ir savo
kredito portfelio administravimo ir stebésenos politika, procediiras ir procesus, kai jie uzsiima
paskoly isdavimo veikla arba perka paskolas i§ tre¢iyjy $aliy. Si politika, procediiros ir procesai

turéty biti periodiskai perzitrimi,

(11) siekiant suvaldyti paskolas iSduodanciy AIF ir kity finansy rinky dalyviy tarpusavio sasajy
rizika, turéty buti reikalaujama, kad AIFV, kurie valdo tokius AIF diversifikuoty savo rizikg ir
nustatyty konkrecius savo pozicijy apribojimus, kai paskolos gavéjas yra finansy jstaiga. Be to,
siekiant uztikrinti finansy sistemos stabiluma ir vientisuma, jiems turéty biti taikomas finansinio
sverto apribojimas. Siekiant Sio tikslo, finansinio sverto riba turéty biiti vienoda visiems paskolas
iSduodantiems AIF, nesvarbu, ar jy investiciniai vienetai ar akcijos platinami maZmeniniams
investuotojams, ar tik profesionaliems investuotojams. Tai neturéty trukdyti valstybéms naréms
nacionaliniu lygmeniu nustatyti grieZtesnius finansinio sverto apribojimus AIF, kuriy investiciniai

vienetai ar akcijos platinami maZmeniniams investuotojams;

(12) siekiant apriboti interesy konfliktus, AIFV ir jy darbuotojai neturéty gauti paskoly i§ paskolas
1Sduodanciy AIF, kuriuos jie valdo. Taip pat AIF depozitoriumui ir jo darbuotojams arba AIFV

funkcijy perémejui ir jo darbuotojams turéty biiti draudziama gauti paskolas i§ susijusiy AIF;

9768/1/22 REV 1 epl.jav,iv/ds 8
ECOFIN.1.B LIMITE LT



(13) Direktyvoje 2011/61/ES turéty biti pripazinta AIF teis¢ iSduoti paskolas ir jomis prekiauti
antringje rinkoje. Siekiant iSvengti neatsakingo elgesio rizikos ir i$laikyti bendrg AIF iSduodamy
paskoly kredito kokybe, tokioms paskoloms turéty biiti taikomi rizikos iSlaikymo reikalavimai, kad
bty iSvengta situacijy, kai paskolos iSduodamos vien tik siekiant jas parduoti. Nepaisant to, AIF
neturéty laikytis tokios investavimo strategijos, pagal kurig paskolos iSduodamos siekiant jas
platinti, ir , todél AIFV turéty uztikrinti, kad AIFV valdyty tik tuos paskolas isduodancius AIF,

pagal kuriy investavimo strategija paskolos iSduodamos ne tam, kad bty parduodamos;

(14) dél AIF turimy ilgalaikiy nelikvidziy paskoly gali atsirasti likvidumo neatitikimuy, jei leidima
turin¢io AIF atvirojo tipo strukttira suteikia galimybe investuotojams daznai iSpirkti savo fondy
investicinius vienetus ar akcijas. Todél biitina sumazinti rizika, susijusia su terminy pakeitimu,
paskolas iSduodantiems AIF nustatant reikalavimg turéti uzdarojo tipo struktiira, nes uzdarojo tipo
fondai nebiity pazeidziami iSpirkimo reikalavimy atzvilgiu ir galéty laikyti iSduotas paskolas iki
termino pabaigos. Taciau paskolg iSduodantis AIF gali pasiiilyti iSpirkimo galimybes,
atsizvelgdamas ] savo investavimo strategijg ir remdamasis likvidumo valdymo sistema, kuria kuo
labiau sumazinami likvidumo neatitikimai ir uZtikrinamas saziningas elgesys su investuotojais.
Todel AIFV turéty turéti galimybe valdyti tokius AIF, jei laikomasi tam tikry reikalavimy, kurie turi
buti nustatyti techniniuose reguliavimo standartuose. Techniniuose reguliavimo standartuose turéty
buti atsizvelgiama j AIFV paskolos iSdavimo pobiidj, ypac jei AIFV teikia tik akcininky paskolas,
kurios gali biiti prilyginamos nuosavam kapitalui ir kelia maZesne rizika nei paskolos treciosioms

Salims;
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(15) turéty biiti paaiskinta, kad tais atvejais, kai paskolas iSduodantiems AIF arba AIFV, jo
valdomo AIF skolinimo veiklos atzvilgiu, taikomi reikalavimai, nustatyti Direktyvoje 2011/61/ES,
ir reikalavimai, nustatyti Europos Parlamento ir Tarybos reglamentuose (ES) Nr. 345/20138, (ES)
Nr. 346/2013° ir (ES) 2015/760'°, konkretiems produktams taikomos taisyklés, nustatytos
Reglamento (ES) Nr. 345/2013 3 straipsnyje, Reglamento (ES) Nr. 346/2013 3 straipsnyje ir
Reglamento (ES) 2015/760 II skyriuje, turéty buti virSesnés uz Direktyvoje 2011/61/ES nustatytas

bendresnes taisykles;

(15a) dél paskolas isduodanciy AIF turto potencialiai nelikvidaus ir ilgalaikio pobudzio AIFV
susiduria su jam budingu sunkumu, kai reikia laikytis pakeisty fondy taisykliy ir reguliavimo
reikalavimy, jei tokie pakeitimai nustatomi per jy valdomy paskolas iSduodanciy AIF gyvavimo
cikla, nedarant poveikio jy investuotojy pasitikéjimui. Todél paskolas iS§duodantiems AIF,

isteigtiems prie$ priimant §ig direktyva biitina numatyti pereinamojo laikotarpio taisykles;

8 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013 del
Europos rizikos kapitalo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 1-17).
? 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 346/2013 del

Europos socialinio verslumo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 18-38).
10 2015 m. balandZio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dé¢l
Europos ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19, p. 98—-121).
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(16) siekiant remti priezitiros institucijy vykdoma rinkos stebésena, reikéty pagerinti informacijos
rinkima ir dalijimasi ja teikiant priezitros ataskaitas. Siekiant padidinti veiksminguma ir sumazinti
AIFV administracing nasta, Sgjungos ir nacionalinés teisé€s aktuose, visy pirma Europos Parlamento
ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 600/20141!, Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES)
2019/83412 Europos Centrinio Banko reglamente (ES) Nr. 1011/2012"2 ir Europos Centrinio Banko
reglamente (ES) Nr. 1073/201314, galéty bati panaikinti besidubliuojantys ataskaity teikimo
reikalavimai. Europos prieziiiros institucijos (EPI) ir Europos Centrinis Bankas (ECB), prireikus
padedant nacionalinéms kompetentingoms institucijoms, turéty jvertinti jvairiy prieziiiros institucijy

duomeny poreikius, kad AIFV skirto priezitiros ataskaity Sablono pakeitimai biity veiksmingi;

(17) rengiantis buisimiems priezitiros ataskaity teikimo pareigy pakeitimams, duomeny, kuriy gali
buti reikalaujama i§ AIFV, apréptis turéty biiti iSplésta pasalinant apribojimus, daugiausia susijusius
su pagrindiniais sandoriais ir pozicijomis arba sandorio Salimis. Jei EVPRI nustato, kad yra
pagrindo periodiskai atskleisti visg portfelio informacijg priezitiros institucijoms, Direktyvos

2011/61/ES nuostatomis turéty biiti atsizvelgta j buiting informacijos teikimo aprépties iSplétima;

1 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél

finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012

(tekstas svarbus EEE) (OL L 173, 2014 6 12, p. 84).

2019 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/834, kuriuo 1§

dalies keiciamos Reglamento (ES) Nr. 648/2012 nuostatos, susijusios su tarpuskaitos

prievole, tarpuskaitos prievolés taikymo sustabdymu, duomeny teikimo reikalavimais, ne

birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio Salis

neatlieka, rizikos mazinimo biidais, sandoriy duomeny saugykly registracija ir prieziiira bei

reikalavimais sandoriy duomeny saugykloms (OL L 141, 2019 5 28, p. 42).

13 2012 m. spalio 17 d. Europos Centrinio Banko reglamentas (ES) Nr. 1011/2012 dél turimy
vertybiniy popieriy statistikos (OL L 305, 2012 11 1, p. 6).

14 2013 m. spalio 18 d. Europos Centrinio Banko reglamentas (ES) Nr. 1073/2013 d¢l
investiciniy fondy turto ir jsipareigojimy statistikos (OL L 297, 2013 11 7, p. 73).

12
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(18) siekiant uztikrinti nuosekly priezitiros ataskaity teikimo pareigy suderinima, pagal Sutarties
del Europos Sajungos veikimo (SESV) 290 straipsnj Komisijai turéty bati suteikti jgaliojimai
deleguotaisiais aktais pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/201015 1014
straipsnius priimti techninius reguliavimo standartus, kad buty nustatytas AIFV prieziiiros ataskaity
teikimo proceso standartizavimo turinys, formos ir procediiros. Techniniuose reguliavimo
standartuose turéty biiti nustatytas priezitiros ataskaity teikimo proceso standartizavimo turinys,
formos ir procediiros, taip pakei¢iant Komisijos deleguotajame reglamente (ES) 231/201316
nustatytg ataskaity teikimo Sablong. Tie techniniai reguliavimo ir jgyvendinimo standartai turety
biti priimami remiantis EVPRI parengtu projektu. Informacija, kurig reikia pateikti apie funkcijy
perdavima, turéty buti aiskiai iSdéstyta Direktyvos 2011/61/ES tekste. Kalbant apie tg informacija,
techniniame reguliavimo standarte ir toliau turéty biiti nustatomas tik tinkamas teiktinos
informacijos kaip apibréZta Direktyvoje 2011/61/ES standartizavimo lygis, nejtraukiant jokiy

elementy, kurie nenumatyti tos direktyvos tekste;

(19) siekiant standartizuoti priezitiros ataskaity teikimo procesa, Komisijai taip pat turéty buti
suteikti jgaliojimai priimti EVPRI parengtus techninius jgyvendinimo standartus, susijusius su
AIFV ataskaity formomis ir duomeny standartais, ataskaity teikimo daznumu ir terminais. Komisija
turéty jgyvendinimo aktais priimti tuos techninius jgyvendinimo standartus pagal SESV

291 straipsnj ir pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj;

15 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).

16 2012 m. gruodzio 19 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 231/2013, kuriuo
papildomos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES nuostatos dél iSim¢iy,
bendryjy veiklos salygy, depozitoriumy, finansinio sverto, skaidrumo ir priezitiros
(OL L 83,2013 3 22, p. 1-95).
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(20) siekiant uztikrinti veiksmingesnj reagavima i likvidumo problemas nepalankiausiomis rinkos
salygomis ir geriau apsaugoti investuotojus, Direktyvoje 2011/61/ES turéty buti nustatytos taisyklés

Europos sisteminés rizikos valdybos (ESRV) rekomendacijoms'” jgyvendinti;

(21) kad bet kurioje valstybéje naréje esantys atvirojo tipo AIF valdytojai galéty susitvarkyti su
investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimo paraiSky keliamu spaudimu nepalankiausiomis rinkos
salygomis, turéty biiti reikalaujama, kad jie nustatyty atitinkamag LVP rinkinj, jskaitant bent dvi
LVP, atrinktas i§ priede pateikto suderinto saraso, kartu suteikdami galimybe laikinai sustabdyti
iSpirkima ir aktyvuoti atskirtines sgskaitas — iSskirtinémis aplinkybémis ir akcininky ar investiciniy
vienety savininky interesy labui. Nukrypstant nuo $ios nuostatos, atvirojo tipo AIF valdytojas turéty
galéti 1§ V priedo pasirinkti tik vieng LVP, kai tas AIF turi leidimg veikti kaip pinigy rinkos fondas.
Kai AIFV priima sprendimg aktyvuoti arba deaktyvuoti LVP, aktyvuodamas ar deaktyvuodamas
LVP tuo paciu metu jis turéty apie tai pranesti priezitros institucijoms. Kai aktyvuojamos
atskirtinés sgskaitos, prieziiiros institucijoms apie tai turéty biiti pranesta per pagrista laikotarpj iki
to aktyvavimo. Nors kompetentingoms institucijoms nesuteikiami jgaliojimai patvirtinti likvidumo
valdymo priemonés naudojima prie$ jg aktyvuojant, Sis reikalavimas pranesti leisty priezitiros
institucijoms geriau valdyti galima likvidumo jtampos $alutinj poveikj platesnei rinkai. Sis
reikalavimas turéty biiti taikomas tik i§pirkimo laikinam sustabdymui, i§pirkimo apribojimams ir
atskirtinéms saskaitoms, nes kitos LVP gali biiti daZznai naudojamos jprastomis rinkos salygomis.
Taciau kompetentingos institucijos ir toliau turéty galéti prasyti pateikti praneSimus dél ty kity LVP,
jei jos mano, kad tai tikslinga, pavyzdZiui, kai kei¢iami pagrindiniai ty priemoniy parametrai arba

kai aktyvuojamas iSpirkimas natiira;

17 2017 m. gruodzio 7 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija dél investiciniy
fondy likvidumo ir finansinio sverto rizikos, ESRB/2017/6, 2018/C 151/01.
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(22) kad investuotojai galéty priimti sprendimg dél investavimo atsizvelgdami j jiems priimting
rizikg ir likvidumo poreikius, jie turéty buti informuojami apie LVP naudojimo salygas. Visy pirma,
siekiant sustiprinti investuotojy apsaugag, turéty biiti nurodyta, kad ispirkimo natiira naudojimas
mazmeniniams investuotojams néra tinkamas ir tod¢l turéty biiti aktyvuojamas tik profesionaliyjy
investuotojy iSpirkimo praSymams patenkinti, kartu Salinant rizika, kad iSperkantiems
investuotojams ir kitiems investiciniy vienety savininkams ar akcininkams bus taikomas nevienodas

pozilris;

(23) siekiant uztikrinti nuosekly suderinimg atvirojo tipo fondy valdytojy vykdomo likvidumo
rizikos valdymo srityje, EVPRI turéty paskelbti gaires, kuriose biity apibréztas LVP pasirinkimo ir

naudojimo procesas siekiant sudaryti palankesnes salygas rinkos ir priezitiros konvergencijai;
(24) isbraukta

(25) depozitoriumai atlieka svarby vaidmenj apsaugant investuotojy interesus ir turéty turéti
galimybe vykdyti savo pareigas nepriklausomai nuo saugotojo, kuris saugo fondy turta, tipo. Todél
centrinius vertybiniy popieriy depozitoriumus (CVPD) bitina jtraukti j saugojimo granding, kai AIF
jie teikia saugojimo paslaugas, siekiant uztikrinti, kad visais atvejais tarp AIF turto saugotojo ir
depozitoriumo bty stabilus informacijos srautas. Siekiant iSvengti pertekliniy pastangy,
depozitoriumai neturéty atlikti ex ante iSsamaus patikrinimo tais atvejais, kai jie ketina perduoti

saugojimg CVPD;

(26) siekiant pagerinti bendradarbiavimg prieZitiros srityje ir priezitiros veiksminguma,
priimanciyjy Saliy kompetentingoms institucijoms turéty biiti suteikta galimybé AIFV

kompetentingai institucijai pateikti pagrista praSyma imtis priezitiros veiksmy pries§ konkrety AIFV;
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(27) be to, siekiant pagerinti bendradarbiavimg priezitros srityje, EVPRI turéty turéti galimybe
prasyti, kad kompetentinga institucija EVPRI pristatyty atveji, kai tas atvejis turi tarpvalstybinj
poveikj ir gali daryti poveik] investuotojy apsaugai arba finansiniam stabilumui. EVPRI atlickamos
tokiy atvejy analizés suteiks galimybe kitoms kompetentingoms institucijoms geriau suprasti
aptartus klausimus ir padés ateityje uzkirsti kelig panaSiems atvejams bei apsaugoti AIF rinkos

vientisuma;

(28) siekiant remti priezitiros konvergencija funkcijy perdavimo srityje, EVPRI turéty geriau
suprasti, kaip visose valstybése narése taikomos Sios direktyvos nuostatos, be kita ko, tinkamos
funkcijy perdavimo susitarimy priezitiros ir kontrolés srityje. Tuo tikslu pries kitg Sios direktyvos
perzilira ji turéty remtis ataskaity teikimo kompetentingoms institucijoms prievolémis ir naudotis
savo prieziiiros konvergencijos jgaliojimais funkcijy perdavimo srityje. EVPRI atlieckama surinkty
duomeny ir jos naudojimosi prieziiiros konvergencijos jgaliojimais rezultaty analizé bus panaudota
rengiant ataskaita, kuri turi biiti pateikta iki perzitiros pradzios, ir apims rinkos praktikos, susijusios
su funkcijy perdavimu, esminiy taisykliy, pasto dézutés funkcijas vykdanciy subjekty prevencijos ir
susijusiy direktyvos reikalavimy laikymosi analiz¢ bei nurodys visas papildomas priemones, kuriy
gali prireikti siekiant padidinti Direktyvoje 2011/61/ES nustatytos funkcijy perdavimo tvarkos

veiksminguma;
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(28a) fondy investicinius vienetus ar akcijas ne visada tiesiogiai platina AIFV — tai daro vienas ar
keli platintojai AIFV arba savo vardu. Taip pat gali biiti atvejy, kai nepriklausomas finansy
patar¢jas platina fondo investicinius vienetus ar akcijas be AIFV zinios. Daugumai fondy platintojy
taikomi reguliavimo reikalavimai pagal Direktyva 2014/65/ES arba Direktyva 2016/97/ES, kuriais
apibréziama jy atsakomybés klienty atzvilgiu apréptis ir mastas. Tod¢l Sioje direktyvoje turéty buti
pripazjstama platinimo susitarimy jvairove ir esamos apsaugos priemongs, taikomos susitarimams,
pagal kuriuos platintojas veikia savo vardu, kai platina KIPVPS investicinius produktus pagal
Direktyva 2014/65/ES, arba naudodamasis gyvybés draudimu pagrijstais investiciniais produktais
pagal Direktyva 2016/97/ES; tokiu atveju Sios direktyvos nuostatos dél funkcijy perdavimo neturéty

biiti tatkomos nepriklausomai nuo bet kokio platinimo susitarimo tarp valdymo jmongs ir platintojo;

(29) kai kuriose koncentruotose rinkose triiksta konkurencingos depozitoriumy paslaugy pasiiilos.
Siekdamos paSalinti §j paslaugy teikéjy triikuma, dél kurio gali padidéti AIFV islaidos ir sumazéti
AITF rinkos efektyvumas, valstybés narés galéty jgalioti kompetentingas institucijas leisti AIFV arba
AITF pirkti depozitoriumo paslaugas kitose valstybése narése. Siekiant uztikrinti, kad suteikus $ig
galimybe leisti paskirti depozitoriumg kitoje valstybéje naréje nebiity atkartotas depozitoriumo
pasas, ji turéty buti naudojama tik tuo atveju, kai tenkinamos $ioje direktyvoje nustatytos salygos ir
gavus iSankstinj AIF kompetentingy institucijy pritarimg. Kadangi leidimas pirkti kitose valstybése
narése esancias depozitoriumo paslaugas, net jei tenkinamos pirmiau nurodytos salygos, neturéty
biti suteikiamas automatiSkai, kompetentingos institucijos turéty suteikti iSankstinj pritarima,
remdamosi kiekvienu konkreciu atveju atliktu vertinimu, ar AIF jurisdikcijoje esama atitinkamy

depozitoriumo paslaugy trikumo, atsizvelgiant j to AIF investavimo strategija;
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(30) suteikiant galimybe paskirti depozitoriuma kitoje valstybéje nar¢je, turéty biti uztikrinta
didesne priezitiros apréptis. Todél turéty biti reikalaujama, kad depozitoriumas bendradarbiauty ne
tik su savo kompetentingomis institucijomis, bet ir su jj paskyrusio AIF kompetentingomis
institucijomis ir tg AIF valdanc¢io AIFV kompetentingomis institucijomis, jei tos kompetentingos

institucijos yra kitoje valstyb¢je naréje nei depozitoriumo valstybé naré;

(31) siekiant geriau apsaugoti investuotojus, AIFV informacijos srautas AIF investuotojams turéty
buti padidintas. Kad AIF investuotojai galéty geriau stebéti investicinio fondo sgnaudas, AIFV
turéty nurodyti mokescius, kuriuos padengs AIFV arba su juo susijusios jmonés, taip pat periodiskai
teikti ataskaitas apie visus mokescius ir rinkliavas, kurie yra tiesiogiai ar netiesiogiai priskirti AIF
arba bet kuriai 1§ jo investicijy. Taip pat turéty buti reikalaujama, kad AIFV pranesty

investuotojams apie iSduoty paskoly portfelio sudétj;

(32) siekiant padidinti rinkos skaidrumg ir veiksmingai panaudoti turimus AIF rinkos duomenis,
EVPRI turéty buti leidziama atskleisti turimus rinkos duomenis juos apibendrinant arba parengiant
suvesting, todél konfidencialumo standartas turéty biiti suSvelnintas, kad buty galima naudoti tokius

duomenis;
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(33) galimybé patekti i vidaus rinkg turéty biiti nustatyta taip, kad visiems rinkos dalyviams biity
uztikrintos vienodos salygos, o tam reikia nustatyti reikalavimus, kuriais tokia galimybé¢ biity
suderinta. reikalavimai treCiyjy Saliy subjektams, galintiems patekti j vidaus rinka, turéty biiti
suderinti su standartais, nustatytais ES valstybiy nariy bendros veiklos, susijusios su mokesciy
tikslais nebendradarbiaujanciais jurisdikcija turin€iy subjektais, kontekste ir Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvoje (ES) 2015/849. Reikalavimais taip pat turéty buti uztikrintas tinkamas ir
veiksmingas keitimasis informacija mokesciy klausimais laikantis tarptautiniy standarty,
pavyzdziui, nustatyty EBPO pavyzdinés sutarties dél pajamy bei kapitalo apmokestinimo 26
straipsnyje, siekiant uztikrinti veiksmingg keitimasi informacija, kad atitinkamy valstybiy nariy

kompetentingos institucijos galéty vykdyti savo pareigas pagal §ig direktyva;

(34) Direktyva 2009/65/EB KIPVPS valdymo jmonéms turéty biiti uztikrintos panasios salygos,
kai néra pagrindo i$laikyti KIPVPS ir AIFV reguliavimo skirtumus. Tai susij¢ su delegavimo
tvarka, saugotojy reguliavimo tvarka, prieziiiros ataskaity teikimo reikalavimais ir LVP

prieinamumu bei naudojimu;

(35) siekiant uztikrinti vienoda esminiy reikalavimy KIPVPS valdymo jmonéms taikyma, reikéty
paaiskinti, kad valdymo imonés, kreipdamosi dé¢l leidimo, kompetentingoms institucijoms turéty
pateikti informacijg apie Zzmogiskuosius ir techninius isteklius, kuriuos jos naudos savo funkcijoms
vykdyti ir, kai taikytina, funkcijy peréméjams priZiaréti. Bent du vyresnieji vadovai turéty valdymo
jmongje dirbti arba jos veikla vykdyti visg darbo dieng ir buti Sgjungos gyventojai. Nepaisant §io
teisés aktais nustatyto minimumo, atsizvelgiant j valdymo jmonés dyd; ir sudétinguma, gali prireikti

daugiau iStekliy;
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(36) siekiant uztikrinti vienodg Direktyvos 2009/65/EB taikyma, reikéty paaiSkinti, kad tos
direktyvos 13 straipsnyje nustatytos delegavimo taisyklés taikomos visoms tos direktyvos II priede
iSvardytoms funkcijoms ir tos direktyvos 6 straipsnio 3 dalyje nurodytoms papildomoms

paslaugoms;

(37) siekiant suderinti direktyvy 2011/61/ES ir 2009/65/EB teisines sistemas, susijusias su
delegavimu, turéty biiti reikalaujama, kad KIPVPS valdymo jmonés kompetentingoms institucijoms

pagristy savo funkcijy delegavimg ir pateikty objektyvias delegavimo priezastis;
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(38) siekiant parengti patikimg Sajungoje vykdomos delegavimo veiklos, kuriai taikomas
Direktyvos 2009/65/EB 13 straipsnis, apzvalgg ir suteikti informacijos bisimiems prieziiiros
veiksmams, valdymo jmonés savo valdomy KIPVPS kompetentingoms institucijoms turéty
reguliariai teikti informacija apie delegavimo tvarka, pagal kurig deleguojamos kolektyvinio
portfelio valdymo arba portfelio valdymo valdytojo nuozitira arba rizikos valdymo funkcijos. Todél
valdymo jmonés turéty pateikti informacija apie funkcijy perémejus, perduotos veiklos sarasg ir
aprasyma, valdomo KIPVPS turto, kuriam taikoma su portfelio valdymo funkcija susijusi
kontroliuoja funkcijy perémeja, informacija apie perdelegavimo tvarka ir delegavimo bei
perdelegavimo tvarkos jsigaliojimo ir galiojimo pabaigos datas. Siekiant aisSkumo turéty biiti
nurodyta, kad duomenys apie valdomy KIPVPS, kuriems taikomi su portfelio valdymo funkcijomis
susije funkcijy perdavimo susitarimai, turto procenting dalj yra renkami tam, kad biity susidarytas
iSsamesnis vaizdas apie funkcijy perdavimg ir patys savaime Sie duomenys néra jrodomasis rodiklis,
kuriuo remiantis biity galima nustatyti iStekliy ar rizikos valdymo tinkamuma arba prieziiiros ar
kontrolés priemoniy veiksminguma valdytojo lygmeniu. Tokia informacija turéty biti perduodama
kartu su reguliariomis ataskaitomis, kurias valdymo jmonés turi teikti savo kompetentingoms

institucijoms;

(39) isbraukta
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(40) siekiant dar labiau suderinti AIFV ir KIPVPS taikomas funkcijy perdavimo taisykles ir
uztikrinti vienodesn;j direktyvy 2011/61/ES ir 2009/65/EB taikyma, pagal SESV 290 straipsnj
Komisijai turéty biiti suteikti jgaliojimai priimti aktus, kuriais nustatomos KIPVPS valdymo jmonés
funkcijy delegavimo treciajai Saliai salygos ir saglygos, kuriomis KIPVPS valdymo jmoné gali biiti
laikoma pasto dézutés funkcijas atliekanciu subjektu ir todél nebegali biiti latkoma KIPVPS
valdytoja. Ypac svarbu, kad atlikdama parengiamajj darbg Komisija tinkamai konsultuotysi, taip pat
ir su ekspertais, ir kad tos konsultacijos biity vykdomos vadovaujantis 2016 m. balandzio 13 d.
Tarpinstituciniame susitarime dél geresnés teisékiiros!® nustatytais principais. Visy pirma siekiant
uztikrinti vienodas galimybes dalyvauti atliekant su deleguotaisiais aktais susijusj parengiamaji
darba, Europos Parlamentas ir Taryba visus dokumentus gauna tuo paciu metu kaip ir valstybiy
nariy ekspertai, o jy ekspertams sistemingai suteikiama galimybé dalyvauti Komisijos eksperty

grupiy, kurios atlieka su deleguotaisiais aktais susijusj parengiamajj darba, poseédZziuose;

(41) sia direktyva jgyvendinamos ESRV rekomendacijos, kuriomis siekiama suderinti LVP ir
atvirojo tipo fondy, iskaitant KIPVPS, valdytojy naudojimasi jomis, kad biity galima veiksmingiau
reaguoti | likvidumo problemas nepalankiausiomis rinkos saglygomis ir geriau apsaugoti

investuotojus;

18 OLL 123,2016 512, p. 1.
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(42) kad bet kurioje valstybéje naréje esancios KIPVPS valdymo imonés galéty susitvarkyti su
iSpirkimo keliamu spaudimu nepalankiausiomis rinkos salygomis, jy turéty biti reikalaujama
nustatyti atitinkamg LVP rinkinj, jskaitant bent du LVP, atrinktus i$ priede pateikto suderinto
saraso, kartu suteikiant galimybg laikinai sustabdyti iSpirkima ir aktyvuoti atskirtines saskaitas —
i8skirtinémis aplinkybémis ir investiciniy vienety savininky interesy labui. Nukrypstant nuo Sios
nuostatos, valdymo jmoné turéty galéti 1§ ITA priedo pasirinkti tik vieng LVP, kai KIPVPS turi
leidima veikti kaip pinigy rinkos fondas. Kai valdymo jmoné priima sprendimg aktyvuoti arba
deaktyvuoti LVP, ji aktyvuodama tuo paciu metu turéty apie tai pranesti prieziiiros institucijoms.
Kai aktyvuojamos atskirtinés saskaitos, prieziiiros institucijoms turéty buti pranesta per pagristg
laikotarpj iki Sio aktyvavimo. Nors kompetentingoms institucijoms nesuteikiami jgaliojimai
patvirtinti likvidumo valdymo priemonés naudojima pries ja aktyvuojant, Sis reikalavimas pranesti
leisty priezitros institucijoms geriau valdyti galimg likvidumo jtampos Salutinj poveikij platesnei
rinkai. Sis reikalavimas turéty biti taikomas tik i$pirkimo sustabdymui, i§pirkimo apribojimams ir
atskirtinéms saskaitoms, nes kiti LVP gali buti daznai naudojami jprastomis rinkos saglygomis.
Taciau kompetentingos institucijos ir toliau turéty galéti prasyti pateikti praneSimus dél ty kity LVP,
jei jos mano, kad tai tikslinga, pavyzdziui, kai kei¢iami pagrindiniai ty priemoniy parametrai arba

kai aktyvuojamas iSpirkimas natira;
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(43) kad KIPVPS investuotojai galéty priimti sprendimg dél investavimo atsizvelgdami j jiems
priimting rizika ir likvidumo poreikius, jie turéty biiti informuojami apie LVP naudojimo salygas.
Visy pirma, siekiant sustiprinti investuotojy apsauga, turéty biiti nurodyta, kad iSpirkimo natiira
naudojimas mazmeniniams investuotojams néra tinkamas ir todél turéty biiti aktyvuojamas tik
profesionaliyjy investuotojy iSpirkimo praSymams patenkinti, kartu Salinant rizika, kad
iSperkantiems investuotojams ir kitiems investiciniy vienety savininkams bus taikomas nevienodas

pozilris;
(44) isbraukta

(45) siekiant uztikrinti nuosekly suderinimg KIPVPS valdytojy vykdomo likvidumo rizikos
valdymo srityje, EVPRI turéty paskelbti gaires, kuriose buty apibréztas LVP pasirinkimo ir

naudojimo procesas siekiant sudaryti salygas rinkos ir priezitiros konvergencijai;
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(46) siekiant remti priezitiros institucijy vykdoma rinkos stebésena, reikéty pagerinti informacijos
rinkima ir dalijimasi ja teikiant priezitiros ataskaitas ir tam nustatyti KIPVPS priezitiros ataskaity
teikimo pareigas. EPI ir ECB turéty biiti praSoma, prireikus padedant nacionalinéms
kompetentingoms institucijoms, jvertinti jvairiy priezitiros institucijy duomeny poreikius,
atsizvelgiant j galiojancius ataskaity teikimo reikalavimus pagal kitus Sajungos ir nacionalinés
teisés aktus, visy pirma Reglamentg (ES) Nr. 600/2014, Reglamentg (ES) 2019/834, Reglamenta
(ES) Nr. 1011/2012 ir Reglamentg (ES) Nr. 1073/2013. Remiantis Sio parengiamojo darbo
rezultatais biity galima priimti informacija pagrjsta politinj sprendimg dél to, kokiu mastu ir kokia
forma KIPVPS kompetentingoms institucijoms turéty teikti ataskaitas apie savo sandorius, savo
turto likviduma, likvidumo valdymo priemoniy pasirinkimg ir aktyvavima ir jy rizikos pobudi. Jei
EVPRI nustato, kad yra pagrindo atskleisti detalig informacijg $iais klausimais, Direktyvos

2009/65/ES nuostatomis turéty buti atsizvelgta j biiting informacijos teikimo aprépties iSplétima;

(47) siekiant uztikrinti nuosekly priezitiros ataskaity teikimo pareigy suderinima, pagal Sutarties
dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 290 straipsnj Komisijai turéty buti suteikti jgaliojimai
deleguotaisiais aktais pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010" 10-14
straipsnius ir 15 straipsnj priimti techninius reguliavimo standartus, kad bty nustatytas KIPVPS
priezitiros ataskaity teikimo proceso standartizavimo turinys, formos ir procediiros. Tie techniniai
reguliavimo standartai turéty buiti priimami remiantis EVPRI parengtu projektu. Informacija, kurig
reikia pateikti apie funkcijy perdavima, turéty buti aiSkiai iSdéstyta Direktyvos 2009/65/EB tekste.
Kalbant apie tg informacija, techniniame reguliavimo standarte ir toliau turéty biiti nustatomas tik
tinkamas teiktinos informacijos kaip apibrézta Direktyvoje 2009/65/EB standartizavimo lygis,

nejtraukiant jokiy elementy, kurie nenumatyti tos direktyvos tekste;

19 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
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(48) siekiant standartizuoti priezitiros ataskaity teikimo procesg, Komisijai taip pat turéty biiti
suteikti jgaliojimai priimti EVPRI parengtus techninius jgyvendinimo standartus, susijusius su
KIPVPS ataskaity teikimo formomis ir duomeny standartais, ataskaity teikimo daznumu ir
terminais. Komisija turéty jgyvendinimo aktais priimti tuos techninius jgyvendinimo standartus

pagal SESV 291 straipsnj ir pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsni;

(49) siekiant uztikrinti investuotojy apsaugg ir visy pirma uztikrinti, kad visais atvejais tarp
KIPVPS turto saugotojo ir depozitoriumo biity stabilus informacijos srautas, depozitoriumo tvarka
turéty buti iSplésta, kad j saugojimo granding biity jtraukti CVPD, kai jie teikia saugojimo paslaugas
KIPVPS. Siekiant iSvengti pertekliniy pastangy, depozitoriumai neturéty atlikti ex arnte i§samaus

patikrinimo tais atvejais, kai jie ketina perduoti saugojimg CVPD;

(50) siekiant remti priezitiros konvergencija funkcijy perdavimo srityje, EVPRI turéty geriau
suprasti, kaip visose valstybése narése taikomos Sios direktyvos nuostatos, be kita ko, tinkamos
perdavimo tvarkos prieziiiros ir kontrolés srityje. Tuo tikslu pries kita Sios direktyvos perziiirg ji
turéty remtis ataskaity teikimo kompetentingoms institucijoms prievolémis ir naudotis savo
prieziiiros konvergencijos jgaliojimais funkcijy perdavimo srityje. EVPRI atlieckama surinkty
duomeny ir jos naudojimosi prieziiiros konvergencijos jgaliojimais rezultaty analizé bus panaudota
rengiant ataskaita, kuri turi biiti pateikta iki perzitiros pradzios, ir apims rinkos praktikos, susijusios
su funkcijy perdavimu, esminiy taisykliy, pasto dézutés funkcijas vykdanciy subjekty prevencijos ir
susijusiy direktyvos reikalavimy laikymosi analize bei nurodys visas papildomas priemones, kuriy
gali prireikti siekiant padidinti Direktyvoje 2009/65/ES nustatytos funkcijy perdavimo tvarkos

veiksminguma;
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(51) siekiant pagerinti bendradarbiavimg priezitiros srityje ir priezitiros veiksminguma,
priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms turéty buti suteikta galimybe
KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pateikti pagrista praSyma imtis

priezitiros veiksmy pries konkrety KIPVPS;

(52) be to, siekiant pagerinti bendradarbiavimg priezitros srityje, EVPRI turéty turéti galimybe
prasyti, kad kompetentinga institucija EVPRI pristatyty atvejj, kai tas atvejis turi tarpvalstybinj
poveik] ir gali daryti poveikj investuotojy apsaugai arba finansiniam stabilumui. EVPRI atliekama
tokiy atvejy analizé suteiks galimybg kitoms kompetentingoms institucijoms geriau suprasti aptartus
klausimus ir padés ateityje uzkirsti kelig panasiems atvejams bei apsaugoti KIPVPS rinky

vientisuma,

PRIEME SIA DIREKTYVA:
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1 straipsnis

Direktyvos 2011/61/ES pakeitimai

Direktyva 2011/61/ES 1§ dalies keiciama taip:

1) 4 straipsnio 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
a) papildoma Siuo ap punktu:

,»ap) centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas — centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas,
apibréztas Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 909/2014* 2 straipsnio 1 dalies 1

punkte;**;

*2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.909/2014 dé¢l
atsiskaitymo uz vertybinius popierius gerinimo Europos Sgjungoje ir centriniy vertybiniy popieriy
depozitoriumy, kuriuo i§ dalies kei¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei Reglamentas (ES)
Nr. 236/2012 (OL L 257,2014 8 28, p. 1).;

b) papildoma §iuo ca punktu:

,ca) kapitalas — visi kapitalo jnaSai ir nepareikalautasis numatytasis kapitalas, apskaiciuoti remiantis
sumomis, kurios gali biti investuojamos atskaicius visus mokescius, rinkliavas ir i$laidas, kuriuos

tiesiogiai ar netiesiogiai padengia investuotojai;*;
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¢) papildoma Siais va, vb ir vc punktais:
,,va) paskoly iSdavimas — AIF, kaip pirminio skolintojo, paskoly iSdavimas;

vb) akcininko paskola — sgskaitos kreditavimas, kurj AIF suteikia jmonei, kurioje jis tiesiogiai arba
netiesiogiai turi ne maziau kaip 5 % kapitalo arba balsavimo teisiy, ir Sios paskolos negalima

parduoti treCiosioms Salims atskirai nuo AIF turimy kapitalo priemoniy toje pacioje jmonéje;

ve) finansinj svertg valdantis AIF — AIF, kurio pozicijas padidina valdantis AIFV: pasiskolindamas
grynyjy pinigy ar vertybiniy popieriy, arba pasinaudodamas svertu, susijusiu su iSvestiniy finansiniy

priemoniy pozicijomis, arba kitomis priemonémis.*;
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2) 6 straipsnis i$ dalies keiiamas taip:

a) 4 dalies b punktas papildomas iv papunkciu:

,»1v) bet kokias kitas papildomas paslaugas, kai papildomos paslaugos yra AIFV jau teikiamy
paslaugy, kaip nurodyta I priede, tgsinys ir dél jy neatsiranda interesy konflikty, kurie negaléty biiti

valdomi papildomomis taisyklémis;";
b) 4 dalis papildoma c ir d punktais:
,,¢) lyginamyjy indeksy administravimas pagal Reglamenta (ES) 2016/1011;

d) kredito administravima pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2021/2167. Nedarant
poveikio kitoms Sajungos teisés priemonéms, valstybés narés savo teritorijose gali uzdrausti AIF
administruoti kreditus vartotojams, kaip tai suprantama Direktyvos 2008/48/EB 3 straipsnio a
punkte;*;

c) 5 dalis i$ dalies kei¢iama taip:

1) b punktas iSbraukiamas;

i1) ¢ punktas pakei¢iamas taip:

,vykdyti tik I priedo 2, 3 ar 4 punktuose nurodytg veikla; arba“;
1i1) papildoma Siuo e punktu:

,,€) lyginamyjy indeksy, naudojamy jy valdomuose AIF, administravimas.*;
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d) 6 dalis pakei¢iama taip:

,0. Kai AIFV teikia 4 dalies a ir b punktuose nurodytas paslaugas, taikoma Direktyvos
2019/2034/ES 9 straipsnio 2 dalis ir Direktyvos 2014/65/ES 15 straipsnis, 16 straipsnis, iSskyrus 5

[TR13

dalies pirma pastraipg, 23, 24 ir 25 straipsniai.*;

3) 7 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:

a) 2 dalis pakeiCiama taip:

,»2. Valstybés narés reikalauja, kad, kreipdamasis dél veiklos leidimo, AIFV savo buveinés

valstybés narés kompetentingoms institucijoms pateikty Sig su AIFV susijusig informacija:

a) informacijg apie asmenis, faktiSkai vykdancius AIFV veikla, ypac susijusig su I priede

nurodytomis funkcijomis, jskaitant:

1) i§samy jy funkcijy, pareigy ir hierarchinio lygmens aprasyma;

i1) jy atskaitomybés rysiy ir atsakomybés sri¢iy AIFV ir uz AIFV riby aprasyma;
ii1) jy kiekvienai atsakomybés sri¢iai skiriamo laiko apZvalga;

iv) techniniy ir Zmogiskyjy iStekliy, kurie padeda vykdyti jy veikla, apraSyma;
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b) informacijg apie tiesioginiy ar netiesioginiy AIFV akcininky arba nariy, nesvarbu, fiziniy ar
juridiniy asmeny, turin€iy kvalifikuotgsias akcijy pakety dalis, tapatybe ir apie ty akcijy pakety

daliy sumas;

c) veiklos programa, kuria nustatoma organizacin¢ AIFV organizaciné struktiira, jskaitant
informacija apie tai, kaip AIFV ketina laikytis prievoliy pagal II, III, IV skyrius ir, jei taikytina, V,
VI, VII bei VIII skyrius, ir iSsamy atitinkamy zmogiskyjy ir techniniy istekliy, kurivos AIFV

naudos Siam tikslui, apraSyma;
d) informacijg apie atlyginimy nustatymo politikg ir praktika pagal 13 straipsnj;

e) informacijg apie 20 straipsnyje nurodyta funkcijy perdavimo ir perduoty funkcijy perdavimo
treCiosioms Salims tvarkg ir iSsamy zmogiskyjy ir techniniy istekliy, kuriuos AIFV naudos

stebédamas ir kontroliuodamas funkcijy perémeéja, aprasSyma.

Valstybés narés reikalauja, kad leidimg turintys AIFV nuolat atnaujinty jy kompetentingoms

institucijoms teikiamg informacijg.;
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b)  papildoma Sia 8 dalimi:

,»3. ki 69b straipsnyje nurodytos perziiiros pradzios EVPRI pateikia Europos Parlamentui, Tarybai
ir Komisijai ataskaita, kurioje iSnagrinéja rinkos praktika dél delegavimo ir 7 bei 20 straipsniy
laikymosi, remdamasi, inter alia, kompetentingoms institucijoms pagal 24 straipsnio 2 dalies d

punkta pateiktais duomenimis, ir priezitiros konvergencijos jgaliojimy pasinaudojimu.*;

4) 8 straipsnio 1 dalies ¢ punktas pakei¢iamas taip:

,»C) asmenys, kurie faktiSkai vykdo AIFV veikla, yra pakankamai geros reputacijos ir turi
pakankamos patirties taip pat ir AIFV valdomo AIF jgyvendinamy investavimo strategijy srityje, ir
iy asmeny bei visy jy pareigas perimanciy asmeny vardai ir pavardés nedelsiant pateikiami AIFV
buveinés valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms, o AIFV veiklos klausimus sprendzia
maziausiai du minétas sglygas atitinkantys fiziniai asmenys, kurie arba dirba tame AIFV visg darbo
dieng arba yra AIFV valdymo jmonés valdymo tarybos vykdomieji nariai arba nariai, arba kurie yra

Isipareigoj¢ visg darbo dieng vykdyti to AIFV veikla ir yra Sgjungoje.*
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5) 15 straipsnis i$ dalies keiCiamas taip:

a) 3 dalis papildoma d punktu:

,,d) paskoly i8davimo veiklai vykdyti jgyvendina veiksmingg kredito suteikimo politika, procediiras
ir procesus. Kai jie vykdo paskoly iSdavimo arba paskoly pirkimo i$ treciyjy saliy veikla, jie taip pat
jgyvendina veiksmingg politikg, procediiras ir procesus, susijusius kredito rizikos vertinimu ir savo
kredito portfelio administravimu bei stebésena, nuolat atnaujina §ig politika, procediiras ir procesus,

uztikrina jy veiksminguma bei reguliariai, ne reciau kaip kartg per metus, juos perzitri.

Valstybés narés gali nustatyti, kad 3 dalies d punkto pirmoje pastraipoje nustatytas reikalavimas

netaikomas akcininko paskoly i§davimui, jeigu Sios akcininko paskolos:
1) bendrai nevirsija 100% AIF kapitalo arba

i1) yra suteikiamos portfeliui priklausan¢ioms jmonéms, kurios jsigyja ir valdo nekilnojamajj turtg
arba dalyvavimag nekilnojamo turto bendrovése ir kuriy 100% kapitalo arba balsavimo teisiy
tiesiogiai arba netiesiogiai priklauso AIF. Sis reikalavimas skaidrumo pagrindu taikomas
pagrindiniam turtui, kurj tiesiogiai arba netiesiogiai kontroliuoja AIF arba AIF vardu veikiantis

AIFV.*
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b) tarp 4 ir 5 daliy jterpiamos Sios 4a—4f dalys:

»4a. AIFV uztikrina, kad jo valdomo AIF vienam paskolos gavéjui iSduotos paskolos nevirSyty

20 % AIF kapitalo, jei paskolos gavéjas yra vienas i§ Siy subjekty:

a) finansy jmon¢, kaip tai suprantama Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 25 dalyje,
b) AIF, kaip tai suprantama Sios direktyvos 4 straipsnio 1 dalies a punkte, arba

c¢) KIPVPS, kaip tai suprantama Direktyvos 2009/65/EB 1 straipsnio 2 dalyje.

Siekdamas nustatyti, ar laikomasi pirmoje pastraipoje nustatyto apribojimo, AIFV derina jo
valdomo AIF iSduotas paskolas ir to AIF paskoly pozicijas, jgytas per specialiosios paskirties

subjekta, kuri i8duoda paskolas AIF ar AIFV arba AIF ar AIFV vardu AIF atzvilgiu.

Pirmoje pastraipoje nustatytas apribojimas nedaro poveikio Reglamentuose (ES) 2015/760%°, (ES)
345/2013% ir (ES) 346/2013?2 nustatytoms riboms, apribojimams ir sglygoms.

20 2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dé¢l
Europos ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19, p. 98—-121).

A 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013 del
Europos rizikos kapitalo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 1-17).

= 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 346/2013 del
Europos socialinio verslumo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 18-38).
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4aa. AIFV uztikrina, kad jo valdomo paskolas iSduodancio AIF finansinis svertas sudaryty ne

daugiau kaip 150 % AIF grynosios turto vertés.

Finansinis svertas iSreiSkiamas kaip AIF pozicijos, apskaic¢iuotos pagal jsipareigojimy metoda, kaip

apibrézta 4 straipsnio 3 dalyje nurodytais deleguotaisiais aktais, ir jo grynosios turto vertés santykis.

Taikant §ig dalj, skolinimosi susitarimai, kurie yra laikino pobiidzio ir visiskai padengiami AIF

investuotojy sutartiniais kapitalo jsipareigojimais, nelaikomi finansiniu svertu.

Pirmoje pastraipoje nustatyti reikalavimai taikomi AIF, kurie jgyja pozicijg dél paskolos per
specialiosios paskirties subjekta, kuris iSduoda paskola AIF-ui ar AIFV-ui arba AIF ar AIFV vardu
AITF atzvilgiu.

Valstybés narés gali nurodyti, kad pirmoje pastraipoje nustatytas reikalavimas netaikomas AIF,

kuriy skolinimo veikla sudaro vien akcininko paskoly iSdavimas, jeigu Sios akcininko paskolos:
1) bendrai nevirSija 100% AIF kapitalo arba

i1) yra suteikiamos portfeliui priklausan¢ioms jmonéms, kurios jsigyja ir valdo nekilnojamajj turta
arba dalyvavima nekilnojamo turto bendrovése ir kuriy 100% kapitalo arba balsavimo teisiy
tiesiogiai arba netiesiogiai priklauso AIF. Sis reikalavimas skaidrumo pagrindu taikomas
pagrindiniam turtui, kurj tiesiogiai arba netiesiogiai kontroliuoja AIF arba AIF vardu veikiantis

AIFV.
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4b. 4a dalyje nustatyta 20 % investavimo riba:

a) taikoma iki datos, nurodytos AIF taisyklése ar steigimo dokumentuose. Si data negali biiti

veélesné nei 24 ménesiai nuo datos, kai AIF pirma kartg pasiiilo pasirasyti akcijas;

b) nebetaikoma, kai AIFV pradeda parduoti turtg, kad iSpirkty investuotojy turimus investicinius

vienetus ar akcijas pasibaigus AIF gyvavimo trukmei;

c¢) laikinai netaikoma ne ilgesnj kaip 12 ménesiy laikotarpj, kai AIFV kaupia papildoma kapitalg

arba mazina esama kapitalg.

4c. Nustatant 4b dalies a punkte nurodyta taikymo datg, atsizvelgiama } turto, kurj AIF ketina
investuoti, konkrecias savybes ir ypatybes. ISimties tvarka AIFV kompetentinga institucija, pateikus
tinkamai pagrista investavimo plana, gali leisti pratgsti §j laikotarpj ne daugiau kaip dar vieniems

metams.

4d. AIFV uztikrina, kad AIF neteikty paskoly Siems subjektams:
a) savo AIFV arba savo AIFV darbuotojams;
b) savo depozitoriumui ir depozitoriumo funkcijy perémeéjams;

c) subjektui, kuriam jo AIFV perdavé savo funkcijas pagal 20 straipsnj, ir §io subjekto

darbuotojams;

d) subjektui, priklausan¢iam tai paciai grupei, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2013/34/ES 2 straipsnio 11 dalyje, i18skyrus atvejus kai tas subjektas yra finansy jmong,

finansuojanti tik paskolos gaveéjus, kurie néra nurodyti Sios dalies a—d punktuose.
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4da. Nedarant poveikio kitoms Sgjungos teisés priemonéms, valstybé naré savo teritorijoje gali
uzdrausti AIF teikti paskolas vartotojams, kaip apibrézta Direktyvos 2008/48/EB 3 straipsnio a
punkte. Tai nedaro poveikio AIF, kurie dalyvauja vartojimo kredity veikloje Sgjungoje, investiciniy

vienety ar akcijy platinimui.

4e. AIFV negali valdyti AIF, kuriy investavimo strategija, kaip nurodyta atitinkamo AIF taisyklése,
steigimo dokumente ir prospekte, yra iSduoti paskolas arba jgyti paskoly pozicijas per specialiosios
paskirties subjekta, kuris i§duoda paskolg AIF-ui ar AIFV-ui arba AIF ar AIFV vardu AIF atzvilgiu,
siekiant vienintelio tikslo — perduoti tas paskolas ar pozicijas treciosioms Salims (iSdavimas siekiant

platinti).

4f. AIFV uztikrina, kad jo valdomas AIF dvejy mety laikotarpj nuo pasiraSymo datos arba iki
termino pabaigos (priklausomai nuo to, kuris i§ Siy laikotarpiy yra trumpesnis) pasilikty 5% jo
iSduoty arba nupirkty i$ specialiosios paskirties subjekta, kuris iS§duoda paskolg AIF-ui ar AIFV-ui
arba AIF ar AIFV vardu AIF atzvilgiu, ir véliau parduoty treciosioms Salims paskoly nominaliosios

vertes.
Nukrypstant nuo Sios nuostatos, pirmoje pastraipoje nustatytas reikalavimas netaikomas, kai:

a) AIF pradeda turto pardavima, kad iSpirkty investuotojy turimus investicinius vienetus ar akcijas

pasibaigus AIF gyvavimo trukmei,
b) paskolos gavéjui arba bet kuriam i$ jo akcininky taikomos ES sankcijos arba

c) paskola parduoti biitina, kad AIF nepazeisty kurios nors i$ investavimo ar diversifikavimo
taisykliy ir jei Sis galimas pazeidimas biity padarytas dél priezasCiy, kuriy AIF ir jj valdantis AIFV

negali kontroliuoti, arba dél pasinaudojimo pasira§ymo ar iSpirkimo teisémis.*;
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6) 16 straipsnyje jterpiamos 2a—2h dalys:

,»2a. AIFV uztikrina, kad jo valdomas paskolas iSduodantis AIF buty uzdarojo tipo.

Pirmoje pastraipoje nustatyti reikalavimai taikomi AIF, kurie igyja pozicija dél paskolos per
specialiosios paskirties subjekta, kuris iSduoda paskolg AIF-ui ar AIFV-ui arba AIF ar AIFV vardu
AIF atzvilgiu.

2aa. Nukrypstant nuo 2a dalies, paskolas iSduodantis AIF gali buti atvirojo tipo, jei jo likvidumo

rizikos valdymo sistema yra suderinama su jo investavimo strategija ir iSpirkimo politika.

2b. Ivertings tinkamuma pagal jgyvendinamg investavimo strategija, likvidumo pobidi ir i§pirkimo
politikag, AIFV, valdantis atvirojo tipo AIF, i§ V priedo 2—7 punktuose pateikto sgraSo pasirenka
bent dvi tinkamas likvidumo valdymo priemones, kurias galéty naudoti atsizvelgdamas j AIF
investuotojy interesus. Nukrypstant nuo Sios nuostatos, AIFV savo valdomam AIF i§ V priedo 2—7
punktuose pateikto saraso gali pasirinkti tik vieng likvidumo valdymo priemoneg, jeigu tam KIPVPS
yra iSduotas pinigy rinkos fondo veiklos leidimas pagal Reglamenta (ES) 2017/1131.

AIFV jgyvendina iSsamig bet kurios pasirinktos likvidumo valdymo priemonés aktyvavimo ir
deaktyvavimo politika ir procediras, taip pat tokios priemonés naudojimo veiklos ir administravimo
tvarkg. Sis sprendimas ir atitinkami paaiskinimai perduodami AIF buveinés valstybés narés

kompetentingoms institucijoms.
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V priedo 7 punkte nurodytas iSpirkimas natiira gali bati aktyvuotas tik tam, kad buty jvykdyti
profesionaliyjy investuotojy paprasyti iSpirkimai, ir jei iSpirkimas natiira atitinka AIF turimo turto

pro rata dalj.

Nukrypstant nuo trecios pastraipos, iSpirkimas natiira neturi atitikti AIF turimo turto pro rata dalies,
jeigu tuo AIF yra prekiaujama tik su profesionaliaisiais investuotojais arba jei to AIF investavimo
politikos tikslas yra atkartoti tam tikro akcijy arba skolos vertybiniy popieriy indekso struktiirg, ir
papildomai jei tas AIF yra birzinis fondas, kaip apibrézta Finansiniy priemoniy rinky reglamento

(FPRR) 2 straipsnio 26 dalyje.

2c. AIFV, valdantis atvirojo tipo AIF, siekdamas apsaugoti AIF investuotojy interesus gali laikinai
sustabdyti AIF investiciniy vienety ar akcijy atpirkima ar i$pirkimg arba aktyvuoti ar deaktyvuoti
kitas likvidumo valdymo priemones, pasirinktas i§ V priedo 2—7 punktuose pateikto saraso ir
jitrauktas | fondo taisykles arba AIF steigimo dokumentus. Atsizvelgdamas ; AIF investuotojy
interesus ir siekdamas uztikrinti, kad pasiraSymas ir iSpirkimas biity atlickamas teisinga kaina,
AIFV taip pat gali aktyvuoti atskirtines saskaitas, nurodytas V priedo 8 punkte, tais atvejais, kai
AIFV negali uztikrinti teisingo ir tikslaus tam tikro turto vertinimo arba kai tam tikras turtas tampa

neprekybiniu.

Pirmoje pastraipoje nurodytas laikinas sustabdymas ir atskirtiniy saskaity aktyvavimas gali buti
numatytas tik iSimtiniais atvejais, kai tai reikalinga deél aplinkybiy ir kai tai yra pagrjsta

atsizvelgiant | AIF investuotojy interesus.
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2d. AIFV nedelsdamas pranesa savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms apie

V priedo 1 ir 2 punktuose nurodytos likvidumo valdymo priemones aktyvavima arba deaktyvavima.

AIFV toms pacioms kompetentingoms institucijoms pranesa apie minéto priedo 8 punkte nurodyty
atskirtiniy sgskaity aktyvavimg ar deaktyvavimg pagristu laikotarpiu anksciau nei aktyvuojama ar

deaktyvuojama §i likvidumo valdymo priemoné.

Valstybés narés gali reikalauti, kad AIFV pranesty AIFV buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms, kai AIFM likvidumo valdymo tikslais nusprendzia aktyvuoti
iSpirkima nattira, pratesti praneSimo laikotarpj arba padidinti likvidumo mokestj, perkeliamosios
kainodaros perkeliamojo koeficiento virSuting ribg arba apsaugos nuo nuostoliy mokestj, nurodytus

fondo prospekte, arba padidinti dvejopos kainodaros pirkimo ir pardavimo kainy skirtumus.

AIFV Dbuveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nedelsdamos pranesa AIFV
priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms ir EVPRI apie visus pagal Sig dalj

gautus praneSimus ir, jei kyla potenciali rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui, ir ESRV.

2e. Valstybés narés uztikrina, kad AIFV, valdantys atvirojo tipo AIF, galéty naudotis bent V priede

nurodytomis likvidumo valdymo priemonémis.
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2ee. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kad biity nustatyti reikalavimai,
kuriuos turi atitikti paskolg iSduodantis AIF, kad iSlaikyty atvirojo tipo struktiira. Toks reikalavimas
turéty apimti likvidumo valdymo priemoniy pasirinkimo ir naudojimo, galimybés naudotis
likvidziuoju turtu ir testavimo nepalankiausiomis sglygomis elementus, taip pat tinkama iSpirkimo
politikg atsizvelgiant j AIF likvidumo pobidj, ir juo turéty buti atsizvelgiama i paskoly rizikos

profilj ir pobud;.

Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius suteikiami jgaliojimai papildyti

Sig direktyva priimant 3 dalyje nurodytus techninius reguliavimo standartus.®;

2f. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodomos V priede

nurodyty likvidumo valdymo priemoniy charakteristikos.

2g. EVPRI parengia gaires, kuriomis nustatomi kriterijai, pagal kuriuos AIFV pasirenka ir naudoja
tinkamas likvidumo valdymo priemones likvidumo rizikai valdyti, jskaitant tinkamg informacijos
atskleidimg investuotojams, atsizvelgiant | tokiy priemoniy galimybes sumazinti nepagrista
pranaSumg investuotojams, kurie pirmieji iSperka savo investicijas, ir sumazinti rizikg finansiniam
stabilumui. Siose gairése taip pat nurodomos aplinkybés, kuriomis gali bati aktyvuotos atskirtinés

saskaitos.

2h. Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius suteikiami jgaliojimai
papildyti Sig direktyva priimant Sio straipsnio 2ee ir 2f dalyse nurodytus techninius reguliavimo

standartus.*;
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7) 20 straipsnis 1§ dalies keiCiamas taip:

a) 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
1)  jzanginis sakinys pakei¢iamas taip:

»1. AIFV, ketinantys perduoti tre¢iosioms Salims uzduotj AIFV vardu atlikti viena ar daugiau I
priede iSvardyty funkcijy arba teikti 6 straipsnio 4 dalyje nurodytas paslaugas, pranesa apie tai savo
buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms pries jsigaliojant funkcijy perdavimo

susitarimui. Turi biiti tenkinamos Sios salygos:*;
ii)  fpunktas pakei¢iamas taip:

,»f) AIFV privalo sugebéti jrodyti, kad funkcijy peréméjas yra kompetentingas ir pajégus prisiimti
atitinkamas funkcijas ir teikti atitinkamas paslaugas, kad jis buvo visapusiskai atidziai atrinktas ir
kad AIFV gali veiksmingai nuolatos stebéti perduotos veiklos vykdyma, bet kada funkcijy
peréméjui pateikti papildomus nurodymus ir nedelsiant atSaukti funkcijy perdavima, kai tai atitinka

investuotojy interesus.*;
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b) 3 dalis pakei¢iama taip:

,»3. AIFV atsakomybei klientams, AIF ir jo investuotojams poveikio nedaro faktas, kad AIFV
perdavé savo funkcijas treciajai Saliai arba kad buvo perduotos perduotosios funkcijos, AIFV taip
pat neturi teisés perduoti savo funkcijas tokiu mastu, kad jo 1§ esmés nebegalima biity laikyti AIF

valdytoju arba paslaugy teikéju ir kad jis tapty tik pasto dézutés funkcijas atliekanciu subjektu.*;
c) 4 dalies jvadinis sakinys pakeiiamas taip:

4. Trecioji Salis gali perduoti bet kokia jai perduotg funkcijg ir paslaugy teikima, jei tenkinamos

Sios salygos:*;
d) jterpiama $i 6a dalis:

,»0a. Nukrypstant nuo §io straipsnio 1-6 daliy, kai I priedo 2 dalies b punkte nurodyta prekiavimo
funkcijg atlieka vienas ar keli platintojai, kurie veikia savo vardu ir kurie prekiauja AIF pagal
Direktyva 2014/65/ES arba naudodami draudimo principu pagristus investicinius produktus pagal
Direktyva 2016/97/ES, tolia funkcija nelaikoma delegavimu pagal pirmiau iSdéstytose dalyse

nustatytus reikalavimus, nepaisant jokios AIFV ir platintojo platinimo sutarties.*;
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8) 21 straipsnis i§ dalies keiciamas taip:
a) 5 dalyje jterpiamas ¢ punktas:

,¢) AIF buveinés valstybé naré¢ savo nacionalinéms kompetentingoms institucijoms gali suteikti
teisg, jvertinus kiekvieng konkrety atvejj, leisti 21 straipsnio 3 dalies a punkte nurodytoms ir kitoje

valstybéje naréje jsteigtoms jstaigoms biiti paskirtomis depozitoriumu, jeigu tenkinamos Sios

salygos:

1) kompetentingos institucijos gavo motyvuota AIFV prasymag dél depozitoriumo paskyrimo kitoje
valstybéje nar¢je, kuriame jrodoma, kad atsizvelgiant j AIF investavimo strategijg esama atitinkamy

depozitoriumo paslaugy trikumo; ir
i1) AIF buveinés valstybés narés nacionaliné depozitoriumo rinka atitinka bent vieng i8 Siy salygy:

— tokig rinkg sudaro maziau nei 7 depozitoriumai, teikiantys depozitoriumo paslaugas ES AIF
(kuriems suteikti leidimai pagal Sios direktyvos 4 straipsnio k punkto i papunktj) ir valdomi ES
AIFV (jgalioty pagal 7 straipsnio 1 dalj), ir joje né vienas depozitoriumas neturi saugomo AIF turto,
kurio verté virsija 1 mlrd. EUR arba lygiaverte suma bet kuria kita valiuta. Si riba netaikoma pagal
Sios direktyvos 36 straipsnio la dali veikiantiems depozitoriumams ir depozitoriumo nuosavam

turtui;

— tokioje rinkoje bendra ES AIF (kuriems suteikti leidimai pagal Sios direktyvos 4 straipsnio k
punkto 1 papunktj) vardu saugomo ir ES AIFV (jgalioty pagal Sios direktyvos 7 straipsnio 1 dalj)
valdomo turto suma nevirsija 30 milrd. EUR arba lygiavertés sumos bet kuria kita valiuta. Si riba
netaikoma pagal Sios direktyvos 36 straipsnio la dalj veikiantiems depozitoriumams ir

depozitoriumo nuosavam turtui.
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Net jei tenkinamos 1 ir ii papunkciuose nustatytos salygos, leidimas dél depozitoriumo paskyrimo
kitoje valstybéje naréje suteikiamas kiekvienu konkreciu atveju jvertinus, ar AIF jurisdikcijoje

esama atitinkamy depozitoriumo paslaugy trikumo, atsizvelgiant j to AIF investavimo strategija.

Kai suteikiamas leidimas paskirti depozitoriumg kitose valstybese narése, kompetentingos

institucijos apie tai pranesa EVPRI.

Si nuostata nedaro poveikio visapusiskam 21 straipsnio, i§skyrus 5 dalies a punkto nuostatas dél

depozitoriumo jsisteigimo vietos, taikymui.*;
b) 6 dalies c ir d punktai pakei¢iami taip:

,C) treCioji Salis, kurioje jsteigtas depozitoriumas, néra nustatyta kaip didelés rizikos trecioji

valstybé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj;

d) valstybés narés, kuriose ketinama platinti ne ES AIF investicinius vienetus ar akcijas, ir AIFV
buveinés valstybé naré (jei tai ne ta pati valstybé naré) yra su trecigja Salimi, kurioje jsisteiges
depozitoriumas, pasirasiusios susitarima, kuris visiSkai atitinka reikalavimus, nustatytus EBPO
pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokes¢iy konvencijos 26 straipsnyje, ir kuriuo uZztikrinamas
veiksmingas keitimasis informacija mokesc¢iy klausimais (jskaitant daugiaSalius susitarimus dél
mokesciy), be to, ta trecioji Salis néra paminéta Tarybos iSvady dél perzitiréto mokesciy tikslais

nebendradarbiaujanciy jurisdikcija turin¢iy subjekty ES saraso I priede;*;
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c) 11 dalis 1§ dalies kei¢iama taip:

1) antros pastraipos ¢ punktas pakeiciamas taip:

,C) depozitoriumas pasirinkdamas ir skirdamas treCigja sali, kuriai jis nori perduoti dalj savo
uzduociy, iSskyrus atvejus, kai ta trecioji Salis yra centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas,
veikiantis kaip CVPD investuotojas, apibréztas Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/392*
1 straipsnio f punkte, buvo deramai profesionalus, apdairus ir stropus, taip pat periodiskai
perzitirédamas paskyrima ir nuolat stebédamas treciajg Salj, kuriai depozitoriumas perdave dalj savo
uzduociy, ir tvarka, kurios $i trecioji Salis laikosi jai perduoty uzduociy atzvilgiu, depozitoriumas ir

toliau veikia deramai profesionaliai, apdairiai ir stropiai;

* 2016 m. lapkri¢io 11 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES)2017/392, kuriuo Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014 papildomas centriniy vertybiniy popieriy
depozitoriumy veiklos leidimy iSdavimo, priezitiros ir veiklos reikalavimy techniniais reguliavimo

standartais (OL L 65, 2017 3 10, p. 48);
i1) penkta pastraipa pakeiciama taip:

,» Laikant §j straipsnj, centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo, veikian¢io kaip CVPD emitentas,
apibréztas Komisijos deleguotojo reglamento (ES)2017/392 1 straipsnio e punkte, paslaugy
teikimas nelaikomas depozitoriumo saugojimo funkcijy perdavimu. Taikant $ig dalj, centrinio
vertybiniy popieriy depozitoriumo, veikianc¢io kaip CVPD emitentas, apibréztas Komisijos
deleguotojo reglamento (ES)2017/392 1 straipsnio f punkte, paslaugy teikimas laikomas

depozitoriumo saugojimo funkcijy perdavimu.*;
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d) 16 dalis pakei¢iama taip:

,16. Depozitoriumas papraSytas savo kompetentingoms institucijoms, ji depozitoriumu paskyrusio
AIF kompetentingoms institucijoms ir tg AIF valdanc¢io AIFV kompetentingoms institucijoms
pateikia visg informacijg, kurig jis gavo vykdydamas savo pareigas ir kuri gali biiti reikalinga AIF
arba AIFV kompetentingoms institucijoms. Jei AIF arba AIFV ir depozitoriumo kompetentingos
institucijos yra skirtingos, 1) depozitoriumo kompetentingos institucijos nedelsdamos dalijasi gauta
informacija su AIF ir AIFV kompetentingomis institucijoms, ii) AIF arba AIFV kompetentingos
institucijos nedelsdamos dalijasi visa informacija, kuri yra svarbi depozitoriumo kompetentingy

institucijy priezitros jgaliojimams vykdyti.*;
e) 17 dalies c punktas i$ dalies keiCiamas taip:
ii punktas pakei¢iamas taip:

,»11) salygas, kuriomis depozitoriumas gali atlikti savo saugojimo pareigas finansiniy priemoniy,

registruoty centriniame depozitoriume, atzvilgiu; ir*;
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9) 23 straipsnis i$ dalies keiCiamas taip:

a) 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
1) h punktas pakeic¢iamas taip:

,h) AIF likvidumo rizikos valdymo aprasa, jskaitant iSpirkimo teises tiek jprastinémis, tiek
iSskirtinémis aplinkybémis, esamus iSpirkimo susitarimus su investuotojais ir atskleidimg, susijusj
su pagal 16 straipsnio 2b dalj pasirinkty likvidumo valdymo priemoniy naudojimo galimybeés ir

salygy atskleidimu;*;
i1) jterpiamas ia punktas:

,»1a) mokesciy ir rinkliavy, kurie bus taikomi vykdant AIF veiklg ir kuriuos padengs AlF-as AIFV-o

arba su juo susijusiy jmoniy atzvilgiu, sarasa;*;
b) 4 dalis papildoma d, e ir f punktais:
,,d) 18duoty paskoly portfelj;

e) kasmet — visus tiesioginius ir netiesioginius mokescius ir rinkliavas, kurie buvo tiesiogiai ar

netiesiogiai priskaiiuoti arba priskirti AIF arba bet kuriai i$ jo investicijy;

f) kasmet — bet kokig patronuojancigja bendrove, patronuojamaja jmong¢ ar specialiosios paskirties
imong, kurig AIFV, AIFV darbuotojai arba su AIFV tiesiogiai ar netiesiogiai susijusios jmonés

isteige del AIF investicijy.*;
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10) 24 straipsnis i§ dalies keiCiamas taip:

a) 1 dalis pakei¢iama taip:

,» 1. AIFV reguliariai teikia ataskaitas savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms,

kuriose nurodo rinkas ir priemones, kuriomis jis prekiauja savo valdomy AIF vardu.

Kiekvieno savo valdomo AIF atzvilgiu jis teikia informacijg apie priemones, kuriomis prekiauja,
rinkas, kuriy narys yra arba kuriose aktyviai prekiauja, ir kiekvieno AIF pozicijas ir akcijy dalis. Jis
taip pat nurodo atitinkamus identifikatorius, kad pateiktus duomenis apie turta, AIF ir AIFV bty

galima susieti su kitais prieziliros ar vieSai prieinamais duomeny Saltiniais;";

b) 2 dalies c punktas pakeiiamas taip:

b) esamg AIF rizikos pobudj;*;
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c) 2 dalies d punktas pakei¢iamas taip:

,,d) informacija apie funkcijy perdavimo tvarka, kuri apima kolektyvinio portfelio valdymo ar
valdytojo nuozitira vykdomo portfelio valdymo arba rizikos valdymo funkcijy perdavima kaip

nurodyta toliau:

1) informacija apie funkcijy peréméjus, nurodant funkcijy peréméjy varda, pavarde (pavadinimg) ir
gyvenamajg vietg (buveing), ar jie turi glaudziy rysiy su AIFV ir ar turto valdymo tikslais jiems
iSduotas leidimas arba ar jie yra reguliuojamieji subjektai. | informacijg jtraukiami atitinkami
funkcijy peréméjy identifikatoriai, kad jg buty galima susieti su kitiems priezitiros ar viesai

prieinamiems duomeny Saltiniams pateikta informacija;

i1) su perduotomis rizikos valdymo ir portfelio valdymo funkcijomis susijusios veiklos sarasas ir

aprasymas;

ii1) jei perduota portfelio valdymo funkcija, AIF turto, kuriai taikoma su portfelio valdymo funkcija

susijusi perdavimo tvarka, suma ir procentin¢ dalis;

iv) AIFV jdarbinty perdavimo tvarkai stebéti darbuotojy skaicius pagal visos darbo dienos

ekvivalenta;

v) periodinio i§samaus patikrinimo priemoniy, kurias AIFV taiko, kad iSlaikyty funkcijy peréméjo
prieziiira, stebéseng ir kontrole, apraSymas, jskaitant ty priemoniy taikymo data, nustatytas

problemas ir, kai aktualu, ty problemy sprendimo priemones ir terminus;

vi) jei yra parengta perduoty funkcijy perdavimo tvarka, i—iii punktuose reikalaujama pateikti
informacija apie perduoty funkcijy perémeéjus ir su perduotomis portfelio bei rizikos valdymo

funkcijomis susijusia veikla;

vii) perdavimo ir perduoty funkcijy perdavimo tvarkos pradzios ir pabaigos data;*;
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ca) 2 dalis papildoma f punktu:

,.f) valstybiy nariy, kuriose AIFV arba to AIFV vardu veikiantis platintojas faktiSkai prekiauja AIF

investiciniais vienetais arba akcijomis, sarasg.;
d) 6 dalis pakeiCiama taip:

,0. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais nustatomi:

(a) pagal 1 dalj ir 2 dalies a—c ir e—f punktus teiktina i§sami informacija. Sivose techniniy
reguliavimo standarty projektuose taip pat nustatomas tinkamas teiktinos informacijos pagal
2 dalies d punkta standartizavimo lygis, nejtraukiant jokiy papildomy informacijos teikimo
pareigy. EVPRI atsizvelgia | kitus ataskaity teikimo reikalavimus, kurie taikomi AIFV, ir |
ataskaitos, parengtos pagal 69b straipsnio 2 dalj, iSvadas; ir

(b) ataskaity teikimo daznumas ir terminai.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [jrasyti datg — 36

ménesiai nuo Sios direktyvos jsigaliojimo].

Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius suteikiami jgaliojimai papildyti

Sig direktyva priimant pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.*;

9768/1/22 REV 1 epl,jav,iv/ds 51
ECOFIN.IB  LIMITE LT



e)  straipsnis papildomas 7 dalimi:

,,7. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriais nustatoma:

a) | ir 2 dalyse nurodyty ataskaity formatas ir duomeny standartai;

b) 1 ir 2 dalyse nurodyty ataskaity teikimo metodai ir tvarka, jskaitant metodus ir tvarka, kuriais
buty pagerintas duomeny standartizavimas ir veiksmingas dalijimasis duomenimis, kuriuos bet kuri
atitinkama Sgjungos ar nacionaliné kompetentinga institucija jau pateiké pagal kurig nors Sgjungos

ataskaity teikimo sistema, ir ty duomeny naudojimas.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [jraSyti datg — 36

ménesiai nuo Sios direktyvos jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo

standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.®;
f)  straipsnis papildomas 8 dalimi:

8. Komisija pagal 56 straipsnj ir laikydamasi 57 ir 58 straipsniuose nustatyty salygy priima
deleguotuosius aktus, kuriais papildoma $i direktyva, nurodant, kada laikoma, kad finansinis svertas

naudojamas 1§ esmés 4 dalies tikslais.*;
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11) 35 straipsnio 2 dalies b ir ¢ punktai pakei¢iami taip:

,,b) trecioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIF, néra nustatyta kaip didelés rizikos trecioji valstybé pagal

Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj;

¢) trecioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIF, yra pasiraSiusi susitarimg su veiklos leidimg turin¢io AIFV
buveinés valstybe nare ir su bet kuria kita valstybe nare, kurioje ketinama platinti ne ES AIF
investicinius vienetus ar akcijas, ir §is susitarimas visiskai atitinka EBPO pavyzdinés pajamy ir kapitalo
mokesciy konvencijos 26 straipsnyje nustatytus standartus ir pagal ji uztikrinamas veiksmingas
keitimasis informacija apie mokescius, jskaitant apie daugiaSalius mokesciy susitarimus, jeigu tokiy
esama, be to, ta trecioji Salis néra paminéta Tarybos iSvady dél perzitiréto mokesciy tikslais

nebendradarbiaujanciy jurisdikeija turiniy subjekty ES saraso I priede.*;

12) 36 straipsnio 1 dalis i$ dalies keic¢iama taip:

a) ¢ punktas pakei¢iamas taip:

,,C) trecioji $alis, kurioje jsteigtas ne ES AIF, néra nustatyta kaip didelés rizikos treioji valstybé pagal

Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj.*;

b)  dalis papildoma d punktu:

,,d) trecioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIF, yra pasiraSiusi susitarimg su veiklos leidimg turin¢io AIFV
buveinés valstybe nare ir su bet kuria kita valstybe nare, kurioje ketinama platinti ne ES AIF
investicinius vienetus ar akcijas, ir $is susitarimas visiskai atitinka EBPO pavyzdinés pajamy ir kapitalo
mokesc¢iy konvencijos 26 straipsnyje nustatytus standartus ir pagal ji uztikrinamas veiksmingas
keitimasis informacija apie mokescius, jskaitant daugiasalius mokesciy susitarimus, be to, ta trecioji
Salis néra paminéta Tarybos iSvady dél perzitiréto mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcija

turinciy subjekty ES saraso I priede.*;
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13) 37 straipsnio 7 dalies e ir f punktai pakeiciami taip:

,,€) trecioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIFV, néra nustatyta kaip didelés rizikos trecioji valstybé pagal

Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj;

f) trecioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIFV, yra pasirasiusi susitarimg su referencine valstybe nare,
kuris visiskai atitinka standartus, nustatytus EPBO pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokesciy konvencijos
26 straipsnyje, ir kuriuo uztikrinamas veiksmingas keitimasis informacija mokesciy klausimais,
jskaitant, jei esama, daugiasalius susitarimus dél mokesciy, be to, ta treCioji Salis néra paminéta Tarybos
iSvady dél perzitréto mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcijg turin€iy subjekty ES sgraso [

priede;®;

15) 40 straipsnio 2 dalies b ir ¢ punktai pakeiCiami taip:

,,b) trecioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIF, néra nustatyta kaip didelés rizikos trecioji valstybé pagal

Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj;

¢) trecioji salis, kurioje jsteigtas ne ES AIF, yra pasiraSiusi susitarimg su referencine valstybe nare ir su
bet kuria kita valstybe nare, kurioje ketinama platinti ne ES AIF investicinius vienetus ar akcijas, ir §is
susitarimas visiskai atitinka EBPO pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokes¢iy konvencijos 26 straipsnyje
nustatytus standartus ir pagal ji uztikrinamas veiksmingas keitimasis informacija apie mokescius,
iskaitant daugiaSalius mokesciy susitarimus, be to, ta tre¢ioji Salis néra paminéta Tarybos iSvady dél

perzitréto mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcijg turinciy subjekty ES saraso I priede.;
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16) 42 straipsnio 1 dalis i$ dalies keic¢iama taip:

a)  c punktas pakeiCiamas taip:

,,C) tre¢ioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIFV arba ne ES AIF, néra nustatyta kaip didelés rizikos
trecioji valstybé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj.*;

b)  dalis papildoma d punktu:

,»,d) trecioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIF arba ne ES AIFV, yra pasira$iusi susitarimg su valstybe
nare, kurioje ketinama platinti ne ES AIF investicinius vienetus ar akcijas, ir $is susitarimas visiSkai
atitinka EBPO pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokesc¢iy konvencijos 26 straipsnyje nustatytus standartus
ir pagal jj uztikrinamas veiksmingas keitimasis informacija apie mokescius, jskaitant daugiasalius
mokescCiy susitarimus, be to, ta trecioji Salis néra paminéta Tarybos iSvady dél perzitréto mokesciy

tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikeijg turinciy subjekty ES saraso I priede.*;
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18) 47 straipsnio 3 dalis pakei¢iama taip:

,,3. Visa informacija, kuria pagal $ig direktyva tarpusavyje kei¢iasi EVPRI, kompetentingos institucijos,
EBI, Europos priezitiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija), jsteigta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1094/2010%*, ir ESRV, laikoma konfidencialia, i§skyrus

atvejus, kai:

a) tokios informacijos perdavimo metu EVPRI arba kompetentinga institucija, arba kita susijusi

institucija ar jstaiga nurodo, kad §i informacija gali biiti atskleista;

b) informacijos atskleidimas yra biitinas teisminiam nagrinéjimui;

c) atskleista informacija naudojama kaip suvestiné arba apibendrinta informacija, pagal kurig negalima

nustatyti atskiry finansy rinkos dalyviy tapatybés.

*2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1094/2010, kuriuo
jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija), i$ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/79/EB (OL L 331,
2010 12 15, p. 48).

9768/1/22 REV 1 epl,jav,iv/ds 56
ECOFIN.IB  LIMITE LT



19) 50 straipsnis i$ dalies keic¢iamas taip:

a) 5 dalis pakei¢iama taip:

.. Jeigu vienos valstybés narés kompetentingos institucijos turi pagristu prieZasciy jtarti, kad AIFV
kuriam netaikoma ty kompetentingy institucijy vykdoma prieziiira, vykdo ar jvykde Sios direktyvos

nuostatoms priestaraujancius veiksmus, jos pranesa apie tai EVPRI ir atitinkamo AIFV buveinés ir

b

priimanciyjy valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms, suteikdamos kuo tikslesn¢ informacija.

Informacija gavusios institucijos imasi atitinkamy veiksmy ir informuoja EVPRI bei pranesusiasias
kompetentingas institucijas apie tokiy veiksmy rezultatus bei kiek jmanoma apie svarbius tarpinius

rezultatus. Si dalis nedaro poveikio pranesusiosios kompetentingos institucijos jgaliojimams.*;

b) iterpiamos Sa—5g dalys:

»da. AIFV buveings valstybés narés kompetentingos institucijos nedelsdamos pranesa AIFV

priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms ir EVPRI, kartu naudodamosi 46

straipsnio 2 dalies j punkte jgaliojimais, o jei esama potencialios rizikos finansy sistemos stabilumui ir

vientisumui — ESRV.

5b. AIFV priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali prasyti AIFV buveinés valstybés

narés kompetentingos institucijos pasinaudoti 46 straipsnio 2 dalies j punkte nustatytais jgaliojimais,

nurodydama prasymo priezastis bei apie tai praneSdama EVPRI, o jei esama potencialios rizikos finansy

sistemos stabilumui ir vientisumui — ESRV.
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5c. Jei AIFV buveinés valstybés narés kompetentinga institucija nesutinka su 5b dalyje nurodytu
prasymu, ji apie tai informuoja AIFV priimanciosios valstybés nar¢s kompetentingg institucijg ir
EVPRI, nurodydama nesutikimo prieZastis, o jei esama potencialios rizikos finansy sistemos stabilumui

ir vientisumui — ESRV.

5d. Remdamasi pagal 5b ir 5c dalis gauta informacija, EVPRI AIFV-o buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms per pagrjsta laikotarpj pateikia nuomong del naudojimosi 46 straipsnio 2

dalies j punkte nustatytais jgaliojimais.

Se. Jei kompetentinga institucija nesilaiko arba neketina laikytis 5d dalyje nurodytos EVPRI nuomonés,
Ji apie tai informuoja EVPRI, nurodydama nesilaikymo arba tokio ketinimo priezastis. EVPRI gali
paskelbti apie tai, kad kompetentinga institucija nesilaiko ar neketina laikytis jos rekomendacijy, kartu
su kompetentingos institucijos nurodytomis nesilaikymo arba tokio ketinimo priezastis, iSskyrus atvejus,
lai toks paskelbimas prieStarauja akcijy ar investiciniy vienety savininky arba visuomengés interesams
arba galéty kelti didelj pavojy tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba visos Sgjungos
finansy sistemos ar jos dalies stabilumui. EVPRI i§ anksto pranesa kompetentingoms institucijoms apie

tokj paskelbima.

5f. AIFV priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali prasyti AIFV buveinés valstybés
narés kompetentingos institucijos nedelsiant pasinaudoti 46 straipsnio 2 dalyje nustatytais jgaliojimais,
nurodydama prasymo priezastis bei apie tai praneSdama EVPRI ir, jei kyla potenciali rizika finansy

sistemos stabilumui ir vientisumui — ESRV.

AIFV buveinés valstybés narés kompetentinga institucija apie panaudotus jgaliojimus ir savo iSvadas
nedelsdama informuoja AIFV priimanciosios valstybés narés kompetentingg institucijg, EVPRI ir, jei

kyla potenciali rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui, ESRV.
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5fa. Jeigu valstybes narés pasinaudojo 21 straipsnio 5 dalies ¢ punkte numatyta galimybe ir kai AIF
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos arba, jeigu AIF néra reguliuojamas, AIFV
buveingés valstybés narés kompetentingos institucijos turi pagrjsty priezasciy jtarti, kad depozitoriumas,
kuriam netaikoma ty kompetentingy institucijy vykdoma prieziiira, vykdo ar jvykde Sios direktyvos
nuostatoms priestaraujancius veiksmus, tokios kompetentingos institucijos nedelsdamos pranesa apie tai
EVPRI ir atitinkamo depozitoriumo kompetentingoms institucijoms, suteikdamos kuo tikslesne
informacija. Informacija gavusios institucijos imasi atitinkamy veiksmy ir informuoja EVPRI bei
pranesusiasias kompetentingas institucijas apie tokiy veiksmy rezultatus. Si dalis nedaro poveikio

pranesusios kompetentingos institucijos jgaliojimams.*;

5g. EVPRI gali paprasyti kompetentingos institucijos per pagrista laikotarpj EVPRI pateikti
paaiskinimus dé¢l konkreciy atvejy, kurie kelia didelg grésme investuotojy apsaugai, kelia pavojy
tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba kelia grésme visos Sajungos finansy sistemos ar

jos dalies stabilumui.*;

¢) straipsnis papildomas 7 dalimi:

7. EVPRI parengia gaires su nurodymais, kad kompetentingos institucijos galéty jomis vadovautis
naudodamosi 46 straipsnio 2 dalies j punkte nustatytais jgaliojimais, ir nurodymais, susijusiais su
atvejais, dél kuriy gali biiti pateikiami 5b ir 5f dalyse nurodyti praSymai. Rengdama tas gaires, EVPRI
atsizvelgia j galimg tokiy priezitiros veiksmy poveikj investuotojy apsaugai ir finansiniam stabilumui

kitoje valstybéje naréje arba Sgjungoje.;
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19a) 60 straipsnis pakei¢iamas taip:

,,00 straipsnis

Leidzian¢iy nukrypti nuostaty atskleidimas

Jei valstybé naré pasinaudoja 6, 9 straipsniuose, 15 straipsnio 3 dalyje ir 15 straipsnio 4aa dalyje, 21, 22,
28, 43 straipsniuose ir 61 straipsnio 5 dalyje numatyta leidZiancia nukrypti nuostata arba galimybe, ji
apie tai ir visus velesnius pakeitimus praneSa Komisijai. Komisija viesai skelbia informacijg interneto

svetaingje arba kitomis lengvai prieinamomis priemonémis.

20) 61 straipsnis papildomas Sia 6 dalimi:

,0. AIFV, tiek kiek jie valdo paskolas iSduodancius AIF, kurie buvo jsteigti iki [Sios direktyvos
priémimo data] gali toliau valdyti tokius AIF nesilaikydami Sios direktyvos 15 straipsnio 3 dalies 4a—4f
punkty ir 16 straipsnio 2a dalies iki [5 metai + Sios direktyvos priémimo data]. Nukrypstant nuo Sios
nuostatos, laikoma, kad paskolas iSduodantys AIF, jsteigti iki [Sios direktyvos priémimo data] ir

nekaupiantys papildomo kapitalo, atitinka pirmiau nurodytus straipsnius.*;
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21) jterpiamas 69b straipsnis:

,,09Db straipsnis

Perzitra

1. Ne véliau kaip [jrasyti datag — 60 ménesiy nuo Sios direktyvos jsigaliojimo] ir EVPRI parengus
ataskaitas pagal 7 straipsnio 9 dalj, Komisija pradeda Sioje direktyvoje nustatyty taisykliy veikimo ir

patirties, jgytos jas taikant, perzitra. Atliekant tg perzitirg vertinami Sie aspektai:

a)  AIFV galimybés naudotis likvidumo valdymo priemonémis ir jas aktyvuoti poveikis finansiniam

stabilumui;

b)  AIFV veiklos leidimy iSdavimo reikalavimy, nustatyty Sios direktyvos 7 ir 8 straipsniuose, ir

funkcijy perdavimo tvarkos, nustatytos Sios direktyvos 20 straipsnyje, veiksmingumas;

c) 15 straipsnyje nustatyty reikalavimy, taikomy AIFV, valdantiems paskolas iSduodancius AIF,

tinkamumas;

d)  kompetentingy institucijy jgaliojimy suteikti leidima paskirti depozitoriuma j kitoje valstybéje
nar¢je, kaip nustatyta 21 straipsnio 5 dalies ¢ punkte, veikimas ir svarba, jskaitant 21 straipsnio 5 dalies

¢ punkto ii papunktyje nustatyty kiekybiniy kriterijy svarba.
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2. EVPRI ne véliau kaip [jrasyti datg — 24 ménesiai nuo Sios direktyvos jsigaliojimo] Komisijai
pateikia integruoto priezitiros duomeny rinkimo plétojimo ataskaitg, kurioje daugiausia démesio

skiriama tam, kaip:

a)  sumazinti dubliavimosi ir neatitikimy tarp turto valdymo sektoriaus ir kity finansy sektoriy

ataskaity teikimo sistemy sritis;

b)  pagerinti duomeny standartizavimg ir veiksmingg dalijimasi duomenimis, kuriuos bet kuri
atitinkama Sgjungos ar nacionaliné kompetentinga institucija jau pateiké pagal kurig nors Sajungos

ataskaity teikimo sistema, ir ty duomeny naudojima.

3. Rengdama 2 dalyje nurodytg ataskaita, EVPRI glaudziai bendradarbiauja su Europos Centriniu
Banku (ECB), kitomis Europos priezitiros institucijomis ir, kai aktualu, nacionalinémis

kompetentingomis institucijomis.

4.  Atlikusi 1 dalyje nurodyta perzitirg ir pasikonsultavusi su EVPRI, Komisija Europos Parlamentui

ir Tarybai pateikia ataskaita, kurioje pateikiamos perzitiros iSvados.*;

22) I priedas i8 dalies keic¢iamas kaip iSdéstyta Sios direktyvos I priede;

23) sios direktyvos II priede iSdéstytas tekstas yra pridedamas kaip V priedas.
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2 straipsnis

Direktyvos 2009/65/EB pakeitimai
Direktyva 2009/65/EB 18 dalies kei¢iama taip:
1) 2 straipsnio 1 dalis papildoma u punktu:

,»U1) ,,centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas® — centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas,
apibréztas Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 909/2014* 2 straipsnio 1 dalies 1
punkte.*

*2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014 dél
atsiskaitymo uz vertybinius popierius gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy popieriy
depozitoriumy, kuriuo i§ dalies keic¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei Reglamentas (ES)
Nr. 236/2012 (OL L 257, 2014 8 28, p. 1).;

1a) 6 straipsnis i$ dalies keiCiamas taip:
a) 3 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
1) b punkte jraSomi §ie iii ir iv papunkciai:

,,111) pavedimy, susijusiy su finansinémis priemonémis, priémimas ir perdavimas;
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iv) bet kokios kitos papildomos paslaugos, kai papildomos paslaugos — valdymo imonés jau
teikiamy paslaugy tesinys, ir dél jy neatsiranda interesy konflikty, kurie negaléty buti valdomi

papildomomis taisyklémis.*;

i1) papildoma ¢ punktu:

¢) lyginamyjy indeksy administravimas pagal Reglamentg (ES) 2016/1011.%;
ii1) paskuting pastraipa pakeiciama taip:

,Pagal §ig direktyva valdymo jmonéms neleidziama teikti vien tik Sioje dalyje nurodytas paslaugas.
Valdymo jmonéms neleidZiama administruoti lyginamyjy indeksy, naudojamy jy valdomuose

KIPVPS.%
b) 4 dalis pakeiCiama taip:
4. Kai valdymo jmonés teikia 3 dalies a ir b punktuose nurodytas paslaugas, taikoma Direktyvos

(ES) 2019/2034 9 straipsnio 2 dalis ir Direktyvos 2014/65/ES 15 straipsnis, 16 straipsnis, i§skyrus 5
dalies pirmg pastraipg, ir 23, 24 bei 25 straipsniai.*;
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2) 7 straipsnio 1 dalis i§ dalies kei¢iama taip:
a) b irc punktai yra pakeiCiami taip:

,b) asmenys, kurie faktiSkai verciasi valdymo jmonés veikla, yra pakankamai geros reputacijos ir
turi pakankamos patirties valdant ir tos rtiSies KIPVPS, kuriuos valdo valdymo jmonés, ir Siy
asmeny bei visy jy pareigas perimanciy asmeny vardai ir pavardés nedelsiant pateikiami
kompetentingoms institucijoms, o valdymo jmongs verslo klausimus sprendzia maziausiai du
minétas salygas atitinkantys fiziniai asmenys, kurie arba dirba toje valdymo jmonéje visg darbo
dieng, arba yra valdymo jmonés valdymo tarybos vykdomieji nariai arba nariai, kurie yra

Isipareigoj¢ visa darbo dieng vykdyti tos valdymo jmonés veikla, ir kurie yra Sajungos gyventojai;

¢) prie paraiskos gauti leidimg pridedama veiklos programa, kurioje nurodoma bent jau valdymo
imonés organizaciné struktiira, techniniai ir zmogiskieji iStekliai, kurie bus naudojami valdymo
imonés veiklai vykdyti, informacija apie asmenis, faktiskai vykdancius tos valdymo jmonés veikla,

jskaitant:
1) i§samy jy funkcijy, pareigy ir hierarchinio lygmens apraSyma;
11) jy atskaitomybés rySiy ir atsakomybeés sriciy valdymo jmonés viduje ir uZ jos riby aprasyma;

ii1) jy kiekvienai atsakomybés sric¢iai skiriamo laiko apZvalga;®;
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b)  papildoma e punktu:

e) valdymo jmoné pateikia informacijg apie funkcijy delegavimo trec¢iosioms Salims tvarkg pagal 13
straipsnj ir iSsamy zmogiskyjy ir techniniy iStekliy, kuriuos valdymo jmoné naudos stebédama ir

kontroliuvodama funkcijy peréméja, apraSyma.*;

3) 13 straipsnis i$ dalies keiCiamas taip:
a) 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
1) izanginis sakinys pakeiciamas taip:

,» 1. Valdymo jmoné¢s, ketinancios deleguoti treciosioms Salims uzduot] jy vardu atlikti vieng ar
daugiau II priede iSvardyty funkcijy arba teikti 6 straipsnio 3 dalyje nurodytas paslaugas, apie tai
pranesa savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms pries jsigaliojant delegavimo

tvarkai. Turi buti tenkinamos §ios salygos:*;
i1) b punktas pakeiCiamas taip:

,,b) 1galiojimai neturi trukdyti veiksmingai prizitiréti valdymo jmone, o svarbiausia, neturi trukdyti
valdymo jmonei veikti arba KIPVPS biuti valdomam kuo labiau atsizvelgiant j investuotojy ir

klienty interesus;";
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ii1) g, h ir 1 punktai pakeic¢iami taip:

,»g) 1galiojimai neturi trukdyti valdymo jmonés veiklg vykdantiems asmenims bet kuriuo metu duoti
papildomus nurodymus jmonei, kuriai deleguotos tam tikros funkcijos ar paslaugy teikimas, arba

nedelsiant panaikinti jgaliojimus, jei tai naudinga atsizvelgiant j investuotojy ir klienty interesus;

h) atsizvelgiant | deleguojamyjy funkcijy ir paslaugy teikimo pobiidj, imoné, kuriai bus deleguotos
funkcijos arba paslaugy teikimas, turi buti tinkamai kvalifikuota ir pajégi imtis ty funkcijy ar teikti

tas paslaugas, ir

1) KIPVPS prospektuose turi biiti pateiktas paslaugy ir funkcijy, kurias valdymo jmonei leista

deleguoti pagal §j straipsnj, sgrasas;*;
iv) papildoma j punktu:

,J) valdymo jmoné privalo sugebéti pagristi savo visa delegavimo struktiirg objektyviomis

T
priezastimis.”;
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b) 2 dalis pakei¢iama taip:

,»2. Valdymo jmonés ar depozitoriumo atsakomybei jtakos neturi tai, kad valdymo jmoné kokias
nors savo funkcijas ar paslaugy teikimg delegavo treciosioms $alims. Valdymo jmoné nedeleguoja
savo funkcijy arba paslaugy teikimo tokiu mastu, kad 1§ esmes nebegaléty biiti laikoma KIPVPS

valdytoja arba paslaugy teikéja, ir tokiu mastu, kad jai likty tik pasto dézutés funkcijos.*;
c) papildoma 3, 4 ir 5 dalimis:

,»3. Nukrypstant nuo $io straipsnio 1 ir 2 daliy, kai II priede nurodyta prekiavimo funkcija atlieka
vienas ar keli platintojai, kurie veikia ne savo vardu ir kurie prekiauja KIPVPS pagal

Direktyva 2014/65/ES arba naudodami draudimo principu pagristus investicinius produktus pagal
Direktyva 2016/97/ES, tokia funkcija nelaikoma delegavimu pagal pirmiau iSdéstytose dalyse

nustatytus reikalavimus, nepaisant jokios valdymo jmonés ir platintojo platinimo sutarties.

4. Iki 110a straipsnyje nurodytos perzitros pradzios EVPRI pateikia Europos Parlamentui, Tarybai
ir Komisijai ataskaita, kurioje iSnagrinéja rinkos praktika del delegavimo ir 7 bei 13 straipsniy
laikymosi, remdamasi, inter alia, kompetentingoms institucijoms pagal 20a straipsnio e punkta

pateiktais duomenimis, ir prieziiiros konvergencijos jgaliojimy pasinaudojimu.

9768/1/22 REV 1 epl,jav,iv/ds 68
ECOFIN.IB  LIMITE LT



5. Komisija, laikydamasi 112a straipsnio, deleguotaisiais teisés aktais patvirtina priemones, kuriose

nustatoma:
a) 1 dalyje nustatyty reikalavimy jvykdymo salygos;

b)  salygos, kuriomis laikoma, kad KIPVPS valdymo jmoné delegavo savo funkcijas tokiu mastu,
kad jai lieka tik pasto dézutés funkcijos ir todél jos nebegalima laikyti KIPVPS valdytoja arba
paslaugy teikéja, kaip iSdéstyta 2 dalyje.*;

4)  jterpiamas 18a straipsnis:

,,18a straipsnis

1. Valstybés narés uztikrina, kad KIPVPS galéty naudotis bent ITA priede nurodytomis likvidumo

valdymo priemonémis.

2. Ivertinusi tinkamuma pagal jgyvendinama investavimo strategija, likvidumo profilj ir i§pirkimo
politika, valdymo imone¢ i$ IIA priedo 2—7 punktuose pateikto sgraSo pasirenka bent dvi tinkamas
likvidumo valdymo priemones ir jas jtraukia j fondo taisykles arba investicinés bendrovés steigimo
dokumentus, kad ja buty galima naudoti atsizvelgiant | KIPVPS investuotojy interesus. Nukrypstant
nuo $ios nuostatos, valdymo jmoné savo valdomam KIPVPS is IIA priedo 2—7 punktuose pateikto
saraso gali pasirinkti tik vieng likvidumo valdymo priemong, jeigu tam KIPVPS yra i§duotas pinigy
rinkos fondo veiklos leidimas pagal Reglamentg (ES) 2017/1131.
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Valdymo jmon¢ jgyvendina iSsamig bet kurios pasirinktos likvidumo valdymo priemonés
aktyvavimo ir deaktyvavimo politikg ir procediiras, taip pat tokios priemonés naudojimo veiklos ir

administravimo tvarka.

ITA priede nurodytas iSpirkimas nattra gali biiti aktyvuotas tik tam, kad buty jvykdyti
profesionaliyjy investuotojy paprasyti iSpirkimai, ir jei iSpirkimas natiira atitinka KIPVPS turimo

turto pro rata dalj.

Nukrypstant nuo trecios pastraipos, iSpirkimas natiira neturi atitikti KIPVPS turimo turto pro rata
dalies, jeigu tuo KIPVPS yra prekiaujama tik su profesionaliaisiais investuotojais arba jei to
KIPVPS investavimo politikos tikslas yra atkartoti tam tikro akcijy arba skolos vertybiniy popieriy
indekso struktiirg, kaip nurodyta 53 straipsnyje, ir, papildomai, jeigu tas KIPVPS yra FPRR 2

straipsnio 26 punkte apibréztas birzinis fondas.
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3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose apibréziamos ir nurodomos

IIA priede nurodyty likvidumo valdymo priemoniy charakteristikos.

4.  EVPRI parengia gaires, kuriomis nustatomi kriterijai, pagal kuriuos valdymo jmonés
pasirenka ir naudoja tinkamas likvidumo valdymo priemones likvidumo rizikai valdyti, jskaitant
tinkamg informacijos atskleidimg investuotojams, atsizvelgiant j tokiy priemoniy galimybes
sumazinti nepagrista pranasuma investuotojams, kurie pirmieji iSperka savo investicijas, ir
sumazinti rizika finansiniam stabilumui. Siose gairése taip pat nurodomos aplinkybés, kuriomis gali

buti aktyvuotos atskirtinés saskaitos.

5. Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius suteikiami jgaliojimai

papildyti Sig direktyva priimant 3 dalyje nurodytus techninius reguliavimo standartus.*;
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5)  jterpiami Sie 20a ir 20b straipsniai:

,,20a straipsnis

1. Valdymo jmon¢ reguliariai teikia ataskaitas KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingoms

institucijoms dél rinky ir priemoniy, kuriomis ji prekiauja savo valdomo KIPVPS vardu.

Kiekvieno savo valdomo KIPVPS atzvilgiu ji teikia informacijg apie priemones, kuriomis
prekiauja, rinkas, kuriy narys yra arba kuriose aktyviai prekiauja, ir kiekvieno KIPVPS pozicijas ir
akcijy dalis. Ji taip pat nurodo atitinkamus identifikatorius, kad pateiktus duomenis apie turts,
KIPVPS ir valdymo jmong bty galima susieti su kitais prieziiiros ar vieSai prieinamais duomeny

Saltiniais.

la. Kiekvieno savo valdomo KIPVPS atzvilgiu valdymo jmoné KIPVPS buveinés valstybés narés

kompetentingoms institucijoms pateikia:

a) naujg KIPVPS likvidumo valdymo, jskaitant likvidumo valdymo priemoniy atrankg ir
aktyvavima, tvarka;

b) esamg KIPVPS rizikos pobiidj;

c) pagal 51 straipsnio 1 dalj atlikty testavimy nepalankiausiomis sglygomis rezultatus;
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d) informacijg apie funkcijy delegavimo tvarka, kuri apima kolektyvinio portfelio valdymo arba

rizikos valdymo funkcijy delegavima. Pateikiamg informacija sudaro:

1) informacija apie funkcijy peréméjus, nurodant funkcijy perémejy vardg, pavarde (pavadinimag) ir
gyvenamajg vietg (buveing), ar jie turi glaudziy rysiy su valdymo jmone ir ar turto valdymo tikslais
jiems iSduotas leidimas arba ar jie yra reguliuojamieji subjektai. | informacijg jtraukiami atitinkami
funkcijy peréméjy identifikatoriai, kad jg buty galima susieti su kitiems priezitiros ar viesai

prieinamiems duomeny Saltiniams pateikta informacija;

i1) su deleguotomis rizikos valdymo ir portfelio valdymo funkcijomis susijusios veiklos sarasas ir

aprasymas;

ii1) jei deleguota portfelio valdymo funkcija, KIPVPS turto, kuriai taitkoma su portfelio valdymo

funkcija susijusi perdavimo tvarka, suma ir procentin¢ dalis;

iv) valdymo jmonés jdarbinty perdavimo tvarkai stebéti zmogiskyjy iStekliy visos darbo dienos

ekvivalento skaiCius;

v) periodinio i§samaus patikrinimo priemoniy, kurias valdymo jmoné taiko, kad i$laikyty funkcijy
perémeéjo priezilira, stebéseng ir kontrole, apraSymas, jskaitant ty priemoniy taikymo data,

nustatytas problemas ir, kai aktualu, ty problemy sprendimo priemones ir terminus;

vi) jei yra parengta perdelegavimo tvarka, i—iii punktuose reikalaujama pateikti informacija apie
perdeleguoty funkcijy peréméjus ir su perdeleguotomis portfelio bei rizikos valdymo funkcijomis
susijusig veiklg;

vii) delegavimo ir perdelegavimo tvarkos pradzios ir pabaigos data;

e) valstybiy nariy, kuriose KIPVPS valdymo imon¢ arba tos valdymo jmonés vardu veikiantis

platintojas faktiskai prekiauja KIPVPS vienetais, sarasas.
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1b. KIPVPS buveingés valstybés narés kompetentingos institucijos uztikrina, kad visa pagal 1 dalj
surinka informacija apie visus jy prizitrimus KIPVPS,; taip pat pagal 7 straipsnj surinkta
informacija biity nedelsiant pateikta kity atitinkamy valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms,
EVPRI ir ESRV taikant 102—105 straipsniuose nurodytas procediiras, susijusias su
bendradarbiavimo susitarimais ir keitimusi informacija. Be to, jos nedelsdamos teikia informacija
taikydamos tas procediiras ir dviSaliu pagrindu kity tiesiogiai susijusiy valstybiy nariy
kompetentingoms institucijoms, jeigu jy atsakomybeje esanti valdymo jmon¢ arba tos valdymo
jmon¢s valdomas KIPVPS galéty kelti didele su kita sandorio Salimis susijusig rizika kredito
istaigai, kitoms sisteminés svarbos jstaigoms kitose valstybése narése arba kitos valstybés narés

finansy sistemos stabilumui.
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2. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais nustatomi:

a) pagal 1 dalj ir 1a dalies a—c ir e punktus teiktina i§sami informacija. Siuose techniniy reguliavimo
standarty projektuose taip pat nustatomas tinkamas teiktinos informacijos pagal 1a dalies d punkta
standartizavimo lygis, nejtraukiant jokiy papildomy informacijos teikimo pareigy. EVPRI
atsizvelgia j kitus informacijos teikimo reikalavimus, kurie taikomi valdymo jmonémes, ir | pagal

20b straipsnj parengtos ataskaitos iSvadas, ir
b) ataskaity teikimo daznumas ir terminai.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip [jrasyti

datg — 36 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo].

Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius suteikiami jgaliojimai papildyti

Sig direktyva priimant pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.
3. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriais nustatoma:
a) 1 ir la dalyse nurodyty ataskaity formatas ir duomeny standartai;

b) 1 ir 1a dalyse nurodyty ataskaity teikimo metodai ir tvarka, jskaitant metodus ir tvarka, kuriais
bty pagerintas duomeny standartizavimas ir veiksmingas dalijimasis duomenimis, kuriuos bet kuri
atitinkama Sgjungos ar nacionaliné kompetentinga institucija jau pateike pagal kurig nors Sgjungos

ataskaity teikimo sistema, ir ty duomeny naudojimas.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne veliau kaip [jrasyti

datg — 36 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo].
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Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnij suteikiami jgaliojimai papildyti Sig

direktyva priimant pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus.

20b straipsnis

1.  EVPRI ne véliau kaip [jrasyti datg — 24 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo] Komisijai
pateikia integruoto priezitiros duomeny rinkimo plétojimo ataskaitg, kurioje daugiausia démesio

skiriama tam, kaip:

a)  sumazinti dubliavimosi ir neatitikimy tarp turto valdymo sektoriaus ir kity finansy sektoriy

ataskaity teikimo sistemuy sritis ir

b)  pagerinti duomeny standartizavimg ir veiksmingg dalijimasi duomenimis, kuriuos bet kuri
atitinkama Sgjungos ar nacionaliné kompetentinga institucija jau pateiké pagal kurig nors Sgjungos

ataskaity teikimo sistema, ir ty duomeny naudojima.

2. Rengdama 1 dalyje nurodyta ataskaita, EVPRI glaudziai bendradarbiauja su Europos
Centriniu Banku (ECB), kitomis Europos prieziiiros institucijomis ir, kai aktualu, nacionalinémis

kompetentingomis institucijomis.*;
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6) 22a straipsnis i$ dalies keiiamas taip:

a) 2 dalies ¢ punktas pakeiCiamas taip:

,,¢) depozitoriumas, pasirinkdamas ir skirdamas trecigja Salj, kuriai jis ketina deleguoti dalj savo
uzduociy, i8skyrus atvejus, kai ta trecioji Salis yra centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas,
veikiantis kaip CVPD investuotojas, apibréztas Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/392*
1 straipsnio f punkte, veiké deramai profesionaliai, apdairiai ir stropiai, taip pat periodiskai
perzitirédamas paskyrima ir nuolat stebédamas treciaja $alj, kuriai jis delegavo dalj savo uzduociy,
ir tvarka, kurios $i tre¢ioji Salis laikosi vykdydama jai deleguotas uzduotis, depozitoriumas ir toliau

veikia deramai profesionaliai, apdairiai ir stropiai.

* 2016 m. lapkricio 11 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/392, kuriuo Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014 papildomas centriniy vertybiniy popieriy
depozitoriumy veiklos leidimy iSdavimo, priezitiros ir veiklos reikalavimy techniniais reguliavimo

standartais (OL L 65, 2017 3 10, p. 48).%;

b) 4 dalis pakeiCiama taip:

,»4. ,, Taikant §ig dalj, centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo, veikiancio kaip CVPD emitentas,
apibréztas Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/392 1 straipsnio e punkte, paslaugy
teikimas nelaikomas depozitoriumo saugojimo funkcijy delegavimu. Taikant §ig dalj, centrinio
vertybiniy popieriy depozitoriumo, veikiancio kaip CVPD investuotojas, apibréZtas Komisijos
deleguotojo reglamento (ES) 2017/392 1 straipsnio f punkte, paslaugy teikimas nelaikomas

depozitoriumo saugojimo funkcijy delegavimu. ;
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7) 29 straipsnio 1 dalies b punktas pakei¢iamas taip:

,b) investicinés bendrovés direktoriai turi buti pakankamai geros reputacijos ir turéti pakankamai
veiklos, kurig vykdo investiciné bendrové, patirties, ir Siuo tikslu: kompetentingoms institucijoms
nedelsiant turi biiti pateikti direktoriy ir visy jy pareigas perimanciy asmeny vardai ir pavardés; o
,direktoriai* — tie asmenys, kurie pagal teisés aktus ar steigimo dokumentus atstovauja investicinei
bendrovei arba i§ esmés lemia bendrovés politika. Sprendimg dél investicinés bendrovés veiklos
vykdymo turi priimti minétas sglygas atitinkantys bent du fiziniai asmenys, kurie arba dirba toje
valdymo jmonéje visg darbo dieng, arba yra valdymo jmonés valdymo tarybos vykdomieji nariai
arba nariai, kurie yra jsipareigoj¢ visg darbo dieng vykdyti tos valdymo jmonés veikla, ir kurie yra

Sajungoje;”;
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8) 84 straipsnio 2 ir 3 dalys pakeiCiamos taip:

,»2. Nukrypstant nuo 1 dalies:

a) KIPVPS, atsizvelgdamas ] savo investiciniy vienety savininky interesus, gali laikinai sustabdyti
savo investiciniy vienety atpirkima ar iSpirkima, arba aktyvuoti ar deaktyvuoti kitg likvidumo
valdymo priemong, pasirinktg pagal 18a straipsnio 2 dalj. Atsizvelgdamas j savo investiciniy
vienety savininky interesus ir siekdamas uztikrinti, kad pasiraSymas ir iSpirkimas biity atlieckamas
teisinga kaina, KIPVPS taip pat gali aktyvuoti atskirtines saskaitas, nurodytas 1A priedo 8 punkte,
tais atvejais, kai KIPVPS negali uztikrinti teisingo ir tikslaus tam tikro turto vertinimo arba kai tam

tikras turtas tampa neprekybiniu;

b) atsizvelgdamos ] investiciniy vienety savininky arba visuomenés interesus, KIPVPS buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos gali reikalauti laikinai sustabdyti iSpirkima ir

pasiraSyma, kaip nurodyta ITA priedo 1 punkte.

Pirmos pastraipos a punkte nurodytas atskirtiniy saskaity laikinas sustabdymas ir aktyvavimas
numatomas tik iSskirtiniais atvejais, kai tai reikalinga dél aplinkybiy ir kai tai pateisinama

atsizvelgiant j investiciniy vienety savininky interesus.
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3. KIPVPS nedelsdamas pranesa savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms apie
i§pirkimo laikino sustabdymo arba i$pirkimo apribojimy, nurodyty IIA priedo 1 ir 2 punktuose,

aktyvavimg ar deaktyvavima.

KIPVPS toms pacioms kompetentingoms institucijoms pranesa apie minéto priedo 8 punkte
nurodyty atskirtiniy sgskaity aktyvavima ar deaktyvavima per pagrijsta laikotarpj anksciau nei

aktyvuojama ar deaktyvuojama §i likvidumo valdymo priemoné.

Valstybés narés gali reikalauti, kad KIPVPS pranesty savo buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms, kai jis likvidumo valdymo tikslais nusprendzia aktyvuoti iSpirkimg
natiira, pratesti pranesimo laikotarpj arba padidinti likvidumo mokestj, perkeliamosios kainodaros
perkeliamojo koeficiento virSuting ribg arba apsaugos nuo nuostoliy mokestj, nurodytus fondo

prospekte, arba padidinti dvejopos kainodaros pirkimo ir pardavimo kainy skirtumus.

KIPVPS buveingés valstybés narés kompetentingos institucijos nedelsdamos informuoja KIPVPS
priimanciosios valstybés narés kompetentingas institucijas ir EVPRI apie visus pagal $ig dalj gautus

praneSimus ir, jei kyla potenciali rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui, ir ESRV.
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3a. KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos teikia praneSimus visy valstybiy
nariy, kuriose KIPVPS prekiauja savo investiciniais vienetais, kompetentingoms institucijoms ir
EVPRI, tuo paciu metu naudodamasis jgaliojimais pagal 2 dalies b punkts ir, jei kyla potenciali

rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui, ir ESRV.

3b. Valstybiy nariy, kuriose KIPVPS prekiauja savo investiciniais vienetais, kompetentinga
institucija arba valdymo jmonés kompetentinga institucija gali prasyti KIPVPS buveinés valstybés
narés kompetentingos institucijos pasinaudoti 2 dalies b punkte nustatytais jgaliojimais,
nurodydama praSymo priezastis ir apie tai praneSdama EVPRI, o jei esama potencialios rizikos

finansy sistemos stabilumui ir vientisumui, ir ESRV.

3c. Jei KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentinga institucija nesutinka su 3b dalyje nurodytu
prasymu, ji apie tai informuoja praSyma pateikusig kompetentingg institucijg ir EVPRI,
nurodydama nesutikimo priezastis, o jei esama potencialios rizikos finansy sistemos stabilumui ir

vientisumui, ir ESRV.

3d. Remdamasi pagal 3b ir 3c dalis gauta informacija, EVPRI per pagrista laikotarp; KIPVPS
buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms pateikia nuomong dél naudojimosi 2 dalies

b punkte nustatytais jgaliojimais.
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3e. Jei kompetentinga institucija nesilaiko arba neketina laikytis 3d dalyje nurodytos EVPRI
nuomongs, ji apie tai informuoja EVPRI, nurodydama nesilaikymo arba tokio ketinimo priezastis.
EVPRI gali paskelbti apie tai, kad kompetentinga institucija nesilaiko ar neketina laikytis jos
rekomendacijy, jskaitant kompetentingos institucijos nurodytas nesilaikymo arba tokio ketinimo
priezastis, iSskyrus atvejus, kai toks paskelbimas priestarauja investiciniy vienety savininky arba
visuomeneés interesams arba galety kelti didelj pavojy tvarkingam finansy rinky veikimui ir
vientisumui arba visos Sgjungos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui. Apie tokj paskelbima

EVPRI kompetentingoms institucijoms pranesa is§ anksto.

3f. EVPRI parengia gaires su nurodymais, kad kompetentingos institucijos galéty jomis vadovautis
naudodamosi 2 dalies b punkte nustatytais jgaliojimais. Rengdama tas gaires, EVPRI atsizvelgia j
galima tokiy priezitros veiksmy poveikj investuotojy apsaugai ir finansiniam stabilumui kitoje

valstybeje naréje arba Sajungoje.*;

9) 98 straipsnis papildomas 3 ir 4 dalimis:

,,3. KIPVPS priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali prasyti KIPVPS buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos nedelsiant pasinaudoti 2 dalyje nustatytais jgaliojimais,
nurodydama prasymo prieZastis ir apie tai praneSdama EVPRI o jei kyla potenciali rizika finansy

sistemos stabilumui ir vientisumui, ir ESRV.

KIPVPS buveingés valstybés narés kompetentinga institucija apie jgaliojimus, kuriais pasinaudota, ir
savo 1Svadas nedelsdama informuoja KIPVPS priimanciosios valstybés narés kompetentingg

institucija, EVPRI, o jei kyla potenciali rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui, ir ESRV.
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4. EVPRI gali paprasyti kompetentingos institucijos EVPRI pateikti paaiSkinimus dél konkreciy
atvejy, kurie kelia didele grésme investuotojy apsaugai, kelia pavojy tvarkingam finansy rinky
veikimui ir vientisumui arba kelia grésme visos Sajungos finansy sistemos ar jos dalies

stabilumui.;

11) jterpiamas Sis 110a straipsnis:

Ne véliau kaip [jrasyti data — 60 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo] ir EVPRI parengus
ataskaitg pagal 13 straipsnio 4 dalj, Komisija pradeda 13 straipsnyje nustatytos delegavimo tvarkos
perzitra.*;

12) 112a straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:

a) 1 dalis papildoma $ia pastraipa:

,»13 straipsnyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami ketveriy

mety laikotarpiui nuo [jraSyti Sios direktyvos jsigaliojimo data].*;
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b) 3 dalies pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

,Buropos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60,
61, 62,64,75,78, 81,95 ir 111 straipsniuose nurodytus deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu dél
jgaliojimy atSaukimo nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius
aktus. Sprendimas jsigalioja kitg dieng po jo paskelbimo Europos Sajungos oficialiajame leidinyje

arba vélesng jame nurodytg diena. Jis nedaro poveikio jau galiojan¢iy deleguotyjy akty galiojimui.*;

¢) 5 dalies pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

»Pagal 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ir 111 straipsnius
priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris ménesius nuo pranesimo Europos
Parlamentui ir Tarybai apie §j aktg dienos nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia
prieStaravimy arba jeigu dar nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba
praneSa Komisijai, kad prieStaravimy nereiks. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva §is

laikotarpis pratgsiamas trimis ménesiais.*;

13) I priedas i§ dalies kei¢iamas pagal Sios direktyvos III prieda;

14) Sios direktyvos IV priede iSdéstytas tekstas yra pridedamas kaip IIA priedas.
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3 straipsnis

Perkélimas j nacionaling teise

1. Valstybés narés ne véliau kaip iki [jraSyti datg — 24 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo]
priima ir paskelbia jstatymus ir kitus teisés aktus, butinus, kad buty laikomasi Sios direktyvos. Jos

nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés akty nuostaty teksta.
2. Tas nuostatas jos taiko nuo [...].

3. Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuorodg j $ig direktyva arba tokia nuoroda

daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato valstybés narés.

4. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty nacionalinés teisés

akty pagrindiniy nuostaty tekstus.
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4 straipsnis

Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja 20-3 diena po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

5 straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta Briuselyje
Europos Parlamento vardu  Tarybos vardu
Pirmininkas / Pirmininké Pirmininkas / Pirmininké
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Pasiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos,

kuria dél funkcijy perdavimo susitarimy, likvidumo rizikos valdymo, priezidiros ataskaity
teikimo, depozitoriumo bei saugojimo paslaugy teikimo ir alternatyvaus investavimo fondy

paskoly iSdavimo i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2011/61/ES ir 2009/65/EB, PRIEDAI

(SEC(2021) 570 final} — {SWD(2021) 340 final} — {SWD(2021) 341 final}
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I PRIEDAS

I priedas papildomas 3 ir 4 punktais:

,»3. Paskoly i8davimas AIF vardu.

4. Specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekty administravimas.
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II PRIEDAS
»V PRIEDAS

LIKVIDUMO VALDYMO PRIEMONES, KURIOMIS GALI NAUDOTIS ATVIROJO
TIPO AIF VALDANTYS AIFV

1) Ispirkimo ir pasiraSymo laikinas sustabdymas: iSpirkimo ir pasiraSymo laikinas sustabdymas
reiskia, kad investuotojai laikinai negali prasyti iSpirkti ar jsigyti fondo akcijy ar investiciniy

vienety.

2) I8pirkimo apribojimai: iSpirkimo apribojimas yra laikinas akcininky teisé€s prasyti iSpirkti turimas
akcijas ar investicinius vienetus apribojimas. Sis apribojimas yra dalinis, kad investuotojai galéty

prasyti iSpirkti tik tam tikrg turimy akcijy ar investiciniy vienety dalj.

3) PraneSimo laikotarpiai: pranesimo laikotarpis — laikotarpis, per kurj investuotojai, prasydami
i$pirkti turimas akcijas, turi i$ anksto jspéti fondy valdytojus. PraneSimo laikotarpiy kaip likvidumo
valdymo priemonés naudojimas apima praneSimo laikotarpio pratgsima, kad fondo valdytojas turéty

galimybe ilgiau nagrinéti iSpirkimo prasymus.

4) Likvidumo mokes¢iai uz iSpirkimg: 1§ anksto nustatytas mokestis, iSreikStas investicijos
procentine dalimi, kurj investuotojai moka fondui, kai iSperkamos jy turimas fondo akcijas. Jis
atspindi likvidumo uztikrinimo iSlaidas ir garantuoja, kad fonde lik¢ investuotojai neteisingai
neatsidurty nepalankioje padétyje, kai tuo laikotarpiu iSperkami kity investuotojy investiciniai

vienetai ar akcijos. Likvidumo valdymas gali apimti iSpirkimo mokes¢io padidinima.

5) Perkeliamoji ir (arba) dviguba kainodara: Sie kainodaros mechanizmai gali biiti naudojami

siekiant kuo labiau sumazinti fondo iSpirkimo ar pasira§ymo poveikj investicijy portfelio vertei.
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Perkeliamoji kainodara — vienos grynosios investicinio fondo akcijy arba investiciniy vienety vertés
koregavimas, tai kainai taikant i§ anksto nustatyta koeficientg (perkeliamajj koeficienta), kad ji
atspindéty dél investuotojo veiklos atsiradusias fondo sandoriy i§laidas. Likvidumo valdymas gali

apimti perkeliamojo koeficiento padidinimg laikantis i$ anksto nustatytos ribos.

Dviguba kainodara — dviejy kainy apskaiciavimas kiekvienu vertinimo momentu: pirkimo kainos,
uz kurig investuotojas gali pirkti fondo investicinius vienetus ar akcijas, ir pardavimo kainos, uz
kurig investuotojas gali parduoti turimus fondo investicinius vienetus ar akcijas. Sios kainos
apskaiCiuojamos remiantis gryngja turto verte uz investicinj vienetg ar akcijg, prie kurios pridedama
arba i$ kurios atimama i§ anksto nustatyta suma, apimanti kiekvieno pasiraS§ymo arba ispirkimo

likvidumo i$laidas.

6) Apsaugos nuo nuostoliy mokestis: apsaugos nuo nuostoliy mokestis — fondui atskiry sandorius
sudaranciy investuotojy mokétinas mokestis, taikomas siekiant apsaugoti likusius investuotojus, kad
jiems nereikty padengti i§laidy, susijusiy su turto pirkimu ar pardavimu dél dideliy gaunamy ar
netenkamy pinigy srauty. Taikant apsaugos nuo nuostoliy mokestj fondo akcijy ar investiciniy
vienety kaina nekoreguojama. Mokestis apskaiciuojamas atsizvelgiant | einamagsias likvidumo

iSlaidas ir rinkos salygas.

7) ISpirkimas nattra: iSpirkimas natiira suteikia galimybe fondo valdytojui patenkinti i$pirkimo
praSyma, ji pateikusiems investiciniy vienety savininkams ar akcininkams pervedant ne pinigus, o

fondo turimg turta.

8) Atskirtinés sgskaitos: atskirtinés saskaitos leidzia fondui iSimtinémis aplinkybémis nuo kity
investicinio fondo investicijy atskirti tam tikras investicijas, kuriy ekonominiai ar teisiniai poZymiai

yra labai pasikeite arba kurios yra tapusios abejotinomis.
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III PRIEDAS

I priedo A lentelés 1.13 punktas pakei¢iamas taip:

1.13. Investiciniy vienety atpirkimo ar 1.13. Investiciniy vienety atpirkimo ar

1Spirkimo tvarka ir sglygos bei aplinkybés, iSpirkimo tvarka ir sglygos bei aplinkybes,

kuriomis atpirkimas ar iSpirkimas gali buti kuriomis atpirkimas ar iSpirkimas gali biiti
laikinai sustabdytas arba gali biti laikinai sustabdytas arba gali biiti
aktyvuojamos kitos likvidumo valdymo aktyvuojamos kitos likvidumo valdymo
priemonés. priemones. Tais atvejais, kai investicinés

bendrovés turi skirtingus investicinius
padalinius, informacija apie tai, kaip
investiciniy vienety savininkas gali pereiti i§
vieno padalinio j kitg ir kokius mokescius

tokiais atvejais reikia moketi.
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IV PRIEDAS
,ITA PRIEDAS
LIKVIDUMO VALDYMO PRIEMONES, KURIOMIS GALI NAUDOTIS KiPVPS

1) Ispirkimo ir pasiraSymo laikinas sustabdymas: iSpirkimo ir pasiraS§ymo laikinas sustabdymas
reiskia, kad investuotojai laikinai negali prasyti iSpirkti ar jsigyti fondo akcijy ar investiciniy

vienety.

2) Ispirkimo apribojimai: iSpirkimo apribojimas yra laikinas akcininky teisés praSyti iSpirkti turimus
investicinius vienetus apribojimas. Sis apribojimas yra dalinis, kad investuotojai galéty prasyti

iSpirkti tik tam tikrg turimy investiciniy vienety dalj.

3) PraneSimo laikotarpiai: pranesimo laikotarpis — laikotarpis, per kurj investuotojai, praSydami
iSpirkti turimus investicinius vienetus, turi i§ anksto jspéti fondy valdytojus. Pranesimo laikotarpiy
kaip likvidumo valdymo priemonés naudojimas apima praneSimo laikotarpio pratesima, kad fondo

valdytojas turéty galimybe ilgiau nagrinéti iSpirkimo praSymus.

4) Likvidumo mokes¢iai uz iSpirkimg: 1§ anksto nustatytas mokestis, iSreikStas investicijos
procentine dalimi, kurj investuotojai moka fondui, kai iSperkami jy turimi fondo investiciniai
vienetai. Jis atspindi likvidumo uZtikrinimo i§laidas ir garantuoja, kad fonde lik¢ investuotojai
neteisingai neatsidurty nepalankioje padétyje, kai tuo laikotarpiu iSperkami kity investuotojy

investiciniai vienetai. Likvidumo valdymas gali apimti i§pirkimo mokes¢io padidinima.

5) Perkeliamoji ir (arba) dviguba kainodara: Sie mechanizmai gali biiti naudojami siekiant kuo

labiau sumazinti iSpirkimo ar pasira§ymo poveikj investicijy portfelio vertei.
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Perkeliamoji kainodara — vienos grynosios investicinio fondo investiciniy vienety vertés
koregavimas, tai kainai taikant i§ anksto nustatyta koeficientg (perkeliamaji koeficienta), kad ji
atspindéty dé¢l investuotojo veiklos atsiradusias fondo sandoriy islaidas. Likvidumo valdymas gali

apimti perkeliamojo koeficiento padidinimg laikantis i$ anksto nustatytos ribos.

Dviguba kainodara — dviejy kainy apskaiciavimas kiekvienu vertinimo momentu: pirkimo kainos,
uz kurig investuotojas gali pirkti fondo investicinius vienetus, ir pardavimo kainos, uz kurig
investuotojas gali parduoti turimus fondo investicinius vienetus. Sios kainos apskaiéiuojamos
remiantis gryngja turto verte uz investicinj vieneta, prie kurios pridedama arba 1§ kurios atimama i

anksto nustatyta suma, apimanti kiekvieno pasira§ymo arba i$pirkimo likvidumo islaidas.

6) Apsaugos nuo nuostoliy mokestis: apsaugos nuo nuostoliy mokestis — fondui atskiry sandorius
sudaranciy investuotojy mokeétinas mokestis, taikomas siekiant apsaugoti likusius investuotojus, kad
jiems nereikty padengti iSlaidy, susijusiy su turto pirkimu ar pardavimu dél dideliy gaunamy ar
netenkamy pinigy srauty. Taikant apsaugos nuo nuostoliy mokestj fondo investiciniy vienety kaina

nekoreguojama. Mokestis apskaiciuojamas atsizvelgiant j einamasias likvidumo islaidas ir rinkos

salygas.

7) Ispirkimas natiira: iSpirkimas natiira suteikia galimybe fondo valdytojui patenkinti i§pirkimo
praSyma, ji pateikusiems investiciniy vienety savininkams pervedant ne pinigus, o fondo turimag

turta.

8) Atskirtinés sgskaitos: atskirtinés saskaitos leidzia fondui iSimtinémis aplinkybémis nuo kity
investicinio fondo investicijy atskirti tam tikras investicijas, kuriy ekonominiai ar teisiniai poZymiai
yra labai pasikeite arba kurios yra tapusios abejotinomis. Vadovaujantis KIPVPS direktyvos 1
straipsnio 5 dalimi, dél tokio saskaity atskyrimo KIPVPS negali persitvarkyti ir tapti ne KIPVPS.*.

9768/1/22 REV 1 epl,jav,iv/ds 93
ECOFIN.IB  LIMITE LT



