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2021/0377 (COD)
Javaslat - AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE
a 2011/61/EU és a 2009/65/EK iranyelvnek az atruhazisra vonatkozo megallapodasok, a
likviditasikockazat-kezelés, a feliigyeleti adatszolgaltatas, a letétkezeldi és letéti 6rzési
szolgaltatasok nyujtasa, valamint az alternativ befektetési alapok altali hitelnyujtas

tekintetében torténo modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unid mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilondsen annak 53. cikke

(1) bekezdésére,

tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményérel,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

1 HLCI[...].[....[...]. o.
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(1) A 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv? 69. cikkével 6sszhangban a Bizottsag
feliilvizsgalta az emlitett iranyelv alkalmazasat €s hatalyat, és arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az
alternativ befektetési alapok (ABA) unios piacanak integraldsara, a befektetok magas szintl
védelmének biztositasara és a pénziigyi stabilitds védelmére iranyulo célkitlizések nagyrészt
teljesiiltek. A feliilvizsgalat soran azonban a Bizottsag azt is megallapitotta, hogy harmonizalni kell
a hitelnyujt6 ABA-kat kezel6 alternativbefektetésialap-kezelokre (ABAK) vonatkozé szabalyokat,
tisztazni kell a feladataikat harmadik felekre atruhazé ABAK-okra alkalmazando standardokat,
biztositani kell a letéti orzést végzd intézményekkel kapcsolatos egyenld banasmodot, javitani kell a
letétkezeldi szolgaltatasokhoz vald hatarokon atnyulo hozzaférést, optimalizalni kell a feliigyeleti
adatgytijtést és meg kell konnyiteni a likviditaskezelési eszkdzok hasznalatat az egész Unidban.
Ezért ezen szabalyozasi hianyossadgok kezelése és a 2011/61/EU iranyelv miikodésének javitasa

érdekében modositdsokra van sziikség.

(2) Az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV)
kezeléséhez ugyanigy sziikség van stabil atruhazasi szabalyokra, a letéti 6rzést végzo
intézményekkel kapcsolatos egyenld banasmodra, a felligyeleti adatszolgaltatas koherencidjara és a
likviditaskezelési eszkdzok harmonizalt hasznalatara. Ezért helyénvald a 2009/65/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv? modositasa is, amely szabalyokat allapit meg az AEKBV-k
engedélyezésére és miikodésére vonatkozdan az atruhazas, az eszk6zok letéti Orzése, a felligyeleti

adatszolgaltatas ¢és a likviditasikockazat-kezelés tertiletén.

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-kezel6krol,
valamint a 2003/41/EK ¢és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK ¢és az 1095/2010/EU rendelet
modositasarol (HL L 174.,2011.7.1., 1. 0.).

3 Az Eurdpai Parlament €s a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhato6 értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
0sszehangolasarol (HL L 302.,2009.11.17., 32. o0.).
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(3) Az ABAK-tevékenységek hatékonysaganak novelése érdekében a 2011/61/EU iranyelv

6. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott engedélyezett kiegészité szolgéltatdsok jegyzékét ki
kell terjeszteni a referenciamutato-kezeldk altal az (EU) 2016/1011 europai parlamenti és tanacsi
rendelettel* 8sszhangban végzett feladatokra (,,referenciamutatd-kezelés™), valamint az

(EU) 2021/2167 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv® altal szabalyozott hitelgondozasra. A
teljesség érdekében azt is egyértelmiivé kell tenni, hogy az ABAK-ra alkalmazni kell az emlitett
jogi aktusokat, amikor referenciamutatd-kezeldi feladatokat lat el, illetve hitelgondozasi

szolgaltatasokat nyujt.

(3a) Annak érdekében, hogy az ABAK-ok és az AEKBV-alapkezelok szamara fokozodjon a
jogbiztonsag az altaluk harmadik feleknek nyujthatéd szolgéltatasokkal kapcsolatban, egyertelmiivé
kell tenni, hogy az ABAK-ok és az AEKBV-alapkezel6k harmadik felek javara is végezhetik,
illetve nyujthatjak azokat a tevékenységeket és szolgaltatasokat, amelyeket az altaluk kezelt ABA-
kkal, illetve az altaluk kezelt AEKBV-kkel kapcsolatban mar végeznek, illetve nyljtanak, feltéve,
hogy ez nem eredményez kezelhetetlen 6sszeférhetetlenséget. Ez a lehetdség az europai ABAK-ok
és AEKBV-alapkezeltarsasagok nemzetkdzi versenyképességét is elémozditana azaltal, hogy

lehetové teszi a méretgazdasagossagot €s eldsegiti a bevételi forrasok diverzifikalasat.

(4) A jogbiztonsag biztositdsa érdekében egyértelmiivé kell tenni, hogy a pénziigyi eszkdzokkel
kapcsolatos kiegészitd szolgaltatasokat nyjto ABAK-okra a 2014/65/EU europai parlamenti és
tanacsi iranyelvben® megallapitott szabalyok vonatkoznak. Az egyéb eszk6zok tekintetében,
amelyek nem pénziigyi eszkozok, az ABAK-okat kotelezni kell a 2011/61/EU iranyelv

kovetelményeinek vald megfelelésre.

4 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. junius 8.) a pénziigyi eszkdzokben és
pénziigyi ligyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt
indexekr6l, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasardl
(HL L 171.,2016.6.29., 1. 0.).

5 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/2167 iranyelve (2021. november 24.) a hitelgondozokrol és a

hitelfelvasarlokrol, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv modositasarol (HL L 438.,2021.12.8., 1.

0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl,

valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasarol (HL L 173.,2014.6.12., 349. o.).
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(5) A2011/61/EU iranyelv 7. és 8. cikkében az ABAK-ok emberi eréforrasai tekintetében
meghatarozott kdvetelmények egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében egyértelmiivé kell
tenni, hogy az engedélykérelem benyujtasakor az ABAK-oknak tajekoztatniuk kell a hataskorrel
rendelkezd hatdsagokat azokrol az emberi €s technikai eréforrasokrol, amelyeket az ABAK a
feladatai ellatasahoz és adott esetben a megbizott felek feliigyeletéhez igénybe fog venni. Az
ABAK-nak legalabb két felsé vezet6t kell alkalmaznia az ABAK iizletvitelének iranyitasa céljabol,
vagy azzal legalabb két, az Unidban lakohellyel rendelkez6 felsd vezetdnek kell teljes munkaidoben
foglalkoznia. E jogszabalyi minimumtdl fliggetleniil tobb erdforrasra is sziikség lehet az ABA

méretétdl és Osszetettségétol fliggden.

(6) A 2011/61/EU iranyelv egységes alkalmazasanak elomozditasa érdekében egyértelmiivé kell
tenni, hogy a 20. cikkben megallapitott atruhazasi szabélyok az emlitett irdnyelv 1. mellékletében
felsorolt valamennyi funkcidra és az emlitett iranyelv 6. cikkének (4) bekezdésében emlitett

kiegészitd szolgaltatasokra alkalmazandok.

(7) Az alapok forgalmazasat nem mindig kozvetleniil az ABAK végzi, hanem egy vagy tobb
forgalmaz6 az ABAK nevében vagy sajat nevében. El6fordulhatnak olyan esetek is, amikor egy
fliggetlen pénziigyi tanacsado az ABAK tudta nélkiil forgalmaz egy alapot. A legtobb
alapforgalmazoéra a 2014/65/EU iranyelv vagy az (EU) 2016/97 iranyelv szerinti szabalyozasi
kovetelmények vonatkoznak, amelyek meghatarozzak a sajat iigyfeleikkel szembeni feleldsségi
kortiket €s annak kiterjedését. Ennek az irdnyelvnek ezért figyelembe kell vennie a forgalmazasi
megallapodasok sokféleségét, valamint az olyan megallapodasokkal kapcsolatos, meglévd
biztositékokat, amelyek esetében a forgalmazo a sajat nevében jar el az ABA-nak a 2014/65/EU
iranyelv szerinti forgalmazasakor vagy az (EU) 2016/97 iranyelv szerinti, életbiztositas-alapu
befektetési termekek réveén torténd forgalmazasakor, amely esetekben nem célszerli, hogy ezen
iranyelv atruhazésra vonatkoz6 rendelkezései alkalmazandok legyenek, fliggetleniil az ABAK és a

forgalmaz6 kozotti barmely forgalmazasi megallapodastol.

9768/1/22 REV 1 hk/tk/TK/HK/kk 5
ECOFIN.IB  LIMITE HU



(8) Az atruhazasi tevékenységek megbizhato unids attekintésének kialakitasa és a jovobeli
feliigyeleti intézkedéseket megalapozo informacidk biztositasa érdekében az ABAK-oknak
rendszeresen tajékoztatniuk kell a hataskorrel rendelkezd hatdsagokat azokrol az atruhazasi
megallapodasokrol, amelyek keretében kollektiv vagy diszkrecionalis portfoliokezelési vagy
kockézatkezelési funkcidk atruhazésara keriil sor. Az ABAK-oknak ezért tajékoztatést kell
nyUjtaniuk a megbizottakrdl, fel kell sorolniuk és ismertetniiik kell az atruhazott tevékenységeket,
meg kell adniuk a kezelt ABA-k azon eszkdzeinek 0sszegét és szazalékos aranyat, amelyek a
portfoliokezelési funkciora vonatkoz6 atruhazasi megallapodasok hatalya ala tartoznak,
ismertetniiik kell, hogy miként feliigyelik, monitorozzak és ellendrzik a megbizottat, tovabba
tajékoztatast kell nyujtaniuk a tovabbruhazasi megallapodasokrdl, valamint az atruhdzéasi és
tovabbruhdzasi megallapoddsok kezdd- és lejarati napjardl. Az egyértelmiiség érdekében rogziteni
kell, hogy a portfoliokezelési funkcidkra vonatkozo atruhdzési megéllapodasok hatalya ald tartozo,
kezelt ABA-k eszkdzeinek szézalékos aranyardl gylijtott adatok célja az atruhazas mikddésének
jobb attekintése, és azok dnmagukban nem szolgalnak bizonyitékul a személyi és targyi feltételek
vagy a kockazatkezelés megfeleldségének, illetve az alapkezeld szintjén alkalmazott feliigyeleti
vagy ellendrzési intézkedések hatékonysaganak a megallapitdsdhoz. Ezeket az informacidkat a
2011/61/EU iranyelv 24. cikke szerinti feliigyeleti jelentéstétel részeként kell kozdlni a hataskorrel

rendelkezd hatosagokkal.
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(8a) Tekintettel arra, hogy az ABAK-oknak lehetdségiik van tékeattétel alkalmazasara, és
bizonyos feltételek mellett hozzajarulhatnak rendszerkockazatok vagy rendellenes piaci miikodés
kialakulasahoz, kiilonleges kdvetelményeket kell eldirni a jelentds mértekii tokeattételt alkalmazo
ABAK-ok szamara. E kovetelmények egységes alkalmazasa érdekeben a Bizottsagot fel kell
hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el annak

meghatarozasa céljabol, hogy a tékeattétel mikor tekintendd jelentés mértékben alkalmazottnak.

(9) Kozos szabalyokat kell megéllapitani tovabba a hitelnyujtd ABA-k hatékony belsé piacanak
létrehozasa, az Union beliili befektetdvédelem egységes szintjének biztositasa, az ABA-k
hitelnyujtasi tevékenységének az Uni6 valamennyi tagallamaban torténd lehetové tétele, valamint
az unids vallalatok finanszirozasi eszk6zokhoz vald hozzaférésének megkdnnyitése érdekében, ami
a tokepiaci unio egyik 6 célkitlizése’. Tekintettel azonban a gyorsan novekvé maganhitelpiacra,
foglalkozni kell azokkal a potencialis mikro- s makroszintli prudencialis kockazatokkal, amelyeket
a hitelnyujt6 ABA-k jelenthetnek, és amelyek tovabbgytirlizhetnek a tagabb értelemben vett
pénziigyi rendszerbe. A hitelnytjté alapokat kezeld6 ABAK-okra alkalmazand6 szabalyokat dssze
kell hangolni annak érdekében, hogy a pénziigyi piac egészében javuljon a kockazatkezelés, és
novekedjen az atlathatosag a befektetok szdmara. Az egyértelmiiség érdekében rogziteni kell, hogy
a hitelnyujt6 ABA-kat kezel6 alternativbefektetésialap-kezelokre alkalmazando, ezen irdnyelvben
foglalt rendelkezések nem akaddlyozzék a tagallamokat abban, hogy olyan nemzeti termékkereteket
alakitsanak ki, amelyek szigorubb szabalyokkal hatdrozzak meg az ABA-k bizonyos kategoriait.
Helyénvald, hogy az ezen diszkrecionalis jogkorével €16 tagallamban letelepedett ABA-kra az
emlitett nemzeti szabalyok legyenek alkalmazanddk annyiban, amennyiben ezek a szabalyok

szigorubbak, mint az ezen irdnyelvben megallapitott altalanos rendelkezések.

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Gazdasagi €s Szocialis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak — Tdékepiaci unid a polgarok és a vallalkozasok szadmara — j
cselekvési terv (COM(2020) 590 final).
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(9a) A fogyasztoknak hitelt nyujto ABA-kra a fogyasztoi hitelezésre alkalmazand6 egyéb unids
jogi eszk6zok — tobbek kozott a hitelgondozokrol és a hitelfelvasarlokrol szol6 (EU) 2021/2167
iranyelv, valamint a fogyasztoi hitelmegallapodasokrol szolo 2008/48/EK iranyelv — kovetelményei
vonatkoznak. Ezek az unids jogi eszkdzok unios szinten hatarozzak meg a hitelfelvevok alapvetd
védelmére vonatkoz6 szabalyokat. A tagallamok szamara azonban lehetéve kell tenni, hogy
kozérdeken alapuld kényszerité indokok alapjan megtiltsak az ABA-k altal fogyasztoknak torténd

hitelnyu;tast.

(10) Az ABA-k professzionalis kezelésének elomozditasa és a pénziigyi stabilitast fenyegetd
kockazatok csokkentése érdekében a hitelnyujtassal is foglalkozo ABA-kat kezel6 ABAK-oknak
hatékony politikakkal, eljarasokkal és folyamatokkal kell rendelkezniiik a hitelek odaitélesére
vonatkozoan. Emellett hatékony politikékat, eljarasokat és folyamatokat kell alkalmazniuk a
hitelkockazat értékelésére, valamint hitelportfoliojuk kezelésére és nyomon kovetésére
vonatkozoban, amennyiben hitelt nyujtanak vagy harmadik felektdl hitelt vasarolnak. Ezeket a

politikakat, eljarasokat és folyamatokat rendszeres id6kozonként feliil kell vizsgalni.

(11) A hitelnyajté ABA-k és mas pénziigyi piaci szereplok kozotti 6sszefonddas kockéazatdnak
csOkkentése érdekében az ilyen ABA-kat kezeld6 ABAK-ok szdmara eld kell irni, hogy amennyiben
a hitelfelvevo pénziigyi intézmény, diverzifikaljak kockazataikat, és kitettségiiket meghatarozott
korlatokhoz kossék. Emellett a pénziigyi rendszer stabilitdsdnak €s integritdsdnak biztositasa
érdekében tokeattételi korlatot kell alkalmazni rajuk. E célkitlizéssel 6sszhangban a tékeattételi
korlatnak azonosnak kell lennie valamennyi hitelny(jto ABA esetében, fliggetleniil att6l, hogy
azokat lakossagi befektetdk vagy kizarolag szakmai befektetok szamara forgalmazzak-e. Ez nem
akadalyozhatja meg a tagallamokat abban, hogy nemzeti szinten szigorubb tokeattételi korlatot

irjanak el a lakossagi befektetok szamara forgalmazott ABA-kra vonatkozoan.

(12) Az 6sszeférhetetlenség korlatozéasa érdekében az ABAK-ok és alkalmazottaik nem kaphatnak
hitelt az altaluk kezelt hitelnytjtd6 ABA-kt6l. Hasonloképpen, az ABA letétkezeldje és annak
alkalmazottai, illetve az ABAK 4altal megbizott fél és annak alkalmazottai szdmara is meg kell

tiltani, hogy a kapcsoloddo ABA-ktol hitelt vegyenek fel.
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(13) A 2011/61/EU iranyelvnek el kell ismernie az ABA-k azon jogat, hogy hiteleket nytjtsanak,
¢s azokkal a masodlagos piacon kereskedjenek. Az erkdlesi kockazat elkertilése és az ABA-k altal
nyujtott hitelek altalanos hitelmindségének fenntartasa érdekében az ilyen hitelekre
kockazatmegtartasi kovetelményeknek kell vonatkozniuk, hogy elkeriilhetok legyenek azok a
helyzetek, amikor a hiteleket kizarélag azok értékesitése céljabol nyajtjak. Mindazonaltal a

keletkeztetd és szétosztd modell alapjan torténd hitelnytjtas nem képezheti az ABA-k befektetési

crer

hitelnyujtas képezi.

(14) Az ABA-k altal tartott hosszu lejaratq, illikvid hitelek likviditasi rést eredményezhetnek, ha
az engedélyezett ABA-k nyilt végl struktiraja lehetdvé teszi a befektetok szamara, hogy gyakran
visszavaltsak befektetési jegyeiket vagy részvényeiket. Ezért a hitelnyujto ABA-kra vonatkoz6 zart
végl struktira eldirasaval kell csokkenteni a lejarati transzformaciohoz kapcsol6do kockazatokat,
mivel a zart végli alapok nem lennének kitéve a visszavaltasi igényeknek, és lejaratig tarthatnak a
nyujtott hiteleket. Mindazonaltal — tekintettel befektetési stratégidjukra — a hitelnyjt6 ABA-k
kinalhatnak visszavaltasi lehetdségeket egy olyan likviditaskezelési rendszer alapjan, amely
minimalizalja a likviditasi réseket €s biztositja a befektetokkel szembeni tisztességes banasmaodot.
Ezért lehet6vé kell tenni az ABAK-ok szdmara, hogy ilyen ABA-kat kezeljenek, feltéve, hogy
teljestilnek bizonyos, szabalyozastechnikai standardok utjan meghatarozando6 kovetelmények. A
szabalyozastechnikai standardoknak figyelembe kell vennilik az ABAK 4ltali hitelnyujtas jellegét,
kiilonosen akkor, ha az ABAK kizardlag olyan részvényesi hiteleket nydjt, amelyek a sajat tékéhez
hasonlonak tekinthetdk, és amelyek ezért kisebb kockézatot jelentenek, mint a harmadik feleknek

nyyjtott hitelek.
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(15) Egyértelmiivé kell tenni, hogy amennyiben egy hitelny(ijtd6 ABA-ra vagy — az éltala kezelt
ABA hitelezési tevékenységei tekintetében — egy ABAK-ra alkalmazandok a 2011/61/EU
iranyelvben meghatarozott kovetelmények, valamint a 345/2013/EU?, a 346/2013/EU° és az
(EU) 2015/760'° eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben meghatarozott kdvetelmények, a
345/2013/EU rendelet 3. cikkében és a 346/2013/EU rendelet 3. cikkében, valamint az

(EU) 2015/760 rendelet II. fejezetében meghatarozott egyedi termékszabalyok ¢rvényesitenddk a
2011/61/EU iranyelvben meghatarozott altalanosabb szabalyokkal szemben.

(15a) A hitelnyjt6 ABA-k eszkozeinek potencialisan illikvid €s hosszu tava jellege miatt az
ABAK-ok természetszerilileg nehézségekbe litkoznek a tekintetben, hogy ugy feleljenek meg az
alapra vonatkozd szabalyokban és szabalyozasi kovetelményekben az altaluk kezelt hitelnyujto
ABA-k ¢letciklusa soran bevezetett valtozasoknak, hogy kozben megtartsak befektetdik bizalmat.
Ezért dtmeneti szabalyokat kell megallapitani azokra a hitelnyjt6 ABA-kra vonatkozoan,

amelyeket ezen iranyelv elfogadasa el6tt hoztak 1étre.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai
kockazatitoke-alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 1. 0.).

Az Eurépai Parlament ¢s a Tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai szocialis
vallalkozasi alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 18. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai hosszi
tava befektetési alapokrol (HL L 123.,2015.5.19., 98. o.).

10
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(16) A feliigyeleti hatdsagok altal végzett piacfeliigyelet tamogatdsa érdekében javitani kell a
feliigyeleti adatszolgaltatas révén torténd informaciogyijtést és -megosztast. A hatékonysag javitasa
¢s az ABAK-ok adminisztrativ terheinek csokkentése érdekében meg lehetne sziintetni az unids és a
nemzeti jogszabalyok, kiilonosen a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet!!, az

(EU) 2019/834 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!?, az 1011/2012/EU eurdpai kdozponti banki
rendelet!? és az 1073/2013/EU eurdpai kdzponti banki rendelet'* alapjan jelenleg fennallo
parhuzamos adatszolgaltatasi kovetelményeket. Az eurdpai feliigyeleti hatosagoknak (EFH-k) és az
Eurdpai Kozponti Banknak (EKB) a hataskorrel rendelkez6 nemzeti hatésagok tamogatasaval
sziikség esetén fel kell mérniiik a kiilonb6zo feliigyeleti hatosdgok adatigényeit annak érdekében,
hogy az ABAK-okra vonatkoz6 feliigyeleti adatszolgaltatasi mintadokumentum modositasai

hatékonyak legyenek.

(17) A feliigyeleti adatszolgaltatasi kotelezettségek jovobeli valtozasaira valo felkésziilés
keretében ki kell terjeszteni az ABAK-oktol kérhetd adatok korét, megsziintetve a fobb ligyletekre
¢s kitettségekre vagy partnerekre vonatkoz6 korlatozasokat. Amennyiben az ESMA 1gy itéli meg,
hogy indokolt a feliigyeletek rendszeres, teljes kort tajékoztatasa a portfoliokrol, a 2011/61/EU
iranyelv rendelkezéseinek el kell segiteniiik az adatszolgaltatas alkalmazasi korének sziikséges

kiterjesztését.

1 Az Europai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi

eszk6zok piacairol €s a 648/2012/EU rendelet modositasarol, EGT-vonatkozast szoveg (HL
L 173.,2014.6.12., 84. 0.).

12 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/834 rendelete (2019. majus 20.) a
648/2012/EU rendeletnek az elszamolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség
felfiiggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kdzponti szerzédo fél altal elszamolt,
tdzsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre vonatkoz6 kockézatcsokkentési technikak, a
kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és feliigyelete, valamint a kereskedési
adattarakkal szembeni kovetelmények tekintetében torténé modositasarol (HL L 141.,
2019.5.28.,42. 0.).

13 Az Eurdpai K6zponti Bank 1011/2012/EU rendelete (2012. oktober 17.) az
értékpapirallomanyokrol szolo statisztikakrol (HL L 305., 2012.11.1., 6. 0.).

14 Az Eurdpai Kozponti Bank 1073/2013/EU rendelete (2013. oktober 18.) a befektetési alapok
eszkozeirdl és kotelezettségeirdl szolo statisztikakrol (HL L 297., 2013.11.7., 73. o.).
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(18) A feliigyeleti adatszolgaltatasi kotelezettségek kdvetkezetes harmonizaciojanak biztositasa
érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az 1095/2010/EU eurépai parlamenti €s
tanacsi rendelet!® 10-14. cikkével 6sszhangban az Eurdpai Unié mitkodésérdl szo16 szerzddés
(EUMSZ) 290. cikke szerinti felhatalmazason alapul6 jogi aktusok réveén szabalyozéastechnikai
standardokat fogadjon el az ABAK-okra vonatkoz6 feliigyeleti adatszolgaltatasi folyamat
egységesitésére szolgalo tartalmak, formanyomtatvanyok és eljarasok meghatarozasa céljabol. A
szabalyozastechnikai standardoknak meg kell hatarozniuk a feliigyeleti adatszolgaltatasi folyamat
egyseégesitésére szolgalo tartalmakat, formanyomtatvanyokat és eljarasokat, ezaltal fel kell
valtaniuk a 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendeletben® meghatarozott
adatszolgaltatasi mintadokumentumot. Ezeket a szabalyozas- és végrehajtas-technikai standardokat
az ESMA Aéltal kidolgozott tervezet alapjan kell elfogadni. A 2011/61/EU iranyelv szovegében
egyértelmiien meg kell hatarozni az atruhazasi megallapodasokrdl bejelentendd informacidkat. Ezen
informdciok tekintetében a szabalyozastechnikai standardnak tovabbra is arra kell korlatozddnia,
hogy megallapitsa a 2011/61/EU iranyelvben meghatarozottak szerint bejelentendd informaciok
szabvanyositasanak megfeleld szintjét, az emlitett irdnyelv szovegében nem szerepld elemek

hozzaadasa nélkiil.

(19) A feliigyeleti adatszolgaltatasi folyamat egységesitése érdekében a Bizottsagot fel kell
hatalmazni arra is, hogy az ESMA éltal kidolgozott végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el
a formanyomtatvanyok ¢€s adatstandardok, valamint az adatszolgaltatas gyakorisaga és ABAK-ok
altali 1d6zitése tekintetében. A Bizottsag ezeket a végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ
291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével

Osszhangban fogadja el.

15 Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasardl, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).

16 A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete (2012. december 19.) a
2011/61/EU eurodpai parlamenti €s tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési
feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl (HL L 83.,2013.3.22., 1. 0.).
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(20) A piaci stressz idején jelentkez6 likviditasi nyomasra vald hatékonyabb reagalas és a
befektetdvédelem javitasa érdekében a 2011/61/EU iranyelvben szabalyokat kell megallapitani az

Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) ajanlasainak!” végrehajtasa céljabol.

(21) Annak érdekében, hogy piaci stresszhelyzetben a nyilt végi ABA-k valamely tagallamban
letelepedett kezel6i kezelni tudjak a visszavaltasi nyomast, el kell irn1 szamukra, hogy — azon
feliil, hogy rendkiviili koriilmények kozott lehetdségiik van a részvényeseik vagy befektetdik
érdekeinek szolgalataban a visszavaltasok felfiiggesztésére és »side pocket« szamlak aktivalasara —
meghatarozzak a likviditaskezelési eszkdzok megfeleld kombinacidjat, amelynek magéban kell
foglalnia a mellékletben szerepld harmonizalt jegyzékben felsorolt eszkdzok koziil legalabb kettot.
Ettd] eltérve a nyilt végli ABA-k kezel6i szamara lehetové kell tenni, hogy csak egy
likviditaskezelési eszkdzt valasszanak ki az V. mellékletbdl, amennyiben az adott ABA-t pénzpiaci
alapként engedélyezték. Amennyiben az ABAK a likviditaskezelési eszkoz aktivalasara vagy
deaktivalasara vonatkoz6 dontést hoz, az aktivalassal, illetve deaktivalassal parhuzamosan
értesitenie kell a feliigyeleti hatosagokat. ,,Side pocket” szamlak aktivalasa esetén az aktivalast
megeldzden észszerl idon belill értesiteni kell a feliigyeleti hatésagokat. Ez az értesitési
kovetelmény nem tenné lehetdvé a hataskorrel rendelkez6 hatosdgok szamara azt, hogy a
likviditaskezelési eszkdz alkalmazasat annak aktivélasa eldtt jovahagyjak, ugyanakkor lehetévé
tenné¢ a feliigyeleti hatosagok szdmara, hogy jobban kezeljék a likviditasi fesziiltségeknek a tdgabb
piacot érintd esetleges tovabbgylirlizd hatasait. Ez a kovetelmény csak a visszavaltasok
felfiiggesztésére, a visszavaltasi korlatok bevezetésére €s ,,side pocket” szamlak aktivalasara
vonatkozhat, mivel az egyéb likviditaskezelési eszkdzok esetében fennall annak lehetdsége, hogy
azokat szokasos piaci kortilmények kozott is gyakran hasznaljak. Mindazonaltal lehetévé kell tenni
a hataskorrel rendelkezd hatosdgok szamara, hogy értesitést kérjenek ezen egyeb likviditaskezelési
eszk6zokrdl, amennyiben ezt helyénvalonak tartjak, példaul abban az esetben, ha mdédosulnak ezen

eszkozok f6 paraméterei, vagy ha természetbeni visszavaltas kertil aktivalasra.

17 Az Eurodpai Rendszerkockazati Testiilet ajanlasa (2017. december 7.) a befektetési alapok

likviditasi és tékeattételi kockazatairol, ERKT/2017/6,2018/C 151/01.
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(22) Annak érdekében, hogy befektetési dontéseiket a kockazatvallalasi hajlanddsagukkal és
likviditasi sziikségleteikkel 6sszhangban hozhassak meg, a befektetdket tajékoztatni kell a
likviditaskezelési eszk6zok alkalmazasanak feltételeirdl. igy példaul — a befektetévédelem
megerdsitése érdekében — célszerli rogziteni, hogy a természetbeni visszavaltas alkalmazasa nem
megfeleld a lakossagi befektetok esetében, ezért azt csak a szakmai befektetdk visszavaltasi
kérelmeinek teljesitése céljabol szabad aktivalni, ugyanakkor foglalkozni kell a visszavaltd

befektetok €és az egyéb befektetok vagy részvényesek kozotti egyenldtlen banasmod kockazataval.

(23) A nyilt végii alapok kezel6i altal folytatott likviditasikockazat-kezelés teriiletén a
kovetkezetes harmonizécio biztositasa érdekében helyénvald, hogy az ESMA irdnymutatasokat
adjon ki a likviditaskezelési eszk6zok kivalasztasanak és alkalmazasanak meghatdrozasa céljabol,

eldsegitendd a piaci és feliigyeleti konvergenciat.
(24) torolve

(25) A letétkezelOk fontos szerepet jatszanak a befektetok érdekeinek védelmében, és feladataikat
attol fiiggetleniil el kell tudniuk latni, hogy milyen tipust intézmény végzi az alapok eszkdzeinek
letéti 6rzését. Ezért a kozponti értéktarakat, amennyiben ABA-knak letéti 6rzési szolgaltatasokat
nyUjtanak, be kell vonni a letétkezel6i lancba annak biztositasa érdekében, hogy minden esetben
stabil informacidaramlas alljon fenn az ABA eszkozeinek letéti Orzését végzo intézmény és a
letétkezeld kozott. A felesleges erdfeszitések elkeriilése érdekében a letétkezelok nem kotelezhetok

eldzetes atvilagitasra, amennyiben a letéti 6rzést kozponti értéktarakra kivanjak atruhazni.

(26) A feliigyeleti egylittmiikodés és a hatékonysag javitasa érdekében a fogado tagallam
hataskorrel rendelkez6 hatosagai szamara lehetdvé kell tenni, hogy indokoléssal ellatott kérelmet
intézzenek az ABAK hataskorrel rendelkezd hatosagahoz egy adott ABAK elleni feliigyeleti

intézkedés meghozatala érdekében.
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(27) Tovabba a feliigyeleti egyiittmiikodés javitasa érdekében az ESMA szdmara lehetové kell
tenni, hogy felkérje a hataskorrel rendelkezd hatosagot arra, hogy az ESMA elé terjessze azokat az
eseteket, amelyek hatarokon atnyuld vonatkozastak, €s érinthetik a befektetévédelmet vagy a
pénziigyi stabilitast. Az ilyen esetek ESMA 4altali elemzése révén a tobbi hataskorrel rendelkezd
hat6sag jobban megértheti a megvitatott kérdéseket, ami hozzajarul a hasonlé esetek jovébeli

megeldzéséhez és az ABA-piac integritdsanak védelméhez.

(28) Az atruhazas teriiletén a feliigyeleti konvergencia tamogatasa érdekében az ESMA-nak
jobban meg kell ismernie az ebben az iranyelvben foglalt rendelkezések alkalmazasat, tobbek
kozott az atruhdzasra vonatkozo megallapodasok megfeleld felvigyazasa €s ellendrzése terén,
minden tagallamban. E célbdl az iranyelv kovetkezo feliilvizsgalatat megel6zden a hataskorrel
rendelkezd hatosagok felé fennallo jelentéstételi kotelezettségekre és az atruhédzas teriiletén a
feliigyeleti konvergenciaval kapcsolatos hataskoreinek a gyakorlasara kell timaszkodnia. Az ESMA
altal az 0sszegytijtott adatokrol és a felligyeleti konvergenciaval kapcsolatos hataskorei
gyakorlasanak eredményeirdl készitett elemzés beépiil majd a feliilvizsgalat megkezdése elott
benyujtando jelentésbe, amely elemzi az atruhazassal, a személyi és targyi feltételekre vonatkozo
szabalyokkal, a postafiokcégek 1étrejottének megeldzésével és az irdnyelv kapcsolodo
kovetelményeinek vald megfeleléssel kapcesolatos piaci gyakorlatokat, valamint tajékoztatast nyujt a
2011/61/EK iranyelvben meghatarozott atruhazasi rendszerek hatékonysaganak tamogatasahoz

esetlegesen sziikséges tovabbi intézkedésekral.
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(28a) Az alapok forgalmazasat nem mindig kozvetleniil az ABAK végzi, hanem egy vagy tobb
forgalmaz6 az ABAK nevében vagy sajat nevében. Eléfordulhatnak olyan esetek is, amikor egy
fliggetlen pénziigyi tanacsadé az ABAK tudta nélkiil forgalmaz egy alapot. A legtdbb
alapforgalmazoéra a 2014/65/EU iranyelv vagy az (EU) 2016/97 iranyelv szerinti szabalyozasi
kovetelmények vonatkoznak, amelyek meghatarozzak a sajat iigyfeleikkel szembeni felel6sségi
koriiket és annak kiterjedését. Ennek az iranyelvnek ezért figyelembe kell vennie a forgalmazasi
megallapodasok sokféleségét, valamint az olyan megallapodasokkal kapcsolatos, meglévo
biztositékokat, amelyek esetében a forgalmazoé a sajat nevében jar el az AEKBV-nak a 2014/65/EU
iranyelv szerinti forgalmazasakor vagy az (EU) 2016/97 iranyelv szerinti, életbiztositas-alapt
befektetési termékek révén torténd forgalmazasakor, amely esetekben nem célszerti, hogy ezen
iranyelv atruhazasra vonatkozo rendelkezései alkalmazandok legyenek, fiiggetleniil az alapkezeld

tarsasag és a forgalmaz6 kozotti barmely forgalmazasi megallapodastol.

(29) Egyes koncentralt piacokon nincs versenyképes kinalat a letétkezeldi szolgaltatasokbol. A
szolgaltatok e hidnyanak kezelése érdekében, amely az ABAK-ok koltségeinek novekedéséhez és
az ABA-k kevésbé hatékony piacdhoz vezethet, célszerii lehetévé tenni a tagallamok szamadra, hogy
engedélyezzék a hatdskorrel rendelkezd hatésagoknak, hogy azok megengedjék az ABAK-ok vagy
ABA-k szamara, hogy mas tagallamokbol nyujtott letétkezeldi szolgaltatasokat vegyenek igénybe.
Annak biztositasa érdekében, hogy a mas tagallambeli letétkezeld megbizasanak engedélyezésére
vonatkoz6 ezen lehetdség ne mindsiiljon letétkezeldi utlevél bevezetésének, helyénvalo biztositani,
hogy e lehetdséget csak az ezen iranyelvben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén és az adott
ABA-t illetéen hataskorrel rendelkezd hatdsagok eldzetes jovahagyaséaval lehessen igénybe venni.
Mivel a mas tagallamokbol nyujtott letétkezeldi szolgéltatasok igénybevételére vonatkozo
engedélyt nem szabad automatikusan megadni, még akkor sem, ha a fent emlitett feltételek
teljesiilnek, a hataskorrel rendelkezd hatosdgoknak az elzetes jovahagyasukat az ABA-ra

vonatkoz6 joghatosag ala tartozo érintett letétkezeldi szolgaltatasok hidnyanak eseti értékelése

crer
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(30) A mas tagallamban talalhat6 letétkezel? kijeldlésére vonatkozo lehetdség megnyitasat a
feliigyeleti hataskor bovitésének kell kisérnie. Ezért a letétkezel6 szamara el kell irni, hogy ne csak
sajat hataskorrel rendelkez6 hatésagaival miikddjon egyiitt, hanem az 6t letétkezelonek kijel6ld
ABA hataskorrel rendelkez6 hatosagaival, valamint az ABA-t kezel6 ABAK hataskorrel rendelkezd
hatéséagaival is, amennyiben ezek a hataskorrel rendelkezd hatdségok a letetkezeld tagallamatol

eltérd tagallamban talalhatok.

(31) A befektetok jobb védelme érdekében az ABAK-ok részérdl novelni kell az ABA befektetoi
felé iranyuld informacidaramlast. Annak érdekében, hogy az ABA-k befektet61 jobban nyomon
kovethessék a befektetési alap kiadasait, az ABAK-oknak kozz¢ kell tenniiik az ABAK vagy
kapcsolt vallalkozasai altal viselendd dijakat, és rendszeresen adatokat kell szolgaltatniuk minden
olyan dijrél és koltségrol, amely kézvetleniil vagy kdzvetve az ABA-hoz vagy annak barmely
befektetéséhez kapcsolodik. Az ABAK-ok szamara el6 kell irni tovabba, hogy t4jékoztassak a
befektetoket a nyujtott hitelek portfolio-osszetételérdl is.

(32) A piac atlathatosaganak novelése és az ABA-k piacarol rendelkezésre allo adatok hatékony
felhasznalasa érdekében az ESMA szamara lehetdvé kell tenni, hogy a rendelkezésére 4ll6 piaci
adatokat Osszesitett vagy Osszefoglalo formaban kozzétegye, ezért az ilyen adatfelhasznalas

engedélyezése érdekében enyhiteni kell a titoktartasi elirdsokat.
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(33) A belso piachoz valé hozzaférést ugy kell kialakitani, hogy az valamennyi piaci szerepld
szdmara egyenld versenyfeltételeket biztositson, amihez az e hozzaférést harmonizald
kovetelmények bevezetésére van sziikség. A belso piachoz hozzaféréssel rendelkez6 harmadik
orszagbeli szervezetekre vonatkozo kovetelményeket hozza kell igazitani az addzasi szempontbol
nem egylittmiikddd orszagok és teriiletek tekintetében az unids tagallamok altal kialakitott kozos
fellépés keretében, valamint az (EU) 2015/849 eurodpai parlamenti €s tandcsi iranyelvben
meghatarozott standardokhoz. A kdvetelményeknek biztositaniuk kell tovabba az adoiigyi
informaciok megfeleld és hatékony cseréjét, 6sszhangban a nemzetkdzi norméakkal — példaul a
jovedelem és a vagyon addztatasarol szol6 OECD-modellegyezmény 26. cikkében
meghatarozottakkal —, olyan hatékony informacidcsere biztositasa céljabol, amely lehetdve teszi az
¢érintett tagallamok hataskorrel rendelkez6 hatdségai szdmara, hogy ezen iranyelvvel 6sszhangban

ellassak feladataikat.

(34) A 2009/65/EK iranyelvnek hasonlo feltételeket kell biztositania az AEKBV-k alapkezeld
tarsasagai szamara, amennyiben nem indokolt az AEKBV-k és az ABAK-ok szabélyozasaban
fennall¢6 kiilonbségek fenntartasa. Ez az 4truhdzasi szabalyokat, a letéti 6rzést végzd intézmények
szabalyozasat, a felligyeleti adatszolgéltatasi kovetelményeket, valamint a likviditaskezelési

eszkozok rendelkezésre allasat és hasznalatat érinti.

(35) A személyi és targyi feltételekre vonatkozo, az AEKBV-k alapkezeld tarsasagaira
alkalmazando kovetelmények egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében egyértelmiivé kell
tenni, hogy az engedélykérelem benyujtasakor az alapkezeld tarsasagoknak tajékoztatniuk kell az
illetékes hatosagokat azokrol a human és technikai eréforrasokrol, amelyeket a feladataik
ellatasahoz €s adott esetben a megbizott felek feliigyeletéhez igénybe fognak venni. Az alapkezeld
tarsasagnak legalabb ket felso vezetdt kell alkalmaznia az alapkezeld tarsasag tizletvitelének
irdnyitasa céljabol, vagy azzal legalabb két, az Unioban lakohellyel rendelkezd felsé vezetdnek kell
teljes munkaiddben foglalkoznia. E jogszabalyi minimumt6l fliggetleniil tobb erdéforrasra is sziikség

lehet az alapkezeld tarsasag méretétdl €s Osszetettségétdl fiiggden.
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(36) A 2009/65/EK iranyelv egységes alkalmazasanak biztositdsa érdekében egyértelmiivé kell
tenni, hogy az emlitett iranyelv 13. cikkében megallapitott dtruhazasi szabalyok az emlitett iranyelv
II. mellékletében felsorolt valamennyi funkcidra €s az emlitett iranyelv 6. cikkének

(3) bekezdésében emlitett kiegészitd szolgaltatdsokra alkalmazandok.

(37) A 2011/61/EU és a 2009/65/EK iranyelv jogi kereteinek atruhazas tekintetében torténd
osszehangolasa érdekében eld kell irni, hogy az AEKBV-alapkezelk megindokoljak az illetékes

hatosagok felé funkcidik atruhazasat, és objektiv indokokkal tdmasszak ala az atruhazast.
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(38) A 2009/65/EK iranyelv 13. cikke altal szabalyozott dtruhazési tevékenységek megbizhatod
unids attekintésének kialakitasa és a jovobeli feliigyeleti intézkedeseket megalapozé informaciok
biztositasa érdekében az alapkezeld tarsasdgoknak rendszeresen tajékoztatniuk kell az altaluk kezelt
AEKBV tekintetében illetékes hatosagokat azokrol az atruhdzasi megallapodéasokrol, amelyek
keretében kollektiv vagy diszkrecionalis portfoliokezelési vagy kockazatkezelési funkciok
atruhdzasara keril sor. Az alapkezel6 tarsasagoknak ezért tdjékoztatast kell nytjtaniuk a
megbizottakrol, fel kell sorolniuk és ismertetnilik kell az atruhdzott tevékenységeket, meg kell
adniuk a kezelt AEKBV-k azon eszkdzeinek Osszegét és szazalékos aranyat, amelyek a
portfoliokezelési funkciora vonatkoz6 atruhdzasi megallapodasok hatalya ala tartoznak,
ismertetniiik kell, hogy az alapkezeld tarsasag miként feliigyeli, monitorozza és ellendrzi a
megbizottat, tovabba tdjékoztatast kell nydjtaniuk a tovabbruhazasi megallapodasokrdl, valamint az
atruhazasi és tovabbruhazasi megallapodasok kezdo- és lejarati napjarol. Az egyértelmiiség
érdekében rogziteni kell, hogy a portfoliokezelési funkcidkra vonatkozé atruhdzasi megallapodasok
hatalya al tartozo, kezelt AEKBV-k eszkozeinek szazalékos aranyarél gyiijttt adatok célja az
atruhazas miikodésének jobb attekintése, €s azok dnmagukban nem szolgéalnak bizonyitékul a
személyi és targyi feltételek vagy a kockazatkezelés megfeleldségének, illetve az alapkezeld
szintjén alkalmazott feliigyeleti vagy ellendrzési intézkedések hatékonysaganak a megéllapitasahoz.
Ezeket az informdaciokat az alapkezeld tarsasagok altal a hataskorrel rendelkez6 hatdsagaik részére

torténd rendszeres jelentéstétel részeként kell kdzolni.

(39) torolve
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(40) Az ABAK-okra és AEKBV-kre alkalmazandé atruhazasi szabalyok tovabbi 6sszehangolasa,
valamint a 2011/61/EU és a 2009/65/EK iranyelv egységesebb alkalmazasa érdekében a Bizottsagot
fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének megfeleléen jogi aktusokat fogadjon el,
amelyekben meghatarozza az AEKBV-alapkezel6r6l harmadik félre torténé atruhazas feltételeit,
valamint azokat a feltételeket, amelyek mellett az AEKBV-alapkezeld postafiokcégnek tekinthetd,
és ezért mar nem tekinthetd az AEKBV kezel6jének. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsag az
elokészitd munkaja soran megfeleld konzultaciokat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is, €s
hogy e konzultacidkra a jogalkotas mindségének javitasardl szo616, 2016. aprilis 13-1 intézménykdzi
megallapodasnak!8 megfeleléen keriiljon sor. fgy kiilondsen a felhatalmazason alapulé jogi aktusok
elokészitésében valo egyenld részvétel biztositasa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tanacs a
tagallamok szakértdivel egyidejiileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértdik rendszeresen
részt vehetnek a Bizottsag felhatalmazason alapulo jogi aktusok eldkészitésével foglalkozo

szakértdi csoportjainak iilésein.

(41) Ez az iranyelv végrehajtja az ERKT likviditaskezelési eszkdzok harmonizalasara és a nyilt
végii alapok — ideértve az AEKBV-ket is — kezeli altali hasznalatara vonatkozo ajanlasait is annak
érdekében, hogy piaci stresszhelyzetben hatékonyabban lehessen reagélni a likviditasi nyomasra, és

a befektetdk jobban védve legyenek.

18 HL L 123.,2016.5.12, 1. o.
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(42) Annak érdekében, hogy piaci stresszhelyzetben a valamely tagallamban letelepedett AEKBV -
alapkezel6tarsasdgok kezelni tudjék a visszavaltasi nyomast, eld kell irni szdmukra, hogy — azon
feliil, hogy rendkiviili koriilmények kozott lehetdségiik van a részveényeseik vagy befektetoik
érdekeinek szolgalataban a visszavaltasok felfiiggesztésére ¢s »side pocket« szamlak aktivalasara —
meghatarozzak a likviditaskezelési eszk6zok megfeleld kombinacidjat, amelynek magéban kell
foglalnia a mellékletben szerepld harmonizalt jegyzékben felsorolt eszkdzok koziil legalabb kettdt.
Ettdl eltérve az alapkezeld tarsasagok szamara lehetové kell tenni, hogy csak egy likviditaskezelési
eszkozt valasszanak ki a IIA. mellékletbdl, amennyiben az adott AEKBV-t pénzpiaci alapként
engedélyezték. Amennyiben az alapkezeld tarsasag a likviditaskezelési eszkoz aktivalasara vagy
deaktivalasara vonatkoz6 dontést hoz, az aktivalassal, illetve deaktivalassal parhuzamosan
értesitenie kell a feliigyeleti hatdsagokat. ,,Side pocket” szamlak aktivalasa esetén az aktivalast
megeldzden észszerii idon beliil értesiteni kell a feliigyeleti hatésagokat. Ez az értesitési
kovetelmény nem tenné lehetdvé a hataskorrel rendelkez6 hatosdgok szamara azt, hogy a
likviditaskezelési eszkdz alkalmazasat annak aktivalasa eldtt jovahagyjak, ugyanakkor lehetové
tenné¢ a feliigyeleti hatésagok szdmara, hogy jobban kezeljék a likviditasi fesziiltségeknek a tdgabb
piacot érintd esetleges tovabbgylirlizd hatasait. Ez a kovetelmény csak a visszavaltdsok
felfliggesztésére, a visszavaltasi korlatok bevezetésére és ,,side pocket” szamlak aktivalasara
vonatkozhat, mivel az egyéb likviditaskezelési eszkdzok esetében fennall annak lehetdsége, hogy
azokat szokdasos piaci koriilmények kozott is gyakran hasznaljak. Mindazonaltal lehetdveé kell tenni
a hataskorrel rendelkezd hatosagok szdmara, hogy értesitést kérjenek ezen egyéb likviditaskezelési
eszk0zokrdl, amennyiben ezt helyénvalonak tartjak, példaul abban az esetben, ha mddosulnak ezen

eszk6zok f6 paraméterei, vagy ha természetbeni visszavaltas keriil aktivalasra.
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(43) Annak érdekében, hogy befektetési dontéseiket a kockéazatvallalasi hajlandosagukkal és
likviditasi sziikségleteikkel 6sszhangban hozhassak meg, az AEKBV befektetdit tdjékoztatni kell a
likviditaskezelési eszk6zok alkalmazasanak feltételeirdl. igy példaul — a befektetévédelem
megerdsitése érdekében — célszerli rogziteni, hogy a természetbeni visszavaltas alkalmazasa nem
megfeleld a lakossagi befektetok esetében, ezért azt csak a szakmai befektetk visszavaltasi
kérelmeinek teljesitése céljabol szabad aktivalni, ugyanakkor foglalkozni kell a visszavalto

befektetdk €és az egyéb befektetok kozotti egyenldtlen banasmod kockazataval.
(44) torolve

(45) Az AEKBV-alapkezelSk altal folytatott likviditasikockazat-kezelés teriiletén a kovetkezetes
harmonizécio6 biztositasa érdekében helyénvald, hogy az ESMA iranymutatasokat adjon ki a
likviditaskezelési eszk6zok kivalasztasanak és alkalmazasanak meghatdrozasa céljabol,

eldsegitendd a piaci €s feliigyeleti konvergenciét.
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(46) A feliigyeleti hatosagok altal végzett piacfeliigyelet timogatasa érdekében javitani kell a
feliigyeleti adatszolgaltatas révén torténd informaciogyijtést és -megosztast az AEKBV-kre
vonatkoz¢ felligyeleti adatszolgaltatasi kotelezettségek eldirasaval. Az eurdpai felligyeleti
hatosagokat ¢s az EKB-t fel kell kérni arra, hogy sziikség esetén a hataskorrel rendelkezé nemzeti
hatésadgok tdmogatasaval értékeljék a kiillonbozo feliigyeleti hatosagok adatigényeit, figyelembe
véve az egyéb unids és nemzeti jogszabalyok, kiilonosen a 600/2014/EU rendelet, az

(EU) 2019/834 rendelet, az 1011/2012/EU rendelet ¢s az 1073/2013/EU rendelet alapjan jelenleg
fennall6 adatszolgaltatasi kovetelményeket. Ezen el0készitd munka eredménye lehetéve tenné,
hogy megalapozott szakpolitikai dontés sziilessen arrdl, hogy az AEKBV-knek milyen mértékben
¢és formaban kell adatokat szolgaltatniuk a hataskorrel rendelkezd hatdsadgok részére az iigyleteikrdl,
az eszkozeik likviditasarél, a likviditaskezelési eszk6zok kivalasztasarol és aktivalasarol, valamint
kockazati profiljukrol. Amennyiben az ESMA 1gy itéli meg, hogy indokolt részletes informaciokat
szolgaltatni e témakrol, a 2009/65/EK iranyelv rendelkezései el6 kell, hogy segitsék az

adatszolgaltatas hatdlyanak sziikséges kiterjesztését.

(47) A feliigyeleti adatszolgaltatéasi kotelezettségek kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa
érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet!® 10-14. cikkével és 15. cikkével 6sszhangban az Europai Unié miikddésérdl szolo
szerzddés (EUMSZ) 290. cikke szerinti felhatalmazason alapulo jogi aktusok révén
szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el az AEKBV-kre vonatkozo feliigyeleti
adatszolgaltatasi folyamat egységesitésére szolgald tartalmak, formanyomtatvanyok és eljarasok
meghatarozasa céljabol. Ezeket a szabalyozastechnikai standardokat az ESMA altal kidolgozott
tervezet alapjan kell elfogadni. A 2009/65/EK iranyelv szovegében egyértelmiien meg kell
hatdrozni az atruhazasi megallapodasokrol bejelentendd informécidkat. Ezen informaciok
tekintetében a szabalyozastechnikai standardnak tovabbra is arra kell korlatozodnia, hogy a
2009/65/EK iranyelvben meghatarozottak szerint megéllapitsa a bejelentendd informaciok
szabvanyositasanak megfelel6 szintjét, az emlitett iranyelv szovegében nem szerepld elemek

hozzaadasa nélkiil.

19 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK
hatérozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(48) A feliigyeleti adatszolgaltatasi folyamat egységesitése érdekében a Bizottsagot fel kell
hatalmazni arra is, hogy az ESMA altal kidolgozott végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el
a formanyomtatvanyok és adatstandardok, valamint az adatszolgéltatds gyakorisaga és AEKBV-k
altali idOzitése tekintetében. A Bizottsag ezeket a végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ
291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével

Osszhangban fogadja el.

(49) A befektetok védelmének biztositasa és kiilondsen annak biztositasa ¢rdekében, hogy az
AEKBV-k eszkozeinek letéti rzését végzd intézmény és a letétkezeld kozotti informacioaramlss
minden esetben stabil legyen, a letétkezeldi rendszert ki kell terjeszteni, és a kdzponti értéktarakat
be kell vonni a letétkezeldi lancba, amennyiben azok letéti 6rzési szolgaltatasokat nyjtanak
AEKBV-knek. A felesleges eréfeszitések elkeriilése érdekében a letétkezel6k nem kotelezhetok

eldzetes atvilagitasra, amennyiben a letéti 6rzést kozponti értéktarakra kivanjak atruhazni.

(50) Az atruhazas teriiletén a felligyeleti konvergencia timogatasa érdekében az ESMA-nak
jobban meg kell ismernie az ebben az irdnyelvben foglalt rendelkezések alkalmazasat, tobbek
kozott az atruhdzasra vonatkozo megallapodasok megfeleld felvigydzasa €s ellendrzése terén,
minden tagallamban. E célbol az ESMA-nak az iranyelv kovetkezd feliilvizsgalatat megelézden a
hataskorrel rendelkez6 hatdsagok felé fennallo jelentéstételi kotelezettségekre és az atruhazas
tertiletén a feliigyeleti konvergenciaval kapcsolatos hataskoreinek a gyakorlasara kell timaszkodnia.
Az ESMA Altal az 6sszegylijtott adatokrol €s a feliigyeleti konvergenciaval kapcsolatos hataskorei
gyakorlasadnak eredményeirdl készitett elemzés beépiil majd a feliilvizsgalat megkezdése eldtt
benyujtando jelentésbe, amely elemzi az atruhazassal, a személyi és targyi feltételekre vonatkozo
szabalyokkal, a postafiokcégek megeldzésével és az iranyelv kapcsolodo kovetelményeinek vald
megfeleléssel kapcsolatos piaci gyakorlatokat, valamint tajékoztatast nyajt a 2009/65/EK
iranyelvben meghatarozott atruhazasi rendszerek hatékonysaganak tdmogatasahoz esetlegesen

sziikséges tovabbi intézkedésekrol.
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(51) A feliigyeleti egyiittmiikodés és a hatékonysag javitasa érdekében a fogado tagallam
hataskorrel rendelkez6 hatosagai szamara lehetdvé kell tenni, hogy indokoldssal ellatott kérelmet
intézzenek az AEKBYV letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatdsagahoz egy adott

AEKBYV elleni feliigyeleti intézkedés meghozatala érdekében.

(52) Tovabba a feliigyeleti egyiittmiikddés javitasa érdekében az ESMA szamara lehetévé kell
tenni, hogy felkérje a hataskorrel rendelkezd hatdsagot arra, hogy az ESMA ¢lé terjessze azokat az
eseteket, amelyek hatarokon atnyuld vonatkozasuak, és érinthetik a befektetdvédelmet vagy a
pénziigyi stabilitast. Az ilyen esetek ESMA dltali elemzése révén a tobbi hataskorrel rendelkezd
hatosag jobban megértheti a megvitatott kérdéseket, ami hozzajarul a hasonlo esetek jovobeli

megelézéséhez és az AEKBV-piacok integritasanak védelméhez,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:
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1. cikk

A 2011/61/EU iranyelv mddositisai

A 2011/61/EU iranyelv a kovetkezéképpen modosul:

1. A4 cikk (1) bekezdése a kovetkezéképpen modosul:
a) a szoveg a kovetkezd ap) ponttal egésziil ki:

»ap) »kozponti értéktar«: a 909/2014/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet* 2. cikke

(1) bekezdésének 1. pontjdban meghatarozott kozponti értéktar;

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurdpai Unidon
beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a
2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 257., 2014.8.28.,
1.0.).”;

b) a szoveg a kdvetkezd ca) ponttal egésziil ki:

,»Ca) »toke«: Osszesitett toke-hozzajarulasok és le nem hivott téke, amelyek a kozvetleniil vagy
kozvetve a befektetdk altal viselt dijak, koltségek és kiadasok levonasa utan befektethetd 6sszegek

alapjan kertilnek kiszamitasra;”
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c) a szoveg a kdvetkezd va), vb) €s vc) ponttal egésziil ki:
,va) »hitelnyjtas«: hitel nyjtasa valamely ABA mint eredeti hitelezd 4ltal;

vb) »részvényesi hitel«: valamely ABA altal egy olyan vallalkozasnak nytjtott folyoszamla-eldleg,
amelyben az ABA kozvetleniil vagy kozvetve a tdke vagy a szavazati jogok legalabb 5 %-at
birtokolja, amely hitel nem értékesithetdé harmadik felek részére az ABA altal ugyanazon

vallalkozasban birtokolt tokeinstrumentumoktol fliggetleniil;

vc) »tokeattétellel finanszirozott ABA«: olyan ABA, amelynek kitettségeit az azt kezel6 ABAK
megnovelte, akar készpénz vagy értékpapirok kolcsonzése, akar szarmaztatott poziciokba agyazott

tékeattétel utjan, vagy barmely mas moédon.”
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2. A 6. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)  a(4) bekezdés b) pontja a kdvetkezd iv. alponttal egésziil ki:

,»1v. barmely egyéb kiegészitd szolgaltatds, amennyiben a kiegészitd szolgéltatds az ABAK altal az
I. melléklettel 6sszhangban mar elvégzett szolgaltatasok folytatasat jelenti, és nem teremt olyan

Osszeférhetetlenséget, amelyet nem lehet tovabbi szabalyokkal kezelni;”
b)  a(4) bekezdés a kdvetkezd c) €s d) ponttal egésziil ki:
,,C) referenciamutato-kezelés az (EU) 2016/1011 rendelet értelmében,;

d) hitelgondozds az (EU) 2021/2167 eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv értelmében. A
tagallamok — az uniods jog egyéb eszkozeinek a sérelme nélkiil — a teriiletiikon megtilthatjak, hogy

ABA-k hiteleket nytjtsanak a 2008/48/EK irdnyelv 3. cikkének a) pontja szerinti fogyasztoknak;”
c) az(5) bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:

i. a b) pontot el kell hagyni;

ii. a ¢) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»csak az . melléklet 2., 3. vagy 4. pontjaban emlitett tevékenységeket végezze; vagy”

111. a szoveg a kovetkezo e) ponttal egésziil ki:

,€) az altaluk kezelt ABA-k esetében hasznalt referenciamutatok kezelése.”;
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d) a(6) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(6) Az (EU) 2019/2034 iranyelv 9. cikkének (2) bekezdését, 15. cikkét, 16. cikkét — az (5)
bekezdés els6 albekezdésének kivételével —, valamint a 2014/65/EU iranyelv 23., 24., és 25. cikkét

kell alkalmazni abban az esetben, ha a (4) bekezdés a) €s b) pontjaban emlitett szolgaltatasokat

ABAK-ok nyujtjak.”

3. A7.cikk a kdvetkezoképpen modosul:

a)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(2) A tagallamok az engedély irdnti kérelmet benyujt6 ABAK-ot kotelezik arra, hogy a
letelepedése szerinti tagdllam hataskorrel rendelkezd hatosagainak tajékoztatast nydjtson az ABAK-

ra vonatkozdan a kovetkezokr6l:

a) tajékoztatds azokrol a személyekrdl, akik ténylegesen iranyitjdk az ABAK iizleti

tevékenységét, kiillonos tekintettel az 1. mellékletben emlitett funkciokra, beleértve a kovetkezoket:
1. szerepliik, beosztasuk és hivatalban eltoltott idejiik részletes leirasa;

ii. az ABAK-on beliili és azon kiviili jelentési Gtvonalaik és feleldsségi koreik leirasa;

1i1. az egyes feleldsségi korokre forditott idejiik attekintése;

1v. a tevékenységeiket tdmogatd technikai €s emberi eréforrasok leirdsa;
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b) az ABAK azon (akdr kozvetlen vagy kozvetett, illetve természetes vagy jogi személy)
részvényeseinek vagy tagjainak személyazonossagaval kapcsolatos tajékoztatas, akik befolyasold

részesedéssel rendelkeznek, valamint e befolyasolo részesed¢s aranya;

c) lzleti terv, amely felvazolja az ABAK szervezeti felépitését, valamint tartalmazza az azzal
kapcsolatos informdéciokat is, hogy az ABAK hogyan kivan eleget tenni a I, III. és IV., valamint
adott esetben az V., VL., VIL és VIIL fejezetben foglalt kitelezettségeinek, valamint az ABAK altal

e célbol igénybe venni kivant megfelelé emberi és technikai eréforrasok részletes lefrasa;
d) ajavadalmazassal kapcsolatos politikak és gyakorlatok a 13. cikknek megfelelden;

e) a funkcidknak a 20. cikkben emlitettek szerinti, harmadik felekre torténd atruhazasara vagy
tovabbruhdzasara vonatkozé megallapodasokkal kapcsolatos tajékoztatds, valamint az ABAK 4altal a
megbizott fél nyomon kovetése és ellendrzése céljabol igénybe venni kivant megfeleld emberi és

technikai er6forrasok részletes leirasa.

A tagdllamok az engedéllyel rendelkez6 ABAK-okat kotelezik arra, hogy naprakészen tartsak a

hataskorrel rendelkez6 hatdsagaiknak nyujtott tajékoztatast.”;
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b) acikk a kovetkezo (8) bekezdéssel egésziil ki:

»(8) A 69b. cikkben emlitett feliilvizsgélat kezdete elott az ESMA jelentést nyujt be az Europai
Parlamentnek, a Tanadcsnak €s a Bizottsagnak, amelyben elemzi az atruhazassal kapcsolatos piaci
modszereket, valamint a 7. és 20. cikknek valé megfelelést, tobbek kozott a hataskorrel rendelkezo
hat6sagok részére a 24. cikk (2) bekezdése d) pontjanak megfelelden bejelentett adatok, valamint a

feliigyeleti konvergenciaval kapcsolatos hataskorei gyakorldsa alapjan.”

4. A 8. cikk (1) bekezdésének c) pontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»C) az ABAK iizletvitelével ténylegesen foglalkozd személyek kelloképpen jo iizleti hirnévvel, és
az ABAK kezelésében levd ABA-ra vonatkozd befektetési stratégidk tekintetében kell6 szakmai
tapasztalattal rendelkeznek, minden ilyen személy nevét, illetve az Oket hivatalukban felvaltd
személyek nevét haladéktalanul bejelentik az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatdsagainak, és az ABAK tizletvitelérdl legalabb két, a fenti feltételeknek megfeleld
olyan természetes személy dont, akiket vagy teljes munkaidében foglalkoztat a szoban forgd
ABAK, vagy akik az alapkezel6 tarsasdg irdnyitd testiiletének olyan iigyvezetd tagjai vagy tagjai,
akik teljes munkaidében foglalkoznak az ABAK iizletvitelével és az Unidban lakohellyel

rendelkeznek.”
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5. A 15. cikk a kovetkezéképpen mddosul:

a)  a(3) bekezdés a kovetkezd d) ponttal egésziil ki:

,»d) a hitelnyujtasi tevékenységek esetében hatékony politikdk, eljarasok és folyamatok végrehajtasa
a hitelek odaitélése tekintetében. Emellett hatékony politikakat, eljarasokat és folyamatokat kell
alkalmazniuk a hitelkockazat értékelésére, valamint hitelportfolidjuk kezelésére és nyomon
kovetésére vonatkozoan, amennyiben hitelt nyujtanak vagy harmadik felektol hitelt vasarolnak,
fenn kell tartaniuk e politikdk, eljarasok €s folyamatok naprakész allapotat €s hatékonysagat, és

azokat rendszeresen, legalabb évente egyszer feliil kell vizsgalniuk.

A tagallamok donthetnek ugy, hogy a (3) bekezdés d) pontjanak elsé albekezdésében foglalt

kovetelmény nem alkalmazando a részvényesi hitelek nytjtasara, feltéve hogy:
1. e részvényesi hitelek dsszességlikben nem haladjak meg az ABA tokéjének 100 %-at; vagy

ii. e részvényesi hitelek nyujtasa olyan portfoliovallalkozésok részére torténik, amelyek ingatlant
vagy ingatlantarsasdgokban vald részesedést szereznek ¢és kezelnek, és amelyekben az ABA
kozvetleniil vagy kozvetve a téke vagy a szavazati jogok 100 %-at birtokolja. Ezt a kovetelményt az
attekintés elve alapjan kell alkalmazni az ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK kozvetlen vagy

kozvetett ellendrzése alatt allo mogottes eszkozokre.”;
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b) a szoveg a (4) és az (5) bekezdés kozott a kovetkezo (4a)—(4f) bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) Az ABAK biztositja, hogy az altala kezelt ABA altal valamely hitelfelvevonek nyujtott hitel

ne haladja meg az ABA t6kéjének 20 %-at, amennyiben a hitelfelvevé a kovetkezok egyike:
a) a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 25. pontjdban meghatarozott pénziigyi vallalkozas;
b) az ezen iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontja szerinti ABA; vagy

¢) a 2009/65/EK iranyelv 1. cikkének 2. pontjaban meghatarozott AEKBV.

Az elsé albekezdésben foglalt korlatozasnak valé megfelelés megallapitasa céljabol az ABAK
Osszevonja az altala kezelt ABA altal nyujtott hiteleket és az ABA azon hitelkitettségeit, amelyek az
ABA vagy az ABAK szamara vagy nevében az ABA tekintetében hiteleket ny0jté kiilonleges célu
gazdasagi egységen keresztiil keletkeztek.

Az els6 albekezdésben meghatarozott korlatozas nem sérti az (EU) 2015/7602°, a 345/2013/EU?! és
a 346/2013/EU?? rendeletben meghatarozott kiiszobértékeket, korlatozasokat és feltételeket.

20 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai
hosszu tava befektetési alapokrol (HL L 123.,2015.5.19., 98. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai
kockazatitéke-alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai
szocialis vallalkozasi alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 18. 0.).

21

22
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(4aa) Az ABAK biztositja, hogy az éltala kezelt hitelnytjto ABA tokeattétele ne haladja meg az
ABA nett6 eszkozértekének 150 %-at.

A tokeattételt az ABA — a 4. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazason alapuld jogi
aktusokban meghatéarozott kotelezettségvallalasi modszer szerint kiszamitott — kitettsége €s netto

eszkozértéke kozotti aranyként kell kifejezni.

Azok a hitelfelvételi megallapodéasok, amelyek atmeneti jellegtiek, és amelyeket teljes mértékben
fedeznek az ABA befektetdinek szerzddéses tokekotelezettségei, e bekezdés alkalmazasa

szempontjabol nem tekintenddk tékeattételnek.

Az elsé albekezdésben foglalt kovetelményeket azokra az ABA-kra kell alkalmazni, amelyek
esetében olyan kiilonleges célu gazdasagi egységen keresztiil keletkezik hitellel szembeni kitettség,

amely az ABA vagy az ABAK szadmara vagy nevében hitelt nytjt az ABA tekintetében.

A tagallamok donthetnek ugy, hogy az els6 albekezdésben foglalt kovetelmény nem alkalmazandé
az olyan ABA-kra, amelyek hitelezési tevékenységei kizardlag részvényesi hitelek nyujtésara

terjednek ki, feltéve hogy:
1. e részvényesi hitelek dsszességlikben nem haladjak meg az ABA t6kéjének 100 %-at; vagy

1. e részvényesi hitelek nyUjtasa olyan portfolidvallalkozasok részére torténik, amelyek ingatlant
vagy ingatlantarsasdgokban vald részesedést szereznek és kezelnek, és amelyekben az ABA
kozvetleniil vagy kozvetve a téke vagy a szavazati jogok 100 %-at birtokolja. Ezt a kovetelményt az
attekintés elve alapjan kell alkalmazni az ABA vagy az ABA nevében eljaro6 ABAK kozvetlen vagy

kozvetett ellendrzése alatt allo mogottes eszkozokre.
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(4b) A (4a) bekezdésben meghatarozott 20 %-os befektetési korlat:

a) az ABA szabdlyzatdban, létesitd okiratdban vagy tajékoztatojdban megjeldlt iddpontig
alkalmazand6. Ez az id6épont nem eshet késdbbre az ABA e¢lsd részvényjegyzési ajanlatanak

id6pontjatol szamitott 24 honapnal.

b) alkalmazasa megsziinik, ha az ABAK megkezdi az eszk6zok értékesitesét annak érdekében, hogy
az ABA felszamolasanak részeként biztositsa a befektetOk befektetési jegyeinek vagy

részvényeinek visszavaltasat;

c) legfeljebb 12 honapra ideiglenesen felfiiggesztendd, amennyiben az ABAK tovabbi tékét von be

vagy meglévo tokéjét csokkenti.

(4c) A (4b) bekezdés a) pontjaban emlitett alkalmazési idépontot az ABA altal befektetendd
eszk6zOk sajatos tulajdonsdgainak és jellemzdinek figyelembevételével kell meghatarozni.
Kivételes koriilmények kozott az ABAK hatdskorrel rendelkezd hatdsaga kellden indokolt
befektetési terv benyujtisa esetén jovahagyhatja e hataridd meghosszabbitdsat legfeljebb tovabbi

egy évvel.

(4d) Az ABAK biztositja, hogy az ABA ne ny(jtson hitelt a kdvetkezd szervezeteknek:
a) sajat ABAK-ja vagy sajat ABAK-janak személyzete;
b) letétkezeldje €s letétkezeldje megbizottjai;

c) az a szervezet, amelyre az ABAK a 20. cikkel 6sszhangban funkcidkat ruhazott at, és e szervezet

személyzete;

d) a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 2. cikkének 11. pontjdban meghatarozott,
ugyanazon csoporthoz tartoz6 szervezet, kivéve ha ez a szervezet olyan pénziigyi vallalkozas,

amely kizarolag az e bekezdés a)—d) pontjaban nem emlitett hitelfelvevoket finansziroz.
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(4da) A tagéllamok — az unios jog egyéb eszkdzeinek a sérelme nélkiil — a teriiletiikon
megtilthatjdk, hogy ABA-k hiteleket nyujtsanak a 2008/48/EK irdnyelv 3. cikkének a) pontja
szerinti fogyasztoknak. Ez nem érinti a fogyasztéi hitelezéssel foglalkozo ABA-k forgalmazasat az

Unioban.

(4e) Az ABAK nem kezelhet olyan ABA-t, amelynek — az ABA szabalyzataban, 1étesito okiratdban
¢s tajékoztatgjaban meghatarozottak szerinti — befektetési stratégidja kizarolag abbol a célbol
torténd hitelnyljtasra — vagy hitelekkel szembeni kitettségnek az ABA tekintetében az ABA vagy
az ABAK szamara vagy nevében hitelt ny0jté kiilonleges céli gazdasagi egységen keresztiili
keletkeztetésére — iranyul, hogy ezeket a hiteleket vagy kitettségeket harmadik felekre ruhdzza at (a

tovabbiakban: a keletkeztetd és szétosztd modell).

(4f) Az ABAK biztositja, hogy az altala kezelt ABA az alairds id6pontjatdl szamitott két évig vagy
— amennyiben az kdvetkezik be hamarabb — a lejarat napjaig megtartsa az altala nyujtott — vagy az
ABA tekintetében az ABA vagy az ABAK szdmadara vagy nevében hitelt nyujtod kiilonleges céla
gazdasagi egységtdl megvasarolt — és harmadik feleknek értékesitett hitelek névleges értékének

5 %-at.
Ett6] eltérve, az elso albekezdésben foglalt kovetelmény nem alkalmazando, ha:

a) az ABAK megkezdi az eszk6zok értékesitését annak érdekében, hogy az ABA felszamoldsanak

részeként biztositsa a befektetok befektetési jegyeinek vagy részvényeinek visszavaltasat;
b) a hitelfelvevo vagy annak barmely részvényese unios szankciok hatalya ala tartozik; vagy

c) a hitel értékesitésére sziikség van ahhoz, hogy az ABA ne sértse meg valamely befektetési vagy
diverzifikéacios szabdlyat, és amennyiben ez az esetleges szabalysértés az ABA és az azt kezeld
ABAK befolyasan kiviil es6 okokbdl, vagy a jegyzési vagy visszavaltasi jogok gyakorldsa

kovetkeztében valosulna meg.”
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6. A 16. cikk a kovetkezd (2a)—(2h) bekezdéssel egésziil ki:

,»(2a) Az ABAK biztositja, hogy a hitelt nyu;jto, altala kezelt ABA zart végli legyen.

Az els6 albekezdésben foglalt kovetelményeket azokra az ABA-kra kell alkalmazni, amelyek
esetében olyan kiilonleges célu gazdasagi egységen keresztiil keletkezik hitellel szembeni kitettség,

amely az ABA vagy az ABAK szamara vagy nevében hitelt nyujt az ABA tekintetében.

(2aa) A (2a) bekezdéstdl eltérve, a hitelt nyajto ABA lehet nyilt végl, ha likviditdsikockazat-

srer

(2b) A befektetési stratégiaval, a likviditasi profillal és a visszavaltasi politikdval kapcsolatos
alkalmassag értékelését kovetden a nyilt végli ABA-t kezeld6 ABAK az V. melléklet 2—7. pontjaban
meghatarozott listardl kivalaszt legalabb két megfeleld likviditaskezelési eszkozt, amelyet sziikség
esetén az ABA befektetinek érdekében hasznalhat fel. A fentiektdl eltérve az ABAK az éltala
kezelt ABA tekintetében valaszthat csupan egy likviditaskezelési eszkozt az V. melléklet 2—7.
pontja alapjan, amennyiben az adott ABA-t az (EU) 2017/1131 rendelettel dsszhangban pénzpiaci
alapként engedélyezték.

Az ABAK a kivalasztott likviditaskezelési eszkozok aktivalasara és deaktivalasara vonatkozo
részletes politikdkat és eljarasokat, valamint az ilyen eszkdz hasznalatara vonatkozoé miikodési és
igazgatasi intézkedéseket vezet be. Ezt a hatarozatot és a vonatkozd magyarazatokat kozolni kell az

ABA letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagaival.
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Az V. melléklet 7. pontjdban emlitett természetbeni visszavaltas csak a szakmai befektetdk altal
kért visszavaltasok teljesitése érdekében aktivalhatd, és csak akkor, ha a természetbeni visszavaltas

megfelel az ABA altal birtokolt eszk6zok aranyos részének.

A (3) albekezdéstdl eltérve, a természetbeni visszavaltasnak nem kell megfelelnie az ABA éltal
birtokolt eszk6zok ardnyos részének, ha az ABA-t kizarolag szakmai befektetok szamara
forgalmazzak, vagy ha az ABA befektetési politikajanak célja egy bizonyos részvény- vagy
kotvényindex Osszetételének leképezése, tovabba ha az ABA a MiFIR-rendelet 2. cikkének 26.

pontjaban meghatarozott, tézsdén kereskedett alap.

(2c) A nyilt végi ABA-t kezeld6 ABAK az ABA befektetdinek érdekében ideiglenesen
felfliggesztheti az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek visszavasarlasat vagy
visszavaltasat, vagy az V.melléklet 2-7. pontjdban foglalt listabol kivalasztott és az alap
szabalyzatdban vagy az ABA Iétesitd okiratdban szerepld egyéb likviditaskezelési eszkozoket
aktivalhat vagy deaktivalhat. Az ABA-befektetok érdekében, annak biztositdsa céljabol, hogy a
jegyzéseket és a visszavaltasokat tisztességes aron szamoljak el, az ABAK az V. melléklet 8.
pontjdban emlitett »side pocket« szamlakat is aktivalhat olyan helyzetekben, amikor nem tudja
biztositani egyes eszk6zok tisztességes €s pontos értékelését, vagy amikor egyes eszkdzok

kereskedésképtelenné valtak.

Az els6 albekezdésben emlitett ideiglenes felfiiggesztésre €és a »side pocket« szamlaknak az elsd
albekezdés szerinti aktivaldsara csak rendkiviili esetben keriilhet sor, ha ezt a koriilmények
megkovetelik, és ha e felfliggesztés vagy aktivalas az ABA befektetéi érdekeire figyelemmel

indokoltnak mind6sil.
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(2d) Az ABAK haladéktalanul értesiti a letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé
hatosagait az V. melléklet 1. és 2. pontjaban emlitett visszavaltas-telfliggesztéseknek és

visszavaltasi korlatoknak az aktivalasarol vagy deaktivalasarol.

Az ABAK a szoban forgo likviditaskezelési eszkdz aktivalasa vagy deaktivaldsa el6tt észszerii idon
beliil értesiti ugyanazokat a hataskorrel rendelkezd hatdsagokat az emlitett melléklet 8. pontjaban

emlitett »side pocket« szamlak aktivalasardl vagy deaktivalasarol.

A tagallamok megkdvetelhetik, hogy az ABAK értesitse az ABAK letelepedése szerinti tagailam
hataskorrel rendelkezé hatdsdgait, ha ugy dont, hogy aktivdlja a természetbeni visszavaltast,
meghosszabbitja a felmondasi id6t, vagy noveli a likviditasi dijat, az ingadrazas ingatényezdjének
vagy a felhigulas elleni védelem dijanak a felsd hatdrat, amelyet az alap tdjékoztatojaban hataroztak
meg, vagy likviditaskezelési célbol emeli a kettds arazés esetében a vételi és eladasi ar kozotti

kiilonbséget.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatéskorrel rendelkezd hatosdgai haladéktalanul értesitik
az ABAK fogado tagdllaméanak hataskorrel rendelkezd hatdsagait, valamint az ESMA-t az e
bekezdéssel 6sszhangban kapott értesitésekrdl, és amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitasara és

integritdsara nézve potencialis kockazatok meriilnek fel, az ERKT-t.

(2e) A tagallamok biztositjak, hogy legalabb az V. mellékletben meghatarozott likviditaskezelési
eszk6zok a nyilt végli ABA-kat kezeld6 ABAK-ok rendelkezésére alljanak.
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(2ee) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon kovetelmények
meghatarozasa céljabol, amelyeknek a hitelt nyajt6 ABA-knak meg kell felelniiik a nyilt végli
struktara fenntartdsa érdekében. E kovetelményeknek tartalmazniuk kell a likviditaskezelési
eszkozOok kivalasztasara és hasznalatara, a likvid eszkozok rendelkezésre allasara és a
stressztesztekre vonatkozé elemeket, valamint egy, az ABA likviditasi profiljahoz igazodo,

megfeleld visszavaltasi politikat, és figyelembe kell venniiik a kockazati profilt €s a hitelek jellegét.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen iranyelvet az els0 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban

torténo elfogadasaval kiegészitse.”

(2f) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza az

V. mellékletben felsorolt likviditaskezelési eszkdzok jellemzoit.

(2g) Az ESMA iranymutatdsokat dolgoz ki a megfeleld likviditaskezelési eszkdozok ABAK-ok
altali, likviditasi kockazatok kezelése céljabol torténd kivalasztdsara és hasznalatara vonatkozo
kritériumokrol, beleértve a befektetok megfeleld tajékoztatdsat, figyelembe véve, hogy ezek az
eszkozok képesek-e csokkenteni a befektetéseiket els6ként visszavaltd befektetok indokolatlan
elényeit, és enyhiteni a pénziigyi stabilitast érinté kockdzatokat. Ezeknek az iranymutatasoknak

meg kell jeldlnilik azokat a koriilményeket is, amelyek mellett »side pocket« szdmlak aktivalhatok.

(2h) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen irdnyelvet az e cikk (2ee) és (2f) bekezdésében
emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse.”
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7. A20. cikk a kovetkezéképpen mddosul:

a)  az (1) bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:
1. a bevezetd szoveg helyébe az alabbi szoveg 1€p:

»(1) Amennyiben az ABAK-ok harmadik felekre kivanjak atruhazni az I. mellékletben felsorolt egy
vagy tobb funkcidénak vagy a 6. cikk (4) bekezdésében emlitett egy vagy tobb szolgaltatdsnak a
neviikben torténd ellatasat, err6l az atruhdzasra vonatkozd megallapodas hatalybalépése elott
értesiteniiik kell a letelepedésiik szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatésdgait. A kovetkezd

feltételeknek kell teljesiilnitik:”;
ii.  azf) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»f) az ABAK-nak tudnia kell bizonyitani, hogy a megbizott fél megfeleld képzettséggel és
képességekkel rendelkezik a szoban forgo feladatok ellatdsahoz és szolgaltatasok nyujtasahoz, hogy
kelld koriiltekintéssel valasztottak ki, és hogy az ABAK helyzeténél fogva képes mindenkor
ténylegesen ellendrizni az atruhdzott tevékenységet, tovabbi utasitdsokat adni a megbizott félnek,
valamint azonnali hatéllyal visszavonni az atruhdzast, amennyiben ez szolgdlja a befektetok

érdekeit.”;
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b) a(3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1¢€p:

»(3) Az ABAK-nak az tigyfelei, az ABA ¢és annak befektetdi iranti felelésségét nem befolyasolja az,
hogy egyes funkcidkat harmadik félre ruhazott at, illetve hogy a harmadik f¢l esetleg tovabbruhéazta
a funkciokat, és az ABAK nem ruhazhatja at funkcioit olyan mértékben, hogy 1ényegileg mar ne
valjon.”;

c) a(4)bekezdés bevezetd fordulata helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»(4) A harmadik személy tovabbruhazhatja a raruhazott funkcidkat és szolgaltatasnyjtast, feltéve

hogy a kovetkezo feltételek teljesiilnek:”;
d) acikk a kdvetkez6 (6a) bekezdéssel egésziil ki:

»(6a) E cikk (1)—(6) bekezdésétdl eltérve, amennyiben az I. melléklet (2) bekezdésének b)
pontjaban emlitett marketing funkciot egy vagy tobb olyan forgalmazoé latja el, amelyek nem sajat
érdekiikben jarnak el, és amelyek a 2014/65/EU irdnyelv alapjan vagy az (EU) 2016/97 iranyelvvel
Osszhangban biztositasi alapi befektetési termékeken keresztiil forgalmazzak az ABA-t, az ilyen
funkcio nem tekintheté a fent emlitett bekezdésekben meghatarozott kovetelmények hatalya ala

tartoz6 atruhazasnak, fliggetleniil az ABAK ¢és a forgalmazo6 kozotti forgalmazasi megallapodastol.”
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8. A 2l. cikk a kdvetkez6képpen modosul:
a) az (5) bekezdés a kovetkezo c¢) ponttal egésziil ki:

,»C) Az ABA letelepedése szerinti tagallam engedélyezheti hatdskorrel rendelkezd hatdsagai részére,
hogy azok eseti értékelés alapjan lehetdveé tegyék, hogy a 21. cikk (3) bekezdésének a) pontjaban
emlitett és mas tagallamban székhellyel rendelkez6 intézmény keriiljon letétkezeldoként kijeldlésre,

feltéve hogy teljesiilnek az alabbi feltételek:

1. az ABAK mas tagallambeli letétkezeld kinevezése iranti, indokolassal ellatott kérelmet nyujtott

crer

val6 tekintettel nem allnak rendelkezésre az érintett letétkezeldi szolgaltatasok; és

ii. az ABA letelepedése szerinti tagallam nemzeti letétkezeldi piaca teljesiti az alabbi feltételek

legalabb egyikét:

— az adott piac hétnél kevesebb olyan letétkezelobdl all, amely az (ezen irdnyelv 4. cikke k)
pontjanak i. alpontja alapjan engedélyezett) uniés ABA-k szdmara letétkezel6i szolgaltatasokat
nyujt és amelyet (a 7. cikk (1) bekezdése alapjan engedélyezett) uniés ABAK kezel, és az adott
piacon egyik letétkezelonél sem allnak letéti 6rzés alatt 1 milliard EUR-t — vagy barmely mas
pénznemben azzal egyenértékii 6sszeget — meghalado értékben ABA-eszk6zok. Ezen értékkiiszobbe
nem szamitandok be az ezen iranyelv 36. cikkének (la) bekezdése alapjan eljaro letétkezeldk,

valamint a letétkezel0 sajat eszkozei;

— az adott piacon az (ezen iranyelv 4. cikke k) pontjanak i. alpontja alapjan engedélyezett) unids
ABA-k szadmara letéti Orzés alatt tartott és (ezen iranyelv 7. cikkének (1) bekezdése alapjan
engedélyezett) unids ABAK altal kezelt eszk6zok Osszesitett értéke nem haladja meg a 30 milliard
EUR-t vagy barmely mas pénznemben azzal egyenértéekli Osszeget. Ezen értékkiiszobbe nem
szdmitandok be az ezen irdnyelv 36. cikkének (1a) bekezdése alapjan eljaro letétkezelOk, valamint a

letétkezeld sajat eszkozei.
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Még abban az esetben is, ha teljesiilnek az i. és ii. pontban meghatarozott feltételek, a mas
valo tekintettel az érintett letétkezeldi szolgaltatdsoknak az ABA-ra vonatkozo joghatosag tertiletén

fennallo hianyanak eseti alapu értékelése alapjan lehet megadni.

A hataskorrel rendelkezd hatdsdgoknak értesiteniiik kell az ESMA-t, amennyiben maés tagallambeli

letétkezel? kijelolését engedélyezik.

Ez a rendelkezés nem sértheti a 21. cikk teljes korti alkalmazasat, az emlitett cikk (5) bekezdésének

a letétkezeld letelepedési helyére vonatkozo a) pontja kivételével.”
b) a(6) bekezdés c) és d) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,C) a letétkezeld letelepedése szerinti harmadik orszag nem mindsiil az (EU) 2015/849 iranyelv

9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockézatot jelentd harmadik orszagnak;

d) azok a tagallamok, ahol a nem unidos ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalomba
kivanjak hozni, illetve ha ettdl eltér, az ABAK letelepedése szerinti tagallam a letétkezeld
letelepedése szerinti harmadik orszadggal olyan megallapodast kotott, amely teljes mértékben
megfelel az OECD jovedelem- ¢és tokeaddztatdsi modellegyezményének 26. cikkében
meghatarozott szabalyoknak, és biztositja az adotligyi informaciok tényleges cseréjét, beleértve adott
esetben a tobboldalu adomegéllapodasokkal kapcsolatosakat is, és az addzéasi szempontbol nem
egylttmiikodd orszagok ¢és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérdl szolo tandcsi

kovetkeztetések 1. melléklete nem emliti a harmadik orszagot;”
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c) a(ll)bekezdés a kovetkezOképpen modosul:

i. a masodik albekezdés c) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»C) a letétkezeld a megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossdggal vélasztja ki a
harmadik felet, amelyre feladatai egy részét atruhazni kivéanja, kivéve, ha ez a harmadik fél az
(EU) 2017/392 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet* 1. cikkének t) pontjaban meghatarozott
befektetd kozponti értéktarként eljaro kozponti értéktar, és idordl idére megfeleld szakértelemmel,
koriiltekintéssel és gondossaggal ellendrzi és feliigyeli a harmadik felet, valamint a rd atruhazott

feladatok tekintetében a harmadik fél altal tett 1épéseket;

* A Bizottsag (EU) 2017/392 felhatalmazdson alapuld rendelete (2016. november 11.) a
909/2014/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a kozponti értéktarakra vonatkozo
engedélyezési, felliigyeleti és miikddési kovetelményekrdl szolod szabalyozéastechnikai standardok

tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 65.,2017.3.10., 48. 0.).”;
i1. az 6todik albekezdés helyébe a kovetkezd szovegrész 1¢ép:

,,E cikk alkalmazaséban az (EU) 2017/392 felhatalmazédson alapuld bizottsagi rendelet® 1. cikkének
e) pontjdban meghatarozott kibocsatdé kdzponti értéktarként eljard kozponti értéktar altal torténd
szolgaltatasnyljtds nem tekinthetd a letétkezeld letéti Orzési funkcioi atruhdzasanak. E bekezdés
alkalmazéasdban az (EU)2017/392 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet* 1. cikkének
f) pontjadban meghatarozott befektetd kdzponti értéktarként eljard kozponti értéktar altal torténd

szolgaltatasnyujtas a letétkezeld letéti Orzési funkciodl dtruhazasanak tekintendd.”;

9768/1/22 REV 1 hk/tk/TK/HK/kk 46
ECOFIN.IB  LIMITE HU



d) a(16) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(16) A letétkezeld kérésre a hataskorrel rendelkezd hatdsagainak, az 6t letétkezeldnek kinevezd
ABA hatéskorrel rendelkezé hatosagainak és az ABA-t kezeld6 ABAK hataskorrel rendelkezd
hatosagainak rendelkezésére bocsat minden, a feladatai ellatasa soran szerzett informéaciot, amelyre
az ABA vagy az ABAK hatéaskorrel rendelkezé hatosagainak sziiksége lehet. Ha az ABA vagy az
ABAK hataskorrel rendelkezd hatosagai nem azonosak a letétkezeld hataskorrel rendelkezd
hatéséagaival, akkor i. a letétkezeld hataskorrel rendelkezé hatdsdgai haladéktalanul megosztjdk a
kapott informaciokat az ABA és az ABAK hataskorrel rendelkez6 hatosagaival, és ii. az ABA vagy
az ABAK hataskorrel rendelkezd hatosagai haladéktalnul megosztanak minden, a letétkezeld
hataskorrel rendelkezd hatdsdgai szdmara a feliigyeleti hataskoriikk gyakorldsa szempontjabodl

relevans informaciot.”;
e) a(17)bekezdés c) pontja a kdvetkezoképpen modosul:
az ii. alpont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»11. azokat a feltételeket, amelyek alapjan a letétkezeld letéti 6rzési kotelezettségeit egy kdzponti

értéktarnal nyilvantartott pénziigyi eszk6zok tekintetében teljesitheti; valamint™.
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9. A 23. cikk a kovetkezéképpen mddosul:

a)  az (1) bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:
i. a h) pont helyébe a kovetkez6 szdveg 1ép:

,h) az ABA likviditasikockazat-kezelésének leirasa, amely kitér mind a rendes, mind a rendkiviili
koriilmények kozott fennalld visszavaltasi jogokra, valamint a befektetokkel kotott, meglévo
visszavaltasi megallapodasokra is, ¢és tdjékoztatast tartalmaz a 16. cikk (2b) bekezdésével
Osszhangban kivalasztott likviditaskezelési eszkdzok hasznédlatdnak lehetOs¢gére és feltételeire

vonatkozoan.”;
ii. a szoveg a kovetkezd ia) ponttal egésziil ki:

»la) az ABA miikddésével kapcsolatban alkalmazand6 ¢és az ABAK vagy lednyvallalatai
tekintetében az ABA altal viselend6 dijak és koltségek jegyzéke.”;

b) a(4) bekezdés a kdvetkezd d), e) és f) ponttal egésziil ki:
,»d) a hitelnyujtasi tevékenységbdl szdrmazo hitelportfolio;

e) évente az ABA-ra vagy annak befektetéseire kozvetleniil vagy kozvetve kivetett vagy azokhoz

rendelt valamennyi kdzvetlen és kozvetett dij €s koltség;

f) évente az ABAK, az ABAK alkalmazottai vagy az ABAK kozvetlen vagy kozvetett kapcsolt
véllalkozasai altal az ABA befektetéseivel kapcsolatban létrehozott barmely anyavallalat,

leanyvallalat vagy kiilonleges célu gazdasagi egység.”
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10. A 24. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) Az ABAK rendszeresen jelentést tesz a letelepedése szerinti tagdllam hataskdrrel rendelkezd
hatosagainak azon piacokrol és eszk6zokrol, amelyeken/amelyekkel az altala kezelt ABA-k

nevében kereskedik.

Mindegyik, altala kezelt ABA tekintetében tajékoztatast nyljt azokrol az eszkozdkrdl, amelyekkel
kereskedik, azokrdl a piacokrol, amelyeknek tagja vagy amelyeken aktiv kereskedést folytat,

valamint az egyes ABA-k tekintetében fennallo kitettségekrol. Ezen informacidknak tartalmazniuk
kell az eszkozokre, az ABA-kra és az ABAK-okra vonatkozdan megadott adatokat mas feliigyeleti

vagy nyilvanosan elérhetd adatforrasokkal 6sszekapcsold megfeleld azonositokat is.”;

b) a(2) bekezdés c) albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,C) az ABA jelenlegi kockazati profilja”;
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c) a(2)bekezdés d) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

d) az alabbi informacidk azon atruhdzasi megallapodasokra vonatkozdan, amelyeknek keretében
kollektiv vagy diszkrecionalis portfoliokezelési vagy kockazatkezelési funkciok atruhazasara keriil

SOr:

1. a megbizottakra vonatkozé informaciok, feltiintetve a megbizottak nevét és lakohelyét, azt, hogy
szoros kapcsolatban allnak-e az ABAK-kal, valamint hogy eszkozkezelés tekintetében engedéllyel
rendelkezd vagy szabalyozott szervezetek-e. Az informacioknak tartalmazniuk kell a megbizottak

azon megfeleld azonositoit is, amelyek lehetdve teszik a megadott informaciok mas feliigyeleti

vagy nyilvanosan elérhetd adatforrasokkal valé 0sszekapcsolasat;

i1. az atruhdzott kockazatkezelési és portfoliokezelési funkciokkal kapcsolatos tevékenységek

felsorolasa és leirasa;

iil. a portfolidkezelési funkcid atruhdzasa esetén az ABA azon eszkdzeinek 0sszege €s szazalékos
aranya, amelyek a portfoliokezelési funkciora vonatkoz6 atruhazasi megallapodasok hatélya ala

tartoznak;

iv. az ABAK altal az atruhazasi megallapodasok nyomon kovetésére alkalmazott emberi

er6forrasok teljes munkaidds egyenértékben kifejezett szama;

v. az ABAK altal a megbizott felligyelete, nyomon kovetése €s ellendrzése érdekében végrehajtott
rendszeres atvilagitasi intézkedések ismertetése, beleértve ezen intézkedések végrehajtasanak
1d6pontjat, az azonositott problémakat €s adott esetben az e problémak kezelése érdekében

elfogadott intézkedéseket, valamint azok hatéaridejét;

vi. amennyiben tovabbruhdzasra vonatkoz6 megallapodéasok vannak érvényben, az i—iii. pontban
el6irt informaciok a tovabbruhazas cimzettjeirdl, valamint a tovabbruhdzott portfolio- és

kockazatkezelési funkciokhoz kapcsolodo tevékenységekrol;

vii. az atruhdzasra és a tovabbruhdzasra vonatkozd megallapodasok kezdo és lejarati idépontja.”;
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ca) a (2) bekezdés a kovetkezo f) ponttal egésziil ki:

,.f) azon tagallamok jegyzéke, amelyekben az ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit az ABAK

vagy az ABAK nevében eljard forgalmaz6 ténylegesen forgalmazza.”;

d) a(6) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

,»(0) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza a

kovetkezoket:

(a) az (1) bekezdéssel, valamint a (2) bekezdés a)—c) €s e)—f) pontjaival 6sszhangban
szolgaltatand6 informacidkra vonatkoz6 részletek. E szabalyozastechnikai
standardtervezeteknek a (2) bekezdés d) pontja szerint bejelentendd informéciok
szabvanyositasdnak megfeleld szintjét is meg kell hatdrozniuk, tovabbi jelentéstételi
kotelezettségek bevezetése nélkiil. Az ESMA figyelembe veszi az ABAK-okra vonatkozo
egyeb adatszolgaltatasi kovetelményeket €s a 69b. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban
kiadott jelentés megallapitasait; valamint

(b) a jelentések gyakorisagat ¢s idozitését.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [kérjiik a datum beillesztését: az

iranyelv hatalybalépését kovetd 36 honap]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen irdnyelvet az els¢ albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével 6sszhangban

torténd elfogadasaval kiegészitse.”;
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e) acikk a kovetkezo (7) bekezdéssel egésziil ki:

.»(7) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozn ki, amelyekben meghatdrozza a

kovetkezoket:

a) az (1) és a (2) bekezdésben emlitett jelentések formatuma és adatstandardjai;

b) az (1) és a (2) bekezdésben emlitett jelentések benyljtasdhoz kapcsolodd moddszerek és
szabalyok, ideértve mindazokat a mddszereket €és szabalyokat is, amelyek az adatok
szabvanyositasanak, valamint a valamely unios adatszolgaltatasi keretben valamely érintett illetékes
hatdség altal unids vagy nemzeti szinten mar bejelentett adatok hatékony megosztasanak és

felhasznalasanak javitasat hivatottak biztositani.

Az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az ESMA [kérjiik a datum beillesztését: az

iranyelv hatalybalépését kovetd 36 honap]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen irdnyelvet az elsé albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadaséaval kiegészitse.”;
f)  acikk a kovetkez6 (8) bekezdéssel egésziil ki:

(8) ,,A Bizottsag az 56. cikknek megfelelden, valamint az 57. és az 58. cikkben foglalt feltételek
betartasaval felhatalmazason alapulo jogi aktusokat fogad el ezen irdnyelv azon koriilmények
meghatarozasaval torténd kiegészitése érdekében, amelyek kozott a tokeattétel a (4) bekezdés

alkalmazasa c€ljabol jelentés mértékben alkalmazottnak mindstil.
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(11. A 35. cikk (2) bekezdése b) és c¢) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»b) a nem unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg nem mindsiil az (EU) 2015/849 iranyelv

9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockdzatot jelent6 harmadik orszadgnak;

c¢) a nem unioés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag az engedelyezett ABAK letelepedése szerinti
tagallammal és a nem uni6s ABA befektetési jegyei vagy részvényei forgalmazasanak helyszinéiil
javasolt tagallamokkal olyan megallapodast kotott, amely teljes mértékben megfelel az OECD
jovedelem- ¢s tokeadoztatasi modellegyezményének 26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, és
biztositja az addiigyi informaciok tényleges cseréjét, beleértve adott esetben a tobboldalu
adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is, és az addzasi szempontbol nem egylittmiikodo orszagok és
tertiletek feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzékérol szolo tanacsi kovetkeztetések 1. melléklete nem emliti a

harmadik orszagot.”

12. A 36. cikk (1) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:

a)  ac)pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»C) a nem unioés ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg nem mindsiil az (EU) 2015/849 iranyelv

9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockazatot jelenté harmadik orszagnak.”;

b) aszoveg a kovetkezd d) ponttal egésziil ki:

,»d) a nem unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszag az engedélyezett ABAK letelepedése
szerinti tagallammal és a nem unids ABA befektetési jegyei vagy részvényei forgalmazasanak
helyszinéiil javasolt tagallamokkal olyan megallapodast kotott, amely teljes mértékben megfelel az
OECD jovedelem- és tokeaddztatdsi modellegyezményének 26. cikkében meghatarozott szabalyoknak,
¢s biztositja az adoligyi informaciok tényleges cseréjét, beleértve adott esetben a tobboldalu
adomegallapodéasokkal kapcsolatosakat is, €s az addzasi szempontbol nem egylittmiikodd orszagok és
tertiletek feliilvizsgalt europai unios jegyzékérdl szolo tanacsi kovetkeztetések I. melléklete nem emliti a

harmadik orszagot.”
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13. A 37. cikk (7) bekezdése e) és f) pontjanak helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»€) a nem uniés ABAK letelepedése szerinti harmadik orszdg nem mindsiil az (EU) 2015/849 iranyelv

9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockdzatot jelent6 harmadik orszadgnak;

f) a nem uniés ABAK letelepedése szerinti harmadik orszag olyan megallapodast kotott a referencia-
tagallammal, amely teljes mértékben megfelel az OECD jévedelem- és tékeaddztatasi
modellegyezményének 26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, €s biztositja az adoiigyi informaciok
tényleges cseréjét, beleértve adott esetben a tobboldalu adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is, és az
adozasi szempontbdl nem egyiittmiikodd orszagok és tertiletek feliilvizsgalt europai uniods jegyzékerol

sz016 tanacsi kovetkeztetések I. melléklete nem emliti a harmadik orszagot.”

15. A 40. cikk (2) bekezdése b) és c¢) pontjanak helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»b) a nem unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg nem mindsiil az (EU) 2015/849 iranyelv

9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockazatot jelenté harmadik orszagnak;

¢) a nem unioés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag olyan megallapodast kotott a referencia-
tagallammal és azon tovabbi tagallamok mindegyikével, ahol a nem unidés ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit forgalomba kivanjak hozni, amely teljes mértékben megfelel az OECD jovedelem- és
tokeadoztatasi modellegyezményének 26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, és biztositja az
adotigyi informéciok tényleges cseréjét, beleértve adott esetben a tobboldalu adomegallapodasokkal
kapcsolatosakat is, és az addzasi szempontbdl nem egyiittmiikddd orszagok és teriiletek feliilvizsgalt

eurdpai unios jegyzekérdl szol6 tanacsi kovetkeztetések I. melléklete nem emliti a harmadik orszagot.”
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16. A 42. cikk (1) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:

a) ac)pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»C) anem unios ABAK vagy a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszég nem mindsiil az
(EU) 2015/849 iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockazatot jelentd harmadik

orszagnak.”;

b)  aszdveg a kdvetkez6 d) ponttal egésziil ki:

,»d) a nem uniés ABAK vagy a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag olyan
megallapodast kotott azon tagallammal, ahol a nem uniés ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit
forgalomba kivanjak hozni, amely teljes mértékben megfelel az OECD jovedelem- és tokeadoztatasi
modellegyezményének 26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, és biztositja az adotligyi informaciok
tényleges cseréjét, beleértve adott esetben a tobboldalu adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is, és az
adozasi szempontbol nem egyiittmiikodo orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unios jegyzékérol

sz016 tanacsi kovetkeztetések I. melléklete nem emliti a harmadik orszagot.”
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18. A 47. cikk (3) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»(3) Az ezen irdnyelv alapjan az ESMA, a hataskorrel rendelkez6 hatdsédgok, az EBH, az 1094/2010/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel* 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosag (Europai Biztositas- és
Foglalkoztatoinyugdij-hatosag), valamint az ERKT kozotti informacidcsere targyat képezd informaciok

bizalmasnak mindsiilnek, kivéve a kovetkezo eseteket:

a) ha azok kozlésekor az ESMA vagy az érintett hataskorrel rendelkez6 hatosag vagy mas hatosag vagy

szerv kijelenti, hogy ezen informaciok kozolhetok;

b) ha azok kozlését birdsagi eljaras teszi sziikségessé;

¢) ha a kozzétett informaciot olyan 0sszefoglaloban vagy 0sszesitett formaban hasznaljak fel, amelyben

az egyes pénziigyi piaci szereplok nem azonosithatok.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatdsag) 1étrehozasardl, valamint a
716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331.,2010.12.15., 48. 0.).”
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19. Az 50. cikk a kovetkez6képpen modosul:

a) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(5) Amennyiben egy tagallam hataskorrel rendelkezo hatosagai alapos okkal feltételezik, hogy a
feliigyeletiik ala nem tartozo6 ABAK-ok ezen iranyelv rendelkezéseivel ellentétesen jarnak vagy jartak
el, a lehetd legpontosabban tdjékoztatjak errdl az ESMA-t, valamint az érintett ABAK letelepedése
szerinti tagallaménak és fogad6 tagallamainak hataskorrel rendelkez6 hatdsagait. Az értesitett hatosagok
megfeleld intézkedést hoznak, tajékoztatjak az ESMA-t és az Oket értesitd hataskdrrel rendelkezo
hatosagokat az intézkedés eredményérol, valamint — lehetséges mértékben — az idokézben bekdvetkezett
jelentos fejleményekrol. Ez a bekezdés nem érinti az értesitd hataskorrel rendelkez6 hatdsag

hataskoreit.”;

b) a szoveg az alabbi (5a)—(5g) bekezdéssel egésziil ki:

»(5a) Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatosagai kotelesek értesiteni az
ABAK fogado tagallamanak a 46. cikk (2) bekezdése j) pontja szerinti hataskort gyakorld hatosagait,
valamint az ESMA-t, tovabbd, amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitasara €s integritdsara nézve

potencialis kockazatok meriilnek fel, az ERKT-t.

(5b) Az ABAK fogado tagallamanak hataskorrel rendelkez6 hatosaga felkérheti az ABAK letelepedése
szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatdsagat, hogy gyakorolja a 46. cikk (2) bekezdésének j)
pontjaban meghatarozott hataskoroket, megjelolve a kérelem indokait, értesitve err6l az ESMA-t és —
amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsat és integritasat érintd potencialis kockédzatok is fennallnak —

az ERKT-t.
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(5¢) Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsdga nem ért
egyet az (5b) bekezdésben emlitett kérelemmel, errdl az indokait megjelolve tajékoztatja az ABAK
fogado tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatdsagat és az ESMA-t, valamint — abban az esetben, ha

potencialis kockazatok allnak fenn a pénziigyi rendszer stabilitasara €s integritasara nézve — az ERKT-t.

(5d) Az (5b) és (5¢) bekezdéssel 6sszhangban kapott informaciok alapjan az ESMA észszert idokeretek
kozott véleményt ad ki az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatéskorrel rendelkez6 hatosdgainak a

46. cikk (2) bekezdésének j) pontjaban meghatarozott hataskorok gyakorlasarol.

(5¢) Amennyiben a hataskorrel rendelkezd hatésag nem az ESMA (5d) bekezdésben emlitett
véleményének megfelelden jar el, vagy nem szandékozik megfelelni annak, err6l a meg nem felelés
vagy a szandék indokait megjeldlve tajékoztatja az ESMA-t. Az ESMA nyilvanossagra hozhatja azt a
tényt, hogy a hataskorrel rendelkez6 hatosag nem felel meg vagy nem szandékozik megfelelni az
emlitett utmutatdsnak — megnevezve egyuttal a hatdskorrel rendelkezd hatosag altal a meg nem felelés
vagy meg nem felelési szandék alatamasztasara kozolt indokokat —, kivéve ha e nyilvanossagra hozatal a
részvény-, illetve befektetésijegy-tulajdonosok érdekeibe vagy a kozérdekbe iitkozik, vagy ha komolyan
veszélyeztethetné a pénziigyi piacok szabalyos miikodését vagy stabilitasat, vagy a teljes unids pénziigyi
rendszert vagy annak egy részét. Az ESMA eldzetesen értesiti a hataskorrel rendelkezo hatosagokat az

ilyen kozzétételrol.

(5f) Az ABAK fogado tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatosaga felkérheti az ABAK letelepedése
szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatosagat, hogy késedelem nélkiil gyakorolja a 46. cikk

(2) bekezdésében meghatarozott hatdskoroket, megjelolve a kérelem indokait, értesitve err6l az ESMA-t
¢s — amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsat €s integritasat érintd potencialis kockazatok is

fennallnak — az ERKT-t.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatosdga késedelem nélkiil tajékoztatja
az ABAK fogad¢ tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatosagat, az ESMA-t és — amennyiben a
pénziigyi rendszer stabilitasat és integritasat érint0 potencialis kockazatok is fennallnak — az ERKT-t az

altala gyakorolt hataskorokrdl és a megallapitasairol.
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(5fa) Amennyiben valamely tagallam ¢€lt a 21. cikk (5) bekezdésének c) pontjaban emlitett lehetdséggel,
¢s az ABA letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezo hatdsagai, nem szabalyozott ABA
esetében pedig az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatosagai alapos okkal
feltételezik, hogy a felligyeletiik ald nem tartozé letétkezeldk ezen iranyelv rendelkezéseivel ellentétesen
jarnak vagy jartak el, akkor ezen hataskorrel rendelkez6 hatoésagok késedelem nélkiil és a lehetd
legpontosabban tajékoztatjak err6l az ESMA-t, valamint az érintett letétkezeld tagallamanak hataskorrel
rendelkezd hatosagait. Az értesitett hatdsagok megfeleld intézkedést hoznak, tajékoztatjak az ESMA-t
¢s az Oket értesitd hataskorrel rendelkezo hatosagokat az intézkedés eredményérdl. Ez a bekezdés nem

érinti az értesitd hataskorrel rendelkez6 hatdosagok hataskoreit.

(5g) Az ESMA felkérheti az illetékes hatosagot, hogy észszerli idokereten beliil nydjtson be
magyardzatot az ESMA-nak olyan konkrét esetekkel kapcsolatban, amelyek komoly fenyegetést
jelentenek a befektetévédelemre, veszélyeztetik a pénziigyi piacok szabalyos miikddését és integritasat,
vagy kockazatot jelentenek az unios pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének a stabilitasara

nézve.”;

c) a cikk a kovetkezd (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(7) Az ESMA irdanymutatasokat dolgoz ki a hataskdorrel rendelkezd hatésagok szamara a 46. cikk

(2) bekezdésének j) pontjaban meghatarozott hataskorok gyakorlasara, valamint arra vonatkozdan, hogy
milyen helyzetekben terjeszthetik el az (5b) és (5f) bekezdésben emlitett kérelmeket. Ezen
iranymutatasok kidolgozasakor az ESMA figyelembe veszi az ilyen feliigyeleti beavatkozéasnak egy
masik tagallam vagy az Uni6 befektetovédelmére és pénziigyi stabilitasara gyakorolt lehetséges

hatasait.”
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19a. A 60. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,00. cikk

Az eltérések nyilvanossagra hozatala

Amennyiben valamely tagallam €l a 6. cikkben, a 9. cikkben, a 15. cikk (3) bekezdésében, a 15. cikk
(4aa) bekezdésében, a 21. cikkben, a 22. cikkben, a 28. cikkben, a 43. cikkben és a 61. cikk (5)
bekezdésében foglalt eltérések, illetve lehetdségek valamelyikével, akkor err6l, valamint a késobbi
valtozasokrol tajékoztatja a Bizottsagot. A Bizottsag ezen informaciokat egy honlapon vagy mas,

konnyen elérhetd modon nyilvanossagra hozza.”

20. A 61. cikk a kovetkezo (6) bekezdéssel egésziil ki:

»(6) Az ABAK-ok annyiban, amennyiben hitelt nyujt6 és [ezen iranyelv elfogadasanak idopontja] elott
l1étrehozott ABA-kat kezelnek, [ezen iranyelv elfogadasanak idOpontja + 5 év]-ig anélkiil folytathatjak a
szoban forgd ABA-k kezelését, hogy megfelelnének ezen iranyelv 15. cikke (3) bekezdése d) pontjanak,
15. cikke (4a)—(4f) bekezdésének és 16. cikke (2a) bekezdésének. Ettdl eltérve, azon [ezen iranyelv
elfogadasanak idépontja] el6tt 1étrehozott, hitelt nyjtd ABA-k, amelyek nem vonnak be tovabbi tokét,
ugy tekintendok, mint amelyek megfelelek a fent emlitett cikkekben foglalt rendelkezéseknek.”
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21. A szoveg a kovetkezd 69b. cikkel egésziil ki:

,09b. cikk

Feliilvizsgalat

(1) A Bizottsag [kérjiik a datum beillesztését: az iranyelv hatalybalépéset kdveto 60 honap]-jéig/-ig,
az ESMA altal a 7. cikk (9) bekezdésével 6sszhangban készitett jelentéseket kovetéen kezdeményezi az
ezen iranyelvben megallapitott szabalyok miikddésének és az alkalmazasuk soran szerzett

tapasztalatoknak a feliilvizsgalatat. E feliilvizsgalat keretében megvizsgalja az alabbiakat:

a)  a likviditaskezelési eszk6zok rendelkezésre allasanak és ABAK-ok altali aktivalasanak a pénziigyi

stabilitasra gyakorolt hatasa;

b) az ABAK-ok engedélyezésére vonatkozo, az ezen iranyelv 7. és 8. cikkében foglalt

kovetelmények és a 20. cikkben meghatarozott atruhdzasi szabalyok hatékonysaga;

c) a hitelnyujto ABA-kat kezelo6 ABAK-okra alkalmazando, a 15. cikkben meghatarozott

kovetelmények megfelelosége;

d)  ahataskorrel rendelkezd hatosadgok hataskoreinek miikodése és megfeleldsége a mas tagallambeli
letétkezeld kijelolésének a 21. cikk (5) bekezdésének c) pontja szerinti engedélyezése tekintetében,
ideértve a 21. cikk (5) bekezdése c) pontjanak ii. alpontjaban meghatarozott mennyiségi kritériumok

relevanciajat is.
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(2) Az ESMA [kérjiik beilleszteni a datumot: az irdnyelv hatalybalépését kovetd 24 honap]-jéig/-ig
jelentést nyujt be a Bizottsagnak az integralt feliigyeleti adatgytijtés kidolgozasardl, amelyben a

kovetkezOkre dsszpontosit:

a)  az eszkdzkezelési agazat €s az egyeb pénziigyi agazatok adatszolgaltatasi keretei kozotti atfedések

¢s kovetkezetlenségek csokkentése;

b)  az adatok szabvanyositasa, valamint a valamely unids adatszolgaltatasi keretben valamely érintett
hataskorrel rendelkezd hatosag altal unids vagy nemzeti szinten mar bejelentett adatok hatékony

megosztasa ¢s felhasznalasa.

(3) A (2) bekezdésben emlitett jelentés elkészitésekor az ESMA szorosan egyiittmiikodik az Eurdpai
Kozponti Bankkal (EKB), a tobbi europai feliigyeleti hatosaggal és adott esetben a hataskorrel

rendelkez6 nemzeti hatésagokkal.

(4) A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat utdn, az ESMA-val folytatott konzultaciot
kovetden jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek €és a Tanacsnak, amelyben ismerteti a feliilvizsgalat

kovetkeztetéseit.”

22. Az 1. melléklet az ezen iranyelv I. mellékletének megfeleléen modosul.

23. Az iranyelv az ezen iranyelv II. mellékletében foglalt V. melléklettel egésziil ki.
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2. cikk

A 2009/65/EK iranyely modositasai
A 2009/65/EK iranyelv a kovetkezoképpen modosul:
1. A 2. cikk (1) bekezdése a kovetkez6 u) ponttal egésziil ki:

,»u) »kozponti értéktar«: a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet* 2. cikke

(1) bekezdésének 1. pontjdban meghatarozott kdzponti értéktar.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. jalius 23.) az Eurdpai Unidon
beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a
2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet moédositasarol (HL L 257., 2014.8.28.,
1.0.).”

la. A 6. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) a (3) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
1. a b) pont a kovetkezd iii. €s 1v. alponttal egésziil ki:

,»111. pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos megbizasok fogadasa és tovabbitasa;
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iv. barmely egyéb kiegészitd szolgaltatas, amennyiben a kiegészitd szolgaltatas az alapkezeld
tarsasag altal mar elvégzett szolgaltatasok folytatdsat jelenti, és nem teremt olyan

Osszeférhetetlenséget, amelyet tovabbi szabalyokkal nem lehetne kezelni.”;

i1. A bekezdés a kdvetkezd ¢) ponttal egésziil ki:

,,¢) referenciamutatok kezelése az (EU) 2016/1011 rendelettel 6sszhangban;”;
iil. az utolso albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»Az alapkezeld tarsasagok ezen iranyelv alapjan nem kaphatnak engedélyt arra, hogy csak az ¢
bekezdésben emlitett szolgaltatdsokat nyujtsak. Az alapkezeld tarsasagok nem kaphatnak engedélyt
arra, hogy az altaluk kezelt AEKBV-ben hasznalt referenciamutatokat kezeljék.”;

b) a (4) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) Az (EU) 2019/2034 iranyelv 9. cikkének (2) bekezdését, valamint a 2014/65/EU iranyelv 15.
cikkét, az (5) bekezdés els6 albekezdésének kivételével az utdbbi irdnyelv 16. cikkét, valamint
ugyanezen iranyelv 23., 24., és 25. cikkét kell alkalmazni abban az esetben, ha a (3) bekezdés a) és

b) pontjdban emlitett szolgaltatdsokat alapkezeld tarsasagok nyujtjak.”
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2. A7.cikk (1) bekezdése a kovetkez6képpen modosul:
a) ab)ésac)pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

b) az alapkezel0 tarsasag lizletvitelével ténylegesen foglalkozd személyek jo iizleti hirnévvel
rendelkeznek, és ezek a személyek az alapkezeld tarsasag kezelésében levé AEKBV-re
vonatkozdan elégséges szakmai tapasztalattal rendelkeznek, minden ilyen személy nevét, illetve az
Oket felvaltd személyek nevét haladéktalanul jelentik az illetékes hatosagoknak, és az alapkezeld
tarsasag lizletvitelérdl legalabb két, a fenti feltételeknek megfeleld olyan természetes személy dont,
akiket teljes munkaidében foglalkoztat a szoban forgé alapkezeld tarsasag, vagy az alapkezeld
tarsasag iranyité testiiletének ligyvezetd tagja(i), vagy olyan tagja(i), aki(k) teljes munkaidében
foglalkozik (foglalkoznak) az alapkezel? tarsasag iizleti iranyitasaval; mindkét ilyen személynek az

Unidban lakohellyel kell rendelkeznie;

c) az engedélykérelemhez mellékelni kell egy iizleti tervet, amely legalabb az alapkezeld tarsasag
szervezeti felépitését tartalmazza, meghatarozva az alapkezeld tarsasag iizleti tevékenységének
folytatasahoz hasznalt technikai és emberi er6forrasokat, valamint az alapkezeld tarsasag tlizleti

iranyitasat ténylegesen végz6 személyekre vonatkozo informacidkat, beleértve a kdvetkezdket:
1. szerepiik, beosztasuk és hivatalban elt6ltott idejiik részletes leirasa;
ii. az alapkezeld tarsasagon beliili és azon kiviili jelentési Gitvonalaik és feleldsségi koreik leirasa;

1i1. az egyes feleldsségi korokre forditott idejiik attekintése;”
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b) aszdveg a kovetkezd e) ponttal egésziil ki:

,,€) az alapkezel6 tarsasadg informaciot szolgaltatott a funkcidknak a 13. cikkben emlitettek szerinti,
harmadik felekre torténd atruhdzasara vonatkozd megallapodasokkal kapcsolatban, és részletesen
bemutatta az alapkezel0 tarsasag altal a megbizott fél nyomon kdvetése és ellenérzése céljabol

igénybe venni kivant megfeleld emberi és technikai eréforrasokat.”

3. A 13. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
1. a bevezetd fordulat helyébe az aldbbi szoveg 1ép:

,»(1) Amennyiben az alapkezeld tarsasagok harmadik felekre kivanjak atruhazni a II. mellékletben
felsorolt egy vagy tobb funkcidnak, vagy a 6. cikk (3) bekezdésében emlitett egy vagy tobb
szolgaltatasnak a neviikben torténo ellatasat, errél az atruhazasra vonatkozé megallapodas
hatalybalépése el6tt értesiteniiik kell a sz€khelyiik szerinti tagallam illetékes hatosagait. A
kovetkezo feltételeknek kell teljesiilnitik:”;

i1. a b) pont helyébe a kovetkez6 szdveg 1ép:

,b) a megbizas nem akadélyozhatja az alapkezeld tarsasag felett gyakorolt feliigyelet hatékonysagat
és kiilondsen nem akadélyozhatja az alapkezeld tarsasagot abban, hogy a befektetdk és az ligyfelek

érdekeit tiszteletben tartva jarjon el és lassa el az AEKBV kezelését;”
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iii. a g), h) és 1) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»g) a megbizas nem akadalyozhatja az alapkezeld tarsasag lizleti irdnyitasat végzo személyeket
abban, hogy a befektetdk ¢és az ligyfelek érdekében barmikor tovabbi, azonnali hatéllyal teljesitendd
utasitdsokat adjanak a tevékenységeket atruhazas alapjan ellatd vagy az alapjan szolgaltatasokat

nyujtod vallalkozasoknak;

h) tekintettel az 4truhdzando tevékenységek és szolgaltatasnyujtas jellegere, a tevékenységeket
atruhdzas alapjan ellatd vagy az alapjan szolgaltatasokat nyujtod vallalkozasnak rendelkeznie kell az

ezekhez sziikséges ismeretekkel és képességgel; €s

i) az AEKBV tajékoztatéinak fel kell sorolniuk az e cikkel dsszhangban az alapkezel§ tarsasag ltal

atruhazhato szolgaltatasokat és tevékenységeket;”
iv. a cikk a kovetkezd j) ponttal egésziil ki:

,J) az alapkezeld tarsasagnak objektiv indokokkal ala kell tudnia tamasztani a teljes atruhazasi

szerkezetet.”;
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b) a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1¢ép:

»(2) Az alapkezel? tarsasag vagy a letétkezeld feleldsségét nem befolyasolja, ha az alapkezeld
tarsasag harmadik személyekre ruhazza at sajat tevékenységeinek barmelyikét vagy az éltala
végzett szolgaltatasnyujtast. Az alapkezel6 tarsasag nem ruhazhatja at tevékenységeit vagy az altala

végzett szolgaltatasnyujtast olyan mértékben, hogy 1ényegileg mar ne legyen az AEKBV

rrrrr

c) aszoveg a kdvetkezo (3), (4) és (5) bekezdéssel egésziil ki:

,»(3) E cikk (1) és (2) bekezdésétdl eltérve, amennyiben a II. mellékletben emlitett marketing
funkciot egy vagy tobb olyan forgalmazo6 latja el, amelyek nem sajat érdekiikben jarnak el, és
amelyek a 2014/65/EU iranyelv alapjan vagy az (EU) 2016/97 iranyelvvel dsszhangban biztositasi
alapt befektetési termékeken keresztiil forgalmazzak az AEKBV-t, az ilyen funkcié nem tekinthetd
a fent emlitett bekezdésekben meghatarozott kovetelmények hatalya ala tartozo atruhdzasnak,

fliggetleniil az alapkezeld tarsasag és a forgalmazo kozotti forgalmazési megéllapodastol.

(4) A 110a. cikkben emlitett feliilvizsgalat kezdete eldtt az ESMA jelentést nytjt be az Eurdpai
Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak, amelyben elemzi az atruhazassal kapcsolatos piaci
modszereket, valamint a 7. és 13. cikknek valdo megfelelést, tobbek kozott a hataskorrel rendelkezd
hatosagok részére a 20a. cikk e) pontjanak megfeleléen bejelentett adatok, valamint a feliigyeleti

konvergenciaval kapcsolatos hataskoreinek gyakorlasa alapjan.
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(5) A Bizottsag a 112a. cikkel dsszhangban felhatalmazason alapulo jogi aktusok révén

intézkedéseket fogad el, amelyek pontosan meghatarozzak:
a) az (1) bekezdésben foglalt kovetelmények teljesitésének feltételeit;

b)  azon feltételeket, amelyek alapjan megallapithato, hogy az AEKBV alapkezeld tarsasaga
olyan mértékben atruhazta funkcidit, hogy postafiokcéggé valik, és a (2) bekezdésben foglaltaknak

rrrrr

4. A szoveg a kovetkezo 18a. cikkel egésziil ki:
,,18a. cikk

(1) A tagallamok biztositjak, hogy legalabb a ITIA. mellékletben meghatarozott likviditaskezelési
eszkozok az AEKBV-k rendelkezésére alljanak.

(2) A befektetési stratégiaval, a likviditasi profillal és a visszavaltasi politikaval kapcsolatos
alkalmassag értékelését kovetden az alapkezeld tarsasagnak a IIA. melléklet 2—7. pontjaban
meghatarozott listardl ki kell valasztania és az alap szabalyzataban vagy az alapkezeld tarsasag
1étesitd okirataban fel kell tiintetnie legalabb két megfeleld likviditaskezelési eszkdzt, amelyet
sziikség esetén felhasznalhat az AEKBV befektetdinek érdekében. A fentiektdl eltérve az
alapkezel6 tarsasag az altala kezelt AEKBV tekintetében vélaszthat csupan egy likviditaskezelési
eszkozt a IIA. melléklet 2—7. pontja alapjan, amennyiben az AEKBV-t az (EU) 2017/1131

rendelettel 6sszhangban pénzpiaci alapként engedélyezték.
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Az alapkezeld tarsasagnak a kivalasztott likviditaskezelési eszkozok aktivalasara és deaktivalasara
vonatkozo6 részletes politikdkat és eljarasokat, valamint az ilyen eszkoz hasznalatara vonatkozé

mukodési €s igazgatasi intézkedéseket kell bevezetnie.

A TIA. melléklet 7. pontjaban emlitett természetbeni visszavaltas csak a szakmai befektetok altal
kért visszavaltasok teljesitése érdekében aktivalhato, €s csak akkor, ha a természetbeni visszavaltas

megfelel az AEKBV altal tartott eszkézok ardnyos részének.

A (3) albekezdéstdl eltérve, a természetbeni visszavaltasnak nem kell megfelelnie az AEKBV 4ltal
tartott eszkozok aranyos részének, ha az AEKBV-t kizarélag szakmai befektetk szamara
forgalmazzak, vagy ha az AEKBV befektetési politikajanak célja egy bizonyos részvény- vagy
kotvényindex Osszetételének az 53. cikkben emlitett leképezése, tovabba ha az AEKBV a MiFIR-
rendelet 2. cikkének 26. pontjdban meghatarozott, tdzsdén kereskedett alap.
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(3) Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza és

pontositja a ITA. mellékletben felsorolt likviditaskezelési eszk6zok jellemzait.

(4) Az ESMA iranymutatasokat dolgoz ki a megfeleld likviditaskezelési eszkdzok alapkezeld
tarsasagok altali, likviditasi kockdzatok kezelése céljabol torténd kivalasztasara és hasznalatara
vonatkoz6 kritériumokrol, beleértve a befektetok megfeleld tajékoztatasat, figyelembe véve, hogy
ezek az eszk6zok képesek-e csokkenteni a befektetéseiket elsoként visszavaltd befektetok
indokolatlan eldnyeit, és enyhiteni a pénziigyi stabilitast érint kockazatokat. Ezeknek az
iranymutatasoknak meg kell jeldlnilik azokat a koriilményeket is, amelyek mellett ,,side pocket”-ek

aktivalhatok.

(5) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen irdnyelvet a (3) bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével 6sszhangban

torténd elfogadasaval kiegészitse.”
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5. Aszoveg a kovetkezd 20a. €s 20b. cikkel egésziil ki:

,»20a. cikk

(1) Az alapkezeld tarsasdgnak rendszeresen jelentést kell tennie az AEKBYV székhelye szerinti
tagallam illetékes hatosadgainak azon piacokrol €s eszk6zokrdl, amelyeken/amelyekkel az altala

kezelt AEKBV-k nevében kereskedik.

Az alapkezel§ tarsasagnak minden altala kezelt AEKBYV tekintetében tajékoztatast kell nytjtania az
eszkozokrol, amelyekkel kereskedik, azokrol a piacokrdl, amelyeknek tagja vagy amelyeken aktiv
kereskedést folytat, valamint az egyes altala kezelt AEKBV-k kitettségeirdl és az altaluk tartott
eszkozokrdl. Ezen tajékoztatasnak tartalmaznia kell az eszkozokre, az AEKBV-kre és az alapkezel6
tarsasagra vonatkozoan megadott adatokat mas felligyeleti vagy nyilvanosan elérhetd

adatforrasokkal 6sszekapcsold megfeleld azonositokat.

(1a) Az alapkezel6 tarsasagnak az altala kezelt minden egyes AEKBYV tekintetében az AEKBV

sz€khelye szerinti tagallam illetékes hatosdgainak rendelkezésére kell bocsatania a kovetkezdket:

a) az AEKBYV likviditasanak kezelésére vonatkozo 1ij rendelkezések, beleértve a likviditaskezelési

eszkozok kivalasztasat és aktivalasat;
b) az AEKBV jelenlegi kockazati profilja;

c) az 51. cikk (1) bekezdése szerint végzett stressztesztek eredményet,

9768/1/22 REV 1 hk/tk/TK/HK/kk 72
ECOFIN.IB  LIMITE HU



d) tajékoztatas azon atruhazéasi megallapodasokra vonatkozoan, amelyeknek keretében kollektiv
vagy diszkrecionalis portfoliokezelési vagy kockazatkezelési funkciok atruhazasara kertil sor. Ezen

informécioknak ki kell terjedniiik az alabbiakra:

1. a megbizottakra vonatkozo6 informaciok, feltiintetve a megbizottak nevét €s lakohelyét, azt, hogy
szoros kapcsolatban allnak-e az alapkezeld tarsasaggal, valamint hogy az eszkdzkezelés
tekintetében engedéllyel rendelkezd vagy szabalyozott szervezetek-e. Az informacioknak
tartalmazniuk kell a megbizottak azon megfeleld azonositoit is, amelyek lehetdve teszik a
szolgaltatott informaciok mas feliigyeleti vagy nyilvanosan elérhet6 adatforrasokkal valod

Osszekapcsolasat;

ii. az atruhazott kockazatkezelési és portfoliokezelési funkciokkal kapcsolatos tevékenységek

felsorolasa és leirasa;

iil. a portfolidkezelési funkcio atruhdzésa esetén az AEKBV azon eszkdzeinek Osszege és
szazalékos aranya, amelyek a portfolidkezelési funkciora vonatkozd atruhazasi megallapodasok

hatalya ald tartoznak;

iv. az alapkezel? tarsasag altal az atruhazasi megallapodasok nyomon kovetésére alkalmazott

emberi er6forrasok teljes munkaidds egyenértékben kifejezett szama,

v. az alapkezeld tarsasag altal a megbizott feliigyelete, nyomon kovetése és ellendrzése érdekében
végrehajtott rendszeres atvilagitasi intézkedések ismertetése, beleértve ezen intézkedések
végrehajtasanak idépontjat, az azonositott problémakat és adott esetben az e problémak kezelése

érdekében elfogadott intézkedéseket, valamint azok hataridejét;

vi. amennyiben a tovabbruhazasra vonatkozé megallapodasok vannak érvényben, az i—iii. pontban
meghatéarozott, a tovabbruhdzas cimzettjeit, valamint a tovabbruhazott portfolio- és

kockazatkezelési funkcidkhoz kapcsolodo tevékenységeket illetd informaciok;
vii. az atruhazésra és a tovabbruhdzasra vonatkoz6 megéllapodasok kezdo és lejarati idépontja;

e) azon tagallamok jegyzéke, amelyekben az AEKBV befektetési jegyeit annak alapkezeld

tarsasaga vagy az alapkezeld tarsasdga nevében eljaro forgalmazé ténylegesen forgalmazza.
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(1b) Az AEKBYV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai — az informéacidcserérol és az
egylttmiikodési megallapodasokrodl szo6l6, a 102—105. cikkben megéllapitott eljarasok alkalmazéasa
Gtjan — gondoskodnak az altaluk feliigyelt valamennyi AEKBV-re vonatkozo, az els6 bekezdés
értelmében Osszegylijtott informacidonak, valamint a 7. cikk értelmeben 6sszegyljtott
informacioknak a tobbi érintett tagallam illetékes hatdsagai, az ESMA és az ERKT szaméra vald
haladéktalan rendelkezésre bocsatasarol. Ezenkiviil az emlitett eljardsokon keresztiil — valamint
mas, kozvetleniil érintett tagallamok illetékes hatésagai szdmara is, kétoldalu jelleggel — késedelem
nélkil tajékoztatast nyujtanak arrél, ha a feliigyeletiik alé tartoz6 valamely alapkezel0 tarsasag vagy
az érintett alapkezel tarsasag kezelésében 16vé AEKBV potencialisan jelentés partnerkockazatot
jelenthet valamely hitelintézetére vagy mas tagallamok egyéb, rendszerszintii jelentéséggel bird

intézményeire, vagy egy masik tagallam gazdasagi rendszerére nézve.
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(2) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza a

kovetkezoket:

a) az (1) bekezdéssel és az (1a) bekezdés a)—) €s e) pontjaval 6sszhangban szolgaltatandd
informaciokra vonatkozo részleteket. E szabalyozastechnikai standardtervezeteknek az (1a)
bekezdés d) pontja szerint bejelentendd informacidk szabvanyositasanak megfeleld szintjét is meg
kell hatarozniuk, tovabbi jelentéstételi kotelezettségek bevezetése nélkiil. Az ESMA figyelembe
veszi az alapkezeld tarsasagokra vonatkozé egyéb adatszolgaltatasi kovetelményeket és a

20b. cikkel 0sszhangban kiadott jelentés megallapitasait. és

b) a jelentések gyakorisagat és idozitését.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [kérjiik a datum beillesztését: az

iranyelv hatalybalépését kovetd 36 honap]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen irdnyelvet az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével 6sszhangban

torténd elfogadasaval kiegészitse.

(3) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatarozza a

kovetkezoket:

a) az (1) és az (1a) bekezdésben emlitett jelentések formatuma €s adatstandardjai;

b) az (1) és az (1a) bekezdésben emlitett jelentések benytjtasahoz kapcsolddd modszerek és
szabalyok, ideértve mindazokat a modszereket €s szabalyokat is, amelyek az adatok
szabvanyositasanak, valamint a valamely uniés adatszolgaltatasi keretben valamely érintett illetékes
hatosag altal unids vagy nemzeti szinten mar bejelentett adatok hatékony megosztasanak és

felhasznalasanak javitasat hivatottak biztositani.

Az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az ESMA [kérjiik a datum beillesztését: az

iranyelv hatalybalépését kovetd 36 honap]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen irdnyelvet az elsé albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasaval kiegészitse.

20b. cikk

(1) Az ESMA [kérjiik a datum beillesztését: az irdnyelv hatdlybalépését kovetd 24 honap|-jéig/-ig
jelentést nytjt be a Bizottsagnak az integralt feliigyeleti adatgyiijtés kidolgozasarol, amelyben a

kovetkezokre 6sszpontosit:

a) az eszkdzkezelési agazat €s az egyéb pénziigyi dgazatok adatszolgéltatéasi keretei kozotti

atfedések és kovetkezetlenségek csokkentése; valamint

b)  az adatok szabvanyositasanak, valamint a valamely unids adatszolgaltatasi keretben valamely
¢érintett illetékes hatdsag altal unids vagy nemzeti szinten mar bejelentett adatok hatékony

megosztasanak és felhaszndldsanak javitasa.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentés elkészitésekor az ESMA szorosan egylittmikddik az
Europai Kozponti Bankkal (EKB), a tobbi eurdpai feliigyeleti hatosaggal és adott esetben az

illetékes nemzeti hatosagokkal.”
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(6) A 22a. cikk a kovetkezéképpen modosul:

a) a (2) bekezdés c) pontja helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,,C) a letétkezeld a megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal valasztja ki a
harmadik felet, amelyre feladatai egy részét atruhdzni kivanja, kivéve, ha ez a harmadik fél az

(EU) 2017/392 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet* 1. cikkének f) pontjaban meghatarozott
befektetd kozponti értéktarként eljard kozponti értéktar, és 1dordl idére megfeleld szakértelemmel,
kortltekintéssel és gondossaggal ellendrzi és feliigyeli a harmadik felet, valamint a ra atruhazott

feladatok tekintetében a harmadik fél altal tett 1épéseket.

* A Bizottsag (EU) 2017/392 felhatalmazason alapul6 rendelete (2016. november 11.) a
909/2014/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a kozponti értéktarakra vonatkozo
engedélyezési, feliigyeleti és miikodési kdvetelményekrdl szolo szabalyozastechnikai standardok

tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 65.,2017.3.10., 48. 0.).”;

b) a (4) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»(4) E bekezdés alkalmazasaban az (EU) 2017/392 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet™

1. cikkének e) pontjaban meghatarozott kibocsatd kézponti értéktarkeént eljard kdzponti értéktar
altal torténd szolgaltatasnyjtas nem tekinthetd a letétkezeld letéti 6rzési funkcidi atruhazasanak. E
bekezdés alkalmazéasaban az (EU) 2017/392 felhatalmazéason alapul6 bizottsagi rendelet™

1. cikkének f) pontjadban meghatarozott befektetd kdzponti értéktarként eljard kdzponti értéktar altal

torténd szolgaltatasnyljtas a letétkezeld letéti 6rzési funkcioi atruhdzasanak tekintendd.”
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7. A 29. cikk (1) bekezdésének b) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,,b) a befektetési tarsasag igazgatdinak jo hirnévvel rendelkez6 személyeknek kell lennitik, és
megfeleld szakmai tapasztalattal kell rendelkezniiik a befektetési tarsasag altal végzett tizleti
tevékenység teriiletén, és ennek érdekében az illetékes hatosagoknak haladé¢ktalanul meg kell
kiildeni az igazgatok és az igazgatdi tisztséget a késdbbiekben betdltd személyek nevét; és az
igazgatok olyan személyeket jelentenek, aki a torvény vagy a létesitd okiratok értelmében
jogosultak a befektetési tarsasag képviseletére, illetve aki ténylegesen meghatarozza a tarsasag
iizletpolitikajat. A befektetési tarsasag tizletvitelérdl legalabb két, a fenti kovetelményeknek

megfeleld természetes személynek kell dontenie, akik vagy teljes munkaidében foglalkoztatott

alkalmazottnak, vagy az alapkezel0 tarsasag iranyito testiiletének ligyvezetd tagja(i), vagy olyan

tagja(i), aki(k) teljes munkaiddben foglalkozik (foglalkoznak) az alapkezel6 tarsasag iizletvitelével;

mindkét ilyen személynek lakohellyel kell rendelkeznie az Unidban;”
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8. A 84. cikk (2) és (3) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve:

a) az AEKBV a befekteték érdekében ideiglenesen felfiiggesztheti befektetési jegyei
visszavasarlasat vagy visszavaltasat, vagy aktivalhat vagy deaktivalhat egy masik, a 18a. cikk

(2) bekezdésével 6sszhangban kivalasztott likviditaskezelési eszkozt. Befektetdi ¢érdekében, annak
biztositasa c€ljabol, hogy a jegyzéseket és a visszavaltasokat tisztességes aron dolgozzak fel, az
AEKBYV a IIA. melléklet 8. pontjaban emlitett »side pocket« szamlakat is aktivathat olyan
helyzetekben, amikor az AEKBV nem tudja biztositani egyes eszkozok tisztességes és pontos

értekelését, vagy amikor egyes eszkozok kereskedésképtelenné valtak.

b)  abefektetdk vagy a nyilvanossag érdekében az AEKBYV székhelye szerinti tagallam illetékes
hatosagai eldirhatjak a visszavaltasok €s jegyzések felfliggesztését a ITA. melléklet 1. pontjaban

emlitettek szerint.

Az elsé albekezdés a) pontjaban emlitett ideiglenes felfliggesztésre, illetve »side pocket« szamlak
aktivalasara kizarolag rendkiviili esetben keriilhet sor, ha ezt a koriilmények megkovetelik, és ha az

a befektetok érdekeinek figyelembevételével indokolt.
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(3) Az AEKBV-nak haladéktalanul értesitenie kell a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagait
a ITA. melléklet 1. és 2. pontjaban emlitett visszavaltas-felfiiggeszteseknek és visszavaltasi

korlatoknak az aktivalasardl vagy deaktivalasarol.

Az AEKBV-nak a széban forgo likviditaskezelési eszkoz aktivalasa vagy deaktivalasa el6tt
¢szszerl 1don beliil értesitenie kell ugyanazokat az illetékes hatésagokat az emlitett melléklet 8.

pontjaban emlitett »side pocket« szamlak aktivalasarol vagy deaktivalasarol.

A tagallamok megkovetelhetik, hogy az AEKBYV értesitse a székhelye szerinti tagallam illetékes
hat6sagait, ha ugy dont, hogy aktivalja a természetbeni visszavaltast, meghosszabbitja a felmondasi
1d6t, vagy noveli a likviditasi dijat, az ingaarazas ingatényezdjének vagy a felhigulas elleni védelem
dijanak a felsd hatarat, amelyet az alap t4jékoztatojaban hatdroztak meg, vagy likviditaskezelési

célbol emeli a kettds arazas esetében a vételi €s eladasi ar kozotti kiilonbséget.

Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai haladéktalanul értesitik az AEKBV
fogado6 tagallamanak illetékes hatosagait, valamint az ESMA-t az e bekezdéssel dsszhangban kapott
értesitésekrdl, €s amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitasara és integritdsara nézve potencidlis

kockézatok meriilnek fel, az ERKT-t.

9768/1/22 REV 1 hk/tk/TK/HK/kk 80
ECOFIN.IB  LIMITE HU



(3a) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai a (2) bekezdés b) pontja szerinti
hataskoriik gyakorldsaval parhuzamosan értesitik az 9sszes olyan tagallam illetékes hatosagat, ahol
az AEKBYV értékesiti befektetési jegyeit, valamint az ESMA-t, tovabba, amennyiben a pénziigyi

rendszer stabilitdsara és integritasara nézve potencidlis kockazatok meriilnek fel, az ERKT-t.

(3b) Azon tagallam illetékes hatdsaga, amelyben az AEKBV a befektetési jegyeit forgalmazza,
vagy az alapkezeld tarsasag székhelye szerinti illetékes hatosag az ESMA és — a pénziigyi rendszer
stabilitasat és integritasat érintd barmely potencialis kockazat fennalldsa esetén — az ERKT
értesitése mellett felkérheti az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagat, hogy

gyakorolja a (2) bekezdés b) pontjadban meghatarozott hataskoroket, megjelolve a kérelem indokait.

(3c) Amennyiben az AEKBYV székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsaga nem ért egyet a
(3b) bekezdésben emlitett kérelemmel, errdl az indokait megjeldlve tajékoztatja a kérelmezd
illetékes hatosagot ¢s az ESMA-t, valamint — abban az esetben, ha potencialis kockazatok allnak

fenn a pénziigyi rendszer stabilitdsara €s integritasara nézve — az ERKT-t is.

(3d) A (3b) és (3¢c) bekezdéssel dsszhangban kapott informaciok alapjan az ESMA észszerli
idékeretek kozott véleményt ad ki az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagainak a
(2) bekezdés b) pontjaban meghatarozott hataskorok gyakorlasarol.
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(3e) Amennyiben az illetékes hatdésag nem az ESMA (3d) bekezdésben emlitett véleményének
megfelelden jar el, vagy nem szandékozik megfelelni annak, errl a meg nem felelés vagy a
szandék indokait megjelolve tajékoztatja az ESMA-t. Az ESMA nyilvanossagra hozhatja azt a
tényt, ha az illetékes hatosag nem felel meg vagy nem szandékozik megtelelni az emlitett
utmutatasnak — megnevezve tobbek kozott az illetékes hatdsag altal a meg nem felelés vagy meg
nem felelési szandék alatdmasztasara kozolt indokokat —, kivéve ha e nyilvanossagra hozatal a
befektetésijegy-tulajdonosok jogos érdekeibe vagy a kdzérdekbe iitkozik, vagy ha komolyan
veszélyeztethetné a pénziigyi piacok szabalyos mitkodését vagy stabilitdsat, vagy a teljes unios
pénziigyi rendszert vagy annak egy részét. Az ESMA el6zetesen értesiti a hataskorrel rendelkez6

hatosagokat az ilyen kozzétételrol.

(3f) Az ESMA iranymutatasokat dolgoz ki, amelyek utmutatast nyujtanak az illetékes hatosagok
szédmara a (2) bekezdés b) pontjaban meghatdrozott hataskorok gyakorldsahoz. Ezen irdnymutatidsok
kidolgozasakor az EESMA figyelembe veszi az ilyen feliigyeleti beavatkozasnak egy masik

tagallam vagy az Uni6 befektetévédelmére és pénziigyi stabilitdsara gyakorolt lehetséges hatasait.”
9. A 98. cikk a kovetkezd (3) és (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az AEKBYV fogado tagallamanak illetékes hatosaga az ESMA és — amennyiben a pénziigyi
rendszer stabilitasat €s integritasat érintd potencialis kockédzatok is fennallnak — az ERKT értesitése
mellett felkérheti az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagat, hogy késedelem nélkiil

gyakorolja a (2) bekezdésben meghatarozott hataskoroket, megjeldlve a kérelem indokait.

Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga késedelem nélkiil tajékoztatja az
AEKBYV fogadé tagallamanak illetékes hatosagat, az ESMA-t és — amennyiben a pénziigyi rendszer
stabilitasat és integritasat érintd potencialis kockazatok is fennallnak — az ERKT-t az altala

gyakorolt hataskorokrdl és a megallapitasairol.
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(4) Az ESMA felkérheti az illetékes hatosagot, hogy nyujtson be magyarazatot az ESMA-nak olyan
konkrét esetekkel kapcsolatban, amelyek komoly fenyegetést jelentenek a befektetévédelemre,
veszélyeztetik a pénziigyi piacok rendes miikodését és integritasat, vagy kockazatot jelentenek az

unios pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének a stabilitasara nézve.”;

11. A szdveg a kovetkezd 110a. cikkel egésziil ki:

A Bizottsag [kérjiik a datum beillesztését: az iranyelv hatalybalépését kdvetd 60 honap|-jeig/-ig, az
ESMA éltal a 13. cikk (4) bekezdésével 6sszhangban készitett jelentést kovetden kezdeményezi a
13. cikkben az atruhazast illetéen meghatarozott szabalyok feliilvizsgalatat.”

12. A 112a. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a) az (1) bekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,»A Bizottsdgnak a 13. cikkben emlitett, felhatalmazason alapulo jogi aktusok elfogadésara
vonatkoz6 felhatalmazasa négyéves idétartamra szol, [kérjiik az ezen irdnyelv hatalybalépése

datumanak beillesztését] -an/-én kezdddd hatallyal.”;
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b) a (3) bekezdés elsé mondatanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

,»Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 12., 13., 14., 18a., 20a., 26b., 43.,
50a., 51.,60.,61.,62.,64.,75.,78., 81.,95. és 111. cikkben emlitett felhatalmazast. A
visszavonasrol szol6 hatdrozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az
Europai Unié Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kdvetd napon, vagy a benne megjelolt késébbi
idépontban 1ép hatalyba. A hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1év6 felhatalmazason alapuld jogi

aktusok érvényességét.”;

c) az (5) bekezdés els6 mondatanak helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»A 12,13, 14., 18a., 20a., 26b., 43., 50a., 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. és 111. cikk
értelmében elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak akkor 1€p hatalyba, ha az Eurdpai
Parlamentnek €s a Tandcsnak a jogi aktusrol valo értesitését kovetd harom honapon beliil sem az
Eurodpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogést, illetve, ha az emlitett id6tartam lejartat
megeldzéen mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem
fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idétartam harom

honappal meghosszabbodik.”

13. Az I. melléklet az ezen iranyelv III. mellékletének megfeleléen modosul.

14. Az irdnyelv kiegésziil az ezen iranyelv V. mellékletében talalhato IIA. melléklet szovegével.
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3. cikk

Atiiltetés

(1) A tagallamok legkésobb [kérjilk a datum beillesztését: az iranyelv hatalybalépését kovetd
24 honap]-jéig/-ig elfogadjak ¢€s kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek megteleljenek. E

rendelkezések szovegét haladéktalanul megkiildik a Bizottsagnak.
(2) Ezeket a rendelkezéseket |[...]-tol/-t6] alkalmazzak.

(3) Amikor a tagillamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az
iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozéast kell flizni. A

hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak meg.

(4) A tagallamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon fobb rendelkezéseinek szovegét,

amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
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4. cikk

Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

5. cikk

Cimzettek
Ennek az iranyelvnek a tagéllamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben,

az Europai Parlament részérol a Tandcs részérol

az elnok az elnok
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MELLEKLETEK

Javaslat — Az Euro6pai Parlament és a Tandcs iranyelve

a 2011/61/EU és a 2009/65/EK iranyelvnek az atruhazasra vonatkozd megallapodasok, a
likviditasikockazat-kezelés, a feliigyeleti adatszolgaltatas, a letétkezelGi és letéti 6rzési
szolgaltatasok nyujtasa, valamint az alternativ befektetési alapok altali hitelnyajtas

tekintetében torténo modositasarol

{SEC(2021) 570 final} - {SWD(2021) 340 final} - {SWD(2021) 341 final}
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I. MELLEKLET

Az 1. melléklet a kdvetkezo 3. és 4. ponttal egésziil ki:

,,3. Hitelek nyujtasa az ABA nevében.

4. Szolgaltatasnyujtas értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egységeknek.”
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II. MELLEKLET

,V. MELLEKLET

A NYILT VEGU ABA-KAT KEZELO ABAK-OK SZAMARA RENDELKEZESRE ALLO
LIKVIDITASKEZELESI ESZKOZOK

1. Visszavaltasok és jegyzések felfiiggesztése: a visszavaltasok €s jegyzések felfliggesztése maga
utan vonja, hogy a befektetok ideiglenesen nem valthatjak vissza és nem vasarolhatjak meg az alap

részvényei vagy befektetési jegyeit.

2. Visszavaltasi korlat: a visszavaltasi korlat a részvényesek részvények vagy befektetési jegyek
visszavaltasara vonatkozo jogainak ideiglenes korlatozasat jelenti. Ez a korlatozas részleges, igy a
befektetdk részvényeiknek vagy befektetési jegyeiknek csak egy bizonyos hanyadat valthatjak

vissza.

3. Felmondasi 1d6: a felmondasi id6 azt az idétartamot jeloli, amellyel el6bb a befektetéknek
értesiteniiik kell az alapkezeldt a részvények visszavaltasarol. A felmondasi id6 likviditaskezelési
eszkozként valo alkalmazasa maga utdn vonja az eldzetes értesitési idészak meghosszabbitasat,

hogy az alapkezeldnek tobb ideje legyen arra, hogy eleget tegyen a visszavaltasi kérelmeknek.

4. A visszavaltasra kir6tt likviditasi dij: a befektetés szazalékos aranyaban kifejezett, eldre
meghatéarozott dij, amelyet a befektetOk az alapba befizetnek az alapban tartott részvényeik
visszavaltasakor. A likviditas megvalositasanak koltségét tiikkrozi, és biztositja, hogy az alapban
marado befektetdk ne szenvedjenek méltanytalan hatranyt, amikor mas befektetok visszavaltjak
befektetési jegyeiket vagy részvényeiket az idészak soran. A likviditaskezelés a visszavaltasi dij

emelését is magdval vonhatja.

5. Ingadrazas és/vagy kettds arazas: ezen arazasi mechanizmusokat annak érdekében lehet
alkalmazni, hogy minimalizalhat6 legyen az alap tekintetében eszkdzolt visszavaltasok és jegyzések

hatasa a befektetési portfoli6 értékére.
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Az ingadrazas egy befektetési alap részvényei vagy befektetési jegyei egységnyi nettd
eszkozértékének egy elére meghatarozott tényez0 (ingaarazasi iényez0) ezen arra torténd
alkalmazasa altali kiigazitasat jelenti, hogy az tiikkr6zze az alap ligyleteinek a befektetdi
tevékenységbdl eredd koltségét. A likviditaskezelés az ingaarazasi tényezo emelkedését is magaval

vonhatja bizonyos elére meghatarozott korlaton beliil.

A kettOs arazas két ar kiszamitasat jelenti az egyes értékelési pontokon: az eladasi arét, amelyen a
befekteté megvasarolhatja az alap befektetési jegyeit vagy részvényeit, illetve a vételi arét, amelyen
a befektetOk eladhatjak az alaphoz tartozé befektetési jegyeiket vagy részvényeiket. Ezeket az
arakat az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkdzérték alapjan szamitjak ki,
novelve vagy csokkentve azokat az egyes jegyzések vagy visszavaltasok likviditasi koltségeit

fedezd, elére meghatarozott 6sszeggel.

6. A felhigulés elleni védelem dija: a felhigulas elleni védelem dija az egyes tligyleteket megk6td
befektetokre kivetett, az alapnak fizetendo dij, amelynek célja, hogy megvédje a tobbi befektetot
attol, hogy nagy bearamlasok vagy kidramlasok esetén viselnie kelljen az eszk6zok vasarlasaval
vagy értékesitésével kapcsolatos koltségeket. A felhigulas elleni védelem dijdnak nem része az alap
részvényei vagy befektetési jegyei ardnak kiigazitasa. A dijat a folyamatos likviditéasi koltségek és a

piaci feltételek figyelembevételével szamitjak ki.

7. Természetbeni visszavaltas: a természetbeni visszavaltas lehetdséget ad az alapkezelonek, hogy a
befektetésijegy-tulajdonos vagy a részvényes altali visszavaltasi kérelemnek készpénz helyett az

alap birtokaban 1évd eszk6zok atruhdzésaval tegyen eleget.

8. »Side pocket« szamla: a »side pocket« szamla lehetdvé teszi, hogy kivételes koriilmények
fennallasa esetén egy alapban elkiilonitsenek bizonyos befektetéseket, amelyek gazdasagi vagy jogi

jellemzoi jelentdsen megvaltoztak, vagy bizonytalanna valtak.”
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III. MELLEKLET

Az 1. melléklet A. listajanak 1.13. pontja helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

,1.13. A befektetési jegyek
visszavasarlasara vagy visszavaltasara
vonatkozo6 eljarasok ¢€s feltételek, valamint
azok a koriilmények, amelyek miatt a
visszavasarlas vagy visszavaltas
felfiiggeszthetd, illetve mas

likviditaskezelési eszk6zok aktivalhatok.

1.13. A befektetési jegyek visszavasarlasara
vagy visszavaltasara vonatkozo eljarasok és
feltételek, valamint azok a koriilmények,
amelyek miatt a visszavasarlas vagy
visszavaltas felfiiggeszthetd, illetve mas
likviditaskezelési eszkdzok aktivalhatok. A
kiilonbozo befektetési részalapokkal
rendelkezd befektetési vallalkozasok
esetében a megfeleld informéaciok arrol,
hogyan Iéphet egy befektetésijegy-
tulajdonos az egyik részalapbol a masikba,
¢s az ilyen esetekre alkalmazando

koltségekrdl.”
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IV. MELLEKLET

,JIA. MELLEKLET

AZ AEKBV-K SZAMARA RENDELKEZESRE ALLO LIKVIDITASKEZELESI
ESZKOZOK

1. Visszavaltasok és jegyzések felfiiggesztése: a visszavaltasok és jegyzések felfiiggesztése maga
utan vonja, hogy a befektetok ideiglenesen nem valthatjak vissza és nem vasarolhatjak meg az alap

részvényeit vagy befektetési jegyeit.

2. Visszavaltasi korlat: a visszavaltasi korlat a részvényesek visszavaltasra vonatkozd jogainak
ideiglenes korlatozasat jelenti. Ez a korlatozas részleges, igy a befektetdk befektetési jegyeiknek

csak egy bizonyos hanyadat valthatjak vissza.

3. Felmondasi 1d6: a felmondési id6 azt az idétartamot jeloli, amellyel el6bb a befektetéknek
értesiteniiik kell az alapkezeldt a befektetési jegyek visszavaltasardl. A felmondasi id6
likviditaskezelési eszkdzként vald alkalmazédsa maga utan vonja az eldzetes értesitési idészak
meghosszabbitasat, hogy az alapkezeldnek tobb ideje legyen arra, hogy eleget tegyen a visszavaltasi

kérelmeknek.

4. A visszavaltasra kirott likviditasi dijak: a befektetés szazalékos aranyaban kifejezett, elore
meghatarozott dij, amelyet a befektetdk az alapba befizetnek az alap befektetési jegyeinek
visszavaltasakor. A likviditas megvalositasanak koltségét tiikkrozi, és biztositjak, hogy az alapban
marado befektetOk ne szenvedjenek méltanytalan hatranyt, amikor mas befektetok visszavaltjak
befektetési jegyeiket az idszak soran. A likviditaskezelés a visszavaltasi dij emelését is maga utan

vonhatja.

5. Ingaarazas és/vagy kettds drazas: ezen mechanizmusokat annak érdekében lehet alkalmazni, hogy

minimalizalhat6 legyen a visszavaltasok €s jegyzések hatdsa a befektetési portfolio értékére.
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Az ingadrazas egy befektetési alap befektetési jegyei egységnyi nettd eszkozértékének egy eldre
meghatarozott tényezd (ingadrazasi tényezd) ezen arra torténd alkalmazéasa révén torténd
kiigazitasat jelenti, hogy az tliikr6zze az alap ligyleteinek a befektetoi tevékenységbdl eredd
koltségét. A likviditaskezelés az ingatényez6 emelkedését is maga utan vonhatja bizonyos elére

meghatarozott korlaton beliil.

A kettOs arazas két ar kiszamitasat jelenti az egyes értékelési pontokon: az eladasi arét, amelyen a
befekteté megvasarolhatja az alap befektetési jegyeit, illetve a vételi arét, amelyen a befektetok
eladhatjak az alaphoz tartozo befektetési jegyeiket. Ezeket az arakat az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték alapjan szamitjak ki, novelve vagy csokkentve azokat az egyes jegyzések vagy

visszavaltasok likviditasi koltségeit fedezo, elére meghatarozott 6sszeggel.

6. A felhigulés elleni védelem dija: a felhigulas elleni védelem dija az egyes ligyleteket megkotd
befektetdkre kivetett, az alapnak fizetendd dij, amelynek célja, hogy megvédje a tobbi befektetot
attol, hogy nagy bearamlasok vagy kidramlasok esetén viselnie kelljen az eszk6zok vasarlasaval
vagy értékesitésével kapcsolatos koltségeket. A felhigulas elleni védelem dijanak nem része az alap
befektetési jegyei aranak kiigazitasa. A dijat a folyamatos likviditasi kdltségek és a piaci feltételek

figyelembevételével szamitjak ki.

7. Természetbeni visszavaltas: a természetbeni visszavaltas lehetdséget ad az alapkezeldnek, hogy a
befektetésijegy-tulajdonos altali visszavaltasi kérelemnek készpénz helyett az alap birtokaban 1évd

eszk6zok atruhdzéasaval tegyen eleget.

8. »Side pocket« szamla: a »side pocket« szamla lehetdvé teszi, hogy kivételes koriilmények
fennallasa esetén egy alapban elkiilonitsenek bizonyos befektetéseket, amelyek gazdasagi vagy jogi
jellemzoi jelentdsen megvaltoztak, vagy az alap mas befektetései¢hez képest bizonytalanna valtak.
Az elkiilonités az AEKBV-iranyelv 1. cikkének (5) bekezdése értelmében nem eredményezheti azt,

hogy az AEKBV az AEKBV-t6] eltéré jellegii vallalkozassé alakuljon at.”
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