* * %
M Combhairle an

el Aontais Eorpaigh
An Bhruiséil, 14 Meitheamh 2022

(OR. en)
9768/1/22
Combhad Idirinstitiiideach: REV 1
2021/0376 (COD) LIMITE
EF 155
ECOFIN 557
CODEC 842
NOTA
o: Ardrunaiocht na Comhairle
chuig: Coiste na mBuanionadaithe/An Chomhairle
Abhar: Togra le haghaidh TREOIR O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS

ON gCOMHAIRLE lena leasaitear Treoracha 2011/61/AE

agus 2009/65 CE a mhéid a bhaineann le socruithe tarmligin, bainistiu
riosca leachtachta, tuairisciu maoirseachta, solathar seirbhisi taisce agus
cumhdaigh agus tionscnamh iasachta ag cisti infheistiochta malartacha

Gheobhaidh na toscaireachtai i gceangal leis seo an téacs comhréitigh deiridh 6n Uachtaranacht

d’fthonn cur chuige ginearalta a bhaint amach.

9768/1/22 REV 1 lot,obe,ken,bua/--/sc 1
ECOFN.LB  LIMITE GA



2021/0377 (COD)
Togra le haghaidh
TREOIR O PHARLAIMINT Na hEorpa AGUS 6n gCombhairle
lena leasaitear Treoracha 2011/61/AE agus 2009/65/CE a mhéid a bhaineann le socruithe
tarmligin, bainistiu riosca leachtachta, tuairiscii maoirseachta, solathar seirbhisi taisce agus

cumhdaigh agus tionscnamh iasachta ag cisti infheistiochta malartacha

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT Na hEorpa AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 53(1) de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisiin Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisitinta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpal,

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an mhéid seo a leanas:

! 10 C,, Ich..
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(1) I gcomhréir le hAirteagal 69 de Threoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus

6n gCombhairle?, ta athbhreithniti déanta ag an gCoimisiun ar chur i bhfeidhm agus raon feidhme na
Treorach sin, agus thainig sé ar an gconcluid gur comhlionadh, den chuid 1s md, na cusp6iri maidir
le margadh an Aontais a chomhthathu le haghaidh cisti intheistiochta malartacha (CIManna), lena
n-airithitear ardleibhéal cosanta infheisteoiri agus lena gcosnaitear cobhsaiocht airgeadais. San
athbhreithniu sin afach, ba ¢ tatal an Choimisitin freisin gur gé rialacha a chomhchuibhin le
haghaidh bhainisteoiri na gcisti infheistiochta malartacha (BCIManna) a mbionn CIManna lena
dtionscnaitear iasachtai 4 mbainisti acu, chun na caighdedin is inftheidhme a shoiléiritt maidir Ie
BCIManna lena dtarmligtear a bhfeidhmeanna chuig triu pdirtithe, chun c6ir chomhionann
taisceanach a airithia, feabhas a chur ar rochtain trasteorann ar sheirbhisi taisce, bailit sonrai
maoirseachta a bharrtheabhsu agus usaid uirlisi bainistithe leachtachta (LMTanna) a éasct ar fud
an Aontais. D4 bhri sin, t4 ga le leasuithe chun aghaidh a thabhairt ar na bearnai rialala sin chun

feabhas a chur ar theidhmit Threoir 2011/61/AE.

(2) Is ga freisin na nithe seo a leanas a bheith ann chun gnéthais a bhainistiu le haghaidh
comhinfheistiocht in urruis inaistrithe (GCUlanna): cdras tarmligin laidir, coir chomhionann
taisceanach, comhleantinachas tuairiscithe maoirseachta agus cur chuige comhchuibhithe maidir le
LMTanna a tisaid. D4 bhri sin, is iomchui freisin Treoir 2009/65/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus
6n gComhairle? a least, lena leagtar sios rialacha maidir le hudart agus oibria GCUI, i réimse an
tarmligin, sécmhainni a choimeéd slan, an tuairiscithe maoirseachta agus an bhainistithe riosca

leachtachta.

2 Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoiri Cisti
Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoracha 2003/41/CE agus 2009/65/CE agus Rialachain (CE)
Uimh. 1060/2009 agus (AE) Uimh. 1095/2010 (IO L 174, 1.7.2011, Ich. 1).

3 Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 Iail 2009 maidir le dlithe, rialachain agus
foralacha riarachdin a bhaineann le gnothais le haghaidh comhinfheistiochta in urrtis inaistrithe (GCUIanna) a
chomhordu (I0 L 302, 17.11.2009, Ich. 32).
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(3) Chun éifeachtilacht gniomhaiochtai BCIM a mhéadu, ba cheart liosta na seirbhisi
coimhdeacha tidaraithe a leagtar amach in Airteagal 6(4) de Threoir 2011/61/AE a leathnt chun na
curaimi a dhéanann an riarthéir i gcomhréir le Rialachan (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle* (‘riar tagarmharcanna’) agus seirbhisithe creidmheasa faoi riala

Threoir 2021/2167 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle a chuimsit®. Ar mhaithe le
hiomlaine, ba cheart a shoiléirit freisin, nuair a bheidh ctiraimi 4 ndéanamh a dhéanann riarthoir
tagarmharcanna n6 nuair a bheidh seirbhisi creidmheasa 4 solathar, gur cheart an BCIM a bheith

faoi réir na ngniomhartha thuasluaite.

(3a) Chun deimhneacht dhlithiuil a theabhsti do bhainisteoiri BCIManna agus GCUInna maidir
leis na seirbhisi is féidir leo a sholathar do thriu pairtithe, ba cheart a shoiléiriti go gceadaitear do
bhainisteoiri BCIManna agus GCUInna na gniomhaiochtai agus na seirbhisi céanna a sholathraionn
siad cheana féin i ndail le CIManna agus GCUInna a bhainistionn siad a dhéanamh ar mhaithe le
triu pdirtithe, ar choinnioll nach gcruthdidh sé sin coinbhleachtai leasa neamh-inbhainistithe.
Thacddh sé sin freisin le hiomaiochas idirnaisitnta chuideachtai bainistiochta BCIManna agus

GCUlInna Eorpacha tri bharainneachtai scala a chumast agus tri thoinsi ioncaim a ¢agsulu.

(4) Chun deimhneacht dhlithitil a airithia, ba cheart a shoiléiriu go bhfuil BCIManna a
sholathraionn seirbhisi coimhdeacha lena mbaineann ionstraimi airgeadais faoi réir na rialacha a
leagtar sios i dTreoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle®. Maidir le
socmhainni eile, nach ionstraimi airgeadais iad, ba cheart a cheangal ar BCIManna ceanglais

Threoir 2011/61/AE a chomhlionadh.

4 Rialachén (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh 2016 maidir le
hinnéacsanna a uséaidtear mar thagarmharcanna in ionstraimi airgeadais agus i gconarthai airgeadais né chun
feidhmiocht cisti infheistiochta a thomhas agus lena leasaitear Treoracha 2008/48/CE agus 2014/17/AE agus
Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 (IO L 171, 29.6.2016, Igh. 1-65).

5 Treoir (AE) 2021/2167 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2021 maidir le

seirbhiseoiri creidmheasa agus ceannaitheoiri creidmheasa agus lena leasaitear Treoracha 2008/48/CE

agus 2014/17/AE (10 L 438, 8.12.2021, Igh. 1-37)

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in

ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014,

Ich. 349).
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(5) Chun cur i bhfeidhm aonthoirmeach na gceanglas a leagtar sfos in Airteagail 7 agus 8 de
Threoir 2011/61/AE maidir leis na hacmhainni daonna is ga ag BCIManna a airithit, ba cheart a
shoiléiriu, trath a chuirtear isteach ar adara, gur cheart do BCIManna faisn¢is a sholathar do na
hudarais innitila maidir leis na hacmhainni daonna agus teicnitla a usaidfidh BCIM chun a
theidhmeanna a chomhlionadh agus, i gcas inarb infheidhme, chun toscairi a mhaoirsiti. Ba cheart
ar a laghad beirt bhainisteoiri shinsearacha a fhostu n6 gn6 BCIM a dhéanamh ar bhonn
lanaimseartha agus iad a bheith ina gconai san Aontas. Gan beann ar an iosmheid reachtuil sin,

d’théadfadh nios m6 acmhainni a bheith ag teastail ag brath ar mhéid agus ar chastacht CIM.

(6) Chun feabhas a chur ar chur i bhfeidhm aonfthoirmeach Threoir 2011/61/AE, ba cheart a
shoiléiria go bhfuil feidhm ag na rialacha tarmligin a leagtar sios in Airteagal 20 maidir leis na
feidhmeanna uile a liostaitear in larscribhinn I a ghabhann leis an Treoir sin agus maidir leis na

seirbhisi coimhdeacha dé dtagraitear in Airteagal 6(4) den Treoir sin.

(7) Nidhéanann BCIM cisti a mhargt go direach i gconai, uaireanta is daileoir amhdin n6 roinnt
daileoiri a dhéanann an margu sin thar ceann BCIM n6 thar a gceann féin. D’théadfadh cdsanna a
bheith ann freisin ina ndéanann combhairleoir airgeadais neamhspleéach ciste a mhargt i ngan fhios
do BCIM. T4 formhor na ndaileoiri cisti faoi réir ceanglais rialdla de bhun Threoir 2014/65/AE no
Threoir (AE) 2016/97, lena sainitear raon feidhme agus méid a bhfreagrachtai i leith a gcliant féin.
D4 bhri sin, ba cheart a admhail leis an Treoir seo éagsulacht na socruithe déileachéin agus ba
cheart aitheantas a thabhairt do na coimirci atd ann cheana le haghaidh na socruithe trina
ngniomhaionn daileoir thar a cheann féin nuair a mhargaionn sé CIM faoi Threoir 2014/65/AE n6
tri thairgi infheistiochta bunaithe ar arachas saoil 1 gcomhréir le Treoir (AE) 2016/97, agus sa chas
sin nior cheart feidhm a bheith ag foralacha na Treorach seo maidir le tarmligean gan beann ar aon

chomhaontu daileachéin idir an BCIM agus an daileoir.
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(8) Chun forléargas iontaofa a fhorbairt ar ghniomhaiochtai tarmligin san Aontas agus chun treoir
a thabhairt maidir le gniomhaiochtai maoirseachta amach anseo, ba cheart do BCIManna faisnéis a
chur ar fail go trathrialta d’adarais innitla i ndail le socruithe tarmligin a bhaineann le feidhmeanna
comhchoiteanna né discréideacha bainistithe punainne né bainistithe riosca a tharmligean. D4 bhri
sin, ba cheart do BCIManna faisnéis faoi na tarmligin a thuairisci, liosta na ngniomhaiochtai
tarmligthe agus cur sios orthu, méid agus céatadan shocmhainni na CIManna bainistithe ata faoi réir
socruithe tarmligin a bhaineann leis an bhfeidhm bainistithe punainne, cur sios ar an gcaoi a
ndéanann BCIM maoirsiu, faireachan agus rialu ar an tarmligean, faisnéis faoi na socruithe
fotharmligin agus an data a thos6idh na socruithe tarmligin n6 fotharmligin agus data a rachaidh
siad in éag. Ar mhaithe le soiléireacht, ba cheart a shonrt go mbailitear na sonrai maidir le céatadan
shocmhainni na CIManna bainistithe atd faoi réir socruithe tarmligin a bhaineann leis na
feidhmeanna bainistithe punainne chun forléargas nios fearr a thabhairt ar oibrit an tarmligin, agus
nach téscaire fianaiseach iad na sonrai iontu féin chun leordhothanacht substainte n6 bainistithe
riosca a chinneadh, na chun ¢éifeachtacht na socruithe maoirseachta n6 rialaithe ar leibhéal an
bhainisteora a chinneadh. Ba cheart faisnéis den sort sin a chur in 10l do na htidarais innitilla mar

chuid den tuairisciti maoirseachta a rialaitear le hAirteagal 24 de Threoir 2011/61/AE.
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(8a) Os rud ¢ gur féidir le BCIM giarail a usaid agus, faoi choinniollacha éirithe, rannchuidiu le
méadu riosca shistéamaigh n6é margai mi-ordula, ba cheart ceanglais speisialta a thorchur ar
BCIManna a Gsdideann giarail ar bhonn substaintitil. Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach na
gceanglas sin a bhaint amach, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir
le hAirteagal 290 CFAE a tharmligean chuig an gCoimisiun maidir lena shonru cathain a mheasfar

gur cheart giarail a Gisdid ar bhonn substaintitil.

(9) Ba cheart comhrialacha a leagan sios chun margadh inmheanach éifeachtuil le haghaidh
CIManna lena dtionscnaitear iasachtai a bhunu, chun leibhéal aonfhoirmeach cosanta infheisteoiri
san Aontas a airithia, chun go bhféadfadh CIManna a ngniomhaiochtai a thorbairt trf 1asachtai a
thionscnamh 1 mBallstéit uile an Aontais agus chun rochtain ar mhaoinit a éasct ag cuideachtai AE,
ar priomhchusp6ir Aontas na Margai Caipitil (‘CMU”) é’. Mar sin féin, i bhfianaise an mhargaidh
creidmheasa phriobhaidigh at4 ag fas go tapa, is ga aghaidh a thabhairt ar na rioscai
micreastuamachta agus macrastuamachta a d’théadfadh a bheith ann, a d’théadfadh a bheith i gceist
le CIManna lena dtionscnaitear iasachtai agus a bhféadfaidis iad a scaipeadh chuig an gcoras
airgeadais go ginearalta. Ba cheart na rialacha is infheidhme maidir le BCIManna a bhainistionn
cisti lena dtionscnaitear iasachtai a chomhchuibhit chun feabhas a chur ar bhainistiocht riosca ar
fud an mhargaidh airgeadais agus chun trédhearcacht le haghaidh intheisteoiri a mhéadt. Ar
mhaithe le soiléireacht, ba cheart a shonrd, maidir leis na fordlacha a leagtar sios sa Treoir seo ata
infheidhme maidir le BCIManna a bhainistionn CIManna lena dtionscnaitear iasachtai, nar cheart
go gcuirfidis cosc ar na Ballstait creatai naisiunta tairgi a bhunt lena sainitear catagoiri airithe
CIManna le rialacha nios sriantai. Ba cheart feidhm a bheith ag na rialacha ndisiunta sin maidir leis
an CIM ata bunaithe sa Bhallstat a chinn an lanrogha a fheidhmit a mhéid até na rialacha sin nios

sriantai na na foralacha ginearalta a leagtar sios sa Treoir seo.

Teachtaireacht 6n gCoimisitin chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle, chuig Coiste
Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigiun, Aontas na margai caipitil do
dhaoine agus do ghnoélachtai — plean gniomhaiochta nua (COM/2020/590 final).
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(9a) Ta CIManna a thugann iasachtai do thomhaltoiri faoi réir ceanglais ionstraimi eile de dhli

an Aontais is infheidhme maidir le creidmheas tomhaltoéiri, lena n-airitear Treoir 2021/2167/AE
seirbhiseoiri creidmheasa agus ceannaitheoiri creidmheasa agus Treoir 2008/48/CE maidir le
comhaontuithe creidmheasa le haghaidh tomhaltoiri. Leagtar sios leis na hionstraimi sin de dhli

an Aontais na bunchosainti d’iasachtaithe ar leibhéal an Aontais. Mar sin féin, agus bunaithe ar
chuiseanna saraitheacha leasa phoibli, ba cheart do na Ballstait a bheith in ann tionscnamh iasachtai

ag CIManna do thomhaltéiri a thoirmeasc.

(10) Chun tacu le bainistit gairmitil CIManna agus chun rioscai don chobhsaiocht airgeadais a
mhaolt, ba cheart beartais, nésanna imeachta agus proisis €ifeachtacha a bheith ag BCIManna a
bhainistionn CIManna a bhionn 1 mbun tionscnamh iasachtai. Ba cheart doibh freisin beartais,
ndsanna imeachta agus proisis €éifeachtacha a chur chun feidhme chun meastin a dhéanamh ar
riosca creidmheasa agus a bpunann creidmheasa a riar agus faireachan a dhéanamh orthu i gcas ina
dtugann siad faoi ghniomhaiochtai tionscanta iasachtai arna dtionscnamh né i gcas ina gceannaionn
siad iasachtai 6 thriu pdirtithe. Ba cheart na beartais, na ndsanna imeachta agus na proisis sin a

athbhreithnit go tréimhsiuil.

(11) Chun riosca idirnascthachta a shrianadh i measc CIManna lena dtionscnaitear iasachtai agus
rannphairtithe eile sa mhargadh airgeadais, ba cheart a cheangal ar BCIManna na CIManna sin, i
gcas inarb instititid airgeadais € an t-iasachtai, a riosca a éagsuli agus a nochtadh a bheith faoi réir
teorannacha sonracha. Ina theannta sin, ba cheart doibh a bheith faoi réir teorainn ghiarala chun
cobhsaiocht agus sldine an choérais airgeadais a airithia. I gcomhréir leis an geuspdir sin, ba cheart
an teorainn ghiarala chéanna a bheith ann do gach CIM a thionscnaionn iasachtai, cibé acu a
dhéantar 1ad a mhargu le hintheisteoiri miondiola n6 nach ndéantar iad a mhargu ach le
hinfheisteoiri gairmiula amhain. Nior cheart do sin cosc ar na Ballstait teorainn ghiarala nios déine a

thorchur ar an leibhéal naisiinta maidir le CIManna a mhargaitear le hinfheisteoiri miondiola.

(12) Chun coinbhleachtai leasa a theoranntl, nior cheart do BCIManna agus d4 bhfoireann iasachtai
a thail 6 na CIManna atd 4 mbainistiti acu ar CIManna iad lena dtionscnaitear iasachtai. Ar an
gcuma chéanna, ba cheart cosc a chur ar thaisce CIM agus ar a thoireann n6 ar thoscaire BCIM

agus a thoireann iasachtai a fhail 6 na CIManna gaolmbhara.
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(13) Le Treoir 2011/61/AE ba cheart an ceart atd ag CIManna iasachtai a thionscnamh agus na
hiasachtai sin a thradail ar an margadh tanaisteach a aithint. Chun baol moralta a sheachaint agus
chun caighdean creidmheasa ginearalta na n-iasachtai arna dtionscnamh ag CIManna a choimead,
ba cheart iasachtai den sort sin a bheith faoi réir ceanglais coinneala riosca chun césanna a
sheachaint ina dtionscnaitear iasachtai agus d’aon toisc chun iad a dhiol. Mar sin féin, nior cheart
iasachtai ‘tionscain agus dail’ a bheith ina straitéis intheistiochta a shaothraionn CIManna agus ba
cheart do BCIManna dé bhri sin a dirithit nach mbainistionn siad ach CiManna lena dtionscnaitear

iasachtai arb i a straitéis infheistiochta gan iasachtai a thionscnamh chun iad a dhiol.

(14) D’théadfadh iasachtai fadtéarmacha neamhleachtacha até i seilbh CIManna bearnai
leachtachta a chruthti ma cheadaionn struchtur neamhiata an CIM tdaraithe d’infheisteoiri in ann a
n-aonaid cisti nd a scaireanna a thuascailt go minic. D4 bhri sin, is gé rioscai a bhaineann le
claochlu aibiochta a mhaolu tri struchtur iata a fhorchur le haghaidh CIManna lena dtionscnaitear
iasachtai mar ni bheadh leochaileacht ag cuideachta infheistiochta a bhfuil caipiteal seasta aici
d’¢ilimh fuascailte agus d’théadfaidis iasachtai arna dtionscnamh a choinnedil go dti aibiocht. Mar
sin féin, féadfaidh CIM a thionscnaionn iasachtai féidearthachtai fuascailte a thairiscint i bhfianaise
a straitéise infheistiochta agus bunaithe ar choras bainistithe leachtachta a ioslaghdaionn bearnai
leachtachta agus a airithionn coir chothrom d’infheisteoiri. Ba cheart, da bhri sin, do BCIManna a
bheith in ann CIManna den sort sin a bhainistit ar choinnioll go gcomhliontar ceanglais airithe, ata
le sonrt le caighdedin theicnitla rialdla. Ba cheart a chur san 4ireamh sna caighdedin theicnitla
rialala cinedl an tionscnaimh iasachtai ag an BCIM, go hairithe mura solathraionn BCIM ach
iasachtai scairshealbhoiri ar féidir iad a mheas a bheith amhail cothromais agus a bhfuil riosca nios

10 ag baint leo n4 1asachtai do thrit pairtithe.
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(15) I gcas ina bhfuil CIM lena dtionscnaitear iasachtai n6 BCIM, i ndail lena ghniomhaiochtai
CIM at4 4 mbainistiu aige, faoi réir na gceanglas a leagtar sios i dTreoir 2011/61/AE agus na
gceanglas a leagtar sios i Rialachain (AE) 345/20138, (AE) 346/2013° agus (AE) 2015/7601° 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle, ba cheart a shoiléiria gur cheart do na rialacha
tairgeshonracha a leagtar sios in Airteagal 3 de Rialachan (AE) 345/2013 agus Airteagal 3 de
Rialachan (AE) 346/2013, Caibidil II de Rialachan (AE) 2015/760 rialacha nios ginearalta a leagtar
amach 1 dTreoir 2011/61/AE a sharq.

(15a) Toisc go bhféadfadh CIManna lena dtionscnaitear iasachtai a bheith neamhleachtach agus
fadtéarmach, is gné bhunisach de BCIManna go mbionn deacrachtai acu maidir le hathruithe ar
rialacha agus ceanglais rialala a thugtar isteach le linn shaolré na CIManna lena dtionscnaitear
iasachtai a bhainistionn siad a chomhlionadh gan difear a dhéanamh d’iontaoibh na do mhuinin a n-
infheisteoiri. Is g4, d4 bhri sin, foréil a dhéanamh maidir le rialacha idirthréimhseacha le haghaidh

CIManna lena dtionscnaitear iasachtai a bunaiodh sular glacadh an Treoir seo.

8 Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 17 Aibrean 2013
maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, 1gh. 1-17).
? Rialachén (AE) Uimh. 346/2013 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17 Aibrean 2013

maidir le cisti fiontraiochta séisialta Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, Igh. 18-38).
10 Rialachéan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 29 Aibrean 2015 maidir
le Cisti Infheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (10 L 123, 19.5.2015, Igh. 98-121).
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(16) Chun tacu le faireachan margaidh a dhéanann na hidaris mhaoirseachta, ba cheart feabhas a
chur ar bhailiti agus ar roinnt na faisnéise a dhéantar tri thuairisci maoirseachta. D’théadfai na
ceanglais um tuairisciu atd ann faoi reachtaiocht an Aontais agus faoi reachtaiocht naisitinta, go
hairithe Rialachain (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle!!, (AE)
Uimbh. 2019/834 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle'?, (AE) Uimh. 1011/2012 6n mBanc
Ceannais Eorpach!3 agus (AE) Uimh. 1073/2013 én mBanc Ceannais Eorpach!'®, a dhichur chun
¢ifeachtulacht a fheabhst agus chun ualai riarachdin ar BCIManna a laghdu. Ba cheart do na
hUdarais Mhaoirseachta Eorpacha (‘ESAnna) agus don Bhanc Ceannais Eorpach (BCE), le
tacaiocht 6 na hudardis innitla naisitnta, i gcds inar g4, measint a dhéanamh ar na riachtanais
sonrai ata ag na hudarais mhaoirseachta éagsula chun go mbeidh na hathruithe a thiocfaidh ar an

teimpléid tuairiscithe maoirseachta éifeachtach.

(17) Mar ullmhuchén do na hathruithe a dhéanfar amach anseo ar oibleagdidi tuairiscithe
maoirseachta, ba cheart raon feidhme na sonrai is féidir a ¢ileamh ar BCIManna a leathnu tri na
teorainneacha a bhaint, ar teorainneacha iad a dhiritear ar mhorthradalacha, ar neamhchosainti moéra
no ar chontraphdirtithe. Da gcinnteodh ESMA go bhfuil tidar le nochtadh punainne iomlain ar
bhonn tréimhsiuil, ba cheart freastal ar leathna riachtanach an raon feidhme tuairiscithe le foralacha

Threoir 2011/61/AE.

1 Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear
Rialachén (AE) Uimh. 648/2012 T¢acs atd abhartha maidir le LEE (IO L 173, 12.6.2014,
Ich. 84).
Rialachan (AE) 2019/834 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Bealtaine
2019 lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, i dtaca leis an oibleagaid imréitigh, le
fionrai na hoibleagaide imréitigh, leis na ceanglais tuairiscithe, le teicnici maolaithe riosca
do chonarthai diorthach thar an gcuntar nach n-imréitionn contraphdirti larnach, le clart
agus le maoirseacht stortha tradala agus leis na ceanglais ar stortha tradala (10 L 141,
28.5.2019, Ich. 42).
13 Rialachan (AE) Uimh. 1011/2012 6n mBanc Ceannais Eorpach an 17 Deireadh Foémhair
2012 maidir le staidreamh a bhaineann le sealbhu urrus (I0 L 305, 1.11.2012, Ich. 6).
14 Rialachan (AE) Uimh. 1073/2013 én mBanc Ceannais Eorpach an 18 Deireadh
Fomhair 2013 maidir le staidreamh ar shdcmhainni agus dliteanais cisti infheistiochta
(I0L297,7.11.2013, Ich. 73).

12
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(18) Chun comhchuibhiti comhsheasmhach na n-oibleagaidi tuairiscithe maoirseachta a airithit, ba
cheart cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun caighdedin theicnilla rialdla a ghlacadh
tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais
Eorpaigh (CFAE) i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle! chun an t-dbhar, na foirmeacha agus na ndsanna
imeachta a leagan amach chun an proéiseas tuairiscithe maoirseachta a dhéanann BCIManna a
chaighdeanu. Leis na caighdedin theicnitla rialdla sin, ba cheart an t-abhar, na foirmeacha agus na
nosanna imeachta a leagan amach chun an proiseas tuairiscithe maoirseachta a chaighdeanu, rud a
thiocfaidh in ionad an teimpléid tuairiscithe a leagtar sios 1 Rialachan Tarmligthe (AE) 231/2013 6n
gCoimisiun'®. Ba cheart na caighdeain theicnitla rialala agus cur chun feidhme sin a ghlacadh ar
bhonn dréachta arna fhorbairt ag ESMA. Ba cheart an thaisnéis ata le tuairisciu ar shocruithe
tarmligin a leagan amach go soiléir i dtéacs Threoir 2011/61/AE. Maidir leis an bhfaisnéis sin, ba
cheart an caighdean teicniuil rialdla a bheith f6s teoranta don leibhéal iomchui caighdeanaithe ar an
bhfaisnéis a leagan amach ata le tuairisciu mar a shainitear i dTreoir 2011/61/AE, gan aon eiliminti

a chur leis nach bhforailtear doibh i dtéacs na Treorach sin.

(19) Chun an prdiseas tuairiscithe maoirseachta a chaighdeanu, ba cheart a chumhachtti don
Choimisitin caighdedin theicnitlla cur chun feidhme arna bhforbairt ag ESMA a ghlacadh a mhéid a
bhaineann leis na foirmeacha agus na caighdeain sonrai, leis an miniciocht tuairiscithe agus le
huainit an tuairiscithe ag BCIManna. Ba cheart don Choimisitun na caighdedin theicnitla cur chun
feidhme sin a ghlacadh tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 291 den
Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE) agus i gcomhréir le hAirteagal 15 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

15 Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Urruis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n- aisghairtear
Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun (I0 L 331, 15.12.2010, Ich. 84).

16 Rialachan Tarmligthe 6n gCoimisitin (AE) Uimh. 231/2013 an 19 Nollaig 2012 lena
bhforliontar Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le
dioluinti, coinniollacha ginearalta oibriochta, taisci, giardil, trédhearcacht agus le
maoirseacht (IO L 83, 22.3.2013, Igh. 1-95).
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(20) Chun freagairt nios éifeachtai a airithii ar bhrunna leachtachta i dtrath anéis sa mhargadh
agus chun infheisteoiri a chosaint ar bhealach nios fearr, ba cheart rialacha a leagan sios 1
dTreoir 2011/61/AE chun moltai an Bhoird Eorpaigh um Riosca Sistéamach (BERS) a chur chun

feidhme!”.

(21) Chun a chur ar chumas bhainisteoiri CIManna neambhiata ata bunaithe in aon Bhallstat déileail
le brunna fuascailte faoi dhalai anais sa mhargadh, ba cheart a cheangal orthu tacar oiritnach
LMTanna a chinneadh, lena n-diritear ar a laghad dhda LMT a roghnu 6n liosta comhchuibhithe a
leagtar amach san larscribhinn, de bhreis ar an bhféidearthacht fuascailti a chur ar fionrai agus
taobhphodcai a ghniomhachtu, in imthosca eisceachtula agus ar mhaithe le leas na scairshealbhoiri
no na sealbhoéiri aonad. De mhaolu air sin, nior cheart do bhainisteoir CIM neamhiata a bheith in
ann ach LMT amhain a roghnu 6 larscribhinn V i gcés ina bhfuil an CIM sin Gdaraithe mar chiste
margaidh airgid. Nuair a ghlacann BCIM cinneadh chun LMT a ghniomhachtt n6 a
dhighniomhachtt, ba cheart d6 fogra a thabhairt do na hiidarais mhaoirseachta go comhuaineach
leis an ngniomhachtu. Nuair a dhéantar taobhphocai a ghniomhachtt, ba cheart fogra a thabhairt do
na hudarais mhaoirseachta, laistigh de thréimhse ama réastinta roimh an ngniomhachta sin. Cé nach
dtugtar an chumhacht d’udarais inniula said uirlise bainistithe leachtachta a fhormheas sula
ndéanfar i a ghniomhachtu, d’thagfadh an ceanglas fogra sin go mbeadh na hiadaréis mhaoirseachta
in ann déileail ar bhealach nios fearr le hiarmhairti a d’fhéadfadh a bheith ann ar theannas
leachtachta sa mhargadh 1 gcoitinne. Nior cheart feidhm a bheith ag an gceanglas sin ach amhain
maidir le fuascailti, geatai fuascailte agus taobhphdcai a chur ar fionrai 6s rud € go bhféadfai
LMTanna eile a usaid go minic faoi ghnath-dhalai an mhargaidh. Mar sin féin, ba cheart do na
hudarais innidla a bheith fos in ann fograi i leith na LMTanna eile sin a iarraidh, ma mheasann siad
gurb iomchui sin, mar shampla i gcas ina modhnaitear priomhpharaiméadair na n-uirlisi sin n6 1

gcas ina ndéantar fuascailt chomhchinedil a ghniomhachtt.

17 Moladh an Bhoird Eorpaigh um Riosca Sistéamach an 7 Nollaig 2017 maidir le rioscai
leachtachta agus giarala 1 gcisti intheistiochta BERS/2017/6, 2018/C 151/01.
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(22) Chun a bheith in ann cinneadh intheistiochta a dhéanamh i gcomhréir lena bhfonn riosca agus
lena riachtanais leachtachta, ba cheart na coinniollacha le haghaidh usdid LMTanna a chur in iul
d’infheisteoiri. Go hairithe, agus chun cosaint infheisteoiri a neart(, ba cheart a shonrt nach bhfuil
s¢ oiritinach d’intheisteoiri miondiola fuascailt chomhchineail a Gisaid agus nar cheart i a
ghniomhacht, d4 bhri sin, ach chun freastal ar iarratai fuascailte 6 infheisteoiri gairmiula, agus
aghaidh 4 tabhairt ag an am céanna ar na rioscai a bhaineann c6ir neamhionann idir infheisteoiri

fuascailte agus sealbhoiri aonad né scairshealbhoiri eile.

(23) Chun comhchuibhitl comhleantnach a airithiu i réimse an bhainistithe riosca leachtachta ag
bainisteoiri cisti neamhiata, ba cheart do ESMA treoirlinte a eisitint chun an proiseas a shonru

maidir le LMTanna a roghnu agus a tséid chun coineasti margaidh agus maoirseachta a ¢ascu.
(24) scriosta

(25) Tarol tabhachtach ag taisclanna maidir le leasanna na n-intheisteoiri a choimirciti agus ba
cheart doibh a bheith in ann a ndualgais a chomhlionadh gan beann ar an gcinedl taisceanai a
gcoinnionn s6cmhainni an chiste sldn. D4 bhri sin, is gé taisclanna ldrnacha urras (CSDanna) a chur
san aireamh sa slabhra cumhdaigh nuair a sholathraionn siad seirbhisi cumhdaigh do CIManna chun
a airithiu, 1 ngach cas, go bhfuil sreabhadh faisnéise chobhsai idir taisceanach shocmhainn CIM
agus an taisce. Chun iarrachtai iomarcacha a sheachaint, nior cheart do na taisclanna dicheall cui

ex-ante a dhéanamh 1 gcas ina bhfuil sé beartaithe acu cumhdach a tharmligean chuig CSDanna.

(26) Chun feabhas a chur ar chomhoibritl agus €ifeachtacht maoirseachta, ba cheart do na huidarais
innitla 6stacha a bheith in ann iarraidh réastnaithe a dhiria chuig tdaras innitiil BCIM agus chun

gniomh maoirseachta a ghlacadh i gcoinne BCIM ar leith.
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(27) Ina theannta sin, chun feabhas a chur ar chomhoibriii maoirseachta, ba cheart do ESMA a
bheith in ann a iarraidh ar udarés inniuil cas a chur in 1l do ESMA 1 gcds ina bhfuil impleachtai
trasteorann ag an gcas sin agus go bhféadfadh tionchar a bheith aige ar chosaint infheisteoiri né ar
chobhsaiocht airgeadais. Leis na hanailisi a dhéanann ESMA, tabharfar tuiscint nios fearr ar na
saincheisteanna a pléadh d’udarais inniula eile agus cuirfear le cdsanna comhchostla amach anseo a

chosc agus cosnofar slaine an mhargaidh CIM.

(28) Chun tacu le céineast maoirseachta i réimse an tarmligin, ba cheart do ESMA tuiscint nios
fearr a fhail ar chur i bhfeidhm fhoralacha na Treorach seo, lena n-airitear i réimse na maoirseachta
agus an rialaithe iomchui ar na socruithe tarmligin, sna Ballstéit uile. Chuige sin, ba cheart do
tarraingt ar oibleagaidi um tuairisciti do na hudarais inniula, agus ar theidhmiu a gcumhachtai
coineasaithe maoirseachta i réimse tharmligean a gcumhachtai coineasaithe maoirseachta, sula
ndéanfar an chéad athbhreithniu eile ar an Treoir seo. Leis an anailis a dhéanfaidh ESMA ar na
sonrai arna mbailiu agus ar thorthai fheidhmit a chumhachtai maidir le cdineasu maoirseachta,
cuirfear ar fail i dtuarascail 1 a sholathrofar sula gcuirfear tus leis an athbhreithniu, ina ndéanfar
anailis ar chleachtais mhargaidh maidir le tarmligean, rialacha substainte, eintitis bosca poist a
chosc agus comhlionadh cheanglais ghaolmhara na Treorach agus ina gcuirfear in il aon bhearta
breise a d’théadfadh a bheith ag teastail chun tact le héifeachtacht na gcéras tarmligin a leagtar sios

1 dTreoir 2011/61/AE.
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(28a) Ni dhéanann BCIM cisti a mhargt go direach i gconali, uaireanta is daileoir amhdin n6 roinnt
daileoiri a dhéanann an margu sin thar ceann BCIM n6 thar a geceann fé¢in. D’théadfadh cdsanna a
bheith ann freisin ina ndéanann comhairleoir airgeadais neamhspleach ciste a mhargt i ngan fhios
do BCIM. T4 formhor na ndaileoiri cisti faoi réir ceanglais rialala de bhun Threoir 2014/65/AE né
Threoir (AE) 2016/97, lena sainitear raon feidhme agus méid a bhfreagrachtai i leith a gcliant féin.
Da bhri sin, ba cheart éagstlacht na socruithe déileachdin a aithint leis an Treoir seo agus na
coimirci ata ann cheana a aithint le haghaidh na socruithe trina ngniomhdéidh daileoir thar a cheann
féin nuair a mhargaionn s¢ GCUI faoi Threoir 2014/65/AE no tri thairgi infheistiochta arachas saoil
i gcomhréir le Treoir (AE) 2016/97, agus sa chas sin nior cheart feidhm a bheith ag fordlacha na
Treorach seo maidir le tarmligean gan beann ar aon chomhaontt déileachdin idir an chuideachta

bainistiochta agus an daileoir.

(29) Ni bhionn solathar iomaioch ar sheirbhisi taisce ag roinnt margai comhchruinnithe. Chun
aghaidh a thabhairt ar an nganntanas sin de sholathraithe seirbhise a d’théadfadh a bheith ina chuis
le costais mhéadaithe ar BCIManna agus le margadh CIM nach bhfuil chomh héifeachttil céanna,
d’fhéadfadh na Ballstait udarais innitla a iidaru cead a thabhairt do BCIManna n6 CIManna
seirbhisi taisclainne ata lonnaithe i mBallstait eile a sholathar. Chun a airithit nach macasamhlu ¢
an t-udaru féideartha sin taisclann a cheapadh i mBallstat eile ar phas taisce, nior cheart é a isaid
ach amhdin nuair a chomhliontar coinniollacha a shainitear sa Treoir seo agus le formheas roimh ré
6 tdarais inniala CIM. Os rud é nar cheart an t-dart chun seirbhisi taisclainne ata lonnaithe i
mBallstait eile a thail a dheont go huathoibrioch, fil nuair a chomhliontar na coinniollacha
thuasluaite, ba cheart do na hudarais innitila a bhformheas roimh ré a dheonti bunaithe ar mheasunt
cas ar chas ar easpa seirbhisi taisce dbhartha i ndlinse CIM, 1 bhfianaise straitéis intheistiochta an

CIM sin.
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(30) Ba cheart scaipeadh maoirseachta méadaithe a bheith ag gabhadil le deis a thabhairt taisce a
cheapadh i mBallstat eile. D4 bhri sin, ba cheart a cheangal ar an taisce dul i gcomhar ni hamhain
lena n-tidardis innitla féin ach le hudarais innitula an CIM lenar ceapadh 1 freisin agus le hudarais
inniula an BCIM a bhainistionn an CIM, ma ta na htdarais innitla sin lonnaithe i mBallstat difriuil

na an Ballstat ina bhfuil an taisce lonnaithe.

(31) Chun cosaint nios fearr a thabhairt d’infheisteoiri, ba cheart an sreabhadh faisnéise ¢
BCIManna go hintheisteoiri CIM a mhéadt. Chun a chur ar chumas infheisteoiri CIM costais an
chiste infheistiochta a riant ar bhealach nios fearr, ba cheart do BCIManna na tailli a shainaithint a
iocfaidh BCIM n6 a chleamhnaithe, chomh maith le tuarascail a thabhairt go tréimhsitil maidir le
gach taille agus muirir a leithdhailtear go direach n6 go hindireach ar CIM n6 ar aon cheann da
infheistiochtai. Ba cheart a cheangal ar BCIManna freisin tuarascail a thabhairt d’intheisteoiri

maidir le comhdhéanamh punainne na n-iasachtai a thionscnaitear.

(32) Chun trédhearcacht sa mhargadh a mhéadt agus chun sonrai margaidh CIM atd ar fail a Gsaid
go héifeachtach, ba cheart do ESMA a bheith in ann sonrai an mhargaidh até ar fail d6 a nochtadh 1
bhfoirm comhiomldn né achoimre agus da bhri sin, ba cheart an caighdean rindachta a mhaolu lena

bhféadfai na sonrai sin a usaid.
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(33) Ba cheart rochtain ar an margadh inmheénach a bhunti ar bhealach a airitheoidh cothroime
iomaiochta do na rannphairtithe uile sa mhargadh, rud nach mor ceanglais a chur i bhfeidhm do
chun an rochtain sin a chomhchuibhit. Ba cheart na ceanglais ata ar eintitis trit tiortha a bhfuil
rochtain acu ar an margadh inmheanach a ailinit leis na caighdeain a leagtar sios sa
chomhghniomhaiocht a dhéanann na Ballstdit an Aontais Eorpaigh a mhéid a bhaineann le dlinsi
neamh-chomhoibriocha chun crioch cdnach agus i dTreoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa
agus on gCombhairle. Ba cheart go n-airitheofai leis na ceanglais freisin malart(i iomchui agus
¢ifeachtach faisnéise maidir le ctrsai canach 1 gcomhréir le caighdeain idirnaisiunta amhail na
caighdeain a leagtar sios in Airteagal 26 de Shamhailchoinbhinsitin Canach ECFE ar loncam agus
ar Chaipiteal, chun malartu ¢éifeachtuil faisnéise a 4irithit lena gceadaitear d’udarais innittla na

mBallstat dbhartha a ndualgais a dhéanamh i1 gcomhréir leis an Treoir seo.

(34) Le Treoir 2009/65/CE, ba cheart coinniollacha inchomparaide a airithia do chuideachtai
bainistiochta GCUI i gcas nach bhfuil aon chuis difriochtai rialdla a choinnedil ar bun le haghaidh
GCUI agus BCIManna. Baineann s¢ sin le coras toscaireachta, coir rialdla taiscednach, ceanglais

tuairiscithe maoirseachta agus infthaighteacht agus uséid LMTanna.

(35) Chun cur i bhfeidhm aonthoirmeach na gceanglas ata ar chuideachtai bainistiochta GCUI
maidir le substainti a airithit, ba cheart a shoiléiria gur cheart do chuideachtai bainistiochta faisnéis
a sholathar do na hudarais innitla maidir leis na hacmhainni daonna agus teicniula a saidfidh siad
chun a bhfeidhmeanna a chomhlionadh agus, 1 gcas inarb intheidhme, chun toscairi a mhaoirsit,
trath an churtha 1 bhfeidhm le haghaidh Gdaraithe. Ba cheart ar a laghad beirt bhainisteoiri
shinsearacha a thostt n6 ba cheart doibh gno na cuideachta bainistiochta a dhéanamh ar bhonn
lanaimseartha agus iad a bheith ina gconai san Aontas. Gan beann ar an iosmhéid reachtuil sin,
d’fhéadfadh nios m6 acmhainni a bheith ag teastail ag brath ar mhéid agus ar chastacht na

cuideachta bainistiochta.
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(36) Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach Threoir 2009/65/CE a dirithiu, ba cheart a shoiléiriti go
bhfuil feidhm ag na rialacha tarmligin a leagtar sios in Airteagal 13 den Treoir sin maidir leis na
feidhmeanna uile a liostaitear in Iarscribhinn I a ghabhann leis an Treoir sin agus maidir leis na

seirbhisi coimhdeacha da dtagraitear in Airteagal 6(3) den Treoir sin.

(37) Chun creatai dlithiala Threoir 2011/61/AE agus Threoir 2009/65/CE a ailinit maidir le
tarmligean, ba cheart a cheangal ar chuideachtai bainistiochta GCUI tidar a thabhairt do na
cuideachtai innitila maidir le tarmligean a bhfeidhmeanna agus cuiseanna oibiachtila le haghaidh an

tarmligin.
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(38) Chun forléargas iontaofa a fhorbairt ar ghniomhaiochtai tarmligin san Aontas a rialaitear

le hAirteagal 13 de Threoir 2009/65/CE agus chun treoir a thabhairt le haghaidh gniomhaiochtai
maoirseachta amach anseo, ba cheart do chuideachtai bainistiochta faisnéis a sholathar go trathrialta
d’udarais inniula an GCUI a bhainistionn siad faoi na socruithe tarmligin a mbaineann tarmligean
feidhmeanna comhchoiteanna né lanroghnacha bainistithe punainne no bainistithe riosca leo. D4
bhri sin, ba cheart do chuideachtai bainistiochta faisnéis a thuairiscitt maidir leis na tarmligin, liosta
na ngniomhaiochtai tarmligthe agus tuairisc orthu, an méid sécmhainni agus an céatadan
socmhainni ag an GCUI faoi bhainistit ata faoi réir socruithe tarmligin a bhaineann leis an
bhfeidhm bainistithe punainne, tuairisc ar an gcaoi a ndéanann an chuideachta bhainistiochta
maoirseacht, faireachdn agus riala ar an tarmligean, faisnéis faoi na socruithe fotharmligin agus data
tosaithe agus €aga na socruithe tarmligin agus fo-tharmligin. Ar mhaithe le soiléireacht, ba cheart a
shonrl go mbailitear na sonrai maidir leis an gcéatadan sdcmhainni ag an GCUI faoi bhainistiu ata
faoi réir socruithe tarmligin a bhaineann leis na feidhmeanna bainistithe punainne chun forléargas
nios fearr a thabhairt ar oibrit an tarmligin, agus nach tascaire fianaiseach iontu féin iad chun
leordho6thanacht substainte né bainistithe riosca a chinneadh, na chun éifeachtacht na maoirseachta
nd na socruithe rialaithe ar leibhéal an bhainisteora a chinneadh. Ba cheart faisnéis den sort sin a
chur in 10l mar chuid de na tuarascalacha trathrialta ata le solathar ag cuideachtai bainistiochta da n-

udarais innitla.

(39) scriosta
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(40) Chun na rialacha tarmligin is infheidhme do BCIManna agus do GCUI a ailinit1 tuilleadh agus
chun cur i bhfeidhm Threoir 2011/61/AE agus Threoir 2009/65/CE nios aonthoirmi a bhaint amach,
ba cheart an chumhacht gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir Ie hAirteagal 290 CFAE a tharmligean
chuig an gCoimisitn 1 leith na gcoinniollacha le haghaidh tarmligean 6 chuideachta bainistiochta
GCUI chuig triu pairti a shonra agus na gcoinniollacha faoinar féidir a mheas gur eintiteas bosca
poist é cuideachta bainistiochta GCUI agus da bhri sin nach féidir a mheas gurbh é bainisteoir
GCUI ¢ a thuilleadh. T4 sé tdbhachtach, go hairithe, go rachadh an Coimisiun i mbun
combhairliichain iomchui le linn a chuid oibre ullmhuichain, lena n-airitear ar leibhéal na
saineolaithe, agus go ndéanfai na comhairlitichdin sin i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios 1
gComhaontt Idirinstiticideach an 13 Aibrean 2016 maidir le Reachtodireacht Nios Fearr!8. Go
sonrach, chun rannphdirtiocht chomhionann in ullmht na ngniomhartha tarmligthe a airithiu,
faigheann Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle na doiciméid uile ag an am céanna leis na
saineolaithe sna Ballstait, agus bionn rochtain chérasach ag a gcuid saineolaithe ar chruinnithe

ghrapai saineolaithe an Choimisitiin a bhionn ag déiledil le hullmha na ngniomhartha tarmligthe.

(41) Leis an Treoir seo, cuirtear chun feidhme moltai BERS chun LMTanna agus an tsaid a
bhaineann bainisteoiri na gcisti frithphdirteacha a chomhchuibhit, lena n-airitear GCUI, chun
freagairt nios ¢éifeachtai ar bhrunna leachtachta i dtrath andis sa mhargadh a bheith ann agus chun

infheisteoiri a chosaint ar bhealach nios fearr.

18 IO L 123,12.5.2016, Ich. 1.
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(42) Chun a chur ar chumas chuideachtai bainistiochta GCUI at4 bunaithe in aon Bhallstat déileil
le branna fuascailte faoi dhalai andis sa mhargadh, ba cheart a cheangal orthu tacar oiritinach
LMTanna a chinneadh, lena n-airitear ar a laghad dha LMT a roghn( 6n liosta comhchuibhithe a
leagtar amach san Iarscribhinn, de bhreis ar an bhféidearthacht fuascailti a chur ar fionrai agus
taobhphocai a ghniomhachtu, in imthosca eisceachttla agus ar mhaithe le leas a sealbhoiri aonad.
De mhaolu air sin, nior cheart don chuideachta bainistiochta a bheith in ann ach LMT amhain a
roghnu 6 Iarscribhinn IIA 1 gcas ina bhfuil an GCUI sin udaraithe mar chiste margaidh airgid. Nuair
a ghlacann cuideachta bainistiochta cinneadh chun LMT a ghniomhachtu né a dhighniomhachta, ba
cheart do fogra a thabhairt do na hudarais mhaoirseachta go comhuaineach leis an ngniomhachta.
Nuair a dhéantar taobhphocai a ghniomhachtu, ba cheart fogra a thabhairt do na hudaréis
mhaoirseachta, laistigh de thréimhse ama réasunta roimh an ngniomhachta sin. Cé nach dtugtar an
chumhacht d’udaréis innitla Gsdid uirlise bainistithe leachtachta a fhormheas sula ndéanfar i a
ghniomhachtt, d’thagfadh an ceanglas fogra sin go mbeadh na hudarais mhaoirseachta in ann
déileail ar bhealach nios fearr le hiarmhairti a d’théadfadh a bheith ann ar theannas leachtachta sa
mhargadh i1 gcoitinne. Nior cheart feidhm a bheith ag an gceanglas sin ach amhain maidir le
fuascailti, geatai fuascailte agus taobhphdcai a chur ar fionrai 6s rud ¢ go bhféadfai LM Tanna eile a
usaid go minic faoi ghnath-dhalai an mhargaidh. Mar sin féin, ba cheart do na hudarais inniala a
bheith f6s in ann fograi i leith na LMTanna eile sin a iarraidh, ma mheasann siad gurb iomchui sin,
mar shampla 1 gcds ina modhnaitear priomhpharaiméadair na n-uirlisi sin n6 1 gcas ina ndéantar

fuascailt chomhchineail a ghniomhachtu.
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(43) Chun a bheith in ann cinneadh intheistiochta a dhéanamh i gcomhréir lena bhfonn riosca agus
lena riachtanais leachtachta, ba cheart na coinniollacha le haghaidh usdid LMTanna a chur in iul
d’infheisteoiri GCUI. Go hairithe, agus chun cosaint infheisteoiri a neartu, ba cheart a shonra nach
bhfuil sé oiriunach d’infheisteoiri miondiola fuascailt chomhchinedil a tisaid agus nér cheart i a
ghniomhachtt, da bhri sin, ach chun freastal ar iarratai fuascailte ¢ intheisteoiri gairmiula, agus
aghaidh 4 tabhairt ag an am céanna ar na rioscai a bhaineann céir neamhionann idir infheisteoiri

fuascailte agus sealbhoiri aonad eile.
(44) scriosta

(45) Chun comhchuibhiti comhleanunach a airithit i réimse an bhainistithe riosca leachtachta ag
bainisteoiri GCUI, ba cheart do ESMA treoirlinte a eisitint chun an préiseas a shonra maidir le

LMTanna a roghnti agus a Usdid chun céineasti margaidh agus maoirseachta a éascu.
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(46) Chun tacu le faireachan margaidh a dhéanann na hidarais mhaoirseachta, ba cheart feabhas a
chur ar bhailii agus ar roinnt na faisnéise a dhéantar tri thuairisci maoirseachta tri GCUI a chur faoi
réir oibleagaidi tuairiscithe maoirseachta. Ba cheart a iarraidh ar na ESAnna agus ar BCE, le
tacaiocht 6 na hudarais innitla naisiinta i gcas inar ga, measinu a dhéanamh ar riachtanais sonrai
na n-udaras maoirseachta éagsuil i bhfianaise na gceanglas tuairiscithe atd ann cheana faoi
reachtaiocht eile an Aontais agus reachtaiocht naisiunta eile, go héirithe Rialachan (AE)

Uimh. 600/2014, Rialachan (AE) Uimh. 2019/834, Rialachan (AE) Uimh. 1011/2012 agus
Rialachan (AE) Uimh. 1073/2013. Le toradh na hoibre ullmhuchain sin, bheifi in ann cinneadh
beartais eolasaigh a dhéanamh maidir lena mhéid ar cheart do GCUI tuarascail a thabhairt, agus cén
fhoirm inar cheart i a thabhairt, do na htidarais innitilla maidir lena dtradalacha, leachtacht a
socmhainni, roghnt agus gniomhachtu uirlisi bainistithe leachtachta agus a bproifil riosca. Ma
chinneann ESMA go bhfuil Gdar le faisnéis ghrainneach faoi na hébhair sin, ba cheart freastal ar

leathn( riachtanach an raon feidhme tuairiscithe le foralacha Threoir 2009/65/CE.

(47) Chun comhchuibhiti comhsheasmhach na n-oibleagaidi tuairiscithe maoirseachta a airithit, ba
cheart cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitn chun caighdedin theicnitla rialala a ghlacadh
tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais
Eorpaigh (CFAE) i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 agus le hAirteagal 15 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle!® chun 4bhar, foirmeacha agus
ndsanna imeachta a leagan amach chun an proiseas tuairiscithe maoirseachta a dhéanann GCUI a
chaighdeanu. Ba cheart na caighdedin theicniula rialdla sin a ghlacadh ar bhonn dréachta arna
thorbairt ag ESMA. Ba cheart an thaisnéis ata le tuairisciu ar shocruithe tarmligin a leagan amach
go soiléir 1 dtéacs Threoir 2009/65/CE. Maidir leis an bhfaisnéis sin, ba cheart an caighdean
teicniuil rialdla a bheith fos teoranta don leibhéal iomchui caighdeanaithe ar an bhfaisnéis a leagan
amach atd le tuairiscill mar a shainitear i dTreoir 2009/65/CE, gan aon eiliminti a chur leis nach

bhforéailtear doibh i dtéacs na Treorach sin.

19 Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Urruis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n- aisghairtear
Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun (I0 L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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(48) Chun an proiseas tuairiscithe maoirseachta a chaighdeanu, ba cheart a chumhachtt don
Choimisiun caighdedin theicnitla cur chun feidhme arna bhforbairt ag ESMA a ghlacadh a mhéid a
bhaineann leis na foirmeacha agus na caighdeain sonrai, leis an miniciocht tuairiscithe agus le
huainiu an tuairiscithe ag GCUI. Ba cheart don Choimisiin na caighdedin theicnitla cur chun
feidhme sin a ghlacadh tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 291 den
Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh (CFAE) agus i gcomhréir le hAirteagal 15 de
Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010.

(49) Chun cosaint intheisteoiri a airithit, go hairithe chun a airithia go bhfuil sreabhadh faisnéise
chobhsai idir taisceanach shocmhainn GCUI agus an taisce, ba cheart an coras taisce a leathna chun
CSDanna a chur san direamh sa slabhra cumhdaigh nuair a sholathraionn siad seirbhisi cuamhdaigh
do GCUI Chun iarrachtai iomarcacha a sheachaint, nior cheart do na taisclanna dicheall cui ex-ante

a dhéanambh 1 gcas ina bhfuil sé beartaithe acu cumhdach a tharmligean chuig CSDanna.

(50) Chun tact le coéineasu maoirseachta i réimse an tarmligin, ba cheart do ESMA tuiscint nios
fearr a fhail ar chur i bhfeidhm fhoralacha na Treorach seo, lena n-airitear i réimse na maoirseachta
agus an rialaithe iomchui ar na socruithe tarmligin, sna Ballstait uile. Chuige sin, ba cheart d6
tarraingt ar oibleagaidi um tuairisciti do na htidarais innitla, agus ar theidhmit a gcumhachtai
coineasaithe maoirseachta i réimse tharmligean a gcumhachtai coineasaithe maoirseachta, sula
ndéanfar an chéad athbhreithniu eile ar an Treoir seo. Leis an anailis a dhéanfaidh ESMA ar na
sonrai arna mbailill agus ar thorthai fheidhmit a chumhachtai maidir le coineasti maoirseachta,
cuirfear ar fail 1 dtuarascail i a sholathrofar sula gcuirfear tas leis an athbhreithnit, ina ndéanfar
anailis ar chleachtais mhargaidh maidir le tarmligean, rialacha substainte, eintitis bosca poist a
chosc agus comhlionadh cheanglais ghaolmhara na Treorach agus ina gcuirfear in 11l aon bhearta
breise a d’fthéadfadh a bheith ag teastail chun tact le héifeachtacht na gcoras tarmligin a leagtar sios

1 dTreoir 2009/65/AE.
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(51) Chun feabhas a chur ar chomhoibrit agus €ifeachtacht maoirseachta, ba cheart d’tdarais
innitla an Bhallstait 6staigh a bheith in ann aghaidh a thabhairt ar iarraidh réastnaithe chuig udaras

inniuil Bhallstat baile GCUI chun gniomh maoirseachta a ghlacadh i gcoinne GCUI ar leith.

(52) Ina theannta sin, chun feabhas a chur ar chomhoibriti maoirseachta, ba cheart do ESMA 0a
bheith in ann a iarraidh ar tidaras inniuil cas a chur in il do ESMA 1 gcas ina bhfuil impleachtai
trasteorann ag an gcas sin agus ina bhféadfadh tionchar a bheith aige ar chosaint intheisteoiri n6 ar
chobhsaiocht airgeadais. Leis na hanailisi a dhéanann ESMA, tabharfar tuiscint nios fearr d’tidarais
innitla eile ar na saincheisteanna a pléadh agus cuirfear le casanna comhchosula amach anseo a

chosc agus cosnoéfar slaine na margai GCUI.

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:
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Airteagal 1

Leasuithe ar Threoir 2011/61/AE

Leasaitear Treoir 2011/61/AE mar a leanas:

(1) Leasaitear Airteagal 4(1) mar a leanas:
(a) cuirtear an pointe (ap) mar a leanas leis:

ciallaionn ‘(ap) taisclann larnach wurras’ taisclann larnach urris mar a shainmhinitear in
Airteagal 2(1), pointe (1), de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus

6n gCombhairle*

* Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Tuil 2014
maidir le socraiocht urrus san Aontas Eorpach a fheabhst agus maidir le taisclanna larnacha urrts
agus lena leasaitear Treoir 98/26/CE agus Treoir 2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 236/2012
(IO L 257, 28.8.2014, Ich. 1)’;

(b) cuirtear an pointe (ca) seo a leanas isteach:

‘(ca) ciallaionn ‘caipiteal’ ranniocaiochtai caipitil comhiomldna agus caipiteal geallta
neamhghlaoite, arna riomh ar bhonn méideanna in-intheistithe tar éis na téilli, na muirir agus na

costais uile a iompraionn na hinfheisteoiri go direach n6 go hindireach a asbhaint;’
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(c) cuirtear isteach na pointi (va), (vb) agus (vc) seo a leanas:
‘(va) ciallaionn ‘iasacht a thionscnamh’ iasacht arna deont ag CIM mar iasachtoir bunaidh;

(vb) ciallaionn ‘iasacht scairshealbhdra’ airleacan ar chuntas reatha arna dheonu ag CIManna do
ghndthas ina bhfuil 5 % ar a laghad den chaipiteal n6 de na cearta votala ina sheilbh aige go direach
no6 go hindireach agus nach féidir a dhiol le tria pairtithe go neamhspleach ar na hionstraimi caipitil

ata 1 seilbh an CIM sa ghndthas céanna;

(ve) ciallaionn ‘CIM giardla’ CIM a bhfuil a neamhchosainti méadaithe ag an BCIM ata i mbun
bainistiochta, cibé acu tri airgead tirim nd urrdis a fhail ar iasacht, n6 giardil atd leabaithe 1

suiomhanna diorthacha n6 ar aon mhodh eile.
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(2) Leasaitear Airteagal 6 mar a leanas:

(a) 1mir4, pointe (b), cuirtear isteach an pointe (iv) seo a leanas:

‘(iv) aon seirbhis choimhdeach eile ina bhfuil an tseirbhis choimhdeach ag leantiint de na seirbhisi
atd déanta cheana ag BCIM i gcomhréir le hlarscribhinn I, agus nach gcruthaionn coinbhleachtai

leasa nach bhféadfai a bhainistiu le rialacha breise;’
(b) 1mir 4, cuirtear isteach pointe (¢) agus pointe (d):
‘(c) riar tagarmharcanna i gcomhréir le Rialachan (AE) 2016/1011;

(d) seirbhisit creidmheasa i gcomhréir le Treoir 2021/2167 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus
6n gComhairle. Gan dochar d’ionstraimi eile de dhli an Aontais, féadfaidh Ballstait toirmeasc a
chur ar CIManna seirbhisit a dhéanamh ar chreidmheasanna a thugtar do thomhaltéiri de réir bhri

Airteagal 3(a) de Threoir 2008/48/CE ina gcrioch féin;’
(c) Leasaitear mir 5 mar a leanas:

(1) scriostar pointe (b);

(i1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘na gniomhaiochtai d4 dtagraitear i1 bpointe 2, i bpointe 3 n6 i1 bpointe 4 d’larscribhinn I, agus

1adsan amhain; no’
(ii1) cuirtear an pointe (e) seo a leanas isteach:

‘(e) riar tagarmharcanna a saidtear ina CIManna bainistithe.’
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(d) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 6:

‘6. Beidh feidhm ag Airteagal 9(2) de Threoir 2019/2034/AE, Airteagal 15, Airteagal 16 cé is moite
den chéad thomhir de mhir (5), agus Airteagail 23, 24 agus 25 de Threoir 2014/65/AE 1 gcés ina
solathr6idh BCIManna na seirbhisi d4 dtagraitear i mir 4, pointi (a) agus (b).”;

(3) Leasaitear Airteagal 7 mar a leanas:

(a) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘2. Ceangloidh na Ballstait ar BCIM a iarann ar udart an thaisnéis seo a leanas a bhaineann leis an

BCIM a sholathar faoi bhraid udarais innitilla a Bhallstait baile:

(a) faisnéis maidir leis na daoine a dhéanann gn6 BCIM go héifeachtach, go hairithe a mhéid a
bhaineann leis na feidhmeanna dé& dtagraitear in larscribhinn I, lena n-diritear an fhaisnéis seo a

leanas:

(1) miontuairisc ar an rol, teideal agus leibhéal na sinsearachta ata acu;

(11) tuairisc ar a linte tuairiscithe agus a bhfreagrachtai san BCIM agus taobh amuigh den BCIM;
(1i1) forléargas ar an am a leithdhaileann siad ar gach freagracht;

(1v) tuairisc ar na hacmhainni teicnitla agus daonna lena dtacaitear lena ngniomhaiochtai;
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(b) faisnéis maidir le haitheantais scairshealbhéiri n6 chomhaltai BCIM, cibé faisnéis dhireach né
indireach, cibé daoine nadurtha n6 dlitheanacha, a bhfuil sealuchais chéilitheacha acu agus faisnéis

maidir le méideanna na sealtichas sin;

(c) clar gniomhaiochta lena leagtar amach struchtir eagruchain BCIM, lena n-diritear faisnéis
maidir leis an gcaoi a bhfuil sé beartaithe ag BCIM a n-oibleagaidi faoi Chaibidil IL, IIL, IV agus i
gcéas inarb intheidhme, Chaibidil V, VI, VII agus VIII a chomhlionadh, agus tsaidfidh BCIM

miontuairisc na n-acmhainni daonna agus teicnitla iomchui chuige sin;
(d) faisnéis maidir leis na beartais agus na cleachtais luacha saothair de bhun Airteagal 13;

(e) faisnéis maidir leis na socruithe arna ndéanamh le haghaidh tarmligean agus fotharmligean
chuig triu pairtithe na feidhmeanna da dtagraitear in Airteagal 20 agus miontuairisc ar na
hacmhainni daonna agus teicnitlla ata le hiisaid ag BCIM chun faireachan a dhéanambh ar an toscaire

agus ¢ a rialu.

Ceangloidh na Ballstait ar BCIManna udaraithe an thaisnéis a chuirtear ar fail da tdarais innitla a

choinneadil cothrom le data.’

9768/1/22 REV 1 lot,obe,ken,bua/--/sc 31
ECOFN.LB  LIMITE GA



(b) cuirtear an mhir 8 seo a leanas leis:

‘8. Sula gcuirfear tas leis an athbhreithnit da dtagraitear in Airteagal 69b, déanfaidh ESMA
tuarascail a sholathar do Pharlaimint na hEorpa, don Chombhairle agus don Choimisitin ina ndéanfar
anailis ar chleachtais mhargaidh maidir le tarmligean agus comhlionadh Airteagal 7 agus Airteagal
20, a bheidh bunaithe, inter alia, ar na sonrai a thuairiscitear d’udarais innitla 1 gcomhréir le pointe

(d) d’Airteagal 24(2) agus ar theidhmiu a chumhachtai um chdineasu maoirseachta.’;

(4) In Airteagal 8(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘(¢) go bhfuil dea-chail leordhéthanach ar na daoine a dhéanann gn6 BCIM go héifeachtach agus go
bhfuil taithi leordhdthanach acu freisin i ndail leis na straitéisi infheistiochta atd 4 saothru le CIM
atd 4 bhainistiti ag BCIM, ainmneacha na ndaoine sin agus ainm gach duine a thagann ina ndiaidh
san oifig a chuirtear in 11l d’Gdaréis innitla Bhallstat baile BCIM gan mhoill agus gn6 BCIM a
dhéanamh a bhionn & bhearti ag beirt nadurtha ar a laghad atd fostaithe go lanaimseartha ag an
BCIM sin, n6 ata tiomanta go lanaimseartha chun gné an BCIM sin a dhéanamh agus ar daoine iad

atd ina gconai san Aontas, agus a chomhlionann na coinniollacha sin.’
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(5) Leasaitear Airteagal 15 mar a leanas:

(a) 1mir 3, cuirtear an pointe (d) seo a leanas isteach:

‘(d) do ghniomhaiochtai lena dtionscnaitear iasachtai, beartais, ndsanna imeachta agus proisis
¢ifeachtacha a chur chun feidhme chun creidmheas a dheoni. I gcés ina ndéanann siad
gniomhaiochtai a bhaineann le hiasachtai a thionscnamh no iasachtai a cheannach 6 thriu pairtithe,
cuirfidh siad chun feidhme beartais, ndosanna imeachta agus proéisis €ifeachtacha maidir le measunt
a dhéanamh ar an riosca creidmheasa agus a bpunann creidmheasa a riar agus faireachén a
dhéanambh air, coinneoidh siad cothrom le data agus éifeachtach na beartais, na nésanna imeachta
agus na proisis sin agus déanfaidh siad athbhreithnia rialta orthu agus ar a laghad uair amhain gach

bliain.

Féadfaidh na Ballstait a chinneadh nach mbeidh feidhm ag an gceanglas a leagtar amach sa chéad
thomhir de phointe (d) de mhir 3 maidir le tionscnamh iasachtai scairshealbhoiri, ar choinnioll gur

fior an méid seo a leanas 1 dtaobh na n-iasachtai scairshealbhoiri sin:
(1) nach mo san iomlan na 100 % de chaipiteal an CIM; nd

(i1) go ndeonaitear iad do ghndthais phunainne a thaigheann agus a bhainistionn eastat réadach no
rannphairtiochtai 1 gcuideachtai eastait réadaigh, agus ina bhfuil seilbh dhireach né indireach ag an
CIM ar 100 % den chaipiteal n6 de na cearta votala. Beidh feidhm ag an gceanglas sin ar bhonn
trébhreathnaitheach maidir le socmhainni foluiteacha arna riali go direach né go hindireach ag an

CIM n6 ag an BCIM até ag gniomht thar ceann CIM.’
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(b) cuirtear na mireanna seo a leanas 4a go 4f isteach idir mireanna 4 agus 5:

‘4a. Airitheoidh BCIM nach mbeidh nios mé na 20 % de chaipiteal CIM i gceist le hiasacht arna
tionscnamh chuig aon iasachtai aonair tri bhithin an CIM ata 4 bhainistiu aige, 1 gcas inarb € ceann

diobh seo a leanas an t-iasachtai:
(a) gnodthas airgeadais de réir bhri Airteagal 13(25) de Threoir 2009/138/CE;
(b) CIM de réir bhri phointe (a) d’Airteagal 4(1) den Treoir seo; nd

(c) gnothas le haghaidh comhinfheistiochta in urrtis inaistrithe de réir bhri Airteagal 1(2) de Threoir
2009/65/CE.’

Chun a chinneadh an gcombhliontar an srian a leagtar amach sa chéad thombhir, cuirfidh BCIM le
chéile na hiasachtai a thionscain an CIM a bhainistionn s¢ agus neamhchosainti iasachta an CIM sin
arna bhfail tri mhean sainchuspoéireach a thionscnaionn iasachtai don CIM né thar a cheann i leith

CIM.

Beidh an srian a leagtar amach sa chéad thomhir gan dochar do na tairseacha, na srianta agus na
coinniollacha a leagtar amach 1 Rialachain (AE) 2015/760%°, (AE)345/2013%! agus
(AE) 346/2013%2.

20 Rialachan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 29 Aibrean 2015
maidir le Cisti Intheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (IO L 123, 19.5.2015, 1gh. 98-121).

2 Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17
Aibrean 2013 maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, Igh. 1-17).

2 Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17
Aibrean 2013 maidir le cisti fiontraiochta soéisialta Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, 1gh. 18—
38).
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4aa. Airitheoidh BCIM nach mé na 150 % de ghlanluach sécmhainni an CIM an ghiarail a

ghabhann le CIM lena dtionscnaitear iasachtai ata 4 bhainistiu aige.

Sloinnfear an ghiardil mar an céimheas idir neamhchosaint CIM, arna riomh de réir an mhodha
gealltanais arna shainiu tri bhithin na ngniomhartha tarmligthe da dtagraitear in Airteagal 4(3), agus

a ghlanluach sécmhainni.

Maidir le socruithe iasachtaiochta ar de chineal sealadach iad agus a chumhdaitear go hiomlan le
gealltanais chaipitil chonarthacha ¢ infheisteoiri sa CIM, ni mheasfar gur giardil iad chun criocha na

mire seo.

Beidh feidhm ag na ceanglais a leagtar amach sa chéad thomhir maidir le CIManna a ghno6thaionn
neamhchosaint ar iasacht tri theithicil shainchuspoéireach a thionscnaionn iasacht le haghaidh CIM

ndé BCIM no thar a cheann i leith CIM.

Féadfaidh Ballstait a chinneadh nach mbeidh feidhm ag an gceanglas a leagtar amach sa chéad
thomhir maidir le CIManna nach ndéanann de ghniomhaiochtai iasachtaithe ach iasachtai

scairshealbhoiri a thionscnamh, ar choinnioll:
(1) nach mo san iomlan na 100 % de chaipiteal an CIM; n6

(i1) go ndeonaitear iad do ghnothais phunainne a thaigheann agus a bhainistionn eastat réadach no
rannphairtiochtai 1 gcuideachtai eastait réadaigh, agus ina bhfuil seilbh dhireach né indireach ag an
CIM ar 100 % den chaipiteal n6 de na cearta votala. Beidh feidhm ag an gceanglas sin ar bhonn
trébhreathnaitheach maidir le socmhainni foluiteacha arna rialti go direach n6 go hindireach ag an

CIM n6 ag an BCIM até ag gniomh thar ceann CIM.
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4b. Maidir leis an teorainn infheistiochta de 20 % a leagtar sios 1 mir 4a:

(a) beidh feidhm aici faoin data a shonraitear i rialacha né ionstraimi corpraithe CIM nd ina
réamheolaire. Ni bheidh an déta sin nios faide na 24 mhi 6n déta a thairgeann an CIM scaireanna

den chéad uair le haghaidh suibscribhinne.

(b) ni bheidh feidhm aici a luaithe agus a thoséidh BCIM ag diol socmhainni chun aonaid né

scaireanna infheisteoiri a thuascailt mar chuid d’thoirceannadh CIM;

(c) fionrofar i go sealadach le haghaidh tréimhse ama suas le 12 mhi i gcas ina dtioms6idh BCIM

caipiteal breise n6 ina laghdoidh sé an caipiteal ata aige cheana.

4c. Maidir leis an data cur 1 bhfeidhm da dtagraitear i bpointe (a) de mhir 4b, cuirfear san direamh
ann gnéithe agus saintréithe ar leith de chuid na sécmhainni a bheidh le hinfheistiti ag an CIM. In
imthosca eisceachtula, féadfaidh udarés inniail BCIM, trath a cuireadh plean infheistiochta isteach a
bhfuil udar cui leis, fadi ar an teorainn ama seo nach mo6 na aon bhliain bhreise amhain a

fhormheas.

4d. Airitheoidh an BCIM nach dtabharfaidh CIM iasachtai do na heintitis seo a leanas:
(a) a BCIM féin n4 foireann a BCIM féin;
(b) a thaisci gona thoscairi;

(c) an t-eintiteas ar tharmlig a BCIM feidhmeanna chuige 1 gcomhréir le hAirteagal 20 mar aon le

foireann an eintitis sin.

(d) eintiteas laistigh den ghrupa céanna mar a shainmhinitear in Airteagal 2(11) de Threoir
2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6On gComhairle, ach amhdin i1 gcés inar gnothas
airgeadais ¢ an t-eintiteas sin lena maoinitear iasachtaithe go heisiach nach luaitear 1 bpointi (a) go

(d) den mhir seo.
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4da. Gan dochar d’ionstraimi eile de chuid dhli an Aontais, féadfaidh Ballstait toirmeasc a chur ar
CIManna a dheonaionn iasachtai do thomhaltéiri de réir bhri Airteagal 3(a) de Threoir 2008/48/CE
ar a gcrioch féin. Ni dhéanfaidh s¢ sin difear do mhargti CIManna a bhionn i mbun iasachtai a

thabhairt do thomhaltdiri san Aontas.

4e. Ni dhéanfaidh BCIM bainistiu ar CIM arb ¢ is straitéis intheistiochta do — mar a shonraitear ina
rialacha, ionstraim chorpraithe agus réamheolaire abhartha — iasachtai a thionscnamh, noé
neamhchosaint ar iasachtai a fhail tri mhean sainchuspoéireach a thionscnaionn iasacht le haghaidh
no6 thar ceann an CIM n6 an BCIM i leith an CIM, agus gan de chrioch aige ach na hiasachtai n6 na

neamhchosainti sin a aistriti chuig triu pairtithe (‘tionscnamh le daileadh’).

4f. Airitheoidh BCIM go gcoinneoidh an CIM até 4 bhainistiti aige, ar feadh na tréimhse dha bhliain
on data sinithe, sin ndé go dtaga sé in aibiocht (cibé acu is thisce), 5 % de luach barulach na n-
iasachtai a thionscain s¢, n6 a ceannaiodh 06 fheithicil shainchuspoireach a thionscnaionn iasacht le

haghaidh CIM n6 BCIM n¢ thar a cheann, agus ar dioladh ina dhiaidh sin le triti pairtithe ¢é.

De mhaolt air sin, ni bheidh feidhm ag an gceanglas a leagtar amach sa chéad fhomhir sna cdsanna

seo a leanas:

(a) Tosaionn an CIM ag diol socmhainni chun aonaid né scaireanna infheisteoiri a thuascailt mar

chuid d’fhoirceannadh CIM;
(b) Ta an t-iasachtai n6 aon cheann da scairshealbhoiri faoi réir smachtbhannai AE; no6

Ni moér an iasacht a dhiol chun nach saréidh an CIM ceann da rialacha intheistiochta n6 éagstlaithe
agus 1 gcas ina dtarlédh an saru féideartha sin ar chiiiseanna nach bhfuil smacht ag an CIM orthu
agus an BCIM a bhainistionn ¢, n6 mar thoradh ar chearta suibscribhinne né fuascailte a

theidhmiu.’
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(6) In Airteagal 16, cuirtear isteach na mireanna 2a go 2h seo a leanas:

“2a. Airitheoidh BCIM go n-iatar an iasacht a thionscnaionn CIM at4 4 bainistiu aige.

Beidh feidhm ag na ceanglais a leagtar amach sa chéad fhomhir maidir le CIManna a ghnéthaionn
neamhchosaint ar iasacht tri theithicil shainchuspoéireach a thionscnaionn iasacht le haghaidh CIM

n6 BCIM n6 thar a cheann i leith CIM.

2aa. De mhaolu ar mhir 2a, féadfaidh CIM lena dtionscnaitear iasachtai a bheith neambhiata ar
choinnioll go bhfuil a choras bainistithe riosca leachtachta comhoiritnach lena straitéis

infheistiochta agus lena bheartas fuascailte.

2b. Tar éis do BCIM a bhainistionn CIM neamhiata measiinii a dhéanamh ar oiritnacht i ndail leis
an straitéis infheistiochta atd 4 saothrq, leis an bproéifil leachtachta agus leis an mbeartas fuascailte,
roghnoidh sé ar a laghad dha uirlis iomchui bainistithe leachtachta 6n liosta a leagtar amach in
Iarscribhinn V, pointi 2 go 7, le haghaidh Gsaid a d’fhéadfai a bhaint as ar mhaithe le hintheisteoiri
CIM. De mhaolu air sin, ni fhéadfaidh an BCIM ach aon uirlis bainistithe leachtachta amhain a
roghnt 6 larscribhinn V, pointi 2 go 7, le haghaidh CIM at4 4 bhainistit aige, ma ta an CIM sin
udaraithe mar chiste margaidh airgid i gcomhréir le Rialachan (AE) 2017/1131.

Cuirfidh BCIM beartais mhionsonraithe agus ndsanna imeachta chun aon uirlis bainistithe
leachtachta arna roghnu a ghniomhachti n6é a dhighniomhachtu agus le haghaidh na socruithe
oibriochtiila agus riarachain chun an t-uirlis sin a Gsaid. Cuirfear an cinneadh agus na minithe

abhartha sin in 11l d’adarais inniula Bhallstat baile an CIM.
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Ni féidir fuascailt chomhchinedil da dtagraitear i bpointe 7 d’larscribhinn V a ghniomhachti ach
chun freastal ar na fuascailti arna n-iarraidh ag infheisteoiri gairmiula agus i gcés ina
gcomhthreagraionn an fhuascailt chomhchineail sin do sciar pro rata de na sdcmhainni ata i seilbh

an CIM.

De mhaolu ar thomhir 3, ni fhéadfaidh an fhuascailt chomhchineadil a bheith ag comhfhreagairt do
sciar pro rata de na s6cmhainni atd i seilbh an CIM mura ndéantar an CIM sin a mhargu ach le
hintheisteoiri gairmitla n6 mas rud é gurb ¢ is aidhm le beartas infheistiochta CIM comhdhéanamh
stoic n6 innéacs urrus fiachais airithe a mhacasamhla, agus ina theannta sin mas Ciste Tradala

Malairte ¢ an CIM sin de réir an tsainmhinithe a thugtar in Airteagal 2(26) den MiFIR.

2c¢. Féadfaidh BCIM a bhainistionn CIM neambhiata, ar mhaithe le hinfheisteoiri CIM, athcheannach
nd fuascailt aonaid n6 scaireanna CIM a chur ar fionrai go sealadach nd uirlisi bainistithe
leachtachta eile a ghniomhachti n6 a dhighniomhachtii arna roghnt 6n liosta a leagtar amach in
Iarscribhinn V, pointi 2 go 7 agus a diritear i rialacha an chiste n6 in ionstraimi corpraithe CIM. Ar
mhaithe le hinfheisteoiri CIM, chun a airithit go bproisediltear suibscribhinni agus fuascailti ar
phraghas céir, féadfaidh an BCIM freisin taobhphdcai da dtagraitear i bpointe 8 d’larscribhinn V a
ghniomhachtl, 1 gcasanna nach féidir leis an BCIM a airithid go ndéanfar luachail chothrom
chruinn ar roinnt sécmhainni no i gcas nach féidir roinnt de na sécmhainni tagtha sin a thradail nios

mo.

Ni fhéadfar fordil a dhéanamh maidir leis an bhfionrai sealadach agus gniomhachta taobhphocai da
dtagraitear sa chéad thomhir 1 gcasanna eisceachttla ina n-¢éilitear sin de bharr na n-imthosca agus 1

gcasanna ina bhfuil udar leis ag féachaint do leasa intheisteoiri CIM.
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2d. Tabharfaidh BCIM, gan mhoill, fégra d’tidarais innitla a Bhallstait baile nuair a dhéanann sé
fionraithe fuascailti n6 geatai fuascailte a ghniomhachtt né a dhighniomhachtu da dtagraitear i

bpointi 1 né 2 d’larscribhinn V.

Cuirfidh BCIM na hudarais innitila chéanna ar an eolas agus iad ag gniomha n6 ag dighniomhachta
taobhphodcai da dtagraitear 1 bpointe 8 den larscribhinn sin, laistigh de thréimhse ama réasunta sula

ndéanfar an uirlis bainistithe leachtachta sin a ghniomhachti n6 a dhighniomhachtu.

Féadfaidh na Ballstait a cheangal ar an BCIM fograi a thabhairt d’udarais innitila Bhallstat baile an
BCIM i gcas ina geinnfidh BCIM an fhuascailt chomhchinedil a ghniomhachtu, sineadh a chur leis
an tréimhse fogra, né an taille leachtachta, uasteorainn fhachtoir tarraingthe na praghsala tarraingthe
nd uasteorainn na taille tobhaigh frithchaoluchéin a leagtar amach sa réamheolaire ciste a mhéadu,
nd an raon idir tairiscint agus iarraidh a mhéadi sa déphraghsail chun criocha bainistithe

leachtachta.

Tabharfaidh udarais innitla Bhallstat baile an BCIM fogra, gan mhoill, d’idarais innitila Bhallstat
Ostach an BCIM agus ESMA faoi aon fhograi a gheofar 1 gcomhréir leis an mir seo agus fogra do

BERS faoi aon rioscai féideartha do chobhsaiocht agus do shldine an chorais airgeadais.

2e. Airitheoidh na Ballstait go bhfuil ar a laghad na huirlisi bainistithe leachtachta a leagtar amach

in larscribhinn V ar fail do BCIManna a bhainistionn CIManna neambhiata.
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2ee. Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla chun na ceanglais sin — nach mor do
CIM lena dtionscnaitear iasachtai a chomhlionadh chun go mbeidh acu struchtur neamhiata — a
chinneadh. Ba cheart a aircamh sa cheanglas sin eiliminti maidir le roghna agus Gsaid uirlisi
bainistithe leachtachta, inthaighteacht socmhainni leachtacha agus tastail struis, chomh maith le
beartas fuascailte iomchui i bhfianaise phroifil leachtachta CIM; ba cheart proifil riosca agus cineal

na n-iasachtai a chur san aireamh ann freisin.

Tarmligtear chuig an gCoimisiun an chumhacht chun an Treoir seo a fhorlionadh tri na caighdedin
theicniula rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go

hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

2f. Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla chun saintréithe na n-uirlisi bainistithe

leachtachta a leagtar amach in larscribhinn V a shonru.

2g. Forbréidh ESMA treoirlinte lena gcinnfear critéir le haghaidh roghnt agus uséid na n-uirlisi
bainistithe leachtachta iomchui ag BCIManna le haghaidh bainistit riosca leachtachta, lena n-
airitear nochtuithe iomchui le hintheisteoiri, lena gcuirtear san direamh cumas na n-uirlisi sin
buntaisti michui a laghdt d’infheisteoiri a dhéanann a n-infheistiochtai a fhuascailt ar dtis, agus
chun rioscai cobhsaiochta airgeadais a mhaolt. Aireofar sna treoirlinte sin tasca ar na clinsi inar

féidir taobhphocai a ghniomhachtu.

2h. Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin an Treoir seo a fhorlionadh tri na caighdeain
theicniula rialdla d4 dtagraitear 1 mireanna 2ee agus 2f den Airteagal seo a ghlacadh 1 gcomhréir

le hAirteagal 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;
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(7) Leasaitear Airteagal 20 mar a leanas:

(a) Leasaitear mir 1 mar a leanas:
(1)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na habairte réamhraiti:

‘1. BCIManna, a bhfuil sé i gceist acu an curam a tharmligean chuig tria pairtithe ceann amhain no
nios mé de na feidhmeanna a liostaitear in Iarscribhinn I n6 na seirbhisi da dtagraitear in
Airteagal 6(4) a dhéanamh thar a gceann, tabharfaidh siad fogra d’udarais innitla a mBallstait baile

sula dtiocfaidh na socruithe tarmligin i bhfeidhm. Comhlionfar na coinniollacha seo a leanas:’;
(i) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (f):

‘(f) ni mér don BCIM a bheith in ann a [éiril go bhfuil an toscaire cailithe agus go bhfuil sé ar a
chumas na feidhmeanna a dhéanamh agus na seirbhisi 1 gceist a sholathar, gur roghnaiodh ¢ le
ciram cui agus go bhfuil BCIM in ann faireachan éifeachtach a dhéanamh ar an ngniomhaiocht
tharmligthe trath ar bith, chun tuilleadh treoracha a thabhairt don toscaire trath ar bith agus chun an
tarmligean a tharraingt siar le héifeacht laithreach nuair is chun leasa na n-infheisteoiri ¢ sin a

dhéanamh.’;
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(b)  Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Ni dhéanfaidh an fioras gur tharmlig BCIM feidhmeanna chuig tria pdirti, na aon thotharmligean
breise difear do dhliteanas BCIM idir ¢ agus a chliaint, an CIM agus a intheisteoiri, nd ni
dhéanfaidh BCIM a ftheidhmeanna a tharmligean sa mhéid nach féidir a mheas, go bunusach, gurb ¢

bainisteoir CIM n6 solathrai na seirbhisi €, sa mhéid go mbeidh s¢ ina eintiteas bosca poist.’;
(c) Imir 4, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na habairte réamhraiti:

‘4. Féadfaidh an triti pdirti aon cheann de na feidhmeanna agus soldthar na seirbhisi arna

dtarmligean chuige a thotharmligean ar choinnioll go gcomhlionfar na coinniollacha seo a leanas:’;
(d) Cuirtear isteach an mhir seo a leanas, mir 6a:

‘6a. De mhaolu ar mhir 1 go mir 6 den Airteagal seo, 1 gcas ina bhfuil an theidhm mhargaiochta da
dtagraitear i mir 2(b) d’larscribhinn I & feidhmit ag daileoir amhéin n6 nios mo, atd ag gniomhu
thar a gceann féin agus a mhargaionn CIM faoi Threoir 2014/65/AE n6 tri thairgi infheistiochta ata
arachasbhunaithe i gcomhréir le Treoir (AE) 2016/97, ni mheasfar gur tarmligean i an theidhm sin
atd faoi réir na gceanglas a leagtar sios sna mireanna thuasluaite beag beann ar aon chomhaonti

daileachdin idir an BCIM agus an daileoir’
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(8) Leasaitear Airteagal 21 mar a leanas:
(a) I mir 5, cuirtear pointe (c) isteach:

‘(c) Féadfaidh Ballstat baile CIM a cheadu da udarais innitla naisiunta féin cead a thabhairt, tar éis
measunu cas ar chas, institiaidi da dtagraitear i bpointe (a) d’Airteagal 21(3) agus atd bunaithe 1
mBallstat eile a cheapadh mar thaisci, ar an gcoinnioll go gcomhlionfar na coinnioilacha seo a

leanas:

(1) go mbeidh iarraidh réastinaithe faighte ag na hudarais innitla 6n BCIM lena I¢ireotar nach bhfuil
na seirbhisi taisclainne iomchui in easnambh, 1 bhfianaise straitéis infheistiochta CIM, chun taisci a

cheapadh i mBallstat eile; agus

(i) comhlionann margadh taisci naisiinta Bhallstat baile an CIM ceann amhdin ar a laghad de na

coinniollacha seo a leanas:

- is ¢ atd sa mhargadh sin nios 10 nd 7 dtaisclann a chuireann seirbhisi taisclainne ar fail do
CIManna de chuid an Aontais (arna n-udaru faoi Airteagal 4(k)(i)) agus arna mbainistii ag
BCIManna de chuid an Aontais (arna n-udart faoi Airteagal 7(1)) agus i gcés nach mbionn
socmhainni CIM faoi choimead ag aon taisci is m6 nad EUR 1 billitn né a choibhéis in aon airgeadra
eile. Faoin tairseach seo, eisiatar taisci a ghniomhaionn faoi Airteagal 36(1a) den Treoir seo agus

sécmhainni dilse an taisci féin;

- nach m6 méid comhiomlén na s6cmhainni faoi choimead sa mhargadh sin thar ceann CIManna de
chuid an Aontais (arna n-udarti faoi Airteagal 4(k)(i) den Treoir seo) agus arna mbainistii ag
BCIManna de chuid an Aontais (arna n-udaru faoi Airteagal 7(1) den Treoir seo) na méid EUR 30
billitin nd a choibhéis in aon airgeadra eile. Faoin tairseach seo, eisiatar taisci a ghniomhaionn faoi

Airteagal 36(1a) den Treoir seo agus sdcmhainni dilse an taisci féin;
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Fit ma chomhliontar na coinniollacha a leagtar sios i bpointe (i) agus i bpointe (ii), déanfar an t-
udart lena gceadofar taisci i mBallstat eile a cheapadh a dheont bunaithe ar mheasuna a dhéanfar
de réir an chais ar easpa seirbhisi taisclainne abhartha i ndlinse an CIM, agus i bhfianaise straitéis

infheistiochta CIM.

Nuair a bheidh ceapachan taisci i mBallstat eile & chead, tabharfaidh na hidarais inniula foégra do

ESMA.

Beidh an thorail seo gan dochar do chur i bhfeidhm iomlan Airteagal 21, cé€ is moite de phointe (2)

de mhir 5 den Airteagal sin maidir leis an ait ina mbunofar an taisce.’
(b) 1imir 6, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (c) agus (d):

‘(¢) ni shainitear an trit tir ina mbunaitear an taisce mar thriu tir a bhfuil ardriosca ag baint 1¢éi de

bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;

(d) na Ballstait ina bhfuil sé beartaithe aonaid n6 scaireanna CIM neamh-AE a mhargl, agus a
mhéid atd sé difritil leo, Ballstat baile an BCIM, is iad a shinigh na comhaontu leis an tria tir ina
bhfuil an taisce bunaithe, ar comhaonti ¢ a chomhlionann na caighdedin a leagtar sios in
Airteagal 26 den Sambhailchoinbhinsiin Canach ECFE ar Ioncam agus ar Chaipiteal go hiomlan
agus airithitear leis malarti éifeachtach faisnéise maidir le cursai cdnach lena n-diritear aon
chomhaontuithe canach iltaobhacha agus ni luaitear an triu tir in Iarscribhinn I a ghabhann le
concluidi 6n gComhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi neamh-

chomhoibriocha chun crioch canach;’
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(c) Leasaitear mir 11 mar a leanas:

(1) sa dara fomhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (¢):

‘(c) d’theidhmigh an taisce gach scil, ctiram agus dicheall cui agus aon tria pairti 4 roghnu agus &
gceapadh ar mian leis codanna d4 churaimi a tharmligean chuige, cé€ is moite de chas inar taisclann
larnach urras € an trit pairti sin ag gniomhu di i gcail CSD infheisteora mar a shainmhinitear in
Airteagal 1, pointe (f) de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/392* 6n gCoimisiun, agus leanann s¢ de
bheith ag feidhmia gach scil, curam agus dicheall cui san athbhreithniu tréimhsiuil agus faireachan
leantinach a dhéanamh ar aon triu pairti ar tharmlig sé codanna d4 chiraimi chuige agus i socruithe

an triu pairti i leith na gctrsai arna dtarmligean chuige;

* Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 2017/392 6n gCoimisitin an 11 Samhain 2016 lena bhforliontar
Rialachén (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le caighdedin
theicniula rialdla i dtaca le ceanglais tidarGchain, mhaoirseachta agus oibriochtila le haghaidh

taisclanna larnacha urras (IO L 65, 10.3.2017, Ich. 48)’;
(i1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an chuigit fomhir:

‘Chun criocha an Airteagail seo, ni mheasfar gur tarmligean feidhmeanna cumhdaigh na taisce ¢
solathar seirbhisi ag taisclann larnach urris ag gniomhu di i1 gcdil CSD eisitheora mar a
shainmhinitear in Airteagal 1, pointe (¢) de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/392 6n gCoimisiun.
‘Chun criocha na mire seo, measfar gur tarmligean feidhmeanna cumhdaigh na taisce ¢ solathar
seirbhisi ag taisclann larnach urrs ag gniomhu di 1 gcdil CSD intheisteora mar a shainmhinitear in

Airteagal 1, pointe (f) de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/392 6n gCoimisitn.’;
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(d) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 16:

‘16. An fhaisnéis uile a fuair an taisce agus a clraimi 4 ndéanamh aici agus ar faisnéis i a
d’théadfadh a bheith riachtanach d’tudarais innitla CIM no BCIM, cuirfidh si ar fail i da htdarais
inniala, d’adarais inniala an CIM a cheap mar thaisce 1 agus d’udardis inniala an BCIM a
bhainistionn an CIM sin, arna iarraidh sin air, . Murab ionann t4 udarais inniula CIM n6 BCIM agus
udarais inniula an taisci, 1) déanfaidh udarais innitla an taisci an fhaisnéis a fuarthas a roinnt gan
mbhoill le hudarais innitila an CIM agus an BCIM, ii) déanfaidh tidarais innitla an CIM né an BCIM
aon thaisnéis is abhartha maidir le feidhmit na gcumhachtai maoirseachta ag idaréis innitla an

taisci a chomhroinnt gan mhoill.’
(e) Imir 17, leasaitear pointe (c) mar a leanas:
Cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (ii):

‘(i) na coinniollacha ar faoina réir atd an taisci in ann a chuid dualgas coimeéadta ar ionstraimi

airgeadais ata cléraithe le taisclann larnach urrts a theidhmiu; agus’
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(9) Leasaitear Airteagal 23 mar a leanas:

(a) Leasaitear mir 1 mar a leanas:
(1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (h):

‘(h) tuairisc ar bhainistit riosca leachtachta CIM, lena n-airitear na cearta fuascailte i ngnathchuinsi
agus 1 gcuinsi eisceachtila araon, na socruithe fuascailte atd ann cheana le hinfheisteoiri agus
nochtadh na féidearthachta agus na gcoinniollacha maidir le huirlisi bainistithe leachtachta a Gsaid a

roghnaitear i gcomhréir le hAirteagal 16(2b).’
(i1) cuirtear isteach pointe (ia):

‘(ia) liosta na dtailli agus na muirear a mbeidh feidhm acu 1 ndail le hoibritt CIM agus a iocfaidh

CIM i ndail le BCIM n6 a chleamhnaithe.’
(b) cuirtear na pointi (d), (e) agus (f) seo a leanas le mir 4:
‘(d) punann d’iasachtai a thionscnaitear;

(e) ar bhonn bliantuil, na tailli agus na muirir ar fad ata direach agus indireach a muirearaiodh n6 a

leithdhaileadh go direach n6 go hindireach ar CIM n¢6 ar aon cheann da intheistiochtai;

(f) ar bhonn bliantuil, aon mhéthairghnothas, thoghnothas né eintiteas sainchuspoireach arna bhuna
1 ndail le hinfheistiochtai CIM ag BCIM, foireann BCIM n¢ cleamhnaithe direacha né indireacha
BCIM.’;
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(10) Leasaitear Airteagal 24 mar a leanas:

(a) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Tabharfaidh BCIM tuarascdil go trathrialta d’adarais innitla a Bhallstéit baile maidir leis na

margai agus na hionstraimi ina mbionn s¢ ag tradail thar ceann an CIM até a bhainistii aige.

I ndail le gach CIM ata a bhainistia ag BCIM, solathrofar sa tuarascail faisnéis maidir leis na
hionstraimi ina mbionn s¢ ag tradail, na margai a bhfuil sé¢ ina chomhalta diobh n6 ina mbionn s¢ ag
tradail go gniomhach, agus risiochtai agus sealtchais gach CIM. Aireofar ann na haitheantoiri
abhartha chun na sonrai a chuirtear ar fail maidir le socmhainni, CIManna agus BCIManna a

cheangal le foinsi sonrai maoirseachta eile n6 le foinsi sonrai eile ata ar fail go poibli.
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2, fomhir (c):

‘(c) proifil riosca reatha CIM’
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(c) cuirtear an téacs seo a leanas in ionad phointe (d), mir 2:

‘(d) faisnéis maidir le socruithe tarmligin ina ndéantar bainistii punainne comhchoiteann né

discréideach n6 feidhmeanna bainistithe riosca a tharmligean mar seo a leanas:

(1) faisnéis maidir leis na toscairi, lena sonrofar ainm agus sainchonai na dtoscairi, cibé acu an
bhfuil n6 nach bhfuil dluthnaisc acu le BCIM agus an eintitis tidaraithe no rialaiite iad chun
socmhainni a bhainistia. Aireofar san thaisnéis aitheant6iri dbhartha na dtoscairi chun an fhaisnéis a

sholathraitear a nascadh le foinsi sonrai maoirseachta n6 le foinsi sonrai eile até ar fail go poibli;

(i1) liosta de na gniomhaiochtai a bhaineann le feidhmeanna bainistithe riosca agus bainistithe

punainne a tharmligtear agus tuairisc orthu;

(ii1) 1 gcas ina ndéantar feidhm bainistithe punainne a tharmligean, méid agus céatadan socmhainni

CIM ata faoi réir socruithe tarmligin maidir leis an bhfeidhm bainistithe punainne;

(iv) an lion acmhainni daonna coibhéiseacha lanaimseartha arna bhfostti ag BCIM chun faireachan

a dhéanambh ar na socruithe tarmligin;

(v) tuairisc ar bhearta tréimhsiula dichill chui arna ndéanamh ag BCIM chun maoirseacht a
choinnedl ar an toscaire, chun faireachan a dhéanamh orthu agus chun iad a rialu, lena n-airitear
data feidhmiochta na mbeart sin, na saincheisteanna a sainaithniodh agus, 1 gcés inarb iomchui, na

bearta agus an amline a glacadh chun aghaidh a thabhairt ar na saincheisteanna sin;

(vi) 1 gcas ina bhfuil socruithe fo-tharmligin i bhfeidhm, faisnéis a cheanglaitear i1 bpointi (i) go (iii)
maidir leis na fothoscaireachtai agus na gniomhaiochtai a bhaineann leis na feidhmeanna bainistithe

punainne agus riosca ata fotharmligthe;

(vii) datai tosaigh agus dul in éag na socruithe tarmligin agus fotharmligin.’
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(ca) 1 mir 2, cuirtear isteach pointe (f) seo a leanas:

‘(f) liosta na mBallstat ina ndéanann BCIM n¢ daileoir atd ag gniomht thar ceann an BCIM sin

aonaid no6 scaireanna CIM a mhargu.’
(d)  Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 6:

‘6. Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialala ina sonréfar:

(a) mionsonrai na faisnéise ata le tuairisciu de réir mhireanna 1 agus 2, litreacha a) go c¢) agus e)
go ). Sna dréachtchaighdedin theicniula rialala sin, leagfar amach freisin an leibhéal
iomchui caighdeanaithe maidir leis an bhfaisnéis ata le tuairiscii de réir mhir 2, litir d), gan
oibleagaidi breise tuairiscithe a thabhairt isteach. Cuirfidh UEUM san 4ireamh ceanglais
tuarascala eile a bhfuil na BCIManna faoina réir agus torthai na tuarascala a eisiodh 1
gcomhréir le mir 2 d’Airteagal 69b. agus

(b) miniciocht agus uainil an tuairiscithe.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitin faoin [Cuir

isteach data = 36 mhi tar ¢éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo].

Tarmligtear chuig an gCoimisitin an chumhacht chun an Treoir seo a thorlionadh tri na caighdeain
theicnitla rialala d4 dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 go

hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;
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(e) cuirtear an mhir 7 seo a leanas leis:

“7. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme ina sonréfar an méid seo a

leanas:

(a) na caighdeain formaide agus sonrai le haghaidh na dtuarascalacha déa dtagraitear 1 mireanna 1

agus 2;

(b) na modhanna agus na socruithe chun na tuarascalacha da dtagraitear i mireanna 1 agus 2 a chur
isteach, lena n-airitear modhanna agus socruithe chun caighdeant sonrai agus comhroinnt agus
usaid éifeachtuil sonrai a tuairisciodh cheana laistigh d’aon chreat tuairiscithe de chuid an Aontais a

theabhsu ag aon idaras innitil dbhartha, ar leibhéal an Aontais n6 ar an leibhéal ndisiunta.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicniula cur chun feidhme sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [Cuir isteach data = 36 mhi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo].

Tarmligtear chuig an gCoimisiin an chumhacht chun an Treoir seo a thorlionadh tri na caighdeain
theicnidla cur chun feidhme da dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir

le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;
(f)  cuirtear an mhir 8 seo a leanas leis:

8. Déanfaidh an Coimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 56 agus
faoi réir choinniollacha Airteagal 57 agus Airteagal 58 chun an Treoir seo a thorlionadh trina

shonrtl cén uair a mheasfar giarail a bheith usaidte ar bhonn substaintitiil chun criocha mhir 4.
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(11) in Airteagal 35(2), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (b) agus (c):

‘(b) ni shainitear an trit1 tir ina mbunaitear CIM neamh-AE mar thriu tir a bhfuil ardriosca ag baint 1éi de

bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;

(c) an trit tir ina mbunaitear CIM neamh-AE, shinigh si comhaontt le Balistat baile an BCIM tudaraithe
agus gach Ballstat eile ina bhfuil sé beartaithe aonaid n6 scaireanna CIM neamh-AE a mharg, a
chomhlionann na caighdeain a leagtar sios in Airteagal 26 den Shamhailchoinbhinsitin Canach ECFE ar
Ioncam agus ar Chaipiteal go hiomlan agus lena n-airithitear malarth éifeachtach faisnéise maidir le
cursai canach lena n-diritear aon chomhaontuithe canach iltaobhacha, agus ni luaitear an trit tir in
Iarscribhinn I a ghabhann leis na concluidi 6n gCombhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de

dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun crioch canach.’;

(12) Leasaitear Airteagal 36(1) mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘(c) ni shainitear an triu tir ina mbunaitear CIM neamh-AE mar thrit tir a bhfuil ardriosca ag baint 1¢i de

bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;

(b) cuirtear an pointe (d) seo a leanas isteach:

‘(d) an trit tir ina mbunaitear CIM neamh-AE, shinigh si comhaont le Ballstat baile an BCIM udaraithe
agus gach Ballstat eile ina bhfuil s¢ beartaithe aonaid né scaireanna CIM neamh-AE a mhargu, a
chomhlionann na caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 de Shamhailchoinbhinsiin Canach ECFE ar
Ioncam agus ar Chaipiteal go hiomldn agus lena n-airithitear malartt éifeachtach faisnéise maidir le
cursai canach lena n-airitear aon chomhaontuithe canach iltaobhacha, agus ni luaitear an trit tir sin in
Iarscribhinn I a ghabhann leis na concluidi 6n gComhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de

dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun crioch canach.’;
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(13) in Airteagal 37(7), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (e) agus phointe (f):

‘(e) ni shainitear an trit tir ina mbunaitear BCIM neamh-AE mar thriu tir a bhfuil ardriosca ag baint 1€éi

de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;

(f) shinigh an triu tir ina mbunaitear BCIM neamh-AE comhaontu leis an mBallstat baile tagartha, a
chomhlionann na caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 den Shamhailchoinbhinsitin Canach ECFE ar
Ioncam agus ar Chaipiteal go hiomlan agus lena n-airithitear malart( éifeachtach faisnéise maidir le
cursai canach lena n-airitear aon chomhaontuithe canach iltaobhacha agus ni luaitear an triu tir in
larscribhinn I a ghabhann leis na concluidi 6n gCombhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de

dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun crioch canach.’;

(15) in Airteagal 40(2), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (b) agus (c):

‘(b) ni shainitear an trit1 tir ina mbunaitear CIM neamh-AE mar thriu tir a bhfuil ardriosca ag baint 1éi de

bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;

(c) shinigh an triu tir ina mbunaitear CIM neamh-AE comhaontt leis an mBallstat tagartha agus gach
Ballstat eile ina bhfuil sé beartaithe aonaid n6 scaireanna CIM neamh-AE a mhargti, a chomhlionann na
caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 den Shamhailchoinbhinsiun Canach ECFE ar loncam agus ar
Chaipiteal go hiomlan agus lena n-airithitear malartt éifeachtach faisnéise maidir le cursai canach lena
n-airitear aon chomhaontuithe canach iltaobhacha agus ni luaitear an triu tir in Iarscribhinn I a ghabhann
leis na concluidi 6n gCombhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi neamh-

chombhoibriocha chun crioch canach.’;
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(16) Leasaitear Airteagal 42(1) mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘(c) ni shainitear an trit tir ina mbunaitear CIM neamh-AE na BCIM neamh-AE mar thriu tir a bhfuil

ardriosca ag baint 1éi de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849.”;

(b) cuirtear an pointe (d) seo a leanas isteach:

‘(d) shinigh an trit tir ina mbunaitear CIM neamh-AE n6 an BCIM neamh-AE comhaontu leis an
mBallstat ina bhfuil s¢ beartaithe aonaid n6 scaireanna CIM neamh-AE a mhargu, a chomhlionann
caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 den Shamhailchoinbhinsiun Canach ECFE ar loncam agus ar
Chaipiteal go hiomlan agus lena n-airithitear malartu éifeachtach faisnéise maidir le cursai canach lena
n-airitear aon chomhaontuithe canach iltaobhacha agus nach luaitear an triti tir in Iarscribhinn I a
ghabhann leis na concluidi 6n gComhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi neamh-

chomhoibriocha chun crioch canach.’;
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(18) In Airteagal 47, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

*3. Maidir leis an bhfaisnéis uile arna malart( faoin Treoir seo idir UEUM, na htidarais innitla, UBE,
Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde) a bunaiodh le
Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle* agus BERS, measfar i

a bheith randa, cé is moite de na casanna seo a leanas:

(a) 1 gcas ina sonraionn UEUM né an t-udaras inniuil né udaras n6 comhlacht eile lena mbaineann trath

na cumarsaide gur féidir an fhaisnéis sin a nochtadh;
(b) 1 gcas ina bhfuil ga le nochtadh le haghaidh imeachtai dlithiula;

(c) 1 gcas ina n-tsaidtear an thaisnéis a nochtadh i bhfoirm achomair né i bhfoirm chomhiomlan nach

féidir rannphairtithe aonair sa mhargadh airgeadais a shainaithint inti.

*Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde)
lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/79/CE 6n
gCoimisitn (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 48).’;
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(19) Leasaitear Airteagal 50 mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5. I gcas ina bhfuil forais réastinacha ag tidarais innitila Ballstait amhain chun bheith in amhras nach
bhfuil gniomhartha contrartha don Treoir seo & gcur 1 gerich n6 curtha i gerich ag BCIM nach bhfuil
faoi réir mhaoirseacht na n-udaras innitil sin, tabharfaidh siad fogra do UEUM agus d’Gdarais innitla
Bhallstait baile agus 6stach an BCIM lena mbaineann sa tsli is sonrai agus is féidir. Déanfaidh na
hudarais is faighteoiri gniomh iomchui, cuirfidh siad UEUM agus na hudarais inniila a thugann fogra ar
an eolas faoi thoradh an ghnimh sin agus, a mhéid is féidir, faoi fhorbairti eatramhacha suntasacha.

Beidh an mhir seo gan dochar d’innitlachtai an udarais inniuil a thugann fogra.’;

(b) cuirtear na mireanna 5a go 5g seo a leanas isteach:

‘5a Tabharfaidh udarais innitila Bhallstat baile BCIM fogra d’udarais innitla Bhallstat 6stach BCIM
agus UEUM i gcomhthreo le cumhachtai forfheidhmithe de bhun Airteagal 46(2), pointe (j) agus fogra

do BERS faoi aon rioscai féideartha do chobhsaiocht agus do shlaine an chorais airgeadais.

5b. Féadfaidh udaras innitil Bhallstat 6stach BCIM a iarraidh ar udarés innitil Bhallstat baile an BCIM
cumhachtai a fheidhmiu a leagtar sios in Airteagal 46(2), pointe (j), lena sonraitear na ctiiseanna leis an
iarraidh agus lena dtugtar fogra do UEUM faoi agus ma ta aon rioscai a d’fhéadfadh a bheith ag baint le

cobhsaiocht agus sldine an chorais airgeadais, do BERS ina leith sin.
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5c. I gcas nach n-aontaionn tidaras innitil Bhallstat baile an BCIM leis an iarraidh da dtagraitear 1
mir 5b, cuirfidh sé Gidaras inniuil Bhallstat 6stach an BCIM agus UEUM ar an eolas, agus a chuiseanna
a sonru aige, agus BERS, ma ta aon rioscai a d’fhéadfadh a bheith ag baint le cobhsaiocht agus slaine an

chorais airgeadais.

5d. Bunaithe ar an bhfaisnéis a fuarthas i gcomhréir le mireanna 5b agus 5¢, ciseoidh UEUM tuairim,
laistigh de thréimhse ama réastnta, chuig udards inniuil Bhallstat baile an BCIM maidir le cumhachtai a

theidhmiu a leagtar sios in Airteagal 46(2), pointe (j).

5e. I gcas nach ngniomhajonn an t-tidaras inniuil i gcomhréir le tuairim UEUM da dtagraitear i mir 5d
na nach bhfuil rin aige i a chomhlionadh, cuirfidh s¢ UEUM ar an eolas faoi, agus sonroidh sé a
chuiseanna maidir leis an neamhchomhlionadh né an rin. Féadfaidh UEUM a thoilsiti nach
gcomhlionann udaras innitil a chombhairle, nd nach bhfuil run aige an chomhairle sin a chomhlionadh,
in éineacht leis na cuiseanna a luaigh an t-tdaras innitil leis an neamhchomhlionadh n6 an rin sin, mura
rud € go bhfuil an foilsiu sin ag teacht salach ar leas dlisteanach na scaire n6 na sealbhoiri aonad n6 an
phobail, n6 go bhféadfadh sé feidhmiu orduil agus slaine na margai airgeadais n6 cobhsaiocht an chorais
airgeadais ina iomldine san Aontas, n6 cuid den choras airgeadais sin, a chur i mbaol go mor.

Tabharfaidh UEUM fogra roimh ré do na hiidarais innitila faoin bhfoilsiu sin.

5f. Féadfaidh tidaras inniail Bhallstat 6stach BCIM a iarraidh ar udaras inniuil Bhallstat baile an BCIM,
gan mhoill, cumhachtai a theidhmiu a leagtar sios in Airteagal 46(2), lena sonraitear na ctiseanna leis
an iarraidh agus lena dtugtar fogra do UEUM faoi agus ma ta aon rioscai a d’fhéadfadh a bheith ag baint

le cobhsaiocht agus slaine an chorais airgeadais, do BERS ina leith sin.

Cuirfidh idaras inniuil Bhallstat 6stach an BCIM tdaras inniil Bhallstat baile an BCIM agus UEUM ar
an eolas agus, ma ta aon rioscai féideartha ann do chobhsaiocht agus do shldine an chorais airgeadais,

cuirfidh sé BERS ar an eolas faoi na cumhachtai arna bhfeidhmiua agus faoina thorthai gan mhoill.
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5fa. I gcés inar theidhmigh Ballstat an rogha da bhforailtear in Airteagal 21, mir 5, pointe (c), agus 1
gcas ina bhfuil forais réastinacha ag tidarais innitila Bhallstat baile CIM nd, i gcas nach rialailtear CIM,
ag udarais innitila Bhallstat baile BCIM a bheith in amhras go bhfuil gniomhartha atd contrartha leis an
Treoir seo & ndéanamh né déanta ag taisci nach bhfuil faoi réir maoirseachta na n-udaras innitil sin,
cuirfidh na hidarais innitila sin an méid sin in ial gan mhoill do UEUM agus d’adarais innitla an taisci
lena mbaineann ar bhealach chomh sonrach agus is féidir. Déanfaidh na htudardis is faighteoiri gniomh
iomchui, cuirfidh siad UEUM agus na hudarais innitla a thugann fogra ar an eolas faoi thoradh an

ghnimh sin. Beidh an mhir seo gan dochar d’innitlachtai na n-idaras innitil a thugann fogra.

5g. Féadfaidh ESMA a iarraidh ar an udaras innitil minithe a chur faoi bhraid ESMA 1 dtréimhse ama
réasunta i ndail le casanna sonracha ata ina mbagairt thromchuiseach ar chosaint infheisteoiri, a
chuireann feidhmit orduil agus slaine na margai airgeadais i mbaol n6 a bhfuil rioscai ag baint leo do

chobhsaiocht cuid den choras airgeadais no an chorais airgeadais ina iomlaine san Aontas.’;

(c) cuirtear an mhir 7 seo a leanas leis:

7. Forbréidh ESMA treoirlinte lena dtugtar 1éirithe do na hiidarais innitila maidir le feidhmit na
gcumhachtai a leagtar amach in Airteagal 46(2), pointe (j) agus maidir leis na casanna ina bhféadfai na
hiarratai da dtagraitear i mireanna 5b agus 5f a chur ar aghaidh mar thoradh orthu. Agus UEUM ag
forbairt na dtreoirlinte sin, cuirfidh sé san aireamh impleachtai féideartha na hidirghabhala maoirseachta

sin le haghaidh cosaint infheisteoiri agus cobhsaiocht airgeadais i mBallstat eile n6 san Aontas.
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(19a) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 60:

‘Airteagal 60

Maoluithe a nochtadh

I gcas ina mbainfidh Ballstat tisaid as maoli n6 as rogha dé bhforailtear in Airteagail 6, 9, 15(3) agus
15(4aa), 21, 22, 28, 43 agus 61(5), cuirfidh sé an Coimisiun ar an eolas faoi sin agus faoi aon athruithe a
dhéanfar ina dhiaidh sin. Déanfaidh an Coimisitin an thaisnéis a chur ar fail go poibli ar shuiomh

gréasain no ar bhealach eile a bhfuil rochtain éasca air.’

(20) Cuirtear isteach an mhir 6 seo a leanas in Airteagal 61:

‘6. Féadfaidh BCIManna, a mhéid a dhéanann siad bainistii ar CIManna lena dtionscnaitear iasachtai
agus a bunaiodh roimh [data glactha na Treorach seo] leantint de CIManna den sort sin a bhainistii gan
pointe (d) d’Airteagal 15(3), mireanna 4a go 4f d’Airteagal 15 agus Airteagal 16(2a) den Treoir seo a
chomhlionadh go dti [5 bliana + data glactha na Treorach seo]. De mhaolu air sin, maidir le CIManna
lena dtionscnaitear iasachtai a bunaiodh roimh [data glactha na Treorach seo] agus nach mbailionn

caipiteal breise, measfar go gcomhlionann siad na hAirteagail thuasluaite.’
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(21) cuirtear an tAirteagal 69b seo a leanas isteach:

‘Airteagal 69b

Athbhreithniu

1. Faoin [Cuir isteach an data = 60 mi tar €is theacht i bhfeidhm na Treorach seo] agus i ndiaidh na
bpiara-athbhreithnithe a dhéanfaidh UEUM da4 dtagraitear in Airteagal 38a agus i ndiaidh na
dtuarascalacha a thabharfaidh sé ar aird i gcomhréir le hAirteagal 7(9), tionscndidh an Coimisiun
athbhreithniu ar theidhmiu na rialacha a leagtar sios sa Treoir seo agus ar an taithi a fuarthas agus iad a

geur i bhfeidhm. Aireofar san athbhreithnit sin measinl ar na gnéithe seo a leanas:

(a) an tionchar ar chobhsaiocht airgeadais maidir le hinthaighteacht agus gniomhachtu uirlisi

bainistithe leachtachta infhaighteacht ag BCIManna;

(b) e¢ifeachtilacht na gceanglas udaraithe BCIM in Airteagail 7 agus 8 agus an coras tarmligin a

leagtar sios in Airteagal 20 den Treoir seo;

(c) oiritnacht na gceanglas is infheidhme maidir le BCIManna a bhainistionn CIManna lena

dtionscnaitear iasachtai a leagtar sios in Airteagal 15;

(d) feidhmiu agus oiriunacht chumhacht na n-udaras innitil chun a cheadu taisce a cheapadh i
mBallstat eile mar a leagtar amach in Airteagal 21(5), pointe ¢, lena n-airitear abharthacht na gcritéar

cainniochtuil a leagtar sios in Airteagal 5(c), fomhir ii.
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2. Faoin [Cuir isteach an data = 24 mhi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo], cuirfidh UEUM
tuarascail faoi bhraid an Choimisiuin maidir le forbairt bailiichain sonrai maoirseachta chomhthaite, ina

ndireofar ar conas an méid seo a leanas a dhéanambh:

(a) laghdu a dhéanamh ar réimsi dublala agus neamhréireachtai idir na creatai tuairiscithe san earnail

bainistiochta socmhainni agus in earnalacha eile den tionscal airgeadais;

(b) caighdeanu sonrai agus comhroinnt agus usaid éifeachtuil sonrai a thuairiscitear cheana laistigh
d’aon chreat tuairiscithe de chuid an Aontais ag aon tidaras innitil abhartha, ar leibhéal an Aontais no

naisiunta.

3. Agus UEUM ag ullmhu na tuarascala da dtagraitear i mir 2, oibreoidh UEUM i ndlathchomhar
leis an mBanc Ceannais Eorpach (BCE), na hUdarais Mhaoirseachta Eorpacha eile agus, i gcas inarb

abhartha, na htidarais innitla naisiunta.

4.  Tar éis an athbhreithnithe da dtagraitear i mir 1 agus tar éis dul 1 gcombhairle le ESMA, cuirfidh an
Coimisitn tuarascail faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle lena gcuirtear concluidi na

hathbhreithnithe sin i lathair.’;

(22) Leasaitear larscribhinn I mar a leagtar amach in larscribhinn I a ghabhann leis an Treoir seo;

(23) Déantar an téacs ata in Iarscribhinn II a ghabhann leis an Treoir seo a chur isteach mar larscribhinn

V.
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Airteagal 2

Leasuithe ar Threoir 2009/65/CE
Leasaitear Treoir 2009/65/CE mar a leanas:
(1) cuirtear an pointe (u) seo a leanas isteach in Airteagal 2(1):

ciallaionn ‘(u) taisclann larnach urrs’ taisclann larnach urrGs mar a shainmhinitear in
Airteagal 2(1), pointe (1), de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus

6n gCombhairle*.’

* Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Tail 2014
maidir le socraiocht urrus san Aontas Eorpach a fheabhst agus maidir le taisclanna larnacha urrts
agus lena leasaitear Treoir 98/26/CE agus Treoir 2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 236/2012
(IO L 257, 28.8.2014, Ich. 1);’

(1a) Leasaitear Airteagal 6 mar a leanas:
(a) leasaitear mir 3 mar a leanas:
(1) 1 bpointe (b), cuirtear isteach na fomhireanna (iii) agus (iv) seo a leanas:

‘(ii1) orduithe a ghlacadh agus a tharchur i ndéil le hionstraimi airgeadais.’
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(iv) aon seirbhis choimhdeach eile inarb ionann an tseirbhis choimhdeach agus leantint de na
seirbhisi atd ar bun cheana féin ag an gcuideachta bainistiochta agus nach gcruthaionn si

coinbhleachtai leasa nach bhféadfai a bhainistit le rialacha breise.’
(1) cuirtear an pointe (¢) seo a leanas leis:

‘(c) riar tagarmharcanna i gcomhréir le Rialachan (AE) 2016/1011;’;
(ii1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad na fomhire deireanai:

‘Ni udarofar do chuideachtai bainistiochta faoin Treoir seo ach na seirbhisi d4 dtagraitear sa mhir
seo a sholathar. Ni udar6far do chuideachtai bainistiochta tagarmharcanna a usaidtear ina GCUInna

bainistithe a riar.’

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4

‘4, Beidh feidhm ag Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2019/2034, Airteagal 15 agus Airteagal 16 c€ is
moite den chéad thomhir de mhir (5), agus Airteagail 23, 24 agus 25 de Threoir 2014/65/AE i gcas

ina solathrdidh cuideachtai bainistiochta na seirbhisi dé dtagraitear i mir 3, pointi (a) agus (b).’
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(2) Leasaitear Airteagal 7(1) mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (b) agus (c):

‘(b) ta dea-chail leordhdthanach ar na daoine a dhéanann gné cuideachta bainistiochta go
héifeachtach agus ta taithi leordhdthanach acu freisin 1 ndail leis an gcineal GCUI atéd & bhainistiu
ag an gcuideachta bainistiochta, ainmneacha na ndaoine sin agus ainm gach duine a thagann ina
ndiaidh san oifig lena nglactar in il do na hiidarais inniula agus iompar ghné na cuideachta
bainistiochta a bhionn & bhearti ag beirt nadurtha ar a laghad até fostaithe go lanaimseartha ag an
gcuideachta bainistiochta sin, né comhalta n6 comhaltai feidhmiuchéin de chomhlacht rialachais na
cuideachta bainistiochta sin at4 tiomanta go lanaimseartha chun gné na cuideachta bainistiochta sin

a dhéanamh agus is daoine iad atd ina gconai sa Aontas a chomhlionann na coinniollacha sin.

(c) gabhann iarratas ar udart le clar gniomhaiochta lena leagtar amach, ar a laghad, struchtar
eagruchdin na cuideachta bainistiochta, lena sonraitear na hacmhainni teicnitla agus daonna a
usdidfear chun gno na cuideachta bainistiochta a dhéanambh, faisnéis faoi na daoine a dhéanann gno

na cuideachta bainistiochta sin go héifeachtach, lena n-airitear an fhaisnéis seo a leanas:
(1) miontuairisc ar an r6l, teideal agus leibhéal na sinsearachta até acu;

(i1) tuairisc ar a linte tuairiscithe agus a bhfreagrachtai taobh istigh agus taobh amuigh den

chuideachta bainistiochta;

(111) forléargas ar an am a leithdhaileann siad ar gach freagracht;’;
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(b) cuirtear an pointe (e) seo a leanas isteach:

‘(e) solathraionn an chuideachta bainistiochta faisnéis maidir leis na socruithe arna ndéanamh le
haghaidh feidhmeanna a tharmligean chuig triu pairtithe dé dtagraitear in Airteagal 13 agus
miontuairisc na n-acmhainni daonna agus teicniula ata le hiisaid ag an gcuideachta bainistiochta

chun faireachan a dhéanamh ar an toscaire agus ¢ a rianl.’;

(3) Leasaitear Airteagal 13 mar a leanas:
(a) Leasaitear mir 1 mar a leanas:
(1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad na habairte réamhraiti:

‘1. Cuideachtai bainistiochta, a bhfuil sé 1 gceist acu ciram a tharmligean chuig triti pairtithe ceann
amhdin n6 nios mo de na feidhmeanna a liostaitear in larscribhinn II n6 na seirbhisi da dtagraitear
in Airteagal 6(3) a dhéanamh thar a gceann, tabharfaidh siad fogra d’udarais innitila a mBallstait

baile sula dtiocfaidh na socruithe tarmligin i bhfeidhm. Comhlionfar na coinniollacha seo a leanas:’;
(i1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) ni féidir leis an sainordu éifeachtilacht na maoirseachta thar an gcuideachta bainistiochta a
chosc agus, go hairithe, ni féidir leis an sainordu an chuideachta bainistiochta a chosc ar ghniomhu,

n6 GCUI a chosc 6 bheith & bhainistit, ar mhaithe le leas a n-infheisteoiri agus a gcliant.’;
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(ii1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (g), (h) agus (i):

‘(g) ni féidir leis an sainordd na daoine a dhéanann gné na cuideachta bainistiochta a chosc tuilleadh
treoracha a thabhairt don ghnéthas a dtarmligtear feidhmeanna no6 solathar seirbhisi chuige trath ar
bith nd an sainordu a tharraingt siar le héifeacht laithreach nuair is chun leasa infheisteoiri agus

cliant é.

(h) ag féachaint do nadur na bhfeidhmeanna agus na solathar seirbhisi até le tarmligean, ni mér don
ghnothas a ndéanfar feidhmeanna n6 solathar seirbhisi a tharmligean chuige a bheith cailithe agus in

ann na feidhmeanna a dhéanamh agus na seirbhisi i gceist a dhéanamh; agus

(1) ni mor na seirbhisi agus na feidhmeanna a tugadh cead don chuideachta bainistiochta a

tharmligean i gcomhréir leis an Airteagail seo a liosta i réamheolairi GCUI;’;
(iv) cuirtear isteach an pointe (j) seo a leanas:

‘(j) ba cheart don chuideachta bainistiochta a bheith in ann idar a thabhairt lena struchttr

toscaireachta ar fad ar chuiseanna oibiachtuila.’;
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(b)  Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘2. Ni dhéanfaidh tarmligean aon theidhmeanna no solathair seirbhisi ag an gcuideachta
bainistiochta chuig triti pairtithe difear do dhliteanas na cuideachta bainistiochta n4 don taisce. Ni
dhéanfaidh an chuideachta bainistiochta a bhfeidhmeanna né a solathar seirbhisi a tharmligean sa
mhéid nach féidir a mheas, go bunusach, i a bheith ina bainisteoir GCUI n6 ina solathroir seirbhisi

agus sa mhéid go mbeidh si ina eintiteas bosca poist.’;
(c) cuirtear isteach na mireanna 3, 4 agus 5 seo a leanas

3. De mhaolu ar mhir 1 agus mir 2 den Airteagal seo, i gcas ina bhfuil an theidhm mhargaiochta da
dtagraitear in larscribhinn II &4 feidhmiu ag daileoir amhdin n6 nios mo, nach bhfuil ag gniomhu thar
a gceann féin agus a mhargaionn GCUI faoi Threoir 2014/65/AE n6 tri thairgi infheistiochta ata
arachasbhunaithe i gcomhréir le Treoir (AE) 2016/97, ni mheasfar gur tarmligean i an fheidhm sin
ata faoi réir na gceanglas a leagtar sios sna mireanna thuasluaite beag beann ar aon chomhaontu

daileachdin idir an chuideachta bainistiochta agus an daileoir’

4. Sula gcuirfear tus leis an athbhreithniti da dtagraitear in Airteagal 110a, déanfaidh ESMA
tuarascail a sholathar do Pharlaimint na hEorpa, don Chomhairle agus don Choimisiun ina ndéanfar
anailis ar chleachtais mhargaidh maidir le tarmligean agus comhlionadh Airteagail 7 agus 13, a
bheidh bunaithe, infer alia, ar na sonrai a thuairiscitear d’idardis innitla i gcomhréir le pointe (e)

d’Airteagal 20a agus ar theidhmiti a chumhachtai um choineasti maoirseachta.

9768/1/22 REV 1 lot,obe,ken,bua/--/sc 68
ECOFN.LB  LIMITE GA



5. Déanfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 112a,

bearta a ghlacadh lena sonrofar an méid seo a leanas:
(a) na coinniollacha chun na ceanglais a leagtar amach i mir 1 a chomhlionadh;

(b) na coinniollacha faoina measfar go ndearna cuideachta bainistiochta GCUI a bhfeidhmeanna a
tharmligean sa mhéid go mbeidh s¢ ina heintiteas bosca poist agus nach féidir i a mheas mar

bhainisteoir GCUI no solathroir na seirbhisi a thuilleadh mar a leagtar amach 1 mir 2.
(4) cuirtear an tAirteagal 18a seo a leanas isteach:
‘Airteagal 18a

1. Airitheoidh na Ballstait go bhfuil ar a laghad na huirlisi bainistithe leachtachta a leagtar amach in

larscribhinn IIA ar fail do GCUIL

2. Tar ¢is do chuideachta bainistiochta measunt a dhéanambh ar oiritinacht i ndail leis an straitéis
intheistiochta ata 4 saothrq, leis an bproifil leachtachta agus leis an mbeartas fuascailte, roghnéidh
s¢ ar a laghad dha uirlis bainistithe leachtachta iomchui 6n liosta a leagtar amach in

Iarscribhinn IIA, pointi 2 go 7, agus aireofar leis an gciste rialacha n6 ionstraimi corpraithe na
cuideachta infheistiochta le haghaidh usaid a d’théadfai a bhaint as ar mhaithe le hinfheisteoiri
GCUL De mhaolu air sin, ni théadfaidh cuideachta bainistiochta ach aon uirlis bainistithe
leachtachta amhdin a roghnl 6 larscribhinn IIA, pointi 2 go 7, le haghaidh GCUTI ata a bhainistia
aige, ma t4 an GCUI sin Gdaraithe mar chiste margaidh airgid 1 gcomhréir le Rialachdn (AE)

2017/1131.
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Cuirfidh an chuideachta bainistiochta chun feidhme beartais mhionsonraithe agus ndsanna imeachta
le haghaidh aon uirlis bainistithe leachtachta arna roghna a ghniomhachti n6 a dhighniomhachta

agus na socruithe oibriochtula agus riarachain le haghaidh tisaid an chineail uirlise sin.

Ni féidir fuascailt chomhchinedil da dtagraitear 1 bpointe 7 d’Iarscribhinn 1IA a ghniomhachtt ach
amhain chun freastal ar na fuascailti arna n-iarraidh ag infheisteoiri gairmitla agus ma
chomhthreagraionn an fthuascailt chomhchinedil do sciar pro rata de na sdcmhainni ata i seilbh an

GCUL

De mhaolu ar thomhir 3, ni théadfaidh an fhuascailt chomhchineail a bheith ag comhfhreagairt do
sciar pro rata de na socmhainni ata i seilbh an GCUI mura ndéantar an GCUI sin a mhargu ach le
hinfheisteoiri gairmitla n6 mas rud € gurb ¢ is aidhm le beartas infheistiochta GCUI
comhdhéanambh stoic n6 innéacs urras fiachais airithe a mhacasamhli, da dtagraitear in

Airteagal 53, agus ina theannta sin mas Ciste Tradala Malairte ¢ an GCUI sin de réir an

tsainmhinithe a thugtar in Airteagal 2(26) den MiFIR.
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3. Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla chun saintréithe na n-uirlisi bainistithe

leachtachta a leagtar amach in Iarscribhinn IIA a shainit agus a shonru.

4.  Forbroidh ESMA treoirlinte lena gcinnfear critéir le haghaidh roghnu agus tsaid na n-uirlisi
bainistithe leachtachta oiritinacha ag cuideachtai bainistiochta le haghaidh bainistiti priacail
leachtachta, lena n-diritear nochtuithe iomchui le hinfheisteoiri, lena gcuirtear san aireamh cumas na
n-uirlisi sin buntéisti michui a laghdt d’intheisteoiri a dhéanann a n-infheistiochtai a fhuascailt ar
dtas, agus chun rioscai cobhsaiochta airgeadais a mhaolu. Aireofar sna treoirlinte sin tdsca ar na

ctinsi inar féidir taobhphocai a ghniomhachtu.

5. Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun an Treoir seo a thorlionadh tri na
caighdedin theicnitla rialdla d4 dtagraitear i mir 3 a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;
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(5) cuirtear na hAirteagail 20a agus 20b seo a leanas isteach:

‘Airteagal 20a

1. Tabharfaidh cuideachta bainistiochta tuarascail go trathrialta d’tidarais innitila an Bhallstait baile
den GCUI maidir leis na margai agus na hionstraimi ina mbionn s¢ ag tradail thar ceann an GCUI

atd a bhainistit aige.

Solathrofar sa tuarascail, i leith gach GCUI a bhainistionn si, faisnéis maidir leis na hionstraimi ina
mbionn sé ag tradail, na margai a bhfuil sé¢ ina bhall diobh n6 ina mbionn sé ag tradail go
gniomhach, agus maidir le neamhchosainti agus sealtichais gach GCUL Aireofar ann na
haitheantoiri abhartha chun na sonrai a chuirtear ar fail maidir le socmhainni, GCUI agus an
chuideachta bainistiochta a cheangal le foinsi sonrai maoirseachta eile n6 le foinsi sonrai eile ata ar

fail don phobal.

la. I gcas gach GCUI ata 4 bhainistiu aici, cuirfidh cuideachta bainistiochta na nithe seo a leanas ar

fail d’adarais inniula Bhallstat baile an GCUI:

(a) aon socruithe nua chun leachtacht GCUI a bhainistit, lena n-airitear uirlisi bainistithe

leachtachta a roghnt agus a ghniomhacht;
(b) proifil riosca reatha an GCUI.

(c) torthai na dtéastalacha struis arna ndéanamh i gcomhréir le hAirteagal 51(1).
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(d) faisnéis maidir le socruithe tarmligin a bhfuil tarmligean feidhmeanna bainistiochta punainne n6
bainistiochta priacail comhchoitinne n6 lanroghnacha i gceist leo. Beidh na nithe seo a leanas san

thaisnéis a chuirfear ar fail:

(1) faisnéis maidir leis na toscairi, lena sonrofar ainm agus sainchonai na dtoscairi, cibé acu an
bhfuil dluthnaisc acu leis an gcuideachtai bainistiochta agus an eintitis idaraithe no rialaithe iad
chun criche s6cmhainni a bhainistii. Aireofar san fhaisnéis aitheant6iri abhartha na dtoscairi chun
an fhaisnéis a sholathraitear a nascadh le foinsi sonrai eile maoirseachta n6 le foinsi sonrai eile ata

ar fail go poibli;

(i1) liosta de na gniomhaiochtai a bhaineann le feidhmeanna bainistiochta riosca agus bainistiochta

punainne a tharmligtear agus tuairisc orthu;

(ii1) 1 gcas ina ndéantar feidhm bhainistiochta punainne a tharmligean, méid agus céatadan
shécmhainni an GCUI ata faoi réir socruithe tarmligin maidir leis an bhfeidhm bainistiochta

punainne;

(iv) an lion acmhainni daonna lanaimseartha coibhéiseacha arna n-said ag an gcuideachta

bainistiochta chun faireachan a dhéanambh ar shocruithe an tarmligin;

(v) tuairisc ar bhearta dichill chui tréimhsiula arna ndéanamh ag an gcuideachta bainistiochta chun
maoirsiu, faireachan agus rialti a dhéanamh go leantinach ar an toscaire, lena n-airitear data
feidhmiochta na mbeart sin, na saincheisteanna a sainaithniodh agus, més iomchui, na bearta agus

an amline a glacadh chun aghaidh a thabhairt ar na saincheisteanna sin;

(vi) 1 gcas ina bhfuil socruithe fotharmligin 1 bhfeidhm, faisnéis a cheanglaitear 1 bpointi (1) go (ii1)
maidir leis na nithe arna bhfothairmligean agus na gniomhaiochtai a bhaineann leis na feidhmeanna
punainne agus bainistiochta riosca ata fotharmligthe;

(vii) datai tosaigh agus €aga socruithe an tarmligin agus socruithe an fhotharmligin.

(e) liosta de na Ballstait ina ndéanann a chuideachta bainistiochta n6 daileoir atd ag gniomhu thar

ceann na cuideachta bainistiochta sin aonaid an GCUI a mhargt go hiarbhir.
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1b. Airitheoidh udarais inniula Bhallstat baile an GCUI go ndéanfar an fhaisnéis ar fad a bhailitear
faoin gcéad mhir i ndail le gach GCUI a ndéanann siad maoirseacht air agus an thaisnéis arna bailit
faoi Airteagal 7 a chur ar fail gan mhoill d’tdarais innitla Ballstat abhartha eile, ESMA agus BERS
tri bhithin na nésanna imeachta a leagtar amach in Airteagal 102 go hAirteagal 105 maidir le
comhaontuithe comhair agus malartu faisnéise. Cuirfidh siad faisnéis ar fail freisin, gan mhoill, tri
bhithin na ndsanna imeachta sin, agus go déthaobhach d’udardis innitila na mBallstat eile lena
mbaineann go direach, mas rud ¢ go bhféadfadh cuideachta bainistiochta até faoina gciram, né
GCUI arna mbainistit ag an gcuideachta bainistiochta sin, a bheith ina bhfoinse thabhachtach riosca
contraphdirti d’institiuid chreidmheasa, d’institiuidi eile a bhfuil abharthacht shist€amach ag baint

leo i mBallstait eile, né do chobhsaiocht an choérais airgeadais i mBallstat eile.
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2. Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialala ina sonréfar:

(a) mionsonrai na faisnéise ata le tuairisci i gcomhréir le mir 1 agus 1a, litreacha a) go c¢) agus e).
Sna dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin, leagfar amach freisin an leibhéal iomchui
caighdeanaithe maidir leis an bhfaisnéis ata le tuairiscit i gcomhréir le mir 1a, litir d), gan
oibleagaidi breise tuairiscithe a thabhairt isteach. Cuirfidh ESMA san direamh ceanglais tuarascala
eile a bhfuil na cuideachtai bainistiochta faoina réir, chomh maith le torthai na tuarascala arna

eisiuint i gcomhréir le hAirteagal 20b. agus

(b) miniciocht agus uainiu an tuairiscithe.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitin faoin [Cuir

isteach data = 36 mhi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun chun an Treoir seo a thorlionadh tri na caighdeain
theicniula rialdla dé dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le

hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

3. Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme ina sonréfar an méid seo a

leanas:

na caighdedin forméide agus sonrai le haghaidh na dtuarascalacha da dtagraitear 1

mireanna 1 agus la;

(b) modhanna agus socruithe chun na tuarascélacha d4 dtagraitear i mireanna 1 agus la a
thiolacadh, lena n-airitear modhanna agus socruithe chun feabhas a chur ar chaighdeant sonrai agus
comhroinnt agus Usaid éifeachtuil sonrai a thuairiscitear cheana laistigh d’aon chreat tuairiscithe de

chuid an Aontais ag aon tidarés innitil dbhartha, ar leibhéal an Aontais n6 ar an leibhéal naisiunta.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula cur chun feidhme sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [Cuir isteach data = 36 mhi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo].
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Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun an Treoir seo a thorlionadh tri na
caighdeain theicniula cur chun feidhme da dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir

le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
Airteagal 20b

1. Faoin [Cuir isteach an data = 24 mhi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo], cuirtidh
ESMA tuarascail faoi bhraid an Choimisiuin maidir le forbairt bailitichain sonrai maoirseachta

chomhthaite, ina ndireofar ar conas an méid seo a leanas a dhéanamh:

(a) laghda a dhéanamh ar réimsi diblala agus neamhréireachtai idir na creatai tuairiscithe san

earndil bainistiochta sécmhainni agus in earnalacha eile den tionscal airgeadais agus

(b) feabhas a chur ar chaighdeant sonrai agus comhroinnt agus usaid éifeachtuil sonrai a
thuairiscitear cheana laistigh d’aon chreat tuairiscithe de chuid an Aontais ag aon udarés inniuil

abhartha, ar leibhéal an Aontais no naisiunta.

2. Agus ESMA ag ullmhu na tuarascéla da dtagraitear i mir 1, oibreoidh ESMA 1 ndluthchomhar
leis an mBanc Ceannais Eorpach (BCE), na hUdarais Mhaoirseachta Eorpacha eile agus, i gcas

inarb abhartha, na hudarais innitila naisiunta.’;
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(6) Leasaitear Airteagal 22a mar a leanas:

(a) 1 mir 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘(c) d’fheidhmigh an taisce gach scil, ciram agus dicheall cui agus aon triti pairti 4 roghnu agus a
gceapadh a bhfuil sé beartaithe aici codanna dé curaimi a tharmligean chuige, cé is moite de chas
inar taisclann larnach urras € an triti pairti sin ag gniomhu di cail CSD infheisteora mar a
shainmhinitear in Airteagal 1, pointe (f) de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/392%* 6n gCoimisitn,
agus leanann sé de bheith ag feidhmit gach scil, ctiram agus dicheall cui san athbhreithnia
tréimhsiuil agus faireachan leantinach a dhéanamh ar aon triu pdirti a ndearna codanna da charaimi

a tharmligean chuige agus 1 socruithe an triu pdirti i leith na gctrsai arna dtarmligean chuige.

* Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 2017/392 6n gCoimisitn an 11 Samhain 2016 lena bhforliontar
Rialachén (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le caighdeain
theicniula rialdla i dtaca le ceanglais idariichain, mhaoirseachta agus oibriochtula le haghaidh

taisclanna larnacha urras (IO L 65, 10.3.2017, Ich. 48)’;

(b) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

‘4. Chun criocha na mire seo, ni mheasfar gur tarmligean feidhmeanna cumhdaigh na taisce ¢
solathar seirbhisi ag taisclann larnach urras ag gniomhu di 1 gcéil CSD eisitheora mar a
shainmhinitear in Airteagal 1, pointe (e) de Rialachdn Tarmligthe (AE) 2017/392 6n gCoimisiun.
‘Chun criocha na mire seo, measfar gur tarmligean feidhmeanna cumhdaigh na taisce ¢ solathar
seirbhisi ag taisclann larnach urrtis ag gniomht di 1 gcail CSD intheisteora mar a shainmhinitear in

Airteagal 1, pointe (f) de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/392 6n gCoimisiun. ’;
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(7) in Airteagal 29(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) ni moér dea-chail leordhothanach a bheith ar stiurthéiri na cuideachta infheistiochta agus
caithfidh taithi leordh6thanach a bheith acu freisin i ndail leis an gcineal gno ata a shaothri ag an
gcuideachta intheistiochta agus, chuige sin: ni mor ainmneacha na stitirth6iri agus ainm gach duine
a thagann ina ndiaidh san oifig a chur in 10l do na hudarais innitla; agus cialloéidh ‘stitirthdiri’ na
daoine sin a dhéanann, faoi dhli n6 ionstraimi corpraithe, ionadaiocht thar ceann na cuideachta
infheistiochta, n6 a chinneann beartas na cuideachta go héifeachtach. ni moér do bheirt daoine
nadurtha ar a laghad, ata fostaithe go lanaimseartha né ata ina gcomhaltai feidhmitachain né ina
gcomhaltai de chomhlacht rialachais na cuideachta bainistiochta, an gné a dhéanann cuideachta
infheistiochta a chinneadh, agus an bheirt sin tiomanta go lanaimseartha chun gno na cuideachta

bainistiochta sin a dhéanamh agus ata san Aontas, agus a chomhlionann na coinniollacha sin;’;
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(8) in Airteagal 84, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2 agus 3:

‘2. De mhaola ar mhir 1:

(a) Féadfaidh GCUI, ar mhaithe lena sealbhoiri aonad, athcheannach no fuascailt a n-aonad a chur
ar fionrai go sealadach, no uirlisi bainistithe leachtachta eile a ghniomhachti né a dhighniomhachta
arna roghnu 1 gcomhréir le hAirteagal 18a(2). Ar mhaithe lena shealbh¢iri aonad agus d’thonn a
airithit go bproéisealfar suibscribhinni agus fuascailti ar phraghas coir, féadfaidh GCUTI freisin
taobhphocai da dtagraitear 1 bpointe 8 d’larscribhinn IIA a chur i ngniomh, i gcdsanna nach féidir
leis an GCUI a airithit go ndéanfar luachail chothrom chruinn ar shocmhainni airithe, n6 i gcas ina

bhfuil roinnt socmhainni tagtha chun bheith neamh-intradala.

(b) ar mhaithe leis na sealbhoéiri aonad né leis an bpobal, féadfaidh udarais inniula Ballstait baile
GCUI a cheangal go ndéanfar fuascailti agus suibscribhinni da dtagraitear i bpointe 1

d’larscribhinn IIA a chur ar fionrai.

Déanfar forail maidir leis an bhfionrai sealadach agus gniomhachtt taobhphocai da dtagraitear i
bpointe (a) den chéad thombhir 1 gcdsanna eisceachtila amhdin ina n-éileofar sin leis na himthosca,

agus i1 gcasanna ina bhfuil udar leis ag féachaint do leasanna na sealbhoéiri aonad.
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3. Cuirfidh an GCUI udardis innitla a Bhallstéit baile ar an eolas gan mhoill agus fionrai &
ghniomhachtt n6 4 ndighniomhachtt aige maidir le fuascailti agus geatai fuascailte da dtagraitear i

bpointe 1 agus 2 d’larscribhinn ITA.

Cuirfidh an GCUI na hudarais inniula chéanna ar an eolas agus € ag gniomht n6 ag dighniomhachta
taobhphodcai da dtagraitear 1 bpointe 8 den larscribhinn sin, laistigh de thréimhse ama réastnta sula

ndéanfar an uirlis bainistithe leachtachta sin a ghniomhachti n6 a dhighniomhachtu.

Féadfaidh na Ballstéit a cheangal ar an GCUI fograi a thabhairt d’udarais inniala Bhallstat baile an
GCUTI i gcas ina geinnfidh GCUT an fthuascailt chomhchinedil a ghniomhachtq, sineadh a chur leis
an tréimhse fogra, n6 an téille leachtachta, uasteorainn luascthachtoéir na luascphraghsala n6

uasteorainn na taille tobhaigh frithchaoluchdin a leagtar amach sa réamheolaire ciste a mhéadu, n6

an raon idir tairiscint agus iarraidh a mhéadu sa déphraghsail chun criocha bainistithe leachtachta.

Cuirfidh udarais inniula Bhallstat baile an GCUI udarais innitula Bhallstat 6stach an GCUI agus
ESMA ar an eolas gan mhoill faoi aon fthogra a gheofar 1 gcomhréir leis an mir seo agus, ma ta
rioscai féideartha ann do chobhsaiocht agus do shlaine an choérais airgeadais, cuirfidh s¢é BERS ar an

eolas ina leith sin chomh maith.
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3a. Déanfaidh udarais innitila Bhallstat baile an GCUI fogra a thabhairt d’udarais inniala na
mBallstat uile ina margaionn an GCUI a aonaid, agus ESMA ag an am céanna, le cumhachtai a
theidhmita de bhun mhir 2, pointe (b) agus, ma ta rioscai féideartha ann do chobhsaiocht agus do

shlaine an chorais airgeadais, do BERS.

3b. Féadfaidh tidaras innitil an Bhallstéit ina margaionn GCUI a aonaid no6 tdaras innitil na
cuideachta bainistiochta a iarraidh ar idaras inniuil Bhallstat baile GCUI cumhachtai a theidhmiu a
leagtar sios i mir 2, pointe (b), agus sonroidh sé na cliiseanna leis an iarraidh sin agus tabharfaidh sé
fogra do ESMA agus, ma ta rioscai féideartha ann do chobhsaiocht agus do shlaine an chorais

airgeadais, fogra do BERS ina leith sin.

3c. I gcas nach n-aontaionn udaras inniuil Bhallstat baile an GCUI leis an iarraidh d4 dtagraitear 1
mir 3b, cuirfidh sé an t-idaras innitil iarrtha agus ESMA ar an eolas ina leith sin, ma ta rioscai
féideartha ann do chobhsaiocht agus do shldine an chorais airgeadais, cuirfidh s¢é BERS ar an eolas

ina leith sin chomh maith, agus sonr6idh sé a chuiseanna.

3d. Ar bhonn na faisnéise a fuarthas i gcomhréir le mireanna 3b agus 3c, eiseoidh ESMA tuairim
laistigh de thréimhse ama réastunta chuig udaras inniuil Bhallstat baile GCUI maidir le cumhachtai a

theidhmit a leagtar sios i mir 2, pointe (b).
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3e. I gcas nach ngniomhaionn an t-tidards innitil i gcomhréir le tuairim ESMA da dtagraitear i

mir 3d na nach bhfuil sé beartaithe aige i a chomhlionadh, cuirfidh s¢ ESMA ar an eolas faoi, agus
sonroidh sé na ctiseanna maidir leis an neamhchomhlionadh n6 an intinn. Féadfaidh ESMA a
thoilsiti nach gcomhlionann udarés innitil a chomhairle, n6 nach bhfuil s¢ beartaithe aige an
chomhairle sin a chomhlionadh, lena n-airitear na ctiiseanna a luaigh an t-daras innitil maidir le
neamhchomhlionadh né ran, mura rud ¢ go bhfuil an foilsit sin ag teacht salach ar leas dlisteanach
na sealbhoiri aonad n6 an phobail, n6 go bhféadfadh s¢ feidhmit orduil agus slaine na margai
airgeadais no cobhsaiocht an choérais airgeadais ina iomlaine san Aontas, n6 cuid den choras sin, a

chur i mbaol go moér. Tabharfaidh ESMA fégra roimh ré do na htidarais inniula faoin bhfoilsit sin.

3f. Forbroidh ESMA treoirlinte ina dtabharfar tdsca chun treoir a thabhairt do na htidaréis innitla i
bhfeidhmitl na gcumhachtai a leagtar amach 1 mir 2, pointe (b). Agus ESMA ag forbairt na
dtreoirlinte sin, cuirfidh sé san direamh impleachtai féideartha na hidirghabhala maoirseachta sin le

haghaidh cosaint infheisteoiri agus cobhsaiocht airgeadais i mBallstat eile n6 san Aontas.

(9) in Airteagal 98, cuirtear na mireanna 3 agus 4 seo a leanas leis:

‘3. Féadfaidh udaras innitil Bhallstat 6stach GCUI a iarraidh ar udaras inniail Bhallstat baile GCUI,
gan mhoill, cumhachtai a theidhmit a leagtar sios i mir 2, lena sonraitear na cliiseanna lena iarraidh
agus lena dtugtar fégra do ESMA faoi agus ma ta aon rioscai a d’fhéadfadh a bheith ag baint le

cobhsaiocht agus sldine an choérais airgeadais, do BERS ina leith sin.

Cuirfidh udarés innitil Bhallstat 6stach an GCUI tdaras inniail Bhallstat baile an GCUI agus
ESMA ar an eolas gan mhoill, agus, ma t4 aon rioscai féideartha ann do chobhsaiocht agus do
shldine an chorais airgeadais, cuirfidh s¢ BERS ar an eolas, faoi na cumhachtai arna bhfeidhmiu

agus faoina thorthai gan mhoill.’
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4. Féadfaidh ESMA a iarraidh ar an tdaras innitil minithe a chur faoi bhraid ESMA 1 ndail le
casanna sonracha atd ina mbagairt thromchuiseach ar chosaint infheisteoiri, a chuireann feidhmia
orduil agus slaine na margai airgeadais i mbaol n6 a bhfuil rioscai ag baint leo do chobhsaiocht cuid

den choras airgeadais n6é an chorais airgeadais ina iomlaine san Aontas.’;

(11) cuirtear an tAirteagal 110a seo a leanas isteach:

Faoin [Cuir isteach an data = 60 mi tar ¢éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo] agus i ndiaidh na
tuarascala a chruth6idh ESMA i gcomhréir le hAirteagal 13(4), tionscnoidh an Coimisitn

athbhreithnit ar an gcoras tarmligin a leagtar sios in Airteagal 13.’;

(12) Leasaitear Airteagal 112a mar a leanas:

(a) 1 mir 1, cuirtear isteach an thomhir seo a leanas:

Déanfar an chumhacht chun na gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear in Airteagal 13 a
thabhairt don Choimisitin go ceann tréimhse 4 bliana amhail 6 [Cuir isteach data theacht i bhfeidhm

na Treorach seo.]’;
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(b) 1 mir 3, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad abairte:

Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle tarmligean na cumhachta d4 dtagraitear in
Airteagail 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81,95 agus 111 a
chulghairm aon trath. Le cinneadh chun ctulghairm a dhéanambh, cuirfear deireadh le tarmligean na
cumhachta ata sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar ¢éis thoilsiti an chinnidh
in Iris Oifigiuil an Aontais Eorpaigh né ar dhata is déanai a shonrofar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh

s¢ difear do bhailiocht aon ghnimh tharmligthe ata 1 bhfeidhm cheana.’;

(c) i mir 5, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad abairte:

‘Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagail 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a,
51, 60, 61, 62, 64, 75,78, 81, 95 agus 111 i bhfeidhm ach amhdin mura mbeidh aon agdéid curtha in
i1l ag Parlaimint na hEorpa n4 ag an gCombhairle laistigh de thréimhse 3 mhi tar éis fogra faoin
ngniomh sin a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle n6 mas rud €, roimh dhul in
¢ag na tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle araon tar €is a chur in iul
don Choimisiun nach ndéanfaidh siad aon agéid. Déanfar an tréimhse sin a thada 3 mhi ar

thionscnamh Pharlaimint na hEorpa n6 na Combhairle.’;

(13) Leasaitear larscribhinn I mar a leagtar amach in larscribhinn III a ghabhann leis an Treoir seo;

(14) Déantar an téacs até in larscribhinn IV a ghabhann leis an Treoir seo a chur isteach mar

Tarscribhinn IIA.
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Airteagal 3

Trasui

1. Déanfaidh na Ballstait na dlithe, rialachdin agus foralacha riarachéin is ga chun an Treoir seo a
chomhlionadh a ghlacadh agus a thoilsit faoin [Cuir isteach an data = 24 mhi tar éis theacht 1
bhfeidhm na Treorach seo] ar a dhéanai. Cuirfidh siad téacs na bhforalacha sin in 1al don

Choimisiun laithreach.
2. Cuirfidh siad na foralacha sin i bhfeidhm o6n [...].

3. Nuair a ghlacfaidh na Ballstdit na fordlacha sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo n6 beidh
tagairt den sort sin ag gabhadil leo trath a bhfoilsithe oifigitil. Is iad na Ballstait a chinnfidh an tsli le

tagairt den sort sin a dhéanamh.

4. Déanfaidh na Ballstdit téacs phriomhbhearta an dli ndisiinta a ghlacfaidh siad sa réimse a

chumhdaitear leis an Treoir seo a chur in il don Choimisitn.
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Airteagal 4

Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 14 a thoilsithe in /ris Oifigiuil an Aontais

Eorpaigh.

Airteagal 5

Seolaithe
Is chuig na Ballstait a dhiritear an Treoir seo.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle

An tUachtaran  An tUachtaran
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IARSCRIBHINN{

don Togra le haghaidh Treoir 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle

lena leasaitear Treoir 2011/61/AE agus Treoir 2009/65/CE maidir le socruithe tarmligin,
bainistiu priacail leachtachta, tuairiscii maoirseachta, solathar seirbhisi taisce agus

cumhdaigh agus tionscnamh iasachta ag cisti infheistiochta malartacha

{SEC(2021) 570 final} - {SWD(2021) 340 final} - {SWD(2021) 341 final}
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IARSCRIBHINN I

In Iarscribhinn I, cuirtear na pointi 3 agus 4 seo a leanas isteach:

‘3. Iasachtai tionscnaimh thar ceann CIM.

4. Eintitis shainchuspdireacha urrasuchain a sheirbhisia.’
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IARSCRIBHINN II

‘IARSCRIBHINN V

UIRLISi BAINISTITHE LEACHTACHTA ATA AR FAIL DO BCIManna A
BHAINISTIONN CIManna NEAMHIATA

(1) Fionrai fuascailti agus suibscribhinni: tugann fionrai fuascailti agus suibscribhinni le tuiscint
nach bhfuil infheisteoiri in ann, go sealadach, scaireanna n6 aonaid ciste a thuascailt na a

cheannach.

(2) Geatai fuascailte: srian sealadach is ea geata fuascailte ar cheart scairshealbhoiri chun a gcuid
scaireanna a fhuascailt. Ta an srian sin pairteach, ionas nach bhféadfaidh intheisteoiri ach cuid

airithe da scaireanna né da n-aonaid a thuascailt.

(3) Tréimhsi fogra: is tagairt i tréimhse fogra don tréimhse réamhfhdgra nach moér d’infheisteoiri a
thabhairt do bhainisteoiri ciste nuair a bhionn a gcuid scaireanna 4 bhfuascailt acu. Is € atd 1 gceist
le tréimhsi fogra a Gisdid mar uirlis bainistithe leachtachta tréimhse an réamhfhdgra a shineadh chun
deis a thabhairt don bhainisteoir ciste iarratais fuascailte a sheoladh laistigh de thréimhse ama nios

faide.

(4) Tailli leachtachta ar thuascailti; iocann infheisteoiri taille réamhchinntithe, arna 1éiriG mar
chéatadan den infheistiocht, leis an gciste agus scaireanna a gciste 4 bhfuascailt acu. Léirionn sé an
costas a bhaineann le leachtacht a bhaint amach, agus airithitear leis nach mbeidh infheisteoiri a
chloionn leis an gciste faoi mhibhuntaiste michothrom nuair a thuasclaionn intheisteoiri eile a n-
aonaid no a scaireanna le linn na tréimhse sin. D’théadfadh méadu ar an taille fuascailte a bheith i

geeist le bainistiu leachtachta;

(5) Luascphraghsail agus/né déphraghsail: is féidir na sasrai praghsala sin a isaid chun tionchar na

bhfuascailti ciste agus suibscribhinni ar luach na punainne intheistiochta a ioslaghdu.
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Is tagairt i luascphraghsail do choigearti ghlanluach sdcmhainne aonair na scaireanna n6 na n-
aonad i gciste infheistiochta tri thachtoir réamhchinntithe (‘luascthachtéir’) a chur i bhfeidhm ar an
bpraghas sin ionas go I¢€ireofar leis costas na n-idirbheart ciste a eascraionn as gniomhaiocht
intheisteoiri. D’fhéadfadh méadu ar an bhfachtoir tarraingthe a bheith 1 gceist le bainistiu

leachtachta, laistigh de theorainn réamhshocraithe.

Is éard ata i gceist le déphraghsail dha phraghas a riomh ag gach pointe luachéla: an praghas
tairgthe, ag ar féidir le hinfheisteoiri aonaid né scaireanna i gciste a cheannach, agus an praghas
tairisceana, ag ar féidir le hinfheisteoiri a n-aonaid n6 a scaireanna i gciste a dhiol. Déantar na
praghsanna sin a riomh ar bhonn an ghlanluacha s6cmhainne in aghaidh an aonaid né na scaire,
arna shuimit n6 arna laghda le méid réamhchinntithe a chumhdaionn na costais leachtachta a

bhaineann le gach suibscriobh n6 fuascailt.

(6) Tobhach frithchaolichéin: muirear is ea an tobhach frithchaoluchdin ata inioctha leis an gciste
agus a chuirtear i bhfeidhm ar infheisteoiri aonair ata i mbun idirbheart chun infheisteoiri eile a
chosaint ar iompar na gcostas a bhaineann le socmhainni a cheannach na a dhiol mar gheall ar
insreafai no eis-sreafai mora. Nil aon athra ar phraghas scaireanna na aonaid an chiste i gceist leis
an tobhach frithchaolichéin. Riomhtar an tobhach agus na costais leanunacha leachtachta agus dalai

leantinacha sa mhargadh 4 gcur san aireamh.

(7) Fuascailti comhchinedil: tri bhithin fuascailti comhchinedil is féidir le bainisteoiri iarraidh
fuascailte a chomhlionadh tri shdcmhainni a shealbhaionn an ciste, seachas airgead tirim, a aistrit

chuig an aonad n6 na scairshealbhoiri ata i mbun fuascailte.

Taobhphdcai: ligeann taobhphdcai don chiste infheistiochtai airithe a dheighilt, 1 gctiinsi
eisceachtula, mas rud € gur athraigh a ngnéithe eacnamaiocha né dli go mor, né ma éirionn siad

éiginnte 1 gcomparaid le hinfheistiochtai eile an chiste intheistiochta.’
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IARSCRIBHINN 111

In Iarscribhinn I, Sceideal A, an tabla, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe 1.13:

1.13. Nésanna imeachta agus coinniollacha  1.13. No6sanna imeachta agus coinniollacha

maidir le haonaid a athcheannach no a maidir le haonaid a athcheannach no a
thuascailt, agus imthosca inar féidir thuascailt, agus imthosca inar féidir
athcheannach n¢ fuascailt a chur ar fionrai athcheannach né fuascailt a chur ar fionrai
no uirlisi bainistithe leachtachta eile a no uirlisi bainistithe leachtachta eile a
ghniomhachtt. ghniomhachtu. I gcas cuideachtai

infheistiochta ina bhfuil ranna intheistiochta
¢agsula, faisnéis maidir le conas is féidir le
sealbhdir aonad imeacht 6 roinn amhdin go
dti roinn eile agus na muirir is infheidhme 1

gcéasanna den sort sin.
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IARSCRIBHINN IV

‘IARSCRIBHINN IIA

UIRLISI BAINISTITHE LEACHTACHTA ATA AR FAIL DO GCUInna

(1) Fionrai fuascailti agus suibscribhinni: tugann fionrai fuascailti agus suibscribhinni le tuiscint
nach bhfuil infheisteoiri in ann, go sealadach, scaireanna né aonaid ciste a thuascailt nd a

cheannach.

(2) Geatai fuascailte: srian sealadach is ea geata fuascailte ar cheart scairshealbhoéiri chun a gcuid
aonad a thuascailt. T4 an srian sin pairteach, ionas nach bhféadfaidh infheisteoiri ach cuid airithe da

n-aonad a fthuascailt.

(3) Tréimhse fogra: is tagairt i tréimhse fogra don tréimhse réamhfhogra nach moér d’intheisteoiri a
thabhairt do bhainisteoiri ciste nuair a bhionn a gcuid aonad 4 bhfuascailt acu. Is ¢ ata i gceist le
tréimhsi fogra a Gisdid mar uirlis bainistithe leachtachta tréimhse an réamhthogra a shineadh chun
deis a thabhairt don bhainisteoir ciste iarratais fuascailte a sheoladh laistigh de thréimhse ama nios

faide.

(4) tailli leachtachta ar thuascailti; iocann intheisteoiri taille réamhchinntithe, arna léiria mar
chéatadan den infheistiocht, leis an gciste agus aonaid a gciste 4 bhfuascailt acu. Léirionn sé an
costas a bhaineann le leachtacht a bhaint amach, agus airithitear leis nach mbeidh infheisteoiri a
chloionn leis an gciste faoi mhibhuntéaiste michothrom nuair a thuasclaionn infheisteoiri eile a n-
aonaid le linn na tréimhse sin. D’théadfadh méadu ar an taille fuascailte a bheith 1 gceist le bainistit

leachtachta.

Swing agus/nd déphraghsail:
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Is tagairt 1 luascphraghsail do choigearti ghlanluach sdécmhainni aonair na n-aonad i gciste
infheistiochta tri fhachtoir réamhchinntithe (‘luascthachtoir’) a chur 1 bhfeidhm ar an bpraghas sin
ionas go l¢éireofar ann costas na n-idirbheart ciste a eascraionn as gniomhaiocht infheisteoiri. Is
tagairt 1 luascphraghsail do choigeartii ghlanluach socmhainne aonair na n-aonad i gciste
infheistiochta tri fhachtdir réamhchinntithe (‘luascthachtéir’) a chur i bhfeidhm ar an bpraghas sin
ionas go I¢ireofar leis costas na n-idirbheart ciste a eascraionn as gniomhaiocht intheisteoiri.
D’fhéadfadh méadu ar an luascthacht6ir tarraingthe a bheith 1 gceist le bainistia leachtachta, laistigh
de theorainn réamhshocraithe.

Is éard ata i gceist le déphraghsail nd dhéa phraghas a riomh ag gach pointe luachala: an praghas
tairisceana, ar a bhféadfaidh infheisteoir aonaid i gciste a cheannach, agus an praghas tairisceana, ar
a bhféadfaidh infheisteoiri a n-aonaid a dhiol i gciste. Déantar na praghsanna sin a riomh ar bhonn
an ghlanluacha s6cmhainne in aghaidh an aonaid, arna shuimiu n6 arna laghdu le méid

réamhchinntithe a chumhdaionn na costais leachtachta a bhaineann le gach suibscriobh né fuascailt.

(6) Tobhach frithchaoluchéin: muirear is ea an tobhach frithchaoluchdin ata inioctha leis an gciste
agus a chuirtear 1 bhfeidhm ar infheisteoiri aonair at4 i mbun idirbheart chun infheisteoiri eile a
chosaint ar iompar na gcostas a bhaineann le socmhainni a cheannach na a dhiol mar gheall ar
insreafai agus eis-sreafai mora. Nil aon athra ar phraghas aonaid an chiste i gceist leis an tobhach
frithchaoltichdin. Riomhtar an tobhach agus na costais leantinacha leachtachta agus dalai

leantiinacha sa mhargadh 4 gcur san aireamh.

(7) Fuascailti comhchinedil: tri bhithin fuascailti comhchinedil is féidir le bainisteoiri iarraidh
fuascailte a chomhlionadh tri shocmhainni a shealbhaionn an ciste, seachas airgead tirim, a aistrit

chuig na sealbhdiri aonad atd i mbun fuascailte.

(8) Taobhphocai: ligeann taobhphdcai don chiste infheistiochtai airithe a dheighilt, 1 gctinsi
eisceachtula, mas rud € gur athraigh a ngnéithe eacnamaiocha n6 dli go mor, né ma éirionn siad
¢iginnte i gcompardid le hinfheistiochtai eile an chiste intheistiochta. Ni théadfaidh GCUI ¢ féin a
iompu ina eintiteas nach GCUI ¢ mar gheall ar an deighilt, de bhun airteagal 1(5) den Treoir
GCUL”’
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