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2021/0377 (COD)
Ehdotus:
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI
direktiivien 2011/61/EU ja 2009/65/EY muuttamisesta tehtidvien siirtimisti koskevien
jarjestelyjen, maksuvalmiusriskin hallinnan, valvontaan liittyvin raportoinnin,
sdilytysyhteiso- ja sidilytyspalvelujen tarjoamisen seké vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

lainojen alullepanon osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan

1 kohdan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjarjestyksessd hyvaksyttiviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon!,
noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta,

seka katsovat seuraavaa:

1 EUVLC,,s..
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(1) Komissio on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU? 69 artiklan
mukaisesti tarkastellut uudelleen kyseisen direktiivin soveltamista ja soveltamisalaa ja todennut,
ettd unionin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoiden yhdentamisté, korkeatasoisen
sijoittajansuojan varmistamista ja rahoitusvakauden suojaamista koskevat tavoitteet on padosin
saavutettu. Kyseisessé uudelleentarkastelussa komissio kuitenkin totesi myds, ettd on tarpeen
yhdenmukaistaa sdént6j4, joita sovelletaan lainoja myontdvid vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
hoitaviin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, selkeyttdd vaatimuksia, joita sovelletaan
sellaisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka siirtdvat tehtdvidan kolmansille
osapuolille, varmistaa séilyttdjien yhdenvertainen kohtelu, parantaa sdilytysyhteisépalvelujen
rajatylittdvaa saatavuutta, optimoida valvontatietojen keruuta ja helpottaa maksuvalmiuden hoidon
viélineiden kdyttod kaikkialla unionissa. Sen vuoksi on tarpeen tehdd muutoksia, jotta voidaan

korjata ndmai sdéntelyn puutteet ja parantaa direktiivin 2011/61/EU toimivuutta.

(2) Siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten,
jaljempéna 'yhteissijoitusyritykset', hoitaminen vaatii my0s vankkaa tehtdvien siirtdmisti koskevaa
jarjestelmad, sdilyttdjien tasapuolista kohtelua, valvontaan liittyvin raportoinnin johdonmukaisuutta
ja maksuvalmiuden hoidon vélineiden kdyttod koskevaa yhdenmukaistettua ldhestymistapaa. Sen
vuoksi on aiheellista muuttaa myos Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2009/65/EY?3,
jossa vahvistetaan yhteissijoitusyritysten toimilupia ja toimintaa koskevat sdannot tehtiavien
siirtdmisen, varojen sdilyttdmisen, valvontaan liittyvén raportoinnin ja maksuvalmiusriskin

hallinnan aloilla.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivéini kesidkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011,s. 1).

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pédivdné heindkuuta
2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(3) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toiminnan tehostamiseksi direktiivin 2011/61/EU
6 artiklan 4 kohdassa sdddettyd toimiluvan saaneiden oheispalvelujen luetteloa olisi laajennettava
kattamaan hallinnoijan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011* mukaisesti
suorittamat tehtivét, jaljempéana 'vertailuarvojen hallinnointi', ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivilld 2021/21675 saénnelty luotonhallinnointi. Kattavuuden vuoksi olisi tismennettivi, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin olisi sovellettava edelld mainittuja sdidoksid, kun ne

hoitavat vertailuarvon hallinnoijan suorittamia tehtdvii tai tarjoavat luotonhallinnointipalveluja.

(3 a) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ja yhteissijoitusyritysten hoitajien
oikeusvarmuuden parantamiseksi sen osalta, mitd palveluja ne voivat tarjota kolmansille
osapuolille, olisi tdismennettdvi, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ja
yhteissijoitusyritysten hoitajat voivat suorittaa kolmansien osapuolten hyviksi samoja toimia ja
tarjota samoja palveluja, joita ne jo tarjoavat hoitamilleen vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille ja
yhteissijoitusyrityksille, edellyttien ettd tistd ei aiheudu hallitsemattomia eturistiriitoja. Talla
mahdollisuudella voitaisiin myds tukea eurooppalaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
ja yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen kansainvélista kilpailukykya tuomalla mittakaavaetuja ja

auttamalla niitd monipuolistamaan tulonldhteitdin.

(4) Oikeusvarmuuden varmistamiseksi olisi selvennettdvi, ettd rahoitusvilineitd sisdltdvia
oheispalveluja tarjoaviin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin sovelletaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/65/EU® vahvistettuja sddntojd. Muiden sellaisten
varojen osalta, jotka eivét ole rahoitusvilineit, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia olisi

vaadittava noudattamaan direktiivin 2011/61/EU vaatimuksia.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 pdivdnd kesdkuuta
2016, rahoitusvilineissi ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen
arvonkehityksen mittaamisessa kéytettavistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja
2014/17/EU seka asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016,
s. 1-65).

5 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2021/2167, annettu 24 paivani
marraskuuta 2021, luotonhallinnoijista ja luotonostajista seka direktiivien 2008/48/EY ja
2014/17/EU muuttamisesta (EUVL L 438, 8.12.2021, s. 1-37).

6 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pédivand toukokuuta
2014, rahoitusvilineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(5) Jotta voidaan varmistaa direktiivin 2011/61/EU 7 ja 8 artiklassa sééddettyjen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien tarvitsemia henkiloresursseja koskevien vaatimusten yhdenmukainen
soveltaminen, olisi selvennettdvi, ettd toimilupaa haettaessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien olisi annettava toimivaltaisille viranomaisille tiedot henkildresursseista ja teknisista
resursseista, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja kayttaa tehtdviensa hoitamiseen ja

tarvittaessa niiden valvontaan, joille tehtévid siirretdéin. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalla

olisi oltava véhintddn kaksi ylemmain johdon jidsentd, jotka ovat sen palveluksessa kokoaikaisesti tai

harjoittavat sen litketoimintaa kokoaikaisesti ja joiden asuinpaikka on unionissa. Taman
saantdmadrdisen vahimmaismairén lisdksi saatetaan tarvita enemmaénkin resursseja riippuen

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston koosta ja monimutkaisuudesta.

(6) Direktiivin 2011/61/EU yhdenmukaisen soveltamisen tehostamiseksi olisi selvennettivi,
ettd 20 artiklassa sdddettyjd tehtdvien siirtdmistd koskevia sdént6ja sovelletaan kaikkiin kyseisen
direktiivin liitteessd I lueteltuihin tehtdviin ja kyseisen direktiivin 6 artiklan 4 kohdassa

tarkoitettuihin oheispalveluihin.

(7) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei aina markkinoi rahastoja suoraan, vaan yksi tai
useampi jakelija tekee sen joko vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan puolesta tai omaan
lukuunsa. On myds mahdollista, ettd riippumaton rahoitusneuvoja markkinoi rahastoa
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan tietdméttd. Useimpiin rahastojen jakelijoihin sovelletaan
direktiivin 2014/65/EU tai direktiivin 2016/97/EU mukaisia sddntelyvaatimuksia, joissa
maédritelldén niiden velvollisuuksien soveltamisala ja laajuus niiden omiin asiakkaisiin nédhden.
Nain ollen téssa direktiivissd olisi huomioitava jakelujdrjestelyjen moninaisuus ja tunnustettava
jarjestelyjd koskevat voimassa olevat suojatoimet, joiden mukaan jakelija toimii omaan lukuunsa
markkinoidessaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa direktiivin 2014/65/EU nojalla tai
henkivakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden kautta direktiivin 2016/97/EU mukaisesti, jolloin
tehtévien siirtimistd koskevia tdmén direktiivin sddnnoksid ei olisi sovellettava riippumatta

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan ja jakelijan vilisestd mahdollisesta jakelusopimuksesta.
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(8) Jotta voitaisiin laatia luotettava tehtivien siirtdmisti unionissa koskeva yleiskatsaus ja
pystyttdisiin tukemaan tiedoilla tulevia valvontatoimia, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
olisi toimitettava toimivaltaisille viranomaisille sdénndllisesti tiedot tehtivien siirtdmistd koskevista
jarjestelyistd, joihin liittyy yhteistd tai harkinnanvaraista salkunhoitoa tai riskienhallintaa koskevia
tehtévid. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi ndin ollen toimitettava tiedot niistd, joille
tehtivid on siirretty; luettelo ja kuvaus siirretyisté tehtdvistd; salkunhoitoa koskevien tehtdvien
siirtimisjdrjestelyjen kohteena oleva miira ja prosenttiosuus hoidettujen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen varoista; kuvaus siitd, miten vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja valvoo ja
seuraa sitd, joille tehtdvid on siirretty, seké tarkistaa sen toiminnan; tiedot tehtidvien edelleen
siirtdmistd koskevista jarjestelyistd sekd tehtdvien siirtdmista ja edelleen siirtdmistd koskevien
jérjestelyjen aloitus- ja paédttymispdiva. Selkeyden vuoksi olisi tismennettévi, ettd hoidettujen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkunhoitoa koskevien tehtdvien siirtdmisjéarjestelyjen kohteena
olevien varojen prosentuaalisesta osuudesta kerdttdvien tietojen tarkoituksena on tarjota parempi
yleiskatsaus tehtdvien siirtimisen toiminnasta. Se ei itsessdin ole sisdllon tai riskienhallinnan
riittdvyyden taikka hoitajan valvonta- tai tarkastusjérjestelyjen tehokkuuden nayttoné toimiva
indikaattori. Ndmad tiedot olisi ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille osana direktiivin

2011/61/EU 24 artiklalla sddnneltyd valvontaan liittyvaa raportointia.

W
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(8 a) Koska vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on mahdollista hyddyntéé vivutusta ja
tietyissd olosuhteissa mydtavaikuttaa jérjestelmériskien tai markkinahdirididen syntymiseen, olisi
asetettava erityisvaatimuksia sellaisille vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille, jotka
hyodyntdvit vivutusta merkittdvissd madrin. Ndiden vaatimusten yhdenmukaisen soveltamisen
saavuttamiseksi komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyd SEUT-sopimuksen 290 artiklan
mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tismennetddn, milloin vivutusta on katsottava

hy6dynnettdvin merkittdvissd madrin.

(9) Olisi myds vahvistettava yhteiset saédnnot, joilla voidaan luoda tehokkaat lainoja myontidvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sisdmarkkinat, varmistaa yhdenmukainen sijoittajansuojan taso
unionissa, mahdollistaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen toiminnan kehittiminen myéntamalla
lainoja kaikissa unionin jésenvaltioissa ja helpottaa EU:n yritysten rahoituksen saantia, joka on
padomamarkkinaunionin keskeinen tavoite’. On kuitenkin tarpeen puuttua mahdollisiin mikro- ja
makrovakausriskeihin, joita lainoja mydntivét vaihtoehtoiset sijoitusrahastot voivat aiheuttaa ja
levittdd laajempaan rahoitusjirjestelmédn, silld yksityiset luottomarkkinat kasvavat nopeasti.
Lainoja my0ntivid rahastoja hoitaviin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin sovellettavat
saannot olisi yhdenmukaistettava, jotta voidaan parantaa riskienhallintaa koko rahoitusmarkkinoilla
ja lisdtd sijoittajia koskevaa avoimuutta. Selkeyden vuoksi olisi tdsmennettivi, ettd tdssi
direktiivissd vahvistetut sddnnokset, joita sovelletaan lainoja myontévid vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja hoitaviin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, eivit saisi estdd jasenvaltioita
laatimasta tuotteita koskevia kansallisia kehyksid, joissa mééritellddn tiukemmat saannot tietyn
tyyppisille vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille. Siind méérin kuin nima kansalliset sddnnot ovat
rajoittavampia kuin tdssd direktiivissd sdddetyt yleiset sddnndokset, niitd olisi sovellettava
vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon, joka on sijoittautunut jisenvaltioon, joka on paittanyt kayttaa tata

harkintavaltaa.

7 Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle "Pddomamarkkinaunioni ihmisille ja yrityksille —
uusi toimintasuunnitelma" (COM(2020) 590 final).
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(9 a) Niihin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin, jotka myontivit lainoja kuluttajille, sovelletaan
muita kuluttajaluottoja koskevia unionin oikeuden vélineitd, mukaan lukien luotonhallinnoijista ja
luotonostajista annettua direktiivid 2021/2167/EU ja kulutusluottosopimuksista annettua direktiivia
2008/46/EY. Niissd unionin oikeuden vélineissd vahvistetaan velallisten perussuoja EU:n tasolla.
Jasenvaltioiden olisi kuitenkin voitava yleistd etua koskevista pakottavista syistd kieltda

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen luotonanto kuluttajille.

(10) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ammattimaisen hoitamisen tukemiseksi ja
rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien lieventdmiseksi sellaisilla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajilla, jotka hoitavat luotonantoa, olisi oltava tehokkaat toimintaperiaatteet, menettelyt ja
prosessit lainojen myontdmiseksi. Kun ne toteuttavat luotonantotoimintaa tai ostavat lainoja
kolmansilta osapuolilta, niiden olisi myds sovellettava tehokkaita toimintaperiaatteita, menettelyja
ja prosesseja luottoriskin arvioimiseksi sekd luottosalkkunsa hallinnoimiseksi ja seuraamiseksi.

Naéitd toimintaperiaatteita, menettelyja ja prosesseja olisi tarkasteltava sddnnollisesti uudelleen.

(11) Lainoja myontdvien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja muiden rahoitusmarkkinoiden
toimijoiden keskindisten sidosten riskin rajoittamiseksi kyseisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia, jos luotonottaja on rahoituslaitos, olisi vaadittava
hajauttamaan riskejéén ja asettamaan vastuilleen tietyt rajat. Lisdksi niihin olisi sovellettava
vivutusrajaa rahoitusjdrjestelman vakauden ja eheyden varmistamiseksi. Tdmaén tavoitteen
mukaisesti vivutusrajan olisi oltava sama kaikille lainoja myontaville vaihtoehtoisille
sijoitusrahastoille riippumatta siitd, markkinoidaanko niitd véhittéissijoittajille vai ainoastaan
ammattimaisille sijoittajille. Timai ei saisi estdd jdsenvaltioita asettamasta vihittéissijoittajille

markkinoitaville vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille tiukempaa vivutusrajaa kansallisella tasolla.

(12) Eturistiriitojen rajoittamiseksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ja niiden
henkildston ei pitdisi saada lainoja hoitamiltaan lainoja mydntéviltd vaihtoehtoisilta
sijoitusrahastoilta. Vastaavasti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sdilytysyhteis6d ja sen henkilostod tai
sitd, jolle vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja siirtdé tehtdvid, ja sen henkildstod olisi kiellettava

vastaanottamasta lainoja asiaankuuluvilta vaihtoehtoisilta sijoitusrahastoilta.
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(13) Direktiivissd 2011/61/EU olisi tunnustettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen oikeus
myoOntid lainoja ja kiyda néilléd lainoilla kauppaa jélkimarkkinoilla. Moraalikadon vélttdmiseksi ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen myontdmien lainojen yleisen luoton laadun sdilyttdmiseksi
téllaisiin lainoihin olisi sovellettava riskin séilyttdmistd koskevia vaatimuksia, jotta viltetdén
tilanteet, joissa lainoja mydnnetién yksinomaan niiden myymiseksi. Lainojen mydéntdmisen niiden
myymiseksi ei kuitenkaan tulisi olla vaihtoehtoisen sijoitusrahaston noudattama sijoitusstrategia, ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi ndin ollen varmistettava, ettd ne hoitavat vain
sellaisia lainoja myOntivid vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, joiden sijoitusstrategiana ei ole lainojen

myOntdminen niiden myymiseksi.

(14) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hallussa olevat pitkdaikaiset epélikvidit lainat voivat
aiheuttaa likviditeettiepédtasapainoa, jos toimiluvan saaneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston avoin
rakenne sallii sijoittajien lunastaa rahaston osuuksiaan tai osakkeitaan usein. Sen vuoksi on tarpeen
lieventdd maturiteettitransformaatioon liittyvid riskejd sddtdmalld lainoja myOntévien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen suljetusta rakenteesta, silld suljetut rahastot eivit olisi alttiita
lunastusvaatimuksille ja ne voisivat pitdd mydnnettyja lainoja hallussaan erdéntymiseen asti.
Lainoja myontdva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto voi kuitenkin tarjota lunastusmahdollisuuksia sen
sijoitusstrategian huomioon ottaen ja sellaisen maksuvalmiuden hoitojérjestelmin perusteella, joka
minimoi likviditeettiepdtasapainon ja takaa sijoittajien oikeudenmukaisen kohtelun. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien pitéisi néin ollen voida hoitaa téllaisia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
silld edellytykselld, ettd tietyt teknisilld sddntelystandardeilla tdismennettévit vaatimukset tayttyvit.
Teknisissd sddntelystandardeissa olisi otettava huomioon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
luotonannon luonne, erityisesti jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja myontdd vain
osakaslainoja, joita voidaan pitdd osakkeenomaisina ja jotka aiheuttavat pienemman riskin kuin

kolmansille osapuolille myonnettéavét lainat.
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(15) Olisi selvennettiva, ettd jos lainoja myOdntéviin vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan sen hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
luotonantotoiminnan osalta sovelletaan direktiivissd 2011/61/EU sédddettyjd vaatimuksia ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksissa (EU) N:o 345/20138, (EU) N:o 346/2013° ja

(EU) 2015/760" sdddettyjd vaatimuksia seké asetuksen (EU) N:o 345/2013 3 artiklassa ja asetuksen
(EU) N:o 346/2013 3 artiklassa vahvistettuja erityisid tuotesdintdja, asetuksen (EU) 2015/760

II luku olisi asetettava etusijalle suhteessa direktiivissd 2011/61/EU vahvistettuihin yleisempiin

saantoihin.

(15 a)Lainoja myontdvien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen varojen mahdollisen epdlikvidin ja
pitkdaikaisen luonteen vuoksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilla on perustavanlaatuisia
vaikeuksia noudattaa rahaston sddntdihin ja sdéntelyvaatimuksiin niiden hoitamien lainoja
myOntévien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen elinkaaren aikana tehtdvid muutoksia vaikuttamatta
sijoittajiensa luottamukseen. Néin ollen on sdddettdvé ennen timéan direktiivin hyviksymisté

perustettuja lainoja myontévid vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja koskevat siirtymédkauden saannot.

8 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 pdivéana
huhtikuuta 2013, eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013,
s. 1-17).

? Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pédivand

huhtikuuta 2013, eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista
(EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18-38).

10 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 pdivanéd huhtikuuta
2015, eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98—121).
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(16) Tietojen keruuta ja jakamista valvontaan liittyvan raportoinnin avulla olisi parannettava
valvontaviranomaisten toteuttaman markkinaseurannan tukemiseksi. Unionin lainsddddnnon ja
kansallisen lainsdddanndn, erityisesti Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

(EU) N:o 600/2014! Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/834'2, Euroopan
keskuspankin asetuksen (EU) N:o 1011/201213 ja Euroopan keskuspankin asetuksen

(EU) N:o 1073/2013', mukaiset paéllekkiiset raportointivaatimukset voitaisiin poistaa
tehokkuuden parantamiseksi ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien hallinnollisen rasitteen
vihentdmiseksi. Euroopan valvontaviranomaisten ja Euroopan keskuspankin, jaljempéana 'EKP',
olisi tarvittaessa kansallisten toimivaltaisten viranomaisten tuella arvioitava eri
valvontaviranomaisten tietotarpeita, jotta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien valvontaan

liittyvén raportoinnin malliin tehtdvit muutokset olisivat tehokkaita.

(17) Valmisteltaessa valvontaan liittyvad raportointia koskeviin velvoitteisiin tehtévid tulevia
muutoksia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilta mahdollisesti vaadittavien tietojen laajuutta
olisi laajennettava poistamalla rajoitukset, joissa keskitytddn merkittdviin kauppoihin ja vastuisiin
tai vastapuoliin. Jos Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen, jiljempani
3arvopaperimarkkinaviranomainen', katsoo, ettd salkkujen tidydellinen julkistaminen
valvontaviranomaisille sddnndllisesti on perusteltua, direktiivin 2011/61/EU sdénnoksissi olisi

otettava huomioon tarvittava raportoinnin soveltamisalan laajentaminen.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pédivand

toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista seka asetuksen (EU) N:o 648/2012

muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/834, annettu 20 pdivdnd toukokuuta

2019, asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta madritysvelvollisuuden,

maédritysvelvollisuuden keskeyttdmisen, raportointivaatimusten, sellaisten OTC-

johdannaissopimusten riskienpienentdmistekniikoiden, joille ei ole tehty

keskusvastapuolimédiritystd, kauppatietorekisterien rekisterdinnin ja valvonnan sekd

kauppatietorekistereitd koskevien vaatimusten osalta (EUVL L 141, 28.5.2019, s. 42).

13 Euroopan keskuspankin asetus (EU) N:o 1011/2012, annettu 17 péivéni lokakuuta 2012,
arvopaperien omistusta koskevista tilastoista (EUVL L 305, 1.11.2012, s. 6).

14 Euroopan keskuspankin asetus (EU) N:o 1073/2013, annettu 18 pédivani lokakuuta 2013,
sijoitusrahastojen saamisia ja velkoja koskevista tilastoista (EUVL L 297, 7.11.2013, s. 73).

12
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(18) Jotta voidaan varmistaa valvontaan liittyvai raportointia koskevien velvoitteiden
johdonmukainen yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi siirrettiva valta hyviksyd SEUT-
sopimuksen 290 artiklan mukaisilla delegoiduilla sdddoksilla Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010'5 10-14 artiklan mukaisesti teknisid sdantelystandardeja, joissa
vahvistetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien valvontaan liittyvaa raportointia koskevan
menettelyn vakioimiseksi tarvittavat sisdltd, muoto ja menettelyt. Teknisissi sddntelystandardeissa
olisi vahvistettava valvontaan liittyvad raportointia koskevan menettelyn sisdlto, muoto ja
menettelyt ja korvattava siten komission delegoidussa asetuksessa (EU) N:o 231/201316 vahvistettu
raportointimalli. Ndma tekniset sdédntelystandardit ja tdytdntoonpanostandardit olisi hyviksyttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen laatiman luonnoksen pohjalta. Direktiivin 2011/61/EU tekstissi
olisi selkeésti vahvistettava tehtidvien siirtdmistd koskevista jarjestelyistd ilmoitettavat tiedot.
Niiden tietojen osalta teknisissd sddntelystandardeissa olisi vahvistettava ainoastaan direktiivissi
2011/61/EU maédriteltyja ilmoitettavia tietoja koskeva asianmukainen vakioimisen taso lisddmatta

mitdén sellaisia osia, joista ei sdédetd mainitun direktiivin tekstissa.

(19) Valvontaan liittyvén raportoinnin yhdenmukaistamiseksi komissiolle olisi my0s annettava
toimivalta hyviksya arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia teknisid tdytdntoonpanostandardeja,
jotka koskevat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien raportoinnin tietoja koskevia muotoja ja
normeja seka tiheyttd ja ajankohtaa. Komission olisi hyviksyttiavi kyseiset tekniset
taytantoonpanostandardit SEUT-sopimuksen 291 artiklan mukaisilla tdytdntoonpanosdddoksilla ja

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

15 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pédivdni
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paitoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pdatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).

16 Komission delegoitu asetus (EU) N:o 231/2013, annettu 19 péiviné joulukuuta 2012,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU tdydentdmisestd poikkeuksien,
yleisten toimintaedellytysten, sdilytysyhteisdjen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan
osalta (EUVL L 83, 22.3.2013, s. 1-95).
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(20) Jotta voidaan varmistaa tehokkaampi reagointi likviditeettipaineisiin stressikausien aikana ja
suojella sijoittajia paremmin, direktiivissd 2011/61/EU olisi vahvistettava sdédnnét, joilla pannaan
tdytdntdon Euroopan jirjestelmiriskikomitean, jiljempini 'EJRK', suositukset!’.

(21) Jotta mihin tahansa jasenvaltioon sijoittautuneiden avointen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat voisivat selviytyé lunastuspaineista stressikausien markkinaolosuhteissa, niitd olisi
vaadittava madrittimain soveltuva valikoima maksuvalmiuden hoidon véalineitd, mukaan lukien
vahintdin kaksi liitteessd olevasta yhdenmukaistetusta luettelosta valittua maksuvalmiuden hoidon
vélinettd, sen lisdksi, ettd ne voivat poikkeustapauksissa ja osakkeenomistajiensa tai
osuudenhaltijoidensa edun vuoksi keskeyttda lunastukset ja ottaa kdyttoon side pockets -jéarjestelyja.
Téstd poiketen avoimen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan olisi voitava valita vain yksi
maksuvalmiuden hoidon viline liitteestd V, jos kyseiselle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle on
myonnetty lupa toimia rahamarkkinarahastona. Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tekee
paitoksen maksuvalmiuden hoidon vélineen kiyttdonotosta tai kdytostd poistamisesta, sen olisi
ilmoitettava asiasta valvontaviranomaisille kdyttoonoton yhteydessd. Kun otetaan kédyttoon side
pockets -jarjestelyjd, asiasta olisi ilmoitettava valvontaviranomaisille kohtuullisessa ajassa ennen
tatd kayttoonottoa. Antamatta toimivaltaisille viranomaisille toimivaltaa hyvéiksyd maksuvalmiuden
hoidon vélineen kiyttd ennen sen kdyttoonottoa, valvontaviranomaiset voisivat timén
ilmoitusvaatimuksen ansiosta paremmin puuttua likviditeettijannitteiden mahdollisiin
heijastusvaikutuksiin laajemmille markkinoille. Tétd vaatimusta olisi sovellettava ainoastaan
lunastuksen keskeyttimiseen, lunastusrajoituksiin ja side pockets -jarjestelyihin, koska muita
maksuvalmiuden hoidon vilineitd voidaan kayttid usein normaaleissa markkinaolosuhteissa. Jos ne
katsovat sen tarpeelliseksi, toimivaltaisten viranomaisten olisi kuitenkin edelleen voitava pyytda
1lmoituksia néistd muista maksuvalmiuden hoidon véilineista, esimerkiksi kun ndiden vélineiden

keskeisid parametreja muutetaan tai kun otetaan kayttoon lunastus apporttina.

17 Euroopan jdrjestelmédriskikomitean suositus, annettu 7 pdivéané joulukuuta 2017,
likviditeetti- ja vipurahoitusriskeistd sijoitusrahastoissa, EJRK/2017/6, 2018/C 151/01.
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(22) Jotta sijoittajat voisivat tehdd riskinottohalukkuutensa ja likviditeettitarpeidensa mukaisen
sijoituspdétoksen, niille olisi tiedotettava maksuvalmiuden hoidon valineiden kidyton edellytyksista.
Erityisesti my0s sijoittajansuojan parantamiseksi olisi tismennettdva, etta apporttina tehtdvan
lunastuksen kaytto ei sovellu véhittdissijoittajille ja olisi nédin ollen otettava kayttoon vain
ammattimaisten sijoittajien lunastuspyyntdjen tayttdmiseksi. Samalla olisi puututtava lunastavien

sijoittajien ja muiden osuudenhaltijoiden tai osakkeenomistajien eriarvoisen kohtelun riskiin.

(23) Jotta voidaan varmistaa avointen rahastojen hoitajien maksuvalmiusriskien hallinnan
johdonmukainen yhdenmukaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava
suuntaviivoja, joissa tismennetdin maksuvalmiuden hoidon vélineiden valinta- ja kayttomenettely

markkinoiden ja valvonnan ldhentdmisen helpottamiseksi.
(24) poistettu

(25) Sailytysyhteisot ovat tirkedssd asemassa sijoittajien etujen turvaamisessa, ja niiden olisi
voitava hoitaa tehtdvinsa riippumatta siitd, minka tyyppinen séilyttdja rahaston varoja séilyttdd. Sen
vuoksi on tarpeen sisillyttdd arvopaperikeskukset sdilytysketjuun, kun ne tarjoavat siilytyspalveluja
vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille, jotta voidaan varmistaa, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
varojen sdilyttdjédn ja sdilytysyhteison vélinen tiedonkulku on kaikissa tapauksissa vakaata.
Tarpeettomien toimien valttdmiseksi sdilytysyhteisdjen ei olisi toteutettava asianmukaista

huolellisuutta koskevaa ennakkoarviointia, jos ne aikovat siirtdd sailytyksen arvopaperikeskuksille.

(26) Valvontayhteistyon ja -tehokkuuden parantamiseksi vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava osoittaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
toimivaltaiselle viranomaiselle perusteltu pyyntd toteuttaa valvontatoimia tiettyéd vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajaa vastaan.
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(27) Valvontayhteistyon parantamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi liséksi voitava
pyytdd toimivaltaista viranomaista esittimadn tapaus arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos
kyseiselld tapauksella on rajatylittdvid vaikutuksia ja se voi vaikuttaa sijoittajansuojaan tai
rahoitusvakauteen. Arvopaperimarkkinaviranomaisen téllaisia tapauksia koskevilla analyyseilla
annetaan muille toimivaltaisille viranomaisille parempi kisitys késitellyista kysymyksistd sekd
autetaan estiméén vastaavia tapauksia tulevaisuudessa ja suojaamaan vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen markkinoiden eheytta.

(28) Tehtévien siirtdmistd koskevan valvonnan ldhentdmisen tukemiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisella tulisi olla parempi kédsitys timén direktiivin sdénndsten
soveltamisesta kaikissa jasenvaltioissa, mukaan lukien siirtimisjérjestelyjen asianmukaisesta
valvonnasta ja tarkastamisesta. Tatd varten sen olisi ennen tdimén direktiivin seuraavaa

uudelleentarkastelua tutustuttava toimivaltaisille viranomaisille tapahtuvaan raportointiin

sovellettaviin velvoitteisiin ja valvontakdytidntdjen lahentdmistd koskevien valtuuksiensa kayttoon

tehtivien siirtdmisen alalla. Arvopaperimarkkinaviranomaisen analyysi kerityista tiedoista ja sen

valvontakdytintojen ldhentdmistd koskevien valtuuksien kdyton tuloksista otetaan huomioon ennen

uudelleentarkastelun alkua toimitettavassa kertomuksessa, jossa analysoidaan markkinakdytantoja,

jotka koskevat tehtdvien siirtdmistd, sisdltosdéntoja, postilaatikkoyhteisdjen estdmisté ja direktiivin

asianomaisten vaatimusten noudattamista sekd ilmoitetaan mahdollisista lisitoimenpiteistd, joita

voidaan tarvita direktiivissd 2011/61/EU sdddettyjen tehtdvien siirtdmistd koskevien jérjestelyjen

tehokkuuden tukemiseksi.
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(28 a)Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ei aina markkinoi rahastoja suoraan, vaan yksi tai
useampi jakelija tekee sen joko vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan puolesta tai omaan
lukuunsa. On myds mahdollista, ettd riippumaton rahoitusneuvoja markkinoi rahastoa
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan tietiméttd. Useimpiin rahastojen jakelijoihin sovelletaan
direktiivin 2014/65/EU tai direktiivin 2016/97/EU mukaisia sdantelyvaatimuksia, joissa
maédritelldén niiden velvollisuuksien soveltamisala ja laajuus niiden omiin asiakkaisiin ndhden.
Naéin ollen tdssé direktiivissd olisi huomioitava jakelujérjestelyjen moninaisuus ja tunnustettava
jarjestelyjd koskevat voimassa olevat suojatoimet, joiden mukaan jakelija toimii omaan lukuunsa
markkinoidessaan yhteissijoitusyritysta direktiivin 2014/65/EU nojalla tai henkivakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden kautta direktiivin 2016/97/EU mukaisesti, jolloin tehtdvien siirtdmistd koskevia
tdman direktiivin sddnndksid ei olisi sovellettava riippumatta rahastoyhtion ja jakelijan vilisestd

mahdollisesta jakelusopimuksesta.

29) Joillakin keskittyneilld markkinoilla ei ole kilpailukykyistd sdilytysyhteisopalvelujen
tarjontaa. Jotta voidaan korjata timé palveluntarjoajien puute, joka voi johtaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien kustannusten kasvuun ja vihemmaén tehokkaisiin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen markkinoihin, jisenvaltiot voisivat antaa toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuuden sallia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hankkia muissa jasenvaltioissa sijaitsevia sdilytysyhteisopalveluja. Jotta
varmistetaan, ettd tdima mahdollisuus sallia toisessa jdsenvaltioissa sijaitsevan sdilytysyhteison
nimedminen ei ole paéllekkdinen sdilytysyhteisdtoimiluvan kanssa, sitd olisi kdytettdvé vain, kun
tassd direktiivissd médritellyt edellytykset tdyttyvit ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
toimivaltaisten viranomaisten ennakkohyvéiksynnin perusteella. Koska lupaa hankkia muissa
jdsenvaltioissa sijaitsevia sdilytysyhteisopalveluja ei olisi mydnnettivd automaattisesti edes edelld
mainittujen ehtojen tiyttyessd, toimivaltaisten viranomaisten olisi annettava ennakkohyvaksynténsa
tapauskohtaisen arvioinnin perusteella, jossa arvioidaan asiaankuuluvien siilytysyhteisdpalvelujen
puuttumista vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lainkdyttoalueella kyseisen vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston sijoitusstrategia huomioon ottaen.
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(30) Kun annetaan mahdollisuus nimeti toiseen jdsenvaltioon sijoittautunut sailytysyhteiso,
valvonnan olisi ulotuttava laajemmalle. Sen vuoksi sdilytysyhteisod olisi vaadittava tekemdin
yhteistyOta paitsi toimivaltaisten viranomaistensa my0s sen nimenneen vathtoehtoisen
sijoitusrahaston toimivaltaisten viranomaisten kanssa ja vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitavan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisten viranomaisten kanssa, jos kyseiset

toimivaltaiset viranomaiset sijaitsevat eri jasenvaltiossa kuin sdilytysyhteiso.

(31) Sijoittajansuojan parantamiseksi olisi liséttdva tiedonkulkua vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajilta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajille. Jotta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittajat voisivat paremmin seurata sijoitusrahaston kuluja, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien olisi yksiloitdvd maksut, jotka koituvat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai sen
sidosyritysten maksettaviksi, ja raportoitava sdénndllisesti kaikista maksuista ja kuluista, jotka
kohdennetaan suoraan tai vélillisesti vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon tai sen sijoituksiin.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi myds raportoitava sijoittajille mydnnettyjen

lainojen salkun koostumuksesta.

(32) Markkinoiden avoimuuden lisddmiseksi ja kdytettdvissd olevien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen markkinatietojen tehokkaaksi hyddyntdmiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi voitava julkistaa hallussaan olevat markkinatiedot koosteena tai tiivistelmina, minkd vuoksi

luottamuksellisuusvaatimusta olisi lievennettiva tdllaisen tietojen kdyton sallimiseksi.

9768/1/22 REV 1 msu,sas,kv/RIR/ts 16
ECOFIN.1.B LIMITE FI



(33) Sisamarkkinoille paésy olisi toteutettava siten, ettd varmistetaan tasapuoliset
toimintaedellytykset kaikille markkinoiden toimijoille. Tima edellyttad padsya yhdenmukaistavien
vaatimusten vahvistamista. Vaatimukset, jotka koskevat kolmansien maiden yhteis6jé, joilla on
padsy sisdmarkkinoille, olisi yhdenmukaistettava niiden vaatimusten kanssa, jotka on vahvistettu
veroasioissa yhteistyohaluttomien lainkdyttdalueiden osalta toteutetuissa EU:n jdsenvaltioiden
yhteisissd toimissa ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissid (EU) 2015/849.
Vaatimuksilla olisi my0s varmistettava asianmukainen ja tehokas tietojenvaihto veroasioissa muun
muassa Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan
malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettujen kansainvilisten vaatimusten mukaisesti tehokkaan
tietojenvaihdon takaamiseksi, jotta asianomaisten jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat

hoitaa tehtdvansa tdmén direktiivin mukaisesti.

(34) Direktiivilld 2009/65/EY olisi varmistettava yhteissijoitusyritysten rahastoyhtidille
vertailukelpoiset ehdot, jos ei ole syyta sdilyttdéd yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien sddntelyeroja. Taméa koskee tehtévien siirtdmistd koskevaa jérjestelmaa,
sdilyttdjien sddntelykohtelua, valvontaan liittyvai raportointia koskevia vaatimuksia sekd

maksuvalmiuden hoidon vilineiden saatavuutta ja kiyttoa.

(35) Jotta voidaan varmistaa yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiditd koskevien siséltdvaatimusten
yhdenmukainen soveltaminen, olisi selvennettivé, ettd rahastoyhtididen olisi toimiluvan hakemisen
hetkelld annettava toimivaltaisille viranomaisille tiedot henkildresursseista ja teknisisti resursseista,
joita ne kdyttavit toimintojensa hoitamiseen ja tarvittaessa niiden valvontaan, joille tehtivia
siirretddn. Rahastoyhtiollé olisi oltava vdhintadn kaksi ylemmin johdon jdsentd, jotka ovat sen
palveluksessa kokoaikaisesti tai harjoittavat sen litkketoimintaa kokoaikaisesti ja joiden asuinpaikka
on unionissa. Tamén sddntomadrdisen vihimmaismaaran lisdksi saatetaan tarvita enemménkin

resursseja riippuen rahastoyhtion koosta ja monimutkaisuudesta.
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(36) Direktiivin 2009/65/EY yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi olisi selvennettava,
ettd kyseisen direktiivin 13 artiklassa sdédettyji tehtdvien siirtdmistd koskevia sdént6ja sovelletaan
kaikkiin kyseisen direktiivin liitteessé II lueteltuihin tehtdviin ja kyseisen direktiivin 6 artiklan

3 kohdassa tarkoitettuihin oheispalveluihin.

(37) Direktiivien 2011/61/EU ja 2009/65/EY oikeudellisten kehysten yhdenmukaistamiseksi
tehtivien siirtdmisen osalta olisi edellytettdvi, ettd yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot perustelevat
toimivaltaisille viranomaisille tehtédviensa siirtdmisen ja esittavét tehtdvien siirtamisti koskevat

objektiiviset perusteet.
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(38) Jotta voitaisiin laatia direktiivin 2009/65/EY 13 artiklalla sddnneltyjen tehtévien siirtimisté
unionissa koskeva luotettava yleiskatsaus ja pystyttéisiin tukemaan tiedoilla tulevia valvontatoimia,
rahastoyhtididen olisi toimitettava hoitamiensa yhteissijoitusyritysten toimivaltaisille viranomaisille
saannollisesti tiedot tehtdvien siirtdmistd koskevista jéarjestelyistd, joihin liittyy yhteisté tai
harkinnanvaraista salkunhoitoa tai riskienhallintaa koskevia tehtévid. Rahastoyhtididen olisi ndin
ollen toimitettava tiedot niisté, joille tehtivid on siirretty; luettelo ja kuvaus siirretyista tehtivista;
hoidetun yhteissijoitusyrityksen salkunhoitoa koskevien tehtévien siirtamisjarjestelyjen kohteena
olevien varojen méiré ja prosenttiosuus; kuvaus siitd, miten rahastoyhtio valvoo ja seuraa sita, joille
tehtivid on siirretty, seki tarkistaa sen toiminnan; tiedot tehtdvien edelleen siirtdamistéd koskevista
jarjestelyistd seka tehtdvien siirtdmisté ja edelleen siirtdmistd koskevien jarjestelyjen aloitus- ja
padttymispdiva. Selkeyden vuoksi olisi tdismennettivi, ettd hoidetun yhteissijoitusyrityksen
salkunhoitoa koskevien tehtdvien siirtdmisjdrjestelyjen kohteena olevien varojen prosentuaalisesta
osuudesta kerittivien tietojen tarkoituksena on tarjota parempi yleiskatsaus tehtidvien siirtdimisen
toiminnasta. Se ei itsessddn ole siséllon tai riskienhallinnan riittivyyden taikka hoitajan valvonta-
tai tarkastusjérjestelyjen tehokkuuden néyttond toimiva indikaattori. Rahastoyhtididen olisi

ilmoitettava ndma tiedot toimivaltaisille viranomaisilleen osana sédénnollisti raportointia.

(39) poistettu
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(40) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin ja yhteissijoitusyrityksiin sovellettavien tehtdavien
siirtdmistd koskevien sddntdjen yhdenmukaistamiseksi edelleen ja direktiivien 2011/61/EU ja
2009/65/EY yhdenmukaisemman soveltamisen saavuttamiseksi komissiolle olisi siirrettdva valta
hyviksyd SEUT-sopimuksen 290 artiklan mukaisesti delegoituja sdaddksid, jotka koskevat
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion tehtidvien kolmannelle osapuolelle siirtdmistd koskevien
edellytysten méérittamisti, ja edellytyksid, joiden tdyttyessd yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiotd
voidaan pitdd postilaatikkoyhteisoné, jolloin sitéd ei voida endd pitdd yhteissijoitusyrityksen
hoitajana. On erityisen tirkeéd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, myds asiantuntijatasolla, ja ettd ndma kuulemiset toteutetaan paremmasta
lainsdddénndstd 13 pdivina huhtikuuta 2016 tehdyssé toimielinten vilisessd sopimuksessa’®
vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen
osallistuminen delegoitujen sdddosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle
toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jésenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jérjestelmallisesti oikeus osallistua komission

asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja saddoksia.

(41) Talla direktiivilla pannaan tdytdntdon Euroopan jirjestelmériskikomitean, jéljempéna
jarjestelmériskikomitea', suositukset, joiden tarkoituksena on yhdenmukaistaa maksuvalmiuden
hoidon vélineet ja se, miten avointen rahastojen, mukaan lukien yhteissijoitusyritykset, hoitajat
kéayttavit niitd, jotta voidaan reagoida tehokkaammin likviditeettipaineisiin stressikausien

markkinaolosuhteissa ja parantaa sijoittajansuojaa.

18 EUVL L 123,12.5.2016, s. 1.
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(42) Jotta mihin tahansa jésenvaltioon sijoittautuneet yhteissijoitusyritysten rahastoyhtit voisivat
selviytyd lunastuspaineista stressikausien markkinaolosuhteissa, niita olisi vaadittava maarittimaén
soveltuva valikoima maksuvalmiuden hoidon vilineitd, mukaan lukien vahintddn kaksi liitteessa
olevasta yhdenmukaistetusta luettelosta valittua maksuvalmiuden hoidon vilinettd, sen liséksi, ettid
ne voivat poikkeustapauksissa ja osuudenhaltijoidensa edun vuoksi keskeyttda lunastukset ja ottaa
kéyttoon side pockets -jarjestelyjd. Téstd poiketen rahastoyhtion olisi voitava valita vain yksi
maksuvalmiuden hoidon véline liitteestd II A, jos yhteissijoitusyritykselle on myonnetty lupa toimia
rahamarkkinarahastona. Kun rahastoyhtio tekee paatoksen maksuvalmiuden hoidon vilineen
kayttoonotosta tai kiytOstd poistamisesta, sen olisi ilmoitettava asiasta valvontaviranomaisille.

Kun otetaan kéyttoon side pockets -jirjestelyjd, asiasta olisi ilmoitettava valvontaviranomaisille
kohtuullisessa ajassa ennen tétd kiyttdonottoa. Antamatta toimivaltaisille viranomaisille toimivaltaa
hyviksyd maksuvalmiuden hoidon vilineen kdyttd ennen sen kdyttdonottoa, valvontaviranomaiset
voisivat timédn ilmoitusvaatimuksen ansiosta paremmin puuttua likviditeettijannitteiden
mahdollisiin heijastusvaikutuksiin laajemmille markkinoille. Tétd vaatimusta olisi sovellettava
ainoastaan lunastuksen keskeyttdmiseen, lunastusrajoituksiin ja side pockets -jirjestelyihin, koska
muita maksuvalmiuden hoidon vélineitd voidaan kdyttdd usein normaaleissa markkinaolosuhteissa.
Jos ne katsovat sen tarpeelliseksi, toimivaltaisten viranomaisten olisi kuitenkin edelleen voitava
pyytad ilmoituksia ndistd muista maksuvalmiuden hoidon vilineisti, esimerkiksi kun nédiden

vilineiden keskeisid parametreja muutetaan tai kun otetaan kayttoon lunastus apporttina.
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(43) Jotta yhteissijoitusyritysten sijoittajat voisivat tehdé riskinottohalukkuutensa ja
likviditeettitarpeidensa mukaisen sijoituspditoksen, niille olisi tiedotettava maksuvalmiuden hoidon
vilineiden kdyton edellytyksistd. Erityisesti myods sijoittajansuojan parantamiseksi olisi
tdsmennettdva, ettd apporttina tehtdvan lunastuksen kéytto ei sovellu vihittéissijoittajille ja olisi
niin ollen otettava kdyttoon vain ammattimaisten sijoittajien lunastuspyyntodjen tayttdmiseksi.
Samalla olisi puututtava lunastavien sijoittajien ja muiden osuudenhaltijoiden eriarvoisen kohtelun
riskiin.

(44) poistettu

(45) Jotta voidaan varmistaa yhteissijoitusyritysten hoitajien maksuvalmiusriskien hallinnan
johdonmukainen yhdenmukaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava

suuntaviivoja, joissa tismennetiddn maksuvalmiuden hoidon vélineiden valinta- ja kdyttomenettely

markkinoiden ja valvonnan ldhentdmisen helpottamiseksi.
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(46) Jotta voitaisiin tukea valvontaviranomaisten toteuttamaa markkinaseurantaa, olisi
parannettava tietojen kerddmisté ja jakamista valvontaan liittyviin raportoinnin avulla asettamalla
yhteissijoitusyrityksille valvontaan liittyvéa raportointia koskevia velvoitteita. Euroopan
valvontaviranomaisia ja EKP:td olisi pyydettdva tarvittaessa kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten tuella arvioimaan eri valvontaviranomaisten tietotarpeet ottaen huomioon muun
unionin lainsdddédnnon ja kansallisen lainsdddidnnon ja erityisesti asetuksen (EU) N:o 600/2014,
asetuksen (EU) 2019/834, asetuksen (EU) N:o 1011/2012 ja asetuksen (EU) N:o 1073/2013
mukaiset nykyiset raportointivaatimukset. Tamdn valmistelutyon tulokset mahdollistaisivat tietoon
perustuvan poliittisen paédtoksen siitd, missd laajuudessa ja missd muodossa yhteissijoitusyritysten
olisi raportoitava toimivaltaisille viranomaisille liiketoimistaan, varojensa likviditeetista,
maksuvalmiuden hoidon vilineiden valinnasta ja kdyttdonotosta ja riskiprofiilistaan. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd yksityiskohtaisen tiedon toimittaminen niisté aiheista
on perusteltua, direktiivin 2009/65/EU sdaannoksissé olisi otettava huomioon tarvittava raportoinnin

soveltamisalan laajentaminen.

(47) Jotta voidaan varmistaa valvontaan liittyvia raportointia koskevien velvoitteiden
johdonmukainen yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi siirrettdva valta hyvaksyd SEUT-
sopimuksen 290 artiklan mukaisilla delegoiduilla sdidoksilld Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010" 10-14 ja 15 artiklan mukaisesti teknisid sdéintelystandardeja,
joissa vahvistetaan yhteissijoitusyritysten valvontaan liittyvaa raportointia koskevan menettelyn
vakioimiseksi tarvittavat sisdltd, muoto ja menettelyt. Ndmé tekniset sddntelystandardit olisi
hyvéksyttidva arvopaperimarkkinaviranomaisen laatiman luonnoksen pohjalta. Direktiivin
2009/65/EY tekstissa olisi selkedsti vahvistettava tehtdvien siirtdmisti koskevista jdrjestelyistd
raportoitavat tiedot. Ndiden tietojen osalta teknisissa sddntelystandardeissa olisi vahvistettava
ainoastaan direktiivissd 2009/65/EY madriteltyjd ilmoitettavia tietoja koskeva asianmukainen

vakioimisen taso lisddmittd mitdén sellaisia osia, joista ei sdddetd mainitun direktiivin tekstissa.

19 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pédivdni
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(48) Valvontaan liittyvén raportoinnin yhdenmukaistamiseksi komissiolle olisi myds annettava
toimivalta hyvéksyd arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia teknisid tdytantdonpanostandardeja,
jotka koskevat yhteissijoitusyritysten raportoinnin tietoja koskevia muotoja ja normeja seka tiheytta
ja ajankohtaa. Komission olisi hyvéksyttdva kyseiset tekniset tdytantoonpanostandardit SEUT-
sopimuksen 291 artiklan mukaisilla tdytdntoonpanosdddoksilld ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010

15 artiklan mukaisesti.

(49) Sijoittajansuojan ja erityisesti sen varmistamiseksi, ettd yhteissijoitusyrityksen varojen
sdilyttdjin ja sdilytysyhteison vilinen tiedonkulku on kaikissa tapauksissa vakaata, sdilytysyhteisoji
koskeva jérjestelma olisi ulotettava koskemaan séilytysketjuun kuuluvia arvopaperikeskuksia, kun
ne tarjoavat sdilytyspalveluja yhteissijoitusyrityksille. Tarpeettomien toimien vélttimiseksi
sdilytysyhteisdjen ei tulisi toteuttaa asianmukaista huolellisuutta koskevaa ennakkoarviointia, jos ne

aikovat siirtdd sdilytyksen arvopaperikeskuksille.

(50) Tehtévien siirtdmisti koskevan valvonnan ldhentdmisen tukemiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava parempi kdsitys tdmén direktiivin sddnndsten
soveltamisesta kaikissa jasenvaltioissa, mukaan lukien siirtdmisjérjestelyjen asianmukaisesta
valvonnasta ja tarkastamisesta. Tatd varten sen olisi ennen tdimén direktiivin seuraavaa
uudelleentarkastelua tutustuttava toimivaltaisille viranomaisille tapahtuvaan raportointiin
sovellettaviin velvoitteisiin ja valvontakédytdntojen 1dhentdmistd koskevien valtuuksiensa kayttoon
tehtdavien siirtdmisen alalla. Arvopaperimarkkinaviranomaisen analyysi kerédtyisté tiedoista ja sen
valvontakdytintdjen ldhentdmistd koskevien valtuuksien kdyton tulokset otetaan huomioon ennen
uudelleentarkastelun alkua toimitettavassa kertomuksessa, jossa analysoidaan markkinakéytintoja,
jotka koskevat tehtivien siirtdmistd, sisdltosddnt6jd, postilaatikkoyhteisdjen estimisté ja direktiivin
asianomaisten vaatimusten noudattamista, sekd ilmoitetaan mahdollisista lisdtoimenpiteistd, joita
voidaan tarvita direktiivissd 2009/65/EU sdddettyjen tehtdvien siirtdmistd koskevien jirjestelyjen

tehokkuuden tukemiseksi.
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(51) Valvontayhteistyon ja -tehokkuuden parantamiseksi vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava osoittaa yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle perusteltu pyynto toteuttaa valvontatoimia tiettya

yhteissijoitusyritystd vastaan.

(52) Valvontayhteistyon parantamiseksi arvopaperimarkkinaviranmaisen olisi liséksi voitava
pyytdd toimivaltaista viranomaista esittimain tapaus arvopaperimarkkinaviranmaiselle, jos
kyseisella tapauksella on rajatylittavid vaikutuksia ja se voi vaikuttaa sijoittajansuojaan tai
rahoitusvakauteen. Arvopaperimarkkinaviranomaisen téllaisia tapauksia koskevilla analyyseilla
annetaan muille toimivaltaisille viranomaisille parempi késitys kasitellyistd kysymyksistd seka
autetaan estdméén vastaavia tapauksia tulevaisuudessa ja suojaamaan yhteissijoitusyritysten

markkinoiden eheytti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:
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1 artikla

Direktiivin 2011/61/EU muuittaminen

Muutetaan direktiivi 2011/61/EU seuraavasti:

1)  Muutetaan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a) Lisdtddn ap alakohta seuraavasti:

"ap) 'arvopaperikeskuksella' tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

(EU) N:0 909/2014* 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méiriteltyéd arvopaperikeskusta.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdivéni heindkuuta
2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seki arvopaperikeskuksista ja
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta

(EUVL L 257, 28.8.2014,s. 1).";

b) Lisdtdén ca alakohta seuraavasti:

"ca) 'pddomalla’ yhteenlaskettuja pddomasijoituksia ja maksamattomia pddomasitoumuksia, jotka on
laskettu sijoitettavissa olevien sellaisten médrien perusteella, joista on vihennetty kaikki palkkiot,

maksut ja kulut, jotka koituvat suoraan tai vilillisesti sijoittajien maksettaviksi;";
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c) Lisdtdédn va, vb ja vc alakohta seuraavasti:

"va) 'lainanannolla' alkuperdiseni lainanantajana toimivan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston

suorittamaa lainan myontamisté,

vb) 'osakaslainalla’ ennakkoa, jonka vaihtoehtoinen sijoitusrahasto myontia sellaiselle yritykselle,
jonka pddomasta tai ddnioikeuksista silld on suoraan tai vélillisesti hallussaan vahintdan 5 prosenttia
ja jota ei voida myyda kolmansille osapuolille erilldin niistd pddomainstrumenteista, jotka

vaihtoehtoinen sijoitusrahasto omistaa samasta yrityksestd;

vc) 'vivutetulla vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla' vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, jonka positiota
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja lisdd joko rahaa tai arvopapereita lainaamalla,

rahoitusjohdannaispositioihin siséltyvéa vivutusta kdyttdmalla tai muulla tavalla;";
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2)  Muutetaan 6 artikla seuraavasti:

a)  Lisdtddn 4 kohdan b alakohtaan iv alakohta seuraavasti:

"iv) mitd tahansa muuta oheispalvelua, jos oheispalvelu on jatkoa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan liitteen I mukaisesti jo toteuttamille palveluille eika se atheuta eturistiriitaa, jota ei voitaisi

hallita lisdsaannoill.";
b)  Lisétidn 4 kohtaan c ja d alakohta seuraavasti:
"c) asetuksen (EU) 2016/1011 mukainen vertailuarvojen hallinnointi;

d) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2021/2167 mukainen luotonhallinnointi.
Jasenvaltiot voivat kieltdd vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hallinnoimasta direktiivin 2008/48/EY
3 artiklan a alakohdassa tarkoitetuille kuluttajille niiden alueella mydnnettyja luottoja, sanotun

kuitenkaan rajoittamatta muiden unionin oikeuden vélineiden soveltamista;";

c)  Muutetaan 5 kohta seuraavasti:

1) kumotaan b alakohta;

i1) korvataan ¢ alakohta seuraavasti:

'harjoittaa ainoastaan liitteesséd I olevassa 2, 3 tai 4 kohdassa tarkoitettua toimintaa; tai'
1i1) lisdtddn e alakohta seuraavasti:

"e) hallinnoida niiden hoitamissa vaihtoehtoisissa sijoitusrahastoissa kaytettivid vertailuarvoja."
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d) Korvataan 6 kohta seuraavasti:

"6. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien 4 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen
palvelujen tarjoamiseen sovelletaan direktiivin 2019/2034/EU 9 artiklan 2 kohtaa ja direktiivin
2014/65/EU 15 artiklaa, 16 artiklaa, lukuun ottamatta 5 kohdan ensimmaisti alakohtaa, sekéd
23, 24 ja 25 artiklaa."

3)  Muutetaan 7 artikla seuraavasti:

a)  Korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2. Jasenvaltioiden on edellytettiva, etti toimilupaa hakeva vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitaja toimittaa kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat itsedédn koskevat tiedot:

a) tiedot henkil6istd, jotka tosiasiallisesti harjoittavat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan

litketoimintaa, erityisesti liitteessa I tarkoitettujen toimintojen osalta, mukaan lukien
1) yksityiskohtainen kuvaus heiddn asemastaan, tehtivinimikkeestddn ja palvelusajastaan;

i1) kuvaus heidin raportointisuhteistaan ja vastuualueistaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajan siséllé ja sen ulkopuolella;
111) yleiskatsaus heidédn kullekin vastuulle varaamastaan ajasta;

1v) kuvaus heidédn toimintaansa tukevista teknisista resursseista ja henkiloresursseista;
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b) tiedot vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan osakkeenomistajina tai jdsenind suoraan tai
vélillisesti olevista luonnollista henkildista tai oikeushenkildistd, joilla on madrdosuus, sekd ndiden

madrdosuuksien maarét;

c) toimintaohjelma, jossa esitetddn vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
organisaatiorakenne, mukaan lukien tiedot siitd, miten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
aikoo tayttaa II, I1I, IV luvun ja soveltuvin osin V, VI, VII ja VIII luvun mukaiset velvoitteensa,
sekd yksityiskohtainen kuvaus asianmukaisista henkiloresursseista ja teknisisti resursseista, joita

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja kéyttdé tdhén tarkoitukseen;
d) tiedot palkka- ja palkkiopolitiikasta ja -kaytdnnoistd 13 artiklan mukaisesti;

e) tiedot jérjestelyistd, jotka on tehty tehtdvien siirtdmiseksi ja edelleen siirtdmiseksi kolmansille
osapuolille 20 artiklassa tarkoitetulla tavalla, seké yksityiskohtainen kuvaus henkilGresursseista ja
teknisisté resursseista, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on kéytettdvi sen seurantaan

ja valvontaan, jolle tehtdvid siirretién.

Jasenvaltioiden on edellytettiva, etti toimiluvan saaneet vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat

pitdvit jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille toimitettavat tiedot ajantasaisina."”
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b)  Lisétiin 8 kohta seuraavasti:

"8. Ennen 69 b artiklassa tarkoitetun uudelleentarkastelun alkamista
arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa Euroopan parlamentilie, neuvostolle ja komissiolle
kertomuksen, jossa analysoidaan markkinakdytidntdjé, jotka koskevat tehtdvien siirtimista, seka
7 ja 20 artiklan noudattamista muun muassa toimivaltaisten viranomaisten 24 artiklan 2 kohdan
d alakohdan mukaisesti toimittamien tietojen ja valvontakéytintojen 1dhentamistd koskevien

valtuuksiensa kdyton perusteella."”

4)  Korvataan 8 artiklan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

"c) elleivit vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan litketoimintaa tosiasiallisesti harjoittavat
henkil6t ole riittivdn hyvdmaineisia ja riittdvin kokeneita my0s sen hoitaman vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoitusstrategioiden osalta, kyseisten henkildiden ja heiddn seuraajiensa nimet on
viipymattd ilmoitettava hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, ja vahintién kahden
edelld mainitut edellytykset tdyttavén luonnollisen henkildn, jotka ovat kyseisen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai sen hallintoelimen toimivan johdon jisenen tai jdsenten palveluksessa
kokoaikaisesti tai ovat sitoutuneet hoitamaan kyseisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
litketoimintaa kokoaikaisesti ja joiden asuinpaikka on unionissa, on tehtdvé vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajan litketoiminnan harjoittamista koskevat paétokset."
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5)  Muutetaan 15 artikla seuraavasti:

a)  Lisétddn 3 kohtaan d alakohta seuraavasti:

"d) sovellettava lainanantotoiminnan osalta tehokkaita toimintaperiaatteita, menettelyja ja
prosesseja luoton myontdmiseksi. Kun ne toteuttavat lainanantotoimintaa tai ostavat lainoja
kolmansilta osapuolilta, niiden on myds sovellettava tehokkaita toimintaperiaatteita, menettelyjd ja
prosesseja luottoriskin arvioimiseksi sekd luottosalkkunsa hallinnoimiseksi ja seuraamiseksi,
pidettdvé kyseiset toimintaperiaatteet, menettelyt ja prosessit ajan tasalla ja tehokkaina seka

tarkasteltava niitd sdannollisesti, kuitenkin vdhintdan kerran vuodessa.

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd 3 kohdan d alakohdan ensimmaiisessd alakohdassa sdéddettyé

vaatimusta ei sovelleta osakaslainojen myontdmiseen edellyttien, ettd ndma osakaslainat
1) eivit yhteenlaskettuina ylitd 100:aa prosenttia vaihtoehtoisen sijoitusrahaston piddomasta; tai

i1) myOnnetddn salkkuyrityksille, jotka hankkivat ja hallinnoivat kiinteda omaisuutta tai
omistusosuuksia kiinteistoyhtidissd ja joiden pddomasta tai d4nioikeuksista vaihtoehtoisella
sijoitusrahastolla on suoraan tai vélillisesti hallussaan 100 prosenttia. Tétd vaatimusta sovelletaan
lapdisyperiaatteen mukaisesti kohde-etuutena oleviin omaisuuseriin, jotka ovat vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston puolesta toimivan vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajan suoraan tai vililliseen mairdysvaltaan."
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b) Lisdtdédn 4 ja 5 kohdan viliin 4 a—4 f kohta seuraavasti:

"4 a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sen hoitaman vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston yksittdiselle luotonottajalle myontédmat lainat eivit ylitd 20:td prosenttia

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston pdédomasta, jos luotonottaja on jokin seuraavista:

a) direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 25 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan yritys;

b) tdimén direktiivin 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu vaihtoehtoinen sijoitusrahasto; tai
c) direktiivin 2009/65/EY 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu yhteissijoitusyritys.

Todetakseen ensimmaiisessd alakohdassa sdddetyn rajoituksen noudattamisen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on laskettava yhteen hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
myOntdmat lainat ja kyseiselle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle erityisrahoitusyhtion, joka
myOntéa lainoja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan

nimissé tai sen puolesta, vélitykselld otettu lainapositio.

Ensimmdisessé alakohdassa sdédetty rajoitus ei rajoita asetuksissa (EU) 2015/7602°,
(EU) N:0 345/20132! ja (EU) N:o 346/2013%2 vahvistettujen kynnysarvojen, rajoitusten ja

edellytysten soveltamista.

20 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 pdivanéd huhtikuuta

2015, eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98—121).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 pdivénd
huhtikuuta 2013, eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013,

s. 1-17).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pdivana
huhtikuuta 2013, eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista
(EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18-38).

21

22
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4 aa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sen hoitaman lainoja
myoOntidvan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutus ei ylitd 150:td prosenttia vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston nettoarvosta.

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutus on ilmaistava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston position,
joka lasketaan 4 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa delegoiduissa saddoksissd madritellyn

sijoitusasteeseen perustuvan menetelmén mukaisesti, ja sen nettoarvon vilisend suhteena.

Luonteeltaan viliaikaisia lainajirjestelyjd, jotka vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien tekemét
sopimuksiin perustuvat paddomasitoumukset kattavat kokonaisuudessaan, ei katsota sisaltyvén tassa

kohdassa tarkoitettuun vivutukseen.

Ensimmaisessa alakohdassa sdéddettyji vaatimuksia sovelletaan vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin,
jotka ottavat lainaposition sellaisen erityisrahoitusyhtion vilitykselld, joka myontéd lainan kyseisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan nimissé tai sen

puolesta.

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd ensimmaéisesséd alakohdassa sdddettyd vaatimusta ei sovelleta
vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin, joiden lainanantotoiminta késittda ainoastaan osakaslainojen

myoOntdmiseen, edellyttden, ettd ndma osakaslainat
1) eivit yhteenlaskettuina ylitd 100:aa prosenttia vaihtoehtoisen sijoitusrahaston padomasta; tai

i1) myOnnetddn salkkuyrityksille, jotka hankkivat ja hallinnoivat kiintedd omaisuutta tai
omistusosuuksia kiinteistoyhtidissd ja joiden pddomasta tai d4dnioikeuksista vaihtoehtoisella
sijoitusrahastolla on suoraan tai vélillisesti hallussaan 100 prosenttia. Tétd vaatimusta sovelletaan
ldpdisyperiaatteen mukaisesti kohde-etuutena oleviin omaisuuseriin, jotka ovat vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston puolesta toimivan vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajan suoraan tai vélilliseen méardysvaltaan.
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4 b. Kun on kyse 4 a kohdassa sdddetystd 20 prosentin sijoitusraja-arvosta:

a) sitd on alettava soveltaa viimeistién vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sadnnoissa,
perustamisasiakirjoissa tai tarjousesitteessd méérattyna pdivani. Tdmén péivin on oltava
24 kuukauden kuluessa siitd paivimaérastd, kun vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tekee ensimmaisen

osakkeiden merkitsemistd koskevan tarjouksen;

b) sen soveltaminen pééttyy, kun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja alkaa myydé
omaisuuseridén, jotta se voi hoitaa sijoittajien osuuksien tai osakkeiden lunastukset vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston alasajon yhteydessé;

c) sen soveltaminen keskeytetddn véliaikaisesti enintddn 12 kuukaudeksi, jos vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston hoitaja hankkii lisdipddomaa tai vihentdd olemassa olevaa pddomaansa.

4 c. Edelld 4 b kohdan a alakohdassa tarkoitetussa soveltamispdiviméaérassi on otettava huomioon
niiden omaisuuserien erityispiirteet ja ominaisuudet, joihin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston on mééra
sijoittaa. Poikkeuksellisissa olosuhteissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltainen
viranomainen voi sen jialkeen, kun on toimitettu asianmukaisesti perusteltu sijoitussuunnitelma,

hyvéksyé tdmén midrdajan pidentdmisen enintdén yhdelld vuodella.

4 d. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettei vaihtoehtoinen sijoitusrahasto

myo6nnd lainoja seuraaville yhteisoille:

a) sen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tai sen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan

henkilosto;
b) sen sdilytysyhteiso tai ne, joille sdilytysyhteiso on siirtdnyt tehtavii;

¢) yhteisd, jolle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on siirtdnyt tehtdvid 20 artiklan

mukaisesti, ja timén yhteison henkilosto;

d) yhteisd, joka kuuluu samaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU
2 artiklan 11 alakohdassa tarkoitettuun konserniin, paitsi jos kyseinen yhteisé on rahoitusalan yritys,

joka rahoittaa ainoastaan luotonottajia, joita ei ole mainittu timéin kohdan a—d alakohdassa.
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4 da. Jasenvaltio voi kieltdd vaihtoehtoisia sijoituspalveluja myontdmastd direktiivin 2008/48/EY
3 artiklan a alakohdassa tarkoitetuille kuluttajille niiden alueella luottoja, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta muiden unionin oikeuden vélineiden soveltamista. Tama ei vaikuta

kuluttajaluottotoimintaa unionissa harjoittavien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointiin.

4 e. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei saa hoitaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, jonka
sddnnoissd, perustamisasiakirjoissa ja tarjousesitteessd madriteltyna sijoitusstrategiana on myontda
lainoja tai ottaa lainapositio sellaisen erityisrahoitusyhtion valitykselld, joka myontéé lainan
kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan nimissi
tai sen puolesta, ainoana tarkoituksena siirtdd ndma lainat tai positiot kolmansille osapuolille

(luo ja hajauta -malli).

4 f. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sen hoitama vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto sdilyttdd kahden vuoden ajan lainasopimuksen allekirjoittamisesta tai lainan
erddntymiseen saakka sen mukaan, kumpi on aikaisemmin, viisi prosenttia niiden lainojen
nimellisarvosta, jotka se on mydntényt tai ostanut erityisrahoitusyhtioltd, joka myontii lainan
kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan nimissa

tai sen puolesta, ja jotka se on myohemmin myynyt kolmansille osapuolille.
Tastd poiketen ensimmdiisessd alakohdassa sdddettyd vaatimusta ei sovelleta, kun

a) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto alkaa myydd omaisuuseridin, jotta se voi hoitaa sijoittajien

osuuksien tai osakkeiden lunastukset vaihtoehtoisen sijoitusrahaston alasajon yhteydessi;
b) luotonottaja tai jokin sen osakkeenomistajista on EU:n pakotteiden kohteena; tai

¢) lainan myyminen on vilttiméatonti, jotta vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ei rikkoisi jotakin
sijoitus- ja hajauttamissdintodin, kun tdimi mahdollinen rikkominen konkretisoituisi syistd, joihin
kyseinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ja sitd hoitava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei

voi vaikuttaa, tai merkintd- tai lunastusoikeuksien kdyton tuloksena.";
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6) Lisdtddn 16 artiklaan 2 a-2 h kohta seuraavasti:

"2 a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sen hoitama lainoja

myOntéva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on suljettu.

Ensimmadisessé alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia sovelletaan vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin,
jotka ottavat lainaposition sellaisen erityisrahoitusyhtion vélityksella, joka myontdd lainan kyseisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan nimissa tai sen

puolesta.

2 aa. Edelld 2 a kohdasta poiketen lainoja myontivéa vaihtoehtoinen sijoitusrahasto voi olla avoin
edellyttden, ettd sen maksuvalmiusriskin hallintajdrjestelmi on yhteensopiva sen sijoitusstrategian

ja lunastuspolitiikan kanssa.

2 b. Arvioituaan soveltuvuuden suhteessa noudatettuun sijoitusstrategiaan, maksuvalmiusprofiiliin
ja lunastuspolitiikkaan avointa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on valittava liitteessd V olevan luettelon 2—7 kohdasta vihintdin kaksi
asianmukaista maksuvalmiuden hoidon vélinettd, jota voidaan kiyttda vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoittajien edun mukaisesti. Téstd poiketen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja voi valita hoitamalleen vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle vain yhden maksuvalmiuden
hoidon vélineen liitteessd V olevasta 2—7 kohdasta, jos kyseiselle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle

on myonnetty lupa toimia rahamarkkinarahastona asetuksen (EU) 2017/1131 mukaisesti.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on pantava taytintoon yksityiskohtaiset
toimintaperiaatteet ja menettelyt kaikkien valittujen maksuvalmiuden hoidon vélineiden kayttoon
ottamiseksi ja kdytostd poistamiseksi sekd tallaisten vélineiden kdyttoon liittyvit operatiiviset ja
hallinnolliset jarjestelyt. Tama paitos ja asiaankuuluvat selitykset on toimitettava vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.
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Liitteessd V olevassa 7 kohdassa tarkoitettu lunastus apporttina voidaan ottaa kdyttoon ainoastaan
ammattimaisten sijoittajien esittimien lunastuspyyntdjen tiyttimiseksi ja jos lunastus apporttina

vastaa suhteellista osuutta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa olevista varoista.

Poiketen siitd, mitd 3 alakohdassa sdddetdédn, lunastus apporttina ei voi vastata suhteellista osuutta
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa olevista varoista, jos kyseistd vaihtochtoista sijoitusrahastoa
markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille sijoittajille tai jos kyseisen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoituspolitiikan tavoitteena on jéljitella tiettyd osake- tai joukkovelkakirjaindeksid
ja myos jos kyseinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on rahoitusmarkkina-asetuksen 2 artiklan

1 kohdan 26 alakohdassa miiritelty porssilistattu rahasto.

2 ¢. Avointa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien edun mukaisesti keskeyttdd viliaikaisesti vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden takaisinoston tai lunastuksen tai ottaa kdyttdon tai poistaa
kéytostd muita maksuvalmiuden hoidon vilineitd, jotka on valittu liitteessd V olevan luettelon

2-7 kohdasta ja siséllytetty vaihtoehtoisen sijoitusrahaston rahastosdintoihin tai
perustamiskirjoihin. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittajien edun vuoksi ja varmistaakseen, ettd merkitsemiset ja lunastukset kéasitellaén
kohtuulliseen hintaan, ottaa kdyttoon myos liitteessd V olevassa 8 kohdassa tarkoitettuja side
pockets -jarjestelyjd, jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei voi varmistaa joidenkin
varojen oikeudenmukaista ja tarkkaa arvonmadritysté tai jos joillakin varoilla ei endd voi kdyda

kauppaa.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu véliaikainen keskeytys ja side pockets -jérjestelyjen
kayttoonotto on mahdollinen ainoastaan sellaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa olosuhteet
edellyttivét sitd ja joissa se on perusteltua ottaen huomioon vaihtoehtoisen sijoitusrahaston

sijoittajien edut.
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2 d. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava viipymaittd kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, kun se ottaa kdyttoon tai poistaa kaytisté liitteessd V olevissa

1 ja 2 kohdissa tarkoitetut lunastuksen keskeyttdmisen ja lunastusrajoitukset.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava samoille toimivaltaisille viranomaisille,
kun se ottaa kiyttoon tai poistaa kdytostd kyseisen liitteen 8 kohdassa tarkoitettuja side pockets
-jarjestelyjd, kohtuullisessa ajassa ennen timén maksuvalmiuden hoidon valineen kéyttoon

ottamista tai kiytostd poistamista.

Jasenvaltiot voivat vaatia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa ilmoittamaan vaihtochtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, kun vaihtochtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja paittad ottaa kdyttdon lunastuksen apporttina, jatkaa
ennakkoilmoitusaikaa tai nostaa likviditeettimaksua, joustavan hinnoittelun joustotekijin yldrajaa
tai rahaston esitteessé vahvistettua diluutiosuojamaksua tai korottaa osto- ja myyntihinnan erotusta

kaksoishinnoittelussa maksuvalmiuden hoitoa varten.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava viipymaétté kaikista timadn kohdan mukaisesti vastaanotetuista ilmoituksista
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjdrjestelméin vakauteen ja

eheyteen saattaa kohdistua riskejd, jarjestelmariskikomitealle.

2 e. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ainakin liitteessd V esitetyt maksuvalmiuden hoidon
vilineet ovat avoimia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitavien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajien saatavilla.
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2 ee. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi
méidrittddkseen ne vaatimukset, jotka lainoja myoOntévin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston on
taytettdva, jotta ne voivat sdilyttdd avoimen rakenteen. Néihin vaatimuksiin olisi sisdllyttdvé osia,
jotka koskevat maksuvalmiuden hoidon vilineiden valintaa ja kiyttéd, likvidien varojen saatavuutta
ja stressitestausta seké vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmiusprofiiliin nahden

asianmukaista lunastuspolitiikkaa, ja niissd on otettava huomioon lainojen riskiprofiili ja luonne.

Siirretddn komissiolle valta tiydentéd tatd direktiivid hyvaksymalld ensimmaiisessi alakohdassa

tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

2 f. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa

tdsmennetédn liitteessd V esitettyjen maksuvalmiuden hoidon vélineiden ominaisuudet.

2 g. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii suuntaviivat, joissa maéritelldan perusteet, joiden
perusteella vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat valitsevat ja kadyttavat asianmukaisia
maksuvalmiuden hoidon vilineitd maksuvalmiusriskin hallintaan, mukaan lukien asianmukaiset
ilmoitukset sijoittajille, ottaen huomioon téllaisten vilineiden kyky vdhentda perusteettomia etuja
sijoittajille, jotka lunastavat sijoituksensa ensin, ja lieventdd rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejé.
Néiden suuntaviivojen on siséllettdva tiedot olosuhteista, joissa voidaan ottaa kdyttoon side pockets

-jarjestelyjé.

2 h. Siirretddn komissiolle valta tdydentad titd direktiivid hyvaksymdlld tdmén artiklan 2 ee ja
2 f kohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklan

mukaisesti.";
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7)  Muutetaan 20 artikla seuraavasti:

a)  Muutetaan 1 kohta seuraavasti:

1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

"1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, jotka aikovat siirtdd kolmansille osapuolille yhden

tai useamman liitteessd I luetellun tehtdvin tai 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun palvelun hoitamisen

niiden lukuun, on ilmoitettava asiasta kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille, ennen kuin

tehtévien siirtimistd koskevat jérjestelyt tulevat voimaan. Seuraavien ehtojen on taytyttava:";
ii))  korvataan f alakohta seuraavasti:

"f) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on pystyttidvi osoittamaan, etti se, jolle tehtivit
siirretddn, on patevi ja kykeneva suoriutumaan kyseisisti tehtdvistd ja tarjoamaan kyseisia
palveluja, ettd sen valinnassa on noudatettu kaikkea asianmukaista huolellisuutta ja etti
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on jatkuvasti tosiasiallisesti mahdollisuus valvoa
siirretyn tehtdvin hoitamista, antaa sille, jolle tehtévit siirretdén, milloin tahansa lisdohjeita ja

peruuttaa siirto vélittdmasti, jos se on sijoittajien edun mukaista.";
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b)  Korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3. Se, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on siirtanyt tehtivia kolmannelle osapuolelle,
tai mahdollinen toimintojen edelleen siirtdminen ei missddn tapauksessa vaikuta kyseisen hoitajan
vastuuseen asiakkaitaan, vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ja sen sijoittajia kohtaan, eikd kyseinen
hoitaja saa siirtdd tehtdviddn niin laajasti, ettd sen ei endd kdytanndssd katsottaisi olevan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tai palvelujen tarjoaja ja etta siitd tulee

postilaatikkoyhteiso.";
c) Korvataan 4 kohdan johdantokappale seuraavasti:

"4. Kolmas osapuoli saa siirtdd edelleen minké tahansa sille siirretyn tehtdvén ja palveluntarjonnan,

jos seuraavat ehdot tayttyvit:";
d)  Lisétddn 6 a kohta seuraavasti:

"6 a. Poiketen siitd, mitd timén artiklan 1-6 kohdassa séddetiin, jos liitteessé I olevassa 2 kohdan

b alakohdassa tarkoitettua markkinointitehtdvad suorittaa yksi tai useampi jakelija, joka toimii
omaan lukuunsa ja joka markkinoi vaihtoehtoista sijoitusrahastoa direktiivin 2014/65/EU nojalla tai
vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden kautta direktiivin 2016/97/EU mukaisesti, tdllaista tehtdvaa ei
katsota edelld mainituissa kohdissa sdddettyjen vaatimusten soveltamisalaan kuuluvaksi tehtiavien
siirtdmiseksi riippumatta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja jakelijan vélisestd

mahdollisesta jakelusopimuksesta.";
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8)  Muutetaan 21 artikla seuraavasti:
a) lisdtadn 5 kohtaan ¢ alakohta seuraavasti:

"¢) Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltio voi antaa kansallisille toimivaltaisille
viranomaisille oikeuden sallia tapauskohtaisen arvioinnin perusteella, etta 21 artiklan 3 kohdan
a alakohdassa tarkoitettu laitos, joka on sijoittautunut johonkin toiseen jasenvaltioon, nimitetdén

sdilytysyhteisoksi, edellyttiden ettd seuraavat edellytykset tdyttyvét:

1) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on toimittanut toimivaltaisille viranomaisille perustellun
pyynndn, jossa osoitetaan asiaankuuluvien séilytysyhteisdpalvelujen puuttuminen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoitusstrategia huomioon ottaen, jotta voitaisiin nimeté toisessa jdsenvaltiossa

sijaitseva sdilytysyhteiso; ja

i1) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltion kansalliset sdilytysyhteisdjen markkinat tdyttavét

ainakin yhden seuraavista edellytyksista:

— markkinat koostuvat alle seitsemésti sdilytysyhteisOstd, jotka tarjoavat sdilytysyhteisopalveluja
EU:n vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille (joilla on timéan direktiivin 4 artiklan k alakohdan i
alakohdan mukainen toimilupa) ja joita hoitaa EU:n vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja

(joilla on 7 artiklan 1 kohdan mukainen toimilupa), ja milldédn séilytysyhteisolld ei ole séilytettdvana
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen varoja yli 1 miljardia euroa tai vastaavaa madrdd missé tahansa
muussa valuutassa. Tamé kynnysarvo sulkee pois timén direktiivin 36 artiklan 1 a kohdan

mukaisesti toimivat sdilytysyhteisot ja sdilytysyhteison omat varat;

— ndilld markkinoilla EU:n vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen (joilla on timén direktiivin 4 artiklan
k alakohdan i alakohdan mukainen toimilupa) puolesta séilytettidvien ja EU:n vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien (joilla on tdmén direktiivin 7 artiklan 1 kohdan mukainen toimilupa)
hoitamien varojen kokonaismaira ei ylitd 30 miljardia euroa tai vastaavaa maardd missé tahansa
muussa valuutassa. Tdméa kynnysarvo sulkee pois tdmén direktiivin 36 artiklan 1 a kohdan

mukaisesti toimivat sdilytysyhteisot ja sdilytysyhteison omat varat.
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Vaikka i ja ii alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttyisivét, lupa sallia toisessa jasenvaltiossa
sijaitsevan sidilytysyhteison nimedminen myonnetédn tapauskohtaisen arvioinnin perusteella, jossa
arvioidaan asiaankuuluvien sdilytysyhteisdpalvelujen puuttumista vaihtoehtoisen sijoitusrahaston

lainkédyttdalueella kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategia huomioon ottaen.

Kun toimivaltaiset viranomaiset sallivat jossakin toisessa jasenvaltiossa sijaitsevan sdilytysyhteison

nimeédmisen, ne ilmoittavat tistd arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Taman sdédnnoksen soveltaminen ei rajoita 21 artiklan tdysimaéréistd soveltamista lukuun ottamatta

sédilytysyhteison sijoittautumispaikkaa koskevaa kyseisen artiklan 5 kohdan a alakohtaa.";
b)  Korvataan 6 kohdan c ja d alakohta seuraavasti:

"c) kolmatta maata, johon siilytysyhteisd on sijoittautunut, ei pidetéd direktiivin (EU) 2015/849

9 artiklan 2 kohdan mukaisena suuririskisend kolmantena maana;

d) jasenvaltiot, joissa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia
tai osakkeita aiotaan markkinoida, ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijédsenvaltio, joka
ei kuulu edelld mainittuihin, ovat tehneet sdilytysyhteison sijoittautumismaana olevan kolmannen
maan kanssa sopimuksen, joka vastaa tiysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jirjeston
(OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja
vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mukaan lukien mahdolliset
monenviliset verosopimukset, ja kolmatta maata ei mainita veroasioissa yhteistydohaluttomia

lainkédyttoalueita koskevaa tarkistettua EU:n luetteloa koskevien neuvoston péédtelmien liitteessa I[;";
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¢)  Muutetaan 11 kohta seuraavasti:

1) korvataan toisen alakohdan c alakohta seuraavasti:

"c) sdilytysyhteiso on noudattanut kaikkea asianmukaista patevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta
valitessaan ja nimetessddn kolmannen osapuolen, jolle se haluaa siirtdd osan tehtavistéén, paitsi jos
kyseinen kolmas osapuoli on komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392* 1 artiklan

f alakohdassa madriteltyna sijoittavana arvopaperikeskuksena toimiva arvopaperikeskus, ja se
noudattaa edelleen kaikkea asianmukaista pétevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta arvioidessaan
sdaannollisesti ja valvoessaan jatkuvasti kolmatta osapuolta, jolle se on siirtdnyt osan tehtivistiin, ja

kolmannen osapuolen jdrjestelyjé sille siirrettyjen asioiden osalta;

* Komission delegoitu asetus (EU) 2017/392, annettu 11 paivind marraskuuta 2016, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 tdydentidmisesti arvopaperikeskusten
toimilupiin, valvontaan ja toimintaan liittyvid vaatimuksia koskevilla teknisilla

sdantelystandardeilla (EUVL L 65, 10.3.2017, s. 48).";
i1) korvataan viides alakohta seuraavasti:

"Taté artiklaa sovellettaessa komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392 1 artiklan

e alakohdassa madriteltynd liikkeeseenlaskevana arvopaperikeskuksena toimivan
arvopaperikeskuksen palvelujen tarjoamista ei katsota séilytysyhteison sdilytystoimintojen
siirtdmiseksi. Tétd kohtaa sovellettaessa komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392 1 artiklan
f alakohdassa mairiteltyni sijoittavana arvopaperikeskuksena toimivan arvopaperikeskuksen

palvelujen tarjoaminen katsotaan sdilytysyhteison sdilytystoimintojen siirtimiseksi.";
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d) Korvataan 16 kohta seuraavasti:

"16. Séilytysyhteison on pyynnosti asetettava toimivaltaisten viranomaistensa, sdilytysyhteison
nimenneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimivaltaisten viranomaisten ja kyseisti vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisten viranomaisten
saataville kaikki tiedot, jotka se on saanut tehtidvidén hoitaessaan ja jotka voivat olla tarpeen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisille
viranomaisille. Jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
toimivaltaiset viranomaiset ovat eri viranomaisia kuin sdilytysyhteison toimivaltaiset viranomaiset,
1) sdilytysyhteison toimivaltaisten viranomaisten on annettava saadut tiedot viipymatti
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisille
viranomaisille ja ii) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
toimivaltaisten viranomaisten on viipymaétté annettava sdilytysyhteison toimivaltaisille
viranomaisille kaikki tiedot, joilla on merkitystd kyseisten viranomaisten valvontavaltuuksien

kayttamiselle."
e)  Muutetaan 17 kohdan c alakohta seuraavasti:
korvataan ii alakohta seuraavasti:

"i1) edellytykset, joilla sdilytysyhteiso voi hoitaa sdilytystehtdaviddn arvopaperikeskukseen

kirjattujen rahoitusvilineiden osalta; ja"
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9)  Muutetaan 23 artikla seuraavasti:

a)  Muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1) korvataan h alakohta seuraavasti:

"h) kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmiusriskien hallinnasta, myos oikeudesta vaatia
lunastusta sekd normaali- ettd poikkeustilanteissa ja olemassa olevista sijoittajia koskevista
lunastusjérjestelyistd, ja ilmoitus 16 artiklan 2 b kohdan mukaisesti valittujen maksuvalmiuden

hoidon vélineiden kdyttomahdollisuudesta ja -edellytyksistd.";
i1) lisdtdén ia alakohta seuraavasti:

"ia) luettelo palkkioista ja maksuista, joita sovelletaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiminnan
yhteydessi ja jotka koituvat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai sen sidosyritysten osalta

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksettaviksi.";
b)  Lisdtddn 4 kohtaan d, e ja f alakohta seuraavasti:
"d) myonnettyjen lainojen salkku;

e) vuosittain kaikki suorat ja vililliset palkkiot ja maksut, jotka on suoraan tai vélillisesti veloitettu

tai kohdennettu vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai sen sijoituksille;

f) vuosittain kaikki emoyritykset, tytiryritykset tai erillisyhtiot, jotka vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan henkildsto tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan suorat tai vélilliset sidosyritykset ovat perustaneet vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston sijoituksiin liittyen.";
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10) Muutetaan 24 artikla seuraavasti:

a)  Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on sdénnoéllisesti raportoitava kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille markkinoista ja vilineisti, joilla se kdy kauppaa hoitamansa

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun.

Sen on toimitettava kunkin hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta tiedot vilineistd, joilla
se kdy kauppaa, markkinoista, joiden jésen se on tai joilla se kdy aktiivisesti kauppaa, seké kunkin
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positioista ja omistusosuuksista. Ndiden tietojen on sisillettava
asiaankuuluvat tunnisteet, joiden avulla varoista, vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajasta annetut tiedot voidaan yhdistdd muihin valvontatietojen

tai julkisesti saatavilla olevien tietojen ldhteisiin.";

b)  Korvataan 2 kohdan c alakohta seuraavasti:

"c) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston senhetkinen riskiprofiili";
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c¢) Korvataan 2 kohdan d alakohta seuraavasti:

"d) tiedot tehtdvien siirtdmisti koskevista jarjestelyistd, joihin liittyy yhteistd tai harkinnanvaraista

salkunhoitoa tai riskienhallintaa koskevia tehtivid seuraavasti:

1) tiedot niistd, joille tehtévid on siirretty, tdismentéden niiden nimi ja kotipaikka, onko niilld 1dheinen
yhteys vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan ja ovatko ne varainhoitoa varten toimiluvan
saaneita tai sddnneltyjd yhteisoja. Tietojen on siséllettdva asiaankuuluvat tunnisteet niisté, joille
tehtévid on siirretty, jotta toimitetut tiedot voidaan yhdistdd muihin valvontatietojen tai julkisesti

saatavilla olevien tietojen ldhteisiin;

i1) luettelo ja kuvaus toimista, jotka liittyvét riskinhallintaa ja salkunhoitoa koskeviin tehtéviin,

jotka on siirretty;

ii1) jos salkunhoitoa koskeva tehtdvé on siirretty, salkunhoitoa koskevaan tehtévién liittyvien

siirtdmisjérjestelyjen kohteena olevien sijoitusrahaston varojen méiré ja prosenttiosuus;

iv) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan palveluksessa olevan, siirtimisjirjestelyjen seurannasta

vastaavan kokopaivatoimisen henkiloston maara;

v) kuvaus médriaikaisista huolellisuusvelvoitetta koskevista toimenpiteistd, jotka vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitaja suorittaa valvoakseen ja seuratakseen sitd, joille tehtdvid on siirretty, seka
tarkistaakseen sen toiminnan, mukaan lukien kyseisten toimenpiteiden suorittamispéivi, havaitut

seikat ja tarvittaessa toimenpiteet ja aikataulu, jotka on hyvéksytty ndiden seikkojen korjaamiseksi;

vi) jos kdytOssd on tehtidvien edelleen siirtdmisti koskevia jirjestelyjd, edelld i—iii alakohdassa
vaaditut tiedot niisté, joille tehtivit on edelleen siirretty sekd toimista, jotka liittyvét salkunhoitoa ja

riskinhallintaa koskeviin tehtiviin, jotka on edelleen siirretty;

vii) tehtdvien siirtdmistd ja edelleen siirtdmistd koskevien jérjestelyjen aloitus- ja padttymispéivit.";
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ca) lisdtdédn 2 kohtaan f alakohta seuraavasti:

"f) luettelo jésenvaltioista, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan puolesta toimiva jakelija tosiasiallisesti markkinoi vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita.";
d) Korvataan 6 kohta seuraavasti:

"6. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa

tdsmennetaan

(a) 1 kohdan ja 2 kohdan a, b, ¢, e ja f alakohdan mukaisesti ilmoitettavat yksityiskohtaiset
tiedot. Naissd luonnoksissa teknisiksi sddntelystandardeiksi on myds vahvistettava 2 kohdan
d alakohdan mukaisesti ilmoitettavia tietoja koskeva asianmukainen vakioimisen taso
asettamatta uusia ilmoittamista koskevia velvoitteita, Arvopaperimarkkinaviranomainen
ottaa huomioon muut raportointivaatimukset, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin sovelletaan, ja 69 b artiklan 2 kohdan mukaisesti annetun kertomuksen havainnot;
ja

(b) raportoinnin tiheys ja ajoitus.
Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sdéntelystandardien luonnokset

komissiolle viimeistddn [lisdtddn paivimaard = 36 kuukautta timén direktiivin voimaantulon

jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tatd direktiivid hyviksymailld ensimmdiisessd alakohdassa

tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.";
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e) Lisdtddn 7 kohta seuraavasti:

"7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tiytintédnpanostandardeiksi,

joissa tdsmennetddn

a) edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen kertomusten muoto ja tietovaatimukset;

b) menettelyt ja jéarjestelyt 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen kertomusten toimittamiseksi, mukaan
lukien menettelyt ja jarjestelyt, joilla parannetaan tietojen standardointia seké tehostetaan niiden
tietojen jakamista ja kdyttdd, jotka unionin viranomaiset tai kansalliset toimivaltaiset viranomaiset

ovat jo raportoineet minké tahansa unionin raportointikehyksen puitteissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimad teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistian [lisdtddn pdivaméard = 36 kuukautta tdiméan direktiivin voimaantulon

jélkeen].

Siirretdén komissiolle valta tdydentdd tatd direktiivid hyviksymaélld ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti.";
f)  Lisatdan 8 kohta seuraavasti:

"8. Komissio antaa 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklassa sdddetyin edellytyksin delegoituja
sdadoksid, joilla tdydennetéén titd direktiivid tismentdmalld, milloin on katsottava, ettd vivutusta

kédytetddn merkittavassd méérin 4 kohdassa tarkoitetulla tavalla.";
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11) Korvataan 35 artiklan 2 kohdan b ja c alakohta seuraavasti:

"b) Kolmatta maata, johon unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on
sijoittautunut, ei pidetd direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaisena suuririskisend

kolmantena maana.

¢) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana oleva kolmas maa on
tehnyt toimiluvan saaneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion ja kunkin muun
sellaisen jdsenvaltion kanssa, jossa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida, sopimuksen, joka vastaa taysin Taloudellisen
yhteistyon ja kehityksen jérjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen

26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa,
mukaan lukien mahdolliset monenviliset verosopimukset, ja kolmatta maata ei mainita veroasioissa
yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevaa tarkistettua EU:n luetteloa koskevien neuvoston

padtelmien liitteessa 1.";

12) Muutetaan 36 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a)  Korvataan c alakohta seuraavasti:

"c) Kolmatta maata, johon unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on
sijoittautunut, ei pidetd direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaisena suuririskisend

kolmantena maana."

b)  Lisétdén d alakohta seuraavasti:

"d) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana oleva kolmas maa on
tehnyt toimiluvan saaneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion ja kunkin muun
sellaisen jdsenvaltion kanssa, jossa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida, sopimuksen, joka vastaa tidysin Taloudellisen
yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen

26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mukaan
lukien mahdolliset monenviliset verosopimukset, ja kyseistd kolmatta maata ei mainita veroasioissa
yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevaa tarkistettua EU:n luetteloa koskevien neuvoston

padtelmien liitteessa 1.";
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13) Korvataan 37 artiklan 7 kohdan e ja f alakohta seuraavasti:

"e) Kolmatta maata, johon unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
on sijoittautunut, ei pidetd direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaisena suuririskisend

kolmantena maana.

) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sijoittautumismaana oleva kolmas
maa on tehnyt viitejdsenvaltion kanssa sopimuksen, joka vastaa tdysin Taloudellisen yhteistyon ja
kehityksen jarjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa
vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mahdolliset
monenviliset verosopimukset mukaan luettuina, ja kolmatta maata ei mainita veroasioissa
yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevaa tarkistettua EU:n luetteloa koskevien neuvoston

paidtelmien liitteessa 1.";

15) Korvataan 40 artiklan 2 kohdan b ja c alakohta seuraavasti:

"b) Kolmatta maata, johon unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on
sijoittautunut, ei pidetd direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaisena suuririskisend

kolmantena maana.

c¢) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana oleva kolmas maa on
tehnyt viitejdsenvaltion ja kunkin muun sellaisen jésenvaltion kanssa, jossa unionin ulkopuolelle
sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida,
sopimuksen, joka vastaa tdysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjeston (OECD) tuloa ja
varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan
tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mahdolliset monenviliset verosopimukset mukaan luettuina, ja
kolmatta maata ei mainita veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkayttoalueita koskevaa tarkistettua

EU:n luetteloa koskevien neuvoston péételmien liitteessd 1.";
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16) Muutetaan 42 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a)  Korvataan c alakohta seuraavasti:

"c) Kolmatta maata, johon unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
tai unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on sijoittautunut, ei pidetd

direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaisena suuririskisend kolmantena maana.";

b)  Lisétdédn d alakohta seuraavasti:

"d) Unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai unionin ulkopuolelie
sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sijoittautumismaana oleva kolmas maa on
tehnyt sellaisen jasenvaltion kanssa, jossa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida, sopimuksen, joka vastaa tdysin
Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan
malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto
veroasioissa, mahdolliset monenvéliset verosopimukset mukaan luettuina, ja kyseistd kolmatta maata ei
mainita veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkéyttdalueita koskevaa tarkistettua EU:n luetteloa

koskevien neuvoston péédtelmien liitteessa 1.":
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18) Korvataan 47 artiklan 3 kohta seuraavasti:

"3. Kaikki arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten, pankkiviranomaisen,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010* perustetun Euroopan

valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) ja jarjestelmariskikomitean vélilla

tdmén direktiivin mukaisesti vaihdetut tiedot on katsottava salassa pidettiviksi, paitsi jos

a) arvopaperimarkkinaviranomainen tai toimivaltainen viranomainen tai muu asianomainen

viranomainen tai elin ilmoittaa tietoja toimittaessaan, ettd kyseiset tiedot saa ilmaista;

b) ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkdyntié varten;

¢) ilmaistuja tietoja kédytetddn tiivistelmaissa tai koosteessa, josta yksittéisid rahoitusmarkkinoiden

toimijoita ei voida tunnistaa.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pédivind marraskuuta
2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdelikeviranomainen) perustamisesta
sekd paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paidtoksen 2009/79/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).";
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19) Muutetaan 50 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 5 kohta seuraavasti:

"5. Jos jasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on perusteltu syy epdilld, etti niiden valvonnan piiriin
kuulumattomat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat harjoittavat tai ovat harjoittaneet timén
direktiivin vastaista toimintaa, niiden on ilmoitettava tistd mahdollisimman seikkaperiisesti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja mainitun hoitajan kotijdsenvaltion ja vastaanottavien
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille. Ilmoituksen vastaanottavien viranomaisten on
toteutettava asianmukaiset toimet ja ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja ilmoituksen
antaneille toimivaltaisille viranomaisille ndiden toimien tuloksesta ja mahdollisuuksien mukaan
merkittavistd vilivaiheista. Timén kohdan soveltaminen ei rajoita ilmoituksen antaneen toimivaltaisen

viranomaisen toimivaltaa.";

b) Lisétddn 5 a—5 g kohta seuraavasti:

"5 a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle 46 artiklan 2 kohdan j alakohdan
mukaisia valtuuksia kédytettdessd ja, jos rahoitusjarjestelmén vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua

riskejd, jirjestelmdriskikomitealle.

5b. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
voi pyytdd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijédsenvaltion toimivaltaista viranomaista
kayttamadn 46 artiklan 2 kohdan j alakohdassa sdddettyjd valtuuksia, missd yhteydessi se tismentdd
pyynnon syyt ja ilmoittaa asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjérjestelmén

vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riskeji, jarjestelmariskikomitealle.
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5 ¢. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei
hyvéksy 5 b kohdassa tarkoitettua pyyntdd, sen on ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle perustellen pdédtoksensd ja, jos rahoitusjarjestelmin vakauteen ja

eheyteen saattaa kohdistua riskejd, jarjestelmariskikomitealle.

5 d. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 5 b ja 5 ¢ kohdan mukaisesti saatujen tietojen perusteella
kohtuullisessa ajassa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisille

viranomaisille lausunnon 46 artiklan 2 kohdan j alakohdassa sidddettyjen valtuuksien kaytost.

5 e. Jos toimivaltainen viranomainen ei toimi 5 d kohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen
lausunnon mukaisesti tai ei aio noudattaa sitd, sen on ilmoitettava asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja perusteltava noudattamatta jattdminen tai vastaava aikomus.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi julkistaa tiedon siitd, ettei toimivaltainen viranomainen noudata
tai aio noudattaa sen lausuntoa, sekd toimivaltaisen viranomaisen noudattamatta jattimiselle tai
vastaavalle aikomukselle esittimét syyt, paitsi jos julkaiseminen on ristiriidassa osakkeenomistajien,
osuudenhaltijoiden tai yleison oikeutettujen etujen kanssa tai jos se voisi vakavasti vaarantaa
rahoitusmarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja eheyden tai unionin koko rahoitusjérjestelméan taikka
sen osan vakauden. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille

téllaisesta julkaisemisesta etukéteen.

5 f. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion toimivaltainen viranomainen
voi pyytdd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaista viranomaista
kayttamadn viipymattd 46 artiklan 2 kohdassa sdddettyjd valtuuksia, missi yhteydessi se tismentdi
pyyntonsa syyt ja ilmoittaa asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjarjestelmén

vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riskejd, jarjestelmériskikomitealle.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijédsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
viipymattd kdytetyistd valtuuksista ja havainnoistaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos

rahoitusjirjestelmén vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riskejd, jarjestelmariskikomitealle.
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5 fa. Jos jasenvaltio on kdyttidnyt 21 artiklan 5 kohdan c alakohdassa sdddettyd mahdollisuutta ja jos
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla tai, jos vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto ei kuulu sdédntelyn piiriin, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion
toimivaltaisilla viranomaisilla on perusteltu syy epéilld, ettd niiden valvonnan piiriin kuulumaton
sdilytysyhteiso harjoittaa tai on harjoittanut tdmén direktiivin vastaista toimintaa, kyseisten
viranomaisten on ilmoitettava tdstd viipymattd ja mahdollisimman seikkaperdisesti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja asianomaisen sdilytysyhteison toimivaltaisille viranomaisille.
Ilmoituksen vastaanottavien viranomaisten on toteutettava asianmukaiset toimet ja ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja ilmoituksen antaneille toimivaltaisille viranomaisille ndiden
toimien tuloksesta. Tdmén kohdan soveltaminen ei rajoita ilmoituksen antaneiden toimivaltaisten

viranomaisten toimivaltaa.

5 g. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdé toimivaltaista viranomaista toimittamaan
kohtuullisessa ajassa arvopaperimarkkinaviranomaiselle selvityksid erityisistd tapauksista, jotka
aiheuttavat vakavan uhkan sijoittajansuojalle, vaarantavat rahoitusmarkkinoiden moitteettoman
toiminnan ja eheyden tai aiheuttavat unionin koko rahoitusjérjestelman taikka sen osan vakauteen

kohdistuvia riskeja.";

c) Lisétddn 7 kohta seuraavasti:

"7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii suuntaviivoja, joilla ohjataan toimivaltaisia viranomaisia

46 artiklan 2 kohdan j alakohdassa sééddettyjen valtuuksien kiytOssd ja joissa esitetdéin tietoa tilanteista,

jotka voivat johtaa 5 b ja 5 f kohdassa tarkoitettujen pyyntdjen esittdmiseen. Niitd suuntaviivoja
laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomaisen on otettava huomioon tillaisten valvontatoimenpiteiden

mahdolliset vaikutukset sijoittajansuojaan ja rahoitusvakauteen toisessa jdsenvaltiossa tai unionissa.";
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19 a) Korvataan 60 artikla seuraavasti:

"60 artikla

Poikkeusten julkistaminen

Jos jasenvaltio kayttid 6 ja 9 artiklassa, 15 artiklan 3 ja 4 aa kohdassa, 21, 22, 28 ja 43 artiklassa ja
61 artiklan 5 kohdassa sdddettya poikkeusta tai mahdollisuutta, sen on ilmoitettava asiasta ja
mahdollisista myohemmistd muutoksista komissiolle. Komissio julkistaa tiedot internetsivustolla tai

muulla helppokéayttdiselld tavalla.";

20) Lisétiédn 61 artiklaan 6 kohta seuraavasti:

"6. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, sikéli kuin ne hoitavat vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja,

jotka myontévit lainoja ja jotka on perustettu ennen [tdmin direktiivin hyvaksymispdivi], voivat

edelleen hoitaa téllaisia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja [5 vuotta + tdmén direktiivin hyvaksymispéiva]

asti noudattamatta tdmén direktiivin 15 artiklan 3 kohdan d alakohtaa, 15 artiklan 4 a—4 f kohtaa ja
16 artiklan 2 a kohtaa. Tastd poiketen lainoja mydntivien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen, jotka on
perustettu ennen [tdmédn direktiivin hyviksymispéivi] ja jotka eivét hanki lisipddomaa, katsotaan

noudattavan edelld mainittuja artikloja.";
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21) Lisétdédn 69 b artikla seuraavasti:

"69 b artikla

Uudelleentarkastelu

1.  Komissio kdynnistid viimeistddn [lisatdan paivamaird = 60 kuukautta timén direktiivin
voimaantulon jdlkeen] ja arvopaperimarkkinaviranomaisen 7 artiklan 9 kohdan mukaisesti laatimien
kertomusten jalkeen uudelleentarkastelun tissé direktiivissd vahvistettujen sddntojen toiminnasta ja
niiden soveltamisesta saaduista kokemuksista. Uudelleentarkastelun yhteydessi on arvioitava seuraavia

nikokohtia:

a)  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien maksuvalmiuden hoidon vélineiden saatavuuden ja

kayttoonoton vaikutus rahoitusvakauteen;

b)  tdmadn direktiivin 7 ja 8 artiklassa sdddettyjen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
toimilupaa koskevien vaatimusten ja 20 artiklassa sdddetyn tehtdvien siirtdimistd koskevan jirjestelman

tehokkuus;

c) lainoja myOntdvid vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitaviin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajiin sovellettavien 15 artiklassa sdddettyjen vaatimusten asianmukaisuus;

d)  se, onko toimivaltaisten viranomaisten valta sallia toisessa jdsenvaltioissa sijaitsevan
sdilytysyhteison nimedminen 21 artiklan 5 kohdan c alakohdassa tarkoitetulla tavalla toimivaa ja
aiheellista, mukaan lukien se, ovatko 21 artiklan 5 kohdan c alakohdan ii alakohdassa siédetyt

madrélliset kriteerit merkityksellisié.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa komissiolle viimeistddn [lisdtddn padiviméarad =
24 kuukautta tdman direktiivin voimaantulon jélkeen] yhdennetyn valvontatietojen keruun kehittimisti

koskevan kertomuksen, jossa keskitytdédn sithen, miten

a)  vidhennetddn omaisuudenhoitoalan ja finanssitoimialan muiden alojen raportointikehysten valisid

paillekkiisyyksid ja epdjohdonmukaisuuksia;

b)  parannetaan tietojen standardointia sekd tehostetaan niiden tietojen jakamista ja kiyttoa, jotka
unionin viranomaiset tai kansalliset toimivaltaiset viranomaiset ovat jo raportoineet minké tahansa

unionin raportointikehyksen puitteissa.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 2 kohdassa tarkoitettua kertomusta laatiessaan tiivisti
yhteistyotd Euroopan keskuspankin, jaljempéani 'EKP', muiden Euroopan valvontaviranomaisten ja

tarvittaessa kansallisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun jilkeen ja arvopaperimarkkinaviranomaista
kuultuaan komissio toimittaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa esitetdén

uudelleentarkastelun padtelmat.";

22) Muutetaan liite I timén direktiivin liitteen I mukaisesti.

23) Lisétadn tdimén direktiivin liitteen II teksti liitteeksi V.
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2 artikla

Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen
Muutetaan direktiivi 2009/65/EY seuraavasti:
1) Lisétdén 2 artiklan 1 kohtaan u alakohta seuraavasti:

"u) 'arvopaperikeskuksella' Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014*

2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méériteltyd arvopaperikeskusta.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 paivédni heindkuuta
2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seki arvopaperikeskuksista ja
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta

(EUVL L 257, 28.8.2014,s. 1).";

1 a) Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a) Muutetaan 3 kohta seuraavasti:
1) lisdtddn b alakohtaan iii ja iv alakohdat seuraavasti:

"1i1) rahoitusvilineitd koskevien toimeksiantojen vastaanottaminen ja vélittdminen;
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iv) mika tahansa muu oheispalvelu, jos oheispalvelu on jatkoa rahastoyhtion jo toteuttamille

palveluille eiké se aiheuta eturistiriitaa, jota ei voitaisi hallita lisasdannoilla.";
i1) lisdtddn ¢ alakohta seuraavasti:

"c¢) asetuksen (EU) 2016/1011 mukainen vertailuarvojen hallinnointi.";

ii1) korvataan viimeinen alakohta seuraavasti:

"Rahastoyhtidille ei voida antaa tdmin direktiivin mukaisesti toimilupaa vain tdssi kohdassa
tarkoitettujen palvelujen tarjoamiseen. Rahastoyhtidille ei voida antaa lupaa hallinnoida

vertailuarvoja, joita kdytetdin niiden hoitamissa yhteissijoitusyrityksissd.";
b) Korvataan 4 kohta seuraavasti:
"4. Direktiivin (EU) 2019/2034 9 artiklan 2 kohtaa ja direktiivin 2014/65/EU 15 artiklaa,

16 artiklaa, lukuun ottamatta 5 kohdan ensimméistd alakohtaa, 23, 24 ja 25 artiklaa sovelletaan,

kun rahastoyhtiot tarjoavat 3 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja palveluja.";
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2)  Muutetaan 7 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  Korvataan b ja c alakohta seuraavasti:

"b) rahastoyhtion liiketoimintaa tosiasiallisesti harjoittavat henkilot eivét ole riittdvan
hyvamaineisia eikd heilld ole riittdvasti kokemusta myds sen tyyppisistd yhteissijoitusyrityksista,
joita rahastoyhti6 hoitaa; rahastoyhtion liiketoimintaa tosiasiallisesti harjoittavien henkiléiden seké
heidén seuraajiensa nimet on viipymatté ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, ja vahintdin
kahden edelld mainitut edellytykset tidyttdvan luonnollisen henkil6n, jotka ovat joko kyseisen
rahastoyhtion palveluksessa kokopdivéisesti tai jotka ovat rahastoyhtion hallintoelimen
toimeenpaneva jdsen tai jdsenid, jotka ovat sitoutuneet hoitamaan kyseisen rahastoyhtion
litketoimintaa kokopéiviisesti ja joiden asuinpaikka on unionissa, on tehtéva rahastoyhtion

toiminnan harjoittamista koskevat paatokset;

c) toimilupahakemukseen ei ole liitetty toimintaohjelmaa, jossa esitetdén ainakin rahastoyhtion
organisaatiorakenne, tdismennetiin rahastoyhtion liiketoiminnan harjoittamiseen kaytettivit
tekniset resurssit ja henkiloresurssit seki tiedot rahastoyhtion litketoimintaa tosiasiallisesti

harjoittavista henkil6istd, mukaan lukien
1) yksityiskohtainen kuvaus heidén asemastaan, tehtivanimikkeestién ja palvelusajastaan;
i1) kuvaus heidén raportointisuhteistaan ja vastuualueistaan rahastoyhtiossi ja sen ulkopuolella;

111) yleiskatsaus heiddn kullekin vastuulle varaamastaan ajasta;";
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b)  Lisétiin e alakohta seuraavasti:

"e) rahastoyhtid ei anna tietoja jarjestelyistd, jotka on tehty tehtdvien siirtimiseksi kolmansille
osapuolille 13 artiklan mukaisesti, mukaan lukien yksityiskohtainen esitys henkiloresursseista ja
teknisistd resursseista, joita rahastoyhtio kdyttdd sen, jolle tehtivit siirretdéin, seurantaan ja

valvontaan.";

3)  Muutetaan 13 artikla seuraavasti:
a)  Muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1) korvataan johdantokappale seuraavasti:

"1. Rahastoyhtididen, jotka aikovat siirtdd kolmansille osapuolille yhden tai useamman liitteessa I1
luetellun tehtdvén tai 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun palvelun hoitamisen niiden lukuun, on
ilmoitettava asiasta kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille, ennen kuin tehtdvien

siirtdmistd koskevat jérjestelyt tulevat voimaan. Seuraavien ehtojen on taytyttava:";
i1) korvataan b alakohta seuraavasti:

"b) toimeksianto ei saa estdd rahastoyhtion tehokasta valvontaa eikd se varsinkaan saa estidi
rahastoyhtiotd toimimasta eikd hoitamasta yhteissijoitusyritysti sijoittajien ja asiakkaiden parhaan

edun mukaisesti;";
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ii1) korvataan g, h ja i alakohta seuraavasti:

"g) toimeksianto ei saa estdi rahastoyhtion liiketoimintaa harjoittavia henkil6itd antamasta milloin

hyviansa lisdohjeita yritykselle, jolle tehtivii tai palvelujen tarjoaminen on siirretty, eika

peruuttamasta toimeksiantoa valittomasti, jos tdima on sijoittajien ja asiakkaiden etujen mukaista;

h) yrityksen, jolle tehtdvid tai palvelujen tarjoaminen siirretddn, on siirrettavien tehtivien tai
palvelujen tarjoamisen luonne huomioon ottaen oltava patevi ja kykeneva suorittamaan kyseiset

tehtdvit tai tarjoamaan kyseisié palveluja; ja

1) yhteissijoitusyritysten tarjousesitteissd on lueteltava palvelut ja tehtivit, joiden siirtoon

rahastoyhtio on saanut luvan tdmain artiklan mukaisesti;";
iv) lisdtdén j alakohta seuraavasti:

"j) rahastoyhtion on voitava esittdd objektiiviset perusteet kaikille tehtdvien siirtdmistd koskeville

jarjestelyille.";
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b)  Korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2. Se, ettd rahastoyhtié on siirtdnyt tehtdvii tai palvelujen tarjoamisen kolmansille osapuolille, ei
vaikuta rahastoyhtion tai sdilytysyhteison vastuuseen. Rahastoyhtio ei saa siirtdé tehtévidén tai
palvelujen tarjoamistaan niin laajasti, etti sen ei endd kiytdnndssa katsota olevan

yhteissijoitusyrityksen hoitaja tai palvelujen tarjoaja ja etti siitd tulee postilaatikkoyhteisd.";
c) Lisdtdédn 3, 4, ja 5 kohta seuraavasti:

"3. Poiketen siitd, mitd timin artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddetién, jos liitteessd I tarkoitettua
markkinointitehtdvii suorittaa yksi tai useampi jakelija, jotka eivdt toimi omaan lukuunsa ja jotka
markkinoivat yhteissijoitusyritystd direktiivin 2014/65/EU nojalla tai vakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden kautta direktiivin 2016/97/EU mukaisesti, téllaista tehtévii ei katsota edelld
mainituissa kohdissa sdédettyjen vaatimusten soveltamisalaan kuuluvaksi tehtdvien siirtdmiseksi

riippumatta rahastoyhtion ja jakelijan vélisestd mahdollisesta jakelusopimuksesta.

4. Ennen 110 a artiklassa tarkoitetun uudelleentarkastelun alkua arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle kertomuksen, jossa analysoidaan

markkinakaytantoji, jotka koskevat tehtévien siirtdmisté, sekd 7 ja 13 artiklan noudattamista muun
muassa toimivaltaisten viranomaisten 20 a artiklan e alakohdan mukaisesti toimittamien tietojen ja

valvontakdytintdjen ldhentdmistd koskevien valtuuksiensa kdyton perusteella.
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5. Komissio hyviksyy delegoiduilla sdéddoksilld 112 a artiklan mukaisesti toimenpiteitd, joilla

tdsmennetaan
a)  edellytykset 1 kohdassa asetettujen vaatimusten tayttimiseksi;

b)  edellytykset, joiden tiyttyessd yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion katsotaan siirtdneen
toimintojaan niin laajasti, ettd siitd tulee postilaatikkoyhteisd, eikd sen siksi endd voida katsoa

olevan yhteissijoitusyrityksen hoitaja tai palvelujen tarjoaja 2 kohdassa esitetylld tavalla.";

4)  Lisatdédn 18 a artikla seuraavasti:

"18 a artikla

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ainakin liitteessd II A esitetyt maksuvalmiuden hoidon

vilineet ovat yhteissijoitusyritysten saatavilla.

2. Arvioituaan soveltuvuuden suhteessa noudatettuun sijoitusstrategiaan, maksuvalmiusprofiiliin ja
lunastuspolitiikkaan rahastoyhtion on valittava vihintdan kaksi asianmukaista maksuvalmiuden
hoidon vilinettad liitteessd 11 A olevan luettelon 2—7 kohdasta ja siséllytettdva ne rahaston séddntdihin
tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjoihin yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edun mukaista
mahdollista kdyttdd varten. Téstd poiketen rahastoyhtid voi valita hoitamalleen
yhteissijoitusyritykselle vain yhden maksuvalmiuden hoidon vilineen liitteesséd II A olevasta

2-7 kohdasta, jos kyseiselle yhteissijoitusyritykselle on myonnetty lupa toimia
rahamarkkinarahastona asetuksen (EU) 2017/1131 mukaisesti.
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Rahastoyhtion on pantava tdytdntoon yksityiskohtaiset periaatteet ja menettelyt kaikkien valittujen
maksuvalmiuden hoidon vilineiden kdyttoon ottamiseksi ja kdytostd poistamiseksi seké tillaisten

vilineiden kdyttoon liittyvét operatiiviset ja hallinnolliset jarjestelyt.

Liitteessé II A olevassa 7 kohdassa tarkoitettu lunastus apporttina voidaan ottaa kdyttoon ainoastaan
ammattimaisten sijoittajien esittdmien lunastuspyyntojen tiayttamiseksi ja jos lunastus apporttina

vastaa suhteellista osuutta yhteissijoitusyrityksen hallussa olevista varoista.

Poiketen siitd, mitd 3 alakohdassa sdédetdédn, lunastus apporttina ei voi vastata suhteellista osuutta
yhteissijoitusyrityksen hallussa olevista varoista, jos kyseistd yhteissijoitusyritystd markkinoidaan
ainoastaan ammattimaisille sijoittajille tai jos kyseisen yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikan
tavoitteena on jéljitelld tiettyd 53 artiklassa tarkoitettua osake- tai joukkovelkakirjaindeksié ja myos
jos kyseinen yhteissijoitusyritys on rahoitusmarkkina-asetuksen 2 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa

médritelty porssilistattu rahasto.
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3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
médritetddn ja tdismennetddn liitteessd I A esitettyjen maksuvalmiuden hoidon vélineiden

ominaisuudet.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii suuntaviivat, joissa madritellédin perusteet, joiden
perusteella rahastoyhtidt valitsevat ja kiyttavit soveltuvia maksuvalmiuden hoidon vélineita
maksuvalmiusriskin hallintaan, mukaan lukien asianmukaiset ilmoitukset sijoittajille, ottaen
huomioon tillaisten vélineiden kyky vidhentda perusteettomia etuja sijoittajille, jotka lunastavat
sijoituksensa ensin, ja lieventdi rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejd. Ndiden suuntaviivojen on

siséllettdva tiedot olosuhteista, joissa voidaan ottaa kiyttoon side pockets -jarjestelyja.

5. Siirretddn komissiolle valta tdydentda titd direktiivid hyviaksymalld 3 kohdassa tarkoitetut

tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.";
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5)  Lisdtddn 20 a ja 20 b artikla seuraavasti:

"20 a artikla

1. Rahastoyhtion on sddnnollisesti raportoitava yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille markkinoista ja vilineisti, joilla se kdy kauppaa hoitamansa

yhteissijoitusyrityksen lukuun.

Sen on toimitettava kunkin hoitamansa yhteissijoitusyrityksen osalta tiedot vélineistd, joilla se kay
kauppaa, markkinoista, joiden jdsen se on tai joilla se kéy aktiivisesti kauppaa, seka kunkin
yhteissijoitusyrityksen positioista ja omistusosuuksista. Ndiden tietojen on sisdllettdva
asiaankuuluvat tunnisteet, joiden avulla varoista, yhteissijoitusyrityksesti ja rahastoyhtidsti annetut

tiedot voidaan yhdistdd muihin valvontatietojen tai julkisesti saatavilla olevien tietojen ldhteisiin.

1 a. Rahastoyhtion on toimitettava kustakin hoitamastaan yhteissijoitusyrityksestd seuraavat tiedot

yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille:

a) tiedot uusista jarjestelyistd yhteissijoitusyrityksen maksuvalmiuden hallitsemiseksi, mukaan

lukien maksuvalmiuden hoidon vélineiden valinta ja kdyttéonotto;

b) yhteissijoitusyrityksen senhetkinen riskiprofiili;

¢) jaljempénd olevan 51 artiklan 1 kohdan mukaisesti suoritetun stressitestin tulokset;
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d) tiedot tehtdvien siirtimistd koskevista jarjestelyistd, joihin liittyy yhteistd tai harkinnanvaraista

salkunhoitoa tai riskienhallintaa koskevia tehtdvid. Toimitettujen tietojen on siséllettava

1) tiedot niistd, joille tehtdvid on siirretty, mukaan lukien tehtivien vastaanottajien nimi ja
kotipaikka, onko niilld I&heinen yhteys rahastoyhtioon ja ovatko ne varainhoitoa varten toimiluvan
saaneita tai sddnneltyjd yhteisoja. Tietojen on siséllettdva asiaankuuluvat tunnisteet niista, joille
tehtdvid on siirretty, jotta toimitetut tiedot voidaan yhdistdd muihin valvontatietojen tai julkisesti

saatavilla olevien tietojen ldhteisiin;

i1) luettelo ja kuvaus toimista, jotka liittyvit riskinhallintaa ja salkunhoitoa koskeviin tehtéviin,

jotka on siirretty;

ii1) jos salkunhoitoa koskeva tehtivé on siirretty, salkunhoitoa koskevaan tehtdvédn liittyvien

siirtdmisjérjestelyjen kohteena olevien yhteissijoitusyrityksen varojen miiré ja prosenttiosuus;

iv) rahastoyhtion palveluksessa olevan, siirtdmisjirjestelyjen seurannasta vastaavan

kokopéivatoimisen henkiloston mééra;

v) kuvaus mairéaikaisista huolellisuusvelvoitetta koskevista toimenpiteisti, jotka rahastoyhti
suorittaa valvoakseen ja seuratakseen sité, jolle tehtivid on siirretty, seké tarkistaakseen sen
toiminnan, mukaan lukien kyseisten toimenpiteiden suorittamispdivi, havaitut seikat ja tarvittaessa

toimenpiteet ja aikataulu, jotka on hyviksytty ndiden seikkojen korjaamiseksi;

vi) jos kiytossd on tehtdvien edelleen siirtdmistd koskevia jirjestelyjd, edelld i—iii alakohdassa
vaaditut tiedot niisté, joille tehtdvit on edelleen siirretty seki toimista, jotka liittyvét salkunhoitoa ja

riskinhallintaa koskeviin tehtdviin, jotka on edelleen siirretty;

vii) tehtdvien siirtdmistd ja edelleen siirtdmistd koskevien jérjestelyjen aloitus- ja paattymispéiva.

e) luettelo jésenvaltioista, joissa yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio tai kyseisen rahastoyhtion

puolesta toimiva jakelija tosiasiallisesti markkinoi yhteissijoitusyrityksen osuuksia.
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1 b. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd
kaikki ensimmdiisen kohdan nojalla kerdtyt tiedot kaikista niiden valvomista yhteissijoitusyrityksista
ja 7 artiklan nojalla kerétyt tiedot asetetaan viipymattd muiden asiaankuuluvien jasenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja jdrjestelmariskikomitean
saataville yhteistydsopimuksia ja tiedonvaihtoja koskevassa 102—105 artiklassa sdadettyja
menettelyjd noudattaen. Niiden on myo0s viipymattd tiedotettava néitd menettelyjd kayttéen ja
kahdenviélisesti muiden jasenvaltioiden, joita asia koskee suoraan, toimivaltaisille viranomaisille,
jos niiden vastuualueeseen kuuluva rahastoyhtio tai kyseisen rahastoyhtion hoitama
yhteissijoitusyritys saattaa muodostaa merkittdvén vastapuoliriskin ldhteen jollekin luottolaitokselle,
muissa jasenvaltioissa sijaitseville tai muille jarjestelmén kannalta olennaisille laitoksille tai jonkin

toisen jdsenvaltion rahoitusjirjestelmén vakaudelle.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa

tasmennetaan

a) edelld 1 kohdan ja 1 a kohdan a, b, ¢ ja e alakohdan mukaisesti ilmoitettavat yksityiskohtaiset
tiedot. Niissd luonnoksissa teknisiksi sdéntelystandardeiksi on myds vahvistettava 1 a kohdan

d alakohdan mukaisesti ilmoitettavia tietoja koskeva asianmukainen vakioimisen taso asettamatta
uusia ilmoittamista koskevia velvoitteita. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon muut
raportointivaatimukset, joita rahastoyhtioihin sovelletaan, ja 20 b artiklan mukaisesti annetun

kertomuksen havainnot; ja

b) raportoinnin tiheys ja ajoitus.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sdintelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [lisdtdén paivimadra = 36 kuukautta timén direktiivin voimaantulon

jélkeen].

Siirretdén komissiolle valta tdydentdd tatd direktiivid hyviksymailld ensimmdiisessd alakohdassa

tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi,

joissa tdsmennetiin

a) edelld 1 ja 1 a kohdassa tarkoitettujen kertomusten muoto ja tietovaatimukset;

b) menettelyt ja jérjestelyt 1 ja 1 a kohdassa tarkoitettujen kertomusten toimittamiseksi, mukaan
lukien menettelyt ja jirjestelyt, joilla parannetaan tietojen standardointia seké tehostetaan niiden
tietojen jakamista ja kiyttod, jotka unionin viranomaiset tai kansalliset toimivaltaiset viranomaiset

ovat jo raportoineet minké tahansa unionin raportointikehyksen puitteissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten tdytantdonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [lisdtddn paivimadrd = 36 kuukautta tdmén direktiivin voimaantulon

jalkeen].
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Siirretdén komissiolle valta tdydentdd tatd direktiivid hyviksymailld ensimmdiisesséd alakohdassa

tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

20 b artikla

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa komissiolle viimeistddn [lisatadn paivimaard =
24 kuukautta timén direktiivin voimaantulon jilkeen] yhdennetyn valvontatietojen keruun

kehittdmistd koskevan kertomuksen, jossa keskitytddn siithen, miten

a)  vahennetddn omaisuudenhoitoalan ja finanssitoimialan muiden alojen raportointikehysten

vilisid péillekkéisyyksid ja epdjohdonmukaisuuksia; ja

b)  parannetaan tietojen standardointia seké tehostetaan niiden tietojen jakamista ja kéyttod, jotka
unionin viranomaiset tai kansalliset toimivaltaiset viranomaiset ovat jo raportoineet minka tahansa

unionin raportointikehyksen puitteissa.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta laatiessaan
tiivistd yhteistyotd EKP:n, muiden Euroopan valvontaviranomaisten ja tarvittaessa kansallisten

toimivaltaisten viranomaisten kanssa.";
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6) Muutetaan 22 a artikla seuraavasti:

a) Korvataan 2 kohdan c alakohta seuraavasti:

"c) sdilytysyhteiso on noudattanut kaikkea asianmukaista patevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta
valitessaan ja nimetessddn kolmannen osapuolen, jolle se haluaa siirtdd osan tehtdvistdén, paitsi jos
kyseinen kolmas osapuoli on komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392* 1 artiklan

e alakohdassa médriteltyna sijoittavana arvopaperikeskuksena toimiva arvopaperikeskus, ja se
noudattaa edelleen kaikkea asianmukaista pétevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta arvioidessaan
saannollisesti ja valvoessaan jatkuvasti kolmatta osapuolta, jolle se on siirtdnyt osan tehtdvistddn, ja

kolmannen osapuolen jérjestelyji sille siirrettyjen asioiden osalta.

* Komission delegoitu asetus (EU) 2017/392, annettu 11 paivind marraskuuta 2016, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 tdydentdmisesti arvopaperikeskusten
toimilupiin, valvontaan ja toimintaan liittyvid vaatimuksia koskevilla teknisilla

sdantelystandardeilla (EUVL L 65, 10.3.2017, s. 48).";

b) Korvataan 4 kohta seuraavasti:

"4. Tata kohtaa sovellettaessa komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392 1 artiklan

e alakohdassa madriteltynd liikkeeseenlaskevana arvopaperikeskuksena toimivan
arvopaperikeskuksen palvelujen tarjoamista ei katsota sédilytysyhteison sdilytystoimintojen
siirtdmiseksi. Tétd kohtaa sovellettaessa komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/392 1 artiklan
f alakohdassa miiriteltyni sijoittavana arvopaperikeskuksena toimivan arvopaperikeskuksen

palvelujen tarjoaminen katsotaan sdilytysyhteison sdilytystoimintojen siirtimiseksi.";
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7)  Korvataan 29 artiklan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) sijoitusyhtion johtajien on oltava riittdvan hyvimaineisia ja riittdvin kokeneita myos
sijoitusyhtion harjoittaman liiketoiminnan lajin osalta, ja titd varten johtajien sekd kaikkien heidan
seuraajiensa nimet on viipymdtti ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille; ja 'johtajilla’
tarkoitetaan henkil6ité, jotka lain tai perustamisasiakirjojen mukaan edustavat sijoitusyhtiota tai
jotka tosiasiallisesti maardavét sijoitusyhtion toimintalinjasta. Vahintdan kahden luonnollisen
henkil6n, jotka ovat joko kyseisen rahastoyhtion palveluksessa kokopdiviisesti tai jotka ovat
rahastoyhtion hallintoelimen toimeenpaneva jésen tai jasenii ja sitoutuneet hoitamaan kyseisen
rahastoyhtion liiketoimintaa kokopéivaisesti ja jotka ovat unionissa ja tayttavit kyseiset

edellytykset, on péétettiva sijoitusyhtion liiketoiminnan harjoittamisesta;";
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8) Korvataan 84 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

"2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdan:

a) yhteissijoitusyritys voi osuudenhaltijoidensa edun vuoksi viliaikaisesti keskeyttdd osuuksiensa
takaisinoston tai lunastamisen taikka ottaa kiyttoon tai poistaa kdytostd muita 18 a artiklan

2 kohdan mukaisesti valittuja maksuvalmiuden hoidon vélineitd. Yhteissijoitusyritys voi
osuudenhaltijoidensa edun vuoksi ja varmistaakseen, ettd merkitsemiset ja lunastukset kisitelldin
kohtuulliseen hintaan, ottaa kéyttoon myos liitteessd II A olevassa 8 kohdassa tarkoitettuja side
pockets -jarjestelyjd, jos yhteissijoitusyritys ei voi varmistaa joidenkin varojen oikeudenmulkaista ja

tarkkaa arvonmédritysté tai jos joillakin varoilla ei endé voi kidyda kauppaa;

b)  yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat osuudenhaltijoiden
tai yleison edun vuoksi vaatia liitteessé II a olevassa 1 kohdassa tarkoitettua lunastuksen ja

merkitsemisen keskeyttdmista.

Ensimmadisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettu keskeytys ja side pockets -jérjestelyjen
kayttoonotto saa tulla kysymykseen vain sellaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa olosuhteet

edellyttavit sitd ja joissa se on osuudenhaltijoiden edut huomioon ottaen perusteltua.
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3. Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava viipymaéttéd kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, kun se ottaa kdyttdon tai poistaa kdytostd liitteessd 11 A olevissa 1 ja 2 kohdissa

tarkoitetut lunastuksen keskeyttimisen ja lunastusrajoitukset.

Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava samoille toimivaltaisille viranomaisille, kun se ottaa
kayttoon tai poistaa kdytostd kyseisen liitteen 8 kohdassa tarkoitettuja side pockets -jdrjestelyja,
kohtuullisessa ajassa ennen tdimin maksuvalmiuden hoidon vélineen kayttoon ottamista tai kaytosta

poistamista.

Jasenvaltiot voivat vaatia yhteissijoitusyritystd ilmoittamaan kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, kun yhteissijoitusyritys pdéttdd ottaa kdyttoon lunastuksen apporttina, jatkaa
ennakkoilmoitusaikaa tai nostaa likviditeettimaksua, joustavan hinnoittelun joustotekijin ylérajaa
tai rahaston esitteessé vahvistettua diluutiosuojamaksua tai korottaa osto- ja myyntihinnan erotusta

kaksoishinnoittelussa maksuvalmiuden hoitoa varten.

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava viipymétta
kaikista timdn kohdan mukaisesti vastaanotetuista ilmoituksista yhteissijoitusyrityksen
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja,

jos rahoitusjirjestelmén vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riskejé, jarjestelmériskikomitealle.
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Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta
kaikkien jdsenvaltioiden, joissa yhteissijoitusyritys markkinoi osuuksiaan, toimivaltaisille
viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle 2 kohdan b alakohdan mukaisia valtuuksia
kdytettdessd ja, jos rahoitusjdrjestelmén vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riskeja,

jarjestelmariskikomitealle.

3 b. Jasenvaltioiden, joissa yhteissijoitusyritys markkinoi osuuksiaan, toimivaltainen viranomainen
tai rahastoyhtion toimivaltainen viranomainen voi pyytdd yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaista viranomaista kayttiméén 2 kohdan b alakohdassa sdéddettyji valtuuksia, missa
yhteydessi se tdsmentdd pyynnon syyt ja ilmoittaa asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos

rahoitusjirjestelmén vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riskejd, jarjestelmariskikomitealle.

3 c. Jos yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei hyvéksy

3 b kohdassa tarkoitettua pyyntdd, sen on ilmoitettava asiasta pyynnon esittineelle toimivaltaiselle
viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja esitettdvé erimielisyyden syyt ja, jos
rahoitusjirjestelmén vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riskejé, sen on ilmoitettava asiasta

jarjestelmariskikomitealle.

3 d. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 3 b ja 3 ¢ kohdan mukaisesti saatujen tietojen
perusteella yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kohtuullisessa

ajassa lausunnon 2 kohdan b alakohdassa saddettyjen valtuuksien kaytosta.
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3 e. Jos toimivaltainen viranomainen ei toimi 3 d kohdassa tarkoitetun
arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon mukaisesti tai ei aio noudattaa sitd, sen on ilmoitettava
asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja perusteltava noudattamatta jattdminen tai vastaava
aikomus. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi julkistaa tiedon siitd, ettei toimivaltainen
viranomainen noudata tai aio noudattaa sen lausuntoa, seki toimivaltaisen viranomaisen
noudattamatta jéttdmiselle tai vastaavalle aikomukselle esittdmit syyt, paitsi jos julkaiseminen on
ristiriidassa osuudenhaltijoiden tai yleison oikeutettujen etujen kanssa tai jos se voisi vakavasti
vaarantaa rahoitusmarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja eheyden tai unionin koko
rahoitusjdrjestelmédn taikka sen osan vakauden. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa

toimivaltaisille viranomaisille tdllaisesta julkaisemisesta etukéteen.

3 f. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii suuntaviivoja, joilla ohjataan toimivaltaisia
viranomaisia 2 kohdan b alakohdassa vahvistettujen valtuuksien kédytdssa. Néitd suuntaviivoja
laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomaisen on otettava huomioon téllaisten
valvontatoimenpiteiden mahdolliset vaikutukset sijoittajansuojaan ja rahoitusvakauteen toisessa

jasenvaltiossa tai unionissa.";

9) Lisdtddan 98 artiklaan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

"3. Yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jisenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytda
yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaista viranomaista kiyttdmaan viipymétta

2 kohdassa sédéddettyja valtuuksia, missd yhteydessé se tismentdd syyt pyynnolleen ja ilmoittaa
asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjédrjestelmén vakauteen ja eheyteen saattaa

kohdistua riskejd, jarjestelmariskikomitealle.

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipymétta
kiytetyistd valtuuksista ja havainnoistaan yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjérjestelmén

vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riskejé, jarjestelmariskikomitealle.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd toimivaltaista viranomaista toimittamaan

arvopaperimarkkinaviranomaiselle selvityksid erityisistd tapauksista, jotka aiheuttavat vakavan

uhkan sijoittajansuojalle, vaarantavat rahoitusmarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja eheyden tai

aiheuttavat unionin koko rahoitusjirjestelmén taikka sen osan vakauteen kohdistuvia riskejd.";
11) Lisétdédn 110 a artikla seuraavasti:

"Komissio kdynnistdé viimeistddn [lisdtddn paivimaédra = 60 kuukautta timéan direktiivin
voimaantulon jdlkeen] ja arvopaperimarkkinaviranomaisen 13 artiklan 4 kohdan mukaisesti

laatiman kertomuksen jdlkeen 13 artiklassa sdddetyn tehtévien siirtdmistd koskevan jarjestelméan

uudelleentarkastelun.";

12) Muutetaan 112 a artikla seuraavasti:

a) Lisdtddn 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Siirretddn komissiolle [lisdtddn timén direktiivin voimaantulopdivd] neljédn vuoden ajaksi

13 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdaadoksid.";
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b) Korvataan 3 kohdan ensimmaéinen virke seuraavasti:

"Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 12, 13, 14, 18 a, 20 a, 26 b, 43,
50 a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 artiklassa tarkoitetun sdéddosvallan siirron.
Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa paatoksessd mainittu saddosvallan siirto. Peruuttaminen
tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivénd, jona sitd koskeva pditos julkaistaan Euroopan
unionin virallisessa lehdessi, tai jonakin myShempina, kyseisessd padtoksessd mainittuna paivana.

Peruuttamispditos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten patevyyteen.";

c¢) Korvataan 5 kohdan ensimmadinen virke seuraavasti:

"Edell4 olevien 12, 13, 14, 18 a, 20 a, 26 b, 43, 50 a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja

111 artiklan nojalla annettu delegoitu sdddds tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai
neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdados on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan
parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méérdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd
ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd madrdaikaa jatketaan

kolmella kuukaudella.";

13) Muutetaan liite I tdimén direktiivin liitteen III mukaisesti.

14) Lisdtddn tdmén direktiivin liitteen IV teksti liitteeksi IT A.
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3 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsddddintod

1. Jdsenvaltioiden on annettava ja julkaistava tdmén direktiivin noudattamisen edellyttamdit lait,
asetukset ja hallinnolliset madrdykset viimeistddn [lisdtddn paivamdard = 24 kuukautta timan
direktiivin voimaantulon jdlkeen]. Niiden on viipymattd toimitettava nima sdannokset kirjallisina

komissiolle.
2. Jasenvaltioiden on sovellettava niiti sddnnoksid [...] pdivastd [...]Jkuuta [...].

3. Naiissd jisenvaltioiden antamissa sddnnoksissé on viitattava tdhin direktiiviin tai niithin on
liitettdva tillainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jdsenvaltioiden on sdddettavi siitd, miten

viittaukset tehdédén.

4. Jasenvaltioiden on toimitettava téssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd antamansa

keskeiset kansalliset sdédnndkset kirjallisina komissiolle.
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4 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivéna sen jilkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

5 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty Brysselissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LIITTEET

ehdotukseen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivien 2011/61/EU ja
2009/65/EY muuttamisesta tehtivien siirtimista koskevien jirjestelyjen, maksuvalmiusriskin
hallinnan, valvontaan liittyviin raportoinnin, siilytysyhteiso- ja sdilytyspalvelujen tarjoamisen

seka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lainojen alullepanon osaita

{SEC(2021) 570 final} - {SWD(2021) 340 final} - {SWD(2021) 341 final}
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LIITE I

Lisatadn liitteeseen I kohdat 3 ja 4 seuraavasti:

"3. Lainojen myOntdminen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston puolesta.

4. Arvopaperistamiserillisyhtididen hoitaminen."
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LIITE 11

"LIITE V

AVOIMIA VAIHTOEHTOISIA SIJOITUSRAHASTOJA HOITAVIEN
VAIHTOEHTOISTEN SIJOITUSRAHASTOJEN HOITAJIEN SAATAVILLA OLEVAT
MAKSUVALMIUDEN HOIDON VALINEET

1) Lunastuksen ja merkitsemisemisen keskeyttdminen: lunastuksen ja merkitsemisen
keskeyttaminen merkitsee sitd, etti sijoittajat eivit voi tilapdisesti lunastaa tai ostaa rahaston

osakkeita tai osuuksia.

2) Lunastusrajoitukset: lunastusrajoitus on viliaikainen osakkeenomistajien osakkeiden tai
osuuksien lunastamisoikeutta koskeva rajoitus. TAma rajoitus on osittainen, jolloin sijoittajat voivat

lunastaa ainoastaan tietyn osan osakkeistaan tai osuuksistaan.

3) Irtisanomisaika: irtisanomisajalla tarkoitetaan sitd ennakkoilmoitusaikaa, joka sijoittajien on
annettava rahastonhoitajille, kun he lunastavat osakkeitaan. Irtisanomisajan kdyttiminen
maksuvalmiuden hoidon vélineend edellyttdd ennakkoilmoitusajan pidentdmisti, jotta

rahastonhoitajalla olisi mahdollisuus kisitelld lunastuspyyntdjd pidemmaén ajan kuluessa.

4) Lunastuksesta perittivit likviditeettimaksut: sijoittajat maksavat rahastolle ennalta madratyn
maksun, joka esitetdéin prosenttiosuutena sijoituksesta, lunastaessaan rahastonsa osakkeita. Maksut
ilmentdvit likviditeetin saavuttamisesta aiheutuvia kuluja ja niilld varmistetaan, ettei rahastoon
jaaville sijoittajille koidu kohtuuttomasti haittaa, kun toiset sijoittajat lunastavat osuutensa tai

osakkeensa kyseisend aikana. Maksuvalmiuden hoito voi edellyttdd lunastusmaksun korottamista.

5) Joustava hinnoittelu tai kaksoishinnoittelu: niitd hinnoittelumekanismeja voidaan kéyttaa
rahastojen lunastuksesta ja merkitsemisesti sijoitussalkun arvoon kohdistuvien vaikutusten

minimoimiseksi.
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Joustava hinnoittelu tarkoittaa sijoitusrahaston osakkeiden tai osuuksien yksittdisen nettoarvon
mukauttamista soveltamalla tdhin hintaan ennalta madritettyé tekijaa ("joustotekija") siten, ettd se
vastaa sijoittajien toiminnasta johtuvien rahaston liiketoimien kustannuksia. Maksuvalmiuden hoito

voi edellyttda joustotekijan korottamista ennalta méadritetyissa rajoissa.

Kaksoishinnoittelu tarkoittaa kahden hinnan laskemista kussakin arvonmadrityksesséd: myyntihinta,
jolla sijoittaja voi ostaa osuuksia tai osakkeita rahastosta, ja ostohinta, jolla sijoittajat voivat myyda
osuuksiaan tai osakkeitaan rahastosta. Nama hinnat lasketaan osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon
perusteella ja nettoarvoon lisdtddn tai siitd vihennetddn ennalta madritetty maaré, joka kattaa kunkin

merkinnén tai lunastuksen likviditeettikustannukset.

6) Diluutiosuojamaksu: diluutiosuojamaksu on yksittiisiltd liiketoimeen osallistuvilta sijoittajilta
perittdvd maksu, joka maksetaan rahastolle ja jonka tarkoituksena on suojella jdljelld olevia
sijoittajia kustannuksilta, jotka liittyvit varojen ostoihin tai myyntiin suurten sisdén- tai
ulosvirtausten vuoksi. Diluutiosuojamaksuun ei liity rahaston osakkeiden tai osuuksien hinnan
mukauttamista. Maksu lasketaan ottaen huomioon jatkuvat likviditeettikustannukset ja

markkinaolosuhteet.

7) Lunastukset apporttina: apporttina tehtdvéssi lunastuksessa rahastonhoitaja voi tiyttaa
lunastuspyynnon siirtdmalléd kiteisen sijasta lunastaville osakkeenomistajille tai osuuksien haltijoille

rahaston hallussa olevia varoja.

8) Side pockets -jdrjestelyt: side pockets -jdrjestelyjen ansiosta rahasto voi poikkeuksellisissa
olosuhteissa erottaa tietyt sijoitukset, joiden taloudelliset tai oikeudelliset ominaisuudet ovat

muuttuneet merkittévisti tai jotka ovat kiyneet epavarmoiksi, muista sijoitusrahaston sijoituksista."
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LIITE IIT

Korvataan liitteessd I olevan luettelon A taulukossa oleva 1.13 kohta seuraavasti:

"1.13. Osuuksien takaisinoston tai
lunastuksen menettelyt ja ehdot sekd
tilanteet, joissa takaisinosto tai lunastus
voidaan keskeyttdd tai muita
maksuvalmiuden hoidon vilineitd voidaan

ottaa kayttoon.

1.13. Osuuksien takaisinoston tai
lunastuksen menettelyt ja ehdot seki
tilanteet, joissa takaisinosto tai lunastus
voidaan keskeyttdé tai muita
maksuvalmiuden hoidon vilineiti voidaan
ottaa kadyttoon. Jos sijoitusyhtidlld on useita
alarahastoja, tiedot siitd, miten
osuudenhaltija voi siirtyd alarahastosta
toiseen, seka tiedot tillaisissa tapauksissa

sovellettavista maksuista."
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LIITE 1V

"LIITE IT A

YHTEISSIJOITUSYRITYSTEN SAATAVILLA OLEVAT MAKSUVALMIUDEN HOIDON
VALINEET

1) Lunastuksen ja merkitsemisemisen keskeyttdminen: lunastuksen ja merkitsemisen
keskeyttiminen merkitsee sitd, etti sijoittajat eivit voi tilapdisesti lunastaa tai ostaa rahaston

osakkeita tai osuuksia.

2) Lunastusrajoitukset: lunastusrajoitus on viliaikainen osakkeenomistajien osuuksien
lunastamisoikeutta koskeva rajoitus. Tdma rajoitus on osittainen, jolloin sijoittajat voivat lunastaa

ainoastaan tietyn osan osuuksistaan.

3) Irtisanomisaika: irtisanomisajalla tarkoitetaan sitd ennakkoilmoitusaikaa, joka sijoittajien on
annettava rahastonhoitajille, kun he lunastavat osuuksiaan. Irtisanomisajan kédyttiminen
maksuvalmiuden hoidon vilineend edellyttdd ennakkoilmoitusajan pidentdmistd, jotta

rahastonhoitajalla olisi mahdollisuus kisitelld lunastuspyyntdjd pidemmaén ajan kuluessa.

4) Lunastuksesta perittavit likviditeettimaksut: sijoittajat maksavat rahastolle ennalta méératyn
maksun, joka esitetdéin prosenttiosuutena sijoituksesta, lunastaessaan rahastonsa osuuksia. Maksut
ilmentdvat likviditeetin saavuttamisesta aiheutuvia kuluja ja niilld varmistetaan, ettei rahastoon
jaaville sijoittajille koidu kohtuuttomasti haittaa, kun toiset sijoittajat lunastavat osuutensa

kyseisend aikana. Maksuvalmiuden hoito voi edellyttdd lunastusmaksun korottamista.

5) Joustava hinnoittelu tai kaksoishinnoittelu: nditd mekanismeja voidaan kéyttdé lunastuksesta ja

merkitsemisesti sijoitussalkun arvoon kohdistuvien vaikutusten minimoimiseksi.
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Joustava hinnoittelu tarkoittaa sijoitusrahaston osuuksien yksittdisen nettoarvon mukauttamista
soveltamalla tdhén hintaan ennalta mééritettyd tekijaé ("joustotekijd") siten, ettd se vastaa
sijoittajien toiminnasta johtuvien rahaston liiketoimien kustannuksia. Maksuvalmiuden hoito voi

edellyttdd joustotekijén korottamista ennalta méaritetyissé rajoissa.

Kaksoishinnoittelu tarkoittaa kahden hinnan laskemista kussakin arvonmadrityksessd: myyntihinta,
jolla sijoittaja voi ostaa osuuksia rahastosta, ja ostohinta, jolla sijoittajat voivat myyd4 osuuksiaan
rahastosta. Ndma hinnat lasketaan osuuskohtaisen nettoarvon perusteella ja siihen lisdtadn tai siitd
vihennetddn ennalta midritetty mééra, joka kattaa kunkin merkinnén tai lunastuksen

likviditeettikustannukset.

6) Diluutiosuojamaksu: diluutiosuojamaksu on yksittéisiltd litketoimeen osallistuvilta sijoittajilta
perittivd maksu, joka maksetaan rahastolle ja jonka tarkoituksena on suojella jéljelld olevia
sijoittajia kustannuksilta, jotka liittyvit varojen ostoihin tai myyntiin suurten sisdén- tai
ulosvirtausten vuoksi. Diluutiosuojamaksuun ei liity rahaston osuuksien hinnan mukauttamista.

Maksu lasketaan ottaen huomioon jatkuvat likviditeettikustannukset ja markkinaolosuhteet.

7) Lunastukset apporttina: apporttina tehtdvéssd lunastuksessa rahastonhoitaja voi tiyttda
lunastuspyynnon siirtdmalld kéteisen sijasta lunastaville osuuksien haltijoille rahaston hallussa

olevia varoja.

8) Side pockets -jdrjestelyt: side pockets -jdrjestelyjen ansiosta rahasto voi poikkeuksellisissa
olosuhteissa erottaa tietyt sijoitukset, joiden taloudelliset tai oikeudelliset ominaisuudet ovat
muuttuneet merkittévisti tai jotka ovat kiyneet epdvarmoiksi, muista sijoitusrahaston sijoituksista.
Tédmai erottaminen ei voi johtaa siithen, ettd yhteissijoitusyritys muuttaa itsensé
yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin 1 artiklan 5 kohdan nojalla muuksi kuin

yhteissijoitusyritykseksi.".
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