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2021/0377 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV, millega muudetakse direktiive
2011/61/EL ja 2009/65/EU seoses iilesannete delegeerimise kokkulepete, likviidsusriski
juhtimise, jirelevalvelise aruandluse, depositooriumi- ja hoidmisteenuste osutamise ning

alternatiivsete investeerimisfondide poolt laenude viljastamisega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 1diget 1,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust!,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

1 ELTC,, k.
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(1) Kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL? artikliga 69 vaatas
komisjon lébi selle direktiivi kohaldamise ja kohaldamisala ning joudis jéreldusele, et alternatiivsete
investeerimisfondide (edaspidi ,,AIF*) liidu turu 16imimise, investorite kaitse korge taseme
tagamise ja finantsstabiilsuse kaitsmise eesmirk on enamjaolt tdidetud. Siiski tegi komisjon
labivaatamise kdigus ka jirelduse, et laene viljastavaid AlFe valitsevatele alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejatele (edaspidi ,,AlFide valitsejad*) kehtestatud eeskirju on vaja
iihtlustada, et tdpsustada standardeid, mida kohaldatakse nende AlFide valitsejate suhtes, kes
delegeerivad oma iilesandeid kolmandatele isikutele, eesméargiga tagada varahaldurite vordne
kohtlemine, parandada piiriiilest juurdepéddsu depositooriumiteenustele, optimeerida
jarelevalveandmete kogumist ja holbustada likviidsuse juhtimise vahendite kasutamist kogu liidus.
Seepirast on vaja teha muudatusi, et kdrvaldada need digusliingad ja parandada direktiivi

2011/61/EL toimimist.

(2) Usaldusvéirsed delegeerimiseeskirjad, varahaldurite vordne kohtlemine, jarelevalvelise
aruandluse iihtsus ja likviidsuse juhtimise vahendite kasutamise tihtlustatud 1dhenemisviis on
vajalikud ka vabalt vodrandatavatesse vaddrtpaberitesse lihiseks investeerimiseks loodud ettevotjate
(edaspidi ,,eurofondid*) valitsemiseks. Seepérast on asjakohane muuta delegeerimise, varade
hoidmise, jarelevalvelise aruandluse ja likviidsusriski juhtimise digusnorme ka Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiivis 2009/65/EU,3 milles on sitestatud eeskirjad eurofondidele tegevusloa

andmise ja nende tegevuse kohta.

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning méiruseid (EU)
nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).

3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vodrandatavatesse viirtpaberitesse
ithiseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskolastamise
kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).
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(3) Selleks et muuta AlFide valitsejate tegevus tdhusamaks, tuleks direktiivi 2011/61/EL artikli 6
16ikes 4 satestatud lubatud korvalteenuste loetelu laiendada, et see holmaks iilesandeid, mida haldur
tdidab kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) 2016/1011,* (vordlusaluste
haldamine) ning krediidihaldust, mida reguleeritakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga
2021/21675. Taielikkuse huvides tuleks samuti selgitada, et vordlusaluste halduri iilesannete
taitmisel voi krediidihaldusteenuse osutamisel tuleks AlIFide valitsejate suhtes kohaldada eespool

nimetatud digusakte.

(3a) Selleks et suurendada AlFide valitsejate ja eurofondide valitsejate diguskindlust seoses
teenustega, mida nad saavad osutada kolmandatele isikutele, tuleks selgitada, et AlFide valitsejatel
ja eurofondide valitsejatel on lubatud teha kolmandate isikute huvides samu tegevusi ja teenuseid,
mida nad juba osutavad seoses valitsetavate AlFide ja eurofondidega, tingimusel et see ei tekita
kontrollimatut huvide konflikti. See vdimalus toetaks ka Euroopa AlFide ja eurofondide valitsejate
rahvusvahelist konkurentsivoimet, voimaldades mastaabisdéstu ja aidates mitmekesistada

tuluallikaid.

(4) Oiguskindluse tagamiseks tuleks tipsustada, et finantsinstrumentidega seotud kdrvalteenuseid
osutavate AlFide valitsejate suhtes kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis
2014/65/ELS sitestatud digusnorme. Muude varade puhul, mis ei ole finantsinstrumendid, tuleks

AlFide valitsejatelt nduda direktiivi 2011/61/EL nduete tditmist.

4 Euroopa Parlamendi ja nGukogu 8. juuni 2016. aasta mairus (EL) 2016/1011, mis késitleb indekseid, mida
kasutatakse vordlusalustena finantsinstrumentide ja -lepingute puhul vdi investeerimisfondide tootluse
mddtmiseks, ning millega muudetakse direktiive 2008/48/EU ja 2014/17/EL ning mérust (EL) nr 596/2014
(ELT L 171, 29.6.2016, lk 1-65).

5 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2021. aasta direktiiv (EL) 2021/2167 krediidihaldajate ja
krediidiostjate kohta ning millega muudetakse direktiive 2008/48/EU ja 2014/17/EL (ELT L 438, 8.12.2021,
Ik 1-37).

6 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta

ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).
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(5) Selleks et tagada direktiivi 2011/61/EL artiklites 7 ja 8 AIFide valitsejate vajalike
inimressursside kohta sétestatud nouete {ihetaoline kohaldamine, tuleks tipsustada, et AIFide
valitsejad peaksid tegevusloa taotlemise ajal esitama padevatele asutustele teabe inimressursside ja
tehniliste vahendite kohta, mida AIFi valitseja kasutab oma tlesannete tditmisel ja vajaduse korral
delegeeritud iilesandeid tditvate liksuste jarelevalves. AlFi valitseja juures peaks todtama
taistooajaga voi juhtima AlFi valitseja dritegevust tidistodaja mahus vihemalt kaks korgema astme
juhti, kes on liidu elanikud. Olenemata sellest seadusjargsest miinimumist voib soltuvalt AIFi

suurusest ja keerukusest olla vaja rohkem vahendeid.

(6) Direktiivi 2011/61/EL {ihtse kohaldamise edendamiseks tuleks tdpsustada, et artiklis 20
satestatud delegeerimiseeskirju kohaldatakse koigi selle direktiivi I lisas loetletud {ilesannete ja

direktiivi artikli 6 10ikes 4 osutatud korvalteenuste suhtes.

(7) Fonde ei turusta AlFi valitseja otse, vaid seda teevad iiks vO1 mitu turustajat kas AIFi valitseja
vOi enda nimel. V4ib esineda ka juhtumeid, kus sdltumatu finantsndustaja turustab fondi ilma AIFi
valitseja teadmata. Enamiku fondide turustajate suhtes kohaldatakse direktiivi 2014/65/EL voi
direktiivi (EL) 2016/97 kohaseid regulatiivseid ndudeid, millega miiratakse kindlaks nende
kohustuste maht ja ulatus oma klientide ees. Seepdrast tuleks kdesolevas direktiivis tunnistada
turustamiskordade mitmekesisust ja tunnustada olemasolevaid turustamiskordade kaitsemeetmeid,
mille kohaselt turustaja tegutseb enda nimel, kui ta turustab AIFi vastavalt direktiivile 2014/65/EL,
vo1 elukindlustuspdhiste investeerimistoodete kaudu kooskdlas direktiiviga (EL) 2016/97, millisel
juhul ei tuleks delegeerimist kédsitlevaid kdesoleva direktiivi sitteid kohaldada, olenemata AIFi

valitseja ja turustaja vahelisest turustuslepingust.
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(8) Selleks et koostada usaldusviirne iilevaade delegeerimisest liidus ja saada teavet tulevaste
jarelevalvemeetmete kohta, peaksid AlFide valitsejad esitama pédevatele asutustele korraparaselt
teavet delegeerimise kokkulepete kohta, mis hdlmavad iihise voi kaalutlusoigusel pdhineva portfelli
valitsemise voi riskijuhtimise iilesannete delegeerimist. Seepérast peaksid AlFide valitsejad esitama
teabe delegeeritud iilesandeid téitvate liksuste kohta, delegeeritud tegevuste loetelu ja kirjelduse,
valitsetavate AlFide selliste varade summa ja protsendi, mille suhtes kohaldatakse portfelli
valitsemisega seotud delegeerimise kokkulepet, kirjelduse selle kohta, kuidas AlFi valitseja teostab
jarelevalvet delegeeritud iilesandeid tditvate liksuste {ile ning neid jalgib ja kontrollib , samuti teabe
edasidelegeerimise kokkulepete ning delegeerimise ja edasidelegeerimise kokkulepete
alguskuupéeva ja kehtivuse 16ppemise kohta. Selguse huvides tuleks tépsustada, et andmed, mida
kogutakse valitsetavate AlFide selliste varade protsendi kohta, mille suhtes kohaldatakse portfelli
valitsemise ililesannetega seotud delegeerimise kokkuleppeid, on mdeldud selleks, et anda parem
iilevaade delegeerimise toimimisest, ega ole iseenesest tdenduslik niitaja sisu voi riskijuhtimise
adekvaatsuse voi jarelevalve- voi kontrollikorra tdhususe kindlaksmairamiseks fondivalitseja
tasandil. Selline teave tuleks edastada piddevatele asutustele osana jarelevalvelisest aruandlusest,

mida reguleeritakse direktiivi 2011/61/EL artikliga 24.
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(8a) Vottes arvesse, et AlFide valitsejatel on voimalik kasutada finantsvdimendust ja teatavatel
tingimustel aidata kaasa silisteemse riski voi turuhdirete tekkimisele, tuleks kehtestada erinduded
olulisel méadral finantsvoimendust kasutavate AlFide valitsejate suhtes. Selleks et saavutada selliste
nouete iihetaoline kohaldamine, peaks komisjonil olema digus votta kooskolas Euroopa Liidu
toimimise lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud digusakte, et tipsustada, millistel juhtudel on

tegemist finantsvoimenduse olulisel méiéral kasutatamisega.

(9) Uhised eeskirjad tuleks kehtestada ka selleks, et luua laene viljastavate AIFide jaoks tohus
siseturg, tagada liidus investorite kaitse iihtne tase, voimaldada AlFidel oma tegevust arendada,
viljastades laene koigis liidu litkmesriikides, ning holbustada ELi aritihingute juurdepaasu
rahastamisele, mis on kapitaliturgude liidu peamine eesméirk’. Vottes aga arvesse kiiresti kasvavat
eralaenuturgu, on vaja késitleda voimalikke mikro- ja makrotasandi usaldatavusriske, mida laene
viljastavad AIFid vdivad pdhjustada ja levitada laiemasse finantssiisteemi. Uhtlustada tuleks laene
véljastavaid fonde valitsevate AlFide valitsejate suhtes kohaldatavaid digusnorme, et parandada
riskijuhtimist kogu finantsturul ja suurendada ldbipaistvust investorite jaoks. Selguse huvides tuleks
tapsustada, et kdesoleva direktiivi sdtted, mida kohaldatakse AIFide valitsejate suhtes, kes
valitsevad laene viljastavaid AlFe, ei tohiks takistada litkmesriike kehtestamast riiklikke
tooteraamistikke, milles méératletakse teatavad AlFide kategooriad, mille suhtes kohaldatakse
rangemaid digusnorme. Neid siseriiklikke digusnorme tuleks kohaldada AlFide suhtes, mis on
asutatud litkmesriigis, kes on otsustanud kasutada kaalutlusdigust, niivord kui need digusnormid on

piiravamad kui kédesoleva direktiivi tildsétted.

7 Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele ,,Inimeste ja ettevotete hiivanguks toimiv kapitaliturgude liit — uus
tegevuskava“, COM(2020) 590 final.
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(9a) Tarbijatele laene viljastavate AIFide suhtes kohaldatakse ndudeid, mis on sétestatud muudes
tarbijakrediidi suhtes kohaldatavates liidu digusaktides, sealhulgas direktiivis (EL) 2021/2167
krediidihaldajate ja krediidiostjate kohta ning direktiivis 2008/48/EU, mis kisitleb
tarbijakrediidilepinguid. Nendes liidu digusaktides on sdtestatud laenuvotjate esmane kaitse ELi1
tasandil. Ulekaaluka avaliku huviga seotud pdhjustel peaks liikmesriikidel siiski olema vdimalik

keelata AlFide poolt tarbijatele laenude andmine.

(10) Selleks et toetada AlFide professionaalset valitsemist ja maandada finantsstabiilsusega seotud
riske, peaksid AlFide valitsejad, kes valitsevad laene véljastavaid AlFe, kehtestama tohusad
laenude viljastamise pohimotted, menetlused ja protsessid. Samuti peaksid nad laenude
viljastamisel voi kolmandatelt isikutelt laenude ostmisel rakendama tohusaid pohimdtteid,
menetlusi ja protsesse krediidiriski hindamiseks ning oma krediidiportfelli valitsemiseks ja

jélgimiseks. Need pohimdtted, menetlused ja protsessid tuleks korrapéraselt 1ébi vaadata.

(11) Laene véljastavate AlFide ja muude finantsturu osaliste vastastikuse seotuse riski ohjamiseks
tuleks nende AlFide valitsejatelt nduda oma riskide hajutamist ja riskidele konkreetsete piiride
kehtestamist, juhul kui laenuvdtja on finantsasutus. Lisaks tuleks nende suhtes kohaldada
finantsvoimenduse piirmééra, et tagada finantssiisteemi stabiilsus ja terviklikkus. Kooskdlas selle
eesmairgiga peaks finantsvoimenduse piirmair olema sama koigi laene véljastavate AIFide puhul,
olenemata sellest, kas neid turustatakse jaeinvestoritele voi ainult kutselistele investoritele. See ei
tohiks takistada litkmesriike kehtestamast jaeinvestoritele turustatavatele AlFidele riiklikul tasandil

rangemat finantsvdimenduse piirmédéra.

(12) Selleks et piirata huvide konfliktide tekkimist, ei tohiks AIFide valitsejad ega nende tootajad
saada laenu laene viljastavatelt AIFidelt, mida nad valitsevad. Samamoodi peaks AIF1
depositooriumil ja selle tootajatel voi AIFi valitseja delegeeritud tiksusel ja selle tootajatel olema

keelatud saada laenu seotud AlFidelt.
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(13) Direktiivis 2011/61/EL tuleks tunnistada AIFide digust laene viljastada ja nende laenudega
jarelturul kaubelda. Selleks et hoiduda moraaliriskist ja tagada AlFide viljastatavate laenude iildine
krediidikvaliteet, tuleks selliste laenude suhtes kohaldada riski séilitamise noudeid, et viltida
olukordi, kus laene viljastatakse liksnes nende miitimise eesmargil. Sellest hoolimata ei tohiks
edasimiitigilaenud olla AIFide investeerimisstrateegia ning AlFide valitsejad peaksid seetdttu
tagama, et nad valitsevad ainult neid laene viljastavaid AlFe, mille investeerimisstrateegia ei ole

laenude andmine eesmirgiga neid edasi miitia.

(14) AlFide pikaajalised ja mittelikviidsed laenud vdivad pdhjustada likviidsuspuudujédke, kui
tegevusloa saanud AIFi avatud struktuur voimaldab investoritel sageli oma fondiosakuid voi
aktsiaid tagasi votta. Seepérast on vaja tdhtaegade iimberkujundamisest tulenevaid riske leevendada,
kehtestades AlFide viljastavate laenude jaoks kinnise struktuuri, sest kinnised fondid ei oleks
tagasivotmisnduete suhtes haavatavad ja saaksid hoida véljastatud laene kuni 10pptéhtajani. Laene
viljastav AIF voib siiski pakkuda tagasivotmisvoimalusi, vottes arvesse oma
investeerimisstrateegiat ja tuginedes likviidsuse juhtimise siisteemile, mis minimeerib
likviidsuspuudujiégid ja tagab investorite diglase kohtlemise. Seepirast peaks AlFi valitsejal olema
voimalik selliseid AlFe valitseda, tingimusel et tdidetud on teatavad nduded, mida tépsustatakse
regulatiivsetes tehnilistes standardites. Regulatiivsetes tehnilistes standardites tuleks arvesse votta
AlFi valitseja antavate laenude olemust, eriti juhul, kui AIFi valitseja viljastab ainult
aktsiondrilaene, mida voib pidada omakapitalilaadseks ja mis kujutavad endast vdiksemat riski kui

kolmandatele isikutele antavad laenud.
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(15) Tuleks tapsustada, et kui laene véljastava AIFi voi AIFi valitseja suhtes kohaldatakse seoses
tema valitsetava AIFi laenutegevusega direktiivis 2011/61/EL sitestatud ndudeid ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méirustes (EL) nr 345/2013,% (EL) nr 346/2013° ja (EL) 2015/7601°
sdtestatud noudeid, peaksid madruse (EL) nr 345/2013 artiklis 3, maaruse (EL) nr 346/2013
artiklis 3 ning madruse (EL) 2015/760 II peatiikis sitestatud konkreetsed toote-eeskirjad olema
direktiivis 2011/61/EL sitestatud iildeeskirjade suhtes tilimuslikud.

(15a) Kuna laene véljastavate AlFide varad vdivad olla mittelikviidsed ja pikaajalised, on AlFi
valitsejatel keeruline jargida nende valitsetavate laene viljastavate AlFide elutsiikli jooksul
kehtestatud fonditingimustesse ja regulatiivsetesse nduetesse tehtud muudatusi, ilma et see
mojutaks nende investorite usaldust ja kindlustunnet. Seepirast on vaja ette néha iileminekunormid

laene véljastavate AlFide jaoks, mis on loodud enne kdesoleva direktiivi vastuvotmist.

8 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta madrus (EL) nr 345/2013 Euroopa
riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, lk 1-17).
? Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta madrus (EL) nr 346/2013 Euroopa

sotsiaalettevotlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 18-38).
10 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta médrus (EL) 2015/760 Euroopa
pikaajaliste investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98—-121).
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(16) Et toetada jarelevalveasutuste tehtavat turuseiret, tuleks parandada jéarelevalvelise aruandluse
kaudu teabe kogumist ja jagamist. Aruandluse topeltnduded, mis on sitestatud liidu ja
liikmesriikide digusaktides, eelkdige Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruses (EL) nr 600/2014,11
Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruses (EL) 2019/834,12 Euroopa Keskpanga mairuses (EL)

nr 1011/2012"3 ja Euroopa Keskpanga miiruses (EL) nr 1073/2013,'# vdiks kaotada, et suurendada
AlFide valitsejate tohusust ja vihendada nende halduskoormust. Euroopa jarelevalveasutused ja
Euroopa Keskpank (EKP) peaksid vajaduse korral riiklike padevate asutuste toctusel hindama eri
jarelevalveasutuste andmevajadusi, nii et AIFide valitsejate jarelevalvelise aruandluse vormi

muudatused oleksid tdhusad.

(17) Jarelevalvelise aruandluse kohustuste tulevaste muudatuste ettevalmistamisel tuleks AIFide
valitsejatelt ndutavate andmete ulatust laiendada, kdrvaldades andmepiirangud, mis keskenduvad
peamistele tehingutele ja riskipositsioonidele voi vastaspooltele. Kui ESMA teeb kindlaks, et
portfelli teabe tdielik perioodiline avalikustamine jérelevalveasutustele on pohjendatud, peaksid

direktiivi 2011/61/EL sétted hdlmama aruandluse ulatuse vajalikku laiendamist.

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta médrus (EL) nr 600/2014

finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse méérust (EL) nr 648/2012

(EMPs kohaldatav tekst) (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta méérus (EL) 2019/834, millega

muudetakse méérust (EL) nr 648/2012 seoses kliirimiskohustuse, kliirimiskohustuse

peatamise, teatamisnduete, keskse vastaspoole kaudu kliirimata borsivéliste tuletislepingute

riskimaandamismeetodite, kauplemisteabehoidlate registreerimise ja jarelevalve ning

nouetega kauplemisteabehoidlatele (ELT L 141, 28.5.2019, 1k 42).

Euroopa Keskpanga 17. oktoobri 2012. aasta médrus (EL) nr 1011/2012 vairtpaberiosaluste

statistika kohta (ELT L 305, 1.11.2012, 1k 6).

14 Euroopa Keskpanga 18. oktoobri 2013. aasta médrus (EL) nr 1073/2013
investeerimisfondide varade ja kohustuste statistika kohta (ELT L 297, 7.11.2013, 1k 73).
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(18) Jérelevalvelise aruandluse kohustuste jérjekindlaks tihtlustamiseks tuleks komisjonile anda
oigus votta ELi toimimise lepingu artikli 290 kohaste delegeeritud digusaktidega kooskdlas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 1095/2010' artiklitega 1014 vastu regulatiivsed
tehnilised standardid, et sdtestada AlIFide valitsejate jarelevalvelise aruandluse protsessi
standardimiseks selle sisu, vormid ja menetlused. Regulatiivsetes tehnilistes standardites tuleks
jarelevalvelise aruandluse protsessi standardimiseks sétestada sisu, vormid ja menetlused,
asendades seega komisjoni delegeeritud méiruses (EL) nr 231/201316 esitatud aruandevormi.
Konealused regulatiivsed tehnilised standardid tuleks vastu votta ja rakendada ESMA koostatud
eelndu alusel. Delegeerimise kokkulepete kohta esitatav teave tuleks direktiivi 2011/61/EL tekstis
selgelt sitestada. Konealuse teabe puhul peaks regulatiivne tehniline standard piirduma direktiivis
2011/61/EL méératletud esitatava teabe standardsuse asjakohase tasemega, lisamata elemente, mida

konealuse direktiivi tekstis ei ole ette nahtud.

(19) Komisjonil peaks olema jirelevalvelise aruandluse protsessi standardimiseks ka digus votta
vastu ESMA vilja tootatud rakenduslikud tehnilised standardid, mis késitlevad AlFide valitsejate
aruannete vorme ja andmestandardeid, aruannete esitamise sagedust ning tdhtacgu. Komisjon peaks
konealused rakenduslikud tehnilised standardid votma vastu rakendusaktidena vastavalt ELi

toimimise lepingu artiklile 291 ning kooskdlas mééruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

15 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1095/2010,
millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).

16 Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud méaérus (EL) nr 231/2013, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL seoses erandite, iildiste
tegutsemistingimuste, depositooriumide, finantsvoimenduse, ldbipaistvuse ja jirelevalvega
(ELT L 83, 22.3.2013, 1k 1-95).
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(20) Selleks et tagada tdhusam reageerimine turupingete aegsele likviidsussurvele ja kaitsta
paremini investoreid, tuleks direktiivis 2011/61/EL sétestada eeskirjad Euroopa Siisteemsete

Riskide Noukogu (ESRN) soovituste'’ rakendamiseks.

(21) Selleks et mis tahes litkmesriigis asuvatel avatud AlFide valitsejatel oleks vdoimalik
pingelistes turutingimustes tagasivotmise survega toime tulla, tuleks neile lisaks voimalusele
peatada tagasivotmine ja aktiveerida erakorralistel asjaoludel ja aktsiondride voi osakuomanike
huvides korvalkontod, kehtestada ndue, et nad peavad miirama kindlaks asjakohase valiku
likviidsuse juhtimise vahendeid, valides sealhulgas lisas sétestatud iihtlustatud nimekirjast vahemalt
kaks likviidsuse juhtimise vahendit. Erandina peaks avatud AIFi valitsejal olema véimalik valida V
lisast ainult iiks likviidsuse juhtimise vahend, kui kdnealusel AIFil on rahaturufondi tegevusluba.
Kui AlFi valitseja otsustab likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerida voi inaktiveerida, peaks ta
paralleelselt aktiveerimisega teavitama sellest jarelevalveasutusi. Kui aktiveeritakse korvalkontod,
tuleks jirelevalveasutusi sellest teavitada moistliku aja jooksul enne sellist aktiveerimist. Kuigi see
teavitamisndue ei anna padevatele asutustele digust kiita heaks likviidsuse juhtimise vahendi
kasutamist enne selle aktiveerimist, vdimaldaks see jarelevalveasutustel paremini késitleda
likviidsuspingete voimalikku iilekandumist laiemale turule. Seda nduet tuleks kohaldada iiksnes
tagasivOtmiste, tagasivotmispiirangute ja korvalkontode peatamise suhtes, kuna teisi likviidsuse
juhtimise vahendeid on tavapérastes turutingimustes voimalik sageli kasutada. Pddevatel asutustel
peaks siiski olema voimalik nduda nendest muudest likviidsuse juhtimise vahenditest teavitamist,
kui nad peavad seda asjakohaseks, niiteks kui nende vahendite pdhiparameetreid muudetakse voi

kui aktiveeritakse mitterahalised tagasivotmised.

17 Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu 7. detsembri 2017. aasta soovitus
investeerimisfondide likviidsusriski ja finantsvoimenduse riski kohta (ESRN/2017/6),
2018/C 151/01.
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(22) Investoreid tuleks teavitada likviidsuse juhtimise vahendite kasutamise tingimustest, et nad
saaksid teha investeerimisotsuseid vastavalt oma riskivalmidusele ja likviidsusvajadustele.
Eelkoige, ja selleks, et tugevdada investorite kaitset, tuleks tdpsustada, et mitterahaline
tagasivotmine ei sobi jaeinvestoritele ja seetottu tuleks seda kasutada iiksnes kutseliste investorite
tagasivotmistaotluste rahuldamiseks, tegeledes samal ajal tagasivdtvate investorite ja teiste

osakuomanike voi aktsiondride ebavordse kohtlemise riskidega.

(23) Selleks et tagada likviidsusriski juhtimise jarjekindel iihtlustamine avatud fondide valitsejate
poolt, peaks ESMA vilja andma suunised, et tdpsustada likviidsuse juhtimise vahendi valimise ja

kasutamise kord, et hdlbustada turu ja jérelevalve iihtlustamist.
(24) vdilja jdetud

(25) Depositooriumid tdidavad investorite huvide kaitsmisel olulist rolli ja neil peaks olema
voimalik tdita oma kohustusi olenemata sellest, millist liiki varahaldur fondi varasid hoiab.
Seepérast on vajalik lisada varade hoidmise ahelasse vairtpaberite keskdepositooriumid, kui nad
osutavad AlFidele hoidmisteenuseid, et tagada kdigil juhtudel stabiilne teabevoog AIFi varade
halduri ja depositooriumi vahel. Uleliigsete joupingutuste viltimiseks ei peaks depositooriumid
rakendama eelnevalt hoolsusmeetmeid, kui nad kavatsevad varade hoidmise vairtpaberite

depositooriumile delegeerida.

(26) Jérelevalvealase koostd0 ja tulemuslikkuse parandamiseks peaks vastuvotva litkmesriigi
padevatel asutustel olema voimalik esitada AIFi valitseja padevale asutusele pohjendatud taotlus

votta konkreetse AIFi valitseja suhtes jarelevalvemeetmeid.
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(27) Lisaks peaks ESMA-I olema jérelevalvealase koostdo parandamiseks voimalik taotleda, et
padev asutus esitaks juhtumi ESMA-le, kui kdnealusel juhtumil on piiriiilene mdju ja see vdib
mojutada investorite kaitset voi finantsstabiilsust. Analiilisid, mida ESMA selle juhtumi suhtes teeb,
annavad teistele padevatele asutustele arutatud kiisimustest parema tilevaate ning aitavad sarnaseid

juhtumeid tulevikus dra hoida ja kaitsta AIFide turu terviklikkust.

(28) Selleks et toetada jérelevalve iihtlustamist delegeerimise valdkonnas, peaks ESMA paremini
moistma kiesoleva direktiivi sdtete kohaldamist, sealhulgas delegeerimise kokkulepete asjakohase
jéarelevalve ja kontrolli valdkonnas kdigis litkmesriikides. Selleks peaks ta enne kdesoleva direktiivi
jargmist ldbivaatamist vOotma arvesse padevale asutusele esitatavate aruannetega seotud kohustusi ja
jérelevalve iihtlustamise volituste delegeerimist. ESMA analiiiisib kogutud andmeid ja jdrelevalve
ithtlustamise volituste kasutamise tulemusi aruandes, mis esitatakse enne ldbivaatamise algust ning
milles analiilisitakse delegeerimisega seotud turutavasid, sisulisi norme, fiktiivsete &driiihingute
tegevuse drahoidmist ja direktiivi asjaomaste nduete tditmist ning teavitatakse kdigist tdiendavatest
meetmetest, mis voivad olla vajalikud, et toetada direktiivis 2011/61/EL sitestatud delegeerimise

kokkulepete tohusust.
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(28a) Fonde ei turusta AIFi valitseja otse, vaid seda teevad liks vOi mitu turustajat kas AIFi valitseja
voi enda nimel. Voib esineda ka juhtumeid, kus soltumatu finantsndustaja turustab fondi ilma AIFi
valitseja teadmata. Enamiku fondide turustajate suhtes kohaldatakse direktiivi 2014/65/EL voi
direktiivi (EL) 2016/97 kohaseid regulatiivseid ndudeid, millega méaratakse kindlaks nende
kohustuste maht ja ulatus oma klientide ees. Seepérast tuleks kaesolevas direktiivis tunnistada
turustamiskordade mitmekesisust ja tunnustada olemasolevaid turustamiskordade kaitsemeetmeid,
mille kohaselt turustaja tegutseb enda nimel, kui ta turustab eurofonde vastavalt direktiivile
2014/65/EL, vai elukindlustuspohiste investeerimistoodete kaudu kooskolas direktiiviga (EL)
2016/97, millisel juhul ei tuleks delegeerimist késitlevaid kéesoleva direktiivi sétteid kohaldada,

olenemata fondivalitseja ja turustaja vahelisest turustuslepingust.

(29) Monel kontsentreeritud turul on vajaka depositooriumiteenuste konkurentsipdhisest
osutamisest. Selleks et lahendada kdnealune teenuseosutajate nappuse probleem, mis voib
suurendada AlIFide valitsejate kulusid ja vihendada AIFide turu tdhusust, voivad liikmesriigid
lubada padevatel asutustel anda AIFide valitsejatele voi AlFile loa hankida teises liikmesriigis
asuvaid depositooriumiteenuseid. Tagamaks, et see voimalus anda luba depositooriumi
midramiseks teises liikmesriigis ei dubleeri depositooriumi tegevusluba, tuleks seda kasutada
iiksnes juhul, kui kédesolevas direktiivis madratletud tingimused on tiidetud ja AIFi pddevad
asutused on selle eelnevalt heaks kiitnud. Kuna luba teises liikmesriigis asuvate
depositooriumiteenuste hankimiseks ei tohiks automaatselt anda isegi juhul, kui eespool nimetatud
tingimused on tdidetud, peaksid padevad asutused andma oma eelneva heakskiidu, vottes aluseks
juhtumipdhise hinnangu asjaomaste depositooriumiteenuste puudumise kohta AIFi jurisdiktsioonis,

vottes arvesse konealuse AIFi investeerimisstrateegiat.
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(30) Teises liikmesriigis depositooriumi midramise voimaluse avamisega peaks kaasnema
jarelevalve suurem ulatus. Seepirast peaks depositoorium olema kohustatud tegema koostodd mitte
ainult oma pédevate asutustega, vaid ka tema madranud AIF1 pddevate asutustega ja selle AIFi
valitseja padevate asutustega, kui kdnealused padevad asutused asuvad muus liikmesriigis kui

depositoorium.

(31) Investorite paremaks kaitsmiseks tuleks teabevoogu AlFide valitsejatelt AIFide investoritele
suurendada. Selleks et AIFi investorid saaksid paremini jédlgida investeerimisfondi kulusid, peaksid
AlFide valitsejad maarama kindlaks tasud, mida AIFi valitseja voi tema sidusettevotjad peavad
maksma, ning esitama perioodiliselt aruandeid koigi tasude ja maksete kohta, mis on otseselt voi
kaudselt AlFile voi monele tema investeeringule méidratud. Ka tuleks AlFide valitsejatelt nduda, et

nad esitaksid investoritele aruande véljastatud laenude portfelli koosseisu kohta.

(32) Turu labipaistvuse suurendamiseks ja AIFide turuandmete tShusaks kasutamiseks peaks
ESMA-] olema lubatud avalikustada tema kisutuses olevad turuandmed koond- voi kokkuvdtlikul
kujul ning seetdttu tuleks konfidentsiaalsusndudeid leevendada, et lubada selliseid andmeid

kasutada.
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(33) Siseturule juurdepéis tuleks kehtestada nii, et kdigile turuosalistele oleks tagatud vordsed
voimalused, mis nduab juurdepéésu lihtlustavate nduete kehtestamist. Nouded kolmandate riikide
iiksustele, kellel on juurdepiis siseturule, tuleks viia kooskdlla standarditega, mis on sétestatud EL1
litkkmesriikide poolt maksualast koostood mittetegevate jurisdiktsioonide suhtes voetud iihises
meetmes ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis (EL) 2015/849. Kdnealused nduded
peaksid tagama ka asjakohase ja tulemusliku teabevahetuse maksukusimustes kooskodlas
rahvusvaheliste standarditega, nagu need, mis on sétestatud OECD tulu- ja kapitalimaksu
ndidislepingu artiklis 26, et tagada tdhus teabevahetus, mis voimaldab asjaomaste litkmesriikide

padevatel asutustel tdita oma kédesolevast direktiivist tulenevaid kohustusi.

(34) Direktiiviga 2009/65/EU tuleks tagada eurofondide valitsejatele vorreldavad tingimused, kui
puudub pohjus eurofondide ja alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate vaheliste diguslike
erinevuste sdilitamiseks. See puudutab delegeerimiseeskirju, varahaldurite diguslikku kohtlemist,
jarelevalvelise aruandluse ndudeid ning likviidsuse juhtimise vahendite kéttesaadavust ja

kasutamist.

(35) Eurofondide valitsejatele esitatavate sisuliste nduete {ihetaolise kohaldamise tagamiseks
tuleks tipsustada, et fondivalitsejad peaksid tegevusloa taotlemise ajal esitama pidevatele asutustele
teabe inimressursside ja tehniliste vahendite kohta, mida nad kasutavad oma iilesannete tditmisel ja
vajaduse korral delegeeritud iilesandeid tiitvate iiksuste jarelevalves. Fondivalitseja juures peaks
tootama tdistooajaga voi juhtima fondivalitseja dritegevust tdistodaja mahus vihemalt kaks korgema
astme juhti, kes on liidu elanikud. Olenemata sellest seadusjargsest miinimumist voib soltuvalt

fondivalitseja suurusest ja keerukusest olla vaja rohkem vahendeid.
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(36) Direktiivi 2009/65/EU iihtse kohaldamise tagamiseks tuleks tipsustada, et selle direktiivi
artiklis 13 sitestatud delegeerimiseeskirju kohaldatakse kdigi selle direktiivi II lisas loetletud

iilesannete ja direktiivi artikli 6 16ikes 3 osutatud korvalteenuste suhtes.

(37) Direktiivide 2011/61/EL ja 2009/65/EU digusraamistike iihtlustamiseks delegeerimise
kiisimuses tuleks nduda, et eurofondide valitsejad pohjendaksid padevatele asutustele oma

iilesannete delegeerimist ja esitaksid delegeerimise objektiivsed pohjused.
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(38) Selleks et koostada usaldusviirne iilevaade direktiivi 2009/65/EU artikli 13 kohasest
delegeerimisest liidus ja saada teavet tulevaste jarelevalvemeetmete kohta, peaksid fondivalitsejad
esitama nende valitsetavate eurofondide pddevatele asutustele korrapéraselt teavet delegeerimise
kokkulepete kohta, mis holmavad iihise voi kaalutlusdigusel pohineva portfelli valitsemise voi
riskijuhtimise lilesannete delegeerimist. Seepérast peaksid fondivalitsejad esitama teabe
delegeeritud iilesandeid tditvate iiksuste kohta, delegeeritud tegevuste loetelu ja kirjeiduse,
valitsetavate eurofondide varade summa ja protsendi, mille suhtes kohaldatakse portfelli
valitsemisega seotud delegeerimise kokkulepet, kirjelduse selle kohta, kuidas fondivalitseja teostab
jarelevalvet, jalgib ja kontrollib delegeeritud iilesandeid tditvat iiksust, teavet edasidelegeerimise
kokkulepete ning delegeerimise ja edasidelegeerimise kokkulepete alguskuupieva ja kehtivuse
16ppemise kohta. Selguse huvides tuleks tipsustada, et andmed, mida kogutakse valitsetavate
eurofondide selliste varade protsendi kohta, mille suhtes kohaldatakse portfelli valitsemise
iilesannetega seotud delegeerimise kokkuleppeid, on moeldud selleks, et anda parem iilevaade
delegeerimise toimimisest, ega ole iseenesest tdenduslik néitaja sisu voi riskijuhtimise adekvaatsuse
vOi jarelevalve- voi kontrollikorra tdhususe kindlaksméaramiseks fondivalitseja tasandil. Selline
teave tuleks edastada osana korrapirastest aruannetest, mida fondivalitsejad esitavad oma

padevatele asutustele.

(39) vdlja jéietud
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(40) Selleks et veelgi tihtlustada AlFide valitsejate ja eurofondide suhtes kohaldatavaid
delegeerimiseeskirju ning saavutada direktiivide 2011/61/EL ja 2009/65/EU iihtsem kohaldamine,
tuleks komisjonile anda digus votta kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 290 vastu
delegeeritud digusakte, millega médratakse kindlaks, millistel tingimustel v3ib eurofondi valitseja
delegeerida iilesandeid kolmandale isikule ning millistel tingimustel v3ib eurofondi valitsejat
pidada fiktiivseks driiihinguks, mistottu ei saa teda enam pidada eurofondi valitsejaks. On eriti
oluline, et komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kéigus ldbi asjakohaseid konsultatsioone,
sealhulgas ekspertide tasandil, ja et konealused konsultatsioonid viidaks lébi kooskolas 13. aprilli
2016. aasta institutsioonidevahelises parema digusloome kokkuleppes!® sitestatud pohimdtetega.
Eelkodige selleks, et tagada delegeeritud digusaktide ettevalmistamises vordne osalemine, saavad
Euroopa Parlament ja ndukogu kdik dokumendid litkmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende
ekspertidel on pidev juurdepidis komisjoni eksperdirithmade koosolekutele, millel arutatakse

delegeeritud digusaktide ettevalmistamist.

(41) Kéesoleva direktiiviga rakendatakse ESRNi soovitusi tihtlustada likviidsuse juhtimise
vahendid ja nende kasutamine avatud fondide valitsejate poolt, sealhulgas eurofondide valitsejate
poolt, et voimaldada tdhusamalt reageerida turupingete aegsele likviidsussurvele ja kaitsta paremini

investoreid.

18 ELT L 123, 12.5.2016, 1k 1.
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(42) Selleks et mis tahes liikmesriigis asuvatel eurofondide valitsejatel oleks voimalik pingelistes
turutingimustes tagasivotmise survega toime tulla, tuleks neile lisaks vdimalusele peatada
tagasivotmine ja aktiveerida erakorralistel asjaoludel ja osakuomanike huvides korvalkontod,
kehtestada ndue, et nad peavad maddrama kindlaks asjakohase valiku likviidsuse juhtimise
vahendeid, valides sealhulgas lisas sétestatud tihtlustatud nimekirjast vihemalt kaks likviidsuse
juhtimise vahendit. Erandina peaks fondivalitsejal olema vdimalik valida [1A lisast ainult iiks
likviidsuse juhtimise vahend, kui konealusel eurofondi valitsejal on rahaturufondi tegevusiuba. Kui
fondivalitseja otsustab likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerida vai inaktiveerida, peaks ta
paralleelselt aktiveerimisega teavitama sellest jirelevalveasutusi. Kui aktiveeritakse korvalkontod,
tuleks jarelevalveasutusi sellest teavitada mdistliku aja jooksul enne aktiveerimist. Kuigi see
teavitamisndue ei anna pddevatele asutustele digust kiita heaks likviidsuse juhtimise vahendi
kasutamist enne selle aktiveerimist, vdimaldaks see jirelevalveasutustel paremini kisitleda
likviidsuspingete vdimalikku iilekandumist laiemale turule. Seda nduet tuleks kohaldada iiksnes
tagasivOotmiste, tagasivotmispiirangute ja korvalkontode peatamise suhtes, kuna teisi likviidsuse
juhtimise vahendeid on tavapérastes turutingimustes voimalik sageli kasutada. Padevatel asutustel
peaks siiski olema vdimalik nduda nendest muudest likviidsuse juhtimise vahenditest teavitamist,
kui nad peavad seda asjakohaseks, niiteks kui nende vahendite pohiparameetreid muudetakse voi

kui aktiveeritakse mitterahalised tagasivotmised.
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(43) Eurofondide investoreid tuleks teavitada likviidsuse juhtimise vahendite kasutamise
tingimustest, et nad saaksid teha investeerimisotsuseid vastavalt oma riskivalmidusele ja
likviidsusvajadustele. Eelkoige, ja selleks, et tugevdada investorite kaitset, tuleks tdpsustada, et
mitterahaline tagasivotmine ei sobi jaeinvestoritele ja seetdttu tuleks seda kasutada iliksnes kutseliste
investorite tagasivotmistaotluste rahuldamiseks, tegeledes samal ajal tagasivotvate investorite ja

teiste osakuomanike ebavordse kohtlemise riskidega.
(44) vdlja jdetud

(45) Selleks et tagada likviidsusriski juhtimise jarjekindel iihtlustamine eurofondide valitsejate
poolt, peaks ESMA vilja andma suunised, et tdpsustada likviidsuse juhtimise vahendi valimise ja

kasutamise kord, et hdlbustada turu ja jarelevalve iihtlustamist.
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(46) Et toetada jarelevalveasutuste tehtavat turuseiret, tuleks parandada jéarelevalvelise aruandluse
kaudu teabe kogumist ja jagamist, kehtestades eurofondidele jarelevalvelise aruandluse kohustused.
Euroopa jéarelevalveasutustelt ja EKP-It tuleks nduda, et nad hindaksid vajaduse korral
litkkmesriikide padevate asutuste toetusel eri jarelevalveasutuste andmevajadusi, vottes arvesse
muude liidu ja riiklike digusaktide, eelkdige mééruste (EL) nr 600/2014, (EL) 2019/834, (EL)

nr 1011/2012 ja (EL) nr 1073/2013 kohaseid kehtivaid aruandlusndudeid. Selle ettevalmistava t66
tulemus voimaldaks teha teadliku poliitilise otsuse selle kohta, millises ulatuses ja vormis peaksid
eurofondid esitama péddevatele asutustele aruandeid oma tehingute, varade likviidsuse, likviidsuse
juhtimise vahendite valimise ja aktiveerimise ning oma riskiprofiili kohta. Kui ESMA teeb
kindlaks, et iiksikasjalik teave nendel teemadel on pdhjendatud, peaksid direktiivi 2009/65/EU

sdtted holmama aruandluse ulatuse vajalikku laiendamist.

(47) Jérelevalvelise aruandluse kohustuste jérjekindlaks tihtlustamiseks tuleks komisjonile anda
Oigus votta ELi toimimise lepingu artikli 290 kohaste delegeeritud digusaktidega kooskdlas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 1095/2010'? artiklitega 10—14 ja artikliga 15 vastu
regulatiivsed tehnilised standardid, et sitestada eurofondide jérelevalvelise aruandluse protsessi
standardimiseks selle sisu, vormid ja menetlused. Konealused regulatiivsed tehnilised standardid
tuleks vastu votta ESMA koostatud eelndu alusel. Delegeerimise kokkulepete kohta esitatav teave
tuleks direktiivi 2009/65/EU tekstis selgelt sitestada. Kdnealuse teabe puhul peaks regulatiivne
tehniline standard piirduma direktiivis 2009/65/EU miiratletud esitatava teabe standardsuse

asjakohase tasemega, lisamata elemente, mida kdnealuse direktiivi tekstis ei ole ette néhtud.

19 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méaérus (EL) nr 1095/2010,
millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).
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(48) Komisjonil peaks olema jirelevalvelise aruandluse protsessi standardimiseks ka digus votta
vastu ESMA vilja to6tatud rakenduslikud tehnilised standardid, mis késitlevad eurofondide
aruannete vorme ja andmestandardeid, aruannete esitamise sagedust ning tihtacgu. Komisjon peaks
konealused rakenduslikud tehnilised standardid votma vastu rakendusaktidena vastavalt ELi

toimimise lepingu artiklile 291 ning kooskolas mééruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

(49) Selleks et tagada investorite kaitse ja et eelkdige kindlustada kdigil juhtudel stabiilne
teabevoog eurofondi varade halduri ja depositooriumi vahel, tuleks depositooriumit kasitlevaid
eeskirju laiendada, et lisada varade hoidmise ahelasse véértpaberite keskdepositooriumid, kui nad
osutavad eurofondidele hoidmisteenuseid. Uleliigsete jdupingutuste viltimiseks ei peaks
depositooriumid rakendama eelnevalt hoolsusmeetmeid, kui nad kavatsevad varade hoidmise

védrtpaberite depositooriumile delegeerida.

(50) Selleks et toetada jarelevalve iihtlustamist delegeerimise valdkonnas, peaks ESMA paremini
moistma kiesoleva direktiivi sitete kohaldamist, sealhulgas delegeerimise kokkulepete asjakohase
jarelevalve ja kontrolli valdkonnas kdigis litkmesriikides. Selleks peaks ta enne kéesoleva direktiivi
jargmist ldbivaatamist votma arvesse padevale asutusele esitatavate aruannetega seotud kohustusi ja
jérelevalve iihtlustamise volituste delegeerimist. ESMA analiiiisib kogutud andmeid ja jirelevalve
iihtlustamise volituste kasutamise tulemusi aruandes, mis esitatakse enne labivaatamise algust ning
milles analiiiisitakse delegeerimisega seotud turutavasid, sisulisi norme, fiktiivsete driiihingute
tegevuse drahoidmist ja direktiivi asjaomaste nouete tditmist ning teavitatakse koigist tdiendavatest
meetmetest, mis voivad olla vajalikud, et toetada direktiivis 2009/65/EL sitestatud delegeerimise

kokkulepete tdhusust.
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(51) Jarelevalvealase koostdo ja tulemuslikkuse parandamiseks peaks vastuvotva litkmesriigi
pidevatel asutustel olema vdimalik esitada eurofondi péritoluliikmesriigi padevale asutusele

pohjendatud taotlus votta konkreetse eurofondi suhtes jarelevalvemeetmeid.

(52) Lisaks peaks ESMA-I olema jéarelevalvealase koost6o parandamiseks voimalik taotleda, et
padev asutus esitaks juhtumi ESMA-le, kui konealusel juhtumil on piiritilene moju ja see voib
mojutada investorite kaitset voi finantsstabiilsust. Analiitisid, mida ESMA selle juhtumi suhtes teeb,
annavad teistele padevatele asutustele arutatud kiisimustest parema iilevaate ning aitavad sarnaseid

juhtumeid tulevikus dra hoida ja kaitsta eurofondide turgude terviklikkust,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:
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Artikkel 1

Direktiivi 2011/61/EL muutmine

Direktiivi 2011/61/EL muudetakse jargmiselt.

(1)  Artikli 4 16iget 1 muudetakse jargmiselt:
a) lisatakse punkt ap:

,»ap) ,vadrtpaberite keskdepositoorium® — Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéddruse (EL)

nr 909/2014* artikli 2 16ike 1 punktis 1 méératletud vaartpaberite keskdepositoorium;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23.juuli 2014. aasta mddrus (EL) nr 909/2014, mis kisitleb
vadrtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja védrtpaberite keskdepositooriume ning millega
muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning miirust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257,
28.8.2014, 1k 1).%;

b) lisatakse punkt ca:

»ca) ,kapital“ — kapitali sissemaksete ja sissendudmata mérgitud kapitali kogusumma, arvutatuna
summade alusel, mis on investeeritavad pérast investorite koigi otseste vOi kaudsete tasude ja

kulude mahaarvamist;*;
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c) lisatakse punktid va, vb ja vc:
,va) ,laenu véljastamine* — AIFi kui algse laenuandja poolt laenu andmine;

vb) ,aktsiondrilaen” — jooksevkonto ettemakse, mille AIFid annavad ettevitjale, milles talle
kuulub otseselt voi kaudselt vdhemalt 5 % kapitalist voi hadledigusest ja mida ei tohi miilia

kolmandatele isikutele eraldiseisvalt samas ettevotjas AIFi poolt hoitavatest kapitaliinstrumentidest;

vc) ,(finantsvdimendusega AIF” — AIF, mille riskipositsioone seda valitsev AlFi valitseja
suurendab, kas raha vOi véértpaberite laecnamise voi tuletisinstrumentide positsioonist tuleneva

vOimenduse vOi muude vahendite abil®.
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(2)  Artiklit 6 muudetakse jargmiselt.

a)  10ike 4 punkti b lisatakse punkt iv:

,»1v) mis tahes muu korvalteenus, juhul kui see kujutab endast AlFi valitseja poolt juba osutatud
teenuste jatkumist kooskolas I lisaga ega tekita huvide konflikte, mida ei ole voimalik lahendada

lisaceskirjadega;*;
b) loikele 4 lisatakse punktid ¢ ja d;
,¢) vordlusaluste haldamine kooskdlas méérusega (EL) 2016/1011;

d)  krediidihaldus kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2021/2167. Ilma et see
piiraks muude liidu digusaktide kohaldamist, vdivad litkmesriigid keelata oma territooriumil AIFid,

mis haldavad direktiivi 2008/48/EU artikli 3 punktis a méisratletud tarbijatele antud krediiti.*;
c) loiget 5 muudetakse jargmiselt:

1)  punkt b jaetakse vilja;

i1)  punkt c asendatakse jirgmisega:

,»teostada tiksnes I lisa punktides 2, 3 vdi 4 nimetatud tegevusi voi*

1i1)  lisatakse punkt e:

,€) hallata nende valitsetavates AlFides kasutatavaid vordlusaluseid.*;
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d)  10ige 6 asendatakse jargmisega:

,0.  Kui AlFide valitsejad osutavad loike 4 punktides a jab osutatud teenuseid, kohaldatakse
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 9 13iget 2 ning direktiivi 2014/65/EL artiklit 15, artiklit 16, vélja
arvatud 16ike 5 esimene 101k, ning artikleid 23, 24 ja 25.¢

(3) Artiklit 7 muudetakse jargmiselt.

a)  Loige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Litkmesriigid nduavad, et tegevusluba taotlev AIFi valitseja esitaks oma péritoluliikmesriigi

padevatele asutustele AIFi valitseja kohta jargmise teabe:

a) teave AIFi valitseja dritegevust tegelikult juhtivate isikute kohta, eelkdige seoses I lisas

osutatud iilesannetega, sealhulgas:

1)  nende iilesannete liksikasjalik kirjeldus, nende ametinimetus ja karjddriaste;

ii)  nende aruandlusahelate ja -kohustuste kirjeldus AIFi valitsejas ja véljaspool AIFi valitsejat;
ii1) iilevaade igale kohustusele eraldatud ajast;

iv) nende tegevust toetavate tehniliste vahendite ja inimressursside kirjeldus;
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b) teave olulist osalust omavate aktsiondride voi osakuomanike isikute kohta olenemata sellest,
kas nende osalus on otsene vdi kaudne, kas nad on fiiiisilised vOi juriidilised isikud, samuti

konealuse osaluse suuruse kohta;

c) tegevusprogramm, millest ilmneb AIFi valitseja organisatsiooniline struktuur, sealhulgas
teave selle kohta, kuidas AlIFi valitseja kavatseb tdita II, III, IV ning vajaduse korral V, VI, VII ja
VIII peatiikis sétestatud kohustusi, ning Ttksikasjalik kirjeldus asjakohaste inimressursside ja

tehniliste vahendite kohta, mida AIFi valitseja selleks otstarbeks kasutab;
d) teave artikli 13 kohase tasustamispoliitika ja -tavade kohta;

e) teave artiklis20 osutatud {lesannete kolmandatele isikutele delegeerimise ja
edasidelegeerimise kokkulepete kohta ning nende inimressursside ja tehniliste vahendite
iiksikasjalik kirjeldus, mida AIFi valitseja kasutab delegeeritud iilesandeid tiitva tliksuse jdlgimisel

ja kontrollimisel.

Liikmesriigid nduavad tegevusloa saanud AlFide valitsejatelt, et nad ajakohastaksid oma padevatele

asutustele esitatud teavet.*;
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b)  lisatakse 16ige 8:

,»8. Enne artiklis 69b osutatud ldbivaatamise algust esitab Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve
Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile aruande, milles analiiiisitakse iilesannete
delegeerimise turutavasid ning vastavust artiklitele 7 ja 20, tuginedes muu hulgas artikli 24 16ike 2
punkti d kohaselt padevatele asutustele esitatud andmetele ja jarelevalve iihtlustamise volituste

kasutamisele.

(4) Artikli 8 Idike 1 punkt c asendatakse jairgmisega:

»C) AlFi valitseja dritegevust tegelikult juhtivad isikud on piisavalt laitmatu mainega ning
piisavalt kogenud sellist liiki investeerimisstrateegiate alal, mida AIFi valitseja poolt valitsetav AIF
ellu viib; nende isikute ning kdikide neid ametikohustuste tditmisel asendavate isikute nimed on
viivituseta edastatud AIFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevatele asutustele ja AIFi valitseja
aritegevust juhivad vdhemalt kaks kirjeldatud tingimustele vastavat fiitisilist isikut, kes todtavad
tdistodajaga konealuse AIFi valitseja juures voi kes on AIFi valitseja juhtorgani juhtiv liige voi
juhtivad litkkmed, kes on votnud kohustuse juhtida selle AIFi valitseja dritegevust tdistddaja mahus

ning kes on liidu elanikud;*
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(5) Artiklit 15 muudetakse jargmiselt.

a) loikele 3 lisatakse punkt d:

,»d) rakendab laenude véljastamisega seotud tegevuste puhul tohusaid krediidi andmise
pohimotteid, menetlusi ja protsesse. Kui ta tegeleb laenude véljastamisega voi laenude ostmisega
kolmandatelt isikutelt, rakendab ta ka tohusaid pShimdtteid, menetlusi ja protsesse krediidiriski
hindamiseks ning oma krediidiportfelli valitsemiseks ja jdlgimiseks, hoiab neid pohimotteid,
menetlusi ja protsesse ajakohasena ja tGhusana ning vaatab need korrapéraselt ja vahemalt kord

aastas 14bi.

Liikmesriigid vdivad otsustada, et 16ike 3 punkti d esimeses 15igus sétestatud nduet ei kohaldata

aktsiondrilaenude véljastamise suhtes, tingimusel et need aktsionérilaenud:
1) et lleta kokku 100 % AIFi kapitalist; voi

ii)  antakse portfelliettevotjatele, kes omandavad kinnisvara vdi osalusi kinnisvaraettevotetes ja
haldavad neid ning milles AlFile kuulub otseselt voi kaudselt 100 % kapitalist voi hédledigustest.
Seda nduet kohaldatakse aluspositsioonide arvessevotmise meetodi kohaselt alusvarade suhtes,

mida otseselt voi kaudselt kontrollib AIF voi tema nimel tegutsev AIFi valitseja.;
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b) ldigete 4 ja 5 vahele lisatakse 10iked 4a—4f:

»4a. AlFi valitseja tagab, et tema valitsetava AIFi poolt iihele laenuvdtjale véljastatud laenud ei

iileta 20 % AIFi kapitalist, kui laenuvotja on tliks jargmistest:

a) finantsettevdtja direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punkti 25 tihenduses;
b)  AIF kidesoleva direktiivi artikli 4 16ike 1 punkti a tdhenduses; vo1

c) eurofond direktiivi 2009/65/EU artikli 1 punkti 2 tihenduses.

Selleks et teha kindlaks, kas esimeses 1digus sétestatud piirang on tdidetud, kombineerib AIFi
valitseja enda valitsetava AIFi véljastatud laenud ja AIFi laenude riskipositsioonid, mis voetakse
eriotstarbelise rahastamisvahendi kaudu, mis véljastab laenu AlFile voi selle nimel vai selle AlFiga

seotud AlIFi valitsejale voi selle nimel.

Esimeses 1digus sétestatud piirang ei piira madrustes (EL) 2015/760,2° (EL) nr 345/2013%! ja (EL)

nr 346/2013%2 sitestatud piirméirade, piirangute ja tingimuste kohaldamist.

20 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta médrus (EL) 2015/760 Euroopa

pikaajaliste investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98—-121).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta madrus (EL) nr 345/2013 Euroopa
riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, lk 1-17).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta mairus (EL) nr 346/2013 Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 18-38).

21

22
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4aa. AlFi valitseja tagab, et tema valitsetava laenu viljastava AIFi finantsvoimendus ei tileta

150 % AIFi varade puhasvéirtusest.

Finantsvdimendus viljendatakse AIFi riskipositsiooni (mis on arvutatud vastavalt artikli 4 1dikes 3
osutatud delegeeritud oOigusaktides mdiiratletud kohustustepohisele meetodile) ja selle vara

puhasvéértuse suhtena.

Ajutise iseloomuga laenukokkuleppeid, mis on tidielikult kaetud AIFi investorite lepinguliste

kapitalikohustustega, ei kédsitata kdesoleva 16ike kohaldamisel finantsvoimendusena.

Esimeses 10igus sitestatud ndudeid kohaldatakse AlFide suhtes, mis votavad laenu riskipositsioone
eriotstarbelise rahastamisvahendi kaudu, mis viljastab laenu AlFile voi selle nimel vai selle AlFiga

seotud AlIFi valitsejale voi selle nimel.

Liitkmesriigid voivad otsustada, et esimeses 10igus sitestatud nduet ei kohaldata AIFi laenutegevuse

suhtes, mis koosneb iliksnes aktsiondrilaenude véljastamisest, tingimusel et need aktsiondrilaenud:
1) ei tileta kokku 100 % AIFi kapitalist; voi

i1)  antakse portfelliettevotjatele, kes omandavad kinnisvara voi osalusi kinnisvaraettevotetes ja
haldavad neid ning milles AlFile kuulub otseselt voi kaudselt 100 % kapitalist voi hidledigustest.
Seda nouet kohaldatakse aluspositsioonide arvessevotmise meetodi kohaselt alusvarade suhtes,

mida otseselt vai kaudselt kontrollib AIF voi tema nimel tegutsev AlFi valitseja.
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4b. Loikes 4a sitestatud 20 % investeeringute piirmaar:

a)  on kohaldatav kuni AIFi tingimustes vOi pohikirjas voi prospektis sitestatud kuupdevani; See
kuupdev ei ole hilisem kui 24 kuud alates kuupéevast, mil AIF pakub esimest korda aktsiaid

markimiseks.

b) ei ole enam kohaldatav, kui AIF valitseja hakkab vara miiima, et voimaldada investorite

osakute vOi aktsiate tagasivotmist osana AIFi 10petamisest;

c) peatatakse ajutiselt kuni 12 kuuks, kui AIF valitseja kaasab lisakapitali vdi vihendab oma

olemasolevat kapitali.

4c. Loike 4b punktis a osutatud kohaldamiskuupdeva médramisel voetakse arvesse nende varade
eripira ja omadusi, millesse AIF investeerib. Erandjuhtudel v3ib AIFi padev asutus nduetekohaselt
pohjendatud investeerimiskava esitamisel anda loa selle tdhtaja pikendamiseks, kuid mitte rohkem

kui tihe aasta vorra.

4d. AlFi valitseja tagab, et AIF ei viljasta laene jirgmistele liksustele:
a)  selle AIFi valitseja voi AlFi valitseja tootajad;
b)  selle depositoorium ja isikud, kellele selle depositoorium on oma iilesanded delegeerinud;

c) lksus, kellele selle AIFi valitseja on delegeerinud iilesandeid kooskdlas artikliga 20, ja selle

iiksuse tootajad.

d)  iksus, mis kuulub samasse kontserni Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL
artikli 2 punkti 11 tdhenduses, vilja arvatud juhul, kui see iiksus on finantsettevotja, mis

finantseerib tliksnes selliseid laenuvodtjaid, keda ei ole kdesoleva 16ike punktides a—d nimetatud.
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4da. Ilma et see piiraks muude liidu digusaktide kohaldamist, v3ib liikmesriik keelata oma
territooriumil AIFid, mis viljastavad laene direktiivi 2008/48/EU artikli 3 punktis a mératletud

tarbijatele. See ei mojuta liidus tarbijakrediidiga tegelevate AlFide turustamist.

4e. AlFi valitseja ei tohi valitseda AIFi, mille investeerimisstrateegia, nagu on sitestatud AIFi
tingimustes, pohikirjas ja prospektis, on véljastada laene vOi votta laenu riskipositsioone
eriotstarbelise rahastamisvahendi kaudu, mis véljastab laenu AlFile voi selle nimel voi selle AlFiga
seotud AIFi valitsejale voi selle nimel, ainsa eesmérgiga anda need laenud voi riskipositsioonid iile

kolmandatele isikutele (edasimiitigilaen).

4f.  AlFi valitseja tagab, et tema valitsetav AIF siilitab kahe aasta jooksul alates allkirjastamise
kuupéevast voi kuni 10pptihtajani, olenevalt sellest, kumb neist on lithem, 5 % nende laenude
tinglikust vairtusest, mille ta on viljastanud voi ostnud eriotstarbeliselt rahastamisvahendilt, mis
viljastab laenu AlFile voi selle nimel voi selle AlFiga seotud AIFi valitsejale voi selle nimel, ja

miiiib selle seejérel kolmandatele isikutele.
Erandina ei kohaldata esimeses 10igus sdtestatud nduet, kui:

a)  AIF hakkab vara miiiima, et vdimaldada investorite osakute voi aktsiate tagasivotmist osana

AlFi Iopetamisest;
b) laenuvdtja voi mone tema aktsionéri suhtes kohaldatakse ELi sanktsioone voi

c) laenu miilik on vajalik selleks, et AIF ei rikuks monda oma investeerimis- v3i hajutamisreeglit
ning kui selline véimalik rikkumine leiaks aset pohjustel, mis ei soltu AlFist ja seda valitsevast AIFi

valitsejast, voi mérkimis- vOi tagasivotmisdiguse kasutamisest.*
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(6) Artiklisse 16 lisatakse 16iked 2a—2h:

,»2a. AlFi valitseja tagab, et tema valitsetav laene véljastav AIF on kinnine.

Esimeses 10igus sitestatud ndudeid kohaldatakse AIFide suhtes, mis votavad laenu riskipositsioone
eriotstarbelise rahastamisvahendi kaudu, mis véljastab laenu AlFile voi selle nimel voi selle AlFiga

seotud AlIFi valitsejale voi selle nimel.

2aa. FErandina ldikest 2a vdib laene viljastav AIF olla avatud, kui tema likviidsusriski juhtimise

siisteem on kooskodlas tema investeerimisstrateegia ja tagasivotmispoliitikaga.

2b. Pérast seda, kui avatud AIFi valitsev AlIFi valitseja on hinnanud sobivust seoses rakendatava
investeerimisstrateegia, likviidsusprofiili ja tagasivotmispoliitikaga, valib ta V lisas esitatud loetelu
punktidest 2—7 vihemalt kaks asjakohast likviidsuse juhtimise vahendit, mida saaks kasutada AIFi
investorite huvides. Erandina v0ib AIFi valitseja valida enda valitsetava AIFi jaoks V lisa
punktidest 2—7 iiksnes iihe likviidsuse juhtimise vahendi, kui sellele AlFile on antud rahaturufondi

tegevusluba vastavalt maarusele (EL) 2017/1131.

AlFi valitseja rakendab valitud likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerimise ja inaktiveerimise suhtes
iiksikasjalikke pohimdtteid ja menetlusi ning sellise vahendi kasutamist kisitlevaid tegevus- ja
halduskokkuleppeid. = Kdnealune otsus ja asjakohased selgitused edastatakse AlFi

péritolulitkmesriigi pddevatele asutustele.
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V lisa punktis 7 osutatud mitterahalist tagasivotmist vdib kasutada iliksnes kutseliste investorite
tagasivotmistaotluste rahuldamiseks ja juhul, kui mitterahaline tagasivotmine vastab

proportsionaalsele osale AIFi varadest.

Erandina kolmandast 15igust ei pruugi mitterahaline tagasivotmine vastata proportsionaalsele osale
AIFi varadest, kui seda AIFi turustatakse iiksnes kutselistele investoritele voi kui selle AIFi
investeerimispoliitika eesmérgiks on jargida mone sellise aktsia- voi vOlakirjaindeksi koostist ning
lisaks siis, kui see AIF on finantsinstrumentide turgude maééruse artikli 2 punktis 26 méaératletud

borsil kaubeldav fond.

2c. AlFi valitseja, kes valitseb avatud AIFi, voib AIFi investorite huvides AIFi osakute voi
aktsiate tagasiostmise vOi tagasivOtmise ajutiselt peatada voi aktiveerida voi inaktiveerida muud
likviidsuse juhtimise vahendid, mis on valitud V lisas esitatud loetelu punktidest 2—7 ja lisatud AIFi
fonditingimustesse voi pohikirja. Samuti voib AIFi valitseja olukorras, kus ta ei suuda tagada
monede varade Oiglast ja tdpset hindamist vdi kus mdned varad on muutunud mittekaubeldavaks,
aktiveerida AIFi investorite huvides selleks, et tagada méarkimise ja tagasivotmise diglane hind, ka

V lisa punktis 8 osutatud korvalkontod.

Esimeses 10igus osutatud ajutise peatamise ja korvalkontode aktiveerimise vOib ette ndha iiksnes
erandjuhtudel, kui asjaolud seda nduavad ja kui see on AIFi investorite huve silmas pidades

pohjendatud.
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2d. AlFi valitseja teavitab viivitamata oma pdritoluliikmesriigi padevaid asutusi V lisa punktides

1 ja 2 osutatud tagasivotmise ja tagasivotmispiirangute aktiveerimisest ja inaktiveerimisest.

AlFi valitseja teavitab samu pidevaid asutusi konealuse lisa punktis 8 osutatud korvaltkonto
aktiveerimisest vOi inaktiveerimisest moistliku aja jooksul enne konealuse likviidsuse juhtimise

vahendi aktiveerimist vOi inaktiveerimist.

Liikmesriikidel on 0igus nduda AIFi valitsejalt oma péritolulitkmesriigi péddevate asutuste
teavitamist, juhul kui ta otsustab aktiveerida mitterahalise tagasivotmise, pikendada
etteteatamistdhtaega voi suurendada likviidsustasu, hinna koikumisteguri vOi fondi prospektis
sdtestatud lahjendusvastase tasu lilempiiri voi kahetise hinnakujunduse puhul likviidsuse juhtimise

eesmargil ostu-/miitigihinna vahet.

AlF1 valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused teavitavad koigist kdesoleva 16ike kohaselt
saadud teadetest viivitamata AIFi valitseja vastuvotjalitkmesriigi pddevaid asutusi ja Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate voimalike

ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

2e. Liikmesriigid tagavad, et avatud AlFe valitsevatele AlIFide valitsejatele on kittesaadavad

viahemalt V lisas sdtestatud likviidsuse juhtimise vahendid.
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2ee. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
méiirata kindlaks nduded, millele laene viljastav AIF peab vastama, et sdilitada avatud struktuur.
Sellised nduded peaksid hdlmama likviidsuse juhtimise vahendite valikut ja kasutamist, likviidsete
varade kittesaadavust ja stressitestimist ning AIFi likviidsusprofiili arvesse vottes asjakohast

tagasivotmispoliitikat ning selles tuleks arvesse votta laenude riskiprofiili ja olemust.

Komisjonile antakse digus votta kdesoleva direktiivi tdiendamiseks vastu esimeses 10igus osutatud

regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

2f.  Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et

tapsustada V lisas sétestatud likviidsuse juhtimise vahendite omadused.

2g. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab suunised, milles esitatakse kriteeriumid, mille
alusel AlFide valitsejad wvalivad ja kasutavad sobivaid likviidsuse juhtimise vahendeid
likviidsusriski juhtimiseks, sealhulgas investoritele asjakohase teabe avalikustamiseks, vottes
arvesse selliste vahendite suutlikkust vdhendada pdhjendamatuid eeliseid, mida saavad oma
investeeringud esimesena tagasi vOtvad investorid, ning maandada finantsstabiilsuse riske. Need

suunised sisaldavad teavet selle kohta, millistel asjaoludel saab aktiveerida kdrvalkontod.

2h. Komisjonile antakse Oigus votta kdesoleva direktiivi tdiendamiseks vastu kéesoleva artikli
16igetes 2ee ja 2f osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10-14.%
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(7)  Artiklit 20 muudetakse jargmiselt.

a)  Loiget 1 muudetakse jargmiselt:
1)  sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

»1. AlFi valitseja, kes kavatseb delegeerida kolmandatele isikutele {ihe vo1 mitme I lisas loetletud
iilesande enda nimel tditmise voi ithe voi mitme artikli 6 16ikes 4 osutatud teenuse enda nimel
osutamise, teavitab sellest enne delegeerimiskokkuleppe joustumist oma péritolulitkmesriigi

padevaid asutusi. Jirgmised tingimused peavad olema tdidetud:*;
i1)  punkt f asendatakse jairgmisega:

»f)  AlFi valitseja peab olema vOimeline tdendama, et delegeeritud iilesandeid tditev liksus on
padev ja voimeline asjaomaseid iilesandeid tditma ja teenuseid osutama, ning et see kolmas isik
valiti kogu nduetekohase hoolikusega, samuti et AIFi valitseja suudab igal ajal tohusalt jalgida
delegeeritud iilesannete tditmist, et vajaduse korral anda delegeeritud iilesandeid tditvale iiksusele

tdiendavaid juhiseid ja koheselt 10petada delegeerimine, kui see on investorite huvides.*;
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b)  Ldige 3 asendatakse jargmisega:

»3. Asjaolu, et AlFi valitseja delegeeris teatavad iilesanded kolmandale isikule, ega ka iilesannete
edasidelegeerimine ei mojuta AIFi valitseja vastutust tema klientide, AIF1 ja tema investorite ees,
samuti ei tohi AIFi valitseja delegeerida oma iilesandeid sellisel mdaral, et teda ei saa enam kisitada
AlIFi valitsejana vOi teenuste osutajana, ning sellisel maddral, et ta ise muutub fiktiivseks

aritihinguks.*;
c) loikes 4 asendatakse sissejuhatav lause jirgmisega:

4. Kolmas isik vdib temale delegeeritud tilesandeid ja teenuste osutamist edasi delegeerida juhul,

kui on tdidetud jargmised tingimused:*;
d) lisatakse loige 6a:

,0a. Erandina kéesoleva artikli 1digetest 1-6 ei késitata juhul, kui Ilisa punkti 2 alapunktis b
osutatud turustamise iilesannet tdidab liks voi mitu turustajat, kes tegutsevad enda nimel ja kes
turustab voOi turustavad AlFe vastavalt direktiivile 2014/65/EL voi  kindlustuspohiste
investeerimistoodete  kaudu kooskdlas direktiiviga (EL) 2016/97, sellist funktsiooni
delegeerimisena, mille suhtes kohaldatakse eespool nimetatud 1dikeid, olenemata AIFi valitseja ja

turustaja vahelisest turustuslepingust.*
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(8)  Artiklit 21 muudetakse jargmiselt.
a)  Loikesse 5 lisatakse punkt c:

,»C)  AlFi paritoluliikmesriik voib anda oma riiklikele padevatele asutustele diguse lubada parast
juhtumipohist hindamist médrata depositooriumiks artikli 21 1oike 3 punktis a osutatud ja teises

litkkmesriigis asutatud asutuse, kui on tdidetud jirgmised tingimused:

1)  piadevad asutused on saanud AIFi valitsejalt pohjendatud taotluse, milles tdendatakse, et AIFi
investeerimisstrateegiat arvesse vottes puuduvad asjaomased depositooriumiteenused, et

depositooriumi saaks méédrata mones teises litkkmesriigis; ning
ii)  AlFi péritoluliikmesriigi depositooriumiturg vastab vdhemalt iihele jirgmistest tingimustest:

— selline turg koosneb vihem kui seitsmest depositooriumist, mis osutavad ELi (kédesoleva
direktiivi artikli 4 punkti k alapunkti 1 kohaselt tegevusloa saanud) AlFidele
depositooriumiteenuseid ja mida valitsevad ELi (artikli 7 16ike 1 kohaselt tegevusloa saanud)
AlFide valitsejad, ning kui tihelgi depositooriumil ei ole hoiul AIFi varasid, mis tiletavad 1 miljardit
eurot vOi sellega samavairset summat mis tahes muus valuutas. See kiinnis ei hdlma kéesoleva

direktiivi artikli 36 10ike 1a alusel tegutsevaid depositooriume ega depositooriumi enda vara;

— ELi (kdesoleva direktiivi artikli 4 punkti k alapunkti 1 kohaselt tegevusloa saanud) AlFide
nimel hoitavate ja ELi (kdesoleva direktiivi artikli 7 101ike 1 kohaselt tegevusloa saanud) AIFi
valitseja valitsetavate varade kogusumma sellisel turul ei iileta 30 miljardit eurot voi sellega
samavadrset summat mis tahes muus valuutas. See kiinnis ei holma kiesoleva direktiivi artikli 36

16ike 1a alusel tegutsevaid depositooriume ega depositooriumi enda vara.
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Isegi kui alapunktides i ja ii sétestatud tingimused on tdidetud, tuleb teises litkmesriigis
depositooriumi méddramise lubamiseks AIFi investeerimisstrateegia alusel juhtumipohiselt hinnata,

kas AIFi jurisdiktsioonis puuduvad asjaomased depositooriumiteenused.

Kui péddevad asutused lubavad méérata depositooriumi teises liikmesriigis, teavitavad nad sellest

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvet.

Kéesolev site ei piira artikli 21 tdielikku kohaldamist, vélja arvatud konealuse artikli 16ike 5 punkt a

depositooriumi asukoha kohta.*;
b)  ldike 6 punktid ¢ ja d asendatakse jargmisega:

,»C) kolmas riik, kus on depositooriumi asukoht, ei ole direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9 16ike 2

kohaselt suure riskiga kolmas riik;

d)  liikmesriigid, kus kolmanda riigi AIFi osakuid voOi aktsiaid kavatsetakse turustada, ja AIFi
valitseja pdritoluliitkmesritk (kui see on erinev) on sOlminud kolmanda riigiga, kus on
depositooriumi asukoht, kokkuleppe, mis on tiielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu
niidiskonventsiooni artiklis 26 sitestatud standarditega ning tagab maksustamisalase teabe tShusa
vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed maksustamisalased lepingud, kui need on olemas, ning
kolmandat riiki ei ole nimetatud ndukogu jdrelduste (maksualast koostddd mittetegevate

jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kohta) I lisas;*;
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c) 1diget 11 muudetakse jargmiselt:

1)  teise 1digu punkt c asendatakse jirgmisega:

,»C) depositoorium on tegutsenud piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega sellise kolmanda
isiku valimisel ja midramisel, kellele ta tahab osa oma iilesandeid delegeerida, vidlja arvatud juhul,
kui konealune kolmas isik on véirtpaberite keskdepositoorium, kes tegutseb investor-
keskdepositooriumina, nagu on madratletud komisjoni delegeeritud maaruse (EL) 2017/392*
artikli 1 punktis f, ning depositoorium tegutseb jatkuvalt piisava vilumuse, ettevaatuse ja
hoolikusega, et perioodiliselt kontrollida ja pidevalt jélgida sellist kolmandat isikut, kellele ta on osa

oma iilesandeid delegeerinud, ja kolmandale isikule delegeeritud iilesannete korralduse iile;

* Komisjoni 11. novembri 2016. aasta delegeeritud méérus (EL) 2017/392, millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrust (EL) nr 909/2014 seoses regulatiivsete tehniliste
standarditega, mis késitlevad viirtpaberite keskdepositooriumide suhtes kohaldatavaid

tegevuslubade andmise, jéarelevalve ja tegevusega seotud ndudeid (ELT L 65, 10.3.2017, 1k 48).%;
i1)  viies 10ik asendatakse jirgmisega:

,Kéesoleva artikli kohaldamisel ei loeta depositooriumi hoidmisiilesande delegeerimiseks teenuste
osutamist vairtpaberite keskdepositooriumi poolt, kes tegutseb komisjoni delegeeritud méairuse
(EL) 2017/392 artikli 1 punktis e méératletud emitent-keskdepositooriumina. Kiesoleva ldike
kohaldamisel loetakse depositooriumi hoidmisiilesande delegeerimiseks teenuste osutamist
vadrtpaberite keskdepositooriumi poolt, kes tegutseb komisjoni delegeeritud maédruse (EL)

2017/392 artikli 1 punktis f méératletud investor-keskdepositooriumina.*;
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d) Loige 16 asendatakse jargmisega:

,16. Depositoorium annab oma piadevatele asutustele, tema depositooriumiks médranud AIFi
padevatele asutustele ja asjaomast AIFi valitseva AlFi valitseja padevatele asutustele nende taotluse
korral kogu teabe, mille ta on saanud oma kohustuste tditmisel ja mis voib olla AIFi voi AlFi
valitseja péddevate asutuste jaoks vajalik. Kui AIFi voi AlIFi valitseja pddevad asutused on
depositooriumi omadest erinevad, 1) jagavad depositooriumi piddevad asutused saadud teavet
viivitamatult AIFi ja AIFi valitseja pddevate asutustega, ii) AIFi voi AlFi valitseja pdadevad
asutused jagavad viivitamata depositooriumi padevate asutustega igasugust teavet, mida konealustel

asutustel on vaja jarelevalvevolituste teostamiseks;*;
e) loike 17 punkti ¢ muudetakse jargmiselt:
punkt ii asendatakse jargmisega:

»i1) tingimused, mille kohaselt vdib depositoorium hoiule votta véartpaberite keskdepositooriumis

registreeritud finantsinstrumente; ning*
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(9) Artiklit 23 muudetakse jargmiselt.

a)  Loiget 1 muudetakse jargmiselt:
1)  punkt h asendatakse jargmisega:

»h) AIFi likviidsusriski juhtimise kirjeldus, sealhulgas tagasivOotmise Oigused tavaoludes ja
erandlikel asjaoludel, investoritega kokku lepitud tagasivotukord ning artikli 16 1dike 2b kohaselt

valitud likviidsuse juhtimise vahendite kasutamise voimaluse ja tingimuste avalikustamine.*;
ii)  lisatakse punkt ia:

»ia) nende tasude ja maksete loetelu, mida kohaldatakse seoses AIFi tegevusega ja mida maksab

AIF seoses AlFi valitseja voi oma sidusettevdtjatega;*;
b)  10ikesse 4 lisatakse punktid d, e ja f:
,»d) viljastatud laenude portfell;

e) kord aastas koik otsesed ja kaudsed tasud ja maksud, mida AIFilt v0i mone tema

investeeringu pealt otseselt vai kaudselt maksti vOi nduti;

f)  kord aastas teave selliste emaettevdtjate, tiitarettevitjate voi eriotstarbeliste iiksuste kohta,
mille AIFi valitseja, AIFi valitseja tootajad vo1 AlF1 valitseja otsesed voi kaudsed sidusettevotjad

on seoses AlIFi investeeringutega asutanud.*
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(10) Artiklit 24 muudetakse jargmiselt.

a)  Loige 1 asendatakse jirgmisega:

,»1. AlFi valitseja esitab oma péritoluliikmesriigi padevatele asutustele korraparaselt aruande,
milles késitletakse turgusid ja instrumente, millega AIFi valitseja tema valitsetava AIFi nimel

kaupleb.

Selles esitab AIFi valitseja iga enda valitsetava AIFi kohta teabe selle kohta, milliste
instrumentidega ta kaupleb, turgude kohta, kus ta on liige voi kus ta aktiivselt kaupleb, ning iga
AlFi riskide ja osaluste kohta. Kdnealune teave sisaldab asjakohaseid identifikaatoreid varade,
AlFide ja AlFi valitseja kohta esitatud andmete seostamiseks muude jirelevalvealaste voi avalikult

kéttesaadavate andmeallikatega.*;

b)  10ike 2 punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,»C)  AlFi praegune riskiprofiil;*;
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c) loike 2 punkt d asendatakse jirgmisega:

,»d) jargmine teave iilesannete delegeerimise kokkulepete kohta, mis hdlmavad iihise voi

kaalutlusdigusel pdhineva portfelli valitsemise vai riskijuhtimise llesannete delegeerimist:

1)  teave delegeeritud iilesandeid téitvate iiksuste kohta, milles on tdpsustatud nende nimi ja
alaline asukoht ning see, kas nende ja AIFi valitseja vahel on markimisvéédrne seos ning kas neile on
antud varade valitsemiseks tegevusluba voi on nad reguleeritud liksused. Konealune teave sisaldab
delegeeritud iilesandeid tditvate iiksuste asjakohaseid identifikaatoreid selle teabe seostamiseks

muude jérelevalvealaste voi avalikult kittesaadavate andmeallikatega;

i1)  riskijuhtimise lilesannete ja portfelli valitsemise iilesannetega seotud delegeeritud tegevuste

loetelu ja kirjeldus;

ii1)  portfelli valitsemise iilesande delegeerimise korral AIFi varade summa ja protsent, mille

suhtes kohaldatakse portfelli valitsemisega seotud iilesannete delegeerimise kokkulepet;

iv)  llesannete delegeerimise kokkulepete seireks AIFi valitseja poolt tdistodajaga todle voetud

tootajate arv;

v)  perioodiliste hoolsuskohustuse meetmete kirjeldus, mida AIFi valitseja on votnud
delegeeritud tilesandeid tditva liksuse iile jarelevalve teostamiseks, seireks ja kontrollimiseks,
sealhulgas nende meetmete rakendamise kuupéev, tuvastatud probleemid ning vajaduse korral

nende probleemide lahendamiseks kehtestatud meetmed ja ajakava;

vi)  kui on sd0lmitud kokkulepped, mille jargi voib delegeeritud iilesandeid omakorda delegeerida,
siis punktides i—ii1 ndutav teave selliste delegeeritud iilesandeid tditvate iiksuste kohta, kellele need
on omakorda delegeeritud, ning tegevuste kohta, mis on seotud selliste delegeeritud

portfellivalitsemis- ja riskijuhtimisiilesannetega, mis on omakorda edasi delegeeritud;

vii) llesannete delegeerimise ja delegeeritud lilesannete omakorda edasidelegeerimise

kokkulepete sdlmimise ja kehtivuse 10ppemise kuupidev;*;
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ca) loikele 2 lisatakse punkt f:

) loetelu litkkmesriikidest, kus AIFi osakuid ja aktsiaid tegelikult turustab AIFi valitseja voi selle

AlFi valitseja nimel tegutsev turustaja.*;

d) Loige 6 asendatakse jargmisega:

,0. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelnou, milles

tapsustatakse:

a) loikel ja 1dike 2 punktide a—c, e ja f kohaselt esitatava teabe liksikasjad. Kdnealustes
regulatiivsete tehniliste standardite eelndudes sétestatakse ka 1dike 2 punkti d kohaselt
esitatava teabe standardsuse asjakohane tase, kehtestamata tdiendavaid aruandluskohustusi.
Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve votab arvesse muid AlFi valitseja suhtes kohaldatavaid

aruandlusndudeid ja artikli 69b 1dike 2 kohaselt esitatud aruande jéreldusi; ning

b) aruannete esitamise sagedus ja tdhtajad.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu

komisjonile hiljemalt [palun sisestada kuupdev = 36 kuud pérast kdesoleva direktiivi joustumist].

Komisjonile antakse digus votta kdesoleva direktiivi tdiendamiseks vastu esimeses 10igus osutatud

regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.;
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e) lisatakse 10ige 7:

,7. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles

madratakse kindlaks:

a)  ldigetes 1 ja 2 osutatud aruannete vorm ja andmestandardid;

b) ldigetes 1 ja 2 osutatud aruannete esitamise meetodid ja kord, sealhulgas meetodid ja kord,
mille alusel parandada andmete standardimist ning nende andmete tohusat jagamist ja kasutamist,
mille asjaomane pédev asutus on liidu mis tahes aruandlusraamistikus liidu vdi riigi tasandil juba

esitanud.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu

komisjonile hiljemalt [palun sisestada kuupédev = 36 kuud pérast kdesoleva direktiivi joustumist].

Komisjonile antakse digus votta kdesoleva direktiivi tdiendamiseks vastu esimeses 16igus osutatud

rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.%;
f)  lisatakse ldige 8:

8.  ,Komisjon vitab kooskolas artikliga 56 ning artiklites 57 ja 58 sdtestatud tingimustel
kéesoleva direktiivi tdiendamiseks vastu delegeeritud digusaktid, millistel juhtudel on 161ke 4

kohaldamisel tegemist finantsvoimenduse olulisel méaaral kasutatamisega.*
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(11) Artikli 35 1dike 2 punktid b ja ¢ asendatakse jargmisega:

,b) kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF on asutatud, ei ole direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9 16ike 2

kohaselt suure riskiga kolmas riik;

c)  kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF on asutatud, on sdlminud tegevusloa saanud AlIFi valitseja
péritoluliitkmesriigiga ja koigi teiste liikmesriikidega, kus kolmanda riigi AIFi osakuid voi aktsiaid
kavatsetakse turustada, kokkuleppe, mis on tédielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu
ndidiskonventsiooni artiklis 26 sitestatud standarditega ning tagab maksustamisalase teabe tdhusa
vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed maksustamisalased lepingud, kui need on olemas, ning kolmandat
riiki ei ole mainitud ndukogu jarelduste (maksualast koostood mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud

ELi loetelu kohta) I lisas.*

(12) Artikli 36 16iget 1 muudetakse jargmiselt.

a)  punkt c asendatakse jargmisega:

,»C)  kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF on asutatud, ei ole direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9 Idike 2

kohaselt suure riskiga kolmas riik;*;

b)  lisatakse punkt d:

,»d)  kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF on asutatud, on sdlminud tegevusloa saanud AlIFi valitseja
paritolulitkmesriigiga ja koigi teiste liikmesriikidega, kus kolmanda riigi AIFi osakuid voi aktsiaid
kavatsetakse turustada, kokkuleppe, mis on tiielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu
ndidiskonventsiooni artiklis 26 sétestatud standarditega ning tagab maksustamisalase teabe tohusa
vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed maksustamisalased lepingud, kui need on olemas, ning seda
kolmandat riiki ei ole mainitud ndukogu jarelduste (maksualast koostood mittetegevate jurisdiktsioonide

muudetud ELi loetelu kohta) I lisas.*
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(13) Artikli 37 16ike 7 punktid e ja f asendatakse jirgmisega:

,»€) kolmas riik, kus kolmanda riigi AIFi valitseja on asutatud, ei ole direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9

16ike 2 kohaselt suure riskiga kolmas riik;

f) kolmas riik, kus kolmanda riigi AIFi valitseja on asutatud, on s6lminud viidatava liikmesriigiga
kokkuleppe, mis on tdielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu niidiskonventsiooni artiklis 26
sitestatud standarditega ning tagab maksustamisalase teabe tohusa vahetamise, sealhulgas
mitmepoolsed maksustamisalased lepingud, kui need on olemas, ning kolmandat riiki ei ole mainitud
noukogu jarelduste (maksualast koosto6d mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kohta)

I lisas.

(15) Artikli 40 16ike 2 punktid b ja ¢ asendatakse jargmisega:

,»b)  kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF on asutatud, ei ole direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9 1dike 2

kohaselt suure riskiga kolmas riik;

c)  kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF on asutatud, on sdlminud viidatava liikmesriigiga ja kdigi
teiste litkkmesriikidega, kus kolmanda riigi AIFi osakuid voi aktsiaid kavatsetakse turustada, kokkuleppe,
mis on tdielikult kooskolas OECD tulu- ja kapitalimaksu nédidiskonventsiooni artiklis 26 sétestatud
standarditega ning tagab maksustamisalase teabe tGhusa vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed
maksustamisalased lepingud, kui need on olemas, ning kolmandat riiki ei ole mainitud ndukogu

jérelduste (maksualast koost6dd mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kohta) I lisas.*
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(16) Artikli 42 16iget 1 muudetakse jargmiselt.

a)  punkt ¢ asendatakse jargmisega:

»C)  kolmas riik, kus kolmanda riigi AIFi valitseja voi kolmanda riigi AIF on asutatud, ei ole direktiivi

(EL) 2015/849 artikli 9 16ike 2 kohaselt suure riskiga kolmas riik;*;

b)  lisatakse punkt d:

»d)  kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF voi kolmanda riigi AIFi valitseja on asutatud, on s6lminud
litkkmesriigiga, kus kolmanda riigi AIFi osakuid vdi aktsiaid kavatsetakse turustada, kokkuleppe, mis on
taielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu ndidiskonventsiooni artiklis 26 sitestatud
standarditega ning tagab maksustamisalase teabe tdhusa vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed
maksustamisalased lepingud, kui need on olemas, ning seda kolmandat riiki ei ole mainitud ndukogu

jérelduste (maksualast koost6od mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kohta) I lisas.*
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(18) Artikli 47 1dige 3 asendatakse jairgmisega:

»3. Kogu kdesoleva direktiivi kohaselt Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve, padevate asutuste,
Euroopa Pangandusjérelevalve, Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaarusega (EL) nr 1094/2010*
asutatud Euroopa jarelevalveasutuse (Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jarelevalve) ja
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu vahel vahetatavat teavet loetakse konfidentsiaalseks, vélja

arvatud jargmistel juhtudel:

a)  kui Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voi padev asutus voi muu asjaomane ametiasutus voi

organ tipsustab teavet edastades, et seda voib avalikustada;
b)  kui avalikustamine on vajalik kohtumenetluse jaoks;

c)  kui avalikustatud teavet kasutatakse kokkuvdttena vai koondkujul, nii et tiksikuid finantsturu

osalisi ei ole vdimalik kindlaks teha.

*Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1094/2010, millega
asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide Jérelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/79/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, 1k 48).*
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(19) Artiklit 50 muudetakse jargmiselt.

a)  Loige 5 asendatakse jargmisega:

»J. Kui iihe litkmesriigi paddevatel asutustel on pohjendatult alust kahtlustada, et nende jarelevalve
alla mittekuuluv AIFi valitseja on pannud toime kéesoleva direktiiviga vastuolus oleva teo voi on sellist
tegu toime panemas, teatavad nad sellest voimalikult konkreetsel viisil Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalvele ning asjaomase AlIFi valitseja péaritolu- ja vastuvotjalitkmesriigi pddevatele
asutustele. Teabe saanud asutused votavad asjakohased meetmed ning teavitavad Euroopa
Vidirtpaberiturujirelevalvet ja teavet edastanud pddevaid asutusi kdnealuste meetmete 16pptulemusest ja
voimaluse korral ka olulistest vahetulemustest. Kdesolev 10ige ei piira teavet edastanud padeva asutuse

volitusi.”;

(b) lisatakse loiked 5a—5g:

»da. AlFi valitseja paritoluliikmesriigi paddevad asutused teavitavad koos artikli 46 1dike 2 punkti j
kohaste volituste kasutamisega AIFi valitseja vastuvotjaliikmesriigi paddevaid asutusi ja Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust &hvardavate voimalike

ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

Sb.  AlFi valitseja vastuvotjaliikmesriigi padev asutus vOib paluda AlIFi valitseja péritoluliikmesriigi
padeval asutusel kasutada artikli 46 15ike 2 punktis j sidtestatud volitusi, tdpsustades oma taotluse
pOhjused ja teavitades sellest Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja

terviklikkust dhvardavate voimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.
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5c.  Kui AlFi valitseja péritolulitkmesriigi padev asutus ei ndustu ldikes 5b osutatud taotlusega,
teavitab ta sellest AIFi valitseja vastuvotjaliikmesriigi paddevat asutust, Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvet, esitades oma pohjendused, ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust

dhvardavate voimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

5d. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab l1digete 5b ja Sc kohaselt saadud teabe pdohjal AIFi
valitseja péaritoluliikmesriigi padevatele asutustele maistliku aja jooksul arvamuse artikli 46 18ike 2

punktis j sitestatud volituste kasutamise kohta.

Se. Kui padev asutus ei tegutse kooskdlas 16ikes 5d osutatud Euroopa Véaéartpaberiturujérelevaive
arvamusega voi ei kavatse seda arvamust jirgida, teavitab ta sellest Euroopa Vaértpaberiturujirelevalvet
ning esitab pohjendused selle kohta, miks ta nGuannet ei jargi voi ei kavatse jargida. Euroopa
Vidrtpaberiturujarelevalve voib avaldada teabe selle kohta, et padev asutus ei jargi voi ei kavatse jargida
tema nduannet, koos piddeva asutuse esitatud pohjendustega selle kohta, miks ta nduannet ei jargi voi ei
kavatse jargida, vilja arvatud juhul, kui selline avaldamine on vastuolus aktsia- voi osakuomanike voi
iildsuse oigustatud huvidega voi voib tdsiselt ohustada finantsturgude nduetekohast toimimist ja
terviklikkust voi liidu finantssiisteemi kui terviku vai selle osa stabiilsust. Euroopa

Vidrtpaberiturujirelevalve annab péadevatele asutustele sellisest avaldamisest eelnevalt teada.

5f.  AlFi valitseja vastuvotjaliikmesriigi padev asutus v3ib paluda AlIFi valitseja péritoluliikmesriigi
padeval asutusel kasutada viivitamata artikli 46 10ikes 2 sétestatud volitusi, tdpsustades oma taotluse
pOhjused ja teavitades sellest Euroopa Vaértpaberiturujirelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja

terviklikkust dhvardavate voimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

AlFi valitseja paritoluliitkmesriigi padev asutus teavitab rakendatud volitustest ja oma jareldustest
viivitamata AIFi valitseja vastuvdtjalitkmesriigi padevat asutust, Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvet
ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust &hvardavate voimalike ohtude korral Euroopa

Siisteemsete Riskide Noukogu.
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5fa. Kui litkmesriigid kasutasid artikli 21 16ike 5 punktis ¢ sdtestatud voimalust ja kui AIFi
paritoluliikmesriigi padevatel asutustel voi juhul, kui AIF ei ole reguleeritud fond, AIFi valitseja
péritoluliikmesriigi paddevatel asutustel on pohjendatult alust kahtlustada, et nende jarelevalve alla
mittekuuluv depositoorium paneb toime vdi on pannud toime kédesoleva direktiiviga vastuolus olevaid
tegusid, teatavad konealused padevad asutused sellest viivitamata voimalikult konkreetsel viisil Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvele ja asjaomase depositooriumi piddevatele asutustele. Teabe saanud asutused
votavad asjakohased meetmed ning teavitavad Euroopa Viaartpaberiturujarelevalvet ja teavet edastanud
padevaid asutusi konealuste meetmete I6pptulemusest. Kéesolev 16ige ei piira teavet edastanud padevate

asutuste volitusi.

S5g. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voib paluda padeval asutusel esitada Euroopa
Vairtpaberiturujdrelevalvele moistliku aja jooksul selgitused konkreetsete juhtumite kohta, mis
kujutavad endast tdsist ohtu investorite kaitsele, ohustavad finantsturgude nduetekohast toimimist ja

terviklikkust voi ohustavad liidu finantssiisteemi kui terviku voi selle osa stabiilsust.®;

c) lisatakse loige 7:

7. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve koostab suunised, mis sisaldavad pddevate asutuste jaoks
teavet artikli 46 1dike 2 punktis j sitestatud volituste kasutamise kohta ja teavet olukordade kohta, mille
puhul voib esitada Idigetes 5b ja 5f osutatud taotlusi. Konealuste suuniste véljatootamisel votab Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve arvesse sellise jarelevalvealase sekkumise voimalikku mdju investorite

kaitsele ja finantsstabiilsusele teises liikmesriigis voi liidus.*

9768/1/22 REV 1 Ips,Is/AV/nr 59
ECOFIN.IB  LIMITE ET



(19a) Artikkel 60 asendatakse jargmisega:

,,Artikkel 60

Teabe avaldamine erandite kohta

Kui litkmesriik kasutab artiklites 6 ja 9, artikli 15 1dikes 3 ja artikli 15 1dikes 4aa, artiklites 21, 22, 28 ja
43 ning artikli 61 1dikes 5 satestatud erandit voi voimalust, teatab ta sellest ja kodigist hilisematest
muudatustest komisjonile. Komisjon avalikustab teabe veebisaidil voi muul kergesti juurdepddsetaval

viisil.“

(20) Artiklisse 61 lisatakse 15ige 6:

,0.  AlFide valitsejad, kes valitsevad AlFe, mis véljastavad laene ja mis on asutatud enne [kéesoleva
direktiivi vastuvotmise kuupéev], voivad jitkata selliste AIFide valitsemist, ilma et nad jargiksid
kéesoleva direktiivi artikli 15 16ike 3 punkti d, artikli 15 16ikeid 4a—4f ja artikli 16 1diget 2a kuni [5
aastat + kédesoleva direktiivi vastuvotmise kuupédev]. Erandina loetakse laene viljastavad AIFid, mis on
asutatud enne [kéesoleva direktiivi vastuvotmise kuupédev] ja mis ei kaasa tdiendavat kapitali, eespool

nimetatud artiklitele vastavaks.
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(21) Lisatakse artikkel 69b:

,,Artikkel 69b

Libivaatamine

1.  Komisjon algatab hiljemalt [palun lisada kuupdev = 60 kuud pérast kaesoleva direktiivi
joustumise kuupédeva] kéesolevas direktiivis sdtestatud eeskirjade toimimise ja nende kohaldamisel
saadud kogemuste ldbivaatamise, tuginedes Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve poolt artikli 7 161ke 9

kohaselt koostatud aruannetele. Labivaatamine holmab jargmiste aspektide hindamist:

a)  moju, mida avaldab finantsstabiilsusele likviidsuse juhtimise vahendite kittesaadavus ja nende

aktiveerimine AlFide valitsejate poolt;

b)  kéesoleva direktiivi artiklites 7 ja 8 sétestatud AIFi valitsejale tegevusloa andmise nduete ning

artiklis 20 sétestatud delegeerimiseeskirjade tohusus;

c¢) nende artiklis 15 sitestatud nduete asjakohasus, mida kohaldatakse AlIFide valitsejate suhtes, kes

valitsevad laene viljastavaid AlFe;

d)  artikli 21 ldike 5 punktis c sétestatud, padevate asutuste depositooriumi madramise diguse
toimimine ja asjakohasus, sealhulgas artikli 21 1dike 5 punkti ¢ alapunktis ii sdtestatud kvantitatiivsete

kriteeriumide asjakohasus.

9768/1/22 REV 1 Ips,Is/AV/nr 61
ECOFIN.IB  LIMITE ET



2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab komisjonile hiljemalt [palun sisestada kuupédev = 24
kuud pérast kiesoleva direktiivi joustumist] jarelevalveandmete 16imitud kogumise arengu aruande,

milles keskendutakse sellele, kuidas:

a)  vihendada kattuvusi ja ebakdlasid varade valitsemise sektori ja finantssektori muude valdkondade

aruandlusraamistike vahel;

b)  standardida ning tohusalt jagada ja kasutada andmeid, mille asjaomane pddev asutus on liidu mis

tahes aruandlusraamistikus juba liidu voi riigi tasandil esitanud.

3. Loikes 2 osutatud aruande koostamisel teeb Euroopa Véartpaberiturujarelevalve tihedat koostood
Euroopa Keskpangaga (EKP), teiste Euroopa jirelevalveasutustega ja vajaduse korral riiklike pddevate

asutustega.

4.  Pérast Idikes 1 osutatud ldbivaatamist ja parast Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvega
konsulteerimist esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule ldbivaatamise jéreldusi sisaldava

aruande.*

(22) Ilisa muudetakse vastavalt kdesoleva direktiivi I lisas sétestatule.

(23) Kaéesoleva direktiivi II lisa tekst lisatakse V lisana.
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Artikkel 2

Direktiivi 2009/65/EU muutmine
Direktiivi 2009/65/EU muudetakse jargmiselt.
(1)  Artikli 2 16ikesse 1 lisatakse punkt u:

,u) vaidrtpaberite keskdepositoorium® — Euroopa Parlamendi ja ndukogu madruse (EL)

nr 909/2014* artikli 2 16ike 1 punktis 1 mairatletud vaartpaberite keskdepositoorium.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta madrus (EL) nr 909/2014, mis kisitleb
vadrtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja véirtpaberite keskdepositooriume ning millega
muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning méidrust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257,
28.8.2014, 1k 1).«

(la) Artiklit 6 muudetakse jargmiselt.
a)  Lodiget 3 muudetakse jargmiselt:
1)  punkti b lisatakse jirgmised alapunktid ii1 ja 1v:

,»111) finantsinstrumendiga seotud korralduste vastuvotmine ja edastamine;
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iv) mis tahes muu kdrvalteenus, juhul kui see kujutab endast fondivalitseja poolt juba osutatud

teenuste jatkumist ega tekita huvide konflikte, mida ei ole vdimalik lahendada lisaeeskirjadega;®;
i1)  lisatakse jargmine punkt c:

,»C)  vordlusaluste haldamine kooskdlas midrusega (EL) 2016/1011.%;

ii1)  viimane 10ik asendatakse jirgmisega:

,JFondivalitsejatel ei ole kdesoleva direktiivi alusel luba osutada liksnes kdesolevas 1dikes nimetatud
teenuseid. Fondivalitsejatel ei ole luba hallata vordlusaluseid, mida kasutatakse nende valitsetavates

eurofondides.*;
b)  10ige 4 asendatakse jirgmisega:
,»4.  Kui fondivalitsejad osutavad 16ike 3 punktides a ja b osutatud teenuseid, kohaldatakse

direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 9 1diget 2 ning direktiivi 2014/65/EL artiklit 15, artiklit 16, vilja
arvatud 16ike 5 esimene 151k, ning artikleid 23, 24 ja 25.*
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(2) Artikli 7 16iget 1 muudetakse jargmiselt.
a)  Punktid b ja c asendatakse jargmisega:

,b) fondivalitseja majandustegevust tegelikult juhtivad isikud on laitmatu mainega ning piisavalt
kogenud sellist liiki eurofondide alal, mida fondivalitseja valitseb; nende isikute ning kdikide neid
ametikohustuste tditmisel asendavate isikute nimed on viivituseta edastatud padevatele asutustele ja
fondivalitseja majandustegevuse juhtimise iile otsustavad vihemalt kaks kirjeldatud tingimustele
vastavat fuiiisilist isikut, kes tootavad konealuse fondivalitseja juures tdistdoajaga voi kes on
fondivalitseja juhtivad liikmed v&i fondivalitseja juhtorgani litkmed, kes on votnud kohustuse

juhtida selle fondivalitseja majandustegevust tiistddaja mahus, ning kes on liidu elanikud;

c) tegevusloa taotlusele on lisatud tegevuskava, kus on esitatud vihemalt fondivalitseja
organisatsiooniline struktuur, nimetatud fondivalitseja majandustegevuseks vajalikud tehnilised
vahendid ja inimressursid ning teave fondivalitseja majandustegevust tegelikult juhtivate isikute

kohta, sealhulgas:
1)  nende iilesannete liksikasjalik kirjeldus, nende ametinimetus ja karjdériaste;
i1)  nende aruandlusahelate ja -kohustuste kirjeldus fondivalitsejas ja véljaspool seda;

ii1) iilevaade igale kohustusele eraldatud ajast;*;
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b) lisatakse punkt e:

,€) fondivalitseja on esitanud teabe artikli 13 kohaselt kolmandatele isikutele iilesannete
edasiandmise korra kohta ning nende inimressursside ja tehniliste vahendite tiksikasjaliku tilevaate,

mida fondivalitseja kasutab edasiantud iilesandeid tditva liksuse jarelevalves ja kontrollimisel.*

(3)  Artiklit 13 muudetakse jargmiselt.
a)  Loiget 1 muudetakse jargmiselt:
1)  sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

,»1. Fondivalitseja, kes kavatseb anda kolmandatele isikutele edasi iihe vo1 mitme II lisas loetletud
iilesande enda nimel tditmise ja ithe voi mitme artikli 6 1dikes 3 osutatud teenuse enda nimel
osutamise, teavitab sellest enne iilesannete edasiandmise kokkulepete joustumist oma

péritoluliikmesriigi pddevaid asutusi. Jargmised tingimused peavad olema tdidetud:*;
i1)  punkt b asendatakse jirgmisega:

,b) volitus ei mdjuta fondivalitseja lile teostatava jérelevalve tdhusust ega takista mingil juhul

fondivalitseja tegevust ega eurofondide valitsemist selle investorite ja klientide parimates huvides;*;
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iii) punktid g, h ja i asendatakse jirgmisega:

,»g) volitus ei takista fondivalitseja majandustegevust juhtivatel isikutel andmast ettevotjale,
kellele tema tilesanded voi teenuste osutamine edasi anti, mis tahes ajal lisajuhiseid ning volitust

vilvitamata tagasi vOotmast, kui see on investorite ja klientide huvides;

h) edasiantavate iilesannete ja teenuste osutamise laadi silmas pidades peab ettevotja, kellele
iilesanded voi teenuste osutamine edasi antakse, olema pédev ning voimeline kdnealuseid

iilesandeid tditma voi teenuseid osutama ning

1) eurofondi prospektis tuleb mérkida, milliseid teenuseid ja iilesandeid on fondivalitsejal

lubatud kéesoleva artikli kohaselt edasi anda;*;
iv)  lisatakse punkt j:

,»J) fondivalitseja peab olema vdimeline kogu edasiandmise struktuuri objektiivselt

pohjendama.*;
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b)  ldige 2 asendatakse jargmisega:

»2. Asjaolu, et fondivalitseja on teatavad tlilesanded voi teenuste osutamise edasi andnud
kolmandatele isikutele, ei mdjuta fondivalitseja ega depositooriumi vastutust. Fondivalitseja ei tohi
oma iilesandeid ega teenuste osutamist edasi anda sellisel méaral, et teda ei saa enam sisuliselt
kisitada eurofondi valitsejana ega teenuseosutajana, ega sellisel mdéral, et ta ise muutub fiktiivseks

aritihinguks.*;
c) lisatakse 1diked 3, 4 ja 5:

,»3. [Erandina kéesoleva artikli 1d6igetest 1 ja 2, kui II lisas osutatud turustamise iilesannet tdidab
iiks vO1 mitu turustajat, kes ei tegutse enda nimel ja kes turustab vai turustavad eurofonde vastavalt
direktiivile 2014/65/EL voi kindlustuspdhiste investeerimistoodete kaudu kooskdlas direktiiviga
(EL) 2016/97, ei kisitata seda sellise iilesannete edasiandmisena, mille suhtes kohaldatakse eespool

nimetatud 1dikeid, olenemata fondivalitseja ja turustaja vahelisest turustuslepingust.

4.  Enne artiklis 110a osutatud ldbivaatamise algust esitab Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve
Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile aruande, milles analiiiisitakse iilesannete
edasiandmisega seotud turutavasid ning vastavust artiklitele 7 ja 13, tuginedes muu hulgas artikli
20a punkti e kohaselt padevatele asutustele esitatud andmetele ja jarelevalve iihtlustamise volituste

kasutamisele.
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5. Komisjon votab kooskdlas artikliga 112a delegeeritud digusaktidega vastu meetmed, millega

tapsustatakse:
a) loikes 1 sétestatud nouete tiitmise tingimused,

b) tingimused, mille alusel jéreldatakse, et eurofondi valitseja on andnud oma tilesanded edasi
sellisel médral, et ta ise muutub fiktiivseks driiihinguks ja teda ei saa enam késitada eurofondi

valitsejana ega teenuseosutajana, nagu on satestatud 1dikes 2.

(4) Lisatakse artikkel 18a:

,,Artikkel 18a

1. Liikmesriigid tagavad, et eurofondidele on kattesaadavad vahemalt IIA lisas sétestatud

likviidsuse juhtimise vahendid.

2.  Pérast seda, kui fondivalitseja on hinnanud sobivust seoses rakendatava
investeerimisstrateegia, likviidsusprofiili ja tagasivotmispoliitikaga, valib ta IIA lisas esitatud
loetelu punktidest 2—7 vdhemalt kaks asjakohast likviidsuse juhtimise vahendit ning lisab need
fonditingimustesse vdi dritihinguna asutatud fondi pohikirja, et neid saaks kasutada eurofondi
investorite huvides. Erandina v3ib fondivalitseja valida enda valitsetava eurofondi jaoks IIA lisa
punktidest 2—7 {iksnes iihe likviidsuse juhtimise vahendi, kui sellele eurofondile on antud

rahaturufondi tegevusluba vastavalt madrusele (EL) 2017/1131.
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Fondivalitseja rakendab valitud likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerimise ja inaktiveerimise
iiksikasjalikke pohimotteid ja menetlusi ning sellise vahendi kasutamist késitlevaid tegevus- ja

halduskokkuleppeid.

ITA lisa punktis 7 osutatud mitterahalist tagasivotmist voib kasutada liksnes kutseliste investorite
tagasivotmistaotluste rahuldamiseks ja juhul, kui mitterahaline tagasivdtmine vastab

proportsionaalsele osale eurofondi varadest.

Erandina kolmandast 16igust ei pruugi mitterahaline tagasivotmine vastata proportsionaalsele osale
eurofondi varadest, kui seda eurofondi turustatakse iiksnes kutselistele investoritele voi kui selle
eurofondi investeerimispoliitika eesmirgiks on jargida mone sellise aktsia- voi volakirjaindeksi
koostist, nagu on osutatud artiklis 53, ning lisaks siis, kui see eurofond on finantsinstrumentide

turgude mééruse artikli 2 punktis 26 miératletud borsil kaubeldav fond.
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3. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et

médrata kindlaks ja tdpsustada IIA lisas sdtestatud likviidsuse juhtimise vahendite omadused.

4.  Euroopa Viértpaberiturujirelevalve koostab suunised, milles esitatakse kriteeriumid, mille
alusel fondivalitseja valib ja kasutab sobivaid likviidsuse juhtimise vahendeid likviidsusriski
juhtimiseks, sealhulgas investoritele asjakohase teabe avalikustamiseks, vottes arvesse selliste
vahendite suutlikkust vihendada pohjendamatuid eeliseid, mida saavad investorid, kes votavad oma
investeeringud esimesena tagasi, ning maandada finantsstabiilsuse riske. Need suunised sisaldavad

teavet selle kohta, millistel asjaoludel saab aktiveerida korvalkontod.

5. Komisjonile antakse digus votta kdesoleva direktiivi tdiendamiseks vastu 1dikes 3 osutatud

regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.*
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(5) Lisatakse artiklid 20a ja 20b:

,»Artikkel 20a

1.  Fondivalitseja esitab eurofondi paritoluliikmesriigi padevatele asutustele korraparaselt
aruande, milles késitletakse turgusid ja instrumente, millega fondivalitseja enda valitsetava

eurofondi nimel kaupleb.

Selles esitab fondivalitseja iga enda valitsetava eurofondi kohta teabe selle kohta, milliste
instrumentidega ta kaupleb, turgude kohta, kus ta on liige vai kus ta aktiivselt kaupleb, ning iga
eurofondi riskide ja osaluste kohta. Kdnealune teave sisaldab asjakohaseid identifikaatoreid varade,
eurofondide ja fondivalitseja kohta esitatud andmete seostamiseks muude jérelevalvealaste voi

avalikult kattesaadavate andmeallikatega.

la. Fondivalitseja esitab iga enda valitsetava eurofondi kohta eurofondi paritoluliikmesriigi

padevatele asutustele jargmise teabe:

a)  eurofondi likviidsuse juhtimist, sealhulgas likviidsuse juhtimise vahendite valimist ja

aktiveerimise korda kasitlevad uued kokkulepped;

b)  eurofondi praegune riskiprofiil;

c)  kooskolas artikli 51 10ikega 1 tehtud stressitestid;
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d) teave iilesannete edasiandmise kokkulepete kohta, mis hdlmavad iihise voi kaalutlusdigusel
pohineva portfelli valitsemise voi riskijuhtimise lilesannete edasiandmist. See teave sisaldab

jérgmist:

1)  teave edasiantud iilesandeid tditvate liksuste kohta, milles on tépsustatud, mis on nende nimi
ja alaline asukoht, kas nende ja fondivalitseja vahel on markimisvadrne seos ning kas neile on antud
varade valitsemiseks tegevusluba v4i on nad reguleeritud liksused. Konealune teave sisaldab
edasiantud iilesandeid téitvate liksuste asjakohaseid identifikaatoreid selle teabe seostamiseks

muude jérelevalvealaste voi avalikult kittesaadavate andmeallikatega;

i1)  riskijuhtimise lilesannete ja portfelli valitsemise iilesannetega seotud edasiantud tegevuste

loetelu ja kirjeldus;

iii) portfelli valitsemise iilesande edasiandmise korral eurofondi selliste varade summa ja
protsent, mille suhtes kohaldatakse portfelli valitsemisega seotud iilesannete edasiandmise

kokkulepet;

iv)  llesannete edasiandmise kokkulepete jdlgimiseks fondivalitseja poolt tdistdoajaga toole

voetud tootajate arv;

v)  perioodiliste hoolsuskohustuse meetmete kirjeldus, mida fondivalitseja on votnud edasiantud
iilesandeid téitva iiksuse jarelevalveks, jalgimiseks ja kontrollimiseks, sealhulgas konealuste
meetmete rakendamise kuupéev, tuvastatud probleemid ning vajaduse korral nende probleemide

lahendamiseks kehtestatud meetmed ja ajakava;

vi)  kui on sdlmitud kokkulepped, mille jargi voib edasiantud iilesandeid omakorda edasi anda,
siis punktides i—iii ndutav teave selliste edasiantud iilesandeid téitvate liksuste kohta, kellele need
on omakorda edasi antud, ning tegevuste kohta, mis on seotud selliste edasiantud

portfellivalitsemis- ja riskijuhtimisiilesannetega, mis on omakorda edasi antud;

vii) llesannete edasiandmise ja edasiantud iilesannete omakorda edasi andmise kokkulepete

s0lmimise ja kehtivuse 16ppemise kuupiev;

e) loetelu litkkmesriikidest, kus eurofondi osakuid tegelikult turustab tema fondivalitseja voi selle

fondivalitseja nimel tegutsev turustaja.
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1b. Eurofondi péritoluliikmesriigi padevad asutused tagavad, et kogu esimese 1dike kohaselt
kogutud teave koigi nende jarelevalve alla kuuluvate eurofondide kohta ja artikli 7 alusel kogutud
teave tehakse viivitamata kittesaadavaks teiste asjaomaste litkmesriikide pddevatele asutustele,
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvele ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule artiklites 102—
105 sitestatud koostookokkuleppeid ja teabevahetust kdsitlevate menetluste kaudu. Nad esitavad ka
viivitamata teavet nimetatud menetluste kaudu ning otseselt mojutatud teiste litkmesriikide
padevatele asutustele kahepoolselt, kui nende vastutusalasse kuuluv fondivalitseja voi selle
fondivalitseja valitsetav eurofond voib mone krediidiasutuse jaoks, teiste stisteemselt oluliste
asutuste jaoks teistes liikmesriikides vdi finantssiisteemi stabiilsuse jaoks teises litkmesriigis olla

oluline vastaspoole riski allikas.
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2. Euroopa Viidrtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles

tapsustatakse:

a) 10ike 1 ja 1dike 1a punktide a—c ja e kohaselt esitatava teabe liksikasjad. Kdnealustes
regulatiivsete tehniliste standardite eelndudes sétestatakse ka 1oike 1a punkti d kohaselt esitatava
teabe standardsuse asjakohane tase, kehtestamata tdiendavaid aruandluskohustusi. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve votab arvesse muid fondivalitseja suhtes kohaldatavaid

aruandlusndudeid ja artikli 20b kohaselt esitatud aruande jéreldusi, ning

b)  aruannete esitamise sagedus ja tihtajad.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu

komisjonile hiljemalt [palun sisestada kuupédev = 36 kuud pérast kdesoleva direktiivi joustumist].

Komisjonile antakse digus votta kéesoleva direktiivi tdiendamiseks vastu esimeses 1digus osutatud

regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—-14.

3. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles

madratakse kindlaks:

a) loigetes 1 ja 1a osutatud aruannete vorm ja andmestandardid;

b) 10igetes 1 ja la osutatud aruannete esitamise meetodid ja kord, sealhulgas meetodid ja kord,
mille alusel parandada andmete standardimist ning nende andmete tGhusat jagamist ja kasutamist,
mille asjaomane pédev asutus on liidu mis tahes aruandlusraamistikus liidu vdi riigi tasandil juba

esitanud.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab kdnealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu

komisjonile hiljemalt [palun sisestada kuupdev = 36 kuud pérast kidesoleva direktiivi joustumist].
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Komisjonile antakse digus votta kdesoleva direktiivi tdiendamiseks vastu esimeses 1digus osutatud

rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 20b

1.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab komisjonile hiljemalt [palun sisestada kuupdev =
24 kuud pérast kiesoleva direktiivi joustumist] jarelevalveandmete 16imitud kogumise arengu

aruande, milles keskendutakse sellele, kuidas:

a)  vahendada kattuvusi ja ebakdlasid varade valitsemise sektori ja finantssektori muude

valdkondade aruandlusraamistike vahel ja

b)  parandada andmete standardimist ning nende andmete tGhusat jagamist ja kasutamist, mille
asjaomane padev asutus on liidu mis tahes aruandlusraamistikus juba liidu voi riigi tasandil

esitanud.

2. Loikes 1 osutatud aruande koostamisel teeb Euroopa Véértpaberiturujarelevalve tihedat
koost6dd Euroopa Keskpangaga (EKP), teiste Euroopa jérelevalveasutustega ja vajaduse korral

riiklike padevate asutustega.*
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(6) Artiklit 22a muudetakse jargmiselt.

a)  Loike 2 punkt ¢ asendatakse jirgmisega:

,C) depositoorium on tegutsenud piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega sellise kolmanda
isiku valimisel ja maddramisel, kellele ta kavatseb osa oma iilesandeid edasi anda, vélja arvatud
juhul, kui konealune kolmas isik on véértpaberite keskdepositoorium, kes tegutseb investor-
keskdepositooriumina, nagu on méératletud komisjoni delegeeritud maaruse (EL) 2017/392*
artikli 1 punktis f, ning depositoorium tegutseb jatkuvalt piisava vilumuse, ettevaatuse ja
hoolikusega, et teostada perioodilist kontrolli ja pidevat jarelevalvet sellise kolmanda isiku iile,
kellele ta on osa oma iilesandeid edasi andnud, ja kolmandale isikule edasi antud iilesannete

korralduse ile.

* Komisjoni 11. novembri 2016. aasta delegeeritud maarus (EL) 2017/392, millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairust (EL) nr 909/2014 seoses regulatiivsete tehniliste
standarditega, mis késitlevad vdirtpaberite keskdepositooriumide suhtes kohaldatavaid

tegevuslubade andmise, jéarelevalve ja tegevusega seotud ndudeid (ELT L 65, 10.3.2017, 1k 48).%;

b)  10ige 4 asendatakse jirgmisega:

4., Kédesoleva 10ike kohaldamisel ei loeta depositooriumi hoidmistilesande edasiandmiseks
teenuste osutamist véartpaberite keskdepositooriumi poolt, kes tegutseb komisjoni delegeeritud
médruse (EL) 2017/392 artikli 1 punktis e médratletud emitent-keskdepositooriumina. Kédesoleva
16ike kohaldamisel loetakse depositooriumi hoidmistilesande edasiandmiseks teenuste osutamist
vadrtpaberite keskdepositooriumi poolt, kes tegutseb komisjoni delegeeritud mééaruse (EL)

2017/392 artikli 1 punktis f méératletud investor-keskdepositooriumina.*
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(7)  Artikli 29 16ike 1 punkt b asendatakse jargmisega:

,b) driithinguna asutatud fondi juhid peavad olema laitmatu mainega ning piisavalt kogenud seda
liiki majandustegevuse alal, mida &riiihinguna asutatud fond teostab; sellega seoses tuleb juhtide
ning kdikide neid ametikohustuste tditmisel asendavate isikute nimed viivitamata edastada
padevatele asutustele; ,,juhid® on isikud, kes seaduse voi pohikirja alusel ariiihinguna asutatud fondi
esindavad vai selle poliitika tegelikult kindlaks mdaravad. dritihinguna asutatud fondi
majandustegevuse juhtimise iile peavad otsustama vdahemalt kaks kirjeldatud tingimustele vastavat
futisilist isikut, kes tootavad tdistodajaga voi kes on fondivalitseja juhtivad liikmed voi
fondivalitseja juhtorgani liikmed, kes on vdtnud kohustuse juhtida selle fondivalitseja

majandustegevust tdistddaja mahus, ning kes on liidu elanikud.*
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(8) Artikli 84 161ked 2 ja 3 asendatakse jairgmisega:

,,2. Erandina loikest 1:

a)  voib eurofond osakuomanike huvides ajutiselt peatada oma osakute tagasiostmise voi
tagasivotmise voi aktiveerida voi inaktiveerida muu likviidsuse juhitimise vahendi, mis on valitud
kooskolas artikli 18a Idikega 2. Samuti voib eurofond olukorras, kus ta ei suuda tagada mdnede
varade Oiglast ja tdpset hindamist voi kus mdned varad on muutunud mittekaubeldavaks,
aktiveerida osakuomanike huvides ning selleks, et tagada mirkimise ja tagasivotmise diglane hind,

ka ITA lisa punktis 8 osutatud korvalkontod;

b)  eurofondi paritolulitkmesriigi pddevad asutused voivad osakuomanike voi iildsuse huvides

nduda IIA lisa punktis 1 osutatud tagasivotmise ja markimise peatamist.

Punktis a osutatud ajutise peatamise ja kdrvalkontode aktiveerimise voib ette niha ainult
erijuhtudel, kui olukord seda nduab ning kui see on osakuomanike huvisid arvesse vottes

digustatud.
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3. Eurofond teavitab viivitamata oma péritolulitkmesriigi pddevaid asutusi IIA lisa punktides 1

ja 2 osutatud tagasivotmise ja tagasivotmispiirangute aktiveerimisest ja inaktiveerimisest.

Eurofond teavitab samu pédevaid asutusi konealuse lisa punktis 8 osutatud kdrvaltkonto
aktiveerimisest voi inaktiveerimisest madistliku aja jooksul enne konealuse likviidsuse juhtimise

vahendi aktiveerimist vOi inaktiveerimist.

Liikmesriigid voivad nduda, et eurofond teavitaks oma péritoluriigi padevaid asutusi, juhul kui ta
otsustab aktiveerida mitterahalise tagasivotmise, pikendada etteteatamistidhtaecga voi suurendada
likviidsustasu, koikuva hinnakujunduse puhul kdikumisteguri voi fondi prospektis satestatud
lahjendusvastase tasu lilempiiri voi kahetise hinnakujunduse puhul likviidsuse juhtimise eesmérgil

ostu-/miiiigihinna vahet.

Eurofondi péritoluliikmesriigi paddevad asutused teavitavad koigist kdesoleva 16ike kohaselt saadud
teadetest viivitamata eurofondi vastuvotva liikkmesriigi padevaid asutusi ja Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate voimalike

ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.
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3a. Eurofondi paritoluliikmesriigi pddevad asutused teavitavad sellest kdikide nende
litkmesriikide padevaid asutusi, kus eurofond oma osakuid turustab, ja Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvet samaaegselt 10ike 2 punkti b kohaste volituste kasutamisega ning
finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate voimalike ohtude korral Euroopa

Siisteemsete Riskide Noukogu.

3b. Selle liikkmesriigi pddev asutus, kus eurofond oma osakuid turustab, vo1 fondivalitseja
paritoluliikmesriigi pddev asutus v3ib taotleda eurofondi paritoluliikmesriigi padevalt asutuselt
16ike 2 punktis b sétestatud volituste kasutamist, tdpsustades taotluse pohjused ja teavitades sellest
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate

voimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

3c.  Kui eurofondi paritoluliikmesriigi pddev asutus ei ndustu 1dikes 3b osutatud taotlusega,
teavitab ta sellest taotluse esitanud padevat asutust ja Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvet, esitades
mittendustumise pohjendused, ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate

voimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

3d. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve esitab ldigete 3b ja 3¢ kohaselt saadud teabe alusel
eurofondi péritoluliikmesriigi padevatele asutustele moistliku aja jooksul arvamuse 16ike 2

punktis b sétestatud volituste kasutamise kohta.
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3e. Kui padev asutus ei tegutse kooskdlas 16ikes 3d osutatud Euroopa Véértpaberiturujirelevalve
arvamusega voi ei kavatse seda arvamust jirgida, teavitab ta sellest Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvet ning esitab mittevastavuse voi mittejirgimise pohjendused. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve voib avaldada teabe selle kohta, et padev asutus ei jargi voi ei kavatse
jargida tema nduannet, sealhulgas padeva asutuse esitatud pohjendused selle kohta, miks ta
nduannet ei jargi voi ei kavatse jargida, vilja arvatud juhul, kui selline avaldamine on vastuolus
osakuomanike voi iildsuse digustatud huvidega voi voib tosiselt ohustada finantsturgude
nouetekohast toimimist ja terviklikkust voi liidu finantssiisteemi kui terviku voi selle osa stabiilsust.
Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve annab padevatele asutustele sellisest avaldamisest eelnevalt

teada.

3f.  Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve koostab suunised, mis sisaldavad pddevate asutuste jaoks
teavet 10ike 2 punktis b sitestatud volituste kasutamise kohta. Kdnealuste suuniste véljatddtamisel
votab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve arvesse sellise jarelevalvealase sekkumise voimalikku

mdju investorite kaitsele ja finantsstabiilsusele teises liikmesriigis voi liidus.*

(9) Artiklisse 98 lisatakse 16iked 3 ja 4:

,»3. Burofondi vastuvotva liikmesriigi pddev asutus voib paluda eurofondi péritolulitkmesriigi
padeval asutusel kasutada viivitamata 10ikes 2 sétestatud volitusi, tdpsustades oma taotluse pohjused
ja teavitades sellest Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja

terviklikkust dhvardavate voimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

Eurofondi péritolulitkmesriigi paddev asutus teavitab rakendatud volitustest ja oma jireldustest
viivitamata eurofondi vastuvotva litkmesriigi paddevat asutust, Euroopa Viirtpaberiturujédrelevalvet
ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate voimalike ohtude korral Euroopa

Siisteemsete Riskide Noukogu.
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4.  Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve v3ib paluda pddeval asutusel esitada Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalvele selgitused konkreetsete juhtumite kohta, mis kujutavad endast tdsist
ohtu investorite kaitsele, ohustavad finantsturgude nduetekohast toimimist ja terviklikkust voi

ohustavad liidu finantssiisteemi kui terviku voi selle osa stabiilsust.

(11) Lisatakse artikkel 110a:

Komisjon algatab hiljemalt [palun lisada kuupédev = 60 kuud pérast kdesoleva direktiivi joustumise
kuupdeva] artiklis 13 sdtestatud lilesannete edasiandmise korra ldbivaatamise, tuginedes Euroopa

Viirtpaberiturujirelevalve poolt artikli 13 16ike 4 kohaselt koostatud aruandele.

(12) Artiklit 112a muudetakse jargmiselt.

a)  Loikele 1 lisatakse jargmine 13ik:

,»Artiklis 13 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile neljaks aastaks

alates [palun sisestada kdesoleva direktiivi joustumise kuupdev].*;
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b)  1dike 3 esimene lause asendatakse jargmisega:

,Buroopa Parlament ja ndukogu voivad artiklites 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62,
64, 75,78, 81, 95 ja 111 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. TagasivOotmise
otsusega l0petatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jirgmisel paeval
parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupéeval. See el

mojuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.*;

c) 1dike 5 esimene lause asendatakse jargmisega:

LHArtiklite 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 alusel vastu
voetud delegeeritud digusakt joustub liksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole
kolme kuu jooksul parast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud
selle suhtes vastuvéiteid voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja méddumist
komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvditeid. Euroopa Parlamendi v3i ndukogu algatusel

pikendatakse seda tihtaega kolme kuu vorra.*

(13) Ilisa muudetakse vastavalt kdesoleva direktiivi III lisas sétestatule.

(14) Kaéesoleva direktiivi IV lisa tekst lisatakse ITA lisana.
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Artikkel 3

Ulevétmine

1.  Liikmesriigid vitavad vastu ja avaldavad kéesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud digus- ja
haldusnormid hiljemalt [palun sisestada kuupdev = 24 kuud pédrast kidesoleva médruse joustumist].

Nad edastavad konealuste digus- ja haldusnormide teksti viivitamata komisjonile.
2. Liikmesriigid kohaldavad neid digus- ja haldusnorme alates [...].

3. Kui liikmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nendesse normidesse vdi nende
normide ametliku avaldamise korral nende juurde viite kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise

viisi ndevad ette litkkmesriigid.

4.  Liikmesriigid edastavad komisjonile kédesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas nende

poolt vastu voetud pohiliste digusnormide teksti.
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Artikkel 4

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal péeval pirast selle avaldamist Luroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 5

Adressaadid
Kaéesolev direktiiv on adresseeritud litkkmesriikidele.

Briissel,

Euroopa Parlamendi nimel ~— Noukogu nimel

president  eesistuja
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LISAD

dokumendi juurde:Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv,

millega muudetakse direktiive 2011/61/EL ja 2009/65/EU seoses iilesannete delegeerimise
kokkulepete, likviidsusriski juhtimise, jirelevalvelise aruandluse, depositooriumi- ja
hoidmisteenuste osutamise ning alternatiivsete investeerimisfondide poolt laenude

viljastamisega

(SEC(2021) 570 final} — {SWD(2021) 340 final} — {SWD(2021) 341 final}
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I LISA

I lisasse lisatakse punktid 3 ja 4:

,»3. Laenude viljastamine AIFi nimel.

4.  Eriotstarbeliste vddrtpaberistamisiiksuste teenindamine.*
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II LISA

»V LISA

AVATUD AIFe VALITSEVATELE AlFide VALITSEJATELE KATTESAADAVAD
LIKVIIDSUSE JUHTIMISE VAHENDID

(1) Tagasivotmise ja médrkimise ajutine peatamine: tagasivotmise ja markimise peatamine

tadhendab, et investorid ei saa ajutiselt fondi aktsiaid ega osakuid tagastada ega osta.

(2) Tagasivotmispiirangud: tagasivotmispiiranguga piiratakse ajutiselt aktsioniride digust
aktsiaid voi osakuid tagastada. See piirang on osaline, nii et investorid saavad tagastada vaid teatava

osa aktsiaid voi osakuid.

(3) Etteteatamistdhtaeg: etteteatamistdhtaeg on tdhtaeg, mille jooksul peavad investorid
fondivalitsejatele aktsiate tagastamisest ette teatama. Etteteatamistihtaja kasutamine likviidsuse
juhtimise vahendina hdlmab etteteatamisaja pikendamist, et anda fondivalitsejale voimalus

menetleda tagasivotmistaotlusi pikema aja jooksul.

(4) Tagasivotmiselt voetavad likviidsustasud: eelnevalt kindlaksméératud tasu, mida investorid
maksavad fondile fondi aktsiate tagasivotmise eest ja mis on véljendatud protsendina nende
investeeringust. Selles vOetakse arvesse likviidsuse saavutamisega kaasnevat kulu ja sellega
tagatakse, et fondi jddvad investorid ei sattu ebadiglaselt ebasoodsamasse olukorda, kui teised
investorid tagastavad asjaomasel ajavahemikul oma osakud voi aktsiad. Likviidsuse juhtimisega

v0ib kaasneda tagasivotmistasu suurendamine.

(5) Koikuv ja/vdi kahetine hinnakujundus: neid hinnastamismehhanisme voib kasutada fondi
tagasivotmise ja mirkimisega seoses investeerimisportfelli vadrtusele avalduva mdju

minimeerimiseks.
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Kodikuv hinnakujundus tdhendab investeerimisfondi aktsiate ja osakute {ihtse puhasvéértuse
korrigeerimist eelnevalt kindlaksmairatud teguriga (,,koikumistegur), et aidata katta investorite
tegevusest tulenevat fondi tehingute kulu. Likviidsuse juhtimisega voib kaasneda kdikumisteguri

suurendamine eelnevalt kindlaksmaaratud piirides.

Kahetine hinnakujundus tdhendab igas hindamispunktis kahe hinna arvutamist: miiiigihind, millega
investor saab fondi osakuid ja aktsiaid osta, ja ostuhind, millega investor saab fondi osakuid ja
aktsiaid miiiia. Need hinnad arvutatakse osakute ja aktsiate puhasvéértuse alusel, millele liidetakse
voi millest voetakse maha eelnevalt kindlaksmédratud summa, mis katab koik mérkimise ja

tagasivotmisega seotud likviidsuskulud.

(6) Lahjendusvastane tasu: lahjendusvastast tasu kohaldatakse tehingus osalevate iiksikinvestorite
suhtes ja seda makstakse fondile, et kaitsta iilejddnud investoreid varade ostu vOi miiiigiga seotud
kulude eest, mis tulenevad suurest sisse- voi viljavoolust. Lahjendusvastase tasuga ei kaasne fondi
aktsiate ega osakute hinna korrigeerimist. Tasu arvutamisel voetakse arvesse jooksvaid

likviidsuskulusid ja turutingimusi.

(7) Mitterahalised tagasivotmised: mitterahalised tagasivotmised voimaldavad fondivalitsejal
tagasivotmistaotlust rahuldada, andes tagastavatele osanikele voi aktsiondridele raha asemel {ile

fondi hoitavad varad.

(8) Korvalkontod: korvalkontod voimaldavad erandjuhtudel teatavate investeeringute (mille
majanduslikud voi diguslikud aspektid on mérkimisvéarselt muutunud vo1 mis on muutunud

ebakindlaks) eraldamist fondi iilejdénud investeeringutest.*
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I LISA
I lisa A loendi tabeli punkt 1.13 asendatakse jairgmisega:

1.13. Osakute tagasiostmise ja tagasivotmise 1.13. Osakute tagasiostmise ja tagasivotmise

kord ning tingimused ja asjaolud, mille kord ning tingimused ja asjaolud, mille
puhul tagasiostmine ja tagasivotmine puhul tagasiostmine ja tagasivotmine
voidakse peatada voi muud likviidsuse voidakse peatada voi muud likviidsuse
juhtimise vahendid aktiveerida. juhtimise vahendid aktiveerida. Kui

dritihinguna asutatud fondil on eri
investeerimisiksusi, teave selle kohta,
kuidas osakuomanik saab siirduda tihest
iiksusest teise, ning sel juhul voetavate

tasude kohta.*
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IV LISA

LIIA LISA

EUROFONDIDELE KATTESAADAVAD LIKVIIDSUSE JUHTIMISE VAHENDID

(1) Tagasivotmise ja méarkimise ajutine peatamine: tagasivotmise ja markimise peatamine

tadhendab, et investorid ei saa ajutiselt fondi aktsiaid ega osakuid tagastada ega osta.

(2) Tagasivotmispiirangud: tagasivotmispiiranguga piiratakse ajutiselt aktsioniride digust
osakuid tagastada. See piirang on osaline, nii et investorid saavad tagastada vaid teatava osa

osakuid.

(3) Etteteatamistdhtaeg: etteteatamistdhtaeg on tdhtaeg, mille jooksul peavad investorid
fondivalitsejatele osakute tagastamisest ette teatama. Etteteatamistihtaja kasutamine likviidsuse
juhtimise vahendina hdlmab etteteatamisaja pikendamist, et anda fondivalitsejale voimalus

menetleda tagasivotmistaotlusi pikema aja jooksul.

(4) Tagasivotmiselt voetavad likviidsustasud: eelnevalt kindlaksméératud tasu, mida investorid
maksavad fondile fondi osakute tagasivotmise eest ja mis on viljendatud protsendina nende
investeeringust. Selles voetakse arvesse likviidsuse saavutamisega kaasnevat kulu ja sellega
tagatakse, et fondi jddvad investorid ei sattu ebadiglaselt ebasoodsamasse olukorda, kui teised
investorid tagastavad asjaomasel ajavahemikul oma osakud. Likviidsuse juhtimisega v3ib kaasneda

tagasivOotmistasu suurendamine.

(5) Koikuv ja/vai kahetine hinnakujundus: neid mehhanisme voib kasutada tagasivotmise ja

mérkimisega seoses investeerimisportfelli vddrtusele avalduva mdju minimeerimiseks.
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Kodikuv hinnakujundus tdhendab investeerimisfondi osakute iihtse puhasvéartuse korrigeerimist
eelnevalt kindlaksméidratud teguriga (,,kdikumistegur®), et aidata katta investorite tegevusest
tulenevat fondi tehingute kulu. Likviidsuse juhtimisega vdib kaasneda kdikumisteguri

suurendamine eelnevalt kindlaksmaaratud piirides.

Kahetine hinnakujundus tdhendab igas hindamispunktis kahe hinna arvutamist: miiiigihind, millega
investor saab fondi osakuid osta, ja ostuhind, millega investor saab fondi osakuid miiiia. Need
hinnad arvutatakse osakute puhasvéartuse alusel, millele liidetakse voi millest voetakse maha

eelnevalt kindlaksmédratud summa, mis katab kdik mérkimise ja tagasivotmisega seotud

likviidsuskulud.

(6) Lahjendusvastane tasu: lahjendusvastast tasu kohaldatakse tehingus osalevate iiksikinvestorite
suhtes ja seda makstakse fondile, et kaitsta iilejdinud investoreid varade ostu vOi miitigiga seotud
kulude eest, mis tulenevad suurest sisse- voi viljavoolust. Lahjendusvastase tasuga ei kaasne fondi
osakute hinna korrigeerimist. Tasu arvutamisel voetakse arvesse jooksvaid likviidsuskulusid ja

turutingimusi.

(7) Mitterahalised tagasivotmised: mitterahalised tagasivotmised voimaldavad fondivalitsejal

tagasivotmistaotlust tdita, andes tagastavatele osakuomanikele raha asemel {ile fondi hoitavad varad.

(8) Korvalkontod: kdrvalkontod voimaldavad erandjuhtudel teatavate investeeringute (mille
majanduslikud voi diguslikud aspektid on mérkimisvéarselt muutunud vo1 mis on muutunud
ebakindlaks) eraldamist fondi iilejadnud investeeringutest. Eurofondide direktiivi artikli 1 16ike 5

kohaselt ei saa eurofond sellise eraldamise kdigus muutuda moneks muuks fondiks kui eurofond.*
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