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2021/0377 (COD)
Navrh
SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,
kterou se méni smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud jde o povéveni, Fizeni rizika
likvidity, podavani zprav pro cely dohledu, poskytovani depozitaiskych sluZeb a sluzeb

uschovy a poskytovani avéri alternativnimi investi¢nimi fondy

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru,!

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodum:

1 Ut. vést. C, , s. .
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(1) 'V souladu s ¢lankem 69 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU? ptezkoumala
Komise uplatiiovani a oblast ptisobnosti zminéné smérnice a dospéla k zavéru, zZe cile tykajici se
integrace trhu Unie s alternativnimi investicnimi fondy, zajisténi vysoké tirovné ochrany investor
a ochrany financni stability byly vétSinou splnény. Pti tomto pfezkumu vsak Komise dosla rovnéz
k z&véru, Ze je nutné harmonizovat pravidla pro spravce alternativnich investicnich fondi (dale jen
»spravei®), ktefi spravuji alternativni investic¢ni fondy poskytujici uvéry, objasnit normy vztahujici
se na spravce, kteti povétuji plnénim svych ukoli tieti osoby, zajistit rovné zachazeni s uschovateli,
zlepsit preshranicni piistup k depozitarskym sluzbam, optimalizovat sbér udajt pro acely dohledu

a usnadnit pouzivani néstroju pro fizeni likvidity v celé Unii. K odstranéni uvedenych mezer

v pravnich ptedpisech za ucelem lepsiho fungovani smérnice 2011/61/EU jsou proto nezbytné

zmeény.

(2)  Pro spravu subjektt kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt (dale jen
»SKIPCP*) je rovnéz nezbytny spolehlivy rezim preneseni pravomoci, rovné zachazeni

s uschovateli, jednotnost podavani zprav pro ucely dohledu a harmonizovany pfistup k pouzivani
nastrojii pro fizeni likvidity. Je proto vhodné rovnéz zménit smérnici Evropského parlamentu

a Rady 2009/65/ES?, ktera stanovi pravidla tykajici se povolovani a ¢innosti SKIPCP v oblastech

poveteni, uschovy aktiv, podavani zprav v oblasti dohledu a fizeni rizika likvidity.

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondid a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektti kolektivniho investovani
do pievoditelnych cennych papira (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(3) Ke zvyseni efektivity ¢innosti spravcil by se mél rozsifit seznam povolenych doplitkovych
sluzeb uvedenych v ¢l. 6 odst. 4 smérnice 2011/61/EU tak, aby zahrnoval tkoly vykonavané
spravcem podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011* (déle jen ,,sprava
referen¢nich hodnot*) a spravu uvéru podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2021/2167°.
V z4jmu uplnosti by mélo byt rovnéz vyjasnéno, ze pii plnéni tkolll administratora referenc¢nich
hodnot nebo pfi poskytovani uvérovych sluzeb by se na spravce AIF mély vztahovat vySe uvedené

akty.

(3a) V zajmu posileni pravni jistoty spravcil alternativnich investi¢nich fondi a spravea SKIPCP,
pokud jde o sluzby, které mohou poskytovat tietim osobam, by mélo byt vyjasnéno, ze spravci AIF
a spravci SKIPCP mohou vykonévat ve prospéch tietich osob stejné ¢innosti a sluzby, které jiz
poskytuji ve vztahu k jimi spravovanym alternativnim investi¢nim fondim a SKIPCP, nevede-li to
k nezvladnutelnym stfetim z4jmu. Tato moznost by rovnéz podpoftila mezinarodni
konkurenceschopnost evropskych spravct alternativnich investicnich fondl a spravcovskych
spolecnosti SKIPCP tim, Ze by umoznila Gspory z rozsahu a pomohla by diverzifikovat zdroje

piijmu.

(4) Pro zajisténi pravni jistoty je tfeba objasnit, ze spravci poskytujici doplikové sluzby, které
zahrnuji finan¢ni nastroje, podléhaji pravidlim stanovenym ve smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EUS. Co se tyka ostatnich aktiv, ktera nejsou finan¢nimi néstroji, spravei by méli

dodrzovat pozadavky smérnice 2011/61/EU.

4 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech,
které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich
smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondi, a o zméné smérnic 2008/48/ES
a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢&. 596/2014 (Ut. vést. L 171, 29.6.2016, s. 1-65).

5 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 ze dne 24. listopadu 2021
o spravcich uvéru a obchodnicich s Gvéry a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU (Ut.
veést. L 438, 8.12.2021, s. 1-37).

6 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich nastrojii a o zmén& smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).
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(5) Aby bylo zajisténo jednotné uplatiovani pozadavki stanovenych v ¢lancich 7 a 8 smérnice
2011/61/EU, pokud jde o pottebné lidské zdroje spravcd, je tfeba objasnit, ze v dobé podani zadosti
o povoleni by méli spravci poskytnout prislusSnym organim informace o lidskych a technickych
zdrojich, které bude spravce vyuzivat pii plnéni svych tkoll a v ptislusnych ptipadech pii dohledu
nad povéfenymi osobami. Za timto Gcelem by méli byt zaméstnani nebo fidit Cinnost spravce

na plny tvazek nejméné dva vrcholni vedouci pracovnici, ktefi by méli byt rezidenty v Unii. Bez
ohledu na toto zakonné minimum muze byt v zavislosti na velikosti a slozitosti alternativniho

investi¢niho fondu zapotiebi vice zdrojt.

(6) Zaucelem posileni jednotného uplatnovani smérnice 2011/61/EU by mélo byt objasnéno, ze
se pravidla tykajici se povéteni, ktera jsou stanovena v ¢lanku 20, vztahuji na vSechny ukoly
uvedené v ptiloze I zminéné smérnice a na doplitkové sluzby, na néz se odkazuje v €l. 6 odst. 4

doty¢né smérnice.

(7) Nabizeni fondi neni vzdy provadéno piimo spravcem, ale jednim nebo nékolika distributory
bud’ jménem spravce, nebo jejich vlastnim jménem. Mohou nastat i piipady, kdy nezavisly finan¢ni
poradce nabizi fondy bez védomi spravce. VétSina distributort fondi podléha regulaénim
pozadavkiim podle smérnice 2014/65/EU nebo smérnice (EU) 2016/97, které vymezuji obsah

a rozsah jejich povinnosti vici vlastnim zdkazniklim. Tato smérnice by proto méla uznat rizné
zpusoby distribuce a potvrdit stavajici zaruky pro opatfeni, jimiz distributor jedna vlastnim jménem
pii nabizeni alternativniho investi¢niho fondu podle smérnice 2014/65/EU nebo prostrednictvim
produktli s investi¢ni sloZzkou na bazi Zivotniho pojisténi v souladu se smérnici (EU) 2016/97,
pfi¢emz v takovém piipadé€ by se ustanoveni této smérnice tykajici se povéfeni neméla pouzit bez

ohledu na dohodu o distribuci uzavienou mezi spravcem a distributorem.
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(8) Zaucelem vytvoreni spolehlivého piehledu o povérovacich ¢innostech v Unii a za Gcelem
informovéani o budoucich opatienich v oblasti dohledu by spravct méli pfisluSnym orgdniim
pravidelné poskytovat informace o povétenich, ktera zahrnuji svéieni tikola kolektivni nebo
diskre¢ni spravy portfolia nebo fizeni rizik. Spravci by proto méli oznamovat informace

o povérenych osobach, seznam a popis ¢innosti provadénych v povéteni, objem a procentni podil
aktiv spravovanych alternativnich investi¢nich fondl, na néz se vztahuje povéieni v souvislosti se
spravou portfolia, popis toho, jak spravce vykonava dohled nad povéienou osobou, sleduje ji

a kontroluje ji, informace o opatfenich pro dalsi povéfeni a datum zahajeni a ukonceni povéteni

a dal$iho povéfeni. V zajmu jasnosti by mélo byt upiesnéno, ze shromazd’ované tidaje o procentnim
podilu aktiv spravovanych alternativnich investi¢nich fondi, na néz se vztahuje povéieni tykajici se
funkeci spravy portfolia, slouZzi k zajisténi lepSiho piehledu o vykonu povéfeni a nejsou samy o sob¢
dikaznim ukazatelem pro urceni pfimefenosti podstaty, fizeni rizik nebo G€innosti opatfeni pro
dohled ¢i kontrolu na urovni spravce. Tyto informace by mély byt sdéleny piislusSnym organtim

v ramci podavani zprav organim dohledu podle ¢lanku 24 smérnice 2011/61/EU.
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(8a) Vzhledem k tomu, ze spravci mohou vyuzit pdkového efektu a za urcitych podminek pfispét
k ristu systémového rizika ¢i rizika chaotickych trhi, mély by byt stanoveny zvlastni pozadavky
na spravce vyuzivajici pakovy efekt ve velké mire. Za ticelem dosazeni jednotného uplatiovani
téchto pozadavkl by méla byt na Komisi pienesena pravomoc pfijimat akty v souladu s ¢lankem
290 Smlouvy o fungovani EU, pokud jde o uréeni toho, kdy ma byt pakovy efekt povazovan

za ,,vyuzivany ve velké mite®.

(9) Mc¢la by byt stanovena rovnéz spole¢na pravidla za ucelem vytvoreni t¢inného vnitiniho trhu
s alternativnimi investicnimi fondy poskytujicimi uvéry, zajisténi jednotné tirovné ochrany
investorti v Unii, moznosti alternativnich investi¢nich fonda rozvijet svou Cinnost poskytovanim
uvért ve vsech ¢lenskych statech Unie a usnadnéni piistupu podniki v EU k financovani, coz je
hlavni cil unie kapitalovych trhti (dale jen ,,UKT*)”. Vzhledem k rychle rostoucimu trhu
soukromych uveéra je vSak nezbytné zabyvat se moznymi riziky na mikrourovni

a makroobezfetnostnimi riziky, jez mohou pfedstavovat alternativni investi¢ni fondy poskytujici
uveéry a kterd se mohou rozsifit na §irsi finan¢ni systém. Pravidla vztahujici se na spravce
alternativnich investi¢nich fondd poskytujicich uvéry je tteba harmonizovat, aby se na celém
finan¢nim trhu zlepsilo fizeni rizik a zvysila transparentnost pro investory. Pro vylouceni
pochybnosti by mélo byt upfesnéno, Ze ustanoveni této smeérnice, kterd se vztahuji na spravcee, ktefi
spravuji alternativni investi¢ni fondy poskytujici tavéry, by neméla branit ¢lenskym statim v tom,
aby stanovily vnitrostatni ramce pro produkty, které definuji urcité kategorie alternativnich
investi¢nich fondt s pfisnéj$imi pravidly. Tato vnitrostatni pravidla by se méla vztahovat

na alternativni investi¢ni fondy usazené v Clenském staté, ktery se rozhodl vyuzit spravniho

uvazeni, pokud jsou tato pravidla pfisnéj$i neZ obecnd ustanoveni této smérnice.

7 Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad¢€, Evropskému hospodarskému a socidlnimu
vyboru a Vyboru regiont ,,Unie kapitalovych trhii pro ob¢any a podniky — novy akéni plan
(COM(2020) 590 final).
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(9a) Na alternativni investicni fondy poskytujici ivéry spotiebitellim se vztahuji pozadavky jinych
nastrojii prava Unie, které se vztahuji na spotfebitelské uvéry, véetné smérnice (EU) 2021/2167

o0 obsluze a nakupu uvért a smérnice 2008/48/ES o smlouvéch o spotiebitelském tavéru. Tyto
nastroje prava Unie stanovi zékladni ochranu dluznik® na Grovni EU. Z naléhavych davodi
vetejného zajmu by vsak ¢lenské staty mély mit moznost zakdzat poskytovani aveéri alternativnimi

investi¢nimi fondy spotfebiteltim.

(10) S cilem podpofit profesionalni spravu alternativnich investi¢nich fond a zmirnit rizika
ohrozujici finan¢ni stabilitu by spravci, ktefi spravuji alternativni investi¢ni fondy poskytujici
uvéry, meli mit ucinné politiky, postupy a procesy pro poskytovani uvért. Mély by rovnéz zavést
ucinné politiky, postupy a procesy pro posuzovani uveérového rizika a spravu a sledovani svého
uvérového portfolia, pokud vykonavaji ¢innosti spocivajici v poskytovani tveri nebo nakupuji

uvéry od tretich osob. Tyto politiky, postupy a procesy by mély byt pravidelné pfezkoumavany.

(11) Aby se omezilo riziko propojeni mezi alternativnimi investi¢énimi fondy poskytujicimi avéry

a ostatnimi ucastniky finan¢niho trhu, mélo by se od spravci téchto fondt vyzadovat, aby v ptipadé,
je-li dluznikem finanéni instituce, riziko rozlozili a zajistili, aby se na jejich expozici vztahovaly
urcité limity. Mimoto by mély podléhat limitu pakového efektu, aby byla zajisténa stabilita

a integrita finan¢niho systému. V souladu s timto cilem by mél byt limit pakového efektu stejny pro
vSechny alternativni investi¢ni fondy pochazejici z Gvéri, bez ohledu na to, zda jsou nabizeny
retailovym investorim nebo pouze profesionalnim investorim. To by ¢lenskym statim nemelo

branit v tom, aby na vnitrostatni irovni stanovily ptisnéjsi limit pakového efektu pro alternativni

investi¢ni fondy nabizené retailovym investorim.

(12) V zajmu omezeni stietli zajmi by spravci a jejich zaméstnanci neméli ziskavat avéry od jimi
spravovanych alternativnich investi¢nich fondt poskytujicich tivéry. Obdobn¢ by mélo byt
depozitafi alternativniho investi¢niho fondu a jeho zaméstnancim nebo povétrené osobé spravcee

a jejim zaméstnanciim zakézano ziskavat tivéry od pfidruZenych alternativnich investi¢nich fonda.
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(13) Smérnice 2011/61/EU by méla uznat pravo alternativnich investi¢nich fondl poskytovat
uvéry a obchodovat s t€émito ivéry na sekundarnim trhu. Aby se zabranilo moralnimu hazardu

a zachovala celkova uvérova kvalita avéra poskytovanych alternativnimi investi¢nimi fondy, mély
by se na tyto avéry vztahovat pozadavky na ponechanti si rizika, coz zamezi situacim, kdy jsou
Gvéry poskytnuty pouze za uéelem jejich prodeje. Uvéry OTD (,,originate-to-distribute™) by viak
m¢éli zajistit, aby spravovali pouze alternativni investi¢ni fondy poskytujici uvéry, jejichz investi¢ni

strategii neni poskytovat ivéry za ucelem jejich prodeje.

(14) Dlouhodobg, nelikvidni uvéry v drzeni alternativnich investi¢nich fondi mohou vytvaret
nesoulad likvidity, pokud oteviena struktura povoleného alternativniho investi¢niho fondu
umoziuje investorim casto odkupovat podilové jednotky nebo akcie fondu. Proto je nutné zmirnit
rizika spojend s transformaci splatnosti stanovenim uzaviené struktury u alternativnich investi¢nich
fondu poskytujicich uvéry, jelikoz uzaviené fondy nebudou zranitelné s ohledem na zadosti

o odkoupeni a mohou drzet poskytnuté uvéry do doby jejich splatnosti. Alternativni investi¢ni fond
poskytujici uvér vSak mize nabidnout moznosti vyplaceni vzhledem ke své investicni strategii

a na zaklad¢ systému fizeni likvidity, ktery minimalizuje nesoulad likvidity a zajiSt'uje spravedlivé
zachazeni s investory. Spravci by proto méli mit moznost tyto alternativni investi¢ni fondy
spravovat za piredpokladu, Ze jsou splnény urcité pozadavky, které stanovi regulacni technické
normy. Regula¢ni technické normy by mély zohlediiovat povahu poskytovani Gvéru spravcem,
zejména pokud spravce poskytuje pouze akcionarské uvéry, které 1ze povazovat za kapitalové

a pfedstavuji mensi riziko neZ uvéry tfetim osobam.
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(15) Je tteba vyjasnit, ze podléhaji-li alternativni investi¢ni fondy poskytujici uvéry nebo spravci
ve vztahu k uvérovym ¢innostem jimi spravovanych alternativnich investi¢nich fond pozadavkim
stanovenym ve smérnici 2011/61/EU a pozadavkim stanovenym v nafizenich Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 345/20138, (EU) ¢&. 346/2013° a (EU) 2015/760'°, mé&la by mit zv1astni
pravidla pro produkty stanovena v ¢lanku 3 natizeni (EU) €. 345/2013 a v ¢lanku 3 natizeni (EU)

¢. 346/2013, kapitole II natizeni (EU) 2015/760 ptednost pfed obecnéjsimi pravidly stanovenymi ve
smérnici 2011/61/EU.

(15a) Vzhledem k potencialné nelikvidnimu a dlouhodobému charakteru aktiv alternativnich
investi¢nich fondt poskytujicich Gvéry, se spravci potykaji s obtizemi pii dodrzovanim zménénych
pravidel financovani a regulacnich pozadavkl zavedenych béhem zivotniho cyklu jimi
spravovanych alternativnich investi¢nich fondu poskytujicich tvéry, pokud jde o divéru jejich
investord. Je proto nezbytné stanovit pfechodnd pravidla pro alternativni investi¢ni fondy

poskytujici uvéry, které byly ztizeny pted piijetim této smérnice.

8 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013
o evropskych fondech rizikového kapitalu (Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1-17).
? Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013
o evropskych fondech socialniho podnikani (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18-38).
10 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015
o evropskych fondech dlouhodobych investic (Ut. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98—121).
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(16) Na podporu sledovani trhu organy dohledu by mélo byt mozné prostiednictvim zprav pro
ucely dohledu zlepSovat shromazd’ovani informaci a jejich sdileni. Duplicitni pozadavky

na podavani zprav, které existuji podle pravnich predpisti Unie a vnitrostatnich pravnich predpisti,
zejména nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014", nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/83412, naiizeni Evropské centralni banky (EU) ¢. 1011/201213

a nafizeni Evropské centralni banky (EU) ¢. 1073/20134, by bylo moZno odstranit, aby se zvy3ila
efektivnost a snizila administrativni zatéz ulozena spravceiim. Evropské organy dohledu a Evropska
centralni banka (ECB) by, v pfipad¢ nutnosti s podporou ptislusnych vnitrostatnich organii, mély
posoudit potiebu udajli u riznych orgdnt dohledu, aby byly zmény Sablony pro podavani zprav pro

ucely dohledu urcené spravctim ucelné.

(17) Pfi ptipraveé na budouci zmény povinnosti v oblasti podavani zprav pro ucely dohledu by se
m¢él rozsah udaji, které 1ze od spravel vyzadovat, rozsifit tim, Ze se zrusi omezeni, ktera se
zamétuji na hlavni obchody a expozice nebo protistrany. Pokud organ pro cenné papiry a trhy
rozhodne, Ze je odiivodnéné pravidelné poskytovani informaci o celém portfoliu orgdntim dohledu,
m¢éla by se ustanoveni smérnice 2011/61/EU ptizpusobit potfebnému rozsifeni rozsahu podavani

Zprav.

1 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich néastrojti a 0 zméné nafizeni (EU) &. 648/2012 (Ui vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).

12 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se
méni natfizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni,
poZadavky na oznamovani, techniky zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz
clearing neprovadi Ustfedni protistrana, registraci registrii obchodnich idaji, dohled nad
t&mito registry a pozadavky na né (Ut. vést. L 141, 28.5.2019, s. 42).

13 Natizeni Evropské centralni banky (EU) €. 1011/2012 ze dne 17. fijna 2012 o statistice
drzby cennych papirt (Ut. vést. L 305, 1.11.2012, s. 6).

14 Naftizeni Evropské centralni banky (EU) €. 1073/2013 ze dne 18. fijna 2013 o statistice aktiv
a pasiv investi¢nich fonda (Ut. vést. L 297, 7.11.2013, s. 73).
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(18) Aby byla zajisténa jednotna harmonizace povinnosti tykajicich se podavani zprav pro ucely
dohledu, m¢la by byt Komisi svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy prostiednictvim
aktl v prenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie (SFEU)

v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010' za Gi¢elem
stanoveni obsahu, formulafi a postupt ke standardizaci procesu podavéni zprav pro ucely dohledu
ze strany spravci. Regulaéni technické normy by mély stanovit obsah, formuléie a postupy ke
standardizaci procesu podavani zprav pro ucely dohledu a nahradit Sablonu pro podavani zprav
obsazenou v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 231/20131¢, Tyto regulacni a provadéci
technické normy by mély byt pfijaty na zéklad€ navrhu vyhotoveného orgdnem pro cenn¢ papiry

a trhy. Ve znéni smérnice 2011/61/EU by mély byt jasné stanoveny informace, které maji byt
oznamovany ohledn¢ povéreni. Pokud jde o tyto informace, regulacni technickd norma by se méla

1 nadale omezovat na stanoveni vhodné trovné standardizace informaci, které maji byt
oznamovany, jak jsou vymezeny ve smérnici 2011/61/EU, aniz by dopliiovala prvky, které znéni

uvedené smérnice nepiedpoklada.

(19) Zaucelem standardizace procesu podavani zprav pro ucely dohledu by méla byt Komise
zmocnéna rovnéz k ptijimani provadécich technickych norem vypracovanych organem pro cenné
papiry a trhy, pokud jde o formuléfe a standardy tidajt, Cetnost podavani zprav a lhitu pro podavani
zprav spravci. Komise by méla tyto provadéci technické normy piijimat prostrednictvim

provadécich akti podle ¢lanku 291 SFEU a v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

15 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010

o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled
(UF. vést. L 83,22.3.2013, s. 1-95).

16
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(20) Aby byla zajisténa ucinnéjsi reakce na tlaky na likviditu za napjatych podminek na trhu
a lepsi ochrana investorti, méla by byt ve smérnici 2011/61/EU stanovena pravidla pro provedeni

doporuceni Evropské rady pro systémova rizika!’.

(21) Aby mohli spravci otevienych alternativnich investi¢nich fondl usazeni v kterémkoli
Clenském staté fesit tlaky na vyplaceni za napjatych podminek na trhu, mélo by se od nich
vyzadovat, aby krom¢& moznosti pozastavit vyplaceni a aktivovat oddelené Gcty urcili

za mimofadnych okolnosti a v zajmu jejich akcionait nebo drzitelt podilovych jednotek vhodny
soubor nastroju pro fizeni likvidity, v€etné volby alespon dvou ndstrojii pro fizeni likvidity

z harmonizovaného seznamu uvedeného v pfiloze. Odchylné by mél mit spravce oteviené¢ho
alternativniho investi¢niho fondu moznost zvolit si z ptilohy V pouze jeden néstroj pro fizeni
likvidity, pokud je dany alternativni investi¢ni fond povolen jako fond penézniho trhu. Pokud se
spravce rozhodne aktivovat ¢i deaktivovat nastroj pro fizeni likvidity, mél by soubézné s touto
aktivaci informovat organy dohledu. Jsou-li aktivovany oddélené cty, mély by byt organy dohledu
v pifimétené lhité pred touto aktivaci vyrozumény. Ackoli by ptisluSnym orgdnim nebyla svétena
pravomoc schvalovat pouziti néstroje pro fizeni likvidity pied jeho aktivaci, tento pozadavek

na oznameni by organiim dohledu umoznil 1épe zvladat ptipadné prelévani napéti v oblasti likvidity
na $irsi trh. Tento pozadavek by se mél vztahovat pouze na pozastaveni vyplaceni, omezeni
vyplaceni a oddélené ucty, nebot’ ostatni néstroje pro fizeni likvidity nabizeji moznost astého
vyuziti za béznych trznich podminek. PtisluSné organy by vSak mély mit 1 nadale moznost
poZadovat ozndmeni pro tyto jiné nastroje pro fizeni likvidity, povazuji-li to za vhodné, naptiklad

v pfipad€ zmény klicovych parametrt t€chto nastrojii nebo v piipad¢ aktivace nepenézniho

vyplaceni.

17 Doporuceni Rady pro systémova rizika ze dne 7. prosince 2017 o riziku likvidity a riziku
pakového efektu v investi¢nich fondech, ESRB/2017/6, 2018/C 151/01.
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(22) Aby bylo mozné pfijimat investi¢ni rozhodnuti v souladu s ochotou investorti podstoupit
riziko a jejich potiebou likvidity, méli by byt investofi informovani o podminkach pouZziti nastrojt
pro tizeni likvidity. V zajmu posileni ochrany investorti by mélo byt zejména upiesnéno, ze pouziti
nepenézniho vyplaceni neni vhodné pro retailové investory, a proto by mélo byt aktivovano pouze
s cilem vyhovét zadostem profesionalnich investorti o vyplaceni a zarovei fesit rizika nerovného

zachazeni s investory zadajicimi vyplaceni a jinymi drziteli podilovych jednotek nebo akcionafi.

(23) Aby byla zajisténa diisledna harmonizace v oblasti fizeni rizika likvidity ze strany spravci
otevienych fondl, mé¢l by orgdn pro cenné papiry a trhy vydat obecné pokyny, v nichz uptesni

postup vybéru a pouzivéani néstroju pro fizeni likvidity s cilem usnadnit sblizovani trhti a dohledu.
(24) vypousti se

(25) Depozitati hraji dilezitou tlohu pfi ochrané zajmu investort a méli by byt schopni plnit své
povinnosti bez ohledu na kategorii uschovatele, ktery uchovava aktiva fondu. Proto je nezbytné
zahrnout centralni depozitafe do uschovatelského fetézce, pokud poskytuji alternativnim
investi¢nim fondiim sluzby uschovy, aby bylo zajisténo, ze ve vSech piipadech existuje staly tok
informaci mezi uschovatelem aktiv alternativniho investi¢niho fondu a depozitafem. Aby se
predeslo zbytecnému Usili, neméli by depozitaii provadét hloubkovou kontrolu ex ante, pokud maji

v umyslu povétit uschovou centralni depozitaie.

(26) Aby se zlepsila spoluprace v oblasti dohledu a jeho G¢innost, mély by mit hostitelské
piislusné orgdny moznost zaslat pfisluSnému orgéanu spravce odiivodnénou zadost o pfijeti opatieni

v oblasti dohledu proti ur¢itému spravci.
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(27) Ke zlepSeni spoluprace v oblasti dohledu by mél mit mimoto organ pro cenné papiry a trhy
moznost pozadat ptislusny organ, aby ptipad ptedlozil organu pro cenné papiry a trhy, pokud ma
tento piipad pieshrani¢ni disledky a mize ovlivnit ochranu investort nebo financ¢ni stabilitu.
Analyza téchto ptipadli organem pro cenné papiry a trhy umozni ostatnim piislusnym organtim Iépe
pochopit projednavané zalezitosti, ptispéje k predchazeni podobnym ptipadiim v budoucnu

a ochrani integritu trhu s alternativnimi investicnimi fondy.

(28) Na podporu sblizovani dohledu v oblasti povéfeni by mél organ pro cenné papiry a trhy [épe
porozumét uplatiiovani ustanoveni této smérnice ve vSech Clenskych statech, a to i v oblasti
nalezitého dohledu nad povéfenim a jeho kontroly. Za timto i€elem by mél pred pfistim
prezkumem této smérnice vychazet z oznamovaci povinnosti vici ptislusnym organtim a z vykonu
povéteni pravomocemi v oblasti sbliZovani dohledu. Analyza shromazdénych udaja a vysledki
vykonu pravomoci orgdnu pro cenné papiry a trhy v oblasti sblizovani dohledu, kterou provede
tento organ, bude soucasti zpravy, jez ma byt predlozena pted zahajenim prezkumu a jez bude
analyzovat trzni postupy tykajici se povéieni, hmotnépravni pravidla, pfedchazeni vzniku subjektt
typu ,,poStovni schranka* a soulad se souvisejicimi pozadavky smérnice a informovat o veSkerych
dalSich opattenich, ktera mohou byt zapotiebi na podporu ucinnosti rezimii povéfeni stanovenych

ve smérnici 2011/61/EU.
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(28a) Nabizeni fondl neni vzdy provadéno piimo spravcem, ale jednim nebo nékolika distributory
bud’ jménem spravce, nebo jejich vlastnim jménem. Mohou nastat i ptipady, kdy nezavisly finan¢ni
poradce nabizi fondy bez védomi spravce. VétSina distributort fondu podléha regulacnim
pozadavkim podle smérnice 2014/65/EU nebo smérnice (EU) 2016/97, které vymezuji obsah

a rozsah jejich povinnosti vici vlastnim zakazniklim. Tato smérnice by proto méla zohlednovat
rozmanitost zptisobt distribuce a uznat stavajici zaruky pro ujednani, na jejichz zéklad¢ distributor
jedna vlastnim jménem pii uvadéni SKIPCP na trh podle smérnice 2014/65/EU nebo
prostiednictvim investi¢nich produkti na bazi zivotniho pojisténi v souladu se smérnici (EU)
2016/97, pticemz v takovém piipadé by se ustanoveni této smérnice tykajici se povereni nemela
uplatiiovat bez ohledu na ptipadnou distribu¢ni dohodu mezi spravcovskou spole¢nosti

a distributorem.

(29) Na nékterych koncentrovanych trzich neexistuje konkurenéni nabidka depozitarskych sluzeb.
V z4jmu feSeni tohoto nedostatku poskytovatell sluzeb, ktery mize vést ke zvySenym nakladim
pro spravce a k méné efektivnimu trhu alternativnich investi¢nich fonda, by ¢lenské staty mohly
ptisluSnym orgdntiim povolit, aby spravciim nebo alternativnim investicnim fondiim dovolily
pofizovat sluzby depozitate nachazejici se v jinych ¢lenskych statech. Aby se zajistilo, Ze tato
moznost povolit jmenovani depozitaie v jiném ¢lenském staté nebude opakovanim pasu depozitate,
m¢éla by byt vyuzita pouze tehdy, jsou-li splnény podminky stanovené v této smérnici

a s predchozim souhlasem pfisluSnych organi alternativniho investi¢niho fondu. Vzhledem k tomu,
ze povoleni k potfizovani sluzeb depozitare nachdzejicich se v jinych ¢lenskych statech by nemélo
byt udélovano automaticky, a to ani v pfipadég, Ze jsou splnény vyse uvedené podminky, mély by
ptislusné organy ud¢lit sviij predchozi souhlas na zakladé individualniho posouzeni nedostatku
piislusnych sluzeb depozitate v jurisdikci alternativniho investi¢niho fondu s ohledem na investi¢ni

strategii tohoto fondu.
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(30) Moznost jmenovat depozitafe v jiném ¢lenském staté¢ by méla byt spojena s vétsim dosahem
dohledu. Proto by se mélo vyzadovat, aby depozitat spolupracoval nejen se svymi ptislusnymi
organy, nybrz také s piisluSnymi organy alternativniho investi¢niho fondu, ktery jej jmenoval,

a s prisluSnymi orgény spravce, ktery spravuje alternativni investi¢ni fondy, pokud se tyto ptislusné

organy nachézeji v jiném c¢lenském staté, nez je Clensky stat depozitare.

(31) Pro lepsi ochranu investord je tfeba zvysit toky informaci mezi spravci a investory
alternativnich investi¢nich fondii. Aby mohli investofi alternativnich investi¢nich fond 1épe
sledovat vydaje investicniho fondu, méli by spravei urcit poplatky, které bude hradit spravce nebo
jeho ptidruzené subjekty, a rovnéz podavat pravidelné zpravy o vSech poplatcich a vydajich, které
byly pfimo ¢i nepfimo pfifazeny alternativnimu investicnimu fondu nebo nékteré z jeho investic.

Spravci by méli informovat investory rovnézZ o slozeni portfolia poskytnutych avért.

(32) Ke zvySeni transparentnosti trhu a efektivnimu vyuZzivani dostupnych udajt o trhu
s alternativnimi investicnimi fondy by m¢l mit orgén pro cenné papiry a trhy moznost zvetejnovat
udaje o trhu, které ma k dispozici, v souhrnné ¢i sumarni podobé, a proto by se mél snizit standard

divérnosti udaja, aby bylo takovéto pouziti idajl ptipustné.
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(33) Pristup na vnitini trh by mé¢l byt nastaven tak, aby byly zajistény rovné podminky pro vSechny
ucastniky trhu, coz vyzaduje zavedeni pozadavkl harmonizujicich tento piistup. Pozadavky

na subjekty ze tietich zemi, které maji pfistup na vnitini trh, by mély byt sladény s normami
stanovenymi ve spolecném opatieni ptijatém clenskymi staty EU, pokud jde o jurisdikce
nespolupracujici v daflové oblasti, a ve smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849.
Pozadavky by mély rovnéz zajistit vhodnou a u¢innou vyménu informaci v daiiovych zalezitostech
v souladu s mezinarodnimi standardy, jako jsou standardy stanovené v ¢lanku 26 vzorové imluvy
OECD o danich z pfijmil a majetku, aby byla zajisténa G¢inna vyména informaci, ktera piislusnym

organim dotCenych ¢lenskych statli umozni plnit své povinnosti v souladu s touto smérnici.

(34) Smérnice 2009/65/ES by méla pro spravcovské spolecnosti SKIPCP zajistit srovnatelné
podminky, neni-li diivod pro zachovéni rozdila v pravni upravé pro SKIPCP a spravce. To se tyka
rezimu povéfeni, regulacniho ptistupu k uschovateliim, pozadavkl na podavani zprav pro tcely

dohledu a dostupnosti a pouzivani nastroju pro fizeni likvidity.

(35) Aby bylo zajisténo jednotné uplatnovani podstatnych pozadavkl na spravcovské spolecnosti
SKIPCP, je tfeba objasnit, ze v dob& podani zadosti o povoleni by mély spravcovské spolecnosti
poskytnout pfisluSnym orgdniim informace o lidskych a technickych zdrojich, které budou vyuzivat
pfi plnéni svych ukoli a v piislusnych piipadech pti dohledu nad povétenymi osobami. Za timto
ucelem by méli byt zaméstnani nebo fidit Cinnost spravcovské spolecnosti na plny tivazek nejméné
dva vrcholni vedouci pracovnici, kteti by méli byt rezidenty v Unii. Bez ohledu na toto zdkonné
minimum muze byt v zavislosti na velikosti a slozitosti spravcovské spole¢nosti zapotiebi vice

zdrojt.
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(36) K zajisténi jednotného uplatiiovani smérnice 2009/65/ES by mélo byt objasnéno, Ze se
pravidla tykajici se povéfeni, kterd jsou stanovena v ¢lanku 13 zminéné smérnice, vztahuji
na vSechny ukoly uvedené v ptiloze Il uvedené smérnice a na doplikové sluzby, na néz se odkazuje

v €l. 6 odst. 3 doty¢né smérnice.

(37) Zaucelem sladéni pravnich rdmci smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES s ohledem na povéieni
by se mélo vyzadovat, aby spravcovské spole¢nosti SKIPCP odtivodnily pfislusnym organtiim

povéfeni jiné osoby plnénim jejich ukoli a poveieni objektivné zdivodnily.
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(38) K ziskani spolehlivého ptehledu o ¢innostech v oblasti povéteni v Unii, které se fidi
¢lankem 13 smérnice 2009/65/ES, a k poskytnuti informaci pro budouci opatieni v oblasti dohledu
by mély spravcovské spolecnosti piislusnym organiim SKIPCP, které spravuji, pravidelné
poskytovat informace o povéienich, ktera zahrnuji povéteni ukoly kolektivni spravy portfolia nebo
spravy portfolia na zaklad¢ vlastniho uvazeni nebo fizeni rizik. Spravcovske spole¢nosti by proto
m¢ély oznamovat informace o povéfenych osobéach, seznam a popis ¢innosti provadénych

v povéteni, objem a procentni podil aktiv spravovaného SKIPCP, na n€z se vztahuje povéreni
tykajici se funkce spravy portfolia, popis toho, jak spravcovska spolecnost vykonava dohled,
sledovéni a kontrolu povéfené osoby, informace o dal§im povéieni a datum zahdjeni a ukonceni
platnosti povéfeni a dal§iho povéfeni. V zajmu jasnosti by mélo byt uptfesnéno, ze shromazd'ované
udaje o procentnim podilu aktiv spravovaného SKIPCP, na néZ se vztahuje povéteni tykajici se
funkeci spravy portfolia, slouZzi k zajisténi lepSiho piehledu o vykonu povéfeni a nejsou samy o sob¢
dikaznim ukazatelem pro urceni pfiméfenosti podstaty nebo fizeni rizik ani uc¢innosti opatieni

v oblasti dohledu nebo kontroly na trovni spravce. Tyto informace by mély byt sdélovany v ramci

pravidelnych zprav, které spravcovské spole¢nosti podavaji svym piislusnym organtim.

(39) vypousti se
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(40) Za ucelem dalsiho sladéni pravidel tykajicich se povéfeni, kterd se vztahuji na spravce

a SKIPCP, a k dosazeni jednotnéjsiho uplatiiovani smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES by Komisi
méla byt svéfena pravomoc piijimat akty podle ¢lanku 290 SFEU, pokud jde o uptfesnéni podminek
pro povéieni tieti osoby spravcovskou spolecnosti SKIPCP a podminek, za nichz 1ze spravcovskou
za spravce SKIPCP. Je obzvlasté dulezité, aby Komise v ramci piipravné ¢innosti vedla
odpovidajici konzultace, a to i na odborné irovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se
zé4sadami stanovenymi v interinstitucionalni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby
pravnich piedpist'®. Pro zajisténi rovné i¢asti na vypracovavani aktll v pfenesené pravomoci obdrzi
Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty soucasné s odborniky z ¢lenskych stati, pricemz
jejich odbornici maji trvaly pfistup na zasedani expertnich skupin Komise, jez se ptiprave aktii

v pfenesené pravomoci vénuji.

(41) Tato smérnice provadi doporuceni Evropské rady pro systémova rizika tykajici se
harmonizace nastroju pro fizeni likvidity a jejich vyuzivani spravci otevienych fondd, coz zahrnuje
SKIPCP, aby bylo moZno G¢inngji reagovat na tlaky na likviditu za napjatych podminek na trhu

a 1épe chranit investory.

18 Ut. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.

9768/1/22 REV 1 mp/JD/rk 20
ECOFIN.IB  LIMITE CS



N 2

(42) Aby mohly spravcovské spole¢nosti SKIPCP usazené v kterémkoli ¢lenském staté fesit tlaky
na vyplaceni za napjatych podminek na trhu, mélo by se od nich vyzadovat, aby krom¢& moznosti
pozastavit vyplaceni a aktivovat odd€lené ucty urcily za mimotadnych okolnosti a v z4jmu jejich
drzitelti podilovych jednotek vhodny soubor néstrojii pro fizeni likvidity, véetn€ volby alespon dvou
nastroju pro fizeni likvidity z harmonizovaného seznamu uvedeného v pfiloze. Odchyln€ by méla
mit spravcovska spolecnost moznost zvolit si z pfilohy IIA pouze jeden ndstroj pro fizeni likvidity,
pokud je dany SKIPCP povolen jako fond penézniho trhu. Pokud se spravcovska spolecnost
rozhodne aktivovat ¢i deaktivovat nastroj pro fizeni likvidity, méla by soubézné s aktivaci
informovat organy dohledu. Jsou-li aktivovany oddélené ucty, mély by byt organy dohledu
vyrozumény v piimétené 1hute pred touto aktivaci. Ackoli by ptislusSnym orgédniim nebyla svéfena
pravomoc schvalovat pouziti néstroje pro fizeni likvidity pfed jeho aktivaci, tento pozadavek

na oznameni by organiim dohledu umoznil 1épe zvladat pfipadné prelévani napéti v oblasti likvidity
na $irsi trh. Tento pozadavek by se mél vztahovat pouze na pozastaveni vyplaceni, omezeni
vyplaceni a odd¢€lené Gcéty, nebot’ ostatni nastroje pro fizeni likvidity nabizeji moznost ¢astého
vyuziti za béZnych trznich podminek. PfisluSné organy by vSak mély mit i nadale moZnost
pozadovat oznamendi pro tyto jiné néstroje pro fizeni likvidity, povazuji-li to za vhodné, naptiklad

v piipadé zmény klicovych parametrti téchto nastroji nebo v ptipadé aktivace nepenézniho

vyplaceni.
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(43) Aby bylo mozné pfijimat investi¢ni rozhodnuti v souladu s ochotou investortt SKIPCP
podstoupit riziko a jejich potiebou likvidity, méli by byt investoii SKIPCP informovani

o podminkach pouziti néstrojii pro fizeni likvidity. V zajmu posileni ochrany investortt by mélo byt
zejména upiesnéno, ze pouziti nepenézniho vyplaceni neni vhodné pro retailové investory, a proto
by mélo byt aktivovano pouze s cilem vyhovét zadostem profesionalnich investort o vyplaceni

a zéaroven fesit rizika nerovného zachédzeni s investory zadajicimi vyplaceni a jinymi drziteli

podilovych jednotek.
(44) vypousti se

(45) Aby byla zajisténa dtslednd harmonizace v oblasti fizeni rizika likvidity ze strany spravet
SKIPCP, mél by organ pro cenné papiry a trhy vydat obecné pokyny, v nichz upiesni postup vybéru

a pouzivani nastrojii pro fizeni likvidity s cilem usnadnit sblizovani trhli a dohledu.
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(46) Na podporu sledovani trhu organy dohledu by se mélo zlepsit shromazd’ovani informaci

a jejich sdileni prostfednictvim zprav pro ucely dohledu, a to uloZenim povinnosti tykajicich se
podavani zprav pro ucely dohledu subjektim SKIPCP. Evropské organy dohledu a ECB by mély,

v ptipad¢ nutnosti s podporou ptislusnych vnitrostatnich organti, posoudit potiebu tdaji u riznych
organti dohledu, pficemz by mély vzit v ivahu stavajici pozadavky na podavani zprav stanovené

v jinych prévnich predpisech Unie a ve vnitrostatnich pravnich predpisech, zejména v natizeni (EU)
¢. 600/2014, natizeni (EU) 2019/834, natizeni (EU) ¢. 1011/2012 a nafizeni (EU) ¢. 1073/2013.
Vysledek této piipravné prace by umoznil ptijmout informované politické rozhodnuti ohledné toho,
do jaké miry a v jaké podob¢ by mély SKIPCP podévat piislusnym organtim zpravy o svych
obchodech, likvidité svych aktiv, volbé€ a aktivaci néstroji pro fizeni likvidity a svém rizikovém
profilu. Pokud organ pro cenné papiry a trhy rozhodne, ze podrobné informace o téchto otdzkach
jsou opodstatnéné, méla by se ustanoveni smérnice 2009/65/EU ptizplsobit potfebnému rozsiteni

rozsahu podavani zprav.

(47) Aby byla zajisténa jednotna harmonizace povinnosti v oblasti podavani zprav pro ucely
dohledu, m¢la by byt Komisi svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy prostrednictvim
aktil v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie (SFEU)

v souladu s ¢lanky 10 az 14 a ¢lankem 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 1095/2010"s za ucelem stanoveni obsahu, formulait a postupt ke standardizaci procesu
podavani zprav pro ucely dohledu ze strany SKIPCP. Tyto regulaéni technické normy by mély byt
pfijaty na zéklad¢ navrhu vypracovaného organem pro cenné papiry a trhy. Ve zné€ni smérnice
2009/65/ES by mély byt jasné stanoveny informace, které maji byt oznamovany ohledné povéteni.
Pokud jde o tyto informace, regula¢ni technickd norma by se méla 1 nadale omezovat na stanoveni
vhodné trovné standardizace informaci, které maji byt oznamovany, jak jsou vymezeny ve smérnici

2009/65/ES, aniz by doplnovala prvky, které znéni uvedené smérnice nepiedpoklada.

19 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(48) Za ucelem standardizace procesu podavani zprav pro tcely dohledu by Komisi méla byt
svéfena rovnéz pravomoc piijimat provadéci technické normy vypracované orgdnem pro cenné
papiry a trhy, pokud jde o formulafe a standardy udaji, Cetnost podavani zprav a lhlitu pro podavani
zprav ze strany SKIPCP. Komise by méla tyto provadéci technické normy pfijimat prostiednictvim

provadécich akti podle ¢lanku 291 SFEU a v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(49) Pro zajisténi ochrany investori, a zejména toho, aby ve vSech piipadech existoval staly tok
informaci mezi uschovatelem aktiv SKIPCP a depozitafem, mél by se rezim pro depozitafe rozsitit
tak, aby do uschovatelského fetézce zahrnoval i1 centralni depozitare, poskytuji-li subjektim
SKIPCP sluzby tschovy. Aby se pfedeslo zbytecnému usili, neméli by depozitati provadét

hloubkovou kontrolu ex ante, pokud maji v umyslu povétit ischovou centralni depozitare.

(50) Na podporu sblizovani dohledu v oblasti povéfeni by mél orgén pro cenné papiry a trhy Iépe
porozumét uplatiovani ustanoveni této smérnice ve vSech ¢lenskych statech, a to i v oblasti
nalezitého dohledu nad povéfenim a jeho kontroly. Za timto i€elem by mél pted pfistim
prezkumem této smérnice vychazet z oznamovaci povinnosti vici ptislusnym organtim a z vykonu
povéteni pravomocemi v oblasti sbliZovani dohledu. Analyza shromazdénych udaja a vysledki
vykonu pravomoci orgdnu pro cenné papiry a trhy v oblasti sblizovani dohledu, kterou provede
tento organ, bude soucasti zpravy, jez ma byt predlozena pted zahajenim prezkumu a jez bude
analyzovat trzni postupy tykajici se povéteni, hmotnépravni pravidla, pfedchazeni vzniku subjekti
typu ,,poStovni schranka* a soulad se souvisejicimi pozadavky smérnice a informovat o veskerych
dal$ich opatienich, ktera mohou byt zapotiebi na podporu Gc¢innosti reZimil povetfeni stanovenych

ve smérnici 2009/65/EU.
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(51) Aby se zlepsila spoluprace v oblasti dohledu a jeho G¢innost, mély by mit pfislusné organy
hostitelského ¢lenského statu moznost zaslat prislusnému orgadnu domovského ¢lenského statu

SKIPCP odiivodnénou zadost o pfijeti opateni v oblasti dohledu proti uré¢itému SKIPCP.

(52) Ke zlepseni spoluprace v oblasti dohledu by mél mit mimoto organ pro cenné papiry a trhy
moznost pozadat piislusny organ, aby ptipad predlozil orgdnu pro cenne papiry a trhy, pokud ma
tento piipad pieshrani¢ni disledky a maze neptiznive ovlivnit ochranu investorii nebo finan¢ni
stabilitu. Analyza téchto pfipadl orgdnem pro cenné papiry a trhy umozni ostatnim pfisluSnym
organtiim Iépe pochopit projednavané zélezitosti, ptrispeje k predchézeni podobnym piipadiim

v budoucnu a ochrani integritu trhu SKIPCP,

PRIJALY TUTO SMERNICT:
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Clanek 1

Zmény smérnice 2011/61/EU

Smérnice 2011/61/EU se méni takto:

1) v clanku 4 se odstavec 1 méni takto:
a) doplnuje se nové pismeno ap), které zni:

,»ap) ,centralnim depozitafem cennych papirti‘ centralni depozitaf cennych papiri definovany v ¢l. 2

odst. 1 bod¢ 1) natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014*

* Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014 o zlepSeni
vypotadani obchodli s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papirt
a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) &. 236/2012 (Ut. vést. L 257, 28.8.2014,
s. 1).%

b) dopliuje se nové pismeno ca), které zni:

»ca) ,kapitalem™ souhrn kapitalovych prispévkll a nesplaceného upsaného kapitalu, pocitano
na zaklade ¢astky, kterou Ize investovat, po odecteni vSech poplatki, plateb a vydaja, které pfimo ¢i

nepiimo hradi investofi;*
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c¢) doplnuji se nova pismena va), vb) a vc), kterd znéji:

,»Vva) ,,poskytnutim uveéru® poskytnuti Givéru alternativnim investiénim fondem jakozto piivodnim

véritelem;

vb) ,,avérem akciondii“ zaloha nabézny ucet poskytnuta alternativnimi investicnimi fondy
podniku, v némz drzi pfimo nebo nepiimo alespon 5 % kapitalu nebo hiasovacich prav, a kterou
nelze prodat tfetim strandm nezéavisle na kapitalovych néstrojich drzenych alternativnim investi¢nim

fondem ve stejném podniku;

vc) alternativnim investiénim fondem vyuZivajicim pakovy efekt™ alternativni investi¢ni fond,
jehoz expozice zvysil jeho spravce prostiednictvim pljcky penéznich prostiedki nebo cennych

papirti, nebo pakového efektu vtéleného v derivatovych pozicich nebo jinym zptisobem;*
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2)  clanek 6 se méni takto:

a) v odst. 4 pism. b) se dopliiuje novy bod iv), ktery zni:

,»1v) jakékoli jiné doplnkové sluzby, které predstavuji pokracovani sluzeb, jez spravce jiz poskytuje
v souladu s piilohou I, akteré nevytvaii stiet z4jmtl, jenz by nemohl byt feSen dodatecnymi

pravidly;*
b) v odstavci 4 se dopliuji nova pismena c) a d):
,,C) spravu referen¢nich hodnot v souladu s natfizenim (EU) 2016/1011;

d) spravu uvéru v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2021/2167. Aniz jsou
dotceny jiné nastroje prava Unie, mohou Clenské staty zakazat alternativnim investi¢nim fondim
spravovat uveéry poskytnuté spotiebitelim ve smyslu €l. 3 pism. a) smérnice 2008/48/ES na svém

uzemi;"

c) odstavec 5 se méni takto:

1) pismeno b) se zruSuje;

i1) pismeno c) se nahrazuje timto:

,pouze ¢innosti uvedené v bodech 2, 3 a 4 ptilohy I; nebo*
111) dopliluje se noveé pismeno e), které zni:

»€) spravu referencnich hodnot, které jsou pouZzivany v jim spravovanych alternativnich

investi¢nich fondech.*;
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d) odstavec 6 se nahrazuje timto:

,,0. Na poskytovani sluzeb uvedenych v odst. 4 pism. a) ab) spravci se pouziji ustanoveni ¢l. 9
odst. 2 smérnice 2019/2034/EU a ¢lanek 15, ¢lanek 16 kromé odstavce S prvniho pododstavce
a ¢lanky 23, 24 a 25 smérnice 2014/65/EU.%;

3) ¢lanek 7 se méni takto:

a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

,.2. Clenské staty vyzaduji, aby spravce, ktery 7ada o povoleni, piedlozil p¥islusnym organtim svého

domovského ¢lenského statu tyto informace tykajici se spravce:

a) informace o osobach, jez skute¢né tidi ¢innost spravce, zejména co se tyka tkold uvedenych

v ptiloze I, vCetn¢:

1) podrobného popisu jejich ulohy, titulu a sluzebniho postaveni;

i1) popisu hierarchickych vztahli a povinnosti v ramci organizace spravce a mimo ni;
ii1) prehledu jejich ¢asu ptidéleného na jednotlivé povinnosti;

iv) popisu technickych a lidskych zdroji, které podporuji jejich ¢innost;
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b)  Udaje o totoznosti akcionaii nebo podilnikl spravce s kvalifikovanou ucasti, at’ ptimych ¢i

nepiimych, fyzickych ¢i pravnickych osob, a vysi jednotlivych tcasti;

c) plan cinnosti, ktery obsahuje organizacni strukturu spravce, vcetn¢ informaci, jak chce
spravce plnit povinnosti podle kapitol II, III, IV av pfislusnych ptipadech ipovinnosti podle
kapitol V, VI, VII a VIII, a podrobny popis odpovidajicich lidskych a technickych zdroji, které

bude spravce za timto ucelem vyuzivat;
d) informace o zasadach a postupech odménovani podle ¢lanku 13;

e) informace o opattenich pfijatych pro tcely povéteni a dalSiho povéteni tfeti osoby plnénim ukola
podle ¢lanku 20 a podrobny popis lidskych a technickych zdroju, které bude spravce pouzivat ke

sledovani a kontrole povétené osoby.

Clenské stity vyzaduji, aby spravci s povolenim aktualizovali informace poskytované svym

ptisluSnym orgdntm.*
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b)  dopliluje se novy odstavec 8, ktery zni:

,»8. Pred zahdjenim pfezkumu uvedené¢ho v ¢lanku 69b piedlozi organ pro cenné papiry a trhy
Evropskému parlamentu, Radé a Komisi zpravu analyzujici trzni postupy tykajici se povéifeni
a dodrzovani ¢lankd 7 a20, mimo jiné na zakladé¢ udaji oznamenych piisluSnym organim
v souladu s ¢l 24 odst. 2 pism.d) a nazdkladé¢ vykonu svych pravomoci v oblasti sblizovani

dohledu.*;

4) vl 8 odst. 1 se pismeno ¢) nahrazuje timto:

,»C) osoby, které¢ skuteCné tidi Cinnost spravce, nemaji dostate¢né dobrou povéest a dostatecné
zkuSenosti 1 v souvislosti s investi¢nimi strategiemi spravovaného alternativniho investi¢niho fondu,
pficemz jména téchto osob, jakoz i vSech osob, které¢ je ve funkci nahradi, musi byt neprodlené
sdélena prislusSnym orgdnim domovskych ¢lenskych statl spravce, a o ¢innosti spravce musi
rozhodovat alespon dvé fyzické osoby, které bud’ spravce zaméstnava na plny tivazek nebo jsou
vykonnymi €leny fidiciho organu spravce, ktefi jsou zavazani fidit ¢innost spravce na plny tvazek

a jsou residenty v Unii, ktefi uvedené podminky spliuji.*;
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5)  clanek 15 se méni takto:

a) v odstavci 3 se doplituje nové pismeno d), které zni:

,»d) v pfipad¢ ¢innosti v oblasti poskytovani uvér provadét ucinné zasady, postupy a procesy pro
poskytovani uvéri. Pokud se vénuje Cinnosti v oblasti poskytovani tvéri nebo nakupu uvért
od tetich stran, zavést rovnéz uclinné zéasady, postupy a procesy pro poskytovani uvéri, pro
posuzovani uverového rizika a pro spravu a sledovani svého uveérového portfolia, zajistovat, aby
tyto zasady, postupy a procesy byly stale aktudlni a G¢inné, a pravidelné je piezkoumadvat, a to

nejméné jednou ro¢né.

Clenské staty mohou stanovit, Ze se pozadavek stanoveny v odst. 3 pism. d) prvnim pododstavci

nepouzije na poskytovani uvérti akcionaid, pokud tyto uvéry akcionai:
1) celkové neptesahuji 100 % kapitalu alternativniho investi¢niho fondu; nebo

i1) jsou poskytovany podnikiim v portfoliu, které ziskavaji a spravuji nemovitosti nebo podily
v realitnich spole¢nostech a v nichz alternativni investi¢ni fond pfimo nebo nepfimo drzi 100 %
kapitalu nebo hlasovacich prav. Tento pozadavek se na zdkladg pfistupu se zohlednénim vztahuje
na podkladova aktiva pfimo nebo nepfimo kontrolovana alternativnim investiénim fondem nebo

spravcem jednajicim jménem alternativniho investi¢niho fondu.*
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b) mezi odstavce 4 a 5 se vkladaji nové odstavce 4a az 4f, které znéji:

»4a. Spravce zajisti, aby uvéry poskytnuté jednomu dluznikovi alternativnim investi¢nim fondem,

ktery spravuje, nepiekro€ily 20 % kapitalu fondu, je-li dluznikem néktery z téchto subjektt:
a) finan¢ni podnik ve smyslu ¢l. 13 odst. 25 smérnice 2009/138/ES;
b) alternativni investi¢ni fond ve smyslu €l. 4 odst. 1 pism. a) této smérnice; nebo

a) subjekt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirit ve smyslu ¢l. 1 odst. 2

smérnice 2009/65/ES.

Pro ucely urceni, zda bylo dodrzeno omezeni stanovené v prvnim pododstavci, spravce kombinuje
uvéry poskytnuté alternativnim investicnim fondem, ktery spravuje, a uvérové expozice dané¢ho
alternativniho investi¢niho fondu ziskané prostfednictvim ucelové spolecnosti, ktera poskytuje
uvéry pro alternativni investi¢ni fond nebo jeho spravce nebo jejich jménem ve vztahu k danému

alternativnimu investi¢nimu fondu.

Omezenim stanovenym v prvnim pododstavci nejsou dotéeny prahové hodnoty, omezeni

a podminky stanovené v nafizenich (EU) 2015/760%°, (EU) ¢&. 345/20132! a (EU) ¢&. 346/201322,

20 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015
o evropskych fondech dlouhodobych investic (Ut. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).

A Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013
o evropskych fondech rizikového kapitalu (Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

= Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013
o evropskych fondech socialniho podnikani (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).
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4aa. Spravce zajisti, aby pakovy efekt jim spravovaného vérového alternativniho investi¢niho
fondu, ktery poskytuje tivéry, neptedstavoval vice nez 150 % cisté hodnoty aktiv alternativniho

investi¢niho fondu.

Pakovy efekt se vyjadii jako pomér mezi expozici alternativniho investicniho fondu vuci riziku,
vypoctenou podle zavazkové metody definované prostfednictvim aktli v pfenesené pravomoci

uvedenych v €l. 4 odst. 3, a Cistou hodnotou jeho aktiv.

Smlouvy o pajckach, které jsou doCasné povahy a jsou plné¢ kryty smluvnimi kapitalovymi zavazky
investort do alternativniho investicniho fondu, se pro tcely tohoto odstavce nepovazuji za pakovy

efekt.

Pozadavky stanovené v prvnim pododstavci se vztahuji na alternativni investicni fondy, které
ziskavaji expozici vici pljéce prostrednictvim ucelové spolecnosti, kterd poskytuje avér pro
alternativni investiéni fond nebo jeho spravce nebo jejich jménem ve vztahu k danému

alternativnimu investi¢nimu fondu.

Clenské staty mohou stanovit, Ze se pozadavek stanoveny v prvnim pododstavci nevztahuje
na alternativni investi¢ni fondy, jejichz uvérova cinnost spociva vyhradné v poskytovani uvért

J A

akcionait, pokud tyto uvery akcionaiu:
1) celkov€ neptesahuji 100 % kapitalu alternativniho investi¢niho fondu; nebo

i1) jsou poskytovany podnikim v portfoliu, které ziskavaji a spravuji nemovitosti nebo podily
v realitnich spolecnostech a v nichZ alternativni investi¢ni fond pfimo nebo nepiimo drzi 100 %
kapitalu nebo hlasovacich prav. Tento pozadavek se na zaklad¢ ptistupu se zohlednénim vztahuje
na podkladova aktiva pfimo nebo nepfimo kontrolovana alternativnim investiénim fondem nebo

spravcem jednajicim jménem alternativniho investi¢niho fondu.
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4b. Investicni limit ve vysi 20 % stanoveny v odstavci 4a:

a) plati do data uveden¢ho ve statutu nebo zakladdacich dokumentech nebo prospektu alternativniho
investicniho fondu. Toto datum nepiesdhne 24 mésicti ode dne, kdy alternativni investicni fond

poprvé nabidne akcie k upsani;

b) prestane platit, jakmile spravce za¢ne prodavat aktiva za ucelem vyplaceni podilovych jednotek

nebo akcii investoril jakozto soucast procesu ukoncovani Cinnosti alternativniho investi¢niho fondu;

c) je docasné pozastaven po dobu az dvanacti mésict, pokud spravce ziska dalsi kapital nebo snizi

svij stavajici kapital.

4c. Datum platnosti uvedené v odst. 4b pism. a) zohledni zvI&stni rysy a vlastnosti aktiv, kterd ma
alternativni investi¢ni fond investovat. Ve vyjimecnych situacich mize pfisluSny organ spravce po
predlozeni fadné odiivodnéného investicniho planu schvalit prodlouzeni této lhiity nejvyse o jeden

dalsi rok.

4d. Spravce zajisti, aby alternativni investi¢ni fond neposkytoval avéry témto subjektim:
a) svému spravci nebo jeho zaméstnanctim;
b) svému depozitaii a jim poveéfenym osobam;

c) subjektu, ktery spravce povétil plnénim tkolil v souladu s ¢lankem 20, a zaméstnanciim takového

subjektu;

d) subjektu v ramci téze skupiny ve smyslu €l. 2 bodu 11 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/34/EU, s vyjimkou pfipadli, kdy je tento subjekt finanénim podnikem, ktery financuje

vyhradné dluzniky, ktefi nejsou uvedeni v pismenech a) az d) tohoto odstavce.
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4da. Aniz jsou dotceny jiné néstroje prava Unie, mohou clenské staty zakdzat alternativnim
investi¢nim fondiim, aby na jejich uzemi poskytovaly uvéry spotfebitelim ve smyslu ¢l. 3 pism. a)
smérnice 2008/48/ES. Tim neni dotCeno nabizeni alternativnich investicnich fonda poskytujicich

spotiebitelské iveéry v Unii.

4e. Spravce nesmi spravovat alternativni investi¢ni fond, jehoz investicni strategii, jak je vymezena
ve statutu, zakladacich dokumentech a prospektu ptislusSného alternativniho investi¢niho fondu, je
poskytovat uvéry nebo ziskat expozici vici véram prostrednictvim ucelové spolecnosti, kterd
poskytuje uvér pro alternativni investi¢ni fond nebo jeho spravce nebo jejich jménem ve vztahu
k danému alternativnimu investicnimu fondu, a to vyhradné za ucelem pievodu téchto tvért nebo

expozic na tfeti osoby (model ,,originate-to-distribute®).

4f. Spravce zajisti, aby si alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje, ponechal po dobu dvou let
od data podpisu smlouvy nebo do doby splatnosti — podle toho, co je kratsi — 5 % pomyslné
hodnoty tuvérd, které poskytl nebo koupil od zvlastni ucelové spolecnosti, kterd poskytuje uvér pro
alternativni investiéni fond nebo jeho spradvce nebo jejich jménem ve vztahu k danému

alternativnimu investi¢nimu fondu, a nasledn¢ prodal tfetim osobam.
Odchylné se pozadavek stanoveny v prvnim pododstavci nepouzije, pokud:

a) alternativni investi¢ni fond zacne prodavat aktiva za ucelem vyplaceni podilovych jednotek nebo

akcii investorl jakoZto soucast procesu ukoncovani ¢innosti alternativniho investi¢niho fondu;
b) dluznik nebo kterykoli z jeho akcionait podléha sankcim EU; nebo

c) prodej uvéru je nezbytny k tomu, aby alternativni investi¢ni fond neporusil jedno ze svych
investicnich nebo diverzifika¢nich pravidel, a pokud by k tomuto moznému poruSeni doslo
z diivodli, které alternativni investicni fond ajeho spravce nemohli ovlivnit, nebo v disledku

uplatnéni prav na upsani nebo vyplaceni.*;
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6) v clanku 16 se vkladaji nové odstavce 2a az 2h, které zné;ji:

,»2a. Spravce zajisti, aby jim spravovany alternativni investi¢ni fond, ktery poskytuje uvéry, byl

uzavieny.

Pozadavky stanovené v prvnim pododstavci se vztahuji na alternativni investi¢ni fondy, které
ziskavaji expozici vici ptijcce prostrednictvim ucelové spolecnosti, ktera poskytuje uver pro
alternativni investi¢ni fond nebo jeho spravce nebo jejich jménem ve vztahu k danému

alternativnimu investi¢nimu fondu.

2aa. Odchyln¢ od odstavce 2a mize byt alternativni investicni fond, ktery poskytuje uvéry,
otevieny, pokud je jeho systém fizeni rizika likvidity slucitelny s jeho investicni strategii a pravidly

pro zpétny odkup.

2b. Po posouzeni vhodnosti ve vztahu ke sledované investicni strategii, povaze investic
alternativniho investi¢éniho fondu z hlediska likvidity a pravidel pro zpétny odkup podilovych
jednotek nebo akcii vybere spravce, ktery spravuje otevieny alternativni investicni fond, nejméné
dva vhodné nastroje pro fizeni likvidity ze seznamu uvedeného v piiloze V bodech 2 az 7 za ucelem
jejich mozného pouziti v z4jmu investort alternativniho investiéniho fondu. Odchylné muze
spravce zvolit pouze jeden nastroj pro fizeni likvidity z ptilohy V bodl 2 aZ 7 pro jim spravovany
alternativni investi¢ni fond, pokud je tento alternativni investi¢ni fond povolen jako fond penézniho

trhu v souladu s nafizenim (EU) 2017/1131.

Spravce zavede podrobné zasady a postupy pro aktivaci a deaktivaci zvoleného ndastroje pro fizeni
likvidity a provozni aadministrativni opatfeni pro pouZziti tohoto nastroje. Toto rozhodnuti
a pfislusna vysvétleni se sdéli pfisluSnym orgdniim domovského Elenského statu alternativniho

investi¢niho fondu.
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Nepenézni vyplaceni podle pfilohy V bodu 7 lze aktivovat pouze za Gcelem splnéni odkupt
pozadovanych profesionalnimi investory, apokud nepenézni vyplaceni odpovidd pomérnému

podilu aktiv drzenych alternativnim investi¢nim fondem.

Odchyln€ od pododstavce 3 nemusi nepenézni vyplaceni odpovidat pomémému podilu aktiv
drzenych alternativnim investicnim fondem, pokud je tento alternativni investiéni fond nabizen
vyhradné profesionalnim investorim nebo pokud cilem investi¢ni politiky tohoto alternativniho
investi¢niho fondu je kopirovat slozeni urcitého akciového indexu nebo indexu dluhovych cennych
papira a dale pokud je tento alternativni investi¢ni fond fondem obchodovanym na burze ve smyslu

¢l. 2 bodu 26 natizeni MiFIR.

2c. Spravce, ktery spravuje otevieny alternativni investi¢ni fond, miize v zdjmu investort fondu
docasné pozastavit odkup nebo vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii fondu nebo aktivovat ¢i
deaktivovat jiné nastroje pro fizeni likvidity vybrané ze seznamu uvedeného v ptiloze V bodech 2
az 7 azahrnuté¢ ve statutu nebo zakladdacich dokumentech alternativniho investicniho fondu.
V z4jmu investorti alternativniho investi¢niho fondu, aby bylo zajisténo, ze upisy a odkup jsou
zpracovavany za spravedlivou cenu, mize sprdvce aktivovat oddélené Uty uvedené v bod¢ 8
ptilohy V v situacich, kdy sprdvce nemiize zajistit spravedlivé a presné ocenéni nékterych aktiv

nebo kdy se néktera aktiva stala neobchodovatelnymi.

K docasnému pozastaveni a aktivaci odd€lenych acéti podle prvniho pododstavece miize dojit pouze
ve vyjimecnych ptipadech, pokud to vyzaduji okolnosti a je-li to opravnéné vzhledem k zajmim

investora alternativniho investi¢niho fondu.
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2d. Aktivaci ¢i deaktivaci pozastaveni odkupii a omezeni vyplaceni podle piilohy V bodt 1 a 2 sdéli

spravce neprodlené piislusnym organtim svého domovského ¢lenského statu.

Spravce informuje tytéz ptisluSné organy o aktivaci nebo deaktivaci oddélenych ucti podle bodu 8

uvedené prilohy v pfiméfené 1hiité pred aktivaci nebo deaktivaci tohoto nastroje fizeni likvidity.

Clenské staty mohou pozadovat, aby spravce oznamil piislugnym organtim svého domovského
Clenského statu, rozhodne-li se aktivovat nepenézni vyplaceni, prodlouzit vypovédni lhiitu nebo
zvysit poplatek za likviditu, horni hranici faktoru pohyblivych cen v rdmci metody pohyblivych cen
nebo poplatek na zabranéni snizeni hodnoty investice stanoveného v prospektu fondu nebo zvysit

rozpéti nakup/prodej pti dvojim stanovovani cen pro ucely fizeni likvidity.

Ptislusné organy domovského clenského statu spravce uvédomi bezodkladné piisluSné organy
hostitelského clenského statu spravce a organ pro cenné papiry a trhy o jakychkoli oznamenich
obdrzenych v souladu stimto odstavcem av piipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu

finan¢niho systému uvédomi rovnéz Evropskou radu pro systémova rizika.

2e. Clenské staty zajisti, aby byly spravetim otevienych alternativnich investi¢nich fondt

k dispozici alesponi nastroje pro fizeni likvidity uvedené v ptiloze V.
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2ee. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych norem pro urceni
pozadavk, které musi alternativni investi¢ni fond poskytujici tivér splitovat, aby udrzoval
otevienou strukturu. Tento pozadavek by mél zahrnovat prvky tykajici se vybéru a pouzivani
nastrojt pro fizeni likvidity, dostupnosti likvidnich aktiv a zaté¢Zovych testl, jakoz i vhodna pravidla
pro zpétny odkup s ohledem na povahu investic alternativniho investicniho fondu z hlediska

likvidity, a musi zohlednovat rizikovy profil a povahu uvért.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regulacnich technickych norem

uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

2f. Orgéan pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych norem za ucelem

upfesnéni charakteristik ndstroja pro fizeni likvidity uvedenych v ptiloze V.

2g. Organ pro cenné papiry atrhy vypracuje pokyny urcujici kritéria pro vybér a pouzivani
vhodnych nastroji pro fizeni likvidity ze strany spravct za ucelem fizeni rizika likvidity, vetné
odpovidajicitho informovani investord, pficemz se zohledni schopnost téchto ndstroji omezit
nepatiicné vyhody pro investory, kteti odkupuji své investice zpét jako prvni, a zmirnit rizika pro
finan¢ni stabilitu. Tyto pokyny musi obsahovat udaje o okolnostech, zanichz lze aktivovat

oddélené ucty.

2h. Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici ptijetim regulacnich technickych norem
uvedenych v odstavcich 2ee a2f tohoto ¢lanku v souladu sc¢lanky 10 az 14 natfizeni (EU)

¢. 1095/2010.%;
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7)  clanek 20 se méni takto:

a)  odstavec 1 se méni takto:
1)  Gvodni text se nahrazuje timto:

,»1. Spravce, ktery hodla povéfit treti osobu, aby jeho jménem vykonavala jeden ¢i vice ukola
uvedenych v pfiloze I nebo sluzby uvedené v Cl. 6 odst. 4, tuto skuteCnost ozndmi prisluSnym
organum svého domovského Clenského statu, a to diive, nez toto povéfeni nabude ucinku. Pritom

musi byt splnény tyto podminky:*;
ii)  pismeno f) se nahrazuje timto:

) spravce musi byt schopen prokézat, Ze povétena osoba ma odbornou kvalifikaci a je zplsobila
k plnéni svétenych ukolii a poskytovani dotycnych sluzeb, ze byla vybrana s veskerou patficnou
péci a ze je spravce schopen kdykoli u¢inné zkontrolovat vykon svéfené ¢innosti, vydavat povéiené
osobé dalsi pokyny aze je schopen povéieni sokamzitou ucinnosti zrusit, je-li to v zdjmu

investort.*;
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b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Odpovédnost spravce vici klientiim, alternativnimu investicnimu fondu a jeho investoriim neni
dotéena skuteCnosti, ze povéril plnénim svych kol treti osobu nebo ze tato tieti osoba dale
povétila témito ukoly jinou osobu, ani nesmi poveétit svymi ukoly tieti osobu v takovém rozsahu, ze
ho v podstaté¢ nelze nadale povazovat za spravce nebo poskytovatele sluzeb, ale za subjekt typu

¢ occ,

,postovni schranka“.*;
c) v odstavci 4 se tvodni text nahrazuje timto:

4. Tteti osoba miize plnénim kol a poskytovanim sluzeb, kterymi byla povétena, povefit jinou

osobu, pokud jsou splnény tyto podminky:*;
d)  vklada se nasledujici odstavec 6a:

,,0a. Odchylné od odstavct 1 az 6 tohoto ¢lanku, vykonava-li funkci nabizeni podle ptilohy I odst. 2
pism. b) jeden nebo vice distributorti, ktefi jednaji vlastnim jménem a nabizeji alternativni
investi¢ni fond podle smérnice 2014/65/EU nebo prostfednictvim pojistnych produktl s investi¢ni
sloZkou v souladu se smérnici (EU) 2016/97, nepovazuje se tato funkce za povéteni podléhajici
pozadavkiim stanovenym ve vySe uvedenych odstavcich bez ohledu na jakoukoli dohodu

o distribuci uzavienou mezi spravcem a distributorem.*

9768/1/22 REV 1 mp/JD/rk 42
ECOFIN.IB  LIMITE CS



8)  clanek 21 se méni takto:
a) v odstavci 5 se doplituje pismeno c), které zni:

,C) domovsky Cclensky stat alternativniho investicniho fondu muze zmocnit své piislusné
vnitrostatni organy, aby na zakladé¢ individualniho posouzeni povolily, aby instituce uvedené
v ¢l. 21 odst. 3 pism. a) a usazené v jiném Clenském staté byly jmenovany depozitafem, pokud jsou

splnény tyto podminky:

1) piislusné organy obdrzely odiivodnénou zadost spravce, ktera prokaze, ze vzhledem k investicni
strategii alternativniho investicniho fondu nejsou k dispozici prislusné sluzby depozitate, pro

jmenovani depozitafe v jiném ¢lenském state, a

i1) vnitrostatni trh depozitait domovského clenského statu alternativniho investicniho fondu spliiuje

alespoii jednu z téchto podminek:

— tento trh sestdvd zméné nez sedmi depozitdii poskytujicich sluzby depozitafe unijnim
alternativnim investicnim fondim (s povolenim podle ¢l. 4 pism. k) bodu i) této smérnice)
a spravovanych unijnim spravcem alternativnich investi¢nich fondd (s povolenim podle ¢l. 7
odst. 1) azaroven zadny z depozitdi nemda v Uschové aktiva alternativniho investi¢niho fondu
presahujici 1 miliardu EUR nebo ekvivalent této ¢astky v jakékoli jiné méné. Tato prahova hodnota

nezahrnuje depozitatfe jednajici podle €l. 36 odst. 1a této smérnice a vlastni aktiva depozitare;

— celkova castka aktiv v ischové na tomto trhu jménem unijnich alternativnich investi¢nich fondi
(schvéalenych podle ¢l.4 pism.k) bodu 1) této smeérnice) spravovanych unijnimi spravci
(s povolenim podle €l. 7 odst. 1 této smérnice) neptesahuje ¢astku 30 miliard EUR nebo ekvivalent
této ¢astky v jakékoli jiné méné. Tato prahova hodnota nezahrnuje depozitafe jednajici podle ¢l. 36

odst. 1a této smérnice a vlastni aktiva depozitare.
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I kdyz jsou splnény podminky stanovené v bodech i) aii), povoleni umoziujici jmenovani
depozitafe v jiném clenském staté se udéli na zaklad€é individualniho posouzeni situace, kdy
vzhledem k investi¢ni strategii alternativniho investi¢niho fondu nejsou v jeho jurisdikei k dispozici

prislusné sluzby depozitare.

Pokud pfislusné orgédny povoli jmenovani depozitare v jiném c¢lenském staté, oznami to organu pro

cenné papiry a trhy.

Tim neni doteno pIné uplatiovani ¢lanku 21, s vyjimkou odst. 5 pism. a) uvedeného clanku

o mist¢, kde ma byt depozitar usazen.*;
b) v odstavci 6 se pismena c) a d) nahrazuji timto:

,C) tieti zemé&, v niz je depozitaf usazen, neni uréena jako vysoce rizikova tieti zemé podle ¢l. 9

odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

d) clenské staty, vnichz maji byt nabizeny podilové jednotky nebo akcie mimounijniho
alternativniho investi¢niho fondu, a pokud je odlisny, domovsky ¢lensky stat spravce podepsaly se
tieti zemi, v niZ je depozitat usazen, dohodu, ktera je zcela v souladu se zasadami stanovenymi
v €lanku 26 vzorové tmluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a zajistuje G€innou vyménu
informaci v oblasti dani, v€etn€ mnohostrannych danovych dohod, a dotycnd tieti zemé& neni
uvedena v ptiloze I zdvéri Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich

v danové oblasti;*
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c) odstavec 11 se méni takto:

1) ve druhém pododstavci se pismeno c¢) nahrazuje timto:

,C) depozitaf ptfi vybéru a jmenovani tieti osoby, kterou hodla povérit plnénim nékterych svych
ukolil, jedna s patficnou dovednosti, péci a opatrnosti, vyjma piipadu, je-li tfeti osobou centralni
depozitat jednajici jako centralni depozitaf investora, jak je definovan v ¢l. 1 pism. f) nafizeni
Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/392%*, a s patiicnou dovednosti, péci a opatrnosti rovnéz
provadi pravidelné kontroly a pribézné sledovani tfeti osoby, kterou povéiil plnénim nekterych

svych tkolt, a opatfeni této tfeti osoby v souvislosti s ukoly, kterymi byla povétena;

* Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/392 ze dne 11. listopadu 2016, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.909/2014, pokud jde o regulacni
technické normy v oblasti povolovani, dohledu a provoznich pozadavklt kladenych na centralni

depozitate cennych papirti (Ut. vést. L 65, 10.3.2017, s. 48).;
i1) paty pododstavec se nahrazuje timto:

,Pro ucely tohoto ¢lanku se za povétfeni depozitafe vykonem uschovy nepovazuje poskytovani
sluzeb centralnim depozitafem cennych papirti jednajicim jako centralni depozitat emitenta, jak je
definovan v €l. 1 pism. e) natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/392. Pro tucely tohoto
odstavce se za povéfeni depozitafe vykonem uschovy povaZuje poskytovani sluzeb centralnim
depozitafem cennych papirli jednajicim jako centralni depozitaf investora, jak je definovan v €l. 1

pism. f) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/392. “;
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d) odstavec 16 se nahrazuje timto:

,»16. Depozitdi poskytne svym pfislusSnym organtim, prislusnym organim alternativniho
investicniho fondu, ktery jej ustanovil depozitafem, a piislusnym organiim spravce alternativniho
investi¢niho fondu na pozadéani vSechny informace, které ziskal pti plnéni svych povinnosti a které
mohou pfislusné organy alternativniho investicniho fondu nebo spravce potiebovat. Jsou-li
piislusné organy alternativniho investicniho fondu nebo spravce odlisSn€ od prislusnych organt
depozitare, 1) ptedaji ptislusné organy depozitafe informace, které¢ obdrzely, neprodlené piislusnym
organim alternativniho investiéniho fondu aspravce, ii) piislusné organy alternativniho
investi¢niho fondu nebo spravce neprodlené sdéli veskeré informace diilezité pro vykon pravomoci

dohledu piisluSnymi organy depozitatre.*;
e) v odstavei 17 se pismeno ¢) méni takto:
bod ii) se nahrazuje timto:

,»11) podminek, za nichz mize depozitaf plnit své povinnosti spojené s ischovou finan¢nich nastroja

registrovanych u centralniho depozitare cennych papiri, a*;
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9) clanek 23 se méni takto:

a)  odstavec 1 se méni takto:
1) pismeno h) se nahrazuje timto:

popis fizeni rizika likvidity alternativniho investiéniho fondu, vcéetné prav na zpétny odkup
za béznych 1vyjimecnych okolnosti, stavajicich ujedndni s investory o odkupu a zvefejnéni
informaci o moznosti a podminkach pro pouziti nastroji pro fizeni likvidity, kter¢ byly vybrany

podle ¢l. 16 odst. 2b.%;
i1) vklada se nové pismeno ia), které zni:

»la) seznam vSech poplatkli a vydaji, které se uplatni v souvislosti s ¢innosti alternativniho
investi¢niho fondu a které bude hradit alternativni investi¢ni fond, pokud jde o spravce nebo jeho

pridruzené subjekty.*;
b) v odstavci 4 se dopliuji nova pismena d), e) a f), ktera znéji:
,»,d) portfolio poskytnutych uvért;

e) jednou ro¢né vSechny pfimé a nepiimé poplatky a vydaje, které byly pfimo ¢i neptimo uctovany

nebo pfidéleny alternativnimu investi¢nimu fondu nebo nékteré z jeho investic;

f) jednou ro¢né oznami kazdou mateiskou spolecnost, dcefinou spole¢nost nebo zvlastni ticelovou
jednotku, kterou v souvislosti s investicemi alternativniho investi¢niho fondu zfidil spravce, jeho

zaméstnanci nebo piimé ¢i nepiimé pridruzené subjekty spravce.*;
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10) clanek 24 se méni takto:

a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,» 1. Spravce pravidelné podava ptislusnym organiim svého domovského ¢lenského statu zpravy

o trzich a nastrojich, s nimiz obchoduje jménem alternativnich investi¢nich fonda, které spravuje.

Ve vztahu ke kazdému alternativnimu investi¢nimu fondu, ktery spravuje, poskytuje spravce
informace o nastrojich, s nimiz obchoduje, o trzich, jichz je ¢lenem nebo na nichz aktivné
obchoduje, a o expozicich a ucastech kazdého alternativniho investi¢niho fondu. To zahrnuje
ptislusné identifikatory, které propojuji poskytnuté udaje o aktivech, alternativnich investi¢nich

fondech a spravci s jinymi dohledovymi nebo vefejné dostupnymi zdroji idaji.*;
b) v odstavci 2 se pismeno c¢) nahrazuje timto:

,,C) soucasny rizikovy profil alternativniho investi¢niho fondu®;
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c) v odstavci 2 se pismeno d) nahrazuje timto:

,,d) informace o povétenich, kterd zahrnuji povétreni tkoly kolektivni spravy portfolia nebo spravy

portfolia na zédkladé¢ vlastni avahy nebo fizeni rizik, a to v této podobé:

1) informace o povéfenych osobach vcetné jejich jména a bydlisté, zda maji se spravcem néjaké
uzké vazby a zda se jedna o povolené nebo regulované subjekty pro ucely spravy aktiv. Tyto
informace zahrnuji piislusné identifikatory povérenych osob za ucelem propojeni poskytnutych

informaci s jinymi dohledovymi nebo vetfejné dostupnymi zdroji idaji;

i) seznam a popis ¢innosti tykajicich se fizeni rizik a spravy portfolia, které jsou predmétem
povéteni;

ii1) pokud je sprava portfolia predmétem povéieni, ¢astka a procentni podil aktiv alternativniho
investi¢niho fondu, na néz se vztahuje povéreni tykajici se spravy portfolia;

iv) pocet lidskych zdrojt v pfepoctu na plné pracovni uvazky, které spravce vyuziva ke sledovani
povéteni;

v) popis pravidelnych opatieni hloubkové kontroly provadénych spravcem za ucelem monitorovani
a kontroly povétené osoby a dohledu nad ni, v¢etné data provedeni téchto opatieni, zjisténych

problémti a piipadné opatieni a harmonogramu piijatych k jejich naprave;

vi) pokud doslo k dalSimu povéfeni, informace pozadované v bodech 1) azZ iii) o dale povéfenych
osobach a o ¢innostech souvisejicich se spravou portfolia a fizenim rizik, které jsou predmétem

dal§iho povéteni;

vii) datum zahajeni a skonceni platnosti povéfeni a dal§iho povéieni.*;
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ca) v odstavci 2 se dopliiuje nové pismeno f), které zni:

f) seznam ¢lenskych statdi, v nichz jsou podilové jednotky nebo akcie alternativniho investi¢niho

fondu skutecné nabizeny spravcem nebo distributorem, ktery jedna jménem spravce.*;

d) odstavec 6 se nahrazuje timto:

,,0. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje nadvrhy regulacnich technickych norem uptesiujicich:

a) podrobnosti o informacich, které maji byt oznamovany podle odstavce 1 a odst. 2 pism. a)
az c¢), e) a f). Tyto navrhy regulac¢nich technickych norem rovnéz stanovi vhodnou tiroven
standardizace informaci, které maji byt oznamovany podle odst. 2 pism. d), aniz by zavadély
dalsi oznamovaci povinnosti. Organ pro cenné papiry a trhy vezme v tivahu ostatni
pozadavky na poddvani zprav, jez se vztahuji na spravce, a zjisténi ze zpravy vydané podle
¢l. 69b odst. 2; a

b) cetnost podavani zprav a lhity.

Organ pro cenné papiry a trhy ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi

do [vlozit datum = 36 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regulacnich technickych norem

uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.;
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e) doplnuje se novy odstavec 7, ktery zni:

,» 7. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy provadécich technickych norem, které

uptesiuji:

a) format a standardy udaju pro zpravy uvedené v odstavcich 1 a 2;

b) metody a zptusoby predkladani zprav uvedenych v odstavcich 1 a 2, véetné metod a zptisobii
zlepseni standardizace udaji a u¢inného sdileni a pouzivani udaju, které jiz byly nahlaSeny podle
jiného ramce Unie pro podavani zprav nékterym dotéenym ptisluSnym organem na tirovni Unie

nebo na vnitrostatni arovni.

Organ pro cenné papiry a trhy pfedloZi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi

do [vlozit datum = 36 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost].

Na Komisi je prenesena pravomoc doplnit tuto smérnici ptijetim provadécich technickych norem

uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.%;
f)  dopliuje se novy odstavec 8, ktery zni:

,»8. Komise ptijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych
v ¢lancich 57 a 58 za Gcelem doplnéni této smérnice tim, Ze uptesni, kdy se pro tcely odstavce 4 ma

za to, ze pakovy efekt je vyuzivan ve vysoké mire.*;
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11) v ¢l 35 odst. 2 se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:

b) tieti zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, neni uréena jako vysoce

rizikova treti zemé podle €l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

¢) tfeti zem¢, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, podepsala s domovskym
¢lenskym statem povoleného spravce a s kazdym dal§im ¢lenskym statem, v némz maji byt
podilové jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu nabizeny, dohodu,
ktera je pIn€ v souladu se zasadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové umluvy OECD o danich

z ptijmu a majetku a zajist'uje ucinnou vymeénu informaci v oblasti dani, v€etné piipadnych
mnohostrannych danovych dohod, a doty¢na tieti zemé neni uvedena v ptiloze I zavéra Rady

o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v daiiové oblasti.*;

12) v ¢lanku 36 se odstavec 1 méni takto:

a)  pismeno c) se nahrazuje timto:

,,C) tfeti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, neni uréena jako vysoce

rizikova tteti zemeé podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849.%;

b)  doplituje se nové pismeno d), které zni:

,»d) tieti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, podepsala s domovskym
¢lenskym statem povoleného spravce a s kazdym dal§im ¢lenskym stdtem, v némz maji byt
podilové jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu nabizeny, dohodu,
ktera je plné v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové imluvy OECD o danich

z piijmu a majetku a zajist'uje u¢innou vymeénu informaci v oblasti dani, v¢€etné pfipadnych
mnohostrannych danovych dohod, a doty¢na tieti zeme neni uvedena v ptiloze I zavérti Rady

o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti.*;
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13) v ¢l 37 odst. 7 se pismena e) a f) nahrazuji timto:

,»€) tfeti zemé, v niZ je mimounijni spravce usazen, neni urcena jako vysoce rizikova tieti zemé

podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

f) tfeti zemé, v niz je mimounijni spravce usazen, podepsala s referencnim clenskym statem
dohodu, ktera je pln¢ v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorove umluvy OECD

o danich z pfijmu a majetku a zajist'uje ucinnou vyménu informaci v oblasti dani, véetné
piipadnych mnohostrannych danovych dohod, a doty¢na tieti zemé neni uvedena v priloze 1 zavéra

Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti.*;

15) v ¢l 40 odst. 2 se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:

b) tfeti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, neni uréena jako vysoce

rizikova tfeti zemé podle €l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

c) tfeti zemé&, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, podepsala s referen¢nim
Clenskym statem a s kazdym dal$im ¢lenskym statem, v némz mayji byt podilové jednotky nebo
akcie mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu nabizeny, dohodu, ktera je zcela v souladu se
zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové timluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a zajistuje
ucinnou vymeénu informaci v oblasti dani, véetné mnohostrannych daitovych dohod, a doty¢na teti
zemé neni uvedena v piiloze I zaveérid Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci

nespolupracujicich v daniové oblasti.*;
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16) v ¢lanku 42 se odstavec 1 méni takto:

a)  pismeno c) se nahrazuje timto:

,,C) tieti zemé, v niz je mimounijni spravce nebo mimounijni alternativni investicni fond usazen,

neni urcena jako vysoce rizikova treti zemé podle €l. 9 odst. 2 smémnice (EU) 2015/849.%;

b)  dopliuje se nové pismeno d), které zni:

,»d) tfeti zemé, v niz je mimounijni alternativni finan¢ni fond nebo mimounijni spravce usazen,
podepsala s ¢lenskym statem, v némz maji byt podilové jednotky nebo akcie mimounijniho
podilového fondu nabizeny, dohodu, ktera je zcela v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26
vzorové imluvy OECD o danich z piijmu a majetku a zajiSt'uje u¢innou vyménu informaci v oblasti
dani, v€etné¢ mnohostrannych danovych dohod, a doty¢na tieti zemé neni uvedena v piiloze I zavéri

Rady o revidovaném seznamu EU jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti.*;
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18) 'V Clanku 47 se odstavec 3 nahrazuje timto:

,»3. Veskeré informace vyménované podle této smérnice mezi organem pro cenné papiry a trhy,
pfislusnymi organy, organem pro bankovnictvi, Evropskym organem dohledu (Evropskym organem
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) ziizenym natizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1094/2010* a Evropskou radou pro systémova rizika se povazuji za davérné, vyjma

téchto piipadii:

a) pokud organ pro cenné papiry a trhy nebo ptislusny organ ¢i jiny dotceny orgén nebo subjekt

v dobé jejich sdéleni uvede, ze dané informace mohou byt poskytnuty;
b) je-li jejich poskytnuti nutné pro soudni fizend;

c¢) pokud se poskytnuté informace pouZziji v souhrnné ¢i sumarni podob¢, v niz nelze identifikovat

jednotlivé ucastniky finan¢niho trhu.

*Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi), o zméné rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (UF. vést.
L 331, 15.12.2010, s. 48).;
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19) ¢lanek 50 se méni takto:

a) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,,J. Pokud maji ptislusné organy né¢které¢ho ¢lenského statu primérené duvody k podezieni, ze
spravce, nad nimz nevykonavaji dohled, jedna nebo jednal v rozporu s touto smérnici, informuji
o tom co nejkonkrétnéji organ pro cenné papiry a trhy a ptisluSné organy domovskeho

a hostitelského ¢lenského statu dot¢en¢ho spravce. Ptijimajici organy podniknou vhodné kroky

a informuji organ pro cenné papiry a trhy a ptislusné organy, které informace piedaly, o vysledku
téchto krokii, a pokud je to mozné, také o vyznamném vyvoji, k némuz doslo v mezidobi. Timto

odstavcem nejsou dotéeny pravomoci prislusného organu, ktery informace ptedal.*;

b) vkladaji se nové odstavce 5a az 5g, které znéji:

,,Ja. Prislusné organy domovského ¢lenského statu spravee uvédomi prislusné organy hostitelského
¢lenského statu spravce a organ pro cenné papiry a trhy, pfi sou¢asném vykonu pravomoci podle ¢l.
46 odst. 2 pism. j), a v ptipad€ moznych rizik pro stabilitu a integritu financniho systému uvédomi

rovnéz Evropskou radu pro systémova rizika.

5b. Pislusny organ hostitelského clenského statu spravce miize pozadovat, aby pfislusny orgén
domovského ¢lenského statu spravee vykonal pravomoci stanovené v €l. 46 odst. 2 pism. j), upfesni
diivody této zadosti a informuje organ pro cenné papiry a trhy a v piipadé moznych rizik pro

stabilitu a integritu finan¢niho systému i Evropskou radu pro systémova rizika.
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5c. Pokud pfislusny organ domovského ¢lenského statu spravce nesouhlasi s Zadosti uvedenou
v odstavci 5b, informuje o tom pfislusny organ hostitelského ¢lenského statu spravce a organ pro
cenné papiry a trhy, pii¢emz uvede své diivody, a v ptipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu

finan¢niho systému informuje rovnéz Evropskou radu pro systémova rizika.

5d. Na zékladé¢ informaci ziskanych podle odstavci 5b a Sc vyda organ pro cenné papiry a trhy
v pfimétené lhaté prisluSnym orgdniim domovského ¢lenského statu spravee stanovisko k vykonu

pravomoci stanovenych v ¢l. 46 odst. 2 pism. j).

Se. Pokud pfislusny organ nejedna v souladu se stanoviskem orgéanu pro cenné papiry a trhy
uvedenym v odstavci 5d nebo nema v imyslu se jim fidit, informuje o tom organ pro cenné papiry
a trhy a toto nedodrzeni nebo iimysl zdivodni. Organ pro cenné papiry a trhy mtze zvefejnit
skute€nost, ze se pfislusny orgén nefidi nebo nehodla tidit jeho doporucenim, spolu s diivody, které
ptislusny organ uvedl pro své rozhodnuti, ledaze by takové zvetejnéni bylo v rozporu

s opravnénymi z4jmy akcionafi, podilnikd nebo vefejnosti nebo by mohlo vazné ohrozit fadné
fungovani a integritu finan¢nich trhti nebo stabilitu celého finan¢niho systému Unie nebo jeho Casti.

Organ pro cenné papiry a trhy o takovém zvetejnéni pfedem informuje piislusné orgény.

5f. PtisluSny orgén hostitelského ¢lenského statu spravce mize poZadovat, aby ptislusny organ
domovskeého ¢lenského statu spravee vykonal neprodlené pravomoci stanovené v €l. 46 odst. 2,
upiesni divody své zadosti a informuje organ pro cenné papiry a trhy a v ptipadé moznych rizik pro

stabilitu a integritu finan¢niho systému 1 Evropskou radu pro systémova rizika.

Ptislusny organ domovského €lenského statu spravce neprodlené informuje ptisluSny organ
hostitelského ¢lenského statu spravce, organ pro cenné papiry a trhy a v ptipadé moznych rizik pro
stabilitu a integritu finan¢niho systému i1 Evropskou radu pro systémova rizika o uplatnénych

pravomocich a svych zjiSténich.

9768/1/22 REV 1 mp/JD/rk 57
ECOFIN.IB  LIMITE CS



5fa. Pokud ¢lensky stat vyuzil moznosti stanovené v €l. 21 odst. 5 pism. c) a pokud piislusné organy
domovského Elenského statu alternativniho investi¢niho fondu, nebo jeho spravce, neni-li
alternativni investi¢ni fond regulovéan, maji dostatecné diivody se domnivat, Ze depozitar
nepodléhajici dohledu téchto piisluSnych organi jedna nebo jednal v rozporu s touto smérnici,
neprodlen¢ a co nejkonkrétnéji o tom uvédomi organ pro cenn€ papiry a trhy a piislusné organy
dotceného depozitare. Piijimajici organy podniknou vhodné kroky a informuji organ pro cenné
papiry a trhy a pfislusné organy, které informace predaly, o vysledku téchto kroku. Timto

odstavcem nejsou dotCeny pravomoci piisluSnych organd, které informace predaly.*;

5g. Organ pro cenné papiry a trhy mize pozadat piislusny organ, aby mu podal v pfimétene lhuaté
vysvétleni tykajici se konkrétnich ptipadu, které predstavuji vaznou hrozbu pro ochranu investord,
ohrozuji fadné fungovani a integritu finan¢nich trhti nebo ohrozuji stabilitu celého finan¢niho

systému v Unii nebo jeho ¢asti.*;

¢) doplnuje se novy odstavec 7, ktery zni:

,» 7. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje pokyny, kterymi se ptisluSné organy fidi pii vykonu
svych pravomoci podle v €l. 46 odst. 2 pism. j) a které specifikuji, v jakych situacich mohou byt
podany zadosti uvedené v odstavcich 5b a 5f. Pii vypracovavani téchto pokynti vezme organ pro
cenné papiry trhy v ivahu mozné dusledky takovéhoto zasahu organt dohledu pro ochranu

investorl a finan¢ni stabilitu v jiném ¢lenském staté nebo v Unii.*;
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19a) ¢clanek 60 se nahrazuje timto:

,,Clanek 60

Povinnost informovat o odchylnych upravach

Pokud c¢lensky stat vyuzije odchylky nebo moznosti stanovené v ¢lancich 6 a 9, ¢l. 15 odst. 3 a 4aa,
Clancich 21, 22, 28 a43 a ¢l. 61 odst. 5, uvédomi o tom a o veSkerych naslednych zménach Komisi.
Komise tyto informace zvefejni na internetovych strankach nebo jinymi snadno dostupnymi

prostredky.*;

20) v ¢lanku 61 se vklada novy odstavec 6, ktery zni:

,,0. Spravci, pokud spravuji alternativni investi¢ni fondy, které poskytuji avéry a které byly ztizeny
pted [datum pfijeti této smérnice], mohou tyto alternativni investicni fondy nadale spravovat, aniz
by dodrzovali ustanoveni ¢l. 15 odst. 3 pism. d), ¢l. 15 odst. 4a az 4f a ¢l. 16 odst. 2a této smérnice
do [datum pfijeti této smérnice + 5 let]. Odchyln¢ se ma za to, Ze alternativni investi¢ni fondy
poskytujici uvéry a ztizené pred [datum pfijeti této smérnice], které neziskavaji dodate¢ny kapital,

jsou v souladu s vysSe uvedenymi ¢lanky.*;
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21) vklada se novy ¢lanek 69b, ktery zni:
,Clanek 69b

Piezkum

»1. Do [vlozit datum = 60 mésict ode dne vstupu této smérnice v platnost] a na zéklad¢ zprav
vypracovanych orgdnem pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 7 odst. 9 zahaji Komise prezkum
fungovani pravidel stanovenych v této smérnici a zkusenosti ziskanych pfii jejich uplatiovani.

Zminéné hodnoceni zahrnuje posouzeni téchto aspekti:

a)  dopad dostupnosti a aktivace nastroju pro fizeni likvidity ze strany spravci na finanéni

stabilitu;

b)  ucinnost pozadavki tykajicich se povoleni spravcl podle ¢lankl 7 a 8 a rezimu povéteni

stanoveného v ¢lanku 20 této smérnice;

c)  vhodnost pozadavkl vztahujicich se na spravce alternativnich investi¢nich fondu, které

poskytuji uvéry, stanovenych v ¢lanku 15;

d)  fungovani a pfimétenost pravomoci pfislusnych organti povolit jmenovani depozitare v jiném
Clenském staté podle €l. 21 odst. 5 pism. c), v€etné vyznamu kvantitativnich kritérii stanovenych

v €l. 21 odst. 5 pism. c¢) pododstavci ii).
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»2. Do [vlozit datum = 24 mésict ode dne vstupu této smérnice v platnost] piedlozi organ pro
cenné papiry a trhy Komisi zpravu o vyvoji integrovaného sbéru udajii pro ucely dohledu, ktera se

zamg¢ii na zpusob:

a)  omezeni oblasti duplicit a nejednotnosti mezi ramci pro podavani zprav v odvétvi spravy aktiv

a v ostatnich odvétvich finan¢niho sektoru;

b)  standardizace tidaji a ucinného sdileni a pouzivani udaju, které jiz byly nahlaseny podle
jiného ramce Unie pro podavani zprav nékterym dotcenym prisluSnym orgdnem na urovni Unie

nebo na vnitrostatni irovni.
,»3. P vypracovavani zpravy uvedené v odstavci 2 spolupracuje organ pro cenné papiry a trhy
uzce s Evropskou centralni bankou (ECB), ostatnimi evropskymi organy dohledu a v relevantnich

ptipadech s pfisluSnymi vnitrostdtnimi organy.

»4.  Na zaklad¢ prezkumu uvedeného v odstavci 1 a po konzultaci s organem pro cenné papiry
a trhy piedlozi Komise Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu, v niz predlozi zavéry tohoto

prezkumu.*;

22) ptiloha I se méni v souladu s ptilohou I této smérnice;

23) znéni v ptiloze II této smérnice je ptipojeno jako ptiloha V.
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Clanek 2

Zmény smérnice 2009/65/ES
Smérnice 2009/65/ES se méni takto:
1) v ¢l. 2 odst. 1 se doplituje nové pismeno u), které zni:

,»1) ,,centralnim depozitafem cennych papirt centralni depozitat cennych papirti definovany v €l. 2

odst. 1 bod¢ 1) natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014%*.

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014 o zlepSeni
vypotadani obchodli s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papirt
a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) &. 236/2012 (Uk. vést. L 257, 28.8.2014,
s. 1);°

la) ¢lanek 6 se méni takto:
a) odstavec 3 se méni takto:
1) v pismenu b) se vkladaji nové body iii) a iv), které znéji:

,,111) pfijimani a pfedavani ptikazi v souvislosti s finan¢nimi nastroji.

9768/1/22 REV 1 mp/JD/rk 62
ECOFIN.IB  LIMITE CS



iv) jakékoli jiné dopliikové sluzby, které predstavuji pokracovani sluzeb, jez spravcovska
spolecnost jiz poskytuje v souladu s ptilohou I, a které nevytvari stfet zajmu, jenz by nemohl byt

feSen dodateCnymi pravidly;*

i1) doplnuje se nové pismeno c), které zni:

,,¢) spravu referencnich hodnot v souladu s natizenim (EU) 2016/1011.%;
ii1) posledni pododstavec se nahrazuje timto:

,Podle této smérnice nejsou spravcovské spolecnosti opravnény poskytovat pouze sluzby uvedené
v tomto odstavci. Spravcovské spolecnosti nejsou opravnény spravovat referencni hodnoty, které

jsou pouzivany v jimi spravovanych SKIPCP.*;
b) odstavec 4 se nahrazuje timto:
4. Na poskytovani sluzeb uvedenych v odst. 3 pism. a) a b) spravcovskymi spole¢nostmi se pouziji

ustanoveni €l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2019/2034 a ¢lanek 15, ¢lanek 16 kromé odstavce 5 prvniho

pododstavce a ¢lanky 23, 24 a 25 smérnice 2014/65/EU.*;
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2) v clanku 7 se odstavec 1 méni takto:
a)  pismena b) a c) se nahrazuji nasledovné:

,,b) osoby, které skutecné tidi ¢innost spravcovské spolecnosti, maji dostatecné dobrou povest

a dostatecné zkuSenosti 1 v souvislosti s typem SKIPCP, ktery spravcovska spolecnost spravuje;
pricemz jména téchto osob, jakoz i vSech osob, které je ve funkci nahradi, musi byt neprodlené
sdé€lena pfislusnym organiim; o ¢innosti spravcovské spolecnosti musi rozhodovat alespon dvé
fyzické osoby, které bud’ spravcovska spolecnost zaméstnava na plny uvazek, nebo jsou vykonnymi
Cleny spravniho orgdnu spravcovské spolecnosti, a které jsou zavazany tidit ¢innost uvedené

spravcovské spolecnosti na plny tivazek a jsou residenty v Unii, pficemz takové podminky splituji;

¢) k zadosti o povoleni je pfilozen plan Cinnosti, ktery stanovuje alespoii organiza¢ni strukturu
spravcovské spolecnosti, s upfesnénim technickych a lidskych zdrojt, jez budou pouzity k fizeni
¢innosti spravcovské spolecnosti, s informacemi o osobach, které ¢innost spravcovské spolecnosti

skute¢né ridi, véetné:
1) podrobného popisu jejich ulohy, titulu a sluzebniho postaveni;
11) popisu hierarchickych vztahii a povinnosti v ramci spravcovské spole¢nosti a mimo ni;

ii1) pfehledu doby ptidélené na jednotlivé povinnosti‘;
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b)  doplituje se nové pismeno e), které zni:

,»€) spravcovska spolecnost poskytne informace o opatienich piijatych pro ucely povéteni tietich
osob plnénim ukolt podle ¢lanku 13 a podrobny popis lidskych a technickych zdrojt, které bude

spravcovska spole¢nost pouzivat ke sledovani a kontrole povéiené osoby.*;

3) clanek 13 se méni takto:
a)  odstavec 1 se méni takto:
1) uvodni text se nahrazuje timto:

,»1. Spravcovskeé spole¢nosti, které hodlaji povéftit tieti osoby, aby jejich jménem plnily jeden ¢i
vice ukolll uvedenych v ptiloze Il nebo sluzby zminéné v €l. 6 odst. 3, tuto skute¢nost oznami
pfislusnym organtim svého domovského ¢lenského statu, a to diive, nez toto povéteni nabude

ucinku. Pfitom musi byt splnény tyto podminky:*;
i1) pismeno b) se nahrazuje timto:

,b) povéteni nesmi mafit ii€innost dohledu nad spravcovskou spole¢nosti, a zejména nesmi
spravcovské spolec¢nosti branit v jednani nebo v fizeni SKIPCP v nejlepSim zajmu jejich investort

a klientu.*;
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iii) pismena g), h) a 1) se nahrazuji nasledovné:

,»g) povéteni nesmi branit osobam, které fidi ¢innost spravcovské spolecnosti, aby kdykoli daly
podniku, ktery byl povéfen urcitymi ¢innostmi nebo poskytovanim sluzeb, dalsi pokyny nebo aby

v zajmu investoru a klient s okamzitou ucinnosti povéteni zrusily;

h) s ohledem na povahu ¢innosti a poskytovani sluzeb, které jsou prendSeny, musi byt podnik, ktery
ma byt poveéfen vykonem urcitych ¢innosti nebo poskytovanim sluzeb, kvalifikovan a schopen

provadét dotyEné ¢innosti nebo poskytovat doty¢éné sluzby; a dale

1) prospekty SKIPCP musi uvadét sluzby a ¢innosti, jejichz pfeneseni na tieti osobu je v souladu

s timto ¢lankem spravcovské spolecnosti umoznéno;*
iv) dopliiuje se nové pismeno j), které zni:

,J) spravcovska spole¢nost musi byt schopna odiivodnit celou strukturu povéteni na zaklade

objektivnich diivodu.*;
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b)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

,»2. Odpovédnost spravcovské spolecnosti ani depozitafe neni ovlivnéna skutecnosti, Ze spravcovska
spolecnost povéfila jakoukoli ¢innosti nebo poskytovanim sluzeb treti osoby. Spravcovska
spolecnost nesmi svymi ¢innostmi ani poskytovanim sluzeb povétovat v takovém rozsahu, aby ji

v podstaté jiz nebylo mozno povazovat za spravce SKIPCP nebo poskytovatele sluzeb a aby se stala

coce,

subjektem typu ,,poStovni schranka®.;
c) doplnuji se nové odstavce 3, 4 a 5, které znéji:

,»3. Odchylné od odstavct 1 a 2 tohoto ¢lanku, pokud marketingovou funkci uvedenou v piiloze 11
vykonava jeden nebo nékolik distributori, ktefi nejednaji vlastnim jménem a ktefi uvadeji SKIPCP
na trh podle smérnice 2014/65/EU nebo prostfednictvim pojistnych produktl s investi¢ni slozkou
v souladu se smérnici (EU) 2016/97, se tato funkce nepovazuje za povéieni podl€hajici
pozadavkiim stanovenym ve vyse uvedenych odstavcich bez ohledu na jakoukoli distribu¢ni

dohodu mezi spravcovskou spolecnosti a distributorem.

4. Pred zah4jenim pifezkumu uvedeného v ¢lanku 110a ptedlozi organ pro cenné papiry a trhy
Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi zpravu analyzujici trzni postupy tykajici se povérovani
a dodrzovani ¢lankt 7 a 13, mimo jiné na zéklad¢ udajii ozndmenych pfislusnym organtim

v souladu s ¢l. 20a pism. e) a na zaklad¢ vykonu svych pravomoci v oblasti sblizovani dohledu.
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,,J. Komise mlze ptijmout prostfednictvim aktli v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 112a

opatfeni, ktera stanovi:
a)  podminky pro splnéni pozadavkii uvedenych v odstavci 1;

b)  podminky, za kterych se ma za to, Ze spravcovska spole¢nost SKIPCP povéfila plnénim svych
ukolu tfeti osobu v rozsahu, ktery z ni ¢ini subjekt typu ,,postovni schranka®, a tudiz ji nelze nadale

povazovat za spravce SKIPCP nebo poskytovatele sluzeb, jak je uvedeno v odstavei 2.%;
4)  vklada se novy ¢lanek 18a, ktery zni:
,.Clanek 18a

,,1. Clenské staty zajisti, aby byly SKIPCP k dispozici pfinejmensim nastroje pro fizeni likvidity

uvedené v piiloze 1IA.

,»2. Po posouzeni vhodnosti ve vztahu ke sledované investi¢ni strategii, povaze investic z hlediska
likvidity a pravidel pro odkupy podilovych jednotek nebo akcii vybere spravcovska spole¢nost
nejméné dva vhodné néstroje pro fizeni likvidity ze seznamu uvedeného v priloze IIA bodech 2 az 7
a zahrne je do statutu fondu nebo zakladacich dokumentti investi¢ni spole¢nosti za ticelem jejich
mozného pouziti v zajmu investorit SKIPCP. Odchylné mize spravcovska spolecnost zvolit pouze
jeden nastroj pro fizeni likvidity z bodii 2 aZ 7 ptilohy V pro jim spravovany alternativni investi¢ni
fond, pokud je tento alternativni investi¢ni fond povolen jako fond penézniho trhu v souladu

s natfizenim (EU) 2017/1131.

9768/1/22 REV 1 mp/JD/rk 68
ECOFIN.IB  LIMITE CS



Spravcovska spole¢nost zavede podrobné zasady a postupy pro aktivaci a deaktivaci zvoleného

nastroje pro fizeni likvidity a provozni a administrativni opatieni pro pouziti tohoto néstroje.

Nepenézni vyplaceni podle bodu 7 piilohy IIA Ize aktivovat pouze za ticelem odkupt
pozadovanych profesionalnimi investory a pokud nepenézni vyplaceni odpovida pomérnému podilu

aktiv drzenych SKIPCP.

Odchylné od pododstavce 3 nesmi nepenézni vyplaceni odpovidat pomérnému podilu aktiv
drzenych SKIPCP, pokud je tento SKIPCP nabizen vyhradné profesionalnim investortim nebo
pokud je cilem investi¢ni politiky SKIPCP kopirovat sloZzeni urcitého akciového indexu nebo
indexu dluhovych cennych papirt, jak je uvedeno v ¢lanku 53, a dale pokud je tento SKIPCP

fondem obchodovanym na burze ve smyslu ¢l. 2 bodu 26 natizeni MiFIR.
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,»3. Orgéan pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych norem za ucelem

stanoveni a upfesnéni charakteristik nastroju pro fizeni likvidity stanovenych v ptiloze IIA.

»4.  Orgén pro cenné papiry a trhy vypracuje pokyny urcujici kritéria pro vybér a pouzivani
vhodnych néstrojii pro fizeni likvidity ze strany spravcovskych spolecnosti za Gicelem fizeni rizika
likvidity, v¢éetné odpovidajiciho informovani investort, pfi¢emz se zohledni schopnost téchto
nastrojii omezit nepatfi¢né vyhody pro investory, ktefi odkupuji své investice jako prvni, a zmirnit
rizika pro finan¢ni stabilitu. Tyto pokyny musi obsahovat udaje o okolnostech, za nichz lze

aktivovat odd¢€lené ucty(,,side pockets®).

5. Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim regulacnich technickych

norem uvedenych v odstavci 3 v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;
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5)  vkladaji se nové clanky 20a az 20b, které znéji:

,,Clanek 20a

,» 1. Spravcovska spolecnost pravidelné podava prislusnym organtim domovského ¢lenského statu

SKIPCP zpravy o trzich a néstrojich, s nimiz obchoduje jménem SKIPCP, které spravuje.

Ve vztahu ke kazdému alternativnimu investi¢nimu fondu, ktery spravuje, poskytuje SKIPCP
informace o nastrojich, s nimiz obchoduje, o trzich, jichz je ¢lenem nebo na nichz aktivné
obchoduje, a o expozicich a ticastech kazdého SKIPCP. To zahrnuje pfislusné identifikatory, které
propojuji poskytnuté udaje o aktivech, SKIPCP a spravcovské spole¢nosti s jinymi dohledovymi

nebo vefejné dostupnymi zdroji tidaj.

la. Spravcovska spolecnost poskytne prislusSnym organiim domovského ¢lenského statu SKIPCP

pro kazdy SKIPCP, ktery spravuje, tyto informace:

a) veskera nova opatteni pro fizeni likvidity SKIPCP, véetn¢€ vybéru a aktivace nastroju fizeni

likvidity;

b) soucasny rizikovy profil SKIPCP;

¢) vysledky zatézovych testti Komise v souladu s ¢1. 51 odst. 1;
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d) informace o povétenich, kterd zahrnuji povétreni tikoly kolektivni spravy portfolia nebo spravy

portfolia na zakladé vlastni iivahy nebo fizeni rizik. Poskytnuté informace zahrnuji:

1) informace o povéienych osobach vcetné jejich jména a bydliste, zda maji se spravcovskou
spolecnosti néjaké tizké vazby a zda se jedné o povolené nebo regulované subjekty pro ucely spravy
aktiv. Tyto informace zahrnuji ptislusné identifikatory povéienych osob za tcelem propojeni

poskytnutych informaci s jinymi dohledovymi nebo vetejné dostupnymi zdroji tidaj;

i) seznam a popis ¢innosti tykajicich se fizeni rizik a spravy portfolia, které jsou predmétem

povéfeni;

ii1) pokud je sprava portfolia ptedmétem povéieni, Castka a procentni podil aktiv SKIPCP, na néz se

vztahuje povéieni tykajici se spravy portfolia;

iv) pocet lidskych zdroji v pfepoctu na plné pracovni uvazky, které spravcovska spole¢nost vyuziva

ke sledovani povétent,

v) popis pravidelnych opatieni hloubkové kontroly provadénych spravcovskou spole¢nosti
za Ucelem monitorovani a kontroly povéfené osoby a dohledu nad ni, v€etné data provedeni téchto

opatfeni, zjisténych problému a piipadné opatfeni a harmonogramu pfijatych k jejich naprave;
vi) pokud doslo k dalSimu povéteni, informace poZadované v bodech 1) aZ iii) o dale povérenych
osobach a o ¢innostech souvisejicich se spravou portfolia a fizenim rizik, které jsou predmétem
dal$iho povéteni;

vii) datum zahajeni a skonceni platnosti povéteni a dal§iho povéteni.

e) seznam Clenskych stathi, v nichz jsou podilové jednotky SKIPCP skutecné nabizeny

spravcovskou spole¢nosti nebo distributorem, ktery jednd jménem této spravcovské spolecnosti.
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1b. Pfislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP zajisti, aby veSkeré informace
shromazdéné podle prvniho pododstavce o vSech SKIPCP, nad nimiz vykonéavaji dohled,

a informace shromazdéné podle ¢lanku 7 byly neprodlen¢ zptistupnény ptisluSnym organiim
ostatnich dotcenych Clenskych statd, orgdnu pro cenné papiry a trhy a Evropské radé pro systémova
rizika prostfednictvim postupt stanovenych v ¢lancich 102 az 105 o dohodéch o spolupraci

a vymeéné informaci. Prostfednictvim téchto postupil a na dvoustranném zaklad€ rovnéz neprodlené
poskytnou informace pfisluSnym orgdntim jinych piimo dotcenych ¢lenskych stati, pokud by
spravcovska spolecnost, za kterou odpovidaji, nebo SKIPCP spravovany touto spravcovskou
spole¢nosti mohly potencidlné predstavovat diilezity zdroj rizika protistrany pro Gvérovou instituci,
jiné systémoveé vyznamné instituce v jinych ¢lenskych statech nebo pro stabilitu finan¢niho systému

v jiném c¢lenském state.
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,»2. Orgéan pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych norem

uptesnujicich:

a) podrobnosti o informacich, které¢ maji byt oznamovany podle odstavce 1 a odst. 1a pism. a) az ¢)
a e). Tyto navrhy regulacnich technickych norem rovnéz stanovi vhodnou uroven standardizace
informaci, které maji byt oznamovany podle odst. 1a pism. d), aniz by zavad¢ly dalsi oznamovaci
povinnosti. Organ pro cenné papiry a trhy vezme v Givahu ostatni pozadavky na podavani zprav, jez

se vztahuji na spravcovské spolecnosti, a zjisténi zpravy vydané podle ¢lanku 20b; a

b) Cetnost podavani zprav a lhity.

Organ pro cenné papiry a trhy pfedloZi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi

do [vlozit datum = 36 mésicii ode dne vstupu této smérnice v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim regula¢nich technickych norem

uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

,,3. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy provadécich technickych norem, které

upfesiiuji:

a) format a standardy udaji pro zpravy uvedené v odstavcich 1 a 1a;

b) metody a zpiisoby predkladani zprav uvedenych v odstavcich 1 a 1a, véetné metod a zpisobt
zlepseni standardizace udaji a G¢inného sdileni a pouzivani tidajl, které jiz byly nahlaSeny podle
jiného ramce Unie pro podavani zprav nékterym dotéenym piisluSnym organem na trovni Unie

nebo na vnitrostatni urovni.

Organ pro cenné papiry a trhy ptedloZi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi

do [vlozit datum = 36 mésict ode dne vstupu této smérnice v platnost].
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Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim provadécich technickych norem

uvedenych v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 20b

»1. Do [vlozit datum = 24 mésict ode dne vstupu této smérnice v platnost] predlozi organ pro
cenné papiry a trhy Komisi zpravu o vyvoji integrovaného sbéru udajii pro ucely dohledu, ktera se

zam¢ti na zpusob:

a)  omezeni oblasti duplicit a nejednotnosti mezi ramci pro podavani zprav v odvetvi spravy aktiv

a v ostatnich odvétvich finan¢niho sektoru a

b)  zlepSeni standardizace udajii a u¢inného sdileni a pouzivani udaju, které jiz byly nahlaseny
podle jiného rdmce Unie pro podavani zprav nékterym dotcenym piisluSnym orgdnem na Grovni

Unie nebo na vnitrostatni arovni.

,»2. Pl vypracovavani zpravy uvedené v odstavci 1 spolupracuje organ pro cenné papiry a trhy
uzce s Evropskou centralni bankou (ECB), ostatnimi evropskymi organy dohledu a v relevantnich

ptipadech s pfisluSnymi vnitrostatnimi organy.*;
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6) Clanek 22a se méni takto:

a) v odstavci 2 se pismeno ¢) nahrazuje timto:

,,C) depozitaf pii vybéru a jmenovani tfeti osoby, kterou hodla povétit plnénim nekterych svych
ukoli, jedna s patii¢nou dovednosti, péci a opatrnosti, vyjma ptipadu, je-li tieti osobou centralni
depozitat cennych papirt jednajici jako centralni depozitai cennych papirii investora, jak je
definovan v ¢l. 1 pism. f) natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/392%*, a s patficnou
dovednosti, pé¢i a opatrnosti rovnéz provadi pravidelné kontroly a pribézné sledovani tieti osoby,
kterou poveril plnénim nékterych svych tikold, a jednani této treti osoby v souvislosti s tkoly,

kterymi byla povétena.

* Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/392 ze dne 11. listopadu 2016, kterym se
dopliuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o regula¢ni
technické normy v oblasti povolovani, dohledu a provoznich pozadavkl kladenych na centralni

depozitate cennych papirti (UF. vést. L 65, 10.3.2017, s. 48).;
b) odstavec 4 se nahrazuje timto:

,4. Pro Ucely tohoto odstavce se za povéteni depozitafe vykonem uschovy nepovazuje poskytovani
sluzeb centralnim depozitafem cennych papirii jednajicim jako centralni depozitat cennych papirt
emitenta, jak je definovan v €l. 1 pism. e) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/392.
,,Pro ucely tohoto odstavce se za povéieni depozitafe vykonem uschovy povazuje poskytovani
sluzeb centralnim depozitafem cennych papirii jednajicim jako centralni depozitat cennych papirt

investora, jak je definovan v ¢l. 1 pism. f) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/392.

@,
s
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7) v ¢l 29 odst. 1 se pismeno b) nahrazuje timto:

,,b) feditelé investi¢ni spolecnosti musi mit dostate¢né dobrou poveést a dostateCné zkusenosti
rovnéz s druhem ¢innosti vykonavané investi¢ni spolecnosti a za timto ucelem: musi byt jména
feditelt, jakoz i vSech osob, kter¢ je ve funkci nahradi, neprodlené sdé€lena piislusnym organtim;

a ,,fediteli* se rozuméji osoby, které podle zdkona nebo zakladacich dokumentu investi¢ni
spolecnost zastupuji nebo které skute¢né urcuji smér ¢innosti spolecnosti. O fizeni ¢innosti
investi¢ni spolecnosti musi rozhodovat nejméné dve fyzické osoby, které jsou bud’ zaméstnanci

na plny tvazek nebo vykonnymi ¢leny fidiciho organu spravcovské spolec¢nosti, kteti jsou zavazani
ridit ¢innost této spravcovské spolecnosti na plny tivazek, a ktefi jsou residenty v Unii a ktefi takové

podminky spliiuji.*;
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8) v ¢lanku 84 se odstavce 2 a 3 nahrazuji timto:

,»2. Odchylné od odstavce 1:

a) muze SKIPCP v zajmu podilnikli do¢asné pozastavit odkup nebo vyplaceni svych podilovych
jednotek nebo aktivovat nebo deaktivovat jiny néstroj pro fizeni likvidity vybrany podle ¢l. 18a
odst. 2. V zajmu svych podilniki a s cilem zajistit, aby Gpisy a odkupy byly realizovany

za spravedlivou cenu, mize SKIPCP rovnéz aktivovat oddélené ucty podle bodu 8 prilohy IIA bodé
8 v situacich, kdy SKIPCP nemuze zajistit spravedlivé a ptesné ocenéni nékterych aktiv nebo kdy

se n¢ktera aktiva stala neobchodovatelnymi.

b) v zdjmu podilnikli nebo vetfejnosti mohou piislusné orgdny domovského ¢lenského statu

SKIPCP pozadovat pozastaveni odkupii a Gpisti podle bodu 1 ptilohy IIA.

K docasnému pozastaveni a aktivaci oddélenych ucti podle prvniho pododstavce pism. a) mize
dojit pouze ve vyjimeénych ptipadech, pokud to okolnosti vyzaduji a pokud je to opravnéné

vzhledem k z4jmim podilnik.
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»3. SKIPCP neprodlen¢ uvédomi ptislusné organy svého domovského ¢lenského statu o aktivaci

nebo deaktivaci pozastaveni odkupli a omezeni vyplaceni podle bodt 1 a 2 ptilohy IIA.

SKIPCP uvédomi tytéz ptislusné organy o aktivaci nebo deaktivaci oddélenych uctt podle bodu 8

uvedené prilohy v pfiméfené lhiité pred aktivaci nebo deaktivaci tohoto néstroje fizeni likvidity.

Clenské staty mohou pozadovat, aby SKIPCP oznamil piislugnym organtim svého domovského
¢lenského statu, rozhodne-li se SKIPCP aktivovat nepenézni vyplaceni, prodlouzit vypovédni thitu
nebo zvysit poplatek za likviditu, horni hranici faktoru pohyblivych cen v rdmci metody
pohyblivych cen nebo poplatek na zabranéni snizeni hodnoty investice stanoveny v prospektu fondu

nebo zvysit rozpéti ndkup/prodej pti dvojim stanovovani cen pro ucely fizeni likvidity.

Ptislusné orgdny domovského €lenského statu SKIPCP neprodlené informuji ptisluSné organy
hostitelského ¢lenského statu SKIPCP a organ pro cenné papiry a trhy o kazdém oznamenti, které
obdrzely podle tohoto odstavce, a v piipade potencidlnich rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho

systému o tom informuji Evropskou radu pro systémova rizika.
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3a. Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu SKIPCP uvédomi piislusné organy vSech
¢lenskych statti, v nichz SKIPCP uvadi své podilové jednotky na trh, a orgdn pro cenné papiry
a trhy soub&zné¢ s vykonem pravomoci podle odst. 2 pism. b) a v piipad¢€ potencialnich rizik pro

stabilitu a integritu finan¢niho systému o tom informuji Evropskou radu pro systémova rizika.

3b. Prislusny organ ¢lenskych statli, v nichz SKIPCP nabizi své podilové jednotky, nebo prislusny
organ spravcovské spolecnosti mize pozadat piislusny organ domovského clenského statu SKIPCP,
aby uplatnil pravomoci stanovené v odst. 2 pism. b), svou zadost zdivodni a v pripadé rizik pro
stabilitu a integritu finan¢niho systému o tom informuje organ pro cenné papiry a trhy a Evropskou

radu pro systémova rizika.

3c. Pokud pfislusny orgdn domovského ¢lenského statu SKIPCP nesouhlasi se Zadosti uvedenou
v odstavci 3b, informuje o tom zadajici ptislusny organ a organ pro cenné papiry a trhy, pti¢emz
uvede divody nesouhlasu, a v ptipadé potencialnich rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho

systému 1 Evropskou radu pro systémova rizika.

3d. Na zékladé informaci ziskanych podle odstavci 3b a 3¢ vydé organ pro cenné papiry a trhy
pfislusnym organtim domovského ¢lenského statu SKIPCP v ptimétené lhiaté stanovisko k vykonu

pravomoci stanovenych v odst. 2 pism. b).
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3e. Pokud pfislusny orgén nejednd v souladu se stanoviskem organu pro cenné papiry a trhy
uvedenym v odstavci 3d nebo nema v imyslu se jim fidit, informuje o tom organ pro cenné papiry
a trhy a toto nedodrzeni nebo imysl zdiivodni. Organ pro cenné papiry a trhy miize zvetejnit
skutecnost, ze se piislusny organ nefidi nebo nehodla fidit jeho doporucenim, vcetné davodi, které
pro to ptislusny organ uvedl, ledaze by takové zvetfejnéni bylo v rozporu s opravnénymi zajmy
podilnikii nebo vetejnosti nebo by mohlo vazné¢ ohrozit fadné fungovani a integritu finan¢nich trhii
nebo stabilitu celého finan¢niho systému Unie nebo jeho ¢asti. Organ pro cenn€ papiry a trhy

o takovém zvefejnéni pfedem informuje piislusné organy.

3f. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje pokyny, které prisluSnym organtim poslouzi jako
voditko pfi vykonu jejich pravomoci stanovenych v odst. 2 pism. b). Pti vypracovavani téchto
pokynll vezme organ pro cenné papiry trhy v ivahu mozné dasledky takovéhoto zdsahu organii

dohledu pro ochranu investorl a finan¢ni stabilitu v jiném ¢lenském staté€ nebo v Unii.*;

9) v ¢lanku 98 se dopliuji nové odstavce 3 a 4, které znéji:

,,3. Pislusny orgéan hostitelského ¢lenského statu SKIPCP mize pozadovat, aby pfislusny organ
domovského ¢lenského statu SKIPCP vykonal neprodlené pravomoci stanovené v odstavci 2,
pticemz upiesni divody své zadosti a informuje organ pro cenné papiry a trhy a v piipadé¢ moznych

rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho systému 1 Evropskou radu pro systémova rizika.

Ptislu$ny orgdn domovského ¢lenského statu SKIPCP neprodlené informuje ptislusny organ
hostitelského ¢lenského statu SKIPCP, organ pro cenné papiry a trhy a v ptipad€ moznych rizik pro
stabilitu a integritu finan¢niho systému i Evropskou radu pro systémova rizika o uplatnénych

pravomocich a svych zjiSténich.
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4. Organ pro cenné papiry a trhy miize pozadat piislusny organ, aby mu podal vysvétleni tykajici
se konkrétnich ptipadu, které piedstavuji vaznou hrozbu pro ochranu investorii, ohrozuji fadné
fungovani a integritu financ¢nich trhlit nebo ohrozuji stabilitu celého finan¢niho systému v Unii nebo

jeho casti.*;

11) vklada se novy ¢lanek 110a, ktery zni:

,,Do [vlozit datum = 60 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost] a na zaklade zpravy
vypracované organem pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 13 odst. 4 zahaji Komise prezkum rezimu

povéteni podle ¢lanku 13.;

12) ¢lanek 112a se méni takto:

a) v odstavci 1 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢lanku 13 je svétena Komisi na dobu

Ctyt let ode dne [vlozit datum vstupu této smérnice v platnost.];
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b) v odstavci 3 se prvni véta nahrazuje timto:

,Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uveden¢ v ¢lancich 12, 13, 14, 18a,
20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruseni se
ukoncuje pteneseni pravomoci v ném urc¢ené. Rozhodnuti nabyva a¢inku prvnim dnem po
zvefejnéni v Utednim véstniku Evropské unie nebo k pozdgjsimu dni, ktery je v ném upiesnén.

Nedotyka se platnosti jiz platnych akt v pfenesené pravomoci.*;
¢) v odstavci 5 se prvni véta nahrazuje timto:

Akt v pfenesené pravomoci ptijaty podle ¢lanki 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62,
64, 75,78, 81,95 a 111 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada
nevyslovi namitky ve 1hité tfi mésict ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud
Evropsky parlament i Rada pted uplynutim této lhiity informuji Komisi o tom, Ze namitky

nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tfi mésice.*;
13) ptiloha I se méni v souladu s pfilohou III této smérnice;

14) znéni v ptiloze IV této smérnice je pfipojeno jako ptiloha I1A.
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Clanek 3

Provedeni

,,1. Clenské staty nejpozdgji do [vlozit datum = 24 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost]
piijmou a zveifejni pravni aspravni piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici.

Neprodlen¢ sd€li Komisi znéni téchto predpisi.
,,2. Pouziji tyto ptedpisy ode dne [...].

,,3. Predpisy prijaté ¢lenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy

odkaz ucinén pii jejich ifednim vyhlaseni. Zplisob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

,»4. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich ptedpist, které

pfijmou v oblasti plisobnosti této smérnice.
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Clanek 4

Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Eviopské unie.

Clanek 5
Urceni
Tato smérnice je urcena ¢lenskym statim.
V Bruselu dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predsedkyné predseda/predsedkyné
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PRILOHY

navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady,

kterou se méni smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud jde o povéreni, Fizeni rizika
likvidity, podavani zprav pro ucely dohledu, poskytovani depozitaiFskych sluzeb a siuzeb

uschovy a poskytovani avéri alternativnimi investi¢nimi fondy

{SEC(2021) 570 final} - {SWD(2021) 340 final} - {SWD(2021) 341 final}
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PRILOHA I
V ptiloze I se dopliuji nové body 3 a 4, které znéji:
,»3. Poskytovani vérti jménem alternativniho investi¢niho fondu.

4. Sprava sekuritizac¢nich ucelovych subjekta.

9768/1/22 REV 1 mp/JD/rk 87
ECOFIN.IB  LIMITE CS



PRILOHA II
,PRILOHA V

NASTROJE PRO RiZENI LIKVIDITY, KTERE MAJI K DISPOZICI SPRAVCI
OTEVRENYCH ALTERNATIVNICH INVESTICNICH FONDYU

1) Pozastaveni vyplaceni a upisovani: pozastaveni vyplaceni a upisovani znamena, Ze investoi1

nemohou doc¢asn¢ pozadovat vyplaceni nebo nakup akcii nebo podilovych jednotek fondu.

2) Omezeni vyplaceni: omezeni vyplaceni je pfechodné omezeni prava drziteli akcii nebo
podilovych jednotek na jejich vyplaceni. Toto omezeni je ¢astecné, takze investoii mohou dostat

vyplacenu pouze ¢ast svych akcii nebo podilovych jednotek.

3) Oznamovaci lhiity: oznamovaci lhiitou se mysli lhtita pro ozndmeni pfedem, kterou jsou investoti
povinni dat spravetim fondu pfi vyplaceni jejich akcii. Pouziti oznamovacich lhiit jako nastroje
fizeni likvidity znamena prodlouzeni lhiity pro ozndmeni ptedem, aby mél spravce fondu moznost

zabyvat se Zadostmi o odkup v del§im ¢asovém ramci.

4) Poplatky za likviditu v ptipad¢ vyplaceni: pfedem stanoveny poplatek, vyjadieny v procentech
investice, plati fondu investofi v ptipad¢ vyplaceni akeii jejich fondu. Odrazi naklady na dosazeni
likvidity a zajiStuje, aby investofi, ktefi zlistavaji ve fondu, nebyli nespravedlivé znevyhodnéni,
kdyz jsou jinym investorim b&hem daného obdobi vyplaceny podilové jednotky nebo akcie. Rizeni

likvidity mize mit za nasledek zvySeni poplatku za vyplaceni;

5) Metoda pohyblivych cen nebo dvoji stanovovani cen: tyto cenové mechanismy lze pouzit

k minimalizaci dopadu odkupti a Gipisti fondii na hodnotu investi¢niho portfolia.
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Metodou pohyblivych cen se rozumi Gprava jediné ¢isté hodnoty aktiv akcii nebo podilovych
jednotek investi¢niho fondu tim, Ze se na tuto cenu uplatni pfedem stanoveny faktor (,,faktor
pohyblivych cen®) tak, aby odrazela naklady transakci fondu vyplyvajici z ¢innosti investord.
Rizeni likvidity mize mit za nasledek zvyseni faktoru pohyblivych cen v ramci predem

stanoveného limitu.

Dvojim stanovovanim cen se rozumi vypocet dvou cen v kazdém bod¢€ ocenéni: nabidkova cena,

za kterou muze investor koupit podilové jednotky nebo akcie fondu, a kupni cena, za kterou mohou
investofi prodat své podilové jednotky nebo akcie ve fondu. Tyto ceny se vypocitaji na zaklad¢ Cisté
hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii, navysené nebo snizené o predem stanovenou

castku pokryvajici ndklady na likviditu pfi kazdém upsani nebo vyplaceni.

6) Poplatek na zabranéni sniZeni hodnoty investice: poplatek na zabranéni snizeni hodnoty investice
je poplatek vztahujici se na jednotlivé investory provadéjici transakce, ktery se hradi fondu a ktery
ma chranit zbyvajici investory pied hrazenim nakladt spojenych s nakupem nebo prodejem aktiv

z diivodu velkych tokti smérem dovnitt nebo toki smérem ven. Poplatek na zabranéni snizeni
hodnoty investice nezahrnuje Upravu ceny akcii nebo podilovych jednotek fondu. Poplatek se

vypocita s ohledem na pribézné naklady souvisejici s likviditou a na trzni podminky.

7) Nepenézni vyplaceni: nepenézni vyplaceni umoznuje spravci fondu vyhovét zadosti o vyplaceni
tim, Ze na drZitele podilovych jednotek nebo akcionatre zadajici vyplaceni pfevede namisto

hotovosti aktiva v drzeni fondu.

8) Oddélené tcty: oddélené tcty umoziuji fondu za vyjimecnych okolnosti odd€lit urcité investice,
jejichZ hospodaiské nebo pravni rysy se vyznamné zménily nebo se staly nejistymi, od jinych

investic investi¢niho fondu.*
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PRILOHA III

V pftiloze I seznamu A se v tabulce bod 1.13 nahrazuje timto:

,»1.13 Postupy a podminky pro odkup nebo ,»1.13 Postupy a podminky pro odkup nebo
vyplaceni podilovych jednotek a okolnosti,  vyplaceni podilovych jednotek a okolnosti,
za kterych miizou byt odkup nebo vyplaceni  za kterych mtzou byt odkup nebo vyplaceni
pozastaveny nebo aktivovany jiné nastroje pozastaveny nebo aktivovany jiné nastroje
pro fizeni likvidity. pro fizeni likvidity. U investi¢nich
spole¢nosti, které maji riizné investicni
obory, pouceni o tom, jak mize podilnik
prestoupit z jednoho oboru do druhého,

a o ndkladech s tim spojenych
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PRILOHA IV

,PRILOHA I1A
NASTROJE PRO RiZENIi LIKVIDITY, KTERE MAJI K DISPOZICI SKIPCP

1) Pozastaveni vyplaceni a upisovani: pozastaveni vyplaceni a upisovani znamena, zZe investoii

nemohou docasn¢ pozadovat vyplaceni nebo nédkup akcii nebo podilovych jednotek fondu.

2) Omezeni vyplaceni: omezeni vyplaceni je pfechodné omezeni prava investorti na vyplaceni jejich
podilovych jednotek. Toto omezeni je Castecné, takze investofi mohou dostat vyplacenu pouze ¢ast

svych podilovych jednotek.

3) Oznamovaci lhiity: oznamovaci lhiitou se mysli lhiita, kterou jsou investofi povinni dat spravciim
fondt pii zadosti o vyplaceni svych podilovych jednotek. Pouziti oznamovacich lhiit jako néstroje
fizeni likvidity znamend prodlouzeni lhlity pro oznameni ptedem, aby mél spravce fondu moznost

zabyvat se zadostmi o odkup v del$im ¢asovém rdmci.

4) Poplatky za likviditu v ptipad€ vyplaceni: pfedem stanoveny poplatek, vyjadieny v procentech
investice, plati fondu investofi v ptipad¢ vyplaceni podilovych jednotek jejich fondu. Odrazi
naklady na dosazeni likvidity a zajist'uje, aby investofi, kteti zlstavaji ve fondu, nebyli
nespravedlivé znevyhodnéni, kdyz jsou jinym investoriim béhem daného obdobi vyplaceny

podilové jednotky. Rizeni likvidity miize mit za nasledek zvyseni poplatku za vyplaceni.

5) Metoda pohyblivych cen nebo dvoji stanovovani cen: tyto mechanismy Ize pouzit k minimalizaci

dopadu odkupti a upist na hodnotu investi¢niho portfolia.
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Metodou pohyblivych cen se rozumi Gprava jedingé ¢isté hodnoty aktiv podilovych jednotek
investi¢niho fondu tim, Ze se na tuto cenu uplatni pfedem stanoveny faktor (,,faktor pohyblivych
cen®) tak, aby odrazela naklady transakci fondu vyplyvajici z ¢innosti investorii. Rizeni likvidity

muze mit za nasledek zvySeni faktoru pohyblivych cen v ramci pfedem stanoveného limitu.

Dvojim stanovovanim cen se rozumi vypocet dvou cen v kazdém bod€ ocenéni: nabidkova cena,
za kterou mize investor koupit podilové jednotky fondu, a kupni cena, za kterou mohou investofi
prodat své podilové jednotky ve fondu. Tyto ceny se vypocitaji na zakladé Cisté hodnoty aktiv

na podilovou jednotku, navySené nebo snizené o predem stanovenou ¢astku pokryvajici naklady

na likviditu pfi kazdém upsani nebo vyplaceni.

6) Poplatek na zabranéni snizeni hodnoty investice: poplatek na zabranéni snizeni hodnoty investice
je poplatek vztahujici se na jednotlivé investory provadéjici transakce, ktery se hradi fondu a ktery
ma chranit zbyvajici investory pied hrazenim nakladt spojenych s nakupem nebo prodejem aktiv

z diivodu velkych tokti smérem dovnitt nebo toki smérem ven. Poplatek na zabranéni snizeni
hodnoty investice nezahrnuje upravu ceny podilovych jednotek fondu. Poplatek se vypocita

s ohledem na pritbézné néklady souvisejici s likviditou a na trzni podminky.

7) NepenéZzni vyplaceni: nepenézni vyplaceni umoziuje spravei fondu vyhovét zadosti o vyplaceni
tim, Ze na drZitele podilovych jednotek Zadajici vyplaceni pievede namisto hotovosti aktiva v drzeni

fondu.

8) Oddélené ucty: oddélené ucty umoziuji fondu za vyjimecnych okolnosti oddélit urcité investice,
jejichZ hospodaiské nebo pravni rysy se vyznamné zménily nebo se staly nejistymi, od jinych
investic investicniho fondu. Oddé€leni nemtiZze zplsobit, Ze se SKIPCP pfeméni na jiné subjekty nez

SKIPCP podle ¢l. 1 odst. 5 smérnice o SKIPCP.*
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