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que completa o Regulamento (UE) 2024/3005 do Parlamento Europeu
e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de
regulamentacéo que especificam as informagdes a incluir no pedido de
autorizagcao como prestador de servigos de notacdo ASG e no pedido
de reconhecimento de um prestador de servigos de notagdo ASG

Envia-se em anexo, a atencao das delegagdes, o0 documento C(2026) 3334 final.
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REGULAMENTO DELEGADO (UE) .../... DA COMISSAO
de 26.5.2026

que completa o Regulamento (UE) 2024/3005 do Parlamento Europeu e do Conselho no
que diz respeito as normas técnicas de regulamentac¢ao que especificam as informacoes a
incluir no pedido de autorizacio como prestador de servicos de notacio ASG e no
pedido de reconhecimento de um prestador de servicos de notacio ASG

(Texto relevante para efeitos do EEE)
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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DO ATO DELEGADO

O Regulamento (UE) 2024/3005 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro
de 2024, relativo a transparéncia e integridade das atividades de notacdo ambiental, social e
de governagao (ASG), e que altera os Regulamentos (UE) 2019/2088 e (UE) 2023/2859 (a
seguir designado por «Regulamento Notagdo ASG») visa reforcar a qualidade das
informacdes sobre as notacdes ASG, melhorando a transparéncia das caracteristicas e
metodologias das notacdes ASG e assegurando uma maior integridade das operacdes dos
prestadores de servicos de notagdo ASG e a prevengdo de riscos de conflito de interesses ao
nivel desses prestadores.

Antes de se poder proceder a supervisdo dos prestadores de servigos de notagdo ASG, ¢€
necessario que a ESMA autorize um requerente em conformidade com os processos
estabelecidos nos artigos 6.° a 8.° do Regulamento Notacdo ASG ou reconheg¢a um requerente
em conformidade com o artigo 12.° do mesmo regulamento.

Para que estas avaliacOes sejam realizadas de forma eficiente e eficaz, os processos de
autoriza¢do ou de reconhecimento estabelecidos nos artigos 6.° a 8.° ¢ no artigo 12.° do
Regulamento Notacdo ASG sdo apoiados por competéncias para a adogdo de normas técnicas
de regulamentacdo nos termos do artigo 6.°, n.°3, e do artigo 12.°, n.°9, destinadas a
especificar mais pormenorizadamente as informag¢des enunciadas no anexo I do Regulamento
Notagdo ASG e a determinar a forma e o teor do pedido de reconhecimento.

Uma maior especificacdo dos requisitos de informagdo ndo conduzird a um aumento
substancial dos custos em comparagdo com a estimativa elaborada para a proposta. O custo da
norma técnica de regulamentagdo estimado pela ESMA estd em consonancia com as
estimativas efetuadas na avaliagdo de impacto.

2. CONSULTAS ANTERIORES A ADOCAO DO ATO

Em conformidade com o artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 (Regulamento
ESMA), a ESMA realizou uma consulta publica sobre projetos de normas técnicas de
regulamentacdo em maio de 2025. A consulta publica terminou em 20 de junho. No total,
foram recebidas 57 respostas de uma grande variedade de partes interessadas, incluindo
intervenientes no mercado financeiro, associagdes industriais, académicos, prestadores de
servigos de notagdo e outros participantes. Em 13 de outubro de 2025, foi apresentado a
Comissao o relatorio final da ESMA sobre as normas técnicas ao abrigo do regulamento
relativo a transparéncia e integridade das atividades de nota¢do ambiental, social e de
governagao.

3. ELEMENTOS JURIDICOS DO ATO DELEGADO

Os artigos 1.° e 2.° especificam quais os elementos pertinentes para um pedido de autorizagao
e, em seguida, quais os elementos pertinentes para um pedido de reconhecimento.

O artigo 3.° diz respeito ao formato e aos requisitos formais do pedido.

O artigo 4.° contém os requisitos relativos as informacdes prestadas sobre o numero de
funcionarios.

O artigo 5.° clarifica a forma de cumprir a obrigacdo de prestar informagdes sobre politicas e
procedimentos.
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No que diz respeito aos anexos das normas técnicas de regulamentagdo, as informacdes
constantes do anexo II devem ser prestadas tanto num pedido de autorizagdo como num
pedido de reconhecimento. Em seguida, caso um requerente de autorizagao pretenda validar
notagdes de risco ou fornecer indices de referéncia, as informagdes constantes dos anexos IV
e V devem ser fornecidas para além das constantes do anexo II. Para um pedido de
reconhecimento, devem ser fornecidas as informagdes especificas constantes do anexo III,
para além das informagdes que constam do anexo II.
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REGULAMENTO DELEGADO (UE) .../... DA COMISSAO

de 26.5.2026

que completa o Regulamento (UE) 2024/3005 do Parlamento Europeu e do Conselho no
que diz respeito as normas técnicas de regulamentacio que especificam as informacoées a

incluir no pedido de autorizacio como prestador de servi¢cos de notacio ASG e no

pedido de reconhecimento de um prestador de servicos de notacio ASG

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) 2024/3005 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
27 de novembro de 2024, relativo a transparéncia e integridade das atividades de notacdo
ambiental, social e de governacdo (ASG), e que altera os Regulamentos (UE) 2019/2088 e
(UE) 2023/2859!, nomeadamente o artigo 6.°, n.° 3, terceiro paragrafo, e o artigo 12.°, n.° 9,
terceiro paragrafo,

Considerando o seguinte:

(1)

2)

€)

Em conformidade com os objetivos gerais do Regulamento (UE) 2024/3005, em
especial reforcar a transparéncia e a fiabilidade das operacdes dos prestadores de
servigos de notacdo ASG, € conveniente que o presente regulamento assegure que as
informagdes a apresentar a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados (ESMA) para efeitos dos processos de autorizagdo e reconhecimento dos
prestadores de servicos de notacdo ASG sejam suficientes para permitir a ESMA
tomar decisdes informadas pertinentes.

As normas técnicas de regulamentacdo a adotar com base nas competéncias previstas
no artigo 6.°, n.° 3, terceiro paragrafo, e no artigo 12.°, n.°9, terceiro paragrafo, do
Regulamento (UE) 2024/3005 devem ser agrupadas num unico regulamento delegado
da Comissao, a fim de assegurar que todas as disposi¢des relativas a autorizagdo, ao
registo e ao reconhecimento dos prestadores de servicos de notacdo ASG sejam
consolidadas num unico regulamento.

As informagdes apresentadas a ESMA podem conter informagdes sobre a identidade
da pessoa de contacto, da direcdo de topo ou do representante legal de um prestador de
servigos de notacdo ASG requerente, bem como de analistas, funciondrios e outras
pessoas diretamente envolvidas em atividades de notagdo ASG. Essas informacgdes
incluem dados pessoais. Em conformidade com o principio da minimiza¢do dos dados
consagrado no artigo 4.°, n.°1, alinea c¢), do Regulamento (UE)2018/1725 do
Parlamento Europeu e do Conselho® so6 devem ser solicitados os dados pessoais

JO L, 2024/3005, 12.12.2024, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/3005/0j.

Regulamento (UE) 2018/1725 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2018,
relativo a prote¢do das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais pelas
instituicdes e pelos 6rgaos e organismos da Unido e a livre circulagcdo desses dados, e que revoga o
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(4)

)

(6)

(7

(8)

necessarios para permitir a ESMA avaliar a conformidade do pedido de autorizagdo
como prestador de servicos de notacdo ASG ou de reconhecimento de um prestador de
servicos de notagdo ASG com os requisitos estabelecidos no Regulamento
(UE) 2024/3005.

O presente regulamento respeita os direitos fundamentais e observa os principios
reconhecidos pela Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia,
nomeadamente o direito a protecdo dos dados pessoais. O tratamento de dados
pessoais para os efeitos do presente regulamento deve ser efetuado em conformidade
com a legislacdo da Unido aplicdvel em matéria de protecdo desses dados. Nesse
sentido, qualquer tratamento de dados pessoais pela ESMA em aplicagdo do presente
regulamento deve ser efetuado em conformidade com o Regulamento (UE) 2018/1725.

Os dados pessoais, em especial a prova da auséncia de registos criminais de cada
membro da dire¢do de topo de um prestador de servigos de notagdo ASG, relacionados
com branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo, prestacdo de servigos
financeiros ou de servigos de dados, atos de fraude ou peculato deverdao ser
conservados por esse prestador de servicos de notagdo ASG e pela ESMA por um
periodo ndo superior a cinco anos apds a cessagao de fungdes da direcao de topo em
causa.

A fim de assegurar que a ESMA possa avaliar em que medida os prestadores de
servigos de notagdo ASG cumprem o quadro pertinente, incluindo as medidas e
salvaguardas que devem aplicar em relacdo a separacdo de negdcios e atividades, os
prestadores de servicos de notacdo ASG que pretendam solicitar autorizacdo para
elaborar indices de referéncia, nos termos do artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento (UE)
2024/3005, no momento em que solicitam autorizagdo para operar na Unido, nos
termos do artigo 6.°, n.°1, do mesmo regulamento, devem fornecer a ESMA
informagdes adicionais a esse respeito.

Os membros da direcdo de topo dos prestadores de servigos de notagdo ASG exercem
uma influéncia significativa sobre as operacdes desses prestadores de servigos de
notagdo. Por conseguinte, ¢ necessario exigir que os prestadores de servigcos de
notacdo ASG incluam no seu pedido de autorizagdo uma prova da idoneidade desses
membros e um certificado oficial ou prova equivalente em relagdo a cada membro da
direcdo de topo no que diz respeito a auséncia de condenagdes por determinadas
infragdes penais. O certificado oficial deve ser suficientemente recente para
proporcionar um nivel de garantia atualizado e deve abranger um periodo
suficientemente longo.

A alinea g) do anexo I do Regulamento (UE) 2024/3005 estabelece que os pedidos de
autorizagao devem conter o numero de analistas de notagdo, funcionarios e outras
pessoas diretamente envolvidas em atividades de notagdo ASG que trabalham para o
requerente, bem como o respetivo nivel de experiéncia e formagdo. De modo a
especificar mais pormenorizadamente esse requisito e tendo em conta os varios tipos
de avaliagdo, essas informacdes devem também abranger os analistas e o pessoal que
trabalham para desenvolver e rever a metodologia de notagdao ASG e que aplicam e
mantém os sistemas, 0s recursos € os procedimentos necessarios para que 0s
prestadores de servigos de notagdo ASG cumpram as obrigagdes que lhes incumbem
por forca do Regulamento (UE) 2024/3005. A fim de simplificar o processo do

Regulamento (CE) n.° 45/2001 e a Decisao n.° 1247/2002/CE (JO L 295 de 21.11.2018, p. 39, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).
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)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

pedido, as informagdes devem ser fornecidas ao nivel da equipa ou do grupo de
pessoas que realizam as atividades.

O artigo 16.° do Regulamento (UE) 2024/3005 proibe os prestadores de servigos de
notagdo ASG de exercer certas atividades ou exige que separem essas atividades das
suas atividades de notagdo ASG. No intuito de verificar se o requerente tomou as
medidas necessarias para assegurar que as outras atividades ou servigos que presta nao
interferem indevidamente com nem comprometem a integridade das suas atividades de
notagdo ASG, os requerentes devem fornecer um nivel adequado de informagdes sobre

as medidas aplicadas nos termos do artigo 16.°, n.®2 e 3 do Regulamento
(UE) 2024/3005.

A fim de salvaguardar a seguranga ¢ melhorar a gestao e a facilidade de utilizagdo dos
dados a luz do aumento da digitalizagdo, quaisquer informagdes constantes de um
pedido apresentado a ESMA devem ser legiveis por maquina, estruturadas para serem
facilmente identificadas, reconhecidas e extraidas por uma aplicagdo informadtica e
fornecidas num suporte duradouro.

De modo a ajudar a ESMA a identificar os documentos que um requerente apresentou
no ambito do pedido de autorizacdo ou registo, deve ser atribuido um numero de
referéncia unico correspondente a cada documento.

Para efeitos de garantia e responsabilizacdo, um pedido de autorizacdo ou registo
apresentado a ESMA deve incluir uma carta assinada por um membro da direcdo de
topo do requerente, atestando que as informacgdes apresentadas sdo exatas e completas,
tanto quanto ¢ do conhecimento desse membro.

Uma vez que o presente regulamento completa o Regulamento (UE) 2024/3005, que ¢
aplicavel a partir de 2 de julho de 2026, ¢ conveniente alinhar as datas de aplicacdo
dos dois regulamentos.

A Autoridade Europeia para a Protecdo de Dados foi consultada nos termos do artigo
42.°,n.° 1, do Regulamento (UE) 2018/1725 e emitiu parecer em 5 de maio de 2026.

O presente regulamento tem por base o projeto de normas técnicas de regulamentacao
apresentado a Comissao pela ESMA.

A ESMA realizou consultas publicas abertas sobre o projeto de normas técnicas de
regulamentacdo em que se baseia o presente regulamento, analisou os potenciais
custos e beneficios a ele associados e solicitou o parecer do Grupo de Interessados do
Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados criado em conformidade com o
artigo 37.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho?,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

1.

Artigo 1.°

Pedido de autorizaciio para operar como prestador de servicos de notacao ASG

Um requerente de autorizagdo para operar como prestador de servicos de notacdo

ambiental, social e de governagdao (ASG) deve apresentar a Autoridade Europeia dos Valores

3

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JO L 331
de 15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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Mobilidrios e dos Mercados (ESMA), além das informagdes referidas no anexo I do
Regulamento (UE) 2024/3005, as informagdes referidas no anexo II.

2. Um prestador de servicos de notagdo ASG que apresente um pedido de autorizacao de
validagdo juntamente com um pedido nos termos do n.°1 deve incluir no seu pedido de
autorizagdo para operar como prestador de servigos de notagdo ASG, além das informagdes
referidas no anexo I do Regulamento (UE) 2024/3005 e das informacdes referidas no anexo I1
do presente regulamento, as informacodes referidas no anexo IV do presente regulamento.

3. Um prestador de servigos de notacdo ASG que apresente um pedido para elaborar
indices de referéncia deve incluir no seu pedido de autorizagdo para operar como prestador de
servicos de notacdo ASG, além das informagdes referidas no anexo I do Regulamento
(UE) 2024/3005 e das informagdes referidas no anexo Il do presente regulamento, as
informagdes referidas no anexo V do presente regulamento.

Artigo 2.°
Pedido de reconhecimento de um prestador de servicos de notacio ASG estabelecido
fora da Uniao

Um requerente de reconhecimento como prestador de servigos de notagdo ASG estabelecido
fora da Unido deve apresentar a ESMA, além das informagdes referidas no artigo 12.°, n.° 4,
do Regulamento (UE) 2024/3005, as informagdes referidas nos anexos II e III do presente
regulamento.

Artigo 3.°
Formato do pedido

1. O requerente deve indicar um numero de referéncia Unico para cada documento
apresentado. Deve identificar claramente o requisito especifico do presente regulamento a que
se referem as informagdes apresentadas e o documento em que essas informacdes sao
fornecidas.

2. Os requerentes devem fornecer a ESMA as informagdes referidas nos anexos 11, 111,

IV e V do presente regulamento num formato legivel por maquina que permita:

a) Que as informagdes permanecam acessiveis durante um periodo adequado para efeitos
do pedido;

b) Uma reprodugdo exata das informagdes armazenadas.

3. O requerente deve incluir no seu pedido uma carta assinada por um membro da sua

direcdo de topo atestando que as informagdes apresentadas sdo exatas e completas, tanto
quanto ¢ do conhecimento desse membro a data da apresentagao.

Artigo 4.°
Numero de funcionarios

Os requerentes da autorizagdo a que se refere o artigo 1.° ou os requerentes do
reconhecimento a que se refere o artigo 2.° devem estimar o seu nimero de funciondrios numa
base equivalente a tempo inteiro, que deve ser calculado como o total de horas trabalhadas
anualmente por todos os funcionarios dividido pelo nimero maximo de horas remuneradas de
um funciondrio num ano, tal como especificado na legislagdo nacional aplicavel.
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Artigo 5.°
Politicas e procedimentos

Os requerentes da autorizagdo a que se refere o artigo 1.° ou os requerentes do
reconhecimento a que se refere o artigo 2.° devem apresentar copias das politicas e
procedimentos adotados para dar cumprimento as partes J, K e M do anexo II e aos anexos IV
e V do presente regulamento.

Artigo 6.°
Entrada em vigor e aplicacio

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacao no Jornal Oficial
da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ aplicavel a partir de 2 de julho de 2026.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 26.5.2026

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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