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dostawca ratingéw ESG oraz we wniosku o uznanie dostawcy ratingow ESG
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005 z dnia 27 listopada 2024 r.
w sprawie przejrzystosci i rzetelnosci dziatalnosci ratingowej z zakresu ochrony $rodowiska,
polityki spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG) oraz zmiany rozporzadzen (UE) 2019/2088 1
(UE) 2023/2859 (zwane dalej ,,rozporzadzeniem w sprawie ratingdw ESG”) ma na celu
poprawe jakosci informacji na temat ratingdbw ESG przez (i) zwickszenie przejrzystosci
charakterystyki ratingdbw ESG i metodyk ich sporzadzania oraz (ii) zapewnienie wigkszej
uczciwosci dziatalnosci dostawcodw ratingdw ESG 1 zapobieganie ryzyku konfliktu interesow
na poziomie dostawcoOw ratingdw ESG.

Przed objeciem dostawcow ratingdbw ESG nadzorem ESMA musi najpierw udzieli¢
zezwolenia wnioskodawcy zgodnie z procedurami okre§lonymi w art. 6—8 rozporzadzenia w
sprawie ratingdéw ESG lub uzna¢ wnioskodawce zgodnie z art. 12 rozporzadzenia w sprawie
ratingdw ESG.

Aby przedmiotowe oceny mogly by¢ przeprowadzane w skuteczny i wydajny sposob,
procedury udzielania zezwolen lub uznawania okreslone w art. 68 i art. 12 rozporzadzenia w
sprawie ratingdbw ESG uzupelnia si¢ o uprawnienia do opracowania regulacyjnych
standardow technicznych na mocy art. 6 ust. 3 1 art. 12 ust. 9, ktéorych celem jest
doprecyzowanie informacji wymienionych w zalaczniku 1 do rozporzadzenia w sprawie
ratingdw ESG oraz okreslenie formy i tre$ci wniosku o uznanie.

Doprecyzowanie wymogdw dotyczacych ujawniania informacji nie doprowadzi do znacznego
wzrostu kosztow w poroéwnaniu z szacunkami przygotowanymi na potrzeby wniosku. Koszty
zwigzane z regulacyjnym standardem technicznym oszacowane przez ESMA sa zgodne z
szacunkami zawartymi w ocenie skutkow.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Zgodnie z art. 10 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 (rozporzadzenie w sprawie ESMA) w
maju 2025 r. ESMA przeprowadzil konsultacje publiczne w sprawie projektow regulacyjnych
standardow technicznych. Konsultacje publiczne zakonczono 20 czerwca. Otrzymano lacznie
57 odpowiedzi od wielu réznych zainteresowanych stron, w tym od uczestnikow rynku
finansowego, stowarzyszen branzowych, przedstawicieli $rodowisk akademickich,
dostawcow ratingdbw 1 innych zainteresowanych stron. Sprawozdanie koncowe ESMA
dotyczace standardéw technicznych przygotowanych na podstawie rozporzadzenia w sprawie
przejrzystosci 1 rzetelnosci dzialalno$ci ratingowej z zakresu ochrony $rodowiska, polityki
spotecznej 1 fadu korporacyjnego przedtozono stuzbom Komisji 13 pazdziernika 2025 .

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

W art. 11 2 okreslono, ktore elementy sg istotne dla wniosku o udzielenie zezwolenia oraz
ktore elementy sg istotne dla wniosku o uznanie.

Art. 3 dotyczy formatu wniosku 1 zwigzanych z nim wymogoéw formalnych.

Art. 4 odnosi si¢ do wymogdéw w zakresie przekazywanych informacji o liczbie
pracownikow.

W art. 5 wyjasniono, w jaki sposob nalezy wypetia¢ obowiazek przekazywania informacji
dotyczacych polityk 1 procedur.
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Jesli chodzi o zalaczniki do regulacyjnych standardéw technicznych, informacje okreslone w
zatgczniku Il nalezy przedstawi¢ zarowno w przypadku wniosku o udzielenie zezwolenia, jak
1 wniosku o uznanie. Jezeli wnioskodawca ubiegajacy si¢ o zezwolenie zamierza zatwierdzac
ratingi kredytowe lub opracowywa¢ wskazniki referencyjne, poza informacjami okreslonymi
w zalaczniku II nalezy przedstawi¢ informacje okreslone w zatacznikach IV 1 V. W
przypadku wniosku o uznanie poza informacjami okreslonymi w zataczniku II nalezy podaé
szczegbtowe informacje okreslone w zatgczniku III.

PL



PL

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../ ...

Z dnia 26.5.2026 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005 w

odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych informacje, ktore
nalezy zawrze¢ we wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci jako

dostawca ratingow ESG oraz we wniosku o uznanie dostawcy ratingow ESG

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005 z dnia
27 listopada 2024 r. w sprawie przejrzystosci i rzetelnosci dziatalno$ci ratingowej z zakresu
ochrony $rodowiska, polityki spolecznej itadu korporacyjnego (ESG) oraz zmiany
rozporzadzen (UE) 2019/2088 i (UE) 2023/2859!, w szczegolnosci jego art. 6 ust. 3 akapit
trzeci oraz art. 12 ust. 9 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

2)

€)

Zgodnie z ogoélnymi celami rozporzadzenia (UE) 2024/3005, w szczeg6lno$ci w
dazeniu do zwigkszenia przejrzystosci 1 wiarygodnosci w odniesieniu do dziatalnosci
dostawcow ratingdbw ESG, w niniejszym rozporzadzeniu nalezy zapewnié, aby
informacje, ktore maja by¢ przekazywane Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych (ESMA) do celow procesOw uznawania dostawcoéw
ratingdbw ESG 1 udzielania im zezwolef, byly wystarczajace, by umozliwi¢ ESMA
podejmowanie odpowiednich uzasadnionych decyzji.

Regulacyjne standardy techniczne, ktdre majg zosta¢ przyjete na podstawie uprawnien
okreslonych w art. 6 ust. 3 akapit trzeci 1 art. 12 ust. 9 akapit trzeci rozporzadzenia
(UE) 2024/3005, nalezy potaczy¢ w jednym rozporzadzeniu delegowanym Komisji w
celu zapewnienia, aby wszystkie przepisy okreslajace rejestracje¢ 1 uznawanie
dostawcow ratingdbw ESG oraz udzielanie im zezwolen zostaly skonsolidowane w
jednym rozporzadzeniu.

Informacje przekazywane ESMA moga zawiera¢ informacje na temat toZsamosci
osoby odpowiedzialnej za kontakty, kadry kierownicze] najwyzszego szczebla lub
przedstawiciela prawnego dostawcy ratingdbw ESG skladajacego wniosek, a takze
analitykoéw, pracownikow 1 innych osob bezposrednio zaangazowanych w dziatalnosé
w zakresie ratingdw ESG. Informacje takie obejmuja dane osobowe. Zgodnie z zasada
minimalizacji danych zapisang w art. 4 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725% nalezy wymagaé wylacznie danych

Dz.U. L, 2024/3005, 12.12.2024, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika 2018 r. w
sprawie ochrony os6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje,
organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia
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(4)

)

(6)

(7

(8)

osobowych, ktore sg niezbedne, aby umozliwi¢ ESMA ocen¢ zgodno$ci wniosku o
udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako dostawca ratingéw ESG lub o
uznanie dostawcy ratingdw ESG z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu (UE)
2024/3005.

Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych 1 jest zgodne z zasadami
uznanymi w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej, w szczegoélnosci z
prawem do ochrony danych osobowych. Przetwarzanie danych osobowych do celow
niniejszego rozporzadzenia powinno odbywac si¢ zgodnie z prawem Unii w zakresie
ochrony danych osobowych. W zwigzku ztym wszelkie przetwarzanie danych
osobowych przez ESMA w ramach stosowania niniejszego rozporzadzenia powinno
odbywac si¢ zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2018/1725.

Dane osobowe, w szczegélno$ci — w odniesieniu do kazdego czlonka kadry
kierowniczej najwyzszego szczebla dostawcy ratingéw ESG — dowdd braku wpisu w
rejestrach karnych zwigzanego z praniem pieniedzy, finansowaniem terroryzmu,
swiadczeniem ustug finansowych lub uslug w zakresie danych, popelieniem
oszustwa lub sprzeniewierzenia, powinny by¢ przechowywane przez tego dostawce
ratingdw ESG 1 ESMA przez okres nie dluzszy niz pie¢ lat od zakonczenia petnienia
funkcji przez danego cztonka kadry kierowniczej najwyzszego szczebla.

W celu zapewnienia, aby ESMA byl w stanie oceni¢ przestrzeganie przez dostawcow
ratingdbw ESG odpowiednich ram, w tym $rodkéw i zabezpieczen, ktore dostawcy
ratingdbw ESG maja wdrozy¢ celem oddzielenia dziatalno$ci w zakresie ratingow ESG
od innych rodzajow dziatalno$ci, dostawcy ratingdw ESG, ktorzy zamierzaja ubiegac
si¢ o zezwolenie na opracowywanie wskaznikow referencyjnych zgodnie z art. 16 ust.
3 rozporzadzenia (UE) 2024/3005 w momencie ubiegania si¢ o zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci w Unii zgodnie z art. 6 ust. 1 tego rozporzadzenia, powinni
przekaza¢ ESMA dodatkowe informacje w tym zakresie.

Cztonkowie kadry kierowniczej najwyzszego szczebla dostawcow ratingdbw ESG
wywierajg znaczacy wptyw na dzialalno$¢ takich dostawcow ratingdw. Nalezy zatem
wprowadzi¢ wymog, aby dostawcy ratingdw ESG zamieszczali we wniosku o
udzielenie zezwolenia potwierdzenie nieposzlakowanej opinii takich cztonkoéw oraz
Swiadectwo urzedowe lub rownowazne dowody od kazdego czlonka kadry
kierowniczej najwyzszego szczebla dotyczace braku wyrokoéw skazujacych za niektore
przestgpstwa. Data wydania $wiadectwa urzgdowego powinna gwarantowaé
aktualno$¢ poziomu pewnosci 1 powinno ono obejmowac wystarczajaco dtugi okres.

W lit. g) zalacznika I do rozporzadzenia (UE) 2024/3005 wymaga si¢, aby wnioski o
udzielenie zezwolenia zawieraly informacje o liczbie analitykow ratingowych,
pracownikow 1 innych os6b pracujacych na rzecz wnioskodawcy, ktorzy sa
bezposrednio zaangazowani w dzialalnos¢ w zakresie ratingéw ESG, oraz o ich
poziomie doswiadczenia i wyszkolenia. Aby doprecyzowa¢ ten wymog i uwzglednié¢
rozne rodzaje oceny, informacje te powinny rowniez obejmowac analitykéw 1 osoby
pracujace nad opracowaniem i przegladem metodyki ustalania ratingdw ESG, a takze
osoby wdrazajace 1 utrzymujace systemy, zasoby 1 procedury niezbedne dostawcom
ratingbw ESG do wypelniania obowigzkéw na podstawie rozporzadzenia (UE)
2024/3005. Aby usprawni¢ proces sktadania wnioskow, informacje powinny by¢
przekazywane na poziomie zespotu lub grupy osob wykonujacych dang dziatalnos¢.

rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295 z 21.11.2018, s. 39, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).
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)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

W art. 16 rozporzadzenia (UE) 2024/3005 dostawcom ratingdbw ESG zakazano
wykonywania niektorych rodzajow dziatalnos$ci, wzglednie nalozono na nich
obowiazek oddzielenia takiej dziatalnosci od dziatalnosci w zakresie ratingow ESG.
Aby zweryfikowa¢, czy wnioskodawca podjal niezbedne kroki w celu zapewnienia, by
inna prowadzona przez niego dzialalno$¢ lub inne ustugi, ktére $wiadczy, nie
ingerowaly w nieuzasadniony sposéb w rzetelno$¢ jego dziatalno$ci w zakresie
ratingéw ESG ani jej nie zagrazaty, wnioskodawcy powinni przedstawi¢ odpowiednie
informacje na temat $§rodkow wprowadzonych zgodnie z art. 16 ust. 2 i 3
rozporzadzenia (UE) 2024/3005.

Aby zagwarantowaé bezpieczenstwo oraz usprawni¢ zarzadzanie danymi i ich
uzytecznos¢ w kontekscie postepujacej cyfryzacji, wszelkie informacje przekazywane
ESMA we wniosku powinny nadawaé si¢ do przetwarzania automatycznego, miec
strukture umozliwiajaca tatwa identyfikacje, rozpoznawanie 1 ekstrakcje przez
aplikacje oraz by¢ przekazywane na trwalym nos$niku.

Aby pomoc ESMA w identyfikacji dokumentéw, ktore wnioskodawca zlozyt
w ramach wniosku o udzielenie zezwolenia i rejestracje, kazdemu dokumentowi
nalezy nada¢ niepowtarzalny numer referencyjny.

Aby zapewni¢ wiarygodno$¢ i rozliczalno$¢, przedkladany ESMA wniosek o
udzielenie zezwolenia lub o rejestracj¢ powinien zawiera¢ pismo podpisane przez
cztonka kadry kierowniczej najwyzszego szczebla wnioskodawcy, potwierdzajace, ze
przedtozone informacje s3 dokladne i kompletne zgodnie z najlepsza wiedza tego
cztonka.

Poniewaz niniejsze rozporzadzenie uzupetia rozporzadzenie (UE) 2024/3005, ktore
stosuje si¢ od dnia 2 lipca 2026 r., nalezy dostosowaé daty rozpoczecia stosowania
obu rozporzadzen.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2018/1725 skonsultowano si¢ z
Europejskim Inspektorem Ochrony Danych, ktory wydat opini¢ dnia 5 maja 2026 .

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow
technicznych przedtozony Komisji przez ESMA.

ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych
standardow technicznych, ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztow 1korzysci oraz zwrocit si¢
oopini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papierow WartoSciowych
powotanej zgodnie zart.37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) nr 1095/2010°,

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w
sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i
Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).



http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj

PL

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Whiosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalnos$ci jako dostawca ratingéow
ESG

1.  Wnioskodawca ubiegajacy si¢ o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci jako dostawca
ratingdw z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i tadu korporacyjnego (ESG)
przedktada Europejskiemu Urzgedowi Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych (ESMA),
oprocz informacji, o ktérych mowa w zataczniku I do rozporzadzenia 2024/3005, informacje,
o ktorych mowa w zatgczniku II do niniejszego rozporzadzenia.

2. Dostawca ratingdw ESG sktadajacy wraz z wnioskiem na podstawie ust. 1 wniosek o
udzielenie zezwolenia na zatwierdzanie ratingbw ESG zamieszcza, oprocz informacji, o
ktérych mowa w zalaczniku I do rozporzadzenia 2024/3005, oraz informacji, o ktorych mowa
w zalaczniku II do niniejszego rozporzadzenia, we wniosku o udzielenie zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci jako dostawca ratingbw ESG informacje, o ktérych mowa w
zataczniku IV do niniejszego rozporzadzenia.

3.  Dostawca ratingdw ESG skladajacy wniosek o udzielenie zezwolenia na
opracowywanie wskaznikéw referencyjnych zamieszcza, oprocz informacji, o ktérych mowa
w zataczniku I do rozporzadzenia 2024/3005, oraz informacji, o ktorych mowa w zataczniku
IT do niniejszego rozporzadzenia, we wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci jako dostawca ratingéw ESG informacje, o ktorych mowa w zataczniku V do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2
Whiosek o uznanie dostawcy ratingéw ESG majacego siedzibe poza Unia

Whnioskodawca ubiegajacy si¢ o uznanie za dostawce ratingdw ESG majgcego siedzibg poza
Unig przedklada ESMA, oprocz informacji, o ktorych mowa w art. 12 ust. 4 rozporzadzenia
2024/3005, informacje, o ktorych mowa w zalacznikach II 1 III do niniejszego
rozporzadzenia.

Artykut 3
Format wniosku

1. Whnioskodawca nadaje niepowtarzalny numer referencyjny kazdemu dokumentowi,
ktory przedktada. Wnioskodawca jasno wskazuje, do ktérego konkretnego wymogu
okreslonego w niniejszym rozporzadzeniu odnosza si¢ przedlozone informacje 1 w ktorym
dokumencie si¢ znajduja.

2. Whnioskodawcy przekazujag ESMA informacje, o ktorych mowa w zalacznikach II oraz
III, IV 1 V do niniejszego rozporzadzenia, w formacie nadajacym si¢ do odczytu
maszynowego, ktory:

a)  pozwala, aby informacje pozostaty dostgpne przez okres odpowiedni do celow
wniosku;

b)  pozwala na niezmienione odtworzenie przechowywanych informacji.

3. Whnioskodawca dolacza do wniosku pismo podpisane przez czlonka kadry
kierownicze] najwyzszego szczebla wnioskodawcy, potwierdzajace, ze zgodnie z najlepsza
wiedzg tego czlonka przedlozone informacje sa doktadne i1 kompletne na dzien ich
przedlozenia.
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Artykut 4
Liczba pracownikow

Whnioskodawcy ubiegajacy si¢ o zezwolenie, o ktorym mowa w art. 1, lub wnioskodawcy
ubiegajacy si¢ o uznanie, o ktorym mowa w art. 2, szacuja liczbe swoich pracownikéw w
przeliczeniu ekwiwalenty pelnego czasu pracy, obliczane jako liczba godzin
przepracowanych rocznie przez wszystkich pracownikow podzielona przez maksymalng
liczbe¢ godzin pracownika podlegajacych wynagrodzeniu w ciggu roku pracy zgodnie z
obowigzujagcym prawem krajowym.

Artykut 5
Polityki i procedury

Whnioskodawcy ubiegajacy si¢ o zezwolenie, o ktorym mowa w art. 1, lub wnioskodawcy
ubiegajacy si¢ o uznanie, o ktorym mowa w art. 2, przedktadaja kopie polityk i procedur
przyjetych w celu spetnienia wymogdéw okreslonych w czgsciach J, K 1 M zalacznika II oraz
w zatacznikach IV 1 V do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 6
Wejscie w zycie i rozpoczecie stosowania
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 2 lipca 2026 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 26.5.2026 .

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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