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1.

L-GHAN TAR-RAPPORT

Il-hsieb wara I-euro huwa li tkun il-munita unika tal-Unjoni Ewropea kollha kemm
hi. Bhalissa tintuza kuljum minn madwar 343 miljun ruh £°19-i1 Stat Membru fiz-
zona tal-euro. Il-benefic¢ji prattici jinkludu prezzijiet stabbli, kostijiet tat-
tranzazzjonijiet aktar baxxi ghan-nies u ghan-negozji, swieq aktar trasparenti u
kompetittivi u zieda fil-kummer¢ intra-UE u internazzjonali. L-euro hija wkoll it-
tieni munita l-aktar uzata fid-dinja.

L-Artikolu 140(1) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (it-TFUE)
jirrikjedi li 1-Kummissjoni u 1-Bank Centrali Ewropew (BCE) jirrapportaw lill-
Kunsill, mill-anqas darba kull sentejn, jew fuq talba ta’ Stat Membru b’deroga', dwar
il-progress miksub mill-Istati Membri fit-twettiq tal-obbligi taghhom dwar il-kisba
ta’ unjoni ekonomika u monetarja. Ir-Rapporti dwar il-Konvergenza l-aktar ricenti
tal-Kummissjoni u tal-BCE gew adottati fGunju tal-2020.

Ir-Rapport dwar il-Konvergenza tal-2022 ikopri s-seba’ Stati Membri b’deroga li
gejjin: il-Bulgarija, i¢-Cekja, il-Kroazja, 1-Ungerija, il-Polonja, ir-Rumanija u I-
Izvezja?. Id-dokument ta’ hidma tal-persunal li jakkumpanja dan ir-rapport jipprovdi
valutazzjoni aktar dettaljata tal-istat ta’ konvergenza f’”dawn l-Istati Membri>.

L-Artikolu 140(1) tat-TFUE jirrikjedi li r-rapporti jinkludu ezami tal-kompatibbilta
tal-legizlazzjoni nazzjonali, inkluz l-istatuti tal-bank centrali nazzjonali, mal-Artikoli
130 u 131 tat-TFUE u mal-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank
Centrali Ewropew (l-Istatut tas-SEBC u tal-BCE). Ir-rapporti jridu jezaminaw ukoll
jekk ikunx intlahaq grad gholi ta’ konvergenza sostenibbli fl-Istat Membru
kkoncernat, b’referenza ghall-issodisfar tal-kriterji ta’ konvergenza (l-istabbilta tal-
prezzijiet, il-finanzi pubblici, l-istabbilta tar-rati tal-kambju, ir-rati tal-imghax fit-tul),
u billi jitqiesu fatturi ohrajn rilevanti ghall-integrazzjoni u l-konvergenza ekonomika
msemmija fl-ahhar subparagrafu tal-Artikolu 140(1) tat-TFUE. L-erba’ kriterji ta’
konvergenza huma zviluppati ulterjorment fi protokoll anness mat-Trattati (il-
Protokoll Nru 13 dwar il-kriterji ta’ konvergenza).

It-tifqigha tal-pandemija tal-COVID-19 f"Marzu 2020 wasslet ghal tnaqqis serju fir-
ritmu ekonomiku ghall-UE kollha kemm hi u fl-Istati Membri kollha. Azzjoni
minghajr precedent mehuda fil-livell tal-UE u mill-Istati Membri individwali taffiet
l-impatt tal-krizi u wasslet ghal irkupru robust f1-2021. B’mod partikolari,
attivazzjoni rapida tal-klawzola liberatorja generali tal-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir,
flimkien mal-qafas temporanju dwar I-ghajnuna mill-Istat, ippermettiet appogg
fiskali fuq skala kbira fl-Istati Membri kollha. Barra minn hekk, il-BCE ha sett
wiesa’ ta’ mizuri ta’ politika monetarja sabiex jippreserva kundizzjonijiet ta’
finanzjament favorevoli ghas-setturi kollha tal-ekonomija sabiex jappogga l-attivita
ekonomika u jissalvagwardja l-istabbilta tal-prezzijiet fuq terminu medju. L-
introduzzjoni tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza, 1i hija l-parti centrali ta’
NextGenerationEU, qieghda tkompli ssahhah ir-reziljenza tal-UE. Fl-istess hin, I-
itkupru qawwi f1-2021, il-kongestjonijiet fil-katina tal-provvista u z-zieda fil-
prezzijiet tal-energija kkontribwew ghal zieda qawwija fl-inflazzjoni matul 1-2021 u
11-2022.

L-Istati Membri li ghadhom ma ssodisfawx il-kundizzjonijiet mehtiega ghall-adozzjoni tal-euro jissejhu “Stati Membri b’deroga”. 1d-
Danimarka nnegozjat nonpartecipazzjoni qabel l-adozzjoni tat-Trattat ta’ Maastricht u ma tipparte¢ipax fit-tielet stadju tal-unjoni
ekonomika u monetarja.

Id-Danimarka ma esprimiet I-ebda intenzjoni li tadotta 1-euro u ghalhekk ma hijiex koperta fil-valutazzjoni.

Id-data limitu ghad-data uzata f’dan ir-rapport hija t-18 ta’ Mejju 2022. Il-valutazzjoni tal-konvergenza hija bbazata fuq firxa ta’
indikaturi ta’ konvergenza ta’ kull xahar li huma kkalkolati sa April 2022.
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L-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja fl-24 ta’ Frar 2022 sfurzat rivalutazzjoni tal-
prospetti ghall-ekonomija tal-UE, li kienet mistennija li tespandi bis-sahha f1-2022 u
1-2023. Il-krizi prin¢ipalment tat xokk gdid min-naha tal-provvista lil ekonomija li
diga kienet qieghda tiffac¢ja pressjonijiet inflazzjonarji. Dan dghajjef il-prospetti ta’
rkupru u sahhah il-pressjonijiet 'il fuq fuq il-prezzijiet, filwaqt li kompla jenfasizza I-
htiega ghal investiment privat u pubbliku akbar sabiex jigu ddiversifikati 1-provvisti
tal-energija tal-Ewropa u sabiex tittejjeb is-sigurta tal-energija. Bosta mill-Istati
Membri b’deroga vvalutati f’dan ir-rapport huma fost l-aktar esposti ghall-krizi
kkawzata mill-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja. Fi gradi differenti, dan 1-esponiment
jirrifletti l-intensita relattivament gholja tal-energija tal-ekonomiji taghhom, id-
dipendenza gawwija minn xi whud fuq il-provvisti Russi tal-gass u taz-zejt, ir-rabtiet
kummerc¢jali mar-Russja u I-ghoti ta’ assistenza tal-ewwel linja lill-persuni li jaharbu
mill-Ukrajna. Fit-18 ta’ Mejju 2022, il-Kummissjoni pproponiet pjan REPowerEU, li
ghalih il-Facilita ta’ Rkupru u Reziljenza se tkun ghodda ewlenija. Ghandu I-ghan li
jnehhi gradwalment id-dipendenza fuq il-fjuwils fossili mir-Russja hafna qabel 1-
2030 billi jiddiversifika l-provvisti tal-gass tal-UE u jhaffef it-tranzizzjoni ekologika.

Fit-23 ta’ Mejju 2022, il-Kummissjoni pprezentat il-pakkett taghha tas-Semestru
Ewropew tar-rebbiegha 2022. L-Istati Membri ghandhom jiffokaw primarjament fuq
l-implimentazzjoni f’waqtha tal-pjanijiet ghall-irkupru u r-reziljenza (RRPs).
Ghalhekk, il-Kummissjoni tipproponi lill-Kunsill sabiex jindirizza lill-Istati Membri
kollha b’RRP approvat: rakkomandazzjoni dwar il-politika fiskali, inkluz ir-riformi
fiskali strutturali fejn rilevanti; rakkomandazzjoni dwar l-implimentazzjoni tal-RRP
u l-programmi tal-politika ta’ koezjoni; rakkomandazzjoni dwar il-politika tal-
energija ~ f’konformitda  mal-objettivi  tar-REPowerEU; fejn  rilevanti,
rakkomandazzjoni addizzjonali dwar sfidi strutturali pendenti u/jew emergenti
godda. L-ambitu tar-rakkomandazzjonijiet huwa akbar ghall-Istati Membri li ma
jkollhomx RRPs approvati.

It-tifqigha tal-pandemija tal-COVID-19, il-mizuri mehuda b’reazzjoni ghal dik il-
krizi, iz-zieda f°daqqa fil-prezzijiet tal-komoditajiet, il-kongestjonijiet fil-provvista u
l-irkupru robust f1-2021 kellhom impatt sinifikanti fuq xi whud mill-indikaturi tal-
konvergenza ekonomika uzati f°dan ir-rapport. Dan huwa partikolarment il-kaz
ghall-valutazzjoni tal-kriterju tal-istabbilta tal-prezzijiet. Id-differenzi fil-prestazzjoni
tal-inflazzjoni madwar I-UE Zdiedu l-aktar minhabba l-impatt eterogenu tal-irkupru
fuq ir-rati tal-inflazzjoni tal-Istati Membri u d-differenzi fl-inflazzjoni tal-prezzijiet
tal-energija. Barra minn hekk, id-diversi mizuri fiskali mehuda mill-awtoritajiet
nazzjonali sabiex itaffu l-impatt ta’ prezzijiet oghla tal-energija ghandhom rwol.
Filwaqt 1i xi whud minn dawn il-mizuri, bhat-trasferimenti socjali lill-unitajiet
domestic¢i l-aktar vulnerabbli, ma ghandhomx impatt dirett fuq il-prezzijiet tal-
konsumatur, ohrajn ghandhom impatt aktar dirett fuq il-valutazzjoni tal-konvergenza
tal-inflazzjoni. Barra minn hekk, ir-rati tal-imghax fit-tul gew influwenzati,
inizjalment, mill-mizuri ta’ politika mehuda sabiex jigu stabbilizzati s-swieq
finanzjarji u sabiex jigu ppreservati kundizzjonijiet ta’ finanzjament favorevoli u,
aktar tard, minn aspettattivi oghla dwar l-inflazzjoni u l-moghdijiet differenti ta’
ssikkar monetarju.

Ir-ricessjoni ekonomika tal-2020 u r-rispons fiskali ghall-pandemija tal-COVID-19
wasslu ghal zieda gawwija fid-defic¢its u fid-dejn tal-gvern estiz. F1-2020, id-deficit
kien oghla mit-3 % tal-valur ta’ referenza tat-Trattat tal-PDG {25 Stat Membru,
b’deficit aggregat tal-UE ta’ 6,8 % tal-PDG. F1-2021, l-irkupru ekonomiku qawwi
kkontribwixxa ghal titjib fid-deficits tal-gvern u d-dejn tjieb, bi hmistax-il Stat



Membru jirregistraw deficits oghla minn 3 % tal-PDG u d-deficit aggregat tal-UE
naqas ghal 4,7 % tal-PDG. F’Marzu tal-2020, il-Kummissjoni Ewropea, bil-gbil tal-
Ministri tal-Finanzi tal-UE, attivat il-klawzola liberatorja generali tal-Patt ta’
Stabbilta u Tkabbir. Fit-23 ta’ Mejju 2022, fil-Komunikazzjoni taghha dwar il-
pakkett tar-rebbiegha tas-Semestru Ewropew 2022, il-Kummissjoni qgieset li 1-Unjoni
kienet ghadha ma hargitx minn perjodu ta’ recessjoni ekonomika severa u li 1-
kundizzjonijiet biex tinzamm il-klawzola liberatorja generali f1-2023 u biex din tigi
dizattivata mill-2024 intlahqu. II-Kummissjoni stiednet lill-Kunsill biex japprova din
il-konkluzjoni biex jipprovdi ¢arezza lill-Istati Membri. Fir-rebbiegha tal-2020, tal-
2021 u tal-2022, il-Kummissjoni qieset li ma ghandhiex tittieched dec¢izjoni dwar jekk
I-Istati Membri jitgeghdux taht il-procedura ta’ deficit ec¢cessiv, b’kont mehud tal-
impatt makroekonomiku u fiskali straordinarju tal-pandemija tal-COVID-19 i,
flimkien mas-sitwazzjoni geopolitika fir-rebbiegha tal-2022, tohloq incertezza
e¢cezzjonali, inkluz ghat-tfassil ta’ perkors dettaljat ghall-politika fiskali*. Dawn il-
konkluzjonijiet ghandhom implikazzjonijiet ¢ari ghall-valutazzjoni tal-kriterju dwar
il-pozizzjoni bagitarja tal-gvern ipprezentat f’dan ir-rapport.

L-impatt tal-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja fuq id-data storika uzata fir-Rapport
ta’ Konvergenza tal-2022 huwa limitat. Din hija konsegwenza tad-data limitu tar-
Rapport (it-18 ta’ Mejju), li flimkien mal-metodi ta’ kalkolu definiti mit-Trattat tal-
kriterji tal-istabbilta tal-prezzijiet u tar-rata tal-imghax fit-tul (jigifieri medji ta’
sena), ifissru li d-data korrispondenti tirrifletti 1-aktar is-sitwazzjoni gabel l-invazjoni
tar-Russja. Minflok, il-punt sa fejn l-indikaturi tal-konvergenza ekonomika huma
affettwati mill-krizi kkawzata mill-invazjoni tar-Russja kif ukoll minn zviluppi
ekonomici ohrajn li ghaddejjin, huwa kopert bis-shih fil-projezzjonijiet ekonomici
ghall-2022 u ghall-2023, 1i 1-Kummissjoni ppubblikat fis-16 ta’ Mejju 2022
(Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022) u jintuzaw sabiex
jivvalutaw is-sostenibbilta tal-konvergenza. Din il-previzjoni hija l-ewwel
valutazzjoni komprensiva tal-Kummissjoni tal-effetti ekonomici probabbli f1-2022 u
f1-2023 tal-krizi kkawzata mill-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja, u bhala tali, hija
mdawra b’aktar in¢ertezza mis-soltu.

Kriterji ta’ konvergenza

L-ezami tal-kompatibilita tal-legizlazzjoni nazzjonali, inkluzi l-istatuti tal-banek
¢entrali nazzjonali tal-Istati Membri b’deroga, flimkien mal-Artikolu 130 tat-TFUE u
mal-obbligu ta’ konformita skont 1-Artikolu 131 tat-TFUE, jigbor fih valutazzjoni
tal-osservanza tal-projbizzjoni tal-finanzjament monetarju (l-Artikolu 123 tat-TFUE)
u l-projbizzjoni tal-access privileggat ghall-istituzzjonijiet finanzjarji (1-Artikolu 124
tat-TFUE); konsistenza mal-objettivi tas-SEBC (l-Artikolu 127(1) tat-TFUE) u mal-
kompiti (I-Artikolu 127(2) tat-TFUE) u ma’ aspetti ohrajn relatati mal-integrazzjoni
tal-banek ¢entrali nazzjonali fis-SEBC.

[I-kriterju dwar l-istabbilta tal-prezzijiet huwa definit fl-ewwel inc¢iz tal-Artikolu
140(1) tat-TFUE: “il-ksib ta’ livell gholi ta’ stabbilta fil-prezzijiet; dan jirrizulta
minn rata ta’ inflazzjoni li I-iZjed tkun tixbah lil dik tat-tliet Stati Membri li jkunu ged
imorru l-ahjar f°dik i hija l-istabbilta fil-prezzijiet”.

L-Artikolu 1 tal-Protokoll dwar il-kriterji ta’ konvergenza jipprevedi wkoll li “il-
kriterju fuq l-istabbilta tal-prezzijiet [...] ifisser li I-Istat Membru jkollu grad ta’
stabbilita tal-prezzijiet li jkun sostenibbli u rata medja ta’ inflazzjoni, osservat fuq
perjodu ta’ sena qabel I-ezami, li ma teccedix b’aktar minn medja ta’ inflazzjoni,
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Fit-3 ta’ April 2020, il-Kunsill iddec¢ieda li jezisti deficit ec¢essiv fir-Rumanija abbazi tad-deficit eccessiv ippjanat f1-2019.
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osservata fuq perijodu ta’ sena qabel I-ezami, [i ma tec¢cedix b’aktar minn 1,5 %, dik
tal-ahjar tliet Stati Membri, f°dik li hi stabbilta fil-prezzijiet. L-inflazzjoni ghandha
tigi mkejla permezz ta’ indici ta’ prezzijiet tal-konsumatur fuq bazi komparabbli,
meta jigu kkunsidrati d-differenzi fiddefinizzjonijiet nazzjonali™”.

Ir-rekwizit tas-sostenibbilta jimplika li I-prestazzjoni tal-inflazzjoni sodisfacenti trid
tkun attribwibbli ghall-imgiba tal-kostijiet tal-input u ghal fatturi ohrajn li
jinfluwenzaw l-izviluppi fil-prezzijiet b’mod strutturali, aktar milli l-influwenza ta’
fatturi temporanji. Ghalhekk 1-ezami tal-konvergenza jinkludi valutazzjoni tal-fatturi
li ghandhom impatt fuq il-perspettiva tal-inflazzjoni u huwa kkomplementat minn
referenza ghall-aktar previzjoni ricenti tal-Kummissjoni dwar l-inflazzjoni®. B’rabta
ma’ dan, ir-rapport jivvaluta wkoll jekk il-pajjiz huwiex probabbli li jissodisfa 1-valur
ta’ referenza fix-xhur li gejjin.

F’April tal-2022, il-valur referenzjarju tal-inflazzjoni gie kkalkolat li kien 4,9 %, bi

Franza, il-Finlandja u I-Gre¢ja jkunu t-tliet “Stati Membri bl-ahjar prestazzjoni’’.

Malta u 1-Portugall gew identifikati bhala outliers, peress li r-rati tal-inflazzjoni
taghhom iddevjaw b’margni wiesa’ mill-medja taz-zona tal-euro u kienu xprunati
minn fatturi specifi¢i ghall-pajjiz 1i jillimitaw l-ambitu taghhom sabiex jagixxu bhala
parametri referenzjarji sinifikanti ghal Stati Membri ohrajn®. Dan huwa konsistenti
mal-prattika tal-passat peress li gew identifikati outliers fir-Rapporti ta” Konvergenza
tal-2004, tal-2010, tal-2013, tal-2014 u tal-2016. L-outliers huma identifikati abbazi
ta’ zewg kriterji mehudin flimkien: 1) rata ta’ inflazzjoni sostanzjalment taht il-medja
taz-zona tal-euro u ii) rata ta’ inflazzjoni xprunata minn fatturi specifici ghall-pajjiz li
ma tistax titqies bhala rapprezentattiva tal-process li jixpruna l-inflazzjoni fiz-Zona
tal-euro. Fir-Rapporti ta’ Konvergenza tal-passat, 1-Istati Membri li kellhom rata ta’
inflazzjoni ta’ 1,5 punt percentwali jew aktar taht iz-Zona tal-euro generalment tqiesu
bhala outliers. F’April 2022, ir-rati medji tal-inflazzjoni ta’ 12-il xahar ta’ Malta u
tal-Portugall kienu rispettivament 2,2 punti percentwali u 1,7 punt percentwali taht il-
medja taz-zona tal-euro ta’ 4,4 %.

Barra minn hekk, il-prestazzjonijiet tal-inflazzjoni ta’ Malta u tal-Portugall kienu
xprunati minn fatturi specifici ghall-pajjiz. Fil-kaz ta’ Malta, il-fatturi specifici ghall-
pajjiz li huma riflessi fir-rata tal-inflazzjoni medja komparattivament baxxa jinkludu
prezzijiet tal-energija generalment stabbli f’kuntest ta’ zieda fil-prezzijiet
internazzjonali taz-Zejt u tal-gass u bidliet akbar fil-pizijiet uzati sabiex jigi kkalkolat
I-HICP milli fil-bi¢cca 1-kbira tal-pajjizi 1-ohrajn tal-UE f1-2021. In-nuqqas ta’
inflazzjoni fil-prezz tal-energija f"Malta sar possibbli b’mod partikolari permezz ta’
mizuri tal-gvern, inkluz permezz ta’ appogg finanzjarju lis-settur tal-energija.
Kuntratt ta’ prezz fiss ghall-provvista ta’ gass naturali likwifikat ikkontribwixxa
wkoll ghal dan.

Fil-kaz tal-Portugall, il-fatturi specifici ghall-pajjiz li huma riflessi fir-rata tal-
inflazzjoni medja komparattivament baxxa hafna jinkludu inflazzjoni tal-energija
komparattivament baxxa u 1-pozizzjoni ¢iklika aktar dghajfa tal-pajjiz meta mqabbla
mal-bic¢ca l-kbira tal-Istati Membri l-ohrajn tal-UE. Tahlita ta’ fatturi kellhom impatt

Ghall-finijiet tal-kriterju dwar l-istabbilta tal-prezzijiet, l-inflazzjoni titkejjel permezz tal-Indi¢i Armonizzat tal-Prezzijiet ghall-
Konsumatur (HICP) definit fir-Regolament (UE) 2016/792 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill.

Il-previzjonijiet kollha ghall-inflazzjoni u varjabbli ohrajn fir-rapport attwali huma mill-Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-
Rebbiegha 2022. Il-previzjonijiet huma bbazati fuq sett ta’ suppozizzjonijiet komuni ghal elementi esterni varjabbli u fuq is-
suppozizzjoni ta’ “ebda bidla fil-politika” filwaqt li jigu meqjusa mizuri li jkunu maghrufin f*dettall sufficjenti.

Ir-rati medji tal-inflazzjoni rispettivi ta’ 12-il xahar kienu ta’ 3,2 %, 3,3 % u 3,6 %.

F’ April tal-2022, ir-rati medji tal-inflazzjoni ta’ 12-il xahar ta’ Malta u tal-Portugall kienu 2,1 % u 2,6 % rispettivament u dik taz-zona
tal-euro kienet 4,4 %.



fuq l-inflazzjoni tal-energija, inkluza firxa wiesgha ta’ mizuri regolatorji li zammew
it-tkabbir fil-prezzijiet bl-imnut tal-elettriku u tal-gass naturali ferm taht il-medja tal-
UE. Barra minn hekk, il-krizi tal-COVID-19 kellha impatt negattiv fit-tul fuq I-
attivita u fuq l-inflazzjoni tal-Portugall. L-attivita tal-pajjiz intlagtet b’mod aktar
sever milli fil-bi¢c¢a I-kbira tal-Istati Membri l-ohrajn tal-UE fl-istadji bikrija tal-
pandemija u l-irkupru tieghu minn dak iz-zmien kien relattivament bil-mod. Matul ir-
raba’ trimestru tal-2021, il-PDG tal-Portugall kien ghadu ferm taht il-quccata tieghu
ta’ qabel il-krizi u d-distakk kien it-tieni l-akbar fl-UE. Dan jirrifletti l-aktar I-
esponiment kbir tal-Portugall ghat-turizmu u b’mod partikolari t-turizmu bbazat fuq
l-avjazzjoni, li kien affettwat hafna u fit-tul mill-pandemija. Id-dghufija relattiva fl-
irkupru tal-Portugall kellha effett ta’ taffija fit-tul fuq l-inflazzjoni fis-servizzi, b’mod
partikolari f’setturi relatati mat-turizmu.

Il-Kriterju ta’ konvergenza li jittratta l-finanzi pubbli¢i huwa definit fit-tieni in¢iz
tal-Artikolu 140(1) tat-TFUE bhala is- “sostenibbilta tas-sitwazzjoni finanzjarja tal-
Gvern, din tirrizulta minn sitwazzjoni bagitarja li tkun minghajr deficit eccessiv fis-
sens tal-Artikolu 126(6)”.

Barra minn hekk, 1-Artikolu 2 tal-Protokoll dwar il-kriterji ta’ konvergenza jghid li
dan il-kriterju jfisser i “‘fil-waqt tal-ezami I-Istat Membru ma jkunx suggett meta jigi
ezaminat ghal decizjoni tal-Kunsill taht [-Artikolu 126(6) tat-Trattati li jkun hemm
deficit eccessiv”.

It-TFUE jirreferi ghall-kriterju tar-rata tal-kambju fit-tielet inc¢iz tal-Artikolu
140(1) bhala “l-osservanza tal-margni ta’ fluttwazzjoni normali li dwarhom hemm
provdut bil-Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju tas-Sistema Monetarja Ewropea, ghal
mill-anqas sentejn, minghajr zvalutazzjoni fil-konfront tal-euro”.

L-Artikolu 3 tal-Protokoll dwar il-kriterji ta’ konvergenza jipprevedi li: “Il-kriterju
dwar il-partecipazzjoni f’Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju tas-Sistema Monetarja
Ewropea [...] jfisser li Stat Membru jkun irrispetta il-margni normali ta’
fluttwazzjoni li hemm provdut dwarhom bil-Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju tas-
Sistema Monetarju Ewropea minghajr tensjonijiet gawwija ghal tal-anqas I-ahhar
sentejn qabel l-ezami. Partikolarment, [-Istat Membru ma jridx ikun Zvaluta r-rata
bilaterali centrali tal-munita tieghu kontra l-euro ghall-istess perjodu’”.

Il-perjodu rilevanti ta’ sentejn ghall-valutazzjoni tal-istabbilta tar-rata tal-kambju
f’dan ir-rapport huwa bejn id-19 ta’ Mejju 2020 u t-18 ta’ Mejju 2022. Fil-
valutazzjoni taghha tal-kriterju ta’ stabbilta tar-rata tal-kambju, il-Kummissjoni tqis
l-izviluppi f’indikaturi awziljarji bhall-izviluppi tar-rizervi barranin u r-rati tal-
imghax ghal zmien qasir. Tikkunsidra wkoll ir-rwol tal-mizuri ta’ politika, inkluzi 1-
interventi tal-kambju, u l-assistenza finanzjarja internazzjonali kull fejn ikun
rilevanti, fiz-zamma tal-istabbilta tar-rata tal-kambju. Bhalissa, tnejn mill-Istati
Membri b’deroga vvalutati f’dan ir-rapport qed jipparte¢ipaw fil-mekkanizmu tar-
rata tal-kambju Ewropea (ERM II) — il-Bulgarija u I-Kroazja. 1d-dhul fI-ERM II jigi
de¢iz fuq talba ta’ Stat Membru bil-kunsens tal-partec¢ipanti kollha tal-ERM II'°, Dan
ir-rapport ma huwiex relatat mal-process ta’ dhul fl-ERM II u ma jipprovdix
valutazzjoni tal-kapacita ta’ Stat Membru li jissieheb fI-ERM II.

Fil-valutazzjoni tal-konformita mal-kriterju tar-rata tal-kambju, il-Kummissjoni tezamina jekk ir-rata tal-kambju baqghetx vicin ir-rata
centrali tal-ERM II, filwaqt li jistghu jitqiesu r-ragunijiet ghal apprezzament, f’konformita mal-Istqarrija Komuni dwar il-Pajjizi tal-
Adezjoni u I-ERM2 mill-Kunsill Informali ECOFIN, Ateni, il-5 ta’ April 2003.

Il-partecipanti tal-ERM II huma l-ministeri ghall-finanzi taz-zona tal-euro, il-BCE, il-ministeri ghall-finanzi tal-ERM II barra miz-zona
tal-euro u I-banek centrali.



2.

Ir-raba’ in¢iz tal-Artikolu 140(1) tat-TFUE jirrikjedi i “d-durabbilta tal-
konvergenza miksuba mill-Istat Membru b’deroga u I-partecipazzjoni tieghu fil-
Mekkanizmu tar-Rata tal-Kambju” tidher “fil-livelli tar-rati ta’ mghax f’perjodi fit-
tul”. L-Artikolu4 tal-Protokoll dwar il-kriterji ta’ konvergenza jiddikjara
ulterjorment li “I-kriterju dwar il-konvergenza ta’ rati ta’ mghax [...] jfisser li, Stat
Membru, osservat fuq perjodu ta’ sena qabel l-ezami, kellu rata ta’ mghax nominali
medja ghal Zmien twil li ma taqbizx b’aktar minn zewg punti percentwali dik, flI-
ahhar mill-ahhar, tat-tliet Stati Membri li jmorru l-ahjar fl-istabbilta tal-prezzijiet.
Ir-rati ta’ mghax jitqgiesu abbazi ta’ titoli tal-gvern ghal Zmien twil jew
obbligazzjonijiet komparabbli, meta jigu kkunsidrati d-differenzi fid-definizzjonijiet
nazzjonali”.

F’April 2022, il-valur referenzjarju tar-rata tal-imghax gie kkalkulat li huwa 2,6 %'

L-Artikolu 140(1) tat-TFUE jirrikjedi wkoll 1i r-rapporti jqisu fatturi ohrajn
rilevanti ghall-integrazzjoni u l-konvergenza ekonomika. Dawn jinkludu I-
integrazzjoni tas-swieq, l-izvilupp tal-bilan¢i tal-pagamenti fil-kont kurrenti u tal-
kostijiet ta’ unita lavorattiva u indi¢ijiet ohrajn tal-prezzijiet'?. Dawn tal-ahhar huma
koperti fil-valutazzjoni tal-istabbilta tal-prezzijiet. Il-fatturi addizzjonali li jridu jigu
kkunsidrati huma indikaturi importanti ta’ jekk Stat Membru jintegrax fiz-zona tal-
euro minghajr diffikultajiet u jwessghu l-opinjoni dwar is-sostenibbilta tal-
konvergenza.

[l-valutazzjoni tal-grad ta’ konvergenza sostenibbli ghall-Istati Membri b’deroga
pprezentata f’dan ir-rapport hija bbazata fuq il-Previzjoni Ekonomika tal-
Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022 u l-gwida politika pprovduta fis-Semestru
Ewropew. Tigi bbazata b’mod partikolari fuq is-sorveljanza fiskali mwettqa skont il-
Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir u skont il-Pro¢edura ta’ Zbilané¢ Makroekonomiku. Din
tirrifletti wkoll il-valutazzjonijiet tal-Kummissjoni tar-riskji tas-sostenibbilta fiskali u
tal-oqfsa fiskali nazzjonali, kif ukoll l-implimentazzjoni tal-pjanijiet ghall-irkupru u
r-reziljenza.

IL-BULGARIJA

Fid-dawl tal-valutazzjoni taghha tal-kompatibbilta guridika u tal-issodisfar tal-
kriterji ta’ konvergenza, u filwaqt li tikkunsidra I-fatturi rilevanti addizzjonali,
il-Kummissjoni tikkunsidra li I-Bulgarija ma tissodisfax il-kundizzjonijiet ghall-
adozzjoni tal-euro.

Il-legizlazzjoni fil-Bulgarija — b’mod partikolari 1-Ligi dwar il-Bank Nazzjonali
Bulgaru — ma hijiex ghalkollox kompatibbli mal-obbligu ta’ konformita skont 1-
Artikolu 131 tat-TFUE. Jezistu inkompatibbiltajiet u imperfezzjonijiet fl-ogsma tal-
indipendenza tal-bank centrali, il-projbizzjoni tal-finanzjament monetarju u I-
integrazzjoni tal-bank ¢entrali fis-SEBC fi Zmien l-adozzjoni tal-euro fir-rigward tal-
kompiti stabbiliti fl-Artikolu 127(2) tat-TFUE u Il-Artikolu 3 tal-Istatut tas-
SEBC/BCE.

Il-valur referenzjarju ghal April 2022 huwa kkalkolat bhala 1-medja sempli¢i tal-medja ta’ 12-il xahar tar-rati tal-imghax fit-tul ta’
Franza (0,3 %), tal-Finlandja (0,2 %) u tal-Grecja (1,4 %), biz-zieda ta’ zewg punti percentwali.

Madankollu, huwa importanti li wiehed izomm f’mohhu li d-data dwar il-kostijiet ta’ unita lavorattiva setghet giet affettwata mill-iskemi
taz-zamma tal-haddiema stabbiliti £'xi Stati Membri wara t-tifqigha tal-pandemija.
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Il-Bulgarija ma tissodisfax il-kriterju dwar l-istabbilta tal-prezzijiet. Ir-rata ta’
inflazzjoni medja fil-Bulgarija matul it-12-il xahar sa April 2022 kienet ta’ 5,9 %,
oghla mill-valur referenzjarju ta’ 4,9 %. II-Kummissjoni tipprojjetta li fix-xhur li
gejjin, din se tibqa’ oghla mill-valur referenzjarju.

Graff 2a: il-Bulgarija - Kriterju tal-inflazzjoni mill-2014
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kkalkulati fir-Rapporti ta' Konvergenza precedenti.

Sors: Eurostat, Toassir tas-servizzi tal-Kummissjoni ghar-Rebbiegha 2022,

Ir-rata annwali tal-inflazzjoni tal-HICP tal-Bulgarija kellha medja ta’ 1,2 % f1-2020,
u accellerat ghal 2,8 % f1-2021. L-inflazzjoni annwali tal-HICP naqgset minn 1,3 %
f*April 2020 ghal -0,3 % f’Jannar 2021. L-inflazzjoni ewlenija mbaghad zdiedet
matul 1-2021, gabel ma accellerat drastikament fl-ewwel xhur tal-2022, u lahget it-
12,1 % £ April 2022. Id-deflazzjoni fil-prezzijiet tal-ikel mhux ipprocessat u r-rati
baxxi ta’ inflazzjoni fil-prezzijiet tal-ikel ipproc¢essat naqqsu l-inflazzjoni minn April
2020 sa Jannar 2021. L-acc¢ellerazzjoni sussegwenti tal-inflazzjoni f1-2021 kienet
dovuta ghal kontribuzzjonijiet qawwija mill-kategoriji wesghin kollha. B’mod
partikolari, il-prezzijiet tal-fjuwil ikkontribwew 3,5 punti percentwali ghar-rata
annwali tal-inflazzjoni f’Dicembru tal-2021. Fl-ewwel parti tal-2022, l-inflazzjoni
nominali kompliet tizdied minhabba prezzijiet oghla tal-energija u zidiet ohrajn fil-
prezzijiet ibbazati fuq firxa wiesgha. Ir-rati annwali tal-inflazzjoni tal-HICP fil-
Bulgarija f1-2020 u f1-2021 bhala medja kienu oghla minn dawk taz-zona tal-euro.

Fil-Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022, I-inflazzjoni hija
mistennija li taccellera b’mod sinifikanti minn 2,8 % f1-2021 ghal 11,9 % {1-2022 u
tonqos gradwalment ghal 5,0 % f1-2023. L-inflazzjoni nominali hija mistennija
tizdied u tibga’ gholja minhabba I-kostijiet oghla b’mod persistenti tal-energija u ta’
prodotti intermed;ji ohrajn, iz-zidiet mistennija fil-prezzijiet regolati tal-gass u tat-
tishin, kif ukoll prezzijiet internazzjonali oghla tal-ikel u d-deflaturi tal-importazzjoni
li gqeghdin jizdiedu. Il-livell relattivament baxx tal-prezzijiet fil-Bulgarija (madwar
52 % tal-medja taz-zona tal-euro f1-2020) huwa indikazzjoni ta’ potenzjal sinifikanti
ghal konvergenza fil-livell tal-prezzijiet fit-tul.

I1-Bulgarija tissodisfa I-kriterju dwar il-finanzi pubbli¢i. II-Bulgarija ma hijiex is-
suggett ta’ Decizjoni tal-Kunsill dwar 1-ezistenza ta’ deficit eccessiv. Il-bilan¢ tal-
gvern estiz baqa’ generalment stabbli b’deficit ta’ 4,0 % tal-PDG f1-2020 u defi¢it ta’
4,1 % tal-PDG 11-2021. Wara perjodu ta’ surplus bagitarju, dawn id-defi¢its huma r-
rizultat tax-xokk ikkawzat mill-pandemija u mill-mizuri mehuda mill-gvern Bulgaru
b’reazzjoni ghaliha. Il-Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022
tistenna li I-bilan¢ tal-gvern estiz ikun ipprojjettat li jitjieb ghal -3,7 % tal-PDG fl-
2022. Tl-kostijiet fiskali assoc¢jati ma’ persuni li ged jaharbu mill-gwerra fl-Ukrajna
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kif ukoll mizuri fid-dawl ta’ prezzijiet oghla tal-energija jaffettwaw il-perkors ta’
rkupru tad-defic¢it. Id-deficit huwa mistenni 1i jilhaq -2,4 % tal-PDG {1-2023 taht
suppozizzjoni ta’ “ebda bidla fil-politika”. Fit-23 ta’ Mejju 2022, il-Kummissjoni
adottat rapport imhejji skont I-Artikolu 126(3) tat-TFUE ghal 18-il Stat Membru,
inkluz il-Bulgarija. B’'mod generali, filwaqt li jitqiesu I-fatturi rilevanti kollha kif
xieraq, l-analizi fir-rapport issuggeriet li 1-Bulgarija ma ssodisfatx il-kriterju tad-
defi¢it. F’konformita mal-Komunikazzjoni taghha tat-2 ta> Marzu 2022'3, il-
Kummissjoni ma pproponitx li jinfethu proceduri godda ta’ deficit eccessiv. Hija
nnotat li I-pandemija tal-COVID-19 jibga’ jkollha impatt makroekonomiku u fiskali
straordinarju li, flimkien mal-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja, tohloq incertezza
eccezzjonali, inkluz ghat-tfassil ta’ perkors dettaljat ghall-politika fiskali. Ghal dawn
ir-ragunijiet, il-Kummissjoni qieset li dec¢izjoni dwar jekk I-Istati Membri
ghandhomx jitgieghdu taht il-proc¢edura ta’ deficit eccessiv ma ghandhiex tittiched
fir-rebbiegha tal-2022. Il-proporzjon tad-dejn pubbliku mal-PDG zdied minn ftit
anqgas minn 25 % {1-2020 ghal 25,1 % {1-2021, u huwa mistenni li jibga’ bejn wiehed
u iehor l-istess f1-2022, gabel ma jizdied bil-mod lejn 26 % f1-2023. Minkejja l-livell
baxx ta’ dejn mistenni sal-2032 (37 % tal-PDQG), ir-riskji ghas-sostenibbilta tad-dejn
ghall-Bulgarija jidhru medji fit-terminu medju. Il-projezzjoni hija soggetta ghal
incertezza konsiderevoli. Il-Bulgarija zviluppat qafas fiskali b’sahhtu f’dawn l-ahhar
snin, u issa ghandha rekord ahjar ta’ konformita. Madankollu, is-sistema tar-regoli,
tidher kumplessa, u dan izid il-htiega 1i 1-process jigi ssimplifikat.

Graff 2b: il-Bulgarija - Bilanc v dejn tal-bagit tal -Gvern
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F’konformita mal-arrangament tal-bord tal-munita tieghu, ir-rata tal-kambju
tal-lev Bulgaru kontra l-euro baqghet stabbli sa mir-Rapport ta’ Konvergenza
precedenti. Il-perjodu ta’ sentejn rilevanti ghall-valutazzjoni tal-istabbilta tar-rata
tal-kambju jestendi mid-19 ta’ Mejju 2020 sat-18 ta’ Mejju 2022. Il-lev Bulgaru
ssicheb fl-ERM 1I fl-10 ta’ Lulju 2020 u josserva rata centrali ta’ 1,95583 meta
mgabbel mal-euro b’faxxa standard ta’ fluttwazzjoni ta’ +15 %. Il-Bank Nazzjonali
Bulgaru jsegwi l-objettiv primarju tieghu ta’ stabbilta tal-prezzijiet permezz ta’ rata
tal-kambju centrali bhala parti minn arrangament tal-bord tal-valuta. Il-Bulgarija
introduciet l-arrangament tal-bord tal-valuta taghha f1-1997, fejn rabtet il-lev Bulgaru
mal-mark Germaniz u aktar tard mal-euro. Il-Bulgarija ssiehbet fl-ERM II bl-
arrangament ezistenti taghha tal-bord tal-valuta fis-sehh, bhala impenn unilaterali, u
b’hekk ma poggiet 1-ebda obbligu addizzjonali fuq il-BCE. Ir-rata tal-kambju tal-lev
baqgghet stabbli tul il-perjodu ta’ valutazzjoni ta’ sentejn minghajr I-ebda sinjal ta’

13 Ghal aktar informazzjoni, ara COM(2022) 85 final: https://ec.curopa.eu/info/sites/default/files/economy-
finance/com 2022 85 1 _en_act_en.pdf.
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tensjoni jew zvalutar kontra l-euro. Indikaturi addizzjonali, bhal zviluppi fir-rizervi
tal-muniti barranin, u rati tal-imghax ghal zmien qasir jindikaw li 1-per¢ezzjoni tar-
riskju tal-investituri fir-rigward tal-Bulgarija baqghet favorevoli. Bafer imdaqqas ta’
rizervi uffi¢jali qed ikompli jsostni r-reziljenza tal-arrangament tal-bord tal-valuta.
Wara li ssiehbet fl-ERM 11, il-Bulgarija impenjat ruhha li timplimenta sett ta’ mizuri
ta’ politika, l-hekk imsejha impenji ta’ wara d-dhul, sabiex tizgura li I-
partecipazzjoni taghha fil-mekkanizmu tkun sostenibbli u li I-pajjiz jikseb grad gholi
ta’ konvergenza ekonomika gabel ma adottat l-euro. Il-mizuri jkopru erba’ ogqsma ta’
politika: is-settur finanzjarju mhux bankarju, il-qafas ta’ insolvenza, il-qafas kontra I-
hasil tal-flus, u l-governanza tal-intraprizi tal-istat. 1l-Bulgarija bhalissa qed tahdem
biex tlesti dawn l-impenji ta’ wara d-dhul, f’kooperazzjoni mal-Kummissjoni, li
timmonitorja l-progress taghha.

Il-lev baga’ bir-rata ¢entrali tal-ERM II ghas-sentejn koperti minn din il-valutazzjoni.
Ma kien hemm l-ebda zvalutazzjoni tal-parita ¢entrali tal-lev fl-ERM II. Sal-mument
ta’ Decizjoni possibbli tal-Kunsill f"Lulju tal-2022, il-lev se jkun ippartecipa fl-ERM
II ghal 24 xahar. II-Bulgarija tissodisfa I-kriterju tar-rata tal-kambju.

I1-Bulgarija tissodisfa I-kriterju dwar il-konvergenza tar-rati tal-imghax fit-tul.
Ir-rata medja tal-imghax fit-tul fis-sena sa April 2022 kienet ta’ 0,5 %, ferm inqas
mill-valur ta’ referenza ta’ 2,6 %. Ir-rati tal-imghax fit-tul fil-Bulgarija kienu baxxi
hafna u pjuttost stabbli mill-bidu tal-2020 sal-ahhar tal-2021, u baqghu fi hdan
medda ta’ 0,1 sa 0,4 %. Kien hemm biss massimu qasir £ Gunju-Lulju 2020, meta r-
rata tal-imghax referenzjarja zdiedet ghal 0,7 %. Fl-istess perjodu, il-firxa vis-a-vis
il-bond ta’ referenza Germaniz kienet l-aktar madwar 60 punt bazi, b’perjodu qasir
fejn gabzet il-100 punt bazi f’'nofs 1-2020. Madankollu, fil-bidu tal-2022, kemm ir-
rata tal-imghax kif ukoll il-firxa bdew jizdiedu, u kienu 1,6 % u 89 punt bazi
rispettivament f* April 2022.

[I-Kummissjoni ezaminat ukoll fatturi addizzjonali, inkluz 1-izviluppi tal-bilan¢ tal-
pagamenti u l-integrazzjoni tas-swieq. Il-bilan¢ estern tal-Bulgarija (il-kont kurrenti
u kapitali kkombinati) baqa’ f’surplus, b’1,5 % tal-PDG f1-2020 u 0,3 % {1-2021. L-
ekonomija Bulgara hija integrata tajjeb fiz-zona tal-euro permezz tar-rabtiet tal-
kummer¢ u tal-investiment. Indikaturi maghzula relatati mal-ambjent tan-negozju
juru li 1-Bulgarija ghandha prestazzjoni aghar minn hafna Stati Membri taz-zona tal-
euro. L-isfidi jirrigwardaw ukoll il-qafas istituzzjonali inkluzi l-korruzzjoni u I-
effi¢cjenza governattiva. Madankollu, fil-kuntest tal-partecipazzjoni b’success fl-
ERM 1II u f’konformita mal-pjan ghall-irkupru u r-reziljenza (RRP), il-Bulgarija
qieghda tiehu mizuri sabiex ittejjeb 1-ambjent tan-negozju u zzomm l-istabbilta tas-
settur finanzjarju, fl-erba’ ogqsma koperti mill-impenji ta’ wara d-dhul tal-ERM II
imsemmija hawn fuq. Is-settur finanzjarju fil-Bulgarija huwa izghar u anqas
zviluppat milli fiz-Zona tal-euro, b’sehem oghla mill-medja ta’ self 1i ma jrendix li
kien gieghed jonqos biss gradwalment f’dawn l-ahhar diversi snin. [l1-qasam bankarju
jiddomina s-settur finanzjarju Bulgaru, u s-settur bankarju taghha huwa integrat
tajjeb mas-settur finanzjarju taz-zona tal-euro, b’mod partikolari permezz ta’ livell
gholi ta’ sjieda barranija. Madankollu, il-finanzjament ibbazat fuq is-suq huwa anqas
zviluppat, li huwa rifless fis-swieq zghar hafna ghall-ekwita u d-dejn tas-settur
privat. Fil-kuntest tal-Procedura ta’ Zbilan¢ Makroekonomiku, il-Kummissjoni
kkonkludiet fir-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta’ Twissija taghha ghall-2022 1i ma
kienx mehtieg li titwettaq analizi fil-fond ulterjuri ghall-Bulgarija.

L-implimentazzjoni effettiva tar-riformi u l-investiment stabbiliti fil-pjan ghall-
itkupru u r-reziljenza tal-Bulgarija se tindirizza sfidi makroekonomici ewlenin.
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Dawn jinkludu l-inkluzjoni so¢jali, I-edukazzjoni u l-hiliet, il-kura tas-sahha, id-
dekarbonizzazzjoni, it-tranzizzjoni digitali, l-ambjent tan-negozju, u l-finanzjament
ta’ intraprizi zghar u medji. L-investimenti ewlenin huma inkluzi fil-produzzjoni tal-
energija rinnovabbli, fil-hzin tal-elettriku u fil-kapacitajiet ta’ interkonnessjoni, u fid-
digitalizzazzjoni tal-amministrazzjoni pubblika u tal-hiliet digitali. Ir-riformi ewlenin
jinkludu l-introduzzjoni ta’ qafas ghat-tnehhija gradwali tal-faham, il-
liberalizzazzjoni tas-suq tal-elettriku, riforma edukattiva komprensiva, u t-tishih tal-
iskema ta’ introjtu minimu, l-oqfsa kontra 1-hasil tal-flus u l-insolvenza. Il-pjan fih
ukoll mizuri sabiex tittejjeb 1-effi¢jenza tas-sistema tal-amministrazzjoni pubblika u
tal-gustizzja, sabiex tigi evitata, identifikata u kkoreguta 1-korruzzjoni.

3. IC-CEKJA

Fid-dawl tal-valutazzjoni taghha tal-kompatibilita guridika u tal-issodisfar tal-
kriterji ta’ konvergenza, u filwaqt li jitqiesu l-fatturi rilevanti addizzjonali, il-
Kummissjoni tqis li ¢-Cekja ma tissodisfax il-kundizzjonijiet ghall-adozzjoni
tal-euro.

Il-legizlazzjoni fi¢-Cekja — b’mod partikolari 1-Att Nru 6/1993 tal-Kunsill
Nazzjonali Cek dwar il-bank nazzjonali Cek (il-Ligi CNB) — ma hijiex kompatibbli
ghalkollox mal-obbligu ta’ konformita skont I-Artikolu 131 tat-TFUE. L-
inkompatibbiltajiet jikkoncernaw l-indipendenza tal-bank centrali u l-integrazzjoni
tal-bank ¢entrali fis-SEBC fil-mument tal-adozzjoni tal-euro fir-rigward tal-objettivi
tac-Ceska narodni banka (CNB) u I-kompiti tas-SEBC stabbiliti fl-Artikolu 127(2)
tat-TFUE u l-Artikolu 3 tal-Istatut tas-SEBC/BCE. Barra minn hekk, il-Ligi dwar is-
CNB fiha wkoll imperfezzjonijiet relatati mal-projbizzjoni tal-finanzjament
monetarju u l-kompiti tas-SEBC.

I¢-Cekja ma tissodisfax il-kriterju dwar l-istabbilta tal-prezzijiet. Ir-rata ta’
inflazzjoni medja fic-Cekja matul it-12-il xahar sa April 2022 kienet 6,2 %, ferm
oghla mill-valur referenzjarju ta’ 4,9 %. Huwa previst li fix-xhur 1i gejjin se tibqa’
ferm oghla mill-valur referenzjarju.

Graff 3a: ie-Cekja - Kriterju tal-inflazzjoni mill-20146
14 - (percentwal, 12-il xahar medja mobbli)
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Mota: l-punti fit-tarf tal-lemin tal-graff juru il-valur ta' referenza pprogdettativ -
medja tar-rata takinflazzjoni ta' 12-l xahar tal-pajjiz fDicembru 2022,

Il-valur ta' referenza tal-2014, 2018 u 2020 jirreferu ghall-valuri ta' referenza
kkalkulati fir-Rapporti ta' Konvergenza precedenti.

Sors: Eurostat, Toassir tas-servizzi tal-Kummissjoni ghar-Rebbiegha 2022,

Ir-rata annwali tal-inflazzjoni tal-HICP nagset minn 3,8 % fil-bidu tal-2020 ghal 2,1
% fi Frar 2021 l-aktar minhabba tnaqqis fl-inflazzjoni tal-energija u tal-ikel.
Imbaghad, l-inflazzjoni nominali Zdiedet matul 1-2021, qabel ma accellerat
drastikament fl-ewwel xhur tal-2022 sabiex lahqget it-13,2 % " April 2022. 1z-Zieda
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f1-2021 u fil-bidu tal-2022 kienet ibbazata fuq firxa wiesgha, li tirrifletti kemm zieda
fil-prezzijiet tal-energija kif ukoll accellerazzjoni qawwija tal-inflazzjoni nominali
(xprunata minn prodotti u servizzi industrijali mhux tal-energija). Ir-rata annwali tal-
inflazzjoni tal-HICP kellha medja ta’ 3,3 % kemm f1-2020 kif ukoll f1-2021. Ir-rati
annwali tal-inflazzjoni tal-HICP fi¢-Cekja f1-2020 u f1-2021 bhala medja kienu oghla
minn dawk taz-zona tal-euro.

II-Previzjoni Ekonomika tar-Rebbiegha 2022 tal-Kummissjoni tistenna li 1-
inflazzjoni taccellera b’mod sinifikanti ghal 11,7 % f1-2022 u mbaghad timmodera
ghal 4,5 % 11-2023. L-inflazzjoni nominali hija mistennija li tizdied u tibga’ gholja
matul is-sentejn minhabba I-kostijiet oghla persistenti tal-energija u prodotti
intermedji ohrajn, iz-zidiet mistennija fil-prezzijiet amministrati ghall-energija u ghal
utilitajiet ohrajn, u l-komponenti ewlenin tal-inflazzjoni, spec¢jalment il-prodotti
segwiti mis-servizzi. Il-livell relattivament baxx tal-prezzijiet fi¢-Cekja (madwar 73
% tal-medja taz-zona tal-euro fl-2020) jissuggerixxi li hemm potenzjal ghal
konvergenza ulterjuri fil-livell tal-prezzijiet fit-tul.

I¢-Cekja tissodisfa l-kriterju dwar il-finanzi pubbli¢i. I¢-Cekja ma hijiex is-
suggett ta’ Decizjoni tal-Kunsill dwar 1-ezistenza ta’ deficit eccessiv. Il-bilan¢ tal-
gvern estiz mar ftit ghall-aghar minn deficit ta’ 5,8 % f1-2020 ghal deficit ta’ 5,9 %
tal-PDG f1-2021. Il-Previzjoni Ekonomika tar-Rebbiegha 2022 tal-Kummissjoni
tistenna 1i I-bilan¢ tal-gvern estiz jitjieb ghal -4,3 % tal-PGD f1-2022, minkejja 1-
impatt negattiv tal-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja. Dan wassal ghall-
implimentazzjoni ta’ mizuri ta’ emergenza u ta’ integrazzjoni biex jigu appoggati
dawk li jkunu qged jaharbu mill-Ukrajna kif ukoll ghall-implimentazzjoni ta’ mizuri
biex jittaffew l-ispejjez tal-energija. Il-bilan¢ tal-gvern estiz huwa mbassar li jilhaq -
3,9 % tal-PDG f1-2023 taht suppozizzjoni ta’ “l-ebda bidla fil-politika™. Fit-23 ta’
Mejju 2022, il-Kummissjoni adottat rapport imhejji skont 1-Artikolu 126(3) tat-
TFUE ghal 18-il Stat Membru, inkluz i¢-Cekja. B'mod generali, filwaqt li jitgiesu I-
fatturi rilevanti kollha kif xieraq, l-analizi fir-rapport issuggeriet li ¢-Cekja ma
ssodisfatx il-kriterju tad-deficit. F’konformita mal-Komunikazzjoni taghha tat-2 ta’
Marzu 2022, il-Kummissjoni ma pproponitx li jinfethu proceduri godda ta’ defi¢it
eccessiv. Hija nnotat li Il-pandemija tal-COVID-19 ghad ghandha impatt
makroekonomiku u fiskali straordinarju li, flimkien mal-invazjoni tal-Ukrajna mir-
Russja, johloq incertezza eccezzjonali, inkluz ghat-tfassil ta’ perkors dettaljat ghall-
politika fiskali. Ghal dawn ir-ragunijiet, il-Kummissjoni qieset 11 de¢izjoni dwar jekk
l-Istati Membri ghandhomx jitqieghdu taht il-procedura ta’ deficit eccessiv. ma
ghandhiex tittiehed fir-rebbiegha tal-2022. Il-proporzjon tad-dejn pubbliku mal-PDG
zdied minn madwar 38 % f1-2020 ghal 41,9 % f1-2021, u huwa mistenni li jizdied
ghal 42,8 % 11-2022 u ghal 44,0 % 1-2023. Ir-riskji ghas-sostenibbilta tad-dejn ghac-
Cekja jidhru medji fit-terminu medju, b’mod partikolari peress li d-dejn tal-gvern
huwa mistenni li jizdied ghal madwar 61 % tal-PDG f1-2032. Il-projezzjoni hija
soggetta ghal sensittivita sinifikanti ghal zviluppi makrofinanzjarji negattivi. Il-qafas
fiskali nazzjonali Cek huwa zviluppat tajjeb. Wara t-tifqigha tal-pandemija tal-
COVID-19, il-Parlament ghadda emendi legizlattivi rapidi li jippermettu deficit
akbar matul 1-2021 sal-2027 u perkors ta’ aggustament itwal (korrezzjoni b’0,5 punti
percentwali fis-sena, f’termini strutturali).

14 Ghal aktar informazzjoni, ara COM(2022) 85 final: https://ec.curopa.eu/info/sites/default/files/economy-
finance/com_2022 85 1 en_act_en.pdf.
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Graff 3b:i¢-Cekja - Bilané u dejn tal-bagit tal-Gvern
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I¢-Cekja ma tissodisfax il-kriterju tar-rata tal-kambju. Il-koruna Ceka ma
tippartecipax fl-ERM II. I¢-Cekja topera sistema ta’ rata tal-kambju varjabbli de jure,
li tippermetti lill-bank c¢entrali jaghmel interventi fis-suq tal-kambju. Wara 1-mizuri
tal-lockdown mehuda fl-istadji bikrija tal-pandemija tal-COVID-19, il-krona
ddeprezzat b’mod sinifikanti b’madwar 6 % f April 2020 (sena wara sena). Minn
Gunju 2020, din varjat b'livelli kemxejn oghla sa Di¢embru 2020, meta dahlet ffazi
ta’ apprezzament li ntemmet f’daqqa fil-bidu tal-2022. L-apprezzament kien xprunat
l-aktar minn issikkar monetarju qawwi mi¢-CNB. Madankollu, wara l-invazjoni tal-
Ukrajna mir-Russja, il-krona Ceka esperjenzat pressjonijiet gawwija ta’
deprezzament, li wasslu ghal interventi ta’ stabbilizzazzjoni qosra mi¢-CNB fis-suq
tal-muniti barranin fil-bidu ta’> Marzu 2022. F’April 2022, il-krona Ceka kienet
madwar 12 % aktar b’sahhitha kontra l-euro milli kienet sentejn qabel. Id-differenzi
fir-rati tal-imghax fuq perjodu ta’ zmien qasir vis-a-vis iz-zona tal-euro zdiedu minn
madwar 90 punt bazi f"Mejju tal-2021 ghal madwar 580 punt bazi sa April tal-2022,
wara ¢-¢iklu ta” ssikkar qawwi li ¢-CNB beda " Awwissu tal-2021.

I¢-Cekja tissodisfa 1-kriterju dwar il-konvergenza tar-rati tal-imghax fit-tul. Ir-
rata medja tal-imghax fit-tul fis-sena sa April 2022 kienet ta’ 2,5 %, taht il-valur ta’
referenza ta’ 2,6 %. Ir-rata tal-imghax fit-tul ta¢-Cekja naqset fl-ewwel ftit xhur tal-
2020 u lahget I-anqas rata ta’ madwar 0,9 % fis-sajf tal-2020. Imbaghad zdiedet bil-
mod ghal madwar 1,9 % fir-rebbiegha tal-2021 qabel ma zdiedet b’mod aktar qgawwi
minhabba l-issikkar monetarju qawwi tac-CNB u zieda rapida fl-inflazzjoni. Ir-rata
tal-imghax fit-tul lahqet 1-4,0 % f”April 2022, bil-firxa vis-a-vis il-bond ta’ referenza
Germaniz kwazi tilhaq it-330 punt bazi.

[I-Kummissjoni ezaminat ukoll fatturi addizzjonali, inkluz 1-izviluppi tal-bilan¢ tal-
pagamenti u l-integrazzjoni tas-swieq. Il-bilan¢ estern ta¢-Cekja (il-kont kurrenti u
kapitali kkombinati) irregistra surplus e¢cezzjonalment gholi ta’ 3,6 % tal-PDG fl-
2020 minhabba l-effett tal-krizi tal-COVID-19 fuq il-bilan¢i kummer¢jali u tad-dhul
primarju. L-ekonomija Ceka hija integrata hafna fiz-zona tal-euro permezz ta’ rabtiet
tal-kummer¢ u tal-investiment. Indikaturi maghzula relatati mal-ambjent tan-negozju
juru li ¢-Cekja ghandha prestazzjoni li hija madwar il-medja tal-Istati Membri taz-
zona tal-euro. L-isfidi ghandhom x’jagsmu mal-qafas istituzzjonali inkluz I-
effi¢jenza tal-gvern u l-qafas kontra 1-korruzzjoni, perezempju fir-rigward tal-evitar
ta’ kunflitti ta’ interess. Is-settur finanzjarju fi¢-Cekja huwa izghar u anqas zviluppat
milli fiz-zona tal-euro. Il-finanzjament ibbazat fuq is-suq huwa anqgas zviluppat, u
dan huwa rifless fis-swieq zghar hafna ghall-ekwita u d-dejn tas-settur privat. Is-
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settur finanzjarju Cek huwa integrat hafna fis-settur finanzjarju taz-zona tal-euro, I-
aktar permezz ta’ grad gholi ta’ sjieda barranija ta’ intermedjarji finanzjarji.

L-implimentazzjoni effettiva tar-riformi u Il-investiment stabbiliti fil-pjan ghall-
irkupru u r-reziljenza (RRP) ta¢-Cekja se tindirizza sfidi makroekonomici ewlenin.
Dawn jinkludu bidliet teknologi¢i, bhal dawk mahluga mill-awtomazzjoni u t-
tranzizzjoni ekologika, investiment fir-ricerka u l-izvilupp, facilitajiet godda ghall-
kura tat-tfal, u azzjonijiet ta’ titjib fil-hiliet u tahrig mill-gdid. Investimenti ewlenin
huma inkluzi fl-effi¢jenza energetika tal-bini, fil-hiliet digitali u fl-acc¢ess ghall-
finanzjament ghall-kumpaniji. Ir-riformi ewlenin huma mmirati biex jindirizzaw il-
kwalita tal-amministrazzjoni pubblika (inkluz id-digitalizzazzjoni), izidu l-kapacita
tal-facilitajiet tal-indukrar tat-tfal, itejbu l-access ghas-settur tal-kura tas-sahha u r-
reziljenza tieghu, itejbu l-programmi edukattivi, itejbu s-servizzi tas-suq tax-xoghol,
jappoggaw attivitajiet ta’ ricerka u l-introduzzjoni ta’ innovazzjoni fid-ditti. L-
ambjent tan-negozju qged jitjieb b’diversi mizuri ta’ gvern elettroniku, riformi kontra
l-korruzzjoni, inkluz it-tishih tal-qafas istituzzjonali u amministrattiv marbut mal-
evitar tal-kunflitt ta’ interess u riforma komprensiva tal-procedura ghall-ghoti tal-
permessi tal-bini, li bhalissa jirrapprezentaw ostakli kbar ghall-investiment fi¢-Cekja.

4. IL-KROAZJA

Fid-dawl tal-valutazzjoni taghha tal-kompatibbilta guridika u tal-issodisfar tal-
kriterji ta’ konvergenza, u filwaqt li qieset il-fatturi addizzjonali rilevanti, il-
Kummissjoni tqis li 1-Kroazja tissodisfa 1-kundizzjonijiet ghall-adozzjoni tal-
euro.

b

Il-legizlazzjoni fil-Kroazja hija kompatibbli ghalkollox mal-obbligu ta
konformita skont 1-Artikolu 131 tat-TFUE.

II-Kroazja tissodisfa I-kriterju dwar l-istabbilta tal-prezzijiet. Ir-rata ta’
inflazzjoni medja fil-Kroazja matul it-12-il xahar sa April 2022 kienet 4,7 %, taht il-
valur referenzjarju ta’ 4,9 %. Huwa pprojjettat li fix-xhur i gejjin din se tibqa’ anqas
mill-valur referenzjarju.

F1-2021, ir-rata annwali tal-inflazzjoni tal-HICP kellha medja ta’ 2,7 %, u zdiedet
b’mod sinifikanti meta mqgabbla mal-2020, meta kellha medja ta’ 0 %. L-inflazzjoni
kienet kemxejn negattiva fil-Kroazja bejn April 2020 u Jannar 2021, Il-aktar
minhabba inflazzjoni baxxa hafna u negattiva fl-energija u fil-prodotti industrijali
mhux tal-energija. Imbaghad accellerat drastikament matul 1-2021 u fl-ewwel xhur
tal-2022 sabiex tilhaq 9,6 % f April. Iz-zieda f1-2021 u fil-bidu tal-2022 kienet
ibbazata fuq firxa wiesgha, li tirrifletti prezzijiet oghla tal-energija izda wkoll
accellerazzjoni tal-inflazzjoni nominali. Ir-rati annwali tal-inflazzjoni tal-HICP fil-
Kroazja f1-2020 u f1-2021 kienu bhala medja qrib hafna ta’ dawk taz-Zzona tal-euro.

[I-Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022 tistenna li I-
inflazzjoni annwali tal-HICP taccellera ghal 6,1 % f1-2022 qabel ma tonqos ghal 2,8
% 11-2023, 1-aktar appoggata minn tnaqqis mistenni fil-prezzijiet internazzjonali tal-
komoditajiet. Ghalhekk, l-inflazzjoni ewlenija hija pprojjetata li tibqa’ qrib hafna tal-
inflazzjoni nominali taz-zona tal-euro f1-2022 u fI-2023. Ir-rata ewlenija tal-
inflazzjoni hija mistennija li tkun oghla milli fiz-Zona tal-euro f1-2022 (jigifieri, 4,3
% vs 3,5 %), li tirrifletti l-irkupru aktar b’sahhtu mill-krizi tal-COVID-19 fil-
Kroazja, izda din hija mistennija li tkun temporanja, peress li d-distakk huwa
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mistenni li jonqos f1-2023 (jigifieri, 3,3 % vs 3,1 %). Il-kostijiet ta’ unita lavorattiva
huma mistennija li jibqghu mrazzna kemm f1-2022 kif ukoll {1-2023.

Ir-rekwizit ta’ sostenibbilta jimplika li r-rispett tal-valur referenzjarju huwa r-rizultat
ta’ fatturi fundamentali sottostanti aktar milli ta’ fatturi temporanji. L-analizi tal-
fatturi fundamentali sottostanti u I-fatt li l-valur referenzjarju se jkompli jigi ssodisfat
fix-xhur 1i gejjin jappoggaw valutazzjoni pozittiva dwar l-issodisfar tal-kriterju tal-
istabbilta tal-prezzijiet. Filwaqt i l-investimenti u r-riformi relatati mal-RRP huma
mistennija li jkollhom effett kajman jekk mhux ta’ dizinflazzjoni fuq il-perjodu twil,
l-investimenti ghandhom jappoggaw ukoll id-domanda aggregata fuq terminu qasir
(ara l-paragrafu li jmiss). Skont il-Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-
Rebbiegha 2022, l-inflazzjoni hija pprojettata li tonqos b’mod sinifikanti matul il-
perjodu ta’ previzjoni, li jissuggerixxi li kwalunkwe effett inflazzjonarju possibbli
fuq perjodu qasir tal-investimenti relatati mal-RRP ghandu jibga’ limitat.

Fuq perjodu ta’ zmien fit-tul, il-prospetti tal-inflazzjoni se jkunu bbazati b’mod
partikolari fuq iz-zieda fil-pagi f’konformita mal-produttivita. I¢-¢ikli tal-inflazzjoni
fil-Kroazja diga huma sinkronizzati hatha mac-¢iklu tal-inflazzjoni taz-zona tal-euro
u l-izviluppi fil-pagi huma mistennija jkomplu jsostnu din is-sinkronizzazzjoni.
Madankollu, ghalkemm ir-riformi tas-suq tax-xoghol tal-2013 u 1-2014 ziedu
sostanzjalment il-livell ta’ flessibbilta fis-suq tax-xoghol, l-iffissar tal-pagi ghadu
allinjat b’mod imperfett mal-izviluppi tal-produttivita. Dan huwa parzjalment marbut
mar-rwol tas-settur pubbliku bhala mexxej tal-pagi. Ir-riskji asso¢jati f’termini ta’
zviluppi fil-pagi ma humiex mistennija li jizdiedu bl-adezjoni fl-euro. Barra minn
hekk, ir-riformi relatati mal-RRP (ez., it-tnaqqis tal-piz amministrattiv u tal-imposti
parafiskali, id-deregolamentazzjoni tas-servizzi ec¢.) ghandhom itejbu 1-
kompetizzjoni fis-suq u jnaqqgsu l-kostijiet ghall-kumpaniji, u dan igib mieghu
pressjoni ’1 isfel fuq il-prezzijiet tal-prodotti finali fit-tul. B’'mod partikolari, zewg
riformi jistghu jikkontribwixxu ghal allinjament ahjar tal-pagi tal-produttivita fit-
terminu medju. L-ewwel wahda hija I-mudell il-gdid tal-pagi u tax-xoghol fis-servizz
¢ivili u pubbliku, 1i ghandu jintroduci sistema tal-pagi aktar gusta, aktar trasparenti u
sostenibbli fl-amministrazzjoni tal-Istat u fis-servizzi pubbli¢i. It-tieni wahda hija 1-
Emenda ghall-Att dwar ix-Xoghol, l-indirizzar ta’ impjieg temporanju mhux
gustifikat u l-incentivar tal-haddiema sabiex jibqghu attivi, fost I-ohrajn. Barra minn
hekk, ghalkemm hemm potenzjal ghal konvergenza ulterjuri fil-livell tal-prezzijiet,
ta’ min jinnota li 'madwar 67 % tal-medja taz-zona tal-euro f1-2020, il-livell tal-
prezzijiet fil-Kroazja diga kiseb livell oghla ta’ konvergenza tal-prezzijiet maz-zona
tal-euro minn Stati Membri ohrajn meta ssiehbu fiz-zona tal-euro.
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Graff 4a:il-Kroazja - Kriterju tal-inflazzjoni mill-2016
(percentwal, 12-il xahar medja mobbli)
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kkalkulati fir-Rapporti ta' Konvergenza precedenti.
Sors: Eurostat, Toassir tas-servizzi tal-Kummissjoni ghar-Rebbiegha 2022,

II-Kroazja tissodisfa l-kriterju dwar il-finanzi pubbli¢i. II-Kroazja ma hijiex is-
suggett ta’ Decizjoni tal-Kunsill dwar l-ezistenza ta’ deficit e¢éessiv. Wara tliet snin
ta’ bagits ibbalan¢jati b’mod wiesa’ u surplus, il-bilan¢ tal-gvern estiz inbidel
f’deficit ta’ 7,3 % tal-PDG f1-2020 minhabba I-krizi tal-COVID-19. Id-defi¢it tal-
gvern estiz naqas ghal 2,9 % tal-PDG f1-2021, l-aktar bis-sahha tal-irkupru
ekonomiku qawwi u t-tnehhija gradwali tal-mizuri ta’ appogg tal-COVID-19. II-
Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022 tipprojjetta li 1-bilan¢
tal-gvern estiz ikompli jitjieb ghal -2,3 % tal-PDG {1-2022, minkejja I-mizuri mehuda
mill-gvern sabiex jitnaqqas l-impatt ekonomiku u soc¢jali taz-zieda fil-prezzijiet tal-
energija u l-kostijiet tal-assistenza ghal dawk li jaharbu mill-Ukrajna. F1-2023, il-
bilan¢ tal-gvern ghandu jilhaq -1,8 % tal-PDG abbazi ta’ ebda bidla fil-politika. II-
proporzjon tad-dejn pubbliku mal-PDG nagas minn madwar 87 % f1-2020 ghal 79,8
% f1-2021, u huwa mistenni li jonqos ghal 75,3 % f1-2022 u ghal 73,1 % f1-2023. Ir-
riskji ghas-sostenibbilta tad-dejn ghall-Kroazja jidhru med;i fit-terminu medju, bid-
dejn tal-gvern mistenni li jibga’ anqas mil-livell tieghu tal-2021 sal-2032.
Madankollu, il-projezzjonijiet huma soggetti ghal sensittivita sinifikanti ghal zviluppi
makrofinanzjarji negattivi. Il-qafas fiskali Kroat issahhah b’mod sinifikanti dan 1-
ahhar, l-aktar bis-sahha tat-traspozizzjoni ta’ xi whud mir-rekwiziti pendenti tad-
Direttiva tal-Kunsill dwar Oqfsa Bagitarji (2011/85/UE).

Graff 4b:il-Kroazja - Bilan¢ u dejn tal-bagit tal-Gvern
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Ir-rata tal-kambju tal-kuna Kroata kontra l-euro kienet generalment stabbli
mir-Rapport ta’ Konvergenza prec¢edenti. Il-perjodu ta’ sentejn rilevanti ghall-
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valutazzjoni tal-istabbilta tar-rata tal-kambju jibda mid-19 ta’ Mejju 2020 u jispicca
fit-18 ta’ Mejju 2022. Il-kuna Kroata ssiehbet fl-ERM 1II fI-10 ta’ Lulju 2020 u
tosserva rata ¢centrali ta’ 7,53450 ghall-euro b’faxxa standard ta’ flutwazzjoni ta’ £15
%. Wara li ddeprezzat kontra l-euro b’sa 2 % fl-ewwel xahrejn tal-pandemija
f"Marzu u f*April tal-2020, ir-rata tal-kambju tal-kuna-euro fix-xahrejn qabel id-dhul
tal-Kroazja fl-ERM II kienet stabbli b’devjazzjonijiet minuri biss mir-rata centrali
tad-dhul ta’ wara I-ERM II. Il-kuna varjat f'medda dejqa ta’ inqas minn +/-1 %
kontra r-rata centrali taghha ghall-euro minn meta ssiehbet fl-ERM II, bil-bank
¢entrali Kroat jopera rata tal-kambju varjabbli gestita de jure qabel id-dhul fI-ERM
II. Matul l-ahhar sentejn, ir-rata tal-kambju tal-kuna kontra 1-euro kompliet turi xejra
stagunali ta’ apprezzament modest temporanju fis-sajf grazzi ghall-influssi ta’ munita
barranija relatati mas-settur tat-turizmu. Fit-18 ta’ Mejju 2022, il-kuna kienet 7,535
HRK/EUR, qrib hafna tar-rata centrali tal-ERM II taghha ghall-euro u kienet
generalment stabbli meta mgqabbla mal-livell taghha sentejn qabel. Indikaturi
addizzjonali, bhal zviluppi fir-rizervi tal-muniti barranin u rati tal-imghax ghal Zmien
qasir jindikaw li I-per¢ezzjoni tar-riskju tal-investituri fir-rigward tal-Kroazja
baqghet favorevoli. Ir-rizervi internazzjonali mizmuma mill-Bank Centrali Kroat
kienu EUR 25 biljun fl-ahhar tal-2021, 1li zdiedu minn kwazi EUR 19-il biljun flI-
ahhar tal-2020. Il-firxa tar-rata referenzjarja Kroata ghal perjodu ta’ zmien qasir,
jigifieri r-rata ta” NRR ta’ tliet xhur, ghall-EURIBOR kienet generalment stabbli u
kellha medja ta’ madwar 60 punt bazi matul il-perjodu ta’ bejn 1-2020 u 1-2021. Mad-
dhul taghha fl-ERM 1, il-Kroazja impenjat ruhha li timplimenta sett ta’ mizuri ta’
politika, I-hekk imsejha impenji ta’ wara d-dhul, sabiex tizgura li l-partecipazzjoni
taghha fil-mekkanizmu tkun sostenibbli u li 1-pajjiz jikseb grad gholi ta’ konvergenza
ekonomika gabel 1-adozzjoni tal-euro. Il-mizuri jkopru erba’ ogsma ta’ politika: il-
glieda kontra I-hasil tal-flus, l-ambjent tan-negozju, intraprizi tal-istat u I-qafas ta’
insolvenza.

Il-kuna baqghet qrib hafna tar-rata ¢entrali tal-ERM II ghas-sentejn koperti minn din
il-valutazzjoni. Ma kien hemm l-ebda devalwazzjoni tal-parita ¢entrali tal-kuna fI-
ERM II. Sal-mument ta’ Decizjoni tal-Kunsill possibbli f’Lulju tal-2022, il-kuna se
tkun ippartecipat fl-ERM II ghal 24 xahar. I1-Kroazja tissodisfa 1-kriterju tar-rata tal-
kambju.

II-Kroazja tissodisfa l-kriterju dwar il-konvergenza tar-rati tal-imghax fit-tul.
Ir-rata medja tal-imghax fit-tul tal-Kroazja kienet 0,8 % f*April 2022, ferm anqas
mill-valur referenzjarju ta’ 2,6 %. Wara 1i zdiedet fl-ewwel xahrejn tal-pandemija
b’aktar minn 60 punt bazi ghal 1,2 % f*April 2020, ir-rata tal-imghax fit-tul nagset
gradwalment hafna, u nagset ghal sa 0,3 % sa tmiem 1-2021. Ir-rata tal-imghax fit-tul
zdiedet bi ftit ' Dicembru 2021 u zdiedet aktar fl-ewwel xhur tal-2022 fost iz-zieda
fir-riskji geopolitic¢i fil-livell globali u deterjorament fil-perspettiva tal-inflazzjoni fi
sfond ta’ livell diga gholi ta’ inflazzjoni fil-bi¢¢a 1-kbira tal-ekonomiji avvanzati. II-
firxa kontra l-bond ta’ referenza Germaniz fit-tul kienet ftit oghla minn 100 punt bazi
f1-2020 izda naqset gradwalment fl1-2021, u naqset ghal madwar 50 punt bazi sal-
ahhar tal-2021. Din regghet twessghet ghal aktar minn 100 punt bazi fil-bidu tal-
2021, u telghet ghal 168 punt bazi " April 2022 wara li lahget il-quccata b’180 punt
bazi fix-xahar ta’ qabel.

[I-Kummissjoni ezaminat ukoll fatturi addizzjonali, inkluz l-izZviluppi tal-bilan¢ tal-
pagamenti u l-integrazzjoni tas-swieq. Il-bilan¢ estern tal-Kroazja (il-kont kurrenti u
kapitali kkombinati) naqas ghal 2,1 % tal-PDG {1-2020 minn 4,6 % tal-PDG f1-2019
minhabba I-konsegwenzi ekonomi¢i tal-pandemija tal-COVID-19. Filwaqt li
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5.

bbenefika minn surplus gholi fil-kont kurrenti bhala rizultat ta’ rkupru b’sahhtu tas-
servizzi tal-esportazzjoni tat-turizmu, dan zdied b’mod sostanzjali ghal 5,5 % tal-
PDG f1-2021. L-ekonomija Kroata hija integrata tajjeb fiz-zona tal-euro permezz tar-
rabtiet tal-kummer¢ u tal-investiment. Indikaturi maghzula relatati mal-ambjent tan-
negozju juru li I-Kroazja ghandha prestazzjoni aghar minn dik ta’ hafna Stati Membri
taz-zona tal-euro. L-isfidi inter alia huma relatati mal-qafas istituzzjonali inkluz il-
kwalita regolatorja u l-korruzzjoni. Madankollu, kien hemm sforz imgedded bhala
parti mill-impenji tal-ERM II ta’ wara d-dhul sabiex jittejjeb l-ambjent tan-negozju,
b’mod partikolari sabiex jitnaqqgas il-piz amministrattiv u jitnaqqsu r-restrizzjonijiet
regolatorji (ara wkoll taht il-paragrafu dwar il-mizuri relatati mal-RRP). Is-settur
bankarju tal-Kroazja huwa integrat hafna mas-sistema finanzjarja taz-zona tal-euro,
l-aktar permezz ta’ sehem gholi ta’ sjieda barranija ta’ intermedjarji finanzjarji.
F’Lulju 2020, il-BCE adotta de¢izjoni biex jistabbilixxi kooperazzjoni mill-qrib mal-
Bank Nazzjonali Kroat fil-qasam tas-supervizjoni bankarja. II-BCE issa huwa
responsabbli ghas-supervizjoni tal-istituzzjonijiet bankarji ewlenin tal-Kroazja u 1-
Kroazja effettivament issiehbet fl-Unjoni Bankarja. Is-settur finanzjarju Kroat huwa
izghar minn dak taz-zona tal-euro f’termini ta’ PDG. Huwa ddominat mis-settur
bankarju li huwa integrat hafna fis-settur bankarju taz-zona tal-euro, b’mod
partikolari permezz ta’ sjieda barranija. Fl-istess hin, is-settur tal-fondi tal-
assigurazzjoni u tal-pensjonijiet huwa wkoll relattivament kbir fil-Kroazja.
Madankollu, il-finanzjament ibbazat fuq is-suq huwa anqgas zviluppat, u dan huwa
rifless fis-swieq zghar hafna ghall-ekwita u d-dejn tas-settur privat. Fil-kuntest tal-
Procedura ta’ Zbilané Makroekonomiku, il-Kummissjoni kkonkludiet fir-Rapport
dwar il-Mekkanizmu ta’ Twissija ghall-2022 1i 1-Kroazja ggustifikat Riezami fil-
Fond (IDR). Fit-tabella ta’ valutazzjoni aggornata li tinkludi ¢-¢ifri sal-2020, il-
pozizzjoni ta’ investiment internazzjonali netta (PIIN), it-tkabbir tal-kost ta’ unita
lavorattiva (KUL), it-tkabbir tal-prezzijiet tad-djar u l-indikaturi tad-dejn gross tal-
gvern estiz kienu oghla mil-livelli limitu indikattivi taghhom. Madankollu, is-sejbiet
tar-Riezami fil-Fond tal-Kummissjoni (IDR) tal-2022 jindikaw li 1-korrezzjoni tal-
izbilan¢i makroekonomic¢i kompliet f1-2021, wara deterjorament relattivament
imrazzan f1-2020. Abbazi ta’ dan ir-riezami fil-fond, il-Kummissjoni kkunsidrat 1i 1-
Kroazja ma ghadhiex tesperjenza zbilanc¢i makroekonomici.

L-implimentazzjoni effettiva tar-riformi u l-investiment stabbiliti fil-pjan ghall-
irkupru u r-reziljenza tal-Kroazja se jindirizzaw sfidi makroekonomi¢i u
istituzzjonali ewlenin. Dawn jinkludu rati baxxi ta’ impjieg u ta’ attivita, diskrepanzi
fil-hiliet, ambjent tan-negozju impenjattiv u kumpless u I-kwalita baxxa tal-
edukazzjoni. L-investimenti ewlenin huma inkluzi fl-effi¢cjenza energetika u fir-
rikostruzzjoni tal-bini wara t-terremoti, fit-trasport sostenibbli, fit-tranzizzjoni
digitali tal-amministrazzjoni pubblika u l-infrastruttura tal-5G. Hemm riformi
ppjanati f’ogsma bhall-edukazzjoni u l-indukrar kura bikrin tat-tfal, is-sistema tal-
kura tas-sahha, il-glieda kontra I-hasil tal-flus u kontra I-korruzzjoni, il-gudikatura,
il-qafas fiskali u l-ambjent tan-negozju, b’mod partikolari billi jitnaqqsu l-ostakli
amministrattivi.

L-UNGERIJA

Fid-dawl tal-valutazzjoni taghha tal-kompatibbilta guridika u tal-issodisfar tal-
kriterji ta’ konvergenza, u filwaqt li jitqiesu l-fatturi rilevanti addizzjonali, il-
Kummissjoni tqis li I-Ungerija ma tissodisfax il-kundizzjonijiet ghall-adozzjoni
tal-euro.
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Il-legizlazzjoni fl-Ungerija — b’mod partikolari 1-Ligi dwar il-Magyar Nemzeti
Bank (MNB) - ma hijiex kompatibbli ghalkollox mal-obbligu ta’ konformita skont
1-Artikolu 131 tat-TFUE. Inkompatibbiltajiet notevoli jikkonc¢ernaw l-indipendenza
tal-MNB, il-projbizzjoni ta’ finanzjament monetarju u l-integrazzjoni tal-bank
¢entrali fis-SEBC fi zmien l-adozzjoni tal-euro fir-rigward tal-kompiti tas-SEBC
stabbiliti fl-Artikolu 127(2) tat-TFUE u 1-Artikolu 3 tal-Istatut tas-SEBC/BCE. Barra
minn hekk, il-Ligi dwar I-MNB fiha wkoll imperfezzjonijiet ulterjuri relatati mal-
integrazzjoni tal-MNB fis-SEBC.

L-Ungerija ma tissodisfax il-kriterju dwar l-istabbilta tal-prezzijiet. Ir-rata ta’
inflazzjoni medja fl-Ungerija matul it-12-il xahar sa April 2022 kienet 6,8 %, ferm
oghla mill-valur referenzjarju ta’ 4,9 %. Huwa previst li fix-xhur li gejjin se tibqa’
ferm oghla mill-valur referenzjarju.

Graff 5a: |-Ungerija - Kriterju tal-inflazzjoni mill-2016
10 - (percentwal, 12-il xahar medja mobbli)
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Mota: l-punti fit-tarf tal-lemin tal-graff juru il-valur ta' referenza pprogdettativ -
medja tar-rata takinflazzjoni ta' 12-l xahar tal-pajjiz fDicembru 2022,

Il-valur ta' referenza tal-2014, 2018 u 2020 jirreferu ghall-valuri ta' referenza
kkalkulati fir-Rapporti ta' Konvergenza precedenti.

Sors: Eurostat, Toassir tas-servizzi tal-Kummissjoni ghar-Rebbiegha 2022,

L-inflazzjoni annwali tal-HICP fl-Ungerija kienet qieghda tizdied f1-2020 u f1-2021,
u kellha medja ta’ 3,4 % u 5,2 % rispettivament. L-inflazzjoni annwali tal-HICP
zdiedet minn 2,5 % f April 2020 ghal 5,2 % f’April 2021. Imbaghad accellerat
ulterjorment fl-ewwel ftit xhur tal-2022, u lahget it-8,6 % f’Marzu tal-2022. L-
accellerazzjoni tal-inflazzjoni f1-2021 kienet xprunata l-aktar mill-izviluppi fil-
prezzijiet tal-energija u tal-komoditajiet. Madankollu, l-inflazzjoni bazi (imkejla
bhala inflazzjoni tal-HICP minbarra l-energija u l-ikel 1i ma huwiex ipprocessat),
zdiedet f°daqqa, wara li naqset bi ftit bejn Awwissu tal-2020 u Marzu tal-2021. L-
inflazzjoni kienet 9,6 % f*April tal-2022. Ir-rati annwali tal-inflazzjoni tal-HICP fl-
Ungerija f1-2020 u f1-2021 bhala medja kienu oghla minn dawk taz-Zona tal-euro.

L-inflazzjoni hija mistennija li tonqos ghal 9,0 % f1-2022 u 1i tonqos ghal 4,1 % fl-
2023 skont il-Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022. L-
inflazzjoni hija mistennija li tkun xprunata l-aktar mill-prezzijiet tal-energija u tal-
komoditajiet izda wkoll minn zidiet relattivament imdaqqgsa fil-pagi. Il-livell
relattivament baxx tal-prezzijiet fl-Ungerija (madwar 63 % tal-medja taz-Zona tal-
euro f1-2020) jissuggerixxi li hemm potenzjal ghal aktar konvergenza fil-livell tal-
prezzijiet fit-tul.

L-Ungerija tissodisfa I-kriterju dwar il-finanzi pubbli¢i. L-Ungerija ma hijiex is-
suggett ta’ Decizjoni tal-Kunsill dwar l-ezistenza ta’ defi¢it eccessiv. Id-deficit
generali tal-gvern lahaq is-7,8 % tal-PDG {1-2020, gabel ma naqas ghal 6,8 % tal-
PDG {1-2021. II-Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022 tistenna
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li, minhabba tkabbir tal-output ahjar milli mistenni, id-deficit tal-gvern estiz huwa
mistenni li jonqos ghal 6,0 % tal-PDG {1-2022, minkejja 1-mizuri mehuda mill-gvern
sabiex jitnagqas l-impatt ekonomiku u so¢jali taz-zieda fil-prezzijiet tal-energija u 1-
kostijiet tal-assistenza umanitarja ghal dawk li qed jaharbu mill-Ukrajna. Huwa
previst i jkompli jonqos ghal 4,9 % tal-PDG f1-2023, taht suppozizzjoni ta’ “ebda
bidla fil-politika”. Fit-23 ta’ Mejju 2022, il-Kummissjoni adottat rapport imhejji
skont 1-Artikolu 126(3) tat-TFUE ghal 18-il Stat Membru, inkluz I-Ungerija. B’mod
generali, filwaqt 1i jitqiesu I-fatturi rilevanti kollha kif xieraq, l-analizi fir-rapport
issuggeriet li 1-Ungerija ma ssodisfatx I-kriterji tad-defic¢it u tad-dejn. F’konformita
mal-Komunikazzjoni taghha tat-2 ta’ Marzu 2022'°, il-Kummissjoni ma pproponietx
li tiftah proceduri godda ta’ deficit eccessiv. II-Kummissjoni qieset, fil-valutazzjoni
taghha tal-fatturi rilevanti kollha, li 1-konformita mal-parametru referenzjarju ghat-
tnaqqis tad-dejn tkun timplika sforz fiskali frontloaded impenjattiv wisq li jirriskja li
jipperikola t-tkabbir. Ghalhekk, fil-fehma tal-Kummissjoni, il-konformita mal-
parametru referenzjarju ghat-tnaqqis tad-dejn ma hijiex iggustifikata taht il-
kundizzjonijiet ekonomici e¢cezzjonali attwali. II-Kummissjoni nnotat li 1-pandemija
tal-COVID-19 jibga’ jkollha impatt makroekonomiku u fiskali straordinarju li,
flimkien mal-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja, tohloq incertezza ec¢ezzjonali, inkluz
ghat-tfassil ta’ perkors dettaljat ghall-politika fiskali. Ghal dawn ir-ragunijiet, il-
Kummissjoni qieset li decizjoni dwar jekk l-Istati Membri ghandhomx jitqieghdu
taht il-procedura ta’ defi¢it eccessiv ma ghandhiex tittiehed fir-rebbiegha tal-2022. 1l-
proporzjon tad-dejn pubbliku mal-PDG nagas minn madwar 80 % f1-2020 ghal 76,8
% f1-2021 u huwa previst li jizdied ghal 76,4 % f1-2022 u jonqos ghal 76,1 % fl-
2023. Ir-riskji ghas-sostenibbilta tad-dejn ghall-Ungerija jidhru medji fit-terminu
medju. Il-projezzjoni hija soggetta ghal incertezza partikolarment kbira u sensittiva
ghal zviluppi makrofinanzjarji negattivi. Il-qafas fiskali Ungeriz tjieb permezz ta’
riformi 1i bdew f1-2011, izda ghad hemm lok ghal titjib. Ir-rwol tal-Kunsill Fiskali
fit-tfassil tal-politika fiskali jista’ jissahhah u l-volatilita tal-qafas ta’ terminu medju
xorta tista’ titnaqqas.

Graff 5b: 1-Ungerija - Bilan¢ v dejn tal-bagit tal-Gvern
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[*) Tassir tas-servizzi tal-Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022,
Sors: Eurostat, Servizzi tal-Kummissjoni.

L-Ungerija ma tissodisfax il-kriterju dwar ir-rata tal-kambju. Il-forint Ungeriz
ma jippartecipax fl-ERM II. L-Ungerija topera regim de jure ta’ rata tal-kambju
varjabbli, 1i jippermetti interventi fis-suq tal-muniti barranin mill-bank c¢entrali.
B’mod generali, il-forint iddeprezza kontra l-euro matul il-perjodu kopert mir-
rapport, u dan irrizulta minn deprezzament oxxillanti u minn movimenti ta’

15 Ghal aktar informazzjoni, ara COM(2022) 85 final: https://ec.curopa.eu/info/sites/default/files/economy-
finance/com 2022 85 1 _en_act_en.pdf.
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6.

riapprezzament. B’mod partikolari, kien hemm deprezzament gawwi immedjatament
wara l-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja, parzjalment imnaqqas grazzi ghal politika
monetarja restrittiva. F’April 2022, il-forint kien madwar 5 % aktar dghajjef kontra 1-
euro minn kif kien sentejn gabel. Id-differenzi fir-rati tal-imghax fuq perjodu qasir
vis-a-vis iz-zona tal-euro zdiedu sostanzjalment mill-bidu tal-krizi tal-COVID-19,
ewwel fix-xitwa tal-2020 u fil-bidu tar-rebbiegha tal-2020, meta r-rati monetarji
zdiedu sabiex jappoggaw ir-rata tal-kambju fl-eqqel tal-krizi. Wara stabbilizzazzjoni
f"madwar 130 punt bazi bejn Jannar u Gunju tal-2021, il-firxa bdiet tizdied b’mod
qawwi minhabba l-issikkar tal-politika monetarja. Il-firxa lahqet is-705 punti bazi
f* April tal-2022.

L-Ungerija ma tissodisfax il-kriterju dwar il-konvergenza tar-rati tal-imghax
fit-tul. Ir-rata medja tal-imghax fit-tul kienet 4,1 % f* April tal-2022, oghla mill-valur
referenzjarju ta’ 2,6 %. Ir-rata tal-imghax fit-tul tal-Ungerija, li kienet ta’ madwar 2,5
% f April 2020, nagset sal-ahhar tal-2020, u dan jirrifletti t-tnaqqis monetarju
mwettaq minn banek ¢entrali ewlenin. Ir-rata tal-imghax fit-tul tal-Ungerija bdiet
terga’ tizdied f1-2021, b’mod partikolari minn Settembru 2021 ’il quddiem, u dan
jirrifletti I-issikkar tal-politika monetarja, sabiex qabzet 1-4 % f"Novembru 2021. 1z-
zieda fir-rati fit-tul kompliet, u accellerat ulterjorment f"Marzu 2022, wara 1-
invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja. Minkejja z-zieda fir-rati fuq il-bond ta’ referenza
Germaniz matul l-istess perjodu, il-firxa fit-tul vis-a-vis il-bond ta’ referenza
Germaniz zdiedet matul l-ahhar sentejn u lahget il-584 punt bazi f April tal-2022.

[I-Kummissjoni ezaminat ukoll fatturi addizzjonali, inkluz 1-izviluppi tal-bilan¢ tal-
pagamenti u l-integrazzjoni tas-swieq. Il-bilan¢ estern (il-kont kurrenti u kapitali
kkombinati) iddeterjora f1-2020 u fl-2021, l-aktar minhabba tkabbir qawwi fl-
importazzjonijiet, li ma giex ikkumpensat mill-esportazzjonijiet, li kienu affettwati
mit-tfixkil tal-COVID-19. Il-bilan¢ estern nagas minn 1,0 % tal-PDG f1-2020 ghal -
0,4 % f1-2021. L-ekonomija Ungeriza hija integrata hafna maz-zona tal-euro permezz
tar-rabtiet tal-kummer¢ u tal-investiment. Indikaturi maghzula relatati mal-ambjent
tan-negozju juru li 1-Ungerija ghandha prestazzjoni aghar minn dik ta’ hafna Stati
Membri taz-zona tal-euro. L-Ungerija infer alia qieghda tiffaccja sfidi f oqsma bhall-
kontroll tal-korruzzjoni, Il-indipendenza gudizzjarja u I-kwalita tat-tehid tad-
decizjonijiet. Is-sistema finanzjarja tal-Ungerija hija kkaratterizzata minn prezenza
kbira ta’ partecipazzjonijiet barranin li ma jwettqu l-ebda intermedjazzjoni
finanzjarja fl-ekonomija domestika. Bl-eskluzjoni taghhom, is-sistema finanzjarja
tal-Ungerija hija anqas zviluppata minn dik taz-zona tal-euro. Is-settur bankarju tal-
Ungerija juri piz kbir u relattivament stabbli fis-settur finanzjarju u huwa integrat
tajjeb fis-sistema finanzjarja taz-zona tal-euro minhabba sehem relattivament kbir ta’
sjieda barranija. Is-swieq tal-ekwita u tad-dejn huma zghar u relattivament anqas
zviluppati.

L-Ungerija pprezentat il-pjan ghall-irkupru u r-reziljenza taghha fil-11 ta’ Mejju
2021. Tl-pjan bhalissa qieghed jigi vvalutat mill-Kummissjoni sabiex jigi zgurat li 1-
kriterji kollha ta’ valutazzjoni qeghdin jigu ssodisfati. Il-pjan jipproponi investimenti
u riformi sabiex jissahhu l-kura primarja u l-isptarijiet, tizdied il-kapacita tal-ferroviji
suburbani u tizdied il-produzzjoni tal-energija rinnovabbli fil-livell residenzjali.

IL-POLONJA
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Fid-dawl tal-valutazzjoni taghha tal-kompatibbilta guridika u tal-issodisfar tal-
kriterji ta’ konvergenza, u filwaqt li jitqiesu I-fatturi rilevanti addizzjonali, il-
Kummissjoni tqis li 1-Polonja ma tissodisfax il-kundizzjonijiet ghall-adozzjoni
tal-euro.

Il-legizlazzjoni fil-Polonja - b’mod partikolari I-Att dwar in-Narodowy Bank Polski
(NBP) u I1-Kostituzzjoni tar-Repubblika tal-Polonja - ma hijiex kompatibbli
ghalkollox mal-obbligu ta’ konformita skont I-Artikolu 131 tat-TFUE. L-
inkompatibbiltajiet jikkonc¢ernaw l-indipendenza tal-bank centrali, il-projbizzjoni ta’
finanzjament monetarju u l-integrazzjoni tal-bank éentrali fis-SEBC fi zmien I-
adozzjoni tal-euro. Barra minn hekk, 1-Att dwar I-NBP fih ukoll xi imperfezzjonijiet
relatati mal-indipendenza tal-bank ¢entrali u mal-integrazzjoni tal-NBP fis-SEBC
fiz-zmien tal-adozzjoni tal-euro.

I1-Polonja ma tissodisfax il-kriterju dwar il-finanzi pubbli¢i. Ir-rata ta’ inflazzjoni
medja fil-Polonja matul it-12-il xahar sa April 2022 kienet 7,0 %, ferm oghla mill-
valur referenzjarju ta’ 4,9 %. Huwa previst li fix-xhur 1i gejjin se tibqa’ ferm oghla
mill-valur referenzjarju.

Graff 6a: il-Polonja - Kriterju tal-inflazzjoni mill-2014
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L-inflazzjoni annwali tal-HICP fil-Polonja kellha xejra ’l fuq wiesgha matul il-bi¢¢a
l-kbira tal-2020 u 1-2021, b’medja ta’ 3,7 % {1-2020 u 5,2 % f1-2021 Il-aktar
minhabba l-inflazzjoni tas-servizzi u tal-energija. L-HICP annwali naqas ghal 2,9 %
f"April 2020 wara l-effett dizinflazzjonarju tal-ewwel mewga tal-pandemija fil-
Polonja. Dan irkupra ghal 3,8 % f"Gunju 2020 u baga’ generalment kostanti sa Frar
2021. L-inflazzjoni annwali mbaghad zdiedet drastikament matul 1-2021 u I-bidu tal-
2022, xprunata miz-zieda fil-prezzijiet tal-energija u tal-ikel kif ukoll mill-
accellerazzjoni tal-inflazzjoni bazi (xprunata minn prodotti u servizzi industrijali
mhux tal-energija). Din lahget is-7,0 % f April tal-2022. Ir-rati annwali tal-
inflazzjoni tal-HICP fil-Polonja f1-2020 u fI-2021 bhala medja kienu oghla milli fiz-
zona tal-euro.

L-inflazzjoni hija mistennija li tizdied ghal 11,6 % f1-2022 u ghal 7,3 % {1-2023
skont il-Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022. Il-prezzijiet tal-
energija huma mistennija li jizdiedu b’mod qawwi fost zieda gawwija fil-prezzijiet
regolati tal-energija fil-bidu tal-2022, ghalkemm iz-zieda se tkun kemxejn
kontrobilan¢jata minn pakkett ta’ politika stabbilit mill-gvern sabiex jitnaqqsu r-rati
tat-taxxa mhallsa fuq il-prodotti tal-energija u tal-ikel. Il-livell relattivament baxx tal-
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prezzijiet fil-Polonja (madwar 56 9% tal-medja taz-zona tal-euro f1-2020) huwa
indikazzjoni ta’ potenzjal sinifikanti ghal konvergenza fil-livell tal-prezzijiet fit-tul.

II-Polonja tissodisfa I-kriterju dwar il-finanzi pubbli¢i. II-Polonja ma hijiex is-
suggett ta’ Decizjoni tal-Kunsill dwar l-ezistenza ta’ deficit eccessiv. Id-deficit
generali tal-gvern zdied drastikament ghal 6,9 % tal-PDG f1-2020 u naqas ghal 1,9 %
f1-2021. Il-Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022 tipprevedi li
l-proporzjon tad-defic¢it mal-PDG jiddeterjora ghal 4,0 % f1-2022, u dan jirrifletti 1-
mizuri mehuda mill-gvern biex jitnaqqas l-impatt ekonomiku u so¢jali taz-zieda fil-
prezzijiet tal-energija u I-kostijiet tal-assistenza lil dawk li qed jaharbu mill-Ukrajna.
Huwa mistenni li jilhaq 1-4,4 % f1-2023 taht suppozizzjoni ta’ “l-ebda bidla fil-
politika”. Fit-23 ta’ Mejju 2022, il-Kummissjoni adottat rapport imhejji skont I-
Artikolu 126(3) tat-TFUE ghal 18-il Stat Membru, inkluz il-Polonja. B’'mod generali,
filwaqt li jitqiesu I-fatturi rilevanti kollha kif xieraq, 1-analizi fir-rapport issuggeriet li
1-Polonja ma ssodisfatx il-kriterju tad-defi¢it. F’konformita mal-Komunikazzjoni
taghha tat-2 ta> Marzu 20226, il-Kummissjoni ma pproponitx li jinfethu proceduri
godda ta’ deficit eccessiv. Hija nnotat li I-pandemija tal-COVID-19 ghad ghandha
impatt makroekonomiku u fiskali straordinarju li, flimkien mal-invazjoni tal-Ukrajna
mir-Russja, johloq incertezza eccezzjonali, inkluz ghat-tfassil ta’ perkors dettaljat
ghall-politika fiskali. Ghal dawn ir-ragunijiet, il-Kummissjoni qieset li decizjoni
dwar jekk I-Istati Membri ghandhomx jitqieghdu taht il-procedura ta’ defi¢it e¢cessiv
ma ghandhiex tittiehed fir-rebbiegha tal-2022. Il-proporzjon tad-dejn pubbliku mal-
PDG nagas minn madwar 57,1 % f1-2020 ghal 53,8 % f1-2021 u huwa previst li
jkompli jonqos ghal 50,8 % f1-2022 u 49,8 % {1-2023. L-analizi tas-sostenibbilta tad-
dejn ghall-Polonja tindika riskji baxxi fit-terminu medju, b’mod partikolari peress li
d-dejn tal-gvern huwa mistenni li jibga’ taht is-60 % tal-PDG sal-2032. Il-qafas
fiskali fil-Polonja huwa generalment b’sahhtu u r-regoli fiskali numeri¢i jinsabu fic-
¢entru tal-qafas. Il-qafas recentement gie rilassat xi ftit biex jitqiesu l-pressjonijiet li
hargu mill-pandemija tal-COVID-19.

Graff 6b:il-Polonja - Bilan¢ u dejn tal-bagit tal-Gvern
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I1-Polonja ma tissodisfax il-kriterju dwar ir-rata tal-kambju. 1z-zloty Pollakk ma
jippartecipax fl-ERM II. II-Polonja topera regim de jure ta’ rata tal-kambju varjabbli,
li jippermetti interventi fis-suq tal-muniti barranin mill-bank c¢entrali. Iz-zloty
ddeprezza drastikament wara I-bidu tal-krizi tal-COVID-19 fil-bidu tal-2020. Wara,
dan ghadda minn perjodu ta’ fluttwazzjonijiet izda ma wera l-ebda xejra ¢ara sa Frar
2022. L-NBP intervjena b’mod attiv fis-suq tal-muniti barranin sabiex jistabbilizza z-

16 Ghal aktar informazzjoni, ara COM(2022) 85 final: https://ec.curopa.eu/info/sites/default/files/economy-
finance/com 2022 85 1 _en_act_en.pdf.

22


https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/economy-finance/com_2022_85_1_en_act_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/economy-finance/com_2022_85_1_en_act_en.pdf

7.

zloty matul dan il-perjodu. L-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja dghajfet iz-zloty.
F’ April tal-2022, iz-zloty kien madwar 2 % aktar dghajjef meta mqgabbel mal-euro
milli kien sentejn gabel. Id-differenzjal tar-rata tal-imghax fuq perjodu ta’ zmien
qasir vis-a-vis iz-zona tal-euro varja hafna f1-2020 u f1-2021, u dan jirrifletti d-
differenzi fil-pozizzjonijiet tal-politika monetarja fil-Polonja u fiz-zona tal-euro. Dan
naqas ghal livelli storikament baxxi wara l-bidu tal-krizi tal-COVID-19 minhabba
llaxkar fil-politika monetarja tal-NBP. Minn Ottubru 2021, id-differenzjal tar-rata
tal-imghax fuq perjodu ta’ zmien qasir kiber b’mod rapidu hekk kif 1-NBP issikkat il-
politika taghha u r-rata ta’ referenza lahget il-5,25 % f"Mejju tal-2022. Ir-rizervi
internazzjonali mizmuma mill-NBP zdiedu u sal-ahhar tal-2021 kienu jikkostitwixxu
EUR 147 biljun (madwar 26 % tal-PDG).

I1-Polonja ma tissodisfax il-kriterju dwar il-konvergenza ta’ rati tal-imghax fit-
tul. Ir-rata medja tal-imghax fit-tul fis-sena sa April 2022 kienet ta’ 3,0 %, oghla
mill-valur referenzjarju ta’ 2,6 %. It-tnaqqis tal-politika monetarja wara l-bidu tal-
pandemija f1-2020 ikkontribwixxa ghal tnaqqis sinifikanti fir-rati tal-imghax fit-tul, li
baqghu fil-livell ta’ 1,3 % sal-ahhar tal-2020. F’Jannar tal-2021, ir-rata tal-imghax
fit-tul lahqget l-aktar livell baxx irregistrat taghha (1,2 %) qabel ma bdiet tizdied
b’mod moderat sas-sajf. L-issikkar tal-politika monetarja, li beda f’Ottubru 2021,
imbaghad ikkontribwixxa ghal zieda konsiderevoli fir-rata tal-imghax fit-tul li lahget
it-3,0 % f April tal-2022. Il-firxa tar-rata tal-imghax fit-tul vis-a-vis il-bond ta’
referenza Germaniz nagset b’mod qawwi matul l-ewwel xhur tal-krizi tal-COVID-19
u varjat madwar 180 punt bazi sa April 2021. F’nofs 1-2021, bdiet tizdied bi ftit u sa
Ottubru 2021, il-firxa bdiet titwessa’. Sa tmiem 1-2021, il-firxa tar-rata tal-imghax
fit-tul lahqet madwar 373 punt bazi u kompliet tikber ghal 521 punt bazi f"April
2022.

[I-Kummissjoni ezaminat ukoll fatturi addizzjonali, inkluz 1-izviluppi tal-bilan¢ tal-
pagamenti u l-integrazzjoni tas-swieq. Il-bilan¢ estern tal-Polonja (il-kont kurrenti u
kapitali kkombinati) baqa’ f’surplus f1-2020 u f1-2021 izda naqas lejn l-ahhar tal-
2021 u fil-bidu tal-2022 minhabba z-zieda fil-prezz tal-importazzjonijiet tal-
komoditajiet. L-ekonomija Pollakka hija integrata tajjeb fiz-zona tal-euro permezz
tar-rabtiet tal-kummer¢ u tal-investiment. Indikaturi maghzula relatati mal-ambjent
tan-negozju juru li 1-Polonja ghandha prestazzjoni aghar minn hafna Stati Membri
taz-zona tal-euro, b’mod partikolari fir-rigward tal-indikaturi dwar l-istat tad-dritt u I-
effettivita tal-gvern. Is-settur finanzjarju fil-Polonja huwa izghar u anqas zviluppat
milli fiz-zona tal-euro. Huwa ddominat hafna mill-banek, li huma integrati tajjeb fis-
sistema finanzjarja taz-zona tal-euro. Il-finanzjament ibbazat fuq is-suq huwa anqgas
zviluppat, u dan huwa rifless fis-swieq zghar hafna ghall-ekwita u d-dejn tas-settur
privat.

I1-Polonja pprezentat il-pjan ghall-irkupru u r-reziljenza (RRP) taghha fit-3 ta’ Mejju
2021. Il-pjan jipproponi investimenti u riformi biex l-ekonomija Pollakka tigi
dekarbonizzata, biex is-settur tat-trasport isir aktar sostenibbli, biex jigu indirizzati 1-
isfidi relatati mal-klima ta’ investiment, b’mod partikolari fir-rigward tas-sistema
gudizzjarja Pollakka, kif ukoll il-processi tat-tehid tad-decizjonijiet u I-ligijiet, biex
itejbu l-konnettivita tal-IT u biex jaghmlu s-sistema tal-kura tas-sahha aktar
reziljenti.

IR-RUMANIJA
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Fid-dawl tal-valutazzjoni taghha tal-kompatibbilta guridika u tal-issodisfar tal-
kriterji ta’ konvergenza, u filwaqt li tqiesu 1-fatturi rilevanti addizzjonali, il-
Kummissjoni tqis li r-Rumanija ma tissodisfax il-kundizzjonijiet ghall-
adozzjoni tal-euro.

Il-legizlazzjoni fir-Rumanija - b’mod partikolari I-Ligi Nru 312 dwar I-Istatut tal-
Bank tar-Rumanija (il-Ligi tal-BNR) — ma hijiex kompatibbli ghalkollox mal-
obbligu ta’ konformita skont I-Artikolu 131 tat-TFUE. L-inkompatibbiltajiet
jikkon¢ernaw l-indipendenza tal-bank centrali, il-projbizzjoni ta’ finanzjament
monetarju u l-integrazzjoni tal-bank ¢entrali fis-SEBC fi Zmien l-adozzjoni tal-euro.
Barra minn hekk, il-Ligi tal-BNR fiha imperfezzjonijiet relatati mal-indipendenza
tal-bank ¢entrali u mal-integrazzjoni tal-bank éentrali fis-SEBC fil-mument tal-
adozzjoni tal-euro fir-rigward tal-objettivi tal-BNR u 1-kompiti tas-SEBC stabbiliti
fl-Artikolu 127(2) tat-TFUE u fl-Artikolu 3 tal-Istatut tas-SEBC/BCE.

Ir-Rumanija ma tissodisfax il-kriterju dwar l-istabbilta tal-prezzijiet. Ir-rata ta’
inflazzjoni medja fir-Rumanija matul it-12-il xahar sa April 2022 kienet 6,4 %, oghla
mill-valur referenzjarju ta’ 4,9 %. Huwa proggettat li fix-xhur 1i gejjin se tibga’ oghla
mill-valur referenzjarju.

L-inflazzjoni annwali tal-HICP fir-Rumanija ac¢ellerat matul 1-2021, minn medja ta’
2,3 % 11-2020 ghal 4,1 % f1-2021. Ir-rata annwali tal-inflazzjoni nagset minn 3,9 %
fJannar 2020 ghal 1,8 % f"Mejju 2020, li tirrifletti t-tnaqqis fid-domanda ghall-
prodotti u s-servizzi fil-bidu tal-pandemija tal-COVID-19, kif ukoll it-tnaqqis qgawwi
fil-prezz internazzjonali taz-zejt naturali fl-ewwel erba’ xhur tal-2020. Wara zieda
temporanja ghal 2,5 % f"Awwissu tal-2020, li tirrifletti inflazzjoni qawwija fil-
prezzijiet tal-ikel, din regghet naqset u nizlet ghal 1,7 % f’Novembru 2020.
Sussegwentement, l-inflazzjoni zdiedet minghajr interruzzjoni, u lahqget it-3,5 %
£ Gunju 2021 u s-6,7 % f’Diéembru 2021. Iz-zieda kienet xprunata minn prezzijiet
oghla tal-energija matul 1-2021 u, fit-tieni nofs tal-2021, sostnuta wkoll minn
inflazzjoni bazi oghla. Din kompliet taccellera fl-ewwel erba’ xhur tal-2022, u lahqget
il-11,7 % £ April 2022. Ir-rati annwali tal-inflazzjoni tal-HICP fir-Rumanija {1-2020
u f1-2021 bhala medja kienu oghla minn dawk taz-zZona tal-euro.

[1-Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022 tistenna li r-rata ta’
inflazzjoni medja annwali tizdied ghal 8,9 % f1-2022, qabel ma tinzel ghal 5,1 % fl-
2023. 1z-zieda sinifikanti f1-2022 hija prin¢ipalment dovuta ghaz-zieda fil-prezzijiet
tal-energija, filwaqt 1i prezzijiet oghla tal-ikel jikkontribwixxu wkoll. Il-livell
relattivament baxx tal-prezzijiet fir-Rumanija (madwar 52 % tal-medja taz-Zzona tal-
euro f1-2020) huwa indikazzjoni ta’ potenzjal sinifikanti ghal konvergenza fil-livell
tal-prezzijiet fit-tul.
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Graff 7a: ir-Rumanija - Kriterju tal-inflazzjoni mill-2014
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Ir-Rumanija ma tissodisfax il-kriterju dwar il-finanzi pubbli¢i. Ir-Rumanija ilha
soggetta ghal procedura ta’ defi¢it eccessiv minn April 2020, abbazi tal-izviluppi ta’
qgabel il-pandemija. Fit-18 ta’ Gunju 2021, filwaqt li qies l-applikazzjoni kontinwa
tal-klawzola generali dwar il-hrug tal-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir, il-Kunsill adotta
rakkomandazzjoni riveduta skont I-Artikolu 126(7) tat-Trattat (TFUE), bil-hsieb li
jintemm id-defic¢it e¢cessiv tal-gvern fir-Rumanija sa mhux aktar tard mill-2024. Fit-
23 ta’ Mejju 2022, il-Kummissjoni kkonkludiet 1i, filwaqt li jitqies ir-rizultat tad-
deficit ta’ 7,1 % tal-PDG f1-2021 u l-isforz fiskali f1-2021, ir-Rumanija kienet
konformi mar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill tat-18 ta’ Gunju 2021 u l-pro¢edura ta’
deficit eccessiv ghandha tinzamm sospiza. It-titjib fid-deficit tal-gvern estiz f1-2021,
li nagas minn 9,3 % tal-PDG f1-2020, kien prin¢ipalment dovut ghal dhul oghla bhala
rizultat tal-itkupru ekonomiku, filwaqt 1i l-gvern implimenta wkoll xi mizuri ta’
konsolidazzjoni, inkluz iffrizar fil-pagi tas-settur pubbliku. II-Previzjoni Ekonomika
tal-Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022 tipprojjetta li d-deficit tal-gvern estiz ikompli
jonqos ghal 7,5 % tal-PDG f1-2022, minkejja I-mizuri mehuda mill-gvern sabiex
Jitnaqqgas l-impatt ekonomiku u so¢jali taz-zieda fil-prezzijiet tal-energija u l-kostijiet
tal-assistenza ghal dawk li jaharbu mill-Ukrajna. Huwa previst 1i jonqos ghal 6,3 %
tal-PDG {1-2023 taht is-suppozizzjoni li ma jkun hemm “l-ebda bidla fil-politika”.
Madankollu, kemm ghall-2022 kif ukoll ghall-2023, ir-Rumanija tinsab f’riskju ta’
nuqqas ta’ konformita mal-miri fiskali stabbiliti fir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill
tat-18 ta” Gunju 2021. Il-proporzjon tad-dejn pubbliku mal-PDG zdied minn 47,2 %
1-2020 ghal 48,8 % f1-2021 u huwa mistenni li jizdied ulterjorment ghal 50,9 % fl-
2022 u 52,6 % f1-2023. Ir-riskji ghas-sostenibbilta tad-dejn ghar-Rumanija jidhru
medji fit-terminu medju, b’mod partikolari peress 1i d-dejn tal-gvern huwa mistenni
li jizdied ghal madwar 73 % tal-PDG f1-2032 u minhabba sensittivita sinifikanti tal-
projezzjonijiet ghal zviluppi makrofinanzjarji negattivi. Minkejja 1i ghandu qafas
legizlattiv xieraq, ir-rekord ta’ implimentazzjoni tal-qafas fiskali Rumen kien
generalment dghajjef u ma tjiebx mill-ahhar rapport ’1 hawn. B’mod partikolari, il-
ligijiet tal-bagit annwali ripetutament ikkontradixxew ir-regoli fiskali nazzjonali u
ma gewx iggwidati minn strategiji bagitarji fuq terminu med;ju.
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Graff 7b: ir-Rumanija - Bilan¢ u dejn tal-bagit tal-Gvern
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Ir-Rumanija ma tissodisfax il-kriterju dwar ir-rata tal-kambju. Il-leu Rumen ma
jippartecipax fl-ERM II. Ir-Rumanija topera regim ta’ rata tal-kambju varjabbli de
jure, li jippermetti interventi fis-suq tal-muniti barranin mill-bank ¢entrali. Il-leu
ddeprezza b’mod kostanti kontra l-euro f1-2020 u f1-2021. F’April 2022, il-leu kien
madwar 2 % aktar dghajjef meta mqabbel mal-euro milli kien sentejn qabel. Il-firxa
tar-rata tal-imghax fuq zmien qasir vis-a-vis iz-zona tal-euro naqset b’madwar 120
punt bazi bejn Marzu 2020 u Frar 2021 minn 330 punt bazi, li tirrifletti t-tnaqqis
ewlieni fir-rata tal-politika mill-BNR matul dan il-perjodu. Sussegwentement, din
zdiedet mill-aktar punt baxx taghha ta’ ftit aktar minn 200 punt bazi fGunju 2021
ghal madwar 520 punt bazi £’ April 2022, hekk kif il-politika monetarja saret aktar
stretta bejn Settembru 2021 u April 2022.

Ir-Rumanija ma tissodisfax il-kriterju dwar il-konvergenza tar-rati tal-imghax
fit-tul. Ir-rata medja tal-imghax fit-tul fis-sena sa April 2022 kienet ta’ 4,7 %, oghla
mill-valur referenzjarju ta’ 2,6 %. Fil-bidu tal-krizi tal-COVID-19, ir-rata tal-imghax
fit-tul fir-Rumanija zdiedet drastikament minn 4,0 % fi Frar 2020 ghal 4,8 % f* April
2020. Sussegwentement, naqset b’mod kostanti, u lahget il-livell baxx ta’ 2,7 % fi
Frar 2021, bit-tnaqqis jirrifletti 1-mizuri ta’ tnaqqis generali fil-politika monetarja
mill-banek centrali. Ir-rati tal-imghax bdew jergghu jizdiedu f"Marzu 2021 u kienu
fuq perkors ’il fuq matul il-bqija tas-sena, u zdiedu ghal 5,4 % f’Dicembru 2021, dan
jirrifletti pressjonijiet inflazzjonarji oghla u, minn Ottubru 2021, issikkar tal-politika
monetarja fir-Rumanija. Fl-ewwel erba’ xhur tal-2022, ir-rata tal-imghax fit-tul tar-
Rumanija zdiedet ulterjorment ghal 6,6 % f*April 2022, fil-kuntest ta’ pressjonijiet
inflazzjonarji kontinwati, aktar issikkar fil-politika monetarja u averzjoni akbar ghar-
riskju wara l-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja. Il-firxa fit-tul kontra 1-bond ta’
referenza Germaniz lahqet il-586 punt bazi f’dak ix-xahar, zieda minn 310 punt bazi
fi Frar tal-2021.

[I-Kummissjoni ezaminat ukoll fatturi addizzjonali, inkluz l-izviluppi tal-bilan¢ tal-
pagamenti u l-integrazzjoni tas-swieq. Il-bilan¢ estern tar-Rumanija (il-kont kurrenti
u kapitali kkombinat) iddeterjora minn -3,1 % tal-PDG {1-2020 ghal -4,8 % f1-2021,
l-aktar minhabba twessigh fid-defic¢it tal-kummer¢ tal-prodotti. L-ekonomija Rumena
hija integrata tajjeb fiz-Zona tal-euro permezz tar-rabtiet tal-kummer¢ u tal-
investiment. Indikaturi maghzula relatati mal-ambjent tan-negozju juru li r-Rumanija
ghandha prestazzjoni aghar minn dik ta’ hafna Stati Membri taz-Zona tal-euro.
bhall-korruzzjoni, swieq regolati zzejjed ghas-servizzi tan-negozju, bidliet legizlattivi
frekwenti flimkien ma’ valutazzjonijiet tal-impatt inadegwati. Is-settur finanzjarju
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fir-Rumanija huwa izghar u anqgas zviluppat milli fiz-zona tal-euro. Is-settur bankarju
tar-Rumanija huwa integrat tajjeb fis-settur finanzjarju taz-zona tal-euro, b’mod
partikolari permezz ta’ livell gholi ta’ sjieda barranija fis-sistema bankarja taghha.
Madankollu, il-finanzjament ibbazat fuq is-suq huwa anqas zviluppat, u dan huwa
rifless fis-swieq zghar hatna ghall-ekwita u d-dejn tas-settur privat. Fil-kuntest tal-
Procedura ta’ Zbilan¢ Makroekonomiku, il-Kummissjoni kkonkludiet fir-Rapport
taghha dwar il-Mekkanizmu ta’ Twissija ghall-2022 1i Riezami fil-Fond (IDR) ghar-
Rumanija huwa ggustifikat. Dan tal-ahhar ikkonkluda li r-Rumanija qieghda
tesperjenza zbilan¢i makroekonomici. Il-vulnerabbiltajiet ghandhom x’jagsmu ma’
kontijiet esterni u huma marbuta ma’ deficits fiskali kbar u ma’ kwistjonijiet ta’
kompetittivita 1i qed jergghu jitfaccaw.

L-implimentazzjoni effettiva tar-riformi u l-investiment stabbiliti fil-pjan ghall-
irkupru u r-reziljenza tar-Rumanija se jindirizzaw sfidi makroekonomic¢i ewlenin.
Dawn jinkludu s-sostenibbilta tal-finanzi pubbli¢i, l-edukazzjoni, iz-zieda fl-
emissjonijiet tal-gassijiet serra u n-nuqqas ta’ konnettivita digitali. Investimenti
ewlenin huma inkluzi ghall-modernizzazzjoni tal-ferroviji, I-effi¢jenza energetika tal-
bini, id-digitalizzazzjoni tal-amministrazzjoni pubblika u biex is-sistema tas-sahha
ssir aktar reziljenti. Riformi ewlenin ghandhom 1-ghan li jindirizzaw is-sostenibbilta
fiskali, li jtejbu l-access ghall-finanzjament, li jsahhu l-amministrazzjoni pubblika u
li jimmodernizzaw is-sistema tal-benefic¢éji soéjali. Il-pjan jimmira wkoll 1i jindirizza
l-kwistjonijiet ewlenin relatati mar-rispett tal-istat tad-dritt fir-Rumanija billi jsahhah
l-indipendenza u jzid l-effi¢jenza tal-gudikatura, itejjeb 1-access ghall-gustizzja, u
jsahhah il-glieda kontra 1-korruzzjoni.

L-IZVEZJA

Fid-dawl tal-valutazzjoni taghha tal-kompatibbilta guridika u tal-issodisfar tal-
kriterji ta’ konvergenza, u filwaqt li jitqiesu l-fatturi rilevanti addizzjonali, il-
Kummissjoni tqis li 1-Izvezja ma tissodisfax il-kundizzjonijiet ghall-adozzjoni
tal-euro.

Il-legizlazzjoni fl-1zvezja - partikolarment l-Att dwar is-Sveriges Riksbank, I-
Istrument tal-Gvern u 1-Ligi dwar il-Politika tar-Rata tal-Kambju - ma hijiex
kompatibbli ghalkollox mal-obbligu ta’ konformita skont 1-Artikolu 131 tat-TFUE.
Jezistu inkompatibbiltajiet u imperfezzjonijiet fl-ogsma tal-indipendenza tal-bank
¢entrali, tal-projbizzjoni ta’ finanzjament monetarju u tal-integrazzjoni tal-bank
¢entrali fis-SEBC fi Zzmien tal-adozzjoni tal-euro.

L-Izvezja tissodisfa Il-kriterju dwar l-istabbilta tal-prezzijiet. Ir-rata ta’
inflazzjoni medja fl-1zvezja matul it-12-il xahar sa April 2022 kienet 3,7 %, taht il-
valur referenzjarju ta’ 4,9 %. Il-Kummissjoni tipprevedi li fix-xhur 1i gejjin din se
tibqga’ taht il-valur referenzjarju.
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Graff 8a: |I-1zvezja - Kriterju tal-inflazzjoni mill-20146
(percentwal, 12-il xahar medja mobbli)
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Ir-rata ta’ inflazzjoni annwali tal-HICP tal-Izvezja kellha medja ta’ 2,7 % f1-2021,
minn 0,7 % f1-2020. Matul 1-2021, I-inflazzjoni annwali tal-HICP kienet gieghda
tizdied b’mod gqawwi, u zdiedet drastikament fl-ewwel xhur tal-2022, u lahget is-6,6
% f April tal-2022. Ix-xejra giet interrotta ghal ftit 'nofs 1-2021, meta l-inflazzjoni
nagset minhabba tnaqqis temporanju fir-rata taz-zieda tal-prezzijiet tas-servizzi u tal-
prodotti industrijali, hekk kif dawn gew aggustati wara l-ewwel mewga tal-
pandemija. Iz-zieda generali fl-inflazzjoni sena wara sena rriflettiet l-aktar il-
prezzijiet oghla b’mod sinifikanti tal-energija — l-aktar il-prezzijiet tal-elettriku —,
u aktar tard fis-sena, zidiet usa’ fil-prezzijiet f’diversi kategoriji tal-indi¢i tal-
prezzijiet ghall-konsumatur. Matul 1-2021, l-inflazzjoni fl-Izvezja kienet generalment
konformi ma’ dik taz-zona tal-euro. F’ April tal-2022, l-inflazzjoni annwali tal-HICP
kienet 6,6 %.

Fil-Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-Rebbiegha 2022, il-Kummissjoni
tipprojjetta li l-inflazzjoni se tizdied ghal madwar 5,3 % f1-2022, minhabba prezzijiet
oghla tal-energija u tal-komoditajiet li jinteragixxu ma’ zidiet usa’ aktar persistenti
fil-prezzijiet, u tfixkil fil-katina tal-provvista, qabel ma terga’ lura ghal 3,0 % fl-
2023. Il-livell tal-prezzijiet fl-1zvezja huwa relattivament gholi (madwar 116 % tal-
medja taz-zona tal-euro f1-2020), u minhabba I-livell ta’ Zzvilupp ekonomiku, il-
konvergenza lejn il-livell prevalenti tal-prezzijiet taz-zona tal-euro ma hijiex
probabbli.

L-Izvezja tissodisfa l-kriterju dwar il-finanzi pubbli¢i. L-Izvezja ma hijiex is-
suggett ta’ Decizjoni tal-Kunsill dwar l-ezistenza ta’ deficit eccessiv. Il-bilan¢
generali tal-gvern tjieb minn deficit ta’ 2,7 % tal-PDG f1-2020 ghal deficit ta’ 0,2 %
tal-PDG f1-2021, 1i jirrifletti t-tnehhija gradwali ta’ diversi mizuri tal-COVID-19, li
jiddominaw l-appogg kontinwu ghan-nefqa £'xi ogsma, u effett ta’ denominatur hekk
kif it-tkabbir irkupra f1-2021. Skont il-Previzjoni Ekonomika tal-Kummissjoni tar-
Rebbiegha 2022, il-bilan¢ tal-gvern estiz huwa mistenni li jilhaq -0,5 % tal-PDG fl-
2022 u 0,5 % f1-2023, u dan jirrifletti parzjalment l-irtirar tal-appogg fiskali hekk kif
jibda jsehh l-irkupru. Il-proporzjon tad-dejn pubbliku mal-PDG naqas minn 39,6 %
f1-2020 ghal 36,7 % f1-2021 u huwa mistenni li jkompli jonqos ghal 33,8 % f1-2022 u
ghal 30,5 % f1-2023. Ir-riskji ghas-sostenibbilta tad-dejn ghall-Izvezja jidhru baxxi
fit-terminu medju, b’mod partikolari peress 1i d-dejn tal-gvern huwa mistenni li
jonqos ghal livell partikolarment baxx sal-2032 (madwar 11 % tal-PDG). Is-
sensittivita tal-projezzjonijiet ghall-izviluppi makrofinanzjarji negattivi hija limitata.
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L-Izvezja ghandha qafas fiskali b’sahhtu, li kien soggett ghal riforma f1-2019, li
jippreserva l-pilastri ewlenin tal-istruttura precedenti u jsahhahhom b’elementi godda
(bhal ankra ghad-dejn ta’ 35 % tal-PDG).

Graffdb: |-lEvezja - Biland v dejn tal-bagit tal-Gvern
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Lors: Ewrostat, Servizz talKummissjoni.

L-Izvezja ma tissodisfax il-kriterju dwar ir-rata tal-kambju. Il-krona Zvediza ma
tippartecipax fl-ERM II. L-Izvezja topera regim ta’ rata tal-kambju varjabbli de jure,
li jippermetti interventi fis-suq tal-muniti barranin mill-bank ¢entrali. Wara perjodu
twil ta’ deprezzament bil-mod kontra l-euro bejn 1-2013 u I-bidu tal-2020, il-krona
bdiet tapprezza bis-sahha tar-reziljenza tal-ekonomija ghall-krizi tal-COVID-19.
Bejn April 2020 u Novembru 2021, il-krona apprezzat bi kwazi 8 % kontra l-euro. L-
apprezzament sehh minkejja kundizzjonijiet monetarji stabbli (meta mqgabbel maz-
zona tal-euro), fejn il-firxa STIBOR-EURIBOR ta’ tliet xhur matul 1-2020 u 1-2021
kellha medja ta’ 50 u 51 punt bazi, rispettivament. Fil-bidu tal-2022, il-krona
ddeprezzat, hekk kif l-invazjoni tal-Ukrajna mir-Russja xprunat il-flussi ta’ postijiet
sikuri, u dan jirrifletti 1-bidliet fl-attitudni ghar-riskju u I-flussi temporanji assocjati
mal-pagamenti tad-dividendi ta’ kumpaniji multinazzjonali. Sussegwentement, il-
krona regghet irkuprat xi ftit. F’April tal-2022, il-firxa kienet ta madwar 55 punt
bazi u r-rata tal-kambju kienet 5 % aktar b’sahhitha kontra 1-euro milli kienet sentejn
qabel.

L-Izvezja tissodisfa l1-kriterju dwar il-konvergenza tar-rati tal-imghax fit-tul. Ir-
rata medja tal-imghax fit-tul fis-sena sa April 2022 kienet ta’ 0,4 %, ferm inqas mill-
valur ta’ referenza ta’ 2,6 %. Mill-bidu tal-2021, ir-rati tal-imghax fit-tul tal-1zvezja
varjaw madwar livell ta’ 0,3 %, fuq bazi ta’ kull xahar. Dan huwa ftit oghla milli
kien fis-sena ta’ qabel. Il-firxa vis-a-vis il-bond ta’ referenza Germaniz baqghet
baxxa f1-2020 u f1-2021, u sahansitra nagset kemxejn wara zieda qasira indotta mill-
COVID ta’ 76 punt bazi f’Marzu 2021 ghal 46 punt bazi fi Frar 2022. Wara zieda
recenti, il-firxa kienet ta’ 72 punt bazi £ April 2022.

[I-Kummissjoni ezaminat ukoll fatturi addizzjonali, inkluz l-izviluppi tal-bilan¢ tal-
pagamenti u l-integrazzjoni tas-swieq. Il-bilan¢ estern tal-1zvezja (il-kont kurrenti u
kapitali kkombinati) baqa’ f’surplus, b’6,1 % tal-PDG f1-2020 u 5,5 % {1-2021. L-
ekonomija tal-Izvezja hija integrata tajjeb fiz-Zona tal-euro permezz tar-rabtiet tal-
kummer¢ u tal-investiment. Indikaturi maghzula relatati mal-ambjent tan-negozju
juru li 1-1zvezja ghandha prestazzjoni ahjar minn dik ta’ hafna Stati Membri taz-Zona
tal-euro. Is-settur finanzjarju fl-Izvezja huwa zviluppat sew u integrat tajjeb fis-settur
finanzjarju tal-UE. Il-qasam bankarju jiddomina s-settur finanzjarju, izda 1-fondi tal-
assigurazzjoni u tal-pensjoni huma partijiet integrali ta’ daqs sinifikanti. Barra minn
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hekk, 1-Izvezja ghandha fost 1-aktar swieq ta’ kreditu u ta’ ekwita zviluppati fost I-
Istati Membru tal-UE u I-finanzjament tas-suq huwa fost l-oghla fl-UE. Fil-kuntest
tal-Pro¢edura ta’ Zbilan¢ Makroekonomiku, il-Kummissjoni kkonkludiet fir-Rapport
taghha dwar il-Mekkanizmu ta’ Twissija ghall-2022 li kien hemm bzonn ta’ Riezami
fil-Fond ghall-1zvezja. Abbazi tal-valutazzjoni fir-Riezami fil-Fond, il-Kummissjoni
tqis 1i 1-Izvezja qieghda tesperjenza zbilan¢i b’vulnerabbiltajiet 1i ghandhom
x’jagsmu ma’ prezzijiet tal-djar gholjin u li ged joghlew u dejn gholi tal-unitajiet
domesti¢i, 1i jesponi lill-Izvezja ghar-riskju ta’ xokkijiet avversi u korrezzjoni
dizordinata tal-prezzijiet tad-djar, b’implikazzjonijiet potenzjali ta’ hsara ghall-
ekonomija reali u ghas-settur bankarju.

L-implimentazzjoni effettiva tar-riformi u Il-investiment stabbiliti fil-pjan ghall-
itkupru u r-reziljenza (RRP) tal-Izvezja se jindirizzaw sfidi makroekonomici
ewlenin. Dawn jinkludu t-tranzizzjoni ekologika u dik digitali, it-tibdil demografiku,
u t-tishih tas-sistemi tal-edukazzjoni u tal-kura tas-sahha. L-investimenti ewlenin
jinkludu skemi ta’ sussidju sabiex tithaffef id-dekarbonizzazzjoni tal-industrija u tat-
trasport, l-introduzzjoni ta’ broadband b’velo¢ita gholja f"Zoni b’popolazzjoni baxxa
u l-investiment fl-apprendiment u fil-hiliet digitali. Ir-riformi ewlenin jinvolvu li I-
fornituri tal-fjuwil ikunu mehtiega jhalltu bijofjuwils sostenibbli fil-petrol, fid-dizil u
fil-fjuwil tal-gettijiet, itejbu s-sostenibbilta tas-sistema tal-pensjonijiet u tas-sigurta
so¢jali, jiggieldu l-hasil tal-flus, izidu l-aé¢c¢essibbilta u l-kapacita tas-sistema tal-kura
tas-sahha, u jippromwovu l-provvista tal-akkomodazzjoni billi jnaqqsu
restrizzjonijiet fil-pro¢edura tal-permessi.
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