* Xk

Il Az Eurépai Unio6

* % %

e Tanacsa
Brisszel, 2022. janius 2.
(OR. en)
9707/22
ECOFIN 528
UEM 135
FEDOLAP
Kuldi: az Eurdpai Bizottsag fétitkara részérél Martine DEPREZ igazgato
Az atvétel datuma:  2022. junius 2.
Cimzett: Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, az Eurdpai Unié Tanacsanak fétitkara
Biz. dok. sz.: COM(2022) 280 final
Targy: A Bizottsag jelentése az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak — 2022.

évi konvergenciajelentés

Mellékelten tovabbitjuk a delegacioknak a COM(2022) 280 final szamu dokumentumot.

Melléklet: COM(2022) 280 final

9707/22 hk/kk
ECOFIN 1A HU



EUROPAI
BIZOTTSAG

Briisszel, 2022.6.1.
COM(2022) 280 final

A BIZOTTSAG JELENTESE AZ EUROPAI PARLAMENTNEK ES A TANACSNAK

2022. EVI KONVERGENCIAJELENTES

(az Europai Unio miikodésérol szolo szerzédés 140. cikkének (1) bekezdésével
osszhangban készitve)

{SWD(2022) 280 final}

HU



1.

A JELENTES CELJA

Az eurd rendeltetése, hogy az Eurdpai Unid egészének egységes pénzneme legyen.
Az eurot az euroovezethez tartozo 19 tagallam mintegy 343 millié polgara hasznalja
nap mint nap. Gyakorlati elényei kozé tartoznak a stabil arak, a polgarok ¢és a
vallalkozasok szintjén jelentkezd alacsonyabb tranzakcids koltségek, az atlathatobb
¢s versenyképesebb piacok, valamint az EU-n beliili és a nemzetkozi kereskedelem
fokozodasa. Az eurd emellett a vildgon a masodik leggyakrabban hasznalt valuta.

Az Europai Unid miikodésérdl szold szerzédés (EUMSZ) 140. cikkének (1)
bekezdésével Osszhangban a Bizottsagnak és az Eurdpai Kozponti Banknak (a
tovabbiakban: EKB) legalabb kétévente egyszer vagy valamely eltéréssel rendelkezo
tagallam' kérelmére jelentést kell tennie a Tanacsnak a tagallamok altal a gazdasagi
¢s monetaris uni6 megvalositasara vonatkoz6 kotelezettségeik teljesitésében megtett
elérehaladasrol. A Bizottsag és az EKB legutobbi konvergenciajelentését 2020
Jjuniusaban fogadtak el.

A 2022. évi konvergenciajelentés a kovetkezd hét, eltéréssel rendelkezd tagallamra
terjed ki: Bulgaria, Csehorszag, Horvatorszag, Magyarorszag, Lengyelorszag,
Roménia és Svédorszag®’. Az e jelentést kiséré bizottsagi szolgalati
munkadokumentum részletesebb értékelést nyujt e tagallamok
konvergenciahelyzetérol®.

Az EUMSZ 140. cikkének (1) bekezdése értelmében a jelentésekben vizsgélni kell
azt is, hogy a nemzeti jogszabdlyok — a nemzeti kozponti bankok statitumait is
beleértve — Osszeegyeztethetok-e az EUMSZ 130. és 131. cikkével, valamint a
Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének ¢s az Eurdpai Kozponti Banknak az
alapokmanyaval (KBER/EKB-alapokmany). A jelentéseknek tovabba meg kell
vizsgalniuk, hogy a konvergenciakritériumok alapjan (&rstabilitds, allamhdaztartas,
arfolyam-stabilitas, hosszu tavi kamatlabak) és mas, az EUMSZ 140. cikke (1)
bekezdésének utolsé albekezdésében emlitett, a gazdasagi integracio és a
konvergencia szempontjabdl relevans tényezok figyelembevételével elérték-e az
érintett tagallamban a fenntarthatd konvergencia magas fokat. A négy
konvergenciakritériumot részletesebben a Szerzddésekhez csatolt jegyzOkonyv (a
konvergenciakritériumokrol szol6 13. jegyzkonyv) tartalmazza.

A Covid19-vilagjarvany 2020. marciusi kitdrése stlyos gazdasagi visszaeséshez
vezetett az EU egészében és valamennyi tagallamban. Az unids szinten és az egyes
tagallamok altal hozott példatlan intézkedések enyhitették a valsag hatasat, és 2021-
ben erdteljes fellendiiléshez vezettek. Kiilonosen a Stabilitasi és Novekedési Paktum
altalanos mentesitési rendelkezésének gyors aktivdldsa, valamint az allami
tamogatasok ideiglenes keretrendszere valamennyi tagallamban nagyszabasu
koltségvetési tamogatast tett lehetdvé. Az EKB széles korli monetéris politikai
intézkedéseket is elfogadott annak érdekében, hogy a gazdasag valamennyi dgazata
szamara fenntartsa a kedvezd finanszirozasi feltételeket a gazdasagi aktivités
tdmogatdsa ¢és a kozéptavu arstabilitds megdrzése érdekében. A NextGenerationEU
kozponti elemét képezé Helyreallitdsi €s Rezilienciaépitési Eszkoz bevezetése
tovabb erdsiti az EU ellendlloképességét. Ugyanakkor a 2021-es erételjes

Azokat a tagallamokat, amelyek még nem teljesitették az eurd bevezetéséhez sziikséges feltételeket, ,.eltéréssel rendelkezd
tagallamoknak™ nevezik. Dania a Maastrichti Szerz6dés elfogadasa el6tt a kiviilmaradas lehet6ségét valasztotta, és nem vesz részt a
gazdasagi és monetaris unié harmadik szakaszaban.

Dania nem jelezte szandékat az eurd bevezetésére, ezért az értékelés Daniaval nem foglalkozik.

A jelentésben felhasznalt adatok hatarnapja 2022. majus 18. A konvergenciaértékelés egy sor, 2022 4prilisdig kiszamitott havi
konvergenciamutaton alapul.



fellendiilés, az ellatasi lanc sziik keresztmetszetei és az energiaarak gyors emelkedése
az év soran és 2022-ben hozzajarult az inflacié meredek emelkedéséhez.

Az unids gazdasagi kilatasokat, amelyek szerint 2022-ben és 2023-ban erdteljesen
boviilés varhatd, Ukrajna 2022. februar 24-i orosz invéazidja kovetkeztében tjra
kellett értékelni. A valsag foleg egy Uj kinalatoldali sokkot jelentett a gazdasag
szamara, amely mar eleve inflacids nyomassal szembesiilt. Gyengitette a fellendiilési
kilatasokat ¢és fokozta a felfel¢ iranyuld arnyomast, ugyanakkor még inkabb
nyilvanvalova tette, hogy Eurdpa energiaellatidsanak diverzifikdlasa és az
energiabiztonsag javitasa érdekében nagyobb magan- és allami beruhdzéasokra van
sziikség. Az e jelentésben értékelt, eltéréssel rendelkezd tagallamok azok kozé
tartoznak, amelyek a leginkabb ki vannak téve az ukrajnai orosz invazi6 altal okozott
valsagnak. Ez a kitettség — kiilonb6z6 mértékben — tiikkr6zi gazdasdguk viszonylag
magas energiaintenzitasat, egyes tagallamok orosz géaz- és olajellatastol vald erds
fliggdségét, az Oroszorszaggal fenndllo kereskedelmi kapcsolatokat, valamint az
Ukrajnabdl menekiiléknek nyujtott frontvonalbeli segitségnyutjtast. A Bizottsag
2022. majus 18-4n javaslatot tett egy REPowerEU-tervre, amelynek kulcsfontossagu
eszkoze lesz a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz. Célja, hogy az EU
gazellatasanak diverzifikaldsa és a zold atallas felgyorsitasa révén joval 2030 elott
fokozatosan megsziintesse az Oroszorszagbdl szarmazo6 fosszilis tiizeldanyagoktol
val6 fiiggdséget.

A Bizottsag 2022. majus 23-an eldterjesztette az eurdpai szemeszter 2022. évi tavaszi
csomagjat. A tagallamoknak elsdsorban a helyreallitasi és rezilienciaépitési tervek
idében torténd végrehajtasara kell 6sszpontositaniuk. A Bizottsag ezért azt javasolja
a Tanacsnak, hogy minden olyan tagallam szamdra, amelyek helyreallitasi és
rezilienciaépitési terve jovahagydasra kertiilt: tegyen ajanlast a koltségvetési politikara
vonatkozoan, beleértve adott esetben a koltségvetési-strukturalis reformokat is;
tegyen ajanlast a helyredllitdsi és rezilienciaépitési terv és a kohézids politikai
programok végrehajtdsara vonatkozodan; tegyen ajanlast az energiapolitikara
vonatkozéan a REPowerEU célkitiizéseivel Osszhangban; adott esetben tegyen
tovabbi ajanlast a fennallo és/vagy twjonnan felmeriild strukturdlis kihivasokra
vonatkozoan. Az ajanlasok szélesebb korliek azon tagallamok esetében, amelyek
helyredéllitasi és rezilienciaépitési terve még nem keriilt jovahagyésra.

A Covid19-vilagjarvany kitdrése, a valsdgra adott valaszintézkedések, a
nyersanyagarak gyors emelkedése, az ellatas terén jelentkez6 szlik keresztmetszetek
és a 2021. évi erdteljes fellendiilés jelentds hatist gyakoroltak az e jelentésben
felhasznalt egyes gazdasagi konvergenciamutatokra. Ez kiilondsen igaz az
arstabilitasi kritérium értékelésére. Az EU-n beliil novekedtek az inflacids
teljesitménybeli kiilonbségek, amelyek 6 oka a fellendiilésnek a tagallamok inflacios
ratdira gyakorolt heterogén hatdsa és az energiaar-inflacid kiilonbségei. Emellett
szerepet jatszanak a nemzeti hatésdgok altal a magasabb energiadrak hatasanak
enyhitése érdekében hozott kiilonbozd adoiigyi intézkedések is. Mig ezen
intézkedések némelyike — példaul a legkiszolgéltatottabb haztartdsoknak nyujtott
szocidlis juttatdsok — nem gyakorol kozvetlen hatast a fogyasztdi arakra, masok
kozvetlenebb modon hatnak az inflaciés konvergencia értékelésére. Emellett a
hosszu tavai kamatldbakat kezdetben a pénziigyi piacok stabilizalasa és a kedvezd
finanszirozési feltételek megdrzése érdekében hozott szakpolitikai intézkedések,
késébb pedig a magasabb inflacidos varakozdsok és a monetdris szigoritds terén
tapasztalhato eltérések befolyasoltak.



A 2020. évi gazdasagi recesszio ¢és a Covidl9-vilagjarvanyra adott koltségvetési
valasz az allamhaztartasi hiany és az allamadossag erdteljes novekedéséhez vezetett.
2020-ban a hiany 25 tagallamban meghaladta a Szerzdédésben a GDP 3 %-aban
meghatarozott referenciaértéket, és az Gsszesitett unids hidny a GDP 6,8 %-a volt.
2021-ben az erdteljes gazdasagi fellendiilés hozzajarult az dllamhaztartasi hiany és az
allamadossag javulasahoz: tizenot tagallamban a hiany meghaladta a GDP 3 %-at, az
Osszesitett unidés hidny pedig a GDP 4,7 %-dra csokkent. 2020 madrciusdban az
Eurdpai Bizottsdg az unids pénziigyminiszterek egyetértésével aktivalta a Stabilitasi
¢s Novekedési Paktum altalanos mentesitési rendelkezését. 2022. majus 23-an a
Bizottsag a 2022. évi eurdpai szemeszter tavaszi csomagjarol szolo kozleményében
ugy itélte meg, hogy az Unid6 még nem Iépett ki a sulyos gazdasagi visszaesés
iddszakabol, és hogy teljesiilnek az ahhoz sziikséges feltételek, hogy az altalanos
mentesitési rendelkezést 2023-ban fenntartsak €s 2024-t61 deaktivaljak. A Bizottsag
felkérte a Tanacsot, hogy hagyja jova ezt a kovetkeztetést annak érdekében, hogy
egyértelmi helyzetet teremtsen a tagdllamok szdmara. 2020, 2021 és 2022 tavaszan a
Bizottsag gy itélte meg, hogy nem kell hatarozatot hozni tagallamok tilzotthiany-
eljards ald vonasardl, figyelembe véve a Covidl19-vilagjarvany rendkiviili
makrogazdasagi és koltségvetési hatasat, amely a 2022. tavaszi geopolitikai
helyzettel egyiitt rendkiviili bizonytalansagot teremt, tobbek kozott a koltségvetési
politika részletes kidolgozasa tekintetében*. Ezek a kovetkeztetések egyértelmii
hatassal vannak az 4llami koltségvetés helyzetére vonatkozd, e jelentésben
ismertetett kritérium értékelésére.

Oroszorszadg Ukrajna elleni invadzidja azonban csak kismértékii hatast fejtett ki a
2022. évi konvergenciajelentésben felhasznalt korabbi adatokra. Ez a jelentés
hatarnapjanak (mdajus 18.) kovetkezménye, amely a Szerzddésben meghatarozott
arstabilitas-szamitasi modszerekkel és hossza tavi kamatlab kritériummal (vagyis az
egyéves atlagok alkalmazasa) egyiitt azt jelenti, hogy a megfeleld adatok tovabbra is
nagymértékben az Oroszorszag altali invaziot megeldz6 helyzetet tiikkrozik. Ehelyett
az orosz invazid miatti valsdg és mas aktudlis gazdasagi fejlemények altal a
gazdasagi konvergenciamutatokra gyakorolt hatds mértékét teljes egészében a
Bizottsag altal 2022. majus 16-an kozzétett, 2022-re és 2023-ra vonatkozo gazdasagi
elorejelzések (a Bizottsag 2022. ¢évi tavaszi gazdasagi elOrejelzése) veszik
figyelembe, amelyek a konvergencia fenntarthatosaganak értékelésére szolgalnak. Ez
az eldrejelzés a Bizottsag elsé atfogd értékelése az Ukrajna Oroszorszag altali
invazidja miatti valsdg 2022-ben és 2023-ban varhatd gazdasagi hatdsairol, ezért a
szokasosnal nagyobb bizonytalansag ovezi.

Konvergenciakritériumok

Annak vizsgalata, hogy a nemzeti jogszabalyok, tobbek kozott az eltéréssel
rendelkezd tagallamok nemzeti kdzponti bankjainak statatumai, dsszeegyeztethetk-
e az EUMSZ 130. cikkével ¢és az 0Osszeegyeztethetdségre vonatkozd eldirdst
tartalmazé 131. cikkével, magdban foglalja a monetaris finanszirozas tilalma (az
EUMSZ 123. cikke) és a pénziigyi szervezetekhez vald kivaltsdgos hozzaférés
tilalma (az EUMSZ 124. cikke) betartdsanak értékelését; a KBER céljaival (az
EUMSZ 127. cikkének (1) bekezdése) és feladataival (az EUMSZ 127. cikkének (2)
bekezdése) vald konzisztencia, és egyéb, a nemzeti kdzponti bankok KBER-be vald
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A Tanéacs 2020. aprilis 3-an ugy hatarozott, hogy Romaniaban a 2019-re tervezett tlzott hiany alapjan fennall a talzott hiany.
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Az arstabilitasi kritérium meghatarozasa az EUMSZ 140. cikke (1) bekezdésének
elsd franciabekezdésében szerepel: ,, az darstabilitas magas fokanak elérése; ez olyan
inflacios rata esetén all fenn, amely kozel esik az arstabilitds tekintetében legjobb
eredmeényt felmutato legfeljebb harom tagallaméhoz”.

A konvergenciakritériumokrol szol6 jegyzokonyv 1. cikke tovabba ugy rendelkezik,
hogy ,,az [...] arstabilitdasi kritérium azt jelenti, hogy egy tagdllam fenntarthato
arstabilitassal és a vizsgalatot megel6zo egy éves idoszakon keresztiil az arstabilitast
illetoen legjobb eredményt felmutato legfeljebb harom tagallam atlagos infldacios
ratajat legfeljebb 1,5 szazalékponttal meghalado inflacios rataval rendelkezett. Az
inflaciot a fogyasztoi arindex segitségevel osszehasonlithato alapon, a tagadllami

fogalommeghatdarozasok kozotti eltérések figyelembevételével kell meghatdrozni’™.

Az eldirt fenntarthatésag miatt a kielégitd inflacios teljesitményt nem az ideiglenes
tényezok, hanem az inputkoltségek és az arak alakulasat strukturalis szempontbol
befolyasold egyéb tényezOk alakitisa révén kell elérni. Ezért a konvergencia
vizsgalata magéiban foglalja az inflacios kilatdsokra hatdssal 1évd tényezok
értékelését és figyelembe veszi a Bizottsdg legutobbi inflacids elérejelzéseit is®.
Ezzel Osszefliggésben a jelentés vizsgalja azt is, hogy az orszag az elkdvetkezd
hénapokban varhatéan megfelel-e majd a referenciaértéknek.

Az inflacios referenciaérték a szdmitasok szerint 2022 aprilisdban 4,9 %, a harom
legjobban teljesitd tagallam pedig Franciaorszag, Finnorszag és Gorogorszag’.

Malta és Portugélia a kiugrd értékeket produkalo tagallamként keriilt azonositasra,
mivel inflacidés ratajuk jelentds mértékben eltért az eurddvezet atlagatol, és
kialakuldsuk olyan orszagspecifikus tényezdkre volt visszavezethetd, amelyek
korlatozzak e tagallamok hataskorét arra, hogy mas tagallamok szamara érdemi
referenciaértékként mitkodjenek®. Ez dsszhangban van azzal a korabbi gyakorlattal,
ahogy a 2004-es, 2010-es, 2013-as, 2014-es ¢és 2016-os konvergenciajelentések
azonositottak a kiugré értékeket. A kiugréd értékeket két, egylittesen figyelembe vett
kritérium alapjan azonositjak: 1. jelentsen az eurddvezeti atlag alatti inflacios rata és
ii. olyan orszéagspecifikus tényezdkre visszavezethetd inflacids rata, amely tényezok
az euroovezet inflacidjat el6idézd folyamat szempontjabol nem tekinthetdk
reprezentativnak. A kordbbi konvergenciajelentésekben altalaban kiugronak
tekintették azokat a tagallamokat, amelyek inflaciés ratdja legaldbb 1,5
szazalékponttal alacsonyabb volt az eurd6vezet inflacios ratajanal. 2022 aprilisdban
Malta 12 havi atlagos inflacios rataja 2,2 szazalékponttal, Portugalia¢ pedig 1,7
szazalékponttal alacsonyabb volt a 4,4 %-os euréovezeti atlagnal.

Emellett Malta és Portugalia inflacios teljesitményét orszagspecifikus tényezok is
befolyasoltak. Malta esetében a viszonylag alacsony atlagos inflacids ratdban
tiikrozodo orszagspecifikus tényezOk kozé tartozik, hogy a nemzetkdzi piacokon
tapasztalhatd jelentds olaj- és gazaremelkedés ellenére az energiadrak nagyjabol
stabilak, valamint a HICP kiszamitasdhoz hasznalt sulyok 2021-ben a legtobb maés
uniods orszagban alkalmazottnal nagyobb mértékben valtoztak. Maltdn az energiaar-
inflaci6 hianyat kiilondsen kormdényzati intézkedések — tobbek kozott az

Az arstabilitasi kritérium alkalmazasdban az inflaciot az (EU) 2016/792 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben meghatarozott
harmonizalt fogyasztoi arindexszel (HICP) mérik.

A jelentés valamennyi inflacios eldrejelzése és egyéb valtozoi a Bizottsag 2022. évi tavaszi gazdasagi eldrejelzésébdl szarmaznak. Az
elérejelzések alapjat a kielégité mélységben ismert intézkedések figyelembevétele mellett, valtozatlan politikat feltételezve, a kiilsd
valtozoknal szokasos feltételezések képezik.

A vonatkoz6 tizenkét havi atlagos inflacios ratak a kovetkezok: 3,2 %, 3,3 % és 3,6 %.

2022 4prilisaban Malta és Portugalia tizenkét havi atlagos inflacios rataja 2,1 %, illetve 2,6 %, az eurddvezet inflacios rataja pedig 4,4 %
volt.



energiadgazatnak nyujtott pénziigyi tdmogatas — tették lehetévé. A cseppfolydsitott
foldgaz szallitdsara vonatkozo rogzitett arti szerzddés is hozzajarult ehhez.

Portugélia esetében a viszonylag alacsony atlagos inflaciés ratdban tiikr6z6do
orszagspecifikus tényezdk kozé tartozik a viszonylag alacsony energiainflacio és az,
hogy a legtobb unios tagallamhoz képest az orszag konjunkturdlis helyzete
gyengébb. Az energiainflaciot szdmos tényezd kombinacidja befolyasolta, beleértve
tobb olyan szabalyozasi intézkedést, amelyek joval az unids atlag alatt tartjak a
villamos energia és a foldgaz kiskereskedelmi aranak novekedését. Emellett a
Covid19-valsag tartdos negativ hatast gyakorolt Portugalia tevékenységére ¢és az
inflaciora. Az orszag tevékenységét a vilagjarvany a korai szakaszban a legtobb
uniés tagallamhoz képest stlyosabban érintette, és a fellendiilés azota viszonylag
lassu volt. 2021 negyedik negyedévében Portugalia GDP-je még mindig jelentdsen
elmaradt a valsag eldtti csticstol, és a kiilonbség a masodik legnagyobb volt az EU-
ban. Ez foként azt tiikrézi, hogy Portugilia nagy mértékben ki van téve az
idegenforgalomnak, ¢és kiilonosen a 1égi kozlekedésen alapuld turizmusnak, amelyet
a vilagjarvany sulyosan és tartdésan érintett. Portugdlia viszonylag gyenge
fellendiilése tartosan visszafogta a szolgdltatdsok terén jelentkezé inflaciot,
kiilondsen az idegenforgalomhoz kapcsolodo agazatokban.

Az allamhaztartasra vonatkozé konvergenciakritériumot az EUMSZ 140. cikke
(1) bekezdésének masodik franciabekezdése a kdvetkezOképpen hatidrozza meg: ,,az
dllam pénziigyi helyzetének fenntarthatosaga; ezt olyan kéltségvetési egyenleg
elérése mutatja, amely nem rendelkezik a 126. cikk (6) bekezdése értelmében vett
tulzott hiannyal”.

A konvergenciakritériumokrol szold jegyzokonyv 2. cikke tovabba megéllapitja,
hogy ez a kritérium azt jelenti, hogy ,,a vizsgdlat idopontjaban a tagallam nem dll a
Tanacs altal a tulzott hiany fenndllasarol az emlitett Szerzodes 126. cikke (6)
bekezdésének értelmében hozott hatarozat hatalya alatt”.

Az EUMSZ az arfolyam-kritériumot a 140. cikk (1) bekezdésének harmadik
franciabekezdésében ugy hatdrozza meg, mint ,,az Eurdpai Monetaris Rendszer
arfolyam-mechanizmusa altal eléirt normal ingadozasi savok betartasa legaldabb két
evig anélkiil, hogy az euroval szemben leértékelésre keriilne sor”.

A konvergenciakritériumokrol szold jegyzOkonyv 3. cikke a kovetkezdkrol
rendelkezik: ,,4z Europai Monetaris Rendszer arfolyam-mechanizmusaban térténé
részvételre vonatkozo kritérium azt jelenti, hogy egy tagallam a vizsgalatot megel6z6
legalabb ket éven keresztiil komoly fesziiltségek nélkiil az Eurdpai Monetdris
Rendszer arfolyam-mechanizmusa dltal eldirt normal ingadozasi savokon beliil
maradt. Igy kiilondsen azt, hogy ugyanezen idészak alatt a tagdllam sajdt
kezdeményezésére nem értékelte le valutajanak bilateralis kozéparfolyamat az
euréval™.

Az arfolyam-stabilitds értékeléséhez e jelentés a 2020. majus 19. és 2022. majus 18.
kozotti kétéves iddszakot veszi figyelembe. Az arfolyam-stabilitdsi kritérium
értékelése soran a Bizottsag figyelembe veszi az olyan kiegészité mutatok valtozasat,
mint a devizatartalékok alakulasa és a rovid tdva kamatlabak. Figyelembe veszi
tovabba, hogy a szakpolitikai intézkedések — tobbek kozott a devizaintervencidk — és
adott esetben a nemzetkozi pénziigyi tamogatas milyen szerepet jatszik az arfolyam-

® Az arfolyam-kritérium teljesiilésének értékelésénél a Bizottsdg megvizsgalja, hogy az arfolyam az ERM II kdzéparfolyama kozelében

maradt-e, mikdzben a 2003. aprilis 5-i athéni informalis ECOFIN-Tanacsnak a csatlakozo orszagokrol és az ERM 1I-r6l sz616 k6zos
nyilatkozataval sszhangban a felértékelés indokait is figyelembe veheti.
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2.

stabilitas fenntartasdban. Az e jelentésben vizsgalt, eltéréssel rendelkezé tagallamok
koziil két tagallam — Bulgaria és Horvatorszdg — jelenleg részt vesz az eurdpai
arfolyam-mechanizmusban (ERM II). Az ERM Il-be valo belépésrdl a tagallam
kérelmét kovetden az ERM 11 résztvevéi kolcsonds egyetértéssel hataroznak!®. Ez a
jelentés nem kapcsolodik az ERM II-be val6 belépés folyamatahoz, €s nem értékeli a
tagallamok ERM II-h6z valé csatlakozésra vonatkozé képességét.

Az EUMSZ 140. cikke (1) bekezdése negyedik franciabekezdésének kovetelménye
szerint ,,az eltéréssel rendelkezo tagallam altal elért konvergencia és a tagallamnak
az arfolyam-mechanizmusban valo részvételének fenntarthatosaga, ami a hosszu
tavu kamatszintben tiikrozodik”. A konvergenciakritériumokrol szold jegyzokonyv
4. cikke tovabba ugy rendelkezik, hogy ,/...] a kamatokra vonatkozo
konvergenciakritérium azt jelenti, hogy egy tagallam a vizsgalatot megelozo egy éves
idoszakon keresztiil az arstabilitast illetoen legjobb eredményt felmutato legfeljebb
harom tagallam atlagos nomindlis hosszu tavu kamatat legfeljebb 2 szazalékponttal
meghalado kamattal rendelkezett. A kamatokat a hosszu lejaratu allamkotvények
vagy  azokkal  osszehasonmlithato  értékpapirok  alapjan, a  tagdllami
fogalommeghatarozdsok kozotti eltérések figyelembevételével kell meghatdrozni’.

A szamitasok szerint 2022 aprilisdban a referencia-kamatlab 2,6 % volt!!.

Az EUMSZ 140. cikkének (1) bekezdése a gazdasagi integracio és a konvergencia
szempontjabol fontos tovabbi tényezok vizsgalatat is eldirja. Ilyen példaul a piacok
integracidja, a folyd fizetési mérleg helyzete ¢és alakuldsa, tovabba a fajlagos
bérkoltségek és az egyéb arindexek'’. Az utobbiak az Aarstabilitds értékeléséhez
tartoznak. A tovabbi figyelembe veendd tényezOk fontos mutatok abban a
tekintetben, hogy az adott tagallam nehézségek nélkiil integralodna-e az
eurddvezetbe, és atfogobb képet adnak a konvergencia fenntarthatdosagarol.

Az eltéréssel rendelkezd tagallamok fenntarthaté konvergencidja meértékének e
jelentésben bemutatott értékelése a Bizottsag 2022. évi tavaszi gazdasagi
elorejelzésén és az eurdpai szemeszter keretében nyujtott szakpolitikai
iranymutatason alapul. Az értékeléshez sziikséges adatokat kiilondsen a Stabilitasi és
Novekedési Paktum és a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras
keretében végzett koltségvetési feliigyelet biztositotta. Az értékelés tiikrzi tovabba a
Bizottsag koltségvetési fenntarthatosadgi kockéazatokra és a nemzeti koltségvetési
keretekre vonatkozo értékelését, valamint a helyredllitasi és rezilienciaépitési tervek
végrehajtasat.

BULGARIA

A jogszabalyok oOsszeegyeztethetéségére ¢és a konvergenciakritériumok
teljesitésére vonatkozoé értékelés fényében, az egyéb relevans tényezoket is
figyelembe véve a Bizottsag ugy itéli meg, hogy Bulgaria nem teljesiti az euro
bevezetésére vonatkozo feltételeket.

10

Az ERM II résztvevdi az eurddvezeti pénziigyminisztériumok, az EKB, az ERM II eurddvezeten kiviili tagjainak pénziigyminisztériumai
és a kozponti bankok.

A 2022. aprilisi referenciaérték kiszamitasa a kovetkez6 modon tortént Franciaorszag (0,3 %), Finnorszag (0,2 %) és Gordgorszag
(1,4 %) hossza tava kamatlabai tizenkét havi atlaganak egyszerti szdmtani atlaga, plusz két szazalékpont.

Fontos azonban szem el6tt tartani, hogy a vilagjarvany kitorését kovetden egyes tagallamokban bevezetett munkaeré-megtartasi
programok hatassal lehetnek a fajlagos bérkoltségre vonatkozo adatokra.
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A bolgar jogszabalyok — kiilonosen a Bolgar Nemzeti Bankrol sz616 torvény — nem
felelnek meg teljes mértékben az EUMSZ 0&sszeegyeztethetdségrol szolo 131.
cikkének. Osszeegyeztethetetlenségek és hidnyossagok allnak fenn a kovetkezd
teriileteken: a kozponti bank fiiggetlensége, a monetaris finanszirozas tilalma ¢és a
kozponti banknak a KBER-be torténd integracidja az eurd bevezetésének
idépontjaban (az EUMSZ 127. cikkének (2) bekezdésében és a KBER/EKB-
alapokmany 3. cikkében meghatarozott feladatokkal 6sszefliggésben).

Bulgiria nem teljesiti az arstabilitas kritériumat. Az atlagos inflacios rata a 2022
aprilisat megel6z6 12 hoénapban 5,9 % volt, tehat meghaladta a 4,9 %-os
referenciaértéket. A Bizottsag eldrejelzése szerint a kovetkezd honapokban is a
referenciaérték felett marad.

2a. grafikon: Bulgdria - Inflacids kritérium2016 6ta
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e Bulgaria o Referenciaérték ®  Elbrejelzés

Megjegyzés: A grafikon jobb oldaldn Iathatd pontok az elérejelzett
referenciaértéket és az orszdg 12 havi atlagos inflécios rat djdt mutatjdk a 2022
decemberi dllapot szerint.

A 2016-ra, 2018-ra és 2020-ra vonatkozé referenciaértékek az eléz8
konvergencigjelentésekben szdmitott referenciaért ékek.

Forrds: Eurostat. a Bizottsda 2022. évitavaszi eléreielzése.

Bulgériaban az éves atlagos HICP-inflacio 2020-ban 1,2 % volt, 2021-ben pedig
2,8 %-ra nétt. Az éves HICP-inflacié a 2020. aprilisi 1,3 %-r6l 2021 januarjaban
—0,3 %-ra csokkent. Ezt kovetden az altaldnos inflacio 2021 folyaman novekedett,
majd 2022 els6 honapjaiban meredeken gyorsult, 2022 aprilisdban 12,1 %-ot ért el. A
feldolgozatlan élelmiszerek érai tekintetébe tapasztalhatd deflacio és a feldolgozott
¢lelmiszerek araiban megfigyelhetd alacsony inflacids rata 2020 4prilisa és 2021
januarja kozott csokkentette az inflaciot. Az inflacio ezt kovetd, 2021. évi gyorsulasa
az Osszes tagabb kategoria erdteljes hozzdjarulasdnak volt koszonhetd. 2021
decemberében csak az lizemanyagérak 3,5 szazalékponttal jarultak hozza az éves
inflacios ratahoz. 2022 elso felében az altalanos inflaci6 — a magasabb energiaarak és
egyéb széles korli aremelkedések miatt — tovabb nétt. Az éves HICP-inflacios rata
2020-ban ¢s 2021-ben atlagosan magasabb volt Bulgariaban, mint az eur6ovezetben.

A Bizottsag 2022. évi tavaszi gazdasagi eldrejelzése szerint az inflacid jelentOs
mértékben, a 2021. évi 2,8 %-r6l 2022-ben 11,9 %-ra gyorsul, majd 2023-ban
fokozatosan 5,0 %-ra csokken. Az altaldnos inflacié az energia és mas koztes
termékek tartdsan magasabb koltségei, a szabdlyozott gaz- és flitési arak varhato
emelkedése, a magasabb nemzetkozi élelmiszerdrak és a novekvd importdeflatorok
miatt varhatéan novekedni fog és magas is marad. Bulgaria viszonylag alacsony
arszinvonala (2020-ban az eurddvezeti atlag mintegy 52 %-a) hosszu tavon jelentds
arszinvonal-konvergencia lehetdségére enged kovetkeztetni.



Bulgaria teljesiti az allamhaztartasra vonatkoz6 Kritériumot. Bulgaria nem all
tulzott hidnyrél szold tanacsi hatarozat hatalya alatt. A koltségvetési egyensuly
nagyjabol stabil maradt, a hidny 2020-ban a GDP 4,0 %-a, 2021-ben pedig 4,1 %-a
volt. A koltségvetési tobblet iddszakat kovetden ezek a hidnyok a vilagjarvany
okozta sokkhatds és a bolgar kormdny altal erre valaszul hozott intézkedések
kovetkezményei. A Bizottsdg 2022. évi tavaszi gazdasagi elérejelzése azzal szdmol,
hogy a koltségvetési egyensily 2022-ben a GDP —3,7 %-at kitevd szintre fog javulni.
Az ukrajnai haboru eldl menekiild emberekkel kapcsolatos koltségvetési teher,
valamint a magasabb energiadrak fényében hozott intézkedések visszafogjak a hiany
csokkentésének mértékét. Valtozatlan politikat feltételezve a hidny 2023-ban
varhatdan eléri a GDP —2,4 %-4at. 2022. méjus 23-4n a Bizottsdg az EUMSZ 126.
cikkének (3) bekezdésével Osszhangban jelentést fogadott el 18 tagallam, koztiik
Bulgaria vonatkozasaban. Osszességében, adott esetben figyelembe véve az dsszes
érdemleges tényezOt, a jelentésben szerepld elemzés arra enged kovetkeztetni, hogy
Bulgiria nem teljesiti a hianykritériumot. 2022. mércius 2-i kozleményével'?
Osszhangban a Bizottsdg nem javasolta Uj tlzotthidny-eljaras meginditasat. A
Bizottsdg megjegyezte, hogy a Covidl9-vilagjarvany makrogazdasagi és
koltségvetési hatdsa tovabbra is jelentds, ami Oroszorszag Ukrajna elleni
kozott a koltségvetési politikak részletes kidolgozasat. A fentiek alapjan a Bizottsag
ugy itélte meg, hogy tagadllamok t0lzotthidny-eljaras ald vonasardl 2022 tavaszan
nem kell hatarozatot hozni. A GDP-aranyos allamadoéssag a 2020. évi valamivel
25 % alatti értékrél 2021-ben 25,1 %-ra ndétt, és 2022-ben varhatéan nagyjabol
valtozatlan marad, miel6tt 2023-ban lassan 26 %-ra néne. A 2032-re elére jelzett
alacsony adodssagszint (a GDP 37 %-a) ellenére kozéptdvon kozepesnek tlinnek
Bulgaria adossagfenntarthatosagi kockazatai. Az elérejelzést jelentds bizonytalansag
Ovezi. Bulgaria az elmult években erds koltségvetési keretrendszert alakitott ki, és a
megfelelés terén javulast mutat. A szabalyrendszer azonban Osszetettnek tlinik, ami
fokozottan sziikségessé teszi a folyamat egyszeriisitését.

2b. grafikon: Bulgéria - Allamhdztartési egyenleg és dllamadéssag
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(*) A Bizottsag 2022. évi tavaszi elérejelzése.
Forrds: Eurostat, a Bizottsdg 2022. évi tavaszi elérejelzése.

A valutatanacsi rendszerrel dsszhangban a bolgar leva eurdhoz viszonyitott
arfolyama az el6z6 konvergenciajelentés ota stabil volt. Az arfolyam-stabilitas
értekelése szempontjabol relevans kétéves 1doszak 2020. majus 19-t8l 2022. majus
18-ig tart. A bolgar leva 2020. julius 10-én csatlakozott az ERM II-hoz, és az
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Tovabbi informaciok a COM(2022) 85 final dokumentumban talalhatok: https://eur-lex.europa.cu/legal-
content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:52022DC0085&qid=1654682986687&from=HU
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eurdhoz képest 1,95583 kozéparfolyamot mutat, = 15 %-os standard ingadozési sav
mellett. A Bolgar Nemzeti Bank az arstabilitasra vonatkozd elsédleges célkitlizését a
valutatanacsi rendszer részeként rogzitett arfolyamhorgony révén szandékozik elérni.
Bulgéria 1997-ben vezette be a valutatanicsi rendszert, a bolgar levat elészor a
német markahoz, majd késébb az eurdhoz kototte. Bulgaria a meglévd valutatanacsi
rendszerét alkalmazva egyoldalu kotelezettségvallalasként csatlakozott az ERM 11-
hoz, igy nem rétt tovabbi kotelezettségeket az EKB-ra. A leva arfolyama a kétéves
értékelési idészakban stabil maradt, nem mutatkoztak az eurdval szembeni fesziiltség
vagy leértékelddés jelei. Egyéb mutatok, példaul a devizatartalékok és a révid tavu
kamatldbak alakulasa, azt jelzik, hogy a befektetok szemében Bulgaria kockazati
megitélése tovabbra is kedvezd. A hivatalos tartalékok jelentds puffere tovabbra is
alatdmasztja a valutatanacsi rendszer ellenalloképességét. Az ERM II-hoz vald
csatlakozasat kovetden Bulgaria kotelezettséget vallalt arra, hogy végrehajtja a
belépés utani kotelezettségvallalasoknak nevezett politikai intézkedéseket annak
biztositdsa érdekében, hogy a mechanizmusban valo részvétele fenntarthatod legyen,
¢s hogy az orszag az eurd bevezetése elott magas foku gazdasagi konvergenciat érjen
el. Az intézkedések négy szakpolitikai teriiletet dlelnek fel: a nem banki pénziigyi
szektort, a fizetésképtelenségi keretet, a pénzmosas elleni kiizdelem keretét és az
allami tulajdonti vallalatok irdnyitasat. Bulgaria jelenleg a szoban forgd belépés utani
kotelezettségvallalasok teljesitésén dolgozik, egyiittmiikodésben a Bizottsaggal,
amely figyelemmel kiséri az orszag eredményeit.

A leva az ezen értékelés targyat képez6 két évben az ERM II kozéparfolyaman
maradt. Az ERM II-ben nem keriilt sor a leva kozéparfolyaméanak leértékelésére. A
2022. juliusi esetleges tandcsi hatarozat idépontjaig a leva mar 24 honapja részt fog
venni az ERM II-ben. Bulgéria teljesiti az arfolyam-kritériumot.

Bulgaria teljesiti a hosszu tava kamatlabak konvergenciajara vonatkozo
kritériumot. Az atlagos hosszil tava kamatlab a 2022 aprilisa elétti évben 0,5 %
volt, tehat joval a 2,6 %-os referenciaérték alatt maradt. A hosszu tavl kamatlabak
Bulgaridban 2020 eleje és 2021 vége kozott nagyon alacsonyak és meglehetdsen
stabilak voltak, a 0,1— 0,4 %-os savon beliil mozogtak. 2020. janius—juliusban csak
kis mértékli kiugras volt, amikor a referencia-kamatlab 0,7 %-ra emelkedett.
Ugyanebben az iddszakban a német referenciakdtvényhez viszonyitott kiilonbozet
tobbnyire 60 bazispont koriil mozgott, és 2020 kdzepén kis mértékben 100 bazispont
felett tetdzott. 2022 elején azonban mind a kamatldb, mind a kiilonbozet emelkedni
kezdett, és 2022 aprilisaban 1,6 %-ot, illetve 89 bazispontot tett ki.

A Bizottsadg egyéb tényezoket is megvizsgalt, beleértve a fizetési mérleg alakulasat
tokemérleg egyiittesen) tobbletet mutatott, amely 2020-ban a GDP 1,5 %-at, 2021-
ben pedig 0,3 %-at tette ki. A bolgar gazdasdg kereskedelmi és befektetési
kapcsolatai révén jol integralddott az eurddvezetbe. Az iizleti kdrnyezetet jellemzo
kivalasztott mutatok azt jelzik, hogy Bulgaria rosszabbul teljesit, mint szamos
euroovezeti tagdllam. A problémak az intézményi kerethez is kapcsolodnak,
beleértve a korrupcidt és a korméanyzati hatékonysagot. Az ERM II-ben val6 sikeres
részvétel dsszefliggésében ¢€s a helyreallitasi €s rezilienciaépitési tervvel 0sszhangban
azonban Bulgaria intézkedéseket tesz az lizleti kornyezet javitdsa és a pénziigyi
szektor stabilitdsdnak fenntartdsa érdekében a fent emlitett, a belépést kovetd ERM 11
kotelezettségvallaldsok altal lefedett négy teriileten. Bulgéariaban a pénziigyi szektor
kisebb és kevesbé fejlett, mint az eurodvezetben, és a nemteljesitd hitelek atlagot
meghaladd ardnya az elmult években csak nagyon fokozatosan csokkent. A bolgar



pénziigyi agazatban a bankszektor dominal, amely jol integralodott az eurddvezet
pénziigyi szektoraba, kiilonosen a kiilfoldi tulajdon magas szintje révén. A piaci
alapi finanszirozds azonban kevésbé fejlett, ami tiikroz6dik a tékepiacok kis
méretében ¢és a maganszektor addssdgallomanyaban. A makrogazdasagi
egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljarassal 0sszefiiggésben a Bizottsag a riasztasi
mechanizmus keretében késziilt 2022. évi jelentésében arra a kdvetkeztetésre jutott,
hogy Bulgaria esetében nem sziikséges tovabbi részletes elemzést végezni.

A Bulgéria helyreallitasi és rezilienciaépitési tervében meghatdrozott reformok és
beruhdzasok hatékony végrehajtasa kezelni fogja a legfontosabb makrogazdasagi
kihivasokat. Ezek k6zé tartozik a tarsadalmi befogadas, az oktatas és a készségek, az
egészségligy, a dekarbonizacio, a digitalis atallas, az iizleti kornyezet, valamint a kis-
¢s kozépvallalkozasok finanszirozasa. A  kulcsfontossdgu  beruhdzasok a
megujuloenergia-termelésre, a villamosenergia-tarolasra és az 0Osszekapcsolasi
kapacitasokra, valamint a kozigazgatas digitalizalasara és a digitalis készségekre
terjednek ki. A legfontosabb reformok kozé tartozik a szén fokozatos kivezetésére
vonatkoz6 keret bevezetése, a villamosenergia-piac liberalizacioja, az atfogd oktatési
reform, valamint a minimaljovedelem-rendszer, a pénzmosés elleni kiizdelem és a
fizetésképtelenségi keretek megerdsitése. A terv intézkedéseket tartalmaz a
kozigazgatdsi ¢és az igazsagszolgaltatdsi rendszer hatékonysaganak javitdsara,
valamint a korrupcié megel6zésére, felderitésére €s lekiizdésére is.

3. CSEHORSZAG

A jogszabalyok 0Osszeegyeztethetoségére ¢és a konvergenciakritériumok
teljesitésére vonatkozoé értékelés fényében, az egyéb relevans tényezoket is
figyelembe véve a Bizottsag ugy itéli meg, hogy Csehorszag nem teljesiti az euro
bevezetésére vonatkozo feltételeket.

A cseh jogszabalyok — kiilonosen a Cseh Nemzeti Tandcs 6/1993. sz. torvénye a
Cseh Nemzeti Bankrél (a CNB-torvény) — nem felelnek meg teljes mértékben az
EUMSZ 6sszeegyeztethetéségrol szolé 131. cikkének. Osszeegyeztethetetlenségek a
kovetkezd teriileteken mertilnek fel: a kozponti bank fiiggetlensége és a kdzponti
banknak a KBER-be torténd integracioja az eurd bevezetésének iddpontjaban a
Ceska narodni banka (CNB) célkitiizéseivel és a KBER-nek az EUMSZ 127.
cikkének (2) bekezdésében és a KBER/EKB-alapokmény 3. cikkében meghatarozott
feladataival Gsszefiiggésben. Emellett a CNB-torvényben is vannak hianyossagok a
monetaris finanszirozas tilalma és a KBER-feladatok tekintetében.

Csehorszag nem teljesiti az arstabilitas Kkritériumat. Csehorszagban az atlagos
inflaciés rata a 2022 4prilisat megel6z6 12 honapban 6,2 % volt, tehat joval
meghaladta a 4,9 %-os referenciaértéket. Az eldrejelzés szerint a kdvetkezd
honapokban is joval a referenciaérték felett marad.
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3a. grafikon: Csehorszag — Inflacids kritérium 2016 éta
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Megjegyzés: A grafikon jobb oldaldn Iathatd pontok az elérejelzett
referenciaértéket és az orszdg 12 havi atlagos inflécids ratdjat mutatidk a 2022
decemberi dllapot szerint.

A 2016-ra, 2018-ra és 2020-ra vonatkozé referenciaértékek az eléz6
konvergenciajelentésekben szdmitott referenciaértékek.

Forrds: Eurostat, a Bizottsdig 2022. évi tavaszi elérejelzése.

Az éves HICP-inflaci6 mértéke a 2020. eleji 3,8 %-rél 2021 februarjara 2,1 %-ra
csOkkent, foként a csokkend energia- és élelmiszerinflacido miatt. Ezt kdvetden az
altalanos inflacié 2021 folyaman névekedett, majd 2022 els6 honapjaiban meredeken
gyorsult, 2022 aprilisaban 13,2 %-ot ért el. A 2021. évi és 2022. eleji novekedést a
tényezOk széles kore idézte eld, és az energiadrak jelentds emelkedését, valamint a
(nem energiaipari termékek és szolgaltatasok altal vezérelt) maginflacié erdteljes
felgyorsulasat tiikkrozte. Az éves HICP-inflacié 2020-ban és 2021-ben is atlagosan
3,3 % volt. Az éves HICP-inflacidos rata Csehorszagban 2020-ban ¢s 2021-ben
atlagosan magasabb volt, mint az euréovezetben.

A Bizottsag 2022. évi tavaszi gazdasagi elorejelzése azzal szamol, hogy az inflacio
2022-ben jelentds mértékben, 11,7 %-gyorsul, majd 2023-ban 4,5 %-ra mérséklodik.
Az altalanos inflacié varhatéan mindkét évben novekedni fog, €s magas is marad az
energia ¢€s az egyéb koztes termékek tartdsan magasabb koltségei, az energia és mas
koziizemi szolgéltatasok szabalyozott 4rainak varhato emelkedése, valamint a
maginflaciés komponensek, kiillondsen az aruk, majd a szolgaltatdsok miatt.
Csehorszag viszonylag alacsony arszinvonala (2020-ban az eurodvezeti atlag
mintegy 73 %-a) hosszu tdvon tovabbi arszinvonal-konvergencia lehetéségére enged
kovetkeztetni.

Csehorszag teljesiti az allamhaztartasra vonatkozé kritériumot. Csehorszag nem
all talzott hidny fennalldsardl szolo tandcsi hatarozat hatalya alatt. A koltségvetési
egyensuly valamelyest romlott, 2020-ban a GDP 5,8 %-a volt 2021-ben pedig a GDP
5,9 %-ra nétt. A Bizottsag 2022. évi tavaszi gazdasagi elOrejelzése azzal szamol,
hogy — Oroszorszag ukrajnai invazidjanak negativ hatdsa ellenére — az
allamhaztartasi egyenleg 2022-ben a GDP —4,3 %-ara javul. Az invazié az
Ukrajndbol menekiilok tdmogatasat célzd sziikséghelyzeti ¢€s integracios
intézkedések, valamint az energiakoltségek csokkentését célzd intézkedések
végrehajtasat eredményezi. Valtozatlan politikat feltételezve az allamhéztartasi
egyenleg 2023-ban varhatéan a GDP —3,9 %-at éri majd el. 2022. majus 23-4n a
Bizottsag az EUMSZ 126. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban jelentést fogadott
el 18 tagallam, koztiikk Csehorszag vonatkozasaban. Osszességében, adott esetben
figyelembe véve az 0sszes érdemleges tényezot, a jelentésben szerepld elemzés arra
enged kovetkeztetni, hogy Csehorszdg nem teljesiti a hianykritériumot. 2022.
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marcius 2-i kdzleményével'* 6sszhangban a Bizottsag nem javasolta 0j tilzotthiany-

eljards meginditdsat. A Bizottsdg megjegyezte, hogy a Covid19-vilagjarvany
makrogazdasagi €s koltségvetési hatdsa tovabbra is jelentds, ami Oroszorszag
Ukrajna elleni invazidjaval egyiitt nagy foka bizonytalansdgot teremt, ami
megneheziti tobbek kozott a koltségvetési politikak részletes kidolgozasat. A fentiek
alapjan a Bizottsadg ugy itélte meg, hogy tagallamok talzotthidny-eljards ala
vonasarol 2022 tavaszan nem kell hatarozatot hozni. A GDP-ardnyos allamadéssag a
2020. évi korilbeliil 38 %-os értékrél 2021-ben 41,9 %-ra nétt, és 2022-ben
varhatdan 42,8 %-ra, 2023-ban pedig 44,0 %-ra ndvekszik. Csehorszag
adossagfenntarthatosagi kockazatai kozéptavon kozepesnek tiinnek, kiillondsen azért,
mert az dallamadossdg 2032-ben varhatoan a GDP 61 %-4ra emelkedik. Az
elorejelzés megvaldsulasat jelentés mértékben befolyasolhatjdk a kedvezdtlen
makroszinti pénziigyi fejlemények. A cseh nemzeti koltségvetési keretrendszer
megfeleléen kidolgozott. A Covid19-vilagjarvany kitorését kovetéen a Parlament
gyorsitott jogalkotdsi modositdsokat hajtott végre, amelyek 2021 és 2027 kozott
nagyobb hidnyt ¢és hosszabb kiigazitdsi palyat tesznek lehetdévé (strukturalis
értelemben évi 0,5 szazalékpontos korrekcio).

3b. grafikon: Csehorszag — Allamhdztartdsi egyenleg és dllamaddssag
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(*) A Bizotts&g 2022. évi tavaszi elbrejelzése.
Forrds: Eurostat, a Bizottsdg 2022. évi tavaszi elérejelzése.

Csehorszag nem teljesiti az arfolyam-kritériumot. A cseh korona nem vesz részt
az ERM II-ben. Csehorszag de jure arfolyam-lebegtetési rendszert miikddtet, ami
lehetévé teszi a kdzponti bank devizapiaci intervencidjat. A Covid19-vilagjarvany
korai szakaszaiban hozott lezardsok nyoméan 2020 &prilisaban (az el6z6 évhez
képest) a korona jelentdsen, mintegy 6 %-kal leértékelddott. 2020 juniusatol 2020
decemberéig valamivel magasabb szintek koriil ingadozott, amikor is egy
felértékelddési szakaszba l1épett, amely 2022 elején hirtelen véget ért. A
felértékel6dés 6 hajtoereje a CNB erdteljes monetaris szigoritisa volt. Az ukrajnai
orosz invdzi6 nyoman azonban a cseh korona erds leértékelddési nyomasnak volt
kitéve, aminek kovetkeztében a CNB a stabilizalas érdekében 2022 mércius elején
rovid ideig beavatkozott a devizapiacon. 2022 aprilisdban a cseh korona nagyjabol
12 %-kal erdsebb volt az eurdhoz képest, mint két évvel kordbban. A rovid tava
kamatlabak eurodvezethez viszonyitott kiilonbdzete a 2021. majusdban mért 90
bazispont koriili értékrél 2022 aprilisara — a CNB altal 2021 augusztusaban elkezdett
erdteljes szigoritasi ciklus kovetkeztében — mintegy 580 bazispontra emelkedett.

Csehorszag teljesiti a hosszu tavi kamatlabak konvergenciajara vonatkozo
kritériumot. Az atlagos hosszi tava kamatldb a 2022 éprilisa elétti évben 2,5 %
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Tovabbi informaciok a COM(2022) 85 final dokumentumban talalhatok: https://eur-lex.europa.cu/legal-
content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:52022DC0085&qid=1654682986687&from=HU
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volt, tehat a 2,6 %-os referenciaérték alatt maradt. Csehorszdgban a hosszu tavu
kamatlab 2020 els6 néhany honapjaban csokkent, és 2020 nyaran mintegy 0,9 %-o0s
mélypontot ért el. Ezt kovetden 2021 tavaszan lassan 1,9 %-ra nétt, majd a CNB
erdteljes monetaris szigoritasanak és az inflaciéo gyors ndvekedésének koszonhetden
erdteljesebben emelkedett. A hosszu tavi kamatlab 2022 4prilisdban elérte a 4,0 %-
ot, a német referenciakotvényhez viszonyitott kiillonbozet pedig kozelitette a 330
bazispontot.

A Bizottsag egyéb tényezoket is megvizsgalt, beleértve a fizetési mérleg alakulasat
tokemérleg egylittesen) 2020-ban — a Covid19-valsag kereskedelmi és elsddleges
jovedelemegyenlegekre gyakorolt hatdsa miatt — kivételesen magas, a GDP 3,6 %-
anak megfeleld tobbletet mutatott. A cseh gazdasidg kereskedelmi és befektetési
kapcsolatai révén igen jol integralodott az eurdovezetbe. Az iizleti kdrnyezetet
jellemzd kivalasztott mutatok azt jelzik, hogy Csehorszag teljesitménye megkdzeliti
az eurdovezeti tagallamok 4atlagat. A kihivasok az intézményi kerethez, tobbek kozott
a kormanyzati hatékonysaghoz ¢s a korrupcioellenes kerethez kapcsolddnak, példaul
az Osszeférhetetlenség elkeriilésével kapcsolatban. Csehorszdg pénziigyi szektora
kisebb ¢és kevésbé fejlett, mint az euréovezeté. A piaci alapu finanszirozas kevésbé
fejlett, ami tikrozédik a tokepiacok kis méretében ¢és a maganszektor
adossagallomanyaban. A cseh pénziigyi szektor igen jol integraldodott az eurddvezet
pénziigyi rendszerébe, kiilonosen a pénziigyi kozvetitok korében jellemzd
nagyaranyu kiilfoldi tulajdon révén.

A Csehorszag helyreallitasi és rezilienciaépitési tervében meghatarozott reformok és
beruhazasok hatékony végrehajtdsa kezelni fogja a legfontosabb makrogazdasagi
kihivasokat. Ezek kozé tartoznak a példaul az automatizalas és a zold atall altal
kivaltott technoldgiai valtozasok, a kutatasba ¢és fejlesztésbe vald beruhdzas, az 1j
gyermekgondozasi létesitmények, valamint a tovabbképzési ¢és atképzési
intézkedések. A legfontosabb beruhdzasok az épiiletek energiahatékonysaga, a
digitalis készségek és a vallalkozasok finanszirozashoz vald hozzaférése terén
valosulnak meg. A kulcsfontossagti reformok célja a kozigazgatdas mindségével
kapcsolatos problémak kezelése (beleértve a digitalizaciot is), a gyermekgondozasi
l1étesitmények kapacitasanak bovitése, az egészségligyl agazathoz valo hozzaférés és
az agazat ellendllo képességének javitdsa, az oktatdsi programok fejlesztése, a
munkaerd-piaci szolgaltatdsok korszeriisitése, a kutatasi tevékenységek tdmogatasa
¢s a vallalatokon beliili innovacié bevezetése. Az iizleti kornyezetet szdmos e-
kormanyzati intézkedés és korrupcidellenes reform javitja, tobbek kozott az
Osszeférhetetlenség elkeriiléséhez kapcsolodd intézményi ¢és igazgatdsi keret
megerdsitése, valamint az épitési engedélyek kiadasara vonatkozo eljaras atfogo
reformja, amelyek a csehorszagi beruhazasok elétt jelenleg jelentds akadalyt jelentd
problémakat orvosolnak.

4. HORVATORSZAG

A jogszabalyok oOsszeegyeztethetoségére ¢és a konvergenciakritériumok
teljesitésére vonatkozo értékelés fényében, az egyéb relevans tényezoket is
figyelembe véve a Bizottsag tgy itéli meg, hogy Horvatorszag teljesiti az euro
bevezetésére vonatkozo feltételeket.

A horvat jogszabalyok teljes mértékben megfelelnek az EUMSZ
Osszeegyeztethetdségrol szolo 131. cikkének.
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Horvatorszag teljesiti az arstabilitasi kritériumot. Horvatorszagban az atlagos
inflacios rata a 2022 aprilisat megel6z6 12 honapban 4,7 %-volt, tehat a 4,9 %-os
referenciaérték alatt maradt. Az eldrejelzés szerint a kdvetkezd honapokban is a
referenciaérték alatt marad.

2021-ben az éves HICP-inflacios rata atlagosan 2,7 % volt, ami a 2020-ban mért
atlagosan 0 %-hoz képest jelentés novekedés. Az inflaci6 Horvatorszagban 2020
aprilisa és 2021 januarja kozott enyhén negativ volt, foként az energiaipari €s nem
energiaipari termékek nagyon alacsony és negativ inflacidja miatt. Ezt kovetden
2021-ben és 2022 elsé honapjaiban meredeken felgyorsult, és aprilisban elérte a
9,6 %-ot. A 2021-es és 2022. eleji novekedést a tényezok széles kore idézte eld, ami
a magasabb energiaarakat ¢és a maginflacio felgyorsulésat is tiikrozte. Az éves HICP-
inflacios rata Horvatorszagban 2020-ban és 2021-ben atlagosan nagyon kozel volt az
eurodvezetihez.

A Bizottsag 2022. évi tavaszi gazdasagi elorejelzése azzal szamol, hogy az éves
HICP-inflacio 2022-ben 6,1 %-ra gyorsul, majd 2023-ban 2.8 %-ra lassul, amit
foként a nemzetkdzi nyersanyagarak varhatdé csokkenése tamogat. Az altalanos
inflacio ezért az eldrejelzések szerint 2022-ben és 2023-ban nagyon kozel marad az
magasabb lesz, mint az eurddvezetben (4,3 % lesz az eurddvezeti 3,5 %-kal
szemben), ami Horvatorszag Covid19-valsagbol valo erdteljesebb kilabalasat tiikrozi,
de ez varhatdéan atmeneti lesz, mivel a kiilonbség az eldrejelzések szerint 2023-ban
csokken (3,3 %, az eurddvezeti 3,1 %-kal szemben). A fajlagos bérkoltségek az
eldrejelzések szerint 2022-ben €s 2023-ban is nagyon visszafogottak maradnak.

A fenntarthatésag kovetelménye azt jelenti, hogy a referenciaérték tiszteletben
tartdsa nem atmeneti, hanem alapvetd adottsagok eredménye. Az alapvetd adottsdgok
elemzése, illetve az a tény, hogy a referenciaértéket honapokkal késébb is betartjak,
az arstabilitasi kritérium teljesiilésérdl alkotott pozitiv értékelést timasztja ala. Mig a
helyredllitasi és rezilienciaépitési tervhez kapcsolodd beruhdzasok és reformok
hosszi tdvon varhatéan visszafogott, ha nem dezinflacidés hatéssal jarnak, a
beruhdzasoknak rovid tavon az aggregalt keresletet is tdmogatniuk kell (lasd a
kovetkezd bekezdést). A Bizottsag 2022. évi tavaszi gazdasagi elorejelzése szerint az
inflaci6 az eldrejelzés tavlatdban varhatdan jelentdsen csokkenni fog, ami arra utal,
hogy a helyreallitasi és rezilienciaépitési tervhez kapcsolédd beruhazasok esetleges
rovid tavl inflacids hatasanak korlatozott marad.

Hosszabb tavon az inflacidés kilatasok kiilondsen a bérek termelékenységgel
0sszhangban torténd novekedésétol fliggenek. Az inflacios ciklusok Horvatorszagban
mar most is erdsen szinkronizaltak az eurdovezet inflacios ciklusaval, és a bérek
alakulasa varhatéan tovabbra is alatdmasztja ezt a szinkronizaciot. Bar a 2013. és
2014. ¢évi munkaerdpiaci reformok jelentdsen novelttk a munkaerdpiac
rugalmassaganak szintjét, a bérmegallapitas tovabbra sem igazodik tokéletesen a
termelékenység alakuldsdhoz. Ez részben a kozszféra bérmegéllapitasban betdltott
vezetd szerepéhez kapcsolodik. A bérek alakulasaval kapcsolatos kockazatok az
euroovezethez valo csatlakozédsival varhatdoan nem ndvekednek. Ezen tilmenden a
helyreallitdsi ¢és rezilienciaépitési tervhez kapcsolodo reformoknak (pl. az
adminisztrativ terhek és az adojellegli jarulékok csokkentése, a szolgaltatasok
deregulacioja stb.) fokozniuk kell a piaci versenyt €s csokkenteniiik kell a vallalatok
koltségeit, ezaltal hosszl tadvon leszoritva a végtermékek arait. Kiilondsen két reform
jarulhatna hozzéa kozéptavon a termelékenység €s a bérek jobb Osszehangoldsahoz.
Az elsé a kozszolgdlat és a kozszolgaltatasok terén alkalmazott 0j bér- és
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munkamodell, amely méltdnyosabb, atlathatobb ¢és fenntarthatobb bérrendszert
vezetne be az allamigazgatisban ¢s a kozszolgaltatasokban. A masodik a
munkatorvénykonyv modositdsa, amely tobbek kozott kezeli az indokolatlan
ideiglenes foglalkoztatds problémajat, és arra Osztonzi a munkavallalokat, hogy
tovabbra is aktivak maradjanak. Tovabba, bar hossza tdvon lehetdség van a tovabbi
arszinvonal-konvergenciara, meg kell jegyezni, hogy Horvatorszag 2020-ban az
eurodvezeti atlag mintegy 67 %-at kitevd arszintjével mar magasabb arkonvergencia-
szintet ért el, mint mas tagallamok az eur6dvezethez valo csatlakozasuk idején.

4a. grafikon: Horvatorszag - Inflacios kritérium2016 6ta
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e Horvatorszag o Referenciaérték o Elérejelzés
Megjegyzés: A grafikon jobb oldaldn Iathatd pontok az elérejelzett
referencicértéket és az orszag 12 havi dtlagos inflacids ratdjat mutatjdk a 2022
decemberi dllapot szerint.
A 2016-ra, 2018-ra és 2020-ra vonatkozé referenciaértékek az eléz6
konvergenciajelentésekben szdmitott referenciaértékek.
Forrds: Eurostat, aBizottsdg 2022. évitavaszi eldrejelzése.

Horvatorszag teljesiti az allamhaztartasra vonatkozo kritériumot. Horvatorszag
nem 4all talzott hidny fennélldsarol sz6lo tandcsi hatdrozat hatalya alatt. Harom év
nagyjabol kiegyensulyozott koltségvetését és tobbletét kovetden az allamhéztartasi
egyenleg a Covid19-valsag miatt 2020-ban a GDP 7,3 %-4at kitevd hidnyba fordult at.
Az allamhaztartasi hidny 2021-ben a GDP 2,9 %-ara csokkent, nagyrészt az erdteljes
gazdasagi fellendiilésnek és a Covid19-cel kapcsolatos tamogatasi intézkedések
fokozatos megsziintetésének koszonhetden. A Bizottsag 2022. évi tavaszi gazdasagi
elérejelzése szerint — az energiaar-emelkedés gazdasagi és tarsadalmi hatdsainak
csOkkentését célzo kormanyzati intézkedések, valamint az Ukrajnabol menekiiléknek
torténd segitségnyljtas koltségei ellenére — az allamhaztartasi egyenleg 2022-ben
tovabb javul a GDP —2,3 %-ara. 2023-ban az allamhaztartasi egyenleg — valtozatlan
politikat feltételezve — varhatéan eléri a GDP —1,8 %-4t. A GDP-aranyos
allamadossag a 2020. évi kortlbeliil 87 %-os értékrdl 2021-ben 79,8 %-ra csokkent,
¢s 2022-ben varhatéoan 75,3 %-ra, 2023-ban pedig 73,1 %-ra mérséklodik.
Horvatorszag adossagfenntarthatdsagi kockazatai kézéptavon kozepesnek tlinnek, az
allamadossag 2032-ig varhatéoan a 2021. évi szint alatt marad. Az eldrejelzések
megvaldsulasat azonban jelent6s mértékben befolyasolhatjak a kedvezdtlen
makroszintli pénziigyi fejlemények. A horvat koltségvetési keretrendszert a
kozelmultban jelentdsen megerdsitették, foként a koltségvetési keretekrdl szolo
(2011/85/EU) tandcsi iranyelvben foglalt egyes még nem teljesitett kovetelmények
atiiltetésének koszonhetden.
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4b. grafikon: Horvatorszag - Allamhdztartdsi egyenleg és dllamadéssag
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(*) A Bizottsdg 2022. évi tavaszi elbrejelzése.
Forrds: Eurostat, a Bizottsdg 2022. évi tavaszi elérejelzése.

A horvat kuna eurédval szembeni arfolyama az el6z6 konvergenciajelentés ota
nagyjabol stabil. Az arfolyam-stabilitds értékelése szempontjabdl relevans kétéves
id6észak 2020. majus 19-t6l 2022. majus 18-ig tart. A horvat kuna 2020. julius 10-én
csatlakozott az ERM II-hoz, és az eurdhoz képest 7,53450 kozéparfolyamot mutat,
+ 15 %-os standard ingadozasi sav mellett. A vilagjarvany elsé két honapjaban —
2020 marciusadban ¢és aprilisdban — az eurdval szembeni maximum 2 %-os
leértékelddést kovetden a kuna—eurd atvaltasi arfolyam Horvatorszag ERM II-hoz
val6 csatlakozast megel6z6 két honapban stabil volt, az ERM Il-be val6 belépés utani
kozéparfolyamtol csak kis mértékben tért el. A kuna az ERM II-hoz valo
csatlakozésa oOta az eurdval szembeni kozéparfolyaméhoz képest +/— 1 %-ndl kisebb
sziik savban ingadozott, €s a horvat kozponti bank az ERM-II-be val6 belépés elott
de jure lebegd arfolyamot miikddtetett. Az elmult két évben — az idegenforgalmi
agazathoz kapcsolodd devizabearamlasoknak koszonheté — folytatodott a kuna
eurdval szembeni arfolyaménak nyari ideiglenes, szerény szezonalis felértékelddési
tendenciaja. 2022. majus 18-4n a kuna arfolyama 7,535 HRK/EUR volt, amely
nagyon kozel van az eurdval szembeni ERM-II kozéparfolyamahoz, és nagyjabol
stabil a két évvel kordbbi szintjéhez képest. Egyéb mutatdk, példaul a
devizatartalékok és a rovid tavl kamatlabak alakulédsa, azt jelzik, hogy a befektetdk
szemében Horvatorszag kockéazati megitélése tovabbra is kedvez6. A Horvat
Nemzeti Bank nemzetkozi tartalékai a 2020 végi kozel 19 milliard EUR-r6l 2021
végére 25 milliard EUR-ra néttek. A horvat rovid lejarati referencia-kamatlabnak,
azaz a harom honapos NRR kamatlabnak az EURIBOR-hoz viszonyitott kiillonbozete
nagyjabol stabil volt, és a 2020-2021-es iddszakban atlagosan 60 bazispontot ért el.
Az ERM II-h6z vald csatlakozasat kovetden Horvatorszag kotelezettséget vallalt
arra, hogy végrehajtja a belépés utani kotelezettségvallaldsoknak nevezett politikai
intézkedéseket annak biztositasa érdekében, hogy a mechanizmusban val6 részvétele
fenntarthat6 legyen, és hogy az orszag az eur6 bevezetése elott magas foku gazdasagi
konvergenciat érjen el. Az intézkedések négy szakpolitikai teriiletet olelnek fel: a
pénzmosas elleni kiizdelmet, az tizleti kornyezetet, az dllami tulajdonu vallalatokat és
a fizetésképtelenségi keretrendszert.

A kuna az ezen értékelés targyat képezd két évben az ERM II kozéparfolyaméhoz
nagyon kozel maradt. Az ERM II-ben nem keriilt sor a kuna kdzéparfolyaméanak
leértékelésére. A 2022. juliusi esetleges tanacsi hatdrozat idopontjaig a kuna mar 24
hoénapja részt fog venni az ERM Il-ben. Horvatorszag teljesiti az arfolyam-
kritériumot.
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Horvatorszag teljesiti a hosszu tavi kamatlabak konvergenciajara vonatkozo
kritériumot. Az atlagos hossz tavi kamatlab Horvatorszagban 2022 aprilisaban
0,8 % wvolt, tehat joval a 2,6 %-os referenciaérték alatt maradt. A hosszu tavu
kamatlab a vildgjarvany elso két honapjaban to6bb mint 60 bazisponttal emelkedett, és
2020 aprilisara 1,2 %-ot ért el, majd nagyon fokozatosan csokkent, és 2021 végére
0,3 %-ra esett vissza. A hosszii tavi kamatldb 2021 decemberében enyhén
emelkedett, és 2022 els6 néhany honapjaban tovabb nétt, mikdzben globalis szinten
nének a geopolitikai kockazatok, és a legfejlettebb gazdasdgok mar amugy is magas
inflacios szintjével 0sszefiiggésben romlottak az inflacids kilatdsok. A német hosszi
lejarati referenciakdtvényhez viszonyitott kiilonbozet 2020-ban valamivel 100
bazispont felett volt, de 2021-ben fokozatosan csokkent, majd 2021 végére
kortlbeliil 50 bazispontra esett vissza. 2021 elején ismét 100 bazispont fol¢ kertilt, és
2022 éaprilisdban 168 bazispontra emelkedett, miutdin az el6z6 honapban 180
bazisponttal tet6zott.

A Bizottsag egyéb tényezoket is megvizsgalt, beleértve a fizetési mérleg alakulasat
tokemérleg egylittesen) a Covid19-vilagjarvany gazdasagi kovetkezményei miatt
2019-r61 2020-ra a GDP 4,6 %-arol a GDP 2,1 %-ara csokkent. A kiilsé egyenleg az
idegenforgalmi exportszolgaltatdsok erdteljes fellendiilésének eredményeként
jelentkezd magas folyofizetésimérleg-tobblet miatt 2021-ben jelentdsen, a GDP
5,5 %-ara novekedett. A horvat gazdasag kereskedelmi és befektetési kapcsolatai
révén jol integralodott az eurodvezetbe. Az lizleti kdrnyezetet jellemz6 kivalasztott
mutatok azt jelzik, hogy Horvatorszag rosszabbul teljesit, mint szamos eurodvezeti
tagallam. Problémas tobbek kozott az intézményi keret, ideértve a szabalyozas
mindségét és a korrupciot is. A belépés utani ERM II kotelezettségvallalasok
részeként azonban Ujabb erdfeszitések torténtek az lizleti kornyezet javitdsara,
kiilondsen az adminisztrativ terhek és a szabdlyozasi korlatozasok csokkentésére
(lasd meég alabb a helyredllitdsi és rezilienciaépitési tervhez kapcsolodo
intézkedésekrdl szolo bekezdést). Horvatorszag bankszektora igen jol integralddott
az eurdovezet pénziigyi rendszerébe, kiillonosen a pénziigyi kozvetitdk korében
jellemzd nagyaranyu kiilfoldi tulajdon révén. 2020 juliusaban az EKB hatarozatot
fogadott el a Horvat Nemzeti Bankkal vald szoros bankfeliigyeleti egyiittmiikodés
kialakitasarol. Jelenleg az EKB felel Horvatorszag fobb bankintézményeinek
felligyeletéért, és Horvatorszag ténylegesen csatlakozott a bankunidhoz. A horvat
pénziigyi szektor a GDP-t tekintve kisebb, mint az eurédvezeté. Dontd eleme a
bankszektor, amely nagymértékben integralodott az eurddvezet bankszektoraba,
kiilonosen kiilfoldi tulajdonlas révén. Ugyanakkor Horvatorszagban a biztositasi és
nyugdijalapok agazata is viszonylag nagy. A piaci alapu finanszirozads azonban
kevésbé fejlett, ami tiikroz6dik a tékepiacok kis méretében és a maganszektor
adossagallomanyaban. A makrogazdasagi egyensulyhidny kezelésére szolgald
eljarassal Osszefiiggésben a Bizottsag a riasztdsi mechanizmus keretében késziilt
2022. évi jelentésében arra a kovetkeztetésre jutott, hogy Horvatorszag esetében
részletes elemzés (IDR) elvégzése indokolt. A 2020-ig tartd idészakra vonatkozo
adatokat tartalmaz6 aktualizalt eredménytabla alapjan a nettdé nemzetkdzi befektetési
pozicié (NIIP), a fajlagos bérkoltségek (ULC) novekedése, a lakdsarak novekedése
és a bruttdé allamaddssdg mutatéi meghaladtdk az indikativ kiiszobértékiiket. A
Bizottsag 2022. évi részletes elemzésének megallapitdsai azonban azt mutatjak, hogy
a makrogazdasagi egyensulyhidnyok felszamoldasa 2021-ben folytatddott, miutdn
2020-ban viszonylag kis mértékii romlas kovetkezett be. E részletes elemzés alapjan

17



a Bizottsag ugy itélte meg, hogy Horvatorszagban mar nem all fenn makrogazdasagi
egyensulyhiany.

A Horvatorszag helyreallitasi €s rezilienciaépitési tervében meghatarozott reformok
¢és beruhdzasok hatékony végrehajtasa kezelni fogja a legfontosabb makrogazdasagi
¢és intézményi kihivasokat. Ezek kozé tartozik a foglalkoztatds és a munkaerdpiaci
részvétel alacsony szintje, a készséghianyok, a tal sok teherrel jard és dsszetett lizleti
kornyezet, valamint az oktatas alacsony szinvonala. A legfontosabb beruhazasok az
energiahatékonysag ¢és az épiiletek foldrengés utani ujjaépitése, a fenntarthatod
kozlekedés, a kozigazgatds digitalis atalldsa és az 5G infrastruktara teriiletén
valosulnak meg. Reformokat terveznek olyan teriileteken, mint a kisgyermekkori
nevelés ¢és gondozas, az egészségiligyi rendszer, a pénzmosas €s a korrupcid elleni
kiizdelem, az igazsagszolgaltatds, a koltségvetési keret és az iizleti kdrnyezet,
kiilonosen az adminisztrativ akadalyok csokkentésére dsszpontositva.

5. MAGYARORSZAG

A jogszabalyok Osszeegyeztethetéségére és a konvergenciakritériumok
teljesitésére vonatkozoé értékelés fényében, az egyéb relevans tényezoket is
figyelembe véve a Bizottsag ugy itéli meg, hogy Magyarorszag nem teljesiti az
euro bevezetésére vonatkozo feltételeket.

A magyar jogszabalyok — kiilonosen a Magyar Nemzeti Bankrol (MNB) sz6l6
torvény — nem felelnek meg teljes mértékben az EUMSZ 6sszeegyeztethetdségrol
sz016 131. cikkének. A legjelentdsebb 0Osszeegyeztethetetlenségek a kovetkezd
terlileteken meriilnek fel: az MNB fiiggetlensége, a monetaris finanszirozas tilalma
¢s a kozponti banknak a KBER-be torténd integracidja az eurd bevezetésének
idopontjadban (a KBER-nek az EUMSZ 127. cikkének (2) bekezdésében és a
KBER/EKB-alapokmany 3. cikkében meghatarozott feladataival Osszefiiggésben).
Emellett az MNB-r6l szol6 torvény tovabbi hidnyossagokat tartalmaz az MNB
KBER-be val6 integracidja tekintetében.

Magyarorszag nem teljesiti az arstabilitasi Kkritériumot. Magyarorszagon az
atlagos inflacios rata a 2022 aprilisat megel6z6 12 honapban 6,8 % volt, tehat joval
meghaladta a 4,9 %-os referenciaérteket. Az eldrejelzés szerint a kovetkezd
honapokban is joval a referenciaérték felett marad.
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5a. grafikon: Magyarorszdg - Inflacios kritérium2016 6ta
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Megjegyzés: A grafikon jobb oldaldn Idthaté pontok az elérejelzett
referenciaértéket és az orszag 12 havi atlagos inflacids ratdjat mutatjdk a 2022
decemberi dllapot szerint.

A 2016-ra, 2018-ra és 2020-ra vonatkozé referenciaértékek az elézé
konvergenciajelentésekben szdmitott referenciaértékek.

Forrds: Eurostat, a Bizottsda 2022. évitavaszi eléreielzése.

Magyarorszagon az éves HICP-inflacid 2020-ban és 2021-ben emelkedd palyan volt,
atlagosan 3,4 %-ot, illetve 5,2 %-ot ért el. Az éves HICP-inflacié a 2020. aprilisi
2,5 %-r6l 2021 aprilisara 5,2 %-ra novekedett. Ezt kovetden 2022 elsé néhany
hoénapjaban tovabb gyorsult, és 2022 marciusaban 8,6 %-ot ért el. Az inflacio 2021.
évi gyorsulasat foként az energia- és nyersanyagarak alakulasa okozta. A maginflacio
(az energia és a feldolgozatlan élelmiszerek nélkiil szamitott HICP-inflaci6) azonban
a 2020 augusztusa ¢és 2021 marciusa kozotti enyhe csokkenést kvetden meredeken
emelkedett. Az inflacido 2022 aprilisaban 9,6 % volt. Az éves HICP-inflacios rata
Magyarorszagon 2020-ban ¢és 2021-ben datlagosan magasabb volt, mint az
eurddvezetben.

A Bizottsag 2022. ¢évi tavaszi gazdasagi elorejelzése szerint az inflacio 2022-ben
9,0 %-ra nd, 2023-ban pedig 4,1 %-ra lassul. Az inflacié hajtderejeként varhatoan
foként az energia- és nyersanyagarak, de a viszonylag jelentds béremelkedések is
megjelolhetdk. Magyarorszag viszonylag alacsony arszinvonala (2020-ban az
euroovezeti atlag mintegy 63 %-a) hosszi tavon tovabbi arszinvonal-konvergencia
lehetdségére enged kovetkeztetni.

Magyarorszag teljesiti az  allamhaztartasra vonatkozé  Kkritériumot.
Magyarorszag nem all talzott hidnyrdl sz60l6 tanacsi hatarozat hatalya alatt. A GDP-
aranyos allamhaztartasi hiany 2020-ban 7,8 %-ot ért el, majd 2021-ben 6,8 %-ra
csokkent. A Bizottsag 2022. évi tavaszi gazdasagi eldrejelzése azzal szamol, hogy —
az energiaar-emelkedés gazdasagi és tarsadalmi hatdsainak csokkentését célzo
kormanyzati intézkedések, valamint az Ukrajndbol menekiiléknek torténd
segitségnyujtas koltségei ellenére — a vartnal kedvezObb kibocsatasndvekedés alapjan
az allamhaztartasi hiany 2022-ben a GDP 6,0 %-ara csokken. Valtozatlan politikat
feltételezve az allamhaztartasi hiany 2023-ban varhatéan tovabb csokken a GDP
4,9 %-ara. 2022. majus 23-4n a Bizottsag az EUMSZ 126. cikkének (3) bekezdésével
Osszhangban jelentést fogadott el 18 tagéllam, koztik Magyarorszag
vonatkozasaban. Osszességében, adott esetben figyelembe véve az Osszes
érdemleges tényezodt, a jelentésben szerepld elemzés arra enged kovetkeztetni, hogy
Magyarorszag nem teljesiti a hidny- és az adossagkritériumot. 2022. marcius 2-i

19



koézleményével'® Osszhangban a Bizottsig nem javasolta 0j tilzotthiany-eljaras

meginditasat. A Bizottsag a valamennyi érdemleges tényez6t figyelembe vevo
értékelésében ugy véli, hogy az addssagcesokkentési referenciaértéknek valo
megfelelés tal nagy terhet jelentd, eldreiitemezett koltségvetési kiigazitast vonna
maga utan, amely veszélyeztetheti a novekedést. Kovetkezésképpen a Bizottsag
szerint a jelenlegi kivételes gazdasagi koriilmények kozott nem varhato el az
addssagesokkentési referenciaértéknek valdé megfelelés. A Bizottsag megjegyezte,
hogy a Covid19-vilagjarvany makrogazdasagi és koltségvetési hatdsa tovabbra is
kivételes, ami Oroszorszag Ukrajna elleni invaziojaval egyiitt nagy foku
bizonytalansagot teremt, ami megneheziti tobbek kozott a koltségvetési politikak
részletes kidolgozasat. A fentiek alapjan a Bizottsag ugy itélte meg, hogy 2022
tavaszan nem kell hatdrozatot hozni tagallamok tilzotthidny-eljaras ald vonésarol. A
GDP-ardnyos allamaddssag a 2020. évi koriilbeliil 80 %-os értékrdl 2021-ben
76,8 %-ra csokkent, és 2022-ben varhatéoan 76,4 % koriil alakul, 2023-ban pedig
76,1 %-ra csokken. Magyarorszag addssagfenntarthatosagi kockazata kozéptavon
kozepesnek tlinik. Az eldrejelzést kiilonosen nagy bizonytalansag Ovezi, ¢és
befolyasolhatjdk a kedvezdtlen makroszintli pénziigyi fejlemények. A 2011-ben
kezdddo reformok javitottak a magyar koltségvetési keretrendszert, de még mindig
van fejlesztési lehetdség. Meg lehetne erdsiteni a Koltségvetési Tanacs koltségvetés-
politikai dontéshozatalban betdltott szerepét, €s tovabb lehetne csokkenteni a
kozéptavu keretrendszer bizonytalanséagait.

5b. grafikon: Magyarorszdg - Allamhdztartési egyenleg és dllamadéssag
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(*) A Bizottsdg 2022. évi tavaszi elérejelzése.

Forrds: Eurostat, a Bizotts&g 2022. évi tavaszi elbrejelzése.

Magyarorszag nem teljesiti az arfolyam-kritériumot. A magyar forint nem vesz
részt az ERM II-ben. Magyarorszag de jure arfolyam-lebegtetési rendszert miikodtet,
ami lehetdvé teszi a kdzponti bank devizapiaci intervencidjat. A jelentés altal lefedett
id6szakban Gsszességében a forint leértekelddott az eurdval szemben, ami a le- és
felértékelddési mozgasok valtakozasanak eredménye. Kiilonosen az Ukrajna elleni
orosz invaziot kovetden azonnal erdteljes leértékelddés kovetkezett be, amelynek
mértékét a szigoru monetaris politika részben csokkentette. 2022 aprilisdban a forint
nagyjabol 5 %-kal gyengébb volt az euréhoz képest, mint két évvel korabban. A
rovid tdva kamatldbak eurddvezethez viszonyitott kiillonbozete jelentdsen ndtt a
Covid19-valsag kezdete ota, amikor a magyar kamatlabak korabbi felfel¢ iranyulo
mozgasa feler6sodott. A kiilonbozet eldszor 2020 telén és kora tavaszan emelkedett,
amikor a valsag cstucspontjan a monetaris arfolyamokat az atvaltasi arfolyam
tamogatasa érdekében megemelték. A 2021 januarja és juniusa kozotti 130
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Tovabbi informaciok a COM(2022) 85 final dokumentumban talalhatok: https://eur-lex.europa.cu/legal-
content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:52022DC0085&qid=1654682986687&from=HU
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bazispontos stabilizaciot kovetden a kamatlab-kiillonbézet a monetaris politika
szigoritasa miatt meredeken emelkedni kezdett. A kiilonbozet 2022 aprilisdban 705
bazispontot ért el.

Magyarorszag nem teljesiti a hosszu tava kamatlabak konvergenciajanak
kritériumat. Az atlagos hosszu tava kamatlab 2022 éprilisdban 4,1 % volt, tehat
meghaladta a 2,6 %-os referenciaértéket. Magyarorszagon a hosszl tava kamatlab,
amely 2020 aprilisaban 2,5 % kortl volt, 2020 végeéig csokkent, tikrozve a legtobb
kozponti bank altal alkalmazott monetaris lazitdst. Magyarorszagon a hosszu tava
kamatlab 2021-ben ismét emelkedni kezdett, kiilondsen 2021 szeptemberétdl, ami a
monetaris politika szigoritdsat tiikr6zi, és 2021 novemberében meghaladta a 4 %-ot.
A hosszu tava kamatlabak emelkedése folytatodott, €s 2022 marciusdban ¢és
ugyanebben az idészakban a német referenciakdtvény kamatai emelkedtek, a német
referenciakotvényhez viszonyitott hossza tava kiillonbozet az elmult két évben nott,
¢s 2022 aprilisaban 584 bazispontot ért el.

A Bizottsag egyéb tényezoket is megvizsgalt, beleértve a fizetési mérleg alakulasat
egyiittesen) 2020-ban és 2021-ben a Covid19-valsag hatasara, féleg az exporttal nem
kompenzalt behozatal erételjes novekedése miatt, romlott. A kiilsé egyenleg 2020-r6l
2021-re a GDP 1,0 %-arol —0,4 %-ara romlott. A magyar gazdasag kereskedelmi és
befektetési kapcsolatai révén igen szorosan integralddott az eurddvezetbe. Az iizleti
kornyezetet jellemzo kivalasztott mutatdk azt jelzik, hogy Magyarorszag rosszabbul
teljesit, mint szamos eurdOvezeti tagallam. Magyarorszagnak tobbek kozott
kihivasokkal kell szembenéznie olyan teriileteken, mint a korrupcio ellendrzése, az
igazsagszolgaltatas fliggetlensége és a dontéshozatal mindsége. Magyarorszag
pénziigyi rendszerét a kiilfoldi részesedések nagyaranyu jelenléte jellemzi, amelyek
nem végeznek pénziigyi kozvetitést a hazai gazdasagban. Ezek nélkiil Magyarorszag
pénziigyi rendszere keveésbé fejlett, mint az euroovezeté. Magyarorszag bankszektora
nagy ¢és viszonylag stabil sullyal rendelkezik a pénziigyi szektorban, és a kiilfoldi
tulajdon viszonylag nagy aranya miatt jol integralodott az eurddvezet pénziigyi
rendszerébe. A tke- és hitelpiacok kicsik és viszonylag kevésbé fejlettek.

Magyarorszag 2021. majus 11-én benyujtotta helyredllitasi és rezilienciaépitési
tervét. A Bizottsag jelenleg vizsgélja a tervet annak biztositdsa érdekében, hogy
valamennyi értékelési kritérium teljesiiljon. A terv beruhdzasokat és reformokat
javasol az alapellatas és a korhazak megerdsitése, az eldvarosi vasit kapacitdsanak
bovitése €s a lakossagi szintli megujuloenergia-termelés ndvelése érdekében.

6. LENGYELORSZAG

A jogszabalyok oOsszeegyeztethetoségére ¢és a konvergenciakritériumok
teljesitésére vonatkozo értékelés fényében, az egyéb relevans tényezoket is
figyelembe véve a Bizottsag gy itéli meg, hogy Lengyelorszag nem teljesiti az
euro bevezetésére vonatkozo feltételeket.

A lengyel jogszabalyok — kiilondsen a Lengyel Nemzeti Bankrol (Narodowy Bank
Polski — NBP) sz016 torvény és a Lengyel Koztarsasag alkotmanya — nem felelnek
meg teljes mértékben az EUMSZ Osszeegyeztethetoségrol szold 131. cikkének.
Osszeegyeztethetetlenségek meriilnek fel a kdvetkezd teriileteken: a kdzponti bank
fliggetlensége, a monetaris finanszirozas tilalma, valamint a kdzponti banknak a
KBER-be torténd integracidja az eurd bevezetésének idépontjaban. Emellett az NBP-
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0l sz0lo torvényben is vannak hianyossagok a kovetkezok tekintetében: a kézponti
bank fiiggetlensége ¢és az NBP-nek a KBER-be torténd integracidja az eurd
bevezetésének idopontjaban.

Lengyelorszag nem teljesiti az arstabilitasi kritériumot. Lengyelorszdgban az
atlagos inflacios rata a 2022 aprilisat megel6zd 12 honapban 7,0 % volt, tehat joval
meghaladta a 4,9 %-os referenciaértéket. Az eldrejelzés szerint a kovetkezd
honapokban is joval a referenciaérték felett marad.

6a. grafikon: Lengyelorszdg - Inflacios kritérium2016 6ta
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Megjegyzés: A grafikon jobb oldaldn I&thaté pontok az elérejelzett
referenciaértéket és az orszdg 12 havi &tlagos inflacids ratdjét mutatjdk a 2022
decemberi dllapot szerint.

A 2016-ra, 2018-ra és 2020-ra vonatkozo referenciaértékek az elézé
konvergencigjelentésekben szdmitott referenciaértékek.

Forrds: Eurostat, aBizottsdg 2022. évitavaszi elérejelzése.

Az ¢éves HICP-inflaci6 Lengyelorszagban 2020 ¢és 2021 nagy részében
altalanossagban emelkedd tendenciat mutatott, 2020-ban atlagosan 3,7 %-ot, 2021-
ben pedig 5,2 %-ot ért el, foként a szolgaltatasi és energiainflacio miatt.
Lengyelorszagban a vilagjarvany els6 hullamanak dezinflacids hatasat kovetden az
éves HICP 2020 4prilisdban 2,9 %-ra esett vissza. 2020 jiniusdban 3,8 %-ra
emelkedett, és 2021 februarjaig nagyjabol valtozatlan maradt. Ezt kovetden az éves
inflacio 2021-ben és 2022 elején meredeken emelkedett, aminek hajtoereje az
energia- ¢s ¢€lelmiszerarak emelkedése, valamint a (nem energiaipari termékek és
szolgaltatasok altal vezérelt) gyorsuld maginflacié volt. 2022 &prilisdban elérte a
7,0 %-ot. Az éves HICP-inflacios rata Lengyelorszdgban 2020-ban és 2021-ben
atlagosan magasabb volt, mint az eurédvezetben.

A Bizottsag 2022. évi tavaszi gazdasagi elOrejelzése szerint az inflacio 2022-ben
11,6 %-ra, 2023-ban pedig 7,3 %-ra nd. A szabdlyozott energiadrak 2022. eleji
emelkedése kozepette erdteljes energiadr-novekedés varhatd, bar ezt némileg
ellensulyozza a kormany altal az energia- és élelmiszeripari termékek utan fizetendd
adok mértékének csokkentése érdekében bevezetett szakpolitikai csomag.
Lengyelorszag viszonylag alacsony arszinvonala (2020-ban az eurddvezeti atlag
mintegy 56 %-a) hosszu tavon jelentds arszinvonal-konvergencia lehetdségére enged
kovetkeztetni.

Lengyelorszag teljesiti az allamhaztartasra vonatkozé  Kkritériumot.
Lengyelorszag nem all talzott hidnyrdl sz616 tandcsi hatdrozat hatalya alatt. A GDP-
aranyos allamhaztartasi hidny erdteljesen novekedett, és 2020-ban 6,9 %-ot ért el,
majd 2021-ben 1,9 %-ra csokkent. A Bizottsag 2022. évi tavaszi gazdasagi
elorejelzése szerint — az energiaar-emelkedés gazdasagi €s tarsadalmi hatdsainak
csokkentését célzo kormanyzati intézkedések, valamint az Ukrajnabol menekiiléknek
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torténd segitségnyujtas koltségei kovetkeztében — a GDP-aranyos allamhaztartasi
hiany 2022-ben 4,0 %-ra romlik. Valtozatlan politikat feltételezve a hidny 2023-ban
varhatoan eléri a 4,4 %-ot. 2022. méjus 23-an a Bizottsdg az EUMSZ 126. cikkének
(3) bekezdésével Osszhangban jelentést fogadott el 18 tagallam, koztik
Lengyelorszag vonatkozasaban. Osszességében, adott esetben figyelembe véve az
Osszes érdemleges tényezot, a jelentésben szerepld elemzés arra enged kovetkeztetni,
hogy Lengyelorszag nem teljesiti a hidnykritériumot. 2022. marcius 2-i
kozleményével'® Gsszhangban a Bizottsag nem javasolta 1ij tulzotthidny-eljaras
meginditasat. A Bizottsdg megjegyezte, hogy a Covidl9-vilagjarvany
makrogazdasagi és koltségvetési hatdsa tovabbra is jelentds, ami Oroszorszag
megneheziti tobbek kozott a koltségvetési politikak részletes kidolgozasat. A fentiek
alapjan a Bizottsag ugy itélte meg, hogy 2022 tavaszan nem kell hatdrozatot hozni
tagallamok tulzotthiany-eljards ala vonasarol. A GDP-aranyos allamadossag a 2020.
évi kortlbeliil 57,1 %-os értékrol 2021-ben 53,8 %-ra csokkent, és varhatéan tovabb
csokken, 2022-ben 50,8 %-ra, 2023-ban pedig 49,8 %-ra. Lengyelorszag
adossagfenntarthatosagi elemzése kozéptavon alacsony kockazatot jelez, kiilondsen
azért, mert az allamaddssag 2032-ig varhatéan a GDP 60 %-a alatt marad.
Lengyelorszagban a koltségvetési keretrendszer Osszességében erds, melynek
kozéppontjaban szamszerii koltségvetési szabalyok dallnak. A keretrendszer a
Covid19-vilagjarvanybol ered6 nyomds kovetkeztében a kozelmultban némileg
lazult.

6éb. grafikon: Lengyelorszdg — Allamhdztartdsi egyenleg és dllamaddssdg
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(*) A Bizotts&g 2022. évi tavaszi elbrejelzése.
Forrds: Eurostat, a Bizotts&ig 2022. évi tavaszi elérejelzése.

Lengyelorszag nem teljesiti az arfolyam-kritériumot. A lengyel zloty nem vesz
részt az ERM Il-ben. Lengyelorszag de jure arfolyam-lebegtetési rendszert mitkddtet,
ami lehetdvé teszi a kdzponti bank devizapiaci intervenciojat. A zloty a Covid19-
valsag 2020. eleji kitorését kovetden gyors litemben leértékelddott. Ezt ingadozasok
kovettek, de 2022 februdrjdig nem mutatkozott egyértelmii tendencia. Ebben az
idészakban a zloty stabilizdldsa érdekében az NBP aktivan beavatkozott a
devizapiacon. Az ukrajnai orosz invazid hatasara a zloty gyengiilt. 2022 aprilisdban a
zloty nagyjabol 2 %-kal gyengébb volt az eurdhoz képest, mint két évvel korabban.
A rovid tavu kamatldbak eurd6vezethez viszonyitott kiilonbozete 2020-ban és 2021-
ben erdsen ingadozott, ami Lengyelorszag és az eur6dvezet monetéris politikai
iranyvonalai kozotti kiilonbségeket tiikrozi. A kiilonbozet a Covid19-valsag kitoréseét
kovetden az NBP monetdris politikajanak enyhiilése miatt torténelmi mélypontra
csokkent. 2021 oktdberétdl a rovid tdvi kamatlab-kiilonbozet gyorsan novekedett,
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content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:52022DC0085&qid=1654682986687 & from=HU
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mivel az NBP szigoritotta politikajat, a referencia-kamatlab pedig 2022 majusaban
elérte az 5,25 %-ot. Az NBP nemzetkozi tartalékai ndttek, és 2021 végére
147 milliard EUR-t (a GDP mintegy 26 %-at) tettek ki.

Lengyelorszag nem teljesiti a hosszu tava kamatlabak konvergenciajara
vonatkozo Kritériumot. Az atlagos hosszii tavi kamatlab a 2022 aprilisa elotti
évben 3,0 % volt, tehat meghaladta a 2,6 %-o0s referenciaértéket. A monetaris
politika a vilagjarvany 2020-ban tortént kitdrését kovetden enyhiilt, ami hozzajarult a
hossza tavll kamatlabak jelentds csokkenéséhez, amelyek 2020 végéig 1,3 %-on
maradtak. 2021 januarjaban a hosszl tdva kamatlab az addigi legalacsonyabb szintet
(1,2 %) érte el, majd a nyarig mérsékelten emelkedett. A monetéris politika 2021
oktoberében kezdddott szigoritasa hozzajarult a hosszii tava kamatlab jelentds
emelkedéséhez, amely 2022 4prilisdban elérte a 3,0 %-ot. A német
referenciakdtvényhez viszonyitott hosszi tava kamatlab-kiilonbozet a Covid19-
valsag els6 honapjaiban erdsen sziikiilt, és 2021 aprilisaig 180 bazispont koriil
ingadozott. 2021 kdzepén enyhén nodvekedni kezdett, 2021 oktoberére pedig a
kiilonbozet szélesedett. 2021 végére a hosszl tava kamatlab-kiilonbozet mintegy 373
bazispontot ért el, €s 2022 aprilisaban tovabb szélesedett 521 bazispontra.

A Bizottsag egyéb tényezoket is megvizsgalt, beleértve a fizetési mérleg alakulasat
tokemérleg egylittesen) 2020-ban és 2021-ben tobbletet mutatott, de 2021 végén és
2022 elején az importaruk aradnak emelkedése miatt romlott. A lengyel gazdasag
kereskedelmi és befektetési kapcsolatai révén jol integralodott az eurédvezetbe. Az
tizleti kornyezetet jellemzd kivalasztott mutatok azt jelzik, hogy Lengyelorszag
rosszabbul teljesit, mint szamos eurdovezeti tagallam, kiilonosen a jogallamisagra és
a kormanyzati hatékonysdgra vonatkozé mutatok tekintetében. Lengyelorszag
pénziigyi szektora kisebb és kevésbé fejlett, mint az eurddvezeté. A pénzigyi
szektorban az eurddvezet pénziigyi rendszerébe jol integralt bankok szerepe a
meghataroz6. A piaci alapt finanszirozas kevésbé fejlett, ami tiikkr6zodik a
tékepiacok kis méretében és a maganszektor adossdgallomanyaban.

Lengyelorszag 2021. majus 3-an benytjtotta helyreallitasi €s rezilienciaépitési tervét.
A terv altal javasolt beruhdzasok és reformok a lengyel gazdasag dekarbonizaciojat,
a kozlekedési agazat fenntarthatobba tételét, a beruhazasi kornyezethez kapcsolddo
kihivasok kezelését célozzak, kiillondsen a lengyel igazsagszolgaltatasi rendszer,
valamint a dontéshozatali és jogalkotasi folyamatok tekintetében, valamint javitani
kivanjak az informatikai Osszekapcsoltsdgot és az egészségiigyi rendszer ellenallo
képessegét.

7.  ROMANIA

A jogszabalyok 0Osszeegyeztethetoségére ¢és a konvergenciakritériumok
teljesitésére vonatkozo értékelés fényében, az egyéb relevans tényezoket is
figyelembe véve a Bizottsag ugy itéli meg, hogy Romania nem teljesiti az euré
bevezetésére vonatkozo feltételeket.

A roman jogszabalyok — kiilonosen a Roman Nemzeti Bank statitumat szabalyozo
312. sz. torvény (a BNR-torvény) — nem felelnek meg teljes mértékben az EUMSZ
Osszeegyeztethetdségrol szo6lo 131. cikkének. Osszeegyeztethetetlenségek meriilnek
fel a kovetkezd teriileteken: a kozponti bank fliggetlensége, a monetéris finanszirozas
tilalma, valamint a kozponti banknak a KBER-be torténd integracidja az eurd
bevezetésének idpontjaban. Tovabbad a BNR-tdrvény hidnyossagokat tartalmaz a
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kovetkezOkkel kapcsolatban: a kozponti bank fiiggetlensége és a kozponti banknak a
KBER-be torténd integracidja az eurd bevezetésének iddpontjdban (a BNR
célkitlizéseivel és a KBER-nek az EUMSZ 127. cikkének (2) bekezdésében és a
KBER/EKB-alapokmany 3. cikkében meghatarozott feladataival 6sszefiiggésben).

Romania nem teljesiti az arstabilitasi kritériumot. Az atlagos inflacios rata a 2022
aprilisat megel6z6 12 hoénapban 6,4 % volt, tehat meghaladta a 4,9 %-os
referenciaértéket. Az eldrejelzés szerint a kovetkezd honapokban is a referenciaérték
felett marad.

Az éves HICP-inflacié Roménidban 2021 folyaman felgyorsult, a 2020. évi atlagosan
2,3 %-r6l 2021-ben 4,1 %-ra. Az éves inflacids rata a 2020. januari 3,9 %-rol 2020
majusara 1,8 %-ra csokkent, ami azt tiikkrozi, hogy a Covid19-viladgjarvany kezdetén
csokkent az aruk és szolgaltatasok irdnti kereslet, valamint hogy 2020 els6é négy
honapjaban jelentOsen visszaesett a nyersolaj nemzetkozi ara. Az inflacids rata az
erds €lelmiszerar-inflaciéo miatt 2020 augusztusadban atmenetileg 2,5 %-ra nétt, majd
ismét csokkent, és 2020 novemberében 1,7 %-os mélypontot ért el. Ezt kdvetden az
inflacio folyamatosan emelkedett, 2021 juniusaban 3,5 %-o0s, 2021 decemberében
pedig 6,7 %-os volt. A novekedés hajtoerejét 2021-ben a magasabb energiadrak
adtak, amelyhez 2021 masodik felében a magasabb maginflacié is hozzéjarult. Ezt
kovetéen 2022 elsé négy honapjadban tovabbra is gyorsult, és 2022 aprilisaban
11,7 %-os volt. Az éves HICP-inflaciés rata Romaniaban 2020-ban és 2021-ben
atlagosan magasabb volt, mint az euréovezetben.

A Bizottsag 2022. évi tavaszi gazdasagi eldrejelzése szerint az éves atlagos inflacio
2022-ben 8,9 %-ra novekszik, majd 2023-ban 5,1 %-ra csokken. A 2022-es jelentds
novekedés foként az energiadrak emelkedésének tudhatdo be, de a magasabb
¢lelmiszerarak is szerepet jatszanak benne. Romadnia viszonylag alacsony
arszinvonala (2020-ban az eur6dvezeti atlag mintegy 52 %-a) hosszu tavon jelentds
arszinvonal-konvergencia lehetdségére enged kovetkeztetni.

7a. grafikon: Romdnia - Inflacids kritérium 2014 6ta
10 - (sz&zalék, 12 havi mozgddtlag)
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e ROMania o Referenciaérték ® Elbrejelzés
Megjegyzés: A grafikon jobb oldaldn Idthatd pontok az elérejelzett
referenciaértéket és az orszdg 12 havi dtlagos inflécids ratdjdt mutatjidk a 2022
decemberi dllapot szerint.
A 2016-ra, 2018-ra és 2020-ra vonatkozé referenciaértékek az eléz4
konvergenciajelentésekben szdmitott referenciaértékek.

Forrds: Eurostat, a Bizottséia 2022. évi tavaszi eléreielzése.
Romania nem teljesiti az allamhaztartasra vonatkozo Kkritériumot. Romania
ellen — a vildgjarvanyt megel6z6 idészak fejleményei alapjan — 2020 aprilisa ota
tulzotthidny-eljaras van folyamatban. A Tanacs 2021. jinius 18-4n — figyelembe
véve a Stabilitasi és Novekedési Paktum altalanos mentesitési rendelkezésének
folyamatos alkalmazéasat — a Szerzédés (EUMSZ) 126. cikkének (7) bekezdése
alapjan feliilvizsgalt ajanlast fogadott el azzal a céllal, hogy Romanidban legkésdbb
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2024-ig megsziinjon a tulzott koltségvetési hidny. 2022. majus 23-4n a Bizottsag
megallapitotta, hogy figyelembe véve a GDP-ardnyosan 7,1 %-o0s 2021. évi hidnyt és
a 2021. évi koltségvetési kiigazitast, Romania teljesiti a 2021. jinius 18-1 tanacsi
ajanlast, és a tulzott hidny esetén kovetendd eljarast fel kell fliggeszteni. Az
allamhdaztartasi hidny 2021. évi javulasa — a 2020. évi GDP-aranyos 9,3 %-hoz mért
csOkkenése — foként a gazdasagi fellendiilésb6l eredé magasabb bevételeknek
tudhat6é be, mikozben a kormany néhany konszolidaciés intézkedést is végrehajtott,
tobbek kozott a kozszféra béreinek befagyasztidsat. A Bizottsag 2022. évi tavaszi
gazdasagi elorejelzése szerint — az energiaar-emelkedés gazdasagi és tarsadalmi
hatasainak csokkentését célzdo korményzati intézkedések, valamint az Ukrajnabol
menekiiloknek torténd segitségnytjtas koltségei ellenére — az allamhaztartasi hiany
2022-ben tovabb csokken a GDP 7,5 %-édra. Valtozatlan politikat feltételezve az
allamhdaztartasi hiany 2023-ban varhatéan a GDP 6,3 %-édra csokken. Ugyanakkor
mind 2022, mind 2023 tekintetében fennall a kockazata annak, hogy Romania nem
teljesiti a 2021. junius 18-i tanacsi ajdnlasban meghatarozott koltségvetési célokat. A
GDP-aranyos allamadossag a 2020. évi 47,2 %-os értékrél 2021-ben 48,8 %-ra nott,
¢s varhatéan tovabb ndvekszik, 2022-ben 50,9 %-ra, 2023-ban pedig 52,6 %-ra.
Romania addssagfenntarthatdosagi kockazatai kozéptavon kozepesnek tlinnek,
kiilonosen azért, mert a GDP-ardanyos allamadossag 2032-ben varhatéan koriilbeliil
73 %-ra emelkedik, és az eldrejelzések megvalosulasat jelentés mértékben
befolyasolhatjdk a kedvezdtlen makroszintli pénziigyi fejlemények. Habar megvan a
megfeleld jogszabalyi kornyezet, a roman koltségvetési keret végrehajtasa altaldban
gyenge eredményekkel jar, és az eldzd jelentés 6ta nem javult. Kiilondsen az éves
koltségvetési torvények — amelyek megalkotasakor nem a kozéptava koltségvetési
stratégidk jelentik a vezérfonalat — rendszeresen ellentmondasban vannak a nemzeti
koltségvetési szabalyokkal.

7b. grafikon: Romdnia - Allamhdztartési egyenleg és dllamadéssag
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(*) A Bizottsdg 2022. évi tavaszi elbrejelzése.
Forrds: Eurostat, a Bizottsdg 2022. évi tavaszi eldrejelzése.

Romania nem teljesiti az arfolyam-kritériumot. A roman lej nem vesz részt az
ERM II-ben. Roménia de jure arfolyam-lebegtetési rendszert miikodtet, ami lehetéveé
teszi a kozponti bank devizapiaci intervencidjat. A lej 2020-ban és 2021-ben
folyamatosan leértékelodott az eurdval szemben. 2022 aprilisaban a lej nagyjabol
2 %-kal gyengébb volt az eurohoz képest, mint két évvel kordbban. Az eur6dvezettel
szembeni rovid tava kamatlab-kiilonbozet 2020 marciusa és 2021 februarja kozott
330 bazispontrol mintegy 120 bazisponttal csdkkent, ami a BNR 4ltal ebben az
id6szakban alkalmazott kamatlab-csokkentési politikat tiikrozi. Ezt kovetden — a
monetaris politika 2021 szeptembere és 2022 aprilisa kozotti szigorodasaval — a
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2021. janiusi, valamivel tobb mint 200 bazispontos mélypontrél 2022 aprilisara
kortlbeliil 520 bazispontra emelkedett.

Romania nem teljesiti a hossza tava kamatlabak konvergencidajara vonatkozo
kritériumot. Az atlagos hosszu tava kamatldb a 2022 éprilisa elétti évben 4,7 %
volt, tehat meghaladta a 2,6 %-os referenciaérteket. A Covid19-vélsag kezdetén
Romaniaban a hosszu tavi kamatlab meredeken emelkedett, a 2020. februari 4,0 %-
rol 2020 aprilisara 4,8 %-ra nétt. Ezt kovetden folyamatosan csokkent, és 2021
februarjaban 2,7 %-os mélypontot ért el, a csokkenés pedig a kdzponti bank széles
korti lazitd6 monetaris politikai intézkedéseit tiikrozte. A kamatldbak 2021
marciusaban ismét emelkedni kezdtek, és az év hatralevo részében tovabb névekedve
2021 decemberében 5.4 %-ot értek el, ami azt tiikrozi, hogy Romaniaban magasabb
inflacios nyomas, ¢€és 2021 oktoberétdl monetaris politikai szigoritas volt
tapasztalhatd. 2022 els6 négy hoénapjaban Romanidban a hossza tava kamatldb
tovabb emelkedett, és 2022 aprilisaban 6,6 % volt, ami Osszefliggott a folytatddo
inflacidos nyomadssal, a monetaris politika tovabbi szigoritdsaval és azzal, hogy az
ukrajnai orosz invazidét kovetéen fokozodott a kockézatkeriilés. Ugyanebben a
hénapban a német referenciakdtvényhez viszonyitott hosszu tavua kiilonbozet a 2021.
februari 310 bazisponthoz képest 586 bazispontra emelkedett.

A Bizottsadg egyéb tényezoket is megvizsgalt, beleértve a fizetési mérleg alakuldsat
mérleg és a tékemérleg egyiittesen) a 2020. évi —3,1 %-rol 2021-ben —4,8 %-ra
romlott, foként az arukereskedelmi hidny novekedésének koszonhetden. A roman
gazdasdg kereskedelmi és befektetési kapcsolatai révén jol integralodott az
eurodvezetbe. Az lizleti kdrnyezetet jellemzo kivalasztott mutatok azt jelzik, hogy
Romania rosszabbul teljesit, mint szamos eurddvezeti tagallam. Kiilondsen a
vallalkozasok szembesiilnek olyan korlatokkal, mint a korrupcio, az {izleti
szolgaltatasok tulsdgosan szabalyozott piacai, a gyakori jogszabalyi valtozasok,
valamint a nem megfeleld hatasvizsgdlatok. Roménia pénziigyi szektora kisebb és
kevésbé fejlett, mint az eurddvezeté. Romania bankszektora jol integralédott az
eurodvezet pénziigyl rendszerébe, kiilonosen a bankrendszer nagyaranyt kiilfoldi
tulajdona révén. A piaci alapl finanszirozas azonban kevésbé fejlett, ami tiikkr6zédik
a tokepiacok kis méretében ¢és a maganszektor addssagallomanyaban. A
makrogazdasagi egyensulyhidny kezelésére szolgald eljarassal Osszefliggésben a
Bizottsag a riasztdsi mechanizmus keretében késziilt 2022. évi jelentésében arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy Romania esetében részletes elemzés (IDR) elvégzése
indokolt. Ez utébbi arra a kovetkeztetésre jutott, hogy Roménidban makrogazdasagi
egyensulyhiany all fenn. A sebezhetdségek a kiilsd szdmlakhoz kapcsolodnak, és a
jelentds koltségvetési hiannyal, valamint az Gjra felmeriild versenyképességi
kérdésekkel fiiggenek Ossze.

A Roménia helyredllitasi és rezilienciaépitési tervében meghatarozott reformok és
beruhdzasok hatékony végrehajtasa kezelni fogja a legfontosabb makrogazdasagi
kihivasokat. Ezek kozé tartozik az allamhaztartds fenntarthatosadga, az oktatas, a
novekvd liveghazhatasugaz-kibocsatds és a digitalis Osszekapcsoltsdg hidnya. A
kulcsfontossagli  beruhdzasok a  vasuti  modernizdciora, az  épiiletek
energiahatékonysagara, a kdzigazgatas digitalizalasara és az egészségligyi rendszerek
ellenallobba tételére iranyulnak. A kulcsfontossdgi reformok célja a koltségvetési
fenntarthatésag Dbiztositasa, a finanszirozdshoz val6 hozzaférés javitdsa, a
kozigazgatds megerdsitése €s a szocialis ellatorendszer korszertisitése. A terv célja
tovabba, hogy az igazsagszolgaltatas fiiggetlenségének megerdsitése és
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hatékonysaganak novelése, az igazsagszolgaltatashoz vald hozzéaférés javitasa,
valamint a korrupcio elleni kiizdelem fokozasa révén eldsegitse a jogallamisag
romaniai tiszteletben tartasaval kapcsolatos 6 kérdések megoldasat.

8. SVEDORSZAG

A jogszabalyok 0Osszeegyeztethetoségére ¢és a konvergenciakritériumok
teljesitésére vonatkozo értékelés fényében és az egyéb relevans tényezoket is
figyelembe véve a Bizottsag ugy itéli meg, hogy Svédorszag nem teljesiti az euro
bevezetésére vonatkozo feltételeket.

A svéd jogszabalyok — kiilondsen a Svéd Nemzeti Bankrdl (Sveriges Riksbank)
sz0l6 torvény, az alaptorvény és az arfolyam— politikdrdl szo6ld térvény — nem
felelnek meg teljes mértékben az EUMSZ 0sszeegyeztethetoségrol szolo 131.
cikkének. Osszeegyeztethetetlenségek és hidnyossagok dllnak fenn a kovetkezd
terlileteken: a kozponti bank fiiggetlensége, a monetaris finanszirozas tilalma,
valamint a kozponti banknak a KBER-be torténd integracioja az eurd bevezetésének
idépontjaban.

Svédorszag teljesiti az arstabilitasi kritériumot. Svédorszagban az atlagos
inflacios rata a 2022 aprilisat megeldz6 12 honapban 3,7 %-volt, tehat a 4,9 %-os
referenciaérték alatt maradt. A Bizottsag eldrejelzése szerint a kovetkezo
honapokban is a referenciaérték alatt marad.

8a. grafikon: Svédorszdg - Inflacios kritérium 2016 6ta
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Megjegyzés: A grafikon jobb oldaldn Idthatd pontok az elérejelzett
referenciaértéket és az orszag 12 havi dtlagos inflacids ratdjat mutatigk a 2022
decemberi dllapot szerint.

A 2016-ra, 2018-ra és 2020-ra vonatkozd referenciaértékek az elézd
konvergenciajelentésekben szamitott referenciaértékek.

Forrds: Eurostat, a Bizottsdg 2022. évi tavaszi elbrejelzése.

Svédorszagban az éves atlagos HICP-inflacio a 2020. évi 0,7 %-rol 2021-ben 2,7 %-
ra nott. 2021-ben az éves HICP-inflacio erds emelkedd tendenciat mutatott, és 2022
elsé honapjaiban meredeken felgyorsult, 2022 &prilisaban 6,6 %-os volt. A tendencia
2021 kozepén rovid ideig megszakadt, amikor az inflaci6 csokkent, mert a
szolgaltatdsok ¢€s az ipari termékek arai — a vildgjarvany elsé hullama utani
kiigazitast kovetéen — atmenetileg kevésbé emelkedtek. Az éves inflacio altalanos
emelkedése foként a jelentésen magasabb energiadrakat — elsésorban a
villamosenergia-arakat — tiikkrozte, az év késObbi részében pedig megjelent a
fogyasztor arindex kiillonbozd kategoridiban bekovetkezett szélesebb  korii
aremelkedés hatésa is. 2021-ben Svédorszadgban az inflacié nagyjabol az eurddvezet
inflaciojaval azonos mértékii volt. 2022 aprilisaban az éves HICP-inflacid 6,6 %-on
allt.
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A Bizottsag 2022. tavaszi gazdasagi eldrejelzése szerint az inflacio 2022-ben — a
magasabb energia- ¢és nyersanyagarak, valamint a tartosabb, szélesebb kort
aremelkedések és az ellatasi lanc zavarainak kolcsOnhatasa miatt — 5,3 %-ra
emelkedik, majd 2023-ban 3,0 %-ra csokken. Svédorszagban az arszint viszonylag
magas (2020-ban az eurddvezeti atlag mintegy 116 %-a), és tekintettel a gazdasagi
fejlettség szintjére, nem valdszinl az eurddvezeti arszinthez valo kozeledés.

Svédorszag teljesiti az allamhaztartasra vonatkozé Kkritériumot. Svédorszag nem
all talzott hiany fennallasarol szo6l6 tandcsi hatdrozat hatdlya alatt. Az allamhaztartési
egyenleget illetden a GDP-aranyos hiany a 2020. évi 2,7 %-r6l 2021-ben 0,2 %-ra
javult, ami azt tikkrozi, hogy — az egyes teriileteken jellemz6 tovabbi kiadastdmogatas
mellett — tobb Covid19-intézkedés fokozatosan kivezetésre keriilt, tovabba 2021-ben
jelentdsen nétt a nevezdhatas. A Bizottsag 2022. évi tavaszi gazdasagi eldrejelzése
szerint az allamhdaztartdsi egyenleg, részben a koltségvetési tamogatasnak a
fellendiilés erételjesebbé valdsa miatti megsziintetése kovetkeztében, 2022-ben
varhatban a GDP —0,5 %-a, 2023-ban pedig 0,5 %-a lesz. A GDP-aranyos
allamadossag a 2020. évi 39,6 %-os értékrol 2021-ben 36,7 %-ra csokkent, és
varhatéan tovabb csokken, 2022-ben 33,8 %-ra, 2023-ban pedig 30,5 %-ra.
Svédorszag adodssagfenntarthatosagi kockazatai kozéptavon alacsonynak tiinnek,
kiilondsen azért, mert az allamadossadg 2032-re varhatoan kiilondsen alacsony szintre
(a GDP koriilbeliill 11 %-ara) csokken. Az eldérejelzések megvalosulasat a
kedvezdtlen makroszintli pénziigyi fejlemények csak korlatozottan befolyésoljak.
Svédorszag erdteljes koltségvetési kerettel rendelkezik, amelyet 2019-ben
megreformaltak, megdrizve az el6z6 rendszer legfontosabb pilléreit, és 1) elemekkel
megerositve azt (ilyen a GDP 35 %-anak megfelel6 addssaghorgony).

8b. grafikon: Svédorszag - Allamhaztartési egyenleg és dllamadésséag
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(*) A Bizotts&g 2022. évi tavaszi elérejelzése.
Forrds: Eurostat, a Bizotts&ig 2022. évi tavaszi elérejelzése.

Svédorszag nem teljesiti az arfolyam-kritériumot. A svéd korona nem vesz részt
az ERM II-ben. Svédorszag de jure arfolyam-lebegtetési rendszert miikddtet, ami
lehetdvé teszi a kdzponti bank devizapiaci intervencidjat. Az eurdval szembeni lassu
leértékelddés 2013 és 2020 eleje kozotti hosszt iddszakat kovetden a korona a
gazdasag Covid19-valsaggal szembeni ellenalld képességének kdszonhetden kezdett
felértekelddni. 2020 aprilisa és 2021 novembere kozott a korona kozel 8 %-kal
felértékelodott az eurdval szemben. A felértékelddésre a monetéris feltételek
(eurodvezethez viszonyitott) stabilitasa ellenére keriilt sor, amikor a harom hénapos
STIBOR-EURIBOR felar 2020-ban és 2021-ben atlagosan 50, illetve 51 bazispont
volt. 2022 elején a korona leértékelddott, mivel Oroszorszag ukrajnai invazidja miatt
a menedékvalutak keriiltek eldtérbe, tiikkrozve a kockézati étvagy valtozasait és a
multinacionalis vallalatok osztalékfizetéséhez kapcsolodd atmeneti pénzaramlasokat.
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Ezt kovetden a korona valamelyest stabilizdlodott. 2022 aprilisdban a felar 55
bazispont koriil mozgott, és az arfolyam 5 %-kal erésebb volt az eurdval szemben,
mint két évvel kordbban.

Svédorszag teljesiti a hosszi tava kamatlabak konvergenciajara vonatkozo
kritériumot. Az atlagos hosszl tdvl kamatldb a 2022 aprilisa el6tti évben 0,4 %
volt, tehat joval a 2,6 %-os referenciaérték alatt maradt. 2021 eleje 6ta a svéd hosszu
tava kamatlabak havi szinten 0,3 % koriil ingadoznak. Ez valamivel magasabb, mint
az el6z6 évben. A német referenciakdtvényhez viszonyitott kiillonbozet 2020-ban és
2021-ben alacsony maradt, s6t a Covid altal kivaltott rovid, 2021. marciusi 76
bazispontos csucsot kdvetden kissé csokkent, és 2022 februarjaban 46 bazisponton
allt. A kozelmultbeli novekedést kovetden a kiilonbozet 2022 aprilisdban 72
bazispontot ért el.

A Bizottsag egyéb tényezoket is megvizsgalt, beleértve a fizetési mérleg alakulasat
tékemérleg egylittesen) tobbletet mutatott, amely 2020-ban a GDP 6,1 %-at, 2021-
ben pedig 5,5 %-at tette ki. Svédorszdg gazdasiga kereskedelmi ¢és befektetési
kapcsolatai révén jol integralodott az eurodvezetbe. Az iizleti kornyezetet jellemzd
kivalasztott mutatok azt jelzik, hogy Svédorszag jobban teljesit, mint a legtobb
eurdovezeti tagallam. Svédorszdg pénziigyi szektora magasan fejlett, és jol
integralddott az EU pénziigyi szektoraba. A pénziigyi szektor meghatarozé szereploi
a bankok, de a szektor szerves részét képezik a jelentés méretli biztositok és a
nyugdijalapok is. Emellett az uni6s tagallamok koziil Svédorszag rendelkezik az
egyik legfejlettebb hitel- és tékepiaccal, és az Union belill itt az egyik legmagasabb
szintli a piaci finanszirozas. A makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo
eljarassal Osszefiiggésben a Bizottsdg a riasztdsi mechanizmus keretében késziilt
2022. évi jelentésében arra a kovetkeztetésre jutott, hogy Svédorszag esetében
részletes vizsgalat elvégzése indokolt. A részletes vizsgalat keretében végzett
értékelés alapjan a Bizottsag ugy itéli meg, hogy Svédorszagban egyenstlyhidny all
fenn, és sebezhetdségek tapasztalhatok, amelyek a magas és emelkedd lakasarakhoz,
valamint a haztartasok magas eladosodottsdgahoz kapcsolodnak, ez pedig
kedvezdtlen sokkhatasok kockéazatanak és a lakdsarak rendezetlen korrekcidjanak
teszi ki Svédorszagot, ami kdros kovetkezményekkel jarhat a redlgazdasagra ¢és a
bankszektorra nézve.

A Svédorszag helyreallitasi és rezilienciaépitési tervében meghatarozott reformok és
beruhdzasok hatékony végrehajtasa kezelni fogja a legfontosabb makrogazdasagi
kihivasokat. Ezek kozé tartozik a zold €s digitalis atallas, a demografiai valtozasok,
valamint az oktatdsi és egészségiigyi rendszerek megerdsitése. A legfontosabb
beruhazasok koz¢é tartoznak az ipar és a kozlekedés dekarbonizaciojanak
felgyorsitasat célzo tamogatasi rendszerek, a nagy sebességli széles sava halézatok
kiépitése a ritkan lakott teriileteken, valamint a tanuldsba és a digitalis készségekbe
valé beruhdzas. A legfontosabb reformok kozé tartozik annak eldirdsa, hogy az
iizemanyag-forgalmazok fenntarthatd biolizemanyagokkal keverjék a benzint, a
dizelt és a sugarhajtomii-lizemanyagot, javitsdk a nyugdij- és tarsadalombiztositasi
rendszer fenntarthatosagat, kiizdjenek a pénzmosas ellen, ndveljék az egészsegligyi
rendszer hozzaférhetdségét és kapacitasat, valamint az engedélyezési eljaras sziik
keresztmetszeteinek csokkentése révén segitsék eld a lakéaskindlat boviilését.
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