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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) .../...
ta'21.5.2026

li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar I-
istandards teknici regolatorji ghall-istabbiliment ta’ kodici ta’ kondotta tal-UE ghar-
ri¢erka sponsorjata mill-emittent

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-ATT DELEGAT

Ir-ricerka dwar l-investiment hija essenzjali biex tipprovdi vizibbilta lill-investituri dwar 1il-
kumpaniji, b’mod partikolari kumpaniji izghar, biex tinforma d-dec¢izjonijiet ta’ investiment
taghhom. Sal-lum, il-livell ta’ kopertura, mir-ricerka dwar l-investiment, tal-kumpaniji,
inkluzi l-intraprizi zghar u ta’ daqs medju (SMEs, small and mid-sized enterprises), ghadu
baxx flI-UE. Minkejja l-emendi ghad-Direttiva 2014/65/UE! (“MiFID II”) introdotti bid-
Direttiva (UE) 2021/338% (“il-pakkett ghall-irkupru tas-swieq kapitali”’) ghall-inkoraggiment
tal-izvilupp ta’ aktar ricerka dwar I-SMEs, ir-ricerka dwar l-investiment fl-UE kompliet
tonqos. Ghal din ir-raguni, id-Direttiva (UE) 2024/2811° (parti mill-pakkett tal-“Att dwar 1-
Elenkar”) emendat iI-MiFID II biex tkompli theggeg 1-uzu tar-ricerka billi (i) toffri aktar
flessibbilta fil-mod kif id-ditti tal-investiment jistghu jhallsu ghal servizzi ta’ ricerka u
ezekuzzjoni tal-investiment u (ii) tippromwovi l-produzzjoni ta’ ricerka dwar I-investiment
sponsorjata mill-emittent ta’ kwalita gholja (jigifieri, ricerka dwar l-investiment imhallsa mill-
kumpaniji). Sa issa, ir-ricerka dwar l-investiment sponsorjata mill-emittent ma zviluppatx fl-
UE minhabba li ma gietx ikkunsidrata bhala oggettiva bizzejjed. Dan huwa dovut ghar-riskju
li 1-kunflitti ta’ interess bejn il-kumpaniji koperti mir-ricerka u I-fornituri ta’ tali ricerka ma
jigux gestiti kif suppost.

Id-Direttiva (UE) 2024/2811 taghti s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici
regolatorji (RTSs, regulatory technical standards) zviluppati mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli
u s-Swieq (ESMA, European Securities and Markets Authority) ghal kodi¢i ta’ kondotta tal-
UE ghar-ricerka sponsorjata mill-emittent*. L-ghan ta’ dawk 1-RTSs huwa li jinkoraggixxu
dipendenza usa’ fuq ricerka ta’ kwalita gholja sponsorjata mill-emittent, filwaqt 1i jinstab il-
bilan¢ it-tajjeb bejn ir-regolamentazzjoni u t-tnehhija tal-ostakli ghall-emittenti.

L-RTSs jirrikjedu li d-ditti tal-investiment, qabel ma juzaw ricerka sponsorjata mill-emittent
jew iqgassmuha lill-klijenti taghhom, l-ewwel jivvalutaw jekk tali ricerka gietx prodotta
f’konformita mar-regoli tal-kondotta tal-operazzjonijiet tal-UE (il-kodi¢i ta’ kondotta tal-UE
ghar-ricerka sponsorjata mill-emittent). L-RTSs jizguraw ukoll 1i t-tikketta “ricerka
sponsorjata mill-emittent” tintuza biss ghar-ricerka dwar Il-investiment imhallsa mill-
kumpanija kkonc¢ernata minn dik ir-ricerka u mhejjija f’konformita mal-kodi¢i ta’ kondotta
tal-UE ghar-ricerka sponsorjata mill-emittent.

L-RTSs jispecifikaw I-informazzjoni li d-ditti tal-investiment jenhtieg li jiksbu meta juzaw
ricerka sponsorjata mill-emittent jew jipprovduha lill-klijenti taghhom, sabiex ikunu jistghu
jivvalutaw tali ricerka. Tali informazzjoni u valutazzjoni ghandhom ikopru b’mod partikolari:

! Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (riformulazzjoni)
(GUL 173 12.6.2014, p. 349. ELI: http:/data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

2 Id-Direttiva (UE) 2021/338 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2021 li temenda d-
Direttiva 2014/65/UE fir-rigward ta’ rekwiziti ta’ informazzjoni, governanza tal-prodotti u limiti ta’
pozizzjoni, u d-Direttivi 2013/36/UE u (UE) 2019/878 fir-rigward tal-applikazzjoni taghhom ghad-ditti
tal-investiment, ghas-sostenn tal-irkupru mill-krizi tal-COVID-19 (GU L 68, 26.2.2021, p. 14. ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2021/338/07).

3 Id-Direttiva (UE) 2024/2811 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2024 li temenda
d-Direttiva 2014/65/UE biex taghmel is-swieq kapitali pubblici fl-Unjoni aktar attraenti ghall-kumpaniji
u biex tiffacilita 1-access ghall-kapital ghall-intraprizi zghar u ta’ daqs medju u li thassar id-Direttiva
2001/34/KE (GU L, 2024/2811, 14.11.2024, ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2024/2811/0j).

4 ESMA35-335435667-5921_-_Consultation_Paper_on_RTS on_Code_of conduct for issuer-
sponsored_research.pdf
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2.

il-mizuri u l-arrangamenti organizzattivi stabbiliti mill-fornituri ta’ ricerka
sponsorjata mill-emittent biex jigi zgurat li I-kunflitti ta’ interess jigu gestiti kif
xieraq u li r-ricerka sponsorjata mill-emittent tigi prodotta b’indipendenza u
oggettivita adegwati, f’konformita mar-regoli applikabbli ghar-ricerka li ma tkunx
sponsorjata mill-emittent;

l-informazzjoni dwar jekk ir-ricerka sponsorjata mill-emittent tithallasx parzjalment
jew kompletament mill-emittent u l-per¢entwal ta’ dhul li r-ricerka tiggenera ghall-
fornitur taghha;

l-informazzjoni dwar ir-relazzjoni bejn l-emittent u I-fornitur tar-ricerka sponsorjata
mill-emittent, u d-durata taghha, inkluzi 1-kundizzjonijiet ta’ terminazzjoni u r-
remunerazzjoni,

l-informazzjoni dwar jekk ir-ricerka sponsorjata mill-emittent issirx pubblika;

l-informazzjoni dwar jekk ir-ricerka sponsorjata mill-emittent imhejjija f’konformita
mal-kodic¢i ta’ kondotta tal-UE tkunx ikklassifikata kif xieraq bhala tali.

KONSULTAZZJONIJIET QABEL L-ADOZZJONI TAL-ATT

L-ESMA wettget konsultazzjoni pubblika dwar il-kontenut ta’ kodi¢i ta’ kondotta tal-UE
ghar-ricerka sponsorjata mill-emittent’, filwaqt li qieset kwalunkwe kodi¢i ta’ kondotta
nazzjonali ezistenti ghar-ricerka sponsorjata mill-emittent. Ghal dak I-ghan, 1-ESMA
identifikat kodici ta’ kondotta ezistenti uniku zviluppat fi Franza taht l-isem ta’ “Karta ta’
prattiki tajbin dwar ir-ricerka sponsorjata”.

Il-konsultazzjoni saret mit-18 ta’ Dicembru 2024 sat-18 ta’ Marzu 2025. L-ESMA rceviet
total ta’ 30 twegiba. Fit-22 ta’ Ottubru 2025, I-ESMA pprezentat lill-Kummissjoni r-rapport
finali taghha dwar 1-RTSs ghall-istabbiliment ta’ kodi¢i ta’ kondotta tal-UE ghar-ricerka
sponsorjata mill-emittent’®. L-ESMA wettqet ukoll analizi tal-kostijiet-benefi¢éji, li giet
inkluza fir-rapport finali flimkien mal-ezitu tal-attivitajiet ta’ konsultazzjoni.

ELEMENTI LEGALI TAL-ATT DELEGAT

% ¢

L-Artikolu 1 jintrodu¢i definizzjonijiet godda ta
“analista tar-ricerka” u “fornitur tar-ricerka”.

L-Artikolu 2:

ricerka sponsorjata mill-emittent”,

(1) jistabbilixxi l-obbligu ghal ditta tal-investiment li tikseb informazzjoni biex
tivvaluta I-konformita tar-ricerka kklassifikata bhala ricerka sponsorjata mill-
emittent mal-kodi¢i ta’ kondotta tal-UE stabbilit fl-Anness ta’ dan ir-
Regolament;

(i) jipprojbixxi lid-ditti tal-investiment milli jiddistribwixxu ricerka kklassifikata
bhala ricerka sponsorjata mill-emittent jekk ma tinkisibx l-informazzjoni
mehtiega ghall-valutazzjoni tal-konformita taghha mal-kodi¢i ta’ kondotta tal-
UE ghar-ricerka sponsorjata mill-emittent;
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(i11) jispecifika kif id-ditti tal-investiment jistghu jivvalutaw il-konformita tar-
ricerka sponsorjata mill-emittent mal-kodi¢i ta’ kondotta tal-UE, meta
jiddependu minn parti terza.

L-Artikolu 3 jiddikjara meta dan ir-Regolament jidhol fis-sehh u meta jibda japplika.
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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) ... ...

ta'21.5.2026

li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar I-
istandards teknici regolatorji ghall-istabbiliment ta’ kodici ta’ kondotta tal-UE ghar-

ricerka sponsorjata mill-emittent

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE
u d-Direttiva 2011/61/UE’, u b’mod partikolari I-Artikolu 24(3c) taghha,

Billi:
(D

2)

3)

Sabiex jigi zgurat ir-rikonoxximent tat-tikketta ta’ ricerka sponsorjata mill-emittent u
l-affidabbilta tar-ricerka sponsorjata mill-emittent, il-kodi¢i ta’ kondotta tal-UE ghar-
ricerka sponsorjata mill-emittent jintroduc¢i definizzjoni armonizzata ghar-ricerka
sponsorjata mill-emittent, li tillimita l-uzu ta’ dik it-tikketta ghar-ricerka dwar I-
investiment 1li l-kumpanija kkon¢ernata tkun hallset kompletament jew parzjalment
ghaliha u li tikkonforma mal-kodi¢i ta’ kondotta tal-UE ghar-ricerka sponsorjata mill-
emittent. Id-definizzjoni teskludi kull kummentarju dwar in-negozjar u servizzi
personalizzati ohra ta’ konsulenza dwar il-kummer¢ intrinsikament marbuta mal-
ezekuzzjoni ta’ tranzazzjoni fi strumenti finanzjarji billi ma jikkostitwixxux
rakkomandazzjoni ta’ investiment kif definit fl-Artikolu 3, il-punt (35), tar-
Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®.

Sabiex jigi zgurat li r-ricerka sponsorjata mill-emittent tipprezenta rakkomandazzjoni
indipendenti, oggettiva u affidabbli dwar il-valur jew il-prezz tal-istrumenti finanzjarji,
jenhtieg li d-ditti tal-investiment, 1i juzaw ricerka sponsorjata mill-emittent jew
jipprovduha lill-klijenti taghhom, jizguraw li tali ricerka tigi prodotta f’konformita
mal-kodi¢i ta’ kondotta tal-UE ghar-ricerka sponsorjata mill-emittent. Meta jaghmlu
dan, jenhtieg li jivvalutaw jekk il-kunflitti ta’ interess bejn l-emittent li jhallas ghar-
ricerka u l-fornitur tar-ricerka sponsorjata mill-emittent ikunux gestiti b’mod effettiv u
li ma jaffettwawx b’mod negattiv l-interessi tal-investituri. B’mod partikolari, jenhtieg
li d-ditti tal-investiment jivverifikaw jekk il-fornitur tar-ricerka sponsorjata mill-
emittent ikollux politika dwar il-kunflitt ta’ interess li tippermettilu jidentifika,
jipprevjeni, jimmaniggja u jiddivulga b’mod effettiv il-kunflitti ta’ interess.

[I-fidu¢ja fil-kwalita u fl-oggettivita tar-ricerka sponsorjata mill-emittent hija
essenzjali biex terga’ tinghata 1-hajja lill-kopertura tar-ricerka tal-kumpaniji, b’mod

GU L 173, 12.6.2014, p. 349. ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j

Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta” April 2014 dwar 1-
abbuz tas-suq (Regolament dwar l-abbuz tas-suq) uli jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE, 2003/125/KE u 2004/72/KE (GU
L 173,12.6.2014, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j)
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“4)

©)

(6)

partikolari I-intraprizi zghar u ta’ dags medju (SMEs). Sabiex jigi zgurat li 1-investituri
jkunu jistghu jizviluppaw fidu¢ja fir-ricerka sponsorjata mill-emittent debitament
ikklassifikata, jenhtieg li d-ditti tal-investiment ma juzawx jew ma jqassmux lill-
klijenti taghhom ricerka sponsorjata mill-emittent 1i ma jkunux jistghu jivvalutaw il-
kwalita taghha. Jenhtieg li d-ditti tal-investiment jivverifikaw li I-fornitur tar-ricerka
sponsorjata mill-emittent ikollu fis-sehh arrangamenti organizzattivi adegwati,
ekwivalenti ghal dawk mehtiega ghar-ricerka skont ir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni 2017/565°. Sabiex jigi evitat impatt negattiv fuq il-kwalita tar-ricerka
minhabba n-natura sponsorjata taghha, jenhtieg 1i r-relazzjoni bejn Il-analista tar-
ricerka, il-fornitur tar-ricerka u l-emittent tigi specifikata b’mod ¢ar u tkun trasparenti
ghall-utenti tar-ricerka.

Sabiex ikun hemm flessibbilta fil-mod kif id-ditti tal-investiment jivvalutaw ir-ricerka
sponsorjata mill-emittent, id-ditti tal-investiment jistghu jiddependu fuq opinjoni minn
parti terza indipendenti, inkluz awditur estern, dwar jekk ir-ricerka sponsorjata mill-
emittent gietx prodotta f’konformita mal-kodi¢i ta’ kondotta tal-UE. Sabiex jigi
ssimplifikat il-pro¢ess ta’ konformita, id-ditti tal-investiment jistghu jqisu l-istatus
regolat tal-fornitur tar-ricerka sponsorjata mill-emittent meta tkun ditta tal-investiment
awtorizzata skont id-Direttiva 2014/65/UE li tikkonforma ma’ dan ir-Regolament meta
tipprodu¢i r-ricerka sponsorjata mill-emittent. Fil-kazijiet kollha, id-ditti tal-
investiment jibqghu responsabbli biex jizguraw li l-obbligi taghhom skont I-
Artikolu 24(3a), 24(3b) u 24(3e) tad-Direttiva 2014/65/UE jigu ssodisfati.

Sabiex tissahhah il-kopertura tar-ricerka tal-SMEs, jenhtieg li l-fornitur tar-ricerka
jaghmel disponibbli ghall-investituri kollha r-ricerka sponsorjata mill-emittent u kull
aggornament wara avveniment materjali li jkollu impatt fuq I-emittent, meta l-emittent
ihallas ghaliha kompletament. Ir-ricerka li tithallas parzjalment mill-emittent tista’
tkun limitata ghall-investituri 1i kkontribwew ghall-pagament ghal dik ir-ricerka, jew
b’mod indefinit jew ghal perjodu miftichem kuntrattwalment bejn il-fornitur tar-
ricerka sponsorjata mill-emittent u l-emittent.

Sabiex tigi zgurata l-integrita tas-swieq finanzjarji fl-UE u jissahhu 1-protezzjoni tal-
investituri u I-fidu¢ja f"dawk is-swieq, jenhtieg li jigi specifikat li r-ricerka sponsorjata
mill-emittent ikun fiha rakkomandazzjonijiet dwar l-investiment, kif definit fl-
Artikolu 3, il-punt (35), tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill'®. Ghalhekk, ir-ricerka jenhtieg li tikkonforma mar-rekwiziti ghar-
rakkomandazzjonijiet dwar Il-investiment stabbiliti f’dak ir-Regolament u fir-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/958'". B’mod partikolari, 1-obbligu
ghall-persuni li jipproducu jew ixerrdu rakkomandazzjonijiet ta’ investiment li
jipprezentaw rakkomandazzjonijiet b’mod oggettiv u 1i jiddivulgaw il-kunflitt ta’
interess i jikkoncerna l-istrumenti finanzjarji li maghhom hija relatata r-

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/565 tal-25 ta’ April 2016 li jissupplimenta d-
Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward rekwiziti organizzazzjonali u
kundizzjonijiet ghall-operat ghal ditti tal-investiment u termini definiti ghall-finijiet ta’ dik id-Direttiva
(GUL 87,31.3.2017, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/0j).

Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta” April 2014 dwar l-abbuz tas-suq
(Regolament dwar l-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-
Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE, 2003/125/KE u 2004/72/KE (GU L 173, 12.6.2014, p.1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j).

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/958 tad-9 ta’ Marzu 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar standards tekni¢i regolatorji ghall-arrangamenti teknici
ghal prezentazzjoni oggettiva ta’ rakkomandazzjonijiet ta’ investiment jew informazzjoni ohra li tirrakkomanda jew
tissuggerixxi strategija ta’ investiment, kif ukoll ghad-divulgazzjoni ta’ interessi partikulari jew indikazzjonijiet ta’
kunflitti ta’ interess (GU L 160, 17.6.2016, p. 15, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/958/0j).
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rakkomandazzjoni jenhtieg li japplika wkoll fil-kuntest ta’ ricerka sponsorjata mill-
emittent, f’konformita mal-Artikolu 20 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014.

(7) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji
pprezentat lill-Kummissjoni mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA). L-
ESMA, f’konformita mal-mandat taghha, qieset il-kontenut u l-parametri tal-kodic¢i ta’
kondotta Franc¢iz ghar-ricerka sponsorjata mill-emittent li gie identifikat mill-ESMA
bhala l-uniku kodi¢i ta’ kondotta approvat u rrispettat b’mod wiesa’, fil-livell
nazzjonali.

(8) L-ESMA wettqet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar l-abbozz tal-istandards
tekni¢i regolatorji li fughom huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kostijiet u 1-
benefic¢ji potenzjali relatati u talbet il-parir tal-Grupp tal-Partijiet Koncernati tat-Titoli
u s-Swieq stabbilit f’konformita mal-Artikolu 37  tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010'2,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Definizzjonijiet
Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw 1d-definizzjonijiet li gejjin:
(1) “ricerka sponsorjata mill-emittent” tfisser ricerka mhallsa, kompletament jew

parzjalment, minn emittent u prodotta f’konformita mal-kodi¢i ta’ kondotta tal-UE
stabbilit b’dan ir-Regolament, kif imsemmi fl-Artikolu24 (3b) tad-Direttiva

2014/65/UE;
(2) “analista tar-ricerka” tfisser persuna li tipproduci s-sustanza tar-ricerka sponsorjata
mill-emittent;
3) “fornitur tar-ricerka” tfisser entita li tipproduci ricerka sponsorjata mill-emittent.
Artikolu 2

Valutazzjoni tal-konformita tar-ri¢erka sponsorjata mill-emittent mal-kodici ta’
kondotta tal-UE

1. Id-ditti tal-investiment ghandhom jiksbu minghand il-fornituri tar-ricerka 1-
informazzjoni kollha mehtiega biex jivvalutaw jekk ir-ricerka kklassifikata bhala
“ricerka sponsorjata mill-emittent” tkunx prodotta f’konformita mal-kodi¢i ta’
kondotta tal-UE stabbilit fl-Anness.

2. Meta ditta tal-investiment ma jkollhiex bizzejjed informazzjoni biex tizgura li r-
ricerka Kkklassifikata bhala ricerka sponsorjata mill-emittent tigi prodotta
f’konformita mal-kodi¢i ta’ kondotta tal-UE ghar-ricerka sponsorjata mill-emittent,
id-ditta tal-investiment ma ghandhiex tqassam lill-klijenti jew lill-klijenti potenzjali
ricerka kklassifikata bhala “ricerka sponsorjata mill-emittent”.

3. Ghall-finijjiet li jigi Zgurat 1i r-ricerka sponsorjata mill-emittent tigi prodotta
f’konformita mal-kodi¢i ta’ kondotta tal-UE ghar-ricerka sponsorjata mill-emittent,
ditta tal-investiment tista’ tqis:

12 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru
716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(a) 1il-valutazzjoni u l-opinjoni ta’ kwalunkwe parti terza indipendenti mahtura
mill-fornitur tar-ricerka; jew

(b) meta I-fornitur tar-ricerka jkun ditta tal-investiment li tipproduci ricerka
sponsorjata mill-emittent, il-fatt li d-ditta tal-investiment tkun entita rregolata
soggetta ghal dan ir-Regolament.

Fil-kazijiet kollha, id-ditta tal-investiment ghandha tibqa’ responsabbli ghall-
konformita mal-obbligi taghha skont 1-Artikolu 24 (3a), (3b) u (3e) tad-Direttiva
2014/65/UE.

Artikolu 3
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fit-tielet jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
£ 11-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, 21.5.2026

Ghall-Kummissjoni
1l-President
Ursula VON DER LEYEN
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