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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Sijoitustutkimusta tarvitaan, jotta sijoittajat saavat tietoa yrityksistd, erityisesti pienemmisti
yrityksisti, sijoituspdétostenséd tueksi. Toistaiseksi sijoitustutkimuksissa EU:ssa on puutteita
yritysten, mukaan lukien pienet ja keskisuuret yritykset (pk-yritykset), osalta.
Sijoitustutkimuksen viheneminen EU:ssa on jatkunut huolimatta direktiiviin 2014/65/EU!
(MiFID 1I) direktiivilli (EU) 2021/338? (paiomamarkkinoiden elpymispaketti) tehdyisti
muutoksista, joilla pyrittiin lisidmién pk-yrityksid koskevaa tutkimusta. Tdmédn vuoksi
MIFID II -direktiivid muutettiin direktiivilld (EU) 2024/2811° (osa listautumissaiddspakettia)
tutkimuksen kéyton kannustamiseksi 1) lisddmailld joustavuutta sen suhteen, miten
sijoituspalveluyritykset voivat maksaa sijoitustutkimuksesta ja toteutuspalveluista, ja 1ii)
edistimilld laadukasta liikkeeseenlaskijan rahoittamaa sijoitustutkimusta (eli yritysten
maksamaa sijoitustutkimusta). Liikkeeseenlaskijan rahoittama sijoitustutkimus ei ole
kehittynyt EU:ssa, koska sitd ei ole pidetty riittdvin objektiivisena. Tama johtuu siitd, ettd
tutkimuksen kohteena olevien yritysten ja tutkimuksen toteuttajan vilisid eturistiriitoja ei
vélttdmattd hallita asianmukaisesti.

Direktiivilld (EU) 2024/2811 siirretddn  komissiolle valta hyvdksyd Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) laatimat tekniset saantelystandardit
liikkkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta koskeviksi EU:n kiytinnesdinnoiksi*. Kyseisten
teknisten sddntelystandardien tarkoituksena on edistdd liikkeeseenlaskijan rahoittaman
laadukkaan tutkimuksen laajempaa kiyttod. Tarkoituksena on 10ytdd oikea tasapaino
sddntelyn ja liikkeeseenlaskijoiden esteiden poistamisen vélilla.

Teknisissd sddntelystandardeissa edellytetdédn, ettd sijoituspalveluyritykset arvioivat ennen
litkkkeeseenlaskijan rahoittaman tutkimuksen kayttoa tai asiakkailleen jakelua, onko tutkimus
laadittu EU:n kéytdnnesddntojen (liikkkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta koskevat EU:n
kdytannesddnnot) mukaisesti. Teknisilld séddntelystandardeilla varmistetaan myo0s, ettd
’liikkkeeseenlaskijan rahoittamaksi tutkimukseksi” merkitdén ainoastaan sijoitustutkimus,
jonka maksaa tutkimuksen kohteena oleva yritys ja joka on laadittu liikkeeseenlaskijan
rahoittamaa tutkimusta koskevien EU:n kdytinnesddntdjen mukaisesti.

Teknisissd sdidntelystandardeissa tdsmennetddn tiedot, jotka sijoituspalveluyritysten olisi
saatava kéyttdessddn liitkkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta tai tarjotessaan sitd
asiakkailleen, jotta kyseiset sijoituspalveluyritykset pystyisivdt arvioimaan tutkimuksen
luotettavuutta. Tiedoissa ja arvioinneissa on késiteltdva ainakin seuraavia seikkoja:

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piivdnd toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(uudelleenlaadittu) (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2021/338, annettu 16 péivana helmikuuta 2021,
direktiivin 2014/65/EU muuttamisesta siltd osin kuin on kyse tiedonantovaatimuksista, tuotehallinnasta
ja positiolimiiteistd sekd direktiivien 2013/36/EU ja (EU) 2019/878 muuttamisesta siltd osin kuin on
kyse niiden soveltamisesta sijoituspalveluyrityksiin covid-19-kriisistd elpymisen edistdmiseksi
(EUVL L 68, 26.2.2021, s. 14, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2021/338/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2024/2811, annettu 23 pdivdnd lokakuuta 2024,
direktiivin 2014/65/EU muuttamisesta unionin julkisten p&iomamarkkinoiden houkuttelevuuden
lisddmiseksi yritysten kannalta ja pienten ja keskisuurten yritysten pddoman saannin helpottamiseksi
sekd  direktiivin  2001/34/EY  kumoamisesta (EUVL L, 2024/2811, 14.11.2024, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2811/07).
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organisatoriset toimenpiteet ja jérjestelyt, jotka liikkeeseenlaskijan rahoittaman
tutkimuksen toteuttajat ovat ottaneet kayttoon ja joilla varmistetaan, ettd
eturistiriitoja hallitaan asianmukaisesti ja ettd litkkeeseenlaskijan rahoittama tutkimus
toteutetaan asianmukaisen riippumattomasti ja objektiivisesti noudattaen samoja
sdantojd, joita sovelletaan muuhun kuin liikkeeseenlaskijan rahoittamaan
tutkimukseen,;

tieto siitd, maksaako liikkeeseenlaskija tutkimuksen osittain vai kokonaan, ja
tutkimuksen tuottamien tulojen prosenttiosuus tutkimuksen toteuttajan tuloista;

tiedot liikkeeseenlaskijan ja liikkeeseenlaskijan rahoittaman tutkimuksen toteuttajan
vélisestd suhteesta ja sen kestosta, mukaan lukien irtisanomisehdot ja palkkiot;

tieto siitd, onko liikkeeseenlaskijan rahoittama tutkimus julkaistu;

tieto siitd, onko EU:n kéytidnnesddntdjen mukaisesti tuotettu liikkeeseenlaskijan
rahoittama tutkimus asianmukaisesti merkitty sellaiseksi.

SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

ESMA jirjesti julkisen kuulemisen liikkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta koskevien
EU:n kiytinnesiintdjen sisillostd® ja tarkasteli liikkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta
koskevia voimassa olevia kansallisia kdytdnnesddntdjd. Taltd osin ESMA otti huomioon
Ranskassa kehitetyt yritysten rahoittamaa tutkimusta koskevat yhtendiset kdytannesdaannot.

Kuuleminen jirjestettiin 18. joulukuuta 2024 ja 18. maaliskuuta 2025 vilisend aikana.
Kuulemiseen saatiin yhteensd 30 vastausta. ESMA toimitti 22. lokakuuta 2025 komissiolle
loppuraporttinsa® teknisisti siintelystandardeista, joissa vahvistetaan liikkeeseenlaskijan
rahoittamaa tutkimusta koskevat EU:n kéytinnesddnnot. ESMA laati myds kustannus-
hyotyanalyysin, joka siséllytettiin loppuraporttiin yhdessd kuulemisten tulosten kanssa.

DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Delegoidun asetuksen 1 artiklassa otetaan kdyttoon madritelmat ’litkkeeseenlaskijan
rahoittamalle tutkimukselle’, *tutkimusanalyytikolle’ ja *tutkimuksen toteuttajalle’.

Delegoidun asetuksen 2 artiklassa

1) asetetaan sijoituspalveluyritykselle velvoite hankkia tietoja, joiden avulla
voidaan arvioida, onko liikkeeseenlaskijan rahoittamaksi tutkimukseksi
merkitty tutkimus tdmdn asetuksen liitteessd vahvistettuyjen EU:n
kdytdnnesddntdjen mukainen;

i1)  kielletdén sijoituspalveluyrityksid jakamasta liikkeeseenlaskijan rahoittamaksi
tutkimukseksi merkittyd tutkimusta, jos ne eivdt saa tarvittavia tietoja
voidakseen arvioida, noudattaako tutkimus litkkeeseenlaskijan rahoittamaa
tutkimusta koskevia EU:n kdytdnnesdéntoja;

111) tdsmennetddn, miten sijoituspalveluyritykset voivat arvioida, noudattaako
litkkeeseenlaskijan rahoittama tutkimus EU:n kéytdnnesddntdja, kun
tukeudutaan kolmanteen osapuoleen.

Fl

ESMA35-335435667-5921_-_Consultation_Paper_on_RTS on_Code_of conduct for issuer-
sponsored_research.pdf

ESMA35-335435667-6537 Final Report on Draft regulatory technical standards for the establishment of an EU
code of conduct for issuer-sponsored research

Fl


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-12/ESMA35-335435667-5921_-_Consultation_Paper_on_RTS_on_Code_of_conduct_for_issuer-sponsored_research.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-12/ESMA35-335435667-5921_-_Consultation_Paper_on_RTS_on_Code_of_conduct_for_issuer-sponsored_research.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-10/ESMA35-335435667-6537_Final_Report_on_the_Draft_regulatory_technical_standards_for_the_establishment_of_an_EU_code_of_conduct_for_issuer-sponsored_research.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-10/ESMA35-335435667-6537_Final_Report_on_the_Draft_regulatory_technical_standards_for_the_establishment_of_an_EU_code_of_conduct_for_issuer-sponsored_research.pdf

Fl

Delegoidun asetuksen 3 artiklassa sdddetddn tdmén asetuksen voimaantulosta ja
soveltamisen alkamisesta.

Fl



Fl

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,

annettu 21.5.2026,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tiydentimisesti teknisilla
saintelystandardeilla, joilla vahvistetaan liikkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta

koskevat EU:n kaytinnesiinnot

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta 15 pdivdnd toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU’ ja erityisesti sen 24 artiklan 3 ¢ kohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(1)

2)

Jotta voidaan varmistaa liikkeeseenlaskijan rahoittaman tutkimuksen luotettavuus ja
se, ettd liikkeeseenlaskijan rahoittaman tutkimuksen merkintd tunnustetaan,
likkkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta koskevissa EU:n kaytinnesddannoissi
otetaan kayttoon yhdenmukainen liikkeeseenlaskijan rahoittaman tutkimuksen
midritelmd,  jossa  kyseisen  merkinndn  kdyttd  rajoitetaan  sellaiseen
sijoitustutkimukseen, jonka asianomainen yritys on maksanut kokonaan tai osittain ja
joka on liikkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta koskevien EU:n kdytdnnesdintojen
mukainen. Médritelmé ei sisdlld kaupankdyntid koskevia huomautuksia eikd muita
radtiloityjd  kaupankdynnin neuvontapalveluja, jotka liittyvdt erottamattomasti
rahoitusvélineitd koskevan liiketoimen toteuttamiseen, koska ne eivit ole Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014% 3 artiklan 35 alakohdassa
madriteltyja sijoitussuosituksia.

Jotta varmistetaan, ettd liikkeeseenlaskijan rahoittamassa tutkimuksessa annetaan
riippumaton, objektiivinen ja luotettava suositus rahoitusvélineiden arvosta tai
hinnasta, sijoituspalveluyritysten, jotka kayttivit liikkkeeseenlaskijan rahoittamaa
tutkimusta tai tarjoavat sitd asiakkailleen, olisi varmistettava, ettd kyseinen tutkimus
tuotetaan  liikkeeseenlaskijan  rahoittamaa  tutkimusta  koskevien = EU:n
kiytannesddntojen mukaisesti. Tassd yhteydessd niiden olisi arvioitava, hallitaanko
tutkimuksesta maksavan liikkeeseenlaskijan ja liikkeeseenlaskijan rahoittaman
tutkimuksen toteuttajan valisid eturistiriitoja tehokkaasti ja vaikuttavatko eturistiriidat
haitallisesti sijoittajien etuihin. Sijoituspalveluyritysten olisi erityisesti tarkistettava,
onko liikkeeseenlaskijan rahoittaman tutkimuksen toteuttajalla kéytossd eturistiriitoja
koskevat toimintaperiaatteet, joiden avulla se voi tehokkaasti tunnistaa, ehkéistd ja
hallita eturistiriitoja ja ilmoittaa niista.

EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.curopa.eu/eli/dir/2014/65/0]

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 paivana huhtikuuta 2014,
markkinoiden védrinkdytostd (markkinoiden védrinkdyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY
kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j).
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€)

“4)

©)

(6)

Luottamus liikkeeseenlaskijan rahoittaman tutkimuksen laatuun ja objektiivisuuteen
on valttamatontd yritysten, erityisesti pienten ja keskisuurten yritysten (pk-yritysten),
tutkimuskattavuuden parantamiseksi. Jotta varmistetaan, ettd sijoittajat voivat luottaa
asianmukaisesti  merkittyyn  liikkeeseenlaskijan  rahoittamaan  tutkimukseen,
sijoituspalveluyritykset eivdt saisi kdyttdd tai jakaa asiakkailleen liikkeeseenlaskijan
rahoittamaa  tutkimusta, jonka laatua ne eivdt pysty  arvioimaan.
Sijoituspalveluyritysten olisi tarkistettava, ettd liikkeeseenlaskijan rahoittaman
tutkimuksen toteuttajalla on kédytossd asianmukaiset organisatoriset jirjestelyt, jotka
vastaavat tutkimuksen osalta komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/565°
mukaisesti vaadittavia jarjestelyjd. Jotta tutkimuksen rahoitettu luonne ei heikentiisi
tutkimuksen laatua, tutkimusanalyytikon, tutkimuksen tarjoajan ja liikkeeseenlaskijan
véilinen suhde olisi madritettdvd selkeédsti ja esitettdvd ldpindkyvilld tavalla
tutkimuksen kayttijille.

Jotta sijoituspalveluyritykset voisivat arvioida liikkeeseenlaskijan rahoittamaa
tutkimusta joustavasti, ne voivat kdyttdd riippumattoman kolmannen osapuolen, kuten
ulkopuolisen tarkastajan, lausuntoa siitd, onko liikkeeseenlaskijan rahoittama tutkimus
tuotettu EU:n kiytdnnesdéntojen mukaisesti. Sddnndsten noudattamisen valvonnan
yksinkertaistamiseksi sijoituspalveluyritykset voivat ottaa huomioon
litkkeeseenlaskijan rahoittaman tutkimuksen toteuttajan sdinnellyn aseman, jos se on
litkkkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta tehdesséédn direktiivin 2014/65/EU nojalla
toimiluvan  saanut  sijoituspalveluyritys, joka noudattaa  titd  asetusta.
Sijoituspalveluyritykset ovat kaikissa tapauksissa vastuussa sen varmistamisesta, etti
ne tiyttdvat direktiivin 2014/65/EU 24 artiklan 3 a, 3b ja 3 e kohdan mukaiset
velvoitteensa.

Pk-yrityksid koskevan tutkimuskattavuuden parantamiseksi tutkimuksen toteuttajan
olisi asetettava liikkeeseenlaskijan rahoittama tutkimus ja kaikki tutkimukseen
litkkeeseenlaskijaan vaikuttavan merkittdvin tapahtuman jilkeen tehtévit paivitykset
kaikkien sijoittajien saataville, jos liikkeeseenlaskija maksaa tutkimuksen
kokonaisuudessaan. Tutkimus, jonka liikkeeseenlaskija maksaa osittain, voidaan
madrddmattoméksi ajaksi tai liikkeeseenlaskijan rahoittaman tutkimuksen toteuttajan
ja litkkeeseenlaskijan vilisessd sopimuksessa médritetyksi ajaksi asettaa ainoastaan
niiden sijoittajien saataville, jotka ovat osallistuneet tutkimuksen maksamiseen.

Jotta voidaan varmistaa EU:n rahoitusmarkkinoiden eheys ja parantaa sijoittajansuojaa
ja luottamusta kyseisiin markkinoihin, olisi tdsmennettdvi, ettd liikkeeseenlaskijan
rahoittama tutkimus siséltdd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
596/2014!° 3 artiklan 35 alakohdassa médriteltyji sijoitussuosituksia. Tutkimuksen
olisi sen vuoksi oltava kyseisessd asetuksessa ja komission delegoidussa asetuksessa
(EU) 2016/958'! siddettyjen sijoitussuosituksia koskevien vaatimusten mukainen.

Komission delegoitu asetus (EU) 2017/565, annettu 25 pédivanéd huhtikuuta 2016, Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdydentdmisestd sijoituspalveluyritysten toiminnan jirjestimista
koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd direktiivissd maériteltyjen
kisitteiden osalta (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/0j).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pédivana huhtikuuta 2014, markkinoiden
vaidrinkaytostd (markkinoiden viadrinkédyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY
ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j).

Komission delegoitu asetus (EU) 2016/958, annettu 9 piivdind maaliskuuta 2016, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 tidydentdmisestd sijoitussuositusten tai muiden sijoitusstrategiaa koskevia
suosituksia tai ehdotuksia siséltdvien tietojen puolueettomaan esittdmiseen sekd erityisten etujen tai eturistiriitojen
julkistamiseen liittyvid teknisid jarjestelyjd koskevilla teknisilld sdéntelystandardeilla (EUVL L 160, 17.6.2016, s.
15, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/958/0j).
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(8)

Erityisesti sijoitussuosituksia tuottavien tai levittivien henkildiden velvollisuutta
esittdd suositukset objektiivisesti ja ilmoittaa suosituksen kohteena oleviin
rahoitusvélineisiin liittyvista eturistiriidoista olisi sovellettava ~ my®ds
liikkkeeseenlaskijan rahoittaman tutkimuksen yhteydessé asetuksen (EU) N:o 596/2014
20 artiklan mukaisesti.

Tdmid asetus perustuu teknisten sdéntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) on toimittanut komissiolle. ESMA otti
toimeksiantonsa mukaisesti huomioon liikkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta
koskevien Ranskan kiytdnnesdantojen sisdllon ja parametrit. ESMA katsoi, ettd ndma
olivat ainoat laajasti hyviksytyt ja noudatetut kansallisen tason kdytdnnesdannot.

ESMA on jarjestdnyt avoimia julkisia kuulemisia timén asetuksen perustana olevista
teknisten sdédntelystandardien luonnoksista, analysoinut nithin mahdollisesti liittyvié
kustannuksia ja hydtyjd sekd pyytdnyt lausunnon Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010'2 37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Maadritelmit

Téssé asetuksessa tarkoitetaan:

1)

2)

3)

"litkkeeseenlaskijan rahoittamalla tutkimuksella’ tutkimusta, jonka liikkeeseenlaskija
maksaa kokonaan tai osittain ja joka on laadittu direktiivin 2014/65/EU 24 artiklan
3 b kohdassa tarkoitettuja, tdssd asetuksessa vahvistettuja EU:n kéytdnnesaantdja
noudattaen;

“tutkimusanalyytikolla’ henkilod, joka tuottaa liikkeeseenlaskijan rahoittaman
tutkimuksen siséllon;

“tutkimuksen toteuttajalla’ yhteisdd, joka tuottaa liikkeeseenlaskijan rahoittaman
tutkimuksen.

2 artikla

Liikkeeseenlaskijan rahoittaman tutkimuksen EU:n kiytinnesiidntojen mukaisuuden

arviointi

Sijoituspalveluyritysten on hankittava tutkimuksen toteuttajilta kaikki tarvittavat
tiedot sen arvioimiseksi, onko litkkeeseenlaskijan rahoittamaksi tutkimukseksi”
merkitty tutkimus tuotettu liitteessd esitettyjen EU:n kdytinnesdantdjen mukaisesti.

Jos sijoituspalveluyritykselld ei ole riittdviasti tietoja sen varmistamiseksi, ettd
litkkeeseenlaskijan rahoittamaksi tutkimukseksi merkitty tutkimus on tuotettu
litkkkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta koskevien EU:n kiytdnnesdéntojen
mukaisesti, sijoituspalveluyritys ei saa jakaa tutkimusta asiakkaille tai potentiaalisille
asiakkaille liikkeeseenlaskijan rahoittamaksi tutkimukseksi” merkittyna.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivanid marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen  (Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomainen)  perustamisesta  sekd  pdétoksen
N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission péitdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,
s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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3. Jotta voidaan varmistaa, ettd liikkeeseenlaskijan rahoittama tutkimus tuotetaan
litkkkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta koskevien EU:n kiytinnesdintojen
mukaisesti, sijoituspalveluyritys voi ottaa huomioon

a) tutkimuksen toteuttajan nimittdmén riippumattoman kolmannen osapuolen
arvion ja lausunnon; tai

b) jos tutkimuksen toteuttaja on sijoituspalveluyritys, joka tuottaa
litkkkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta, tieto siitd, ettd sijoituspalveluyritys
on timén asetuksen soveltamisalaan kuuluva séénnelty yhteiso.

Sijoituspalveluyritykset ovat kaikissa tapauksissa vastuussa direktiivin 2014/65/EU
24 artiklan 3 a, 3 b ja 3 e kohdan mukaisten velvoitteidensa tayttdmisesta.

3 artikla
Voimaantulo

Tamé asetus tulee voimaan kolmantena pdivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

Taméd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 21.5.2026

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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