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~ PRILOHA
Koddex spravania EU pre prieskum sponzorovany emitentom

Ustanovenie 1

Investi¢ny prieskum mozno oznacit' ako ,,prieskum sponzorovany emitentom* len
vtedy, ak je vypracovany v sulade s poziadavkami, ktoré st stanovené d’alej v texte.

Prieskum oznaceny ako ,,prieskum sponzorovany emitentom‘ nezahfiia komentare
k obchodovaniu ainé individudlne obchodné poradenské sluzby, ktoré su
neoddelitelne spojené s vykonanim transakcie s finanénymi ndastrojmi a ktoré
nepredstavujii investicné odporucanie v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 bode 35
nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 596/2014.

Ustanovenie 2

Politika a opatrenia zamerané na identifikiciu, prevenciu, riadenie a zverejiiovanie

konfliktov zaujmov

Pokial’ ide o prieskum sponzorovany emitentom, poskytovatelia takychto prieskumov
vypracovali, zaviedli audrziavaju Géinnu politiku v oblasti konfliktov zaujmov.
Vtejto politike sa konkretizuju kroky, ktoré tito poskytovatelia prijali
na identifikaciu, prevenciu, riadenie a zverejiiovanie konfliktov zaujmov.

Poskytovatelia prieskumu sponzorovaného emitentom vypracovali a aktualizuju
register vSetkych identifikovanych existujucich a potencialnych konfliktov zaujmov,
ktoré stvisia s danym prieskumom, a vSetkych opatreni, ktoré boli prijaté v snahe
predchadzat’ tymto konfliktom alebo riadit’ ich.

Ak sa poskytovatel prieskumu sponzorovaného emitentom dozvie o moznom
poruSeni politiky v oblasti konfliktov zdujmov alebo ak takéto porusenie zisti, tento
poskytovatel vykonad vySetrovanie a bez zbyto¢ného odkladu informuje emitenta
o moznom porusSeni a o opatreniach prijatych na zabranenie takémuto poruSeniu
alebo, ak je to potrebné, na jeho napravu alebo primerané riadenie.

Poskytovatelia prieskumu sponzorovaného emitentom svoju politiku v oblasti
konfliktov zdujmov posudzuji a pravidelne — asponi raz ro¢ne — preskimavaju.

Ustanovenie 3
Objektivnost’ a nezavislost’ prieskumu sponzorovaného emitentom

Sponzorovand povaha prieskumu sponzorovaného emitentom neohrozuje jeho
nezavislost’ a objektivnost’.

Poskytovatelia prieskumu sponzorovaného emitentom vykondvaji primerané
organizaCné opatrenia Vv pripade 1) analytikov prieskumu podielajucich sa
na vypracivani prieskumu sponzorovaného emitentom aii) inych osob, ktorych
povinnosti alebo obchodné zaujmy mdézu byt v rozpore so zdujmami osdb, medzi
ktorymi je prieskum sponzorovany emitentom Sireny. Takymito organizacnymi
opatreniami sa zabezpecuje, aby sa prieskum sponzorovany emitentom vypracuval
s primeranou mierou nezavislosti a objektivnosti a za rovnakych podmienok, aké
platia pre prieskumy, ktoré nie si sponzorované emitentom.

Organiza¢nymi opatreniami uvedenymi v odseku 2 sa zabezpecuje aspon to, aby:
a)  neexistovali ziadne rozdiely medzi:

1)  kvalifikdciami analytikov, ktori pracujii na prieskume sponzorovanom
emitentom, a analytikov, ktori pracuji na nesponzorovanom prieskume;
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b)

d)

g)

i1)  zdrojmi, ktoré su dané kdispozicii na vypracovanie prieskumu
sponzorovan¢ho emitentom, a zdrojmi, ktoré su dané k dispozicii
na vypracovanie nesponzorovaného prieskumu;

iii) druhom obsahu v ramci prieskumu sponzorovaného emitentom a druhom
obsahu v ramci nesponzorovaného prieskumu, ato aj v pripade, ked’
poskytovatel’ prieskumu sponzorovaného emitentom distribuuje oba
druhy prieskumu pod dvoma r6znymi znackami;

analytici prieskumu ainé osoby podielajice sa na vypracivani prieskumu
sponzorovaného emitentom nevykonavali osobné transakcie ani neobchodovali
s finanénymi nastrojmi, ktorych sa prieskum sponzorovany emitentom tyka,
ani s akymikol'vek suvisiacimi finanCnymi ndstrojmi, s poznatkami
o pravdepodobnom nacasovani alebo obsahu prieskumu sponzorovaného
emitentom, ktory nie je verejne dostupny alebo nie je dostupny osobam, medzi
ktorymi by mal byt §ireny, a ktory nemozno jednoducho vyvodit’ z dostupnych
informadcii, v relevantnych situaciach s vynimkou pripadov, ked’ tvorcovia trhu
konaji v dobrej viere avramci beznej tvorby trhu alebo pri vykonavani
nevyziadaného pokynu klienta v mene akejkol'vek inej osoby vratane
investi¢nej spolocnosti, ato az dovtedy, kym prijemcovia prieskumu
sponzorovaného emitentom nemali vhodnti moznost’ podl'a neho konat’;

za okolnosti, na ktoré sa nevztahuje pismeno b), analytici prieskumu
a akékol'vek iné osoby podielajice sa na vypracuvani prieskumu
sponzorovaného emitentom nevykonévali osobné transakcie ani neobchodovali
s finanénymi ndstrojmi, ktorych sa prieskum sponzorovany emitentom tyka,
ani s akymikol'vek stvisiacimi  finanénymi  ndstrojmi, s vynimkou
vynimoc¢nych okolnosti a s predchadzajucim stihlasom c¢lena pravnej funkcie
alebo funkcie dodrziavania stladu poskytovatela prieskumu sponzorovaného
emitentom,;

existovalo fyzické oddelenie analytikov prieskumu podielajucich sa
na vypractivani prieskumu sponzorovaného emitentom od inych osdb, ktorych
zodpovednosti alebo obchodné zaujmy moézu byt’ v rozpore so zdujmami osob,
medzi ktorymi je prieskum sponzorovany emitentom S$ireny, alebo — ak sa
fyzické oddelenie povazuje za neprimerané vzhl'adom na velkost’ a organizaciu
spolo¢nosti alebo povahu, rozsah a zloZitost' jej obchodnej ¢innosti — iné
vhodné alternativne prekazky braniace Sireniu informacii;

poskytovatelia prieskumu sponzorovaného emitentom, analytici prieskumov
ainé osoby podielajice sa na vypracuvani prieskumu sponzorované¢ho
emitentom neprisl’ubili emitentovi priaznivy prieskum;

sa emitentom a akymkol'vek prisluSnym osobam, ktoré nie st analytikmi
prieskumu, pred Sirenim prieskumu sponzorovaného emitentom nepovolilo,
aby skumali névrh tohto prieskumu sponzorovaného emitentom na ucely
overenia spravnosti konkrétnych vyhlaseni uvedenych v danom prieskume ani
na ziadne iné ucely okrem overenia stladu s pravnou povinnostou spolo¢nosti
v pripade, ze navrh obsahuje odporucanie alebo ciel'ovu cenu;

analytik prieskumu, ktory vypracuva prieskum sponzorovany emitentom, bol
zodpovedny za vztahy s médiami a obsah prispevkov v socidlnych médiach
a za zabezpeCenie toho, aby sa vSetkym novinarom, s ktorymi modze tento
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analytik prist’ do kontaktu, systematicky pripominalo, ze s emitentom existuje
zmluva o prieskume sponzorovanom emitentom;

h)  analytici prieskumu neboli priamo ani nepriamo zapdjani do obchodnych
ponik alebo rokovani o zmluvach semitentom s vynimkou interakcii
nevyhnutnych na to, aby emitent rozsiril odborné znalosti analytikov
v konkrétnej oblasti, alebo — ak je takéto oddelenie povinnosti neprimerané
vzhl'adom na velkost’ a organizaciu poskytovatel'a prieskumu sponzorovaného
emitentom alebo povahu, rozsah a zlozitost’ jeho obchodnej ¢innosti — aby
existovali iné vhodné opatrenia na predchadzanie konfliktom zaujmov, ktoré
vznikaju v takychto pripadoch, alebo na ich riadenie.

Pojem ,,stvisiaci finanény nastroj* v tomto ustanoveni znamena akykol'vek financny
nastroj, ktorého cena je vyznamne ovplyvnend pohybmi cien iného finan¢ného
nastroja, ktory je predmetom prieskumu sponzorovaného emitentom.

Ak poskytovatel' prieskumu sponzorovaného emitentom vyuziva na celil analyzu
alebo jej Cast’ externého analytika, tento poskytovatel zabezpeci, aby uvedeny
externy analytik spliial poziadavky stanovené v tomto ustanoveni a v ustanoveni 2
tohto kodexu spravania EU.

Emitent alebo akdkol'vek osoba konajuca v jeho mene neprijima ziadne priame ani
nepriame opatrenia, ktoré maji vplyv na poskytovatela prieskumu sponzorovaného
emitentom, jeho zamestnancov alebo jeho subdodéavatel'ov a ktorych cielom je
ovplyvnit’ obsah prieskumu.

Ustanovenie 4
Identifikacia prieskumu sponzorovaného emitentom a povinné informacie

Poskytovatel' prieskumu sponzorované¢ho emitentom viditelne zobrazuje — ato aj
v pripade elektronickej komunikéacie — vSetky tieto informécie:

a)  slova ,prieskum sponzorovany emitentom* a jasné uvedenie toho, ze prieskum
sa pripravuje v sulade stymto kdédexom spravania EU, na prednej strane
a akejkol'vek titulnej strane analyzy;

b)  slova,prieskum sponzorovany emitentom* na vSetkych stranach tejto analyzy.

Prieskum sponzorovany emitentom obsahuje stru¢né zhrnutie, v ktorom sa uvadzaju
vSetky tieto informacie:

a) ¢i emitent za tento prieskum zaplatil ¢iasto¢ne alebo v plnej vySke a ¢i bol
prieskum sponzorovany emitentom vykonany v stlade stymto kodexom
spravania EU;

b)  ¢&i prieskum sponzorovany emitentom spifia niektora z tychto podmienok:

1) je,verejny” a pristupny pre vSetkych investorov v stlade s ustanovenim
6 tohto kodexu spravania EU;

i1)  je ,,vyhradeny na neurcito® alebo ,vyhradeny do dd.mm.rrrr*, ateda
pristupny bud’ natrvalo alebo do urcitého datumu len pre tych investorov,
ktori prispeli k platbe za tento prieskum;

c) kde mozno n4jst’ politiku poskytovatel’a prieskumu sponzorovaného emitentom
v oblasti konfliktov zaujmov;

d) ¢ prijmy ziskané 1) z platby emitenta poskytovatelovi prieskumu, ii) z inych
zdrojov  prijmov  suvisiacich s emitentom alebo iii) z prieskumu
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sponzorované¢ho emitentom predstavuji v predchadzajuicom finanénom roku
viac nez 5 % konsolidovanych hrubych prijmov poskytovatel'a prieskumu
sponzorovaného emitentom. V takomto pripade sa uvedie prislusny
percentualny podiel aprijmi sa opatrenia v stlade s ustanovenim 2 tohto
kodexu spravania EU s cielom predchadzat’ osobitnému konfliktu zaujmov,
ktory je takto spdsobeny, alebo takyto konflikt riadit’;

e) ak poskytovatel' prieskumu sponzorovaného emitentom vyuziva externého
analytika prieskumu, ¢i prijmy ziskané ztohto prieskumu sponzorovaného
emitentom predstavuji bud’ 1) viac nez 5 % konsolidovanych hrubych prijmov
poskytovatel'a prieskumu sponzorovaného emitentom v predchadzajucom
finanénom roku, alebo ii) viac nez 5 % konsolidovanych hrubych prijmov
dané¢ho externého analytika v predchadzajlicom financnom roku, alebo iii)
oboje. V takom pripade sa uvedu prisluSné percentualne podiely a prijmu sa
opatrenia v stlade s ustanovenim 2 tohto koédexu spravania EU s cielom
predchadzat’ osobitnému konfliktu zdujmov, ktory je takto sposobeny, alebo
takyto konflikt riadit’;

f) ¢ je emitent klientom poskytovatela prieskumu sponzorovaného emitentom
alebo ¢i mé alebo v minulosti mal zmluvny vztah s tymto poskytovatel'om
prieskumu sponzorovaného emitentom, vratane mechanizmu poskytovania
likvidity, pocas poslednych dvanastich mesiacov, ktoré predchadzaji datumu
prieskumu sponzorovaného emitentom, priCom v takom pripade poskytovatel
prieskumu sponzorované¢ho emitentom opiSe povahu tohto klienta alebo
zmluvného vzt'ahu.

Ustanovenie 5
Trvanie zmluvy a platba za prieskum sponzorovany emitentom

Pociato¢né obdobie trvania zmluvy, na ktorom sa dohodli emitent a poskytovatel
prieskumu sponzorované¢ho emitentom, ma byt najmenej dva roky. Toto pociatocné
funk¢né obdobie sa mdze predlzit’ minimalne o jeden rok.

Zmluva uvedend v odseku 1 moZe obsahovat' ustanovenia, ktoré umoznuju tato
zmluvu predCasne vypovedat, ak je toto predCasné vypovedanie zalozené
na objektivnych kritériach vratane pripadov, ked”:

a)  dochadza k zruSeniu kétovania akcii emitenta;
b)  emitent opakovane nezaplati poskytovatel'ovi prieskumu;

c) poskytovatel prieskumu sponzorovaného emitentom nedodd prieskum
emitentovi alebo prieskum sustavne dodava s oneskorenim.

Emitent nesmie zmluvu predCasne vypovedat z dovodu, Ze nie je spokojny
s obsahom prieskumu sponzorovaného emitentom alebo s jeho odporucaniami.

Emitent a poskytovatel' prieskumu sponzorovaného emitentom sa nedohodli
na mechanizme odmenovania, ktory by mohol ohrozit' objektivnost’ alebo
nezavislost' poskytovatel'a prieskumu sponzorovaného emitentom. Odmenovanie
neobsahuje pohyblivé zlozky, ktoré¢ st priamo alebo nepriamo spojené s obsahom
prieskumu sponzorované¢ho emitentom.

Emitent zaplati aspoin 50 % rocnej odmeny poskytovatelovi prieskumu
sponzorovaného emitentom Co najskor po podpise zmluvy apri kazdom vyroci
podpisu zmluvy.
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Ustanovenie 6
Sirenie prieskumu sponzorovaného emitentom
Emitent, ktory za prieskum sponzorovany emitentom plati v plnej vyske, uvedeny prieskum
bezplatne spristupiiuje verejnosti alebo umozni, aby bol bezplatne pristupny verejnosti.
V tomto kodexe spravania EU sa predpoklada, Ze emitent v plnej vyske plati za prieskum, ak
sa poskytovatel'ovi prieskumu sponzorované¢ho emitentom zmluvne zakazuje ponukat’ tento
prieskum vymenou za platbu komukol'vek inému, nez danému emitentovi.
Ustanovenie 7
Aktualizacia prieskumu sponzorovaného emitentom
Pocas zmluvného obdobia poskytovatel prieskumu sponzorovaného emitentom vynalozi
maximalne usilie na to, aby ¢o najskor po uverejneni akychkol'vek dolezitych informacii,
ktoré moézu mat’ vyznamny vplyv na finan¢né néstroje, na ktoré sa tento prieskum vztahuje,
uverejnil aktualizaciu tohto prieskumu. Pri uverejiiovani takychto aktualizacii poskytovatel
prieskumu sponzorovaného emitentom zmeni oznaCenie prieskumu z,prieskumu
sponzorované¢ho emitentom* na ,,marketingovt komunikaciu hned’, ako sa dozvie o tom, ze
prieskum uZ nesplia poziadavky stanovené v tomto kodexe spravania EU.

Ustanovenie 8
Informaécie zdiel’ané s investiénymi spolo¢nost’ami, ktoré pouZzivaji prieskum
sponzorovany emitentom

1. Poskytovatel' prieskumu sponzorovaného emitentom spristupni na Ziadost’
investi¢nych spolo¢nosti, ktoré tento prieskum pouzivaju alebo ktoré ho spristupiiuju
svojim klientom, vSetky informdacie potrebné na posudenie toho, ¢i sa prieskum
sponzorovany emitentom vypractva v stlade s tymto kodexom spravania EU. Medzi
tieto informacie patria:

a) zhrnutie dohody medzi emitentom  a poskytovatelom  prieskumu
sponzorovaného emitentom vratane toho, ako poskytovatel prieskumu
sponzorovan¢ho emitentom zabezpeCuje, aby dohody o odmenovani
s emitentom neohrozovali objektivnost’ a nezavislost’ prieskumu;

b)  prislusné podrobné udaje o politike v oblasti konfliktov zdujmov a o registri,
v ktorom sa zaznamendvaju vSetky identifikované existujice a potencidlne
konflikty zdujmov a opatrenia na predchadzanie takymto konfliktom alebo ich

riadenie.
Ustanovenie 9
Uchovavanie zaznamov
1. Poskytovatel’ prieskumu sponzorovaného emitentom vedie asponi tieto zdznamy:

a) dohoda medzi emitentom a poskytovatelom prieskumu sponzorovaného
emitentom vratane akychkol'vek uplatnitelnych dohdd o odmefniovani;

b) zaznamy o platbach wuskutocnenych alebo prijatych medzi emitentom
a poskytovatel'om prieskumu sponzorované¢ho emitentom,;

c) informécie, vratane zdrojov informdcii, pouzité na vypracovanie prieskumu
sponzorovaného emitentom;

d)  vSetky prieskumy sponzorované emitentom, ktoré vypracoval, zverejnil alebo
inak Siri poskytovatel prieskumu sponzorovaného emitentom, vratane

%6 %6 %,

cenovych cielov a odporucani typu ,.kupit™, ,predat™ alebo ,,drzat™;
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e)  vSetky informacie o konfliktoch zaujmov, ako sa uvadza v ustanoveni 2 tohto
kédexu spravania EU.

2. Poskytovatel' prieskumu sponzorovaného emitentom uchovdva zaznamy uvedené

vodseku 1 na médiu, ktoré umoziiuje pristup k tymto informaciam na ucely
buduceho pouzitia a ich spitné ziskanie na ziadost’ investi¢nych spolo¢nosti, ktorym
bol prieskum sponzorovany emitentom distribuovany, a so stthlasom poskytovatel'a
prieskumu sponzorovaného emitentom alebo na zéklade poziadaviek pravnych
predpisov.

3. Poskytovatel' prieskumu sponzorovaného emitentom uchovava zdznamy v sulade
s tymto ustanovenim najmenej pét’ rokov.

Ustanovenie 10
Prieskum sponzorovany emitentom a investi¢né odporucania
Poskytovatelia prieskumu sponzorovaného emitentom zabezpecuju sulad s poziadavkami
stanovenymi v &lanku 20 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014!
a v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2016/958% ktoré sa vztahuju na investi¢né
odportéania v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 bode 35 nariadenia (EU) ¢. 596/2014.

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu
(nariadenie o zneuzivani trhu) ao zruSeni smernice Europskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Rady a Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j).

2 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/958 z9.marca 2016, ktorym sa dopiiia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy upravujice
technické opatrenia na objektivnu prezentaciu investi¢énych odportcani alebo inych informacii, ktorymi
sa odporica alebo navrhuje investicna stratégia, ana zverejilovanie osobitnych zaujmov alebo
uvadzanie  konfliktov  zdujmov (U. v. EU L 160, 17.62016, s. 15, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/958/0j).

SK


http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/958/oj

		2026-05-26T14:01:49+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



