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PIELIKUMS
ES ricibas kodekss attieciba uz emitenta sponsorétu izpéti

1. klauzula

Ieguldijumu izpéti var apzimét ka “emitenta sponsor&tu izpéti” tikai tad, ja ta ir
sagatavota atbilstigi turpmak noteiktajam prasibam.

Izpéte, kas apzimeta ka “emitenta sponsoréta izpéte”, neietver tirdzniecibas
koment&€Sanas un citus pasutitus tirdzniecibas konsultaciju pakalpojumus, kas ir ciesi
saistiti ar finanSu instrumentu darfjuma izpildi, kuri nav ieguldijjumu ieteikumi, ka
definéts Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 596/2014 3. panta
35. punkta.

2. klauzula

Politika un pasakumi intereSu konfliktu identificéSanai, noverSanai, parvaldibai un

atklasanai

Emitenta sponsorétas izp&tes pakalpojumu sniedzgji ir izveidojusi, ieviesusi un uztur
efektivu interesu konfliktu politiku attieciba uz emitenta sponsorétu izpéti. Politika ir
precizéti pasakumi, ko minétie pakalpojumu sniedzgji veic, lai identific€tu, noverstu,
parvalditu un atklatu interesu konfliktus.

Emitenta sponsorétas izpetes pakalpojumu sniedz&ji ir izveidojuSi un regulari
atjaunina registru, kura ieklauti visi identificétic esoSie un iesp&jamie intereSu
konflikti, kas saistiti ar izp&ti, un visi pasakumi, kas veikti, lai noverstu vai parvalditu
minétos konfliktus.

Ja emitenta sponsorétas izpetes pakalpojumu sniedzg€js ir informé&ts par iesp&jamu
intereSu konfliktu politikas parkapumu vai identificeé to, min€tais pakalpojumu
sniedzgjs veic izmekl€Sanu un bez lickas kavésanas inform& emitentu par iesp&jamo
parkapumu un pasakumiem, kas veikti, lai noverstu vai vajadzibas gadijjuma labotu
Sadu parkapumu vai to pienacigi parvalditu.

Emitenta sponsorétas izpetes pakalpojumu sniedz€ji vismaz reizi gada noverté un
periodiski parskata savu intereSu konfliktu politiku.

3. klauzula
Emitenta sponsorétas izpetes objektivitate un neatkariba

Emitenta sponsorétas izpetes sponsorétais raksturs nemazina tas neatkaribu un
objektivitati.

Emitenta sponsorétas izpétes pakalpojumu sniedzg&ji ievie§ atbilstigu organizatorisko
kartibu attieciba uz 1) izpétes analitikiem, kas iesaistiti emitenta sponsoretas izpetes
sagatavoSana, un ii) citam personam, kuru pienakumi vai uznémeéjdarbibas intereses
var biit pretruna to personu interes€m, kuram emitenta sponsoréta izpéte tiek
izplatita. Sada organizatoriska kartiba garanté, ka emitenta sponsoréta izpéte tiek
sagatavota pietiekami neatkarigi un objektivi un saskana ar tadiem paSiem
nosacijumiem, kadus pieméro izpétei, kas nav emitenta sponsoréta izpéte.

Sis klauzulas 2. punkta min&ta organizatoriska kartiba garanté vismaz to, ka:
(a) nav atSkiribu starp —

1)  to analitiku kvalifikaciju, kuri nodarbojas ar emitenta sponsorétu izpéti,
un to analitiku kvalifikaciju, kuri nodarbojas ar nesponsorétu izpéti;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

i1)  resursiem, kas dariti pieejami emitenta sponsorétas izp&tes sagatavosSanai,
un resursiem, kas darfti pieejami nesponsorétas izpetes sagatavosanai;

i) emitenta sponsorétas izp€tes un nesponsorétas izpétes satura veidu,
tostarp, ja emitenta sponsorétas izpétes pakalpojumu sniedzgjs izplata
abu veidu izpéti ar diviem dazadiem zimoliem;

izp@tes analitiki un citas personas, kuras iesaistitas emitenta sponsorétas izpétes
sagatavoSana, neveic personigus darjjumus vai tirdzniecibu, iznemot attieciga
gadijuma ka tirgus uzturétdji, kas rikojas godpratigi un parastaja tirgus
uzturéSanas gaitad vai izpildot nepasttitu klienta rikojumu jebkuras citas
personas, tostarp ieguldijumu brokeru sabiedribas, varda, ar finanSu
instrumentiem, uz kuriem attiecas emitenta sponsoréta izp€te, vai ar jebkadiem
saistitiem finansu instrumentiem, zinot emitenta sponsorétas izpetes iesp&jamo
laiku vai saturu, kas nav publiski pieejams vai nav pieejams personam, kuram
ta biitu jaizplata, un ko nevar viegli izsecinat no pieejamas informacijas, kameér
emitenta sponsorétas izpetes sanémejiem nav bijusi pienaciga iesp€ja rikoties
saistiba ar to;

apstaklos, kuri nav b) apakSpunkta tvéruma, izpétes analitiki un jebkuras citas
personas, kas iesaistitas emitenta sponsorétas izp€tes sagatavoSana, neveic
personiskus darfjumus vai tirdzniecibu ar finanSu instrumentiem, uz kuriem
attiecas emitenta sponsoréta izpéte, vai ar jebkadiem saistitiem finansu
instrumentiem, iznemot arkartas apstaklos un ar emitenta sponsorétas izpétes
sniedz€ja juridiskas vai atbilstibas uzraudzibas funkcijas locekla iepriekseju
piekriSanu;

pastav izp@tes analitiku, kuri ir iesaistiti emitenta sponsorétas izpetes
sagatavosana, fiziska nodaliSana no citam personam, kuru pienakumi vai
uznémgéjdarbibas intereses var nonakt pretruna to personu interesém, kuram
emitenta sponsoréta izpéte tiek izplatita, vai, ja fiziska nodaliSana tiek uzskatita
par nesameérigu ar sabiedribas lielumu un organizaciju vai tas uznémejdarbibas
butibu, mérogu un sarezgitibu, pastav citi pieméroti alternativi Skersli
informacijas apritei;

emitenta sponsorétas izpetes pakalpojumu sniedzgji, izpétes analitiki un citas
personas, kas iesaistitas emitenta sponsorétas izp€tes sagatavoSana, nesola
emitentam labveligu izp&tes rezultatu;

pirms emitenta sponsorétas izp€tes izplatiSanas emitentiem un visam
attiecigajam personam, kas nav izpétes analitiki, nav atlauts parskatit emitenta
sponsorétas izpetes projektu, lai parbauditu minétaja izp€t€ sniegto faktu
izklastu precizitati, vai jebkadiem citiem meérkiem, iznemot atbilstibas parbaudi
par sabiedribas juridisko pienakumu izpildi, ja projekta ir ieklauts ieteikums
vai mérka cena;

izp€tes analitikis, kas sagatavo emitenta sponsorétu izpéti, ir atbildigs par
attiecibam ar medijiem un socialo mediju ierakstu saturu, ka ari par to, lai
nodroSinatu, ka visiem zurnalistiem, ar kuriem S$is analitikis var sazinaties, tiek
sistematiski atgadinats, ka ar emitentu ir noslégts emitenta sponsoréts izpétes
ligums;

izp@tes analitiki nav tieSi vai netiesi iesaistiti klientu piesaistiSanas darbibas vai
sarunas par ligumu ar emitentu, iznemot mijiedarbibu, kas emitentam
vajadziga, lai izveértetu analitiku specialas zinaSanas konkréta joma, vai, ja §ada
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pienakumu noSkirSana ir nesamériga ar emitenta sponsorétas izpéetes
pakalpojumu sniedzgja lielumu un organizaciju vai ta uznéméjdarbibas butibu,
mérogu un sarezgitibu, pastav citi pieméroti pasakumi, lai noveérstu vai
parvalditu intereSu konfliktus, kas rodas minétajos gadijumos.

Termins “saistits finanSu instruments” Saja klauzula nozimé jebkuru finanSu
instrumentu, kura cenu butiski ictekmé& cita finanSu instrumenta, uz kuru attiecas
emitenta sponsoréta izp&te, cenas svarstibas.

Ja emitenta sponsor€tas izpétes pakalpojumu sniedz&js visai analizei vai tas dalai
izmanto treSas personas analitika pakalpojumu, mingtais pakalpojumu sniedzgjs
nodrosina, ka mingtais tresas personas analitikis atbilst $aja klauzula un $a ES ricibas
kodeksa 2. klauzula noteiktajam prasibam.

Emitents vai jebkura persona, kas rikojas ta varda, neveic nekadas tieSas vai netieSas
darbibas, kuras ietekm& emitenta sponsorétas izpetes pakalpojumu sniedz€ju, ta
darbiniekus vai apakSuzne@mgjus un kuru mérkis ir ietekmét izp€tes saturu.

4. klauzula
Emitenta sponsorétas izpetes identifikacija un obligata informacija

Emitenta sponsorétas izpé€tes pakalpojumu sniedzgjs sniedz uzskatamu noradi,
tostarp elektroniskas komunikacijas gadijuma, kura ieklauts viss turpmak mingtais:

(a) analizes pirmaja lapa un jebkura titullapa — vardi “emitenta sponsoréta izpéte”
un skaidra norade par to, ka izp&te ir sagatavota saskana ar So ES ricibas
kodeksu;

(b) visas minétas analizes lappus€s — vardi “emitenta sponsoreta izpéte”.

Emitenta sponsoréta izpéte ietver isu kopsavilkumu, kura norada visu turpmak

minéto:

(a) vai emitents minéto izp€ti ir apmaksajis dal&ji vai pilniba un vai emitenta
sponsoréta izpéte ir veikta saskana ar So ES ricibas kodeksu;

(b) vai emitenta sponsoréta izpéte ir kvalific§jama ka kads no turpmak minétajiem:

1)  “publiska” un pieejama visiem iegulditajiem saskana ar sa ES ricibas
kodeksa 6. klauzulu;

11)  “paredzeta lietoSanai uz nenoteiktu laiku” vai “paredzeta lietoSanai lidz
“dd.mm.gggg.” un lidz ar to pastavigi vai Iidz noteiktam datumam
pieejama tikai tiem iegulditdjiem, kuri min€to izpéti palidz€jusi
apmaksat;

(c) kur var atrast emitenta sponsorétas izp€tes pakalpojumu sniedzgja intereSu
konfliktu politiku;

(d) wvai iepémumi, kas giiti no 1i)emitenta maksajuma izp€tes pakalpojumu
sniedz€jam, 1ii)citiem ar emitentu saistitiem ienémumu avotiem vai
1i1) emitenta sponsorétas izpétes, veido vairak neka 5% no emitenta
sponsorétas izpetes pakalpojumu sniedzgja konsolidétajiem bruto ienémumiem
iepriek$€ja finanSu gada. Ja tas ta ir, norada attiecigo procentualo dalu un veic
pasakumus saskana ar $a ES ricibas kodeksa 2. klauzulu, lai noverstu vai
parvalditu konkréto intereSu konfliktu, ko tas rada;

(e) ja emitenta sponsorétas izpétes pakalpojumu sniedzgjs izmanto treSas personas
izpétes analitiki — vai iep@émumi, kas glti no minétas emitenta sponsorétas
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izpétes, veido vai nu 1) vairak neka 5 % no emitenta sponsorétas izpétes
pakalpojumu sniedz€ja konsolidétajiem bruto ien@émumiem ieprieksgja finansu
gada, vai 11) vairak neka 5 % no tresas personas analitika konsolidétajiem bruto
ien@mumiem iepriek$gja finansu gada, vai iii) abus. Ja tas ta ir, norada attiecigo
procentualo dalu un veic pasakumus saskana ar §a ES ricibas kodeksa
2. klauzulu, lai novérstu vai parvalditu konkréto interesu konfliktu, ko tas rada;

(f) to, vai emitents ir emitenta sponsorétas izp&tes pakalpojumu sniedzg&ja klients,
vai tam ir vai ieprieks ir bijuSas ligumattiecibas ar mingto emitenta sponsorétas
izptes pakalpojumu sniedz&u, tostarp vienoSanas par likviditates
nodrosinasanu, pédgjo divpadsmit méneSu laika pirms emitenta sponsorétas
izpetes dienas, un $ada gadijuma emitenta sponsorétas izp€tes pakalpojumu
sniedz€js apraksta minéta klienta vai ligumattiecibu biitibu.

5. klauzula
Liguma ilgums un emitenta sponsoretas izpétes apmaksa

l. Sakotngjais liguma termins, par ko vienojas emitents un emitenta sponsorétas izpétes
pakalpojumu sniedzgjs, ir vismaz divi gadi. So sakotngjo terminu var pagarinat
vismaz uz vienu gadu.

2. Sis klauzulas 1. punkta mingtaja liguma var ieklaut noteikumus, kas lauj priekslaicigi
izbeigt minéto ligumu, ja minéta priekslaiciga izbeigSana ir balstita uz objektiviem
krit€rijiem, tostarp, ja:

(a) emitenta akcijas tiek svitrotas no saraksta;
(b) emitents atkartoti nemaksa izp&tes pakalpojumu sniedz&jam;

(c) emitenta sponsorétas izp€tes pakalpojumu sniedzEjs nepiegada izpéti
emitentam vai piegada izpéti ar sistematisku kavésanos.

Emitents nevar priekslaicigi izbeigt ligumu, pamatojoties uz to, ka emitents nav
apmierinats ar emitenta sponsorétas izpetes saturu vai ieteikumu.

3. Emitents un emitenta sponsorétas izpétes pakalpojumu sniedz&js nav vienojusies par
atlidzibas kartibu, kas varétu apdraud€t emitenta sponsorétas izpetes pakalpojumu
sniedz€ja objektivitati vai neatkaribu. Atlidziba neietver mainigos komponentus, kas
ir tieSi vai netiesi saistiti ar emitenta sponsorétas izp€tes saturu.

4. Emitents vismaz 50 % no gada atlidzibas izmaksa emitenta sponsorétas izpétes
pakalpojumu sniedz€jam iesp€jami driz péc liguma parakstiSanas un katra liguma
noslégsanas gadadiena.

6. klauzula
Emitenta sponsoréetas izpetes izplatiSana

Emitents, kas pilniba apmaksa emitenta sponsorétu izpéti, dara So izpé&ti pieejamu vai lauj So
izpeti bez maksas darit pieejamu sabiedribai. Saskana ar So ES ricibas kodeksu uzskata, ka
emitents pilniba apmaksa izp€ti, ja emitenta sponsorétas izpetes pakalpojumu sniedz&jam
atbilstigi ligumam ir aizliegts apmaina pret samaksu piedavat minéto izp&ti kadam citam, kas
nav emitents.

7. klauzula

Emitenta sponsorétas izpétes atjauninasana

Liguma darbibas laika emitenta sponsortas izpétes pakalpojumu sniedzgjs dara visu
iespgjamo, lai public€tu minétas izpetes atjauninajumu iesp&jami driz péc tam, kad ir
publicéta jebkada svariga informacija, kas var€tu biitiski ietekmét finansu instrumentus, uz
kuriem attiecas minéta izpete. Publicgjot $adus atjauninajumus, emitenta sponsorétas izpetes
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pakalpojumu sniedz€js maina apzim&jumu “emitenta sponsorétas izpéte” uz “tirgvedibas
pazinojums”, tiklidz tam klist zinams, ka izp@te vairs neatbilst Saja ES ricibas kodeksa
noteiktajam prasibam.

8. klauzula
Informacija, kas kopigota ar ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras izmanto emitenta
sponsoréetu izpeti

1. Emitenta sponsorétas izpetes pakalpojumu sniedzgjs visu informaciju, kas vajadziga,
lai novertétu, vai emitenta sponsoréta izpete ir sagatavota atbilstigi ES ricibas
kodeksam, dara pieejamu péc to ieguldijumu brokeru sabiedribu pieprasijuma, kuras
izmanto mingto izpeti vai dara min€to izpé€ti pieejamu saviem klientiem. Mingta
informacija ietver:

(a) kopsavilkumu par vienoSanos starp emitentu un emitenta sponsorétas izpétes
pakalpojumu sniedz&ju, tostarp par to, ka emitenta sponsorétas izpéetes
pakalpojumu sniedzgjs nodroSina, ka atlidzibas kartiba, par kuru pastav
vienoSanas ar emitentu, neapdraud izp&tes objektivitati un neatkaribu;

(b) attiecigo informaciju par intereSu konfliktu politiku un registru, kura tiek
glabati dati par visiem konstat€tajiem esoSajiem un iesp&jamiem interesu
konfliktiem un pasakumiem $adu konfliktu novérSanai vai parvaldibai.

9. klauzula
Datu glabasana

1. Emitenta sponsorétas izp&tes pakalpojumu sniedzgjs glaba vismaz $adus datus:

(a) vienoSanos starp emitentu un emitenta sponsorétas izpetes pakalpojumu
sniedzgju, tostarp jebkadu piemerojamo atlidzibas kartibu;

(b) datus par maksajumiem, kas veikti vai sanemti emitenta un emitenta
sponsorétas izpetes pakalpojumu sniedz€ja starpa;

(¢) informaciju, tostarp tas avotus, kas izmantoti emitenta sponsorétas izpétes
sagatavoSanai,

(d) visu emitenta sponsoréto izpéti, ko sagatavojis, publiskojis vai citadi izplatijis
emitenta sponsorétas izpétes pakalpojumu sniedzgjs, tostarp cenu mérkus, un

2% ¢

ieteikumus “pirkt”, “pardot” vai “paturét”;

(e) visu informaciju par intereSu konfliktiem, ka minéts $a ES ricibas kodeksa
2. klauzula.

2. Emitenta sponsorétas izp€tes pakalpojumu sniedzgjs 1. punkta mingtos datus glaba
informacijas nes€ja, kas lauj pieklit informacijai turpmakas uzzinas nolika un to
1zgiit pec to ieguldijumu brokeru sabiedribu pieprasijuma, kuram emitenta sponsoréta
izpete tika izplatita, un ar emitenta sponsorétas izpetes pakalpojumu sniedz&ja
piekriSanu vai ja to prasa tiesibu akti.

3. Emitenta sponsorétas izp&tes pakalpojumu sniedzgjs vismaz piecus gadus glaba datus
saskana ar So klauzulu.

10. klauzula
Emitenta sponsoréta izpéte un ieguldijumu ieteikumi
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Emitenta sponsorétas izpétes pakalpojumu sniedz€ji nodroSina atbilstibu prasibam, kas
noteiktas Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 596/2014! 20. panta 1. punkta un
Komisijas Deleggtaja regula (ES) 2016/958 un piemérojamas ieguldijumu ieteikumiem, ka
definéts Regulas (ES) Nr. 596/2014 3. panta 35. punkta.

! Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 596/2014 (2014. gada 16. aprilis) par tirgus
launpratigu izmantoSanu (tirgus launpratigas izmantosanas regula) un ar ko atcel Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas 2003/124/EK, 2003/125/EK un 2004/72/EK
(OV L 173, 12.6.2014., 1. Ipp., ELI: http://data.ecuropa.cu/eli/reg/2014/596/0j).

2 Komisijas Delegéta regula (ES) 2016/958 (2016. gada 9. marts), ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulu (ES) Nr. 596/2014 papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem, ar kuriem
nosaka tehniskos pasakumus, lai objektivi atspogulotu ieguldijumu ieteikumus vai citu informaciju, ar
ko iesaka vai ierosina ieguldijumu stratégiju, un lai pazinotu atklatibai par konkrétam interesem vai
noraditu par intereSu konfliktiem (OV L 160, 17.6.2016., 15. Ipp., ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/958/0j).
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