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PRIEDAS
Emitenty remiamiems tyrimams taikomas ES elgesio kodeksas

1 straipsnis

Investicinis tyrimas gali biiti Zenklinamas kaip emitento remiamas tyrimas tik tuo
atveju, kai jis yra parengtas laikantis toliau nustatyty reikalavimy.

Tyrimas, pazenklintas kaip emitento remiamas tyrimas, neapima jokiy su prekyba
susijusiy komentary ir kity uzsakomyjy konsultavimo prekybos klausimais paslaugy,
kurie glaudziai susij¢ su finansiniy priemoniy sandorio vykdymu ir néra investavimo
rekomendacijos, apibréztos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 596/2014 3 straipsnio 35 punkte.

2 straipsnis

Interesy konflikty nustatymo, prevencijos, valdymo ir atskleidimo politika ir priemonés

1.

Emitenty remiamy tyrimy teikéjai yra parenge, jgyvendina ir atnaujina veiksmingg
interesy konflikty politikg, taikomg emitenty remiamiems tyrimams. Politika
nustatomi veiksmai, kuriy tie teikéjai imasi, kad nustatyty, uzkardyty, valdyty ir
atskleisty interesy konfliktus.

Emitenty remiamy tyrimy teikéjai yra parenge ir atnaujina visy nustatyty esamy ir
galimy interesy konflikty, susijusiy su tyrimais, ir taikyty ty konflikty prevencijos ar
valdymo priemoniy registrg.

Kai emitento remiamo tyrimo teikéjas suzino apie arba nustato galimg interesy
konflikty politikos pazeidima, jis vykdo tyrimg ir nepagristai nedelsdamas
informuoja emitentg apie galimg pazeidimg ir taikytas tokio pazeidimo prevencijos,
prireikus iStaisymo ar tinkamo valdymo priemones.

Emitenty remiamy tyrimy teikéjai vertina ir reguliariai, bent kartg per metus, perziiiri
savo interesy konflikty politika.

3 straipsnis
Emitenty remiamy tyrimu objektyvumas ir nepriklausomumas

Emitento remiamo tyrimo remiamasis pobiidis nekenkia jo nepriklausomumui ir
objektyvumui.

Emitenty remiamy tyrimy teikéjai taiko tinkamg organizacing tvarka: 1) tyrimy
analitikams, dalyvaujantiems rengiant emitento remiamg tyrima; ii) kitiems
asmenims, kuriy pareigos arba verslo interesai gali prieStarauti asmeny, kuriems
iSplatinamas emitento remiamas tyrimas, interesams. Tokia organizacine tvarka
uztikrinama, kad emitento remiamas tyrimas buty rengiamas pakankamai
nepriklausomai ir objektyviai bei tomis paciomis salygomis, kokios taikomos
tyrimams, kurie néra emitenty remiami.

2 dalyje nurodyta organizacine tvarka bent uztikrinama, kad:
(a) nesiskirty:

1) emitenty remiamus tyrimus rengianciy analitiky ir neremiamus tyrimus
rengianciy analitiky kvalifikacija;

i1)  emitenty remiamiems tyrimams rengti ir neremiamiems tyrimams rengti
skiriami iStekliai;

LT



LT

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

i) emitenty remiamy tyrimy ir neremiamy tyrimy turinio rasis, be kita ko,
tais atvejais, kai emitento remiamo tyrimo teikéjas platina abiejy rusiy
tyrimus naudodamas du skirtingus prekiy zenklus;

turédami duomeny apie galimg emitento remiamo tyrimo tvarkarast] arba
turinj, kurie néra vieSai prieinami arba kuriy neturi asmenys, kuriems tas
tyrimas turéty buti iSplatintas, ir kuriy negalima lengvai numanyti i§ turimos
informacijos, tyrimy analitikai ir kiti rengiant emitento remiamg tyrima
dalyvaujantys asmenys neprekiauty kito asmens, jskaitant investicing jmone,
vardu ir nesudaryty asmeniniy sandoriy finansinémis priemonémis, su kuriomis
susijes tas emitento remiamas tyrimas, arba bet kuriomis susijusiomis
finansinémis priemonémis, kol emitento remiamo tyrimo gavéjai neturi
tinkamos galimybés juo pasinaudoti, iSskyrus atitinkamus atvejus, kai jie, kaip
rinkos formuotojai, veikia sgziningai ir vykdo jprasting rinkos formavimo
veiklg arba kai vykdomas neuzsakytas kliento pavedimas;

esant aplinkybéms, kuriy neapima b punktas, tyrimy analitikai ir bet kurie kiti
rengiant emitento remiamg tyrimg dalyvaujantys asmenys nesudaryty
asmeniniy sandoriy arba neprekiauty finansinémis priemonémis, su kuriomis
susijes tas emitento remiamas tyrimas, arba bet kuriomis susijusiomis
finansinémis priemonémis, iSskyrus iSskirtines aplinkybes ir gavus iSankstinj
emitento remiamo tyrimo teik&jo nario, atsakingo uz teising arba atitikties
uztikrinimo funkecija, patvirtinima;

rengiant emitento remiamg tyrimg dalyvaujantys tyrimy analitikai biity fiziskai
atskirti nuo kity asmeny, kuriy pareigos ar verslo interesai gali prieStarauti
asmeny, kuriems emitento remiamas tyrimas yra iSplatinamas, interesams,
arba, kai fizinis atskyrimas laikomas neproporcingu jmonés dydziui ir
struktiirai arba jos verslo pobudziui, mastui ir sudétingumui, buty uztikrinti kiti
atitinkami alternatyviis informacijos plitimo uzkardai;

emitenty remiamy tyrimy teikéjai, tyrimy analitikai ir kiti rengiant emitenty
remiamus tyrimus dalyvaujantys asmenys emitentui nezadéty palankiy tyrimo
rezultaty;

emitentams ir atitinkamiems asmenims, iSskyrus tyrimy analitikus, nebuty
leista iki emitento remiamo tyrimo iSplatinimo perZiliréti emitento remiamo
tyrimo projekto, norint patikrinti jta tyrima jtraukty faktiniy pareiskimy
tikslumg arba bet kuriuo kitu nei jmonés teisinio jsipareigojimo laikymosi
patikrinimo tikslu, jeigu projekte pateikiama rekomendacija arba tiksliné kaina;

emitento remiamg tyrimg rengiantis tyrimy analitikas blity atsakingas uZ rySius
su ziniasklaida ir socialiniy tinkly jrasy turinj, taip pat privaléty uztikrinti, kad
visiems zurnalistams, su kuriais tas analitikas galéty bendrauti, bity
sistemingai primenama, kad egzistuoja su emitentu pasiraSyta sutartis dél
emitento remiamo tyrimo;

tyrimy analitikai nei tiesiogiai, nei netiesiogiai nedalyvauty komercinés
rinkodaros veikloje ar derybose dél sutar¢iy su emitentu, iSskyrus
komunikacija, reikalingg emitentui, kad jvertinty analitiky kvalifikacija
konkrec¢ioje srityje, arba, kai toks pareigy atskyrimas yra neproporcingas
emitento remiamo tyrimo teikéjo dydziui ir struktiirai arba jo verslo pobiidZiui,
mastui ir sudétingumui, buty uztikrintos kitos tinkamos tais atvejais kylanciy
interesy konflikty prevencijos ar valdymo priemonés.
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Siame straipsnyje susijusi finansiné¢ priemoné — finansiné priemoné, kurios kaing
reikSmingai veikia kitos finansinés priemonés, kuri yra emitento remiamo tyrimo
objektas, kainos poky¢iai.

Kai emitento remiamo tyrimo teikéjas visai analizei ar jos daliai pasitelkia treCiosios
Salies analitika, tas teikéjas uztikrina, kad tas treciosios Salies analitikas laikytysi Sio
ES elgesio kodekso Siame straipsnyje ir 2 straipsnyje nustatyty reikalavimy.

Nei emitentas, nei jo vardu veikiantis bet kuris asmuo nesiima jokiy tiesioginiy ar
netiesioginiy veiksmy, daranciy poveikj emitento remiamo tyrimo teikéjui, jo
darbuotojams ar jo subrangovams, kuriais bty siekiama paveikti tyrimo turinj.

4 straipsnis
Emitento remiamo tyrimo jvardijimas ir privaloma informacija

Emitento remiamo tyrimo teikéjas aiskiai nurodo, be kita ko, elektroninés
komunikacijos atveju, visus Siuos elementus:

(a) analizés pirmame puslapyje ir bet kuriame virSelyje ZodZius ,.emitento
remiamas tyrimas® ir aiSkig pastaba, kad tyrimas yra parengtas pagal $i ES
elgesio kodeksa;

(b) visuose tos analizés puslapiuose zodzius ,,emitento remiamas tyrimas®.

Emitento remiamas tyrimas apima glausta santrauka, kurioje nurodoma visa $i
informacija:

(a) ar ta tyrimg emitentas apmokéjo visiSkai, ar i§ dalies ir tai, kad emitento
remiamas tyrimas buvo atliktas pagal §j ES elgesio kodeksa;

(b) ar emitento remiamas tyrimas atitinka reikalavimus, kad jj biity galima laikyti:

1)  ,vieSu“ ir prieinamu visiems investuotojams pagal Sio ES elgesio
kodekso 6 straipsnj;

il)  ,neterminuotai rezervuotu arba ,rezervuotu iki mmmm-mm-dd* ir dél
to prieinamu arba nuolatos, arba iki nustatytos datos tik investuotojams,
kurie prisid¢jo prie to tyrimo apmokéjimo;

(¢)  kur galima rasti emitento remiamo tyrimo teikéjo interesy konflikty politika;

(d) ar pajamos, gautos i§ 1) emitento mokéjimo tyrimo teikéjui; ii) kity su emitentu
susijusiy pajamy Saltiniy arba 1ii) emitento remiamo tyrimo, sudaro daugiau nei
5 proc. emitento remiamo tyrimo teikéjo bendryjy konsoliduotyjy pajamy per
pra¢jusius finansinius metus. Tokiu atveju nurodomas atitinkamas procentinis
dydis ir imamasi dél to kylancio konkretaus interesy konflikto prevencijos ar
valdymo priemoniy pagal Sio ES elgesio kodekso 2 straipsnj;

(e) kai emitento remiamo tyrimo teikéjas pasitelkia treCiosios Salies tyrimy
analitikg, nurodoma, ar i§ to emitento remiamo tyrimo gautos pajamos sudaro
1) daugiau nei 5 proc. emitento remiamo tyrimo teikéjo bendryjy
konsoliduotyjy pajamy per pragjusius finansinius metus; ii) daugiau nei 5 proc.
treCiosios Salies analitiko bendryjy konsoliduotyjy pajamy per praéjusius
finansinius metus, ar iii) abu. Tokiu atveju nurodomi atitinkami procentiniai
dydziai ir imamasi dél to kylancio konkretaus interesy konflikto prevencijos ar
valdymo priemoniy pagal §io ES elgesio kodekso 2 straipsnj;

(f) ar emitentas yra emitento remiamo tyrimo teikéjo klientas, arba yra ar praeityje
buvo su juo susijes sutartiniais santykiais, be kita ko, pagal likvidumo
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uztikrinimo susitarimg, per paskutinius dvylika ménesiy iki emitento remiamo
tyrimo datos; tokiu atveju emitento remiamo tyrimo teikéjas apraso to kliento
arba sutartiniy santykiy pobudj.

5 straipsnis
Sutarties trukmé ir emitento remiamo tyrimo apmokéjimas

1. Sutarties, d¢l kurios susitaré emitentas ir emitento remiamo tyrimo teikéjas, pradinis
laikotarpis turi buti bent dveji metai. Kiekvieno to pradinio laikotarpio pratesimo
trukmé yra bent vieni metai.

2. 1 dalyje nurodyta sutartis gali apimti nuostatas, kuriomis leidziamas iSankstinis tos
sutarties nutraukimas, jei tas iSankstinis sutarties nutraukimas vykdomas remiantis
objektyviais kriterijais, apimanciais atvejus, kai:

(a) emitento akcijos pasalinamos i§ birzos sgrasy;
(b) emitentas pakartotinai nevykdo mokéjimo tyrimo teikéjui;

(c) emitento remiamo tyrimo teikéjas emitentui tyrimo nepateikia arba tyrimag
pateikia sistemingai véluodamas.

Emitentas negali pirma laiko nutraukti sutarties dél to, kad jis yra nepatenkintas
emitento remiamo tyrimo turiniu arba jame pateikta rekomendacija.

3. Emitentas ir emitento remiamo tyrimo teikéjas néra susitarg del atlygio tvarkos, kuri
galety kelti grésme emitento remiamo tyrimo teikéjo objektyvumui ar
nepriklausomumui. Atlygis neapima kintamy komponenty, tiesiogiai ar netiesiogiai
susiety su emitento remiamo tyrimo turiniu.

4. Emitentas emitento remiamo tyrimo teikéjui sumoka bent 50 proc. metinio atlygio
kuo skubiau po sutarties pasiraSymo, o véliau — kiekvienais metais sutarties
pasiraSymo dieng.

6 straipsnis
Emitento remiamo tyrimo iSplatinimas
Visiskai emitento remiama tyrimg apmokantis emitentas paskelbia ta tyrimg arba suteikia
visuomenei prieigg prie to tyrimo nemokamai. Siame ES elgesio kodekse laikoma, kad
emitentas visiSkai apmokéjo tyrimg, kai emitento remiamo tyrimo teikéjui sutartimi
draudziama tg tyrimg uz mokestj sitilyti kam kitam, i§skyrus emitenta.
7 straipsnis
Atnaujintas emitento remiamas tyrimas
Sutarties laikotarpiu emitento remiamo tyrimo teikéjas visokeriopai stengiasi kuo skubiau po
bet kokios svarbios informacijos, kuri gali daryti reikSmingg poveikj finansinéms
priemonéms, kurios yra to tyrimo objektas, pavieSinimo paskelbti atnaujinta tyrima.
Skelbdamas tokius atnaujintus tyrimus, emitento remiamo tyrimo teikéjas pervadina tyrimg 18
Lemitento remiamo tyrimo* i ,,rinkodaros pranesima‘, kai tik suzino, kad tyrimas nebeatitinka
Siame ES elgesio kodekse nustatyty reikalavimy.

8 straipsnis
Informacija, kuria pasidalijama su investicinémis jmonémis, naudojanciomis emitento
remiamg tyrima

1. Emitento remiamo tyrimo teikéjas investiciniy jmoniy, naudojanciy tg tyrima arba
pateikianciy jj savo klientams, praSymu pateikia visg informacija, reikalingg siekiant
jvertinti, ar emitento remiamas tyrimas yra parengtas laikantis Sio ES elgesio
kodekso. Tq informacija sudaro:

LT



LT

(2)

emitento ir emitento remiamo tyrimo teikéjo susitarimo santrauka, kurioje, be
kita ko, nurodoma, kaip emitento remiamo tyrimo teiké¢jas uztikrina, kad su
emitentu sutarta atlygio tvarka nebiity pakenkta tyrimo objektyvumui ir
nepriklausomumui;

(b) atitinkama informacija apie interesy konflikty politikg ir registra, kuriame
jraSyti visi nustatyti esami ir galimi interesy konfliktai ir jy prevencijos ar
valdymo priemongs.

9 straipsnis
Irasy saugojimas
1. Emitento remiamo tyrimo teikéjas saugo bent $iuos jrasus:

(a) emitento ir emitento remiamo tyrimo teikéjo susitarimg, jskaitant taikyting
atlygio tvarka;

(b) emitento ir emitento remiamo tyrimo teikéjo tarpusavio mokejimy jrasus;

(c) informacija (kartu su jos Saltiniais), naudotg rengiant emitento remiama tyrima;

(d) visus emitento remiamus tyrimus, kuriuos parenge, paviesino ar kitaip iSplatino
emitento remiamo tyrimo teikéjas, jskaitant tikslines kainas ir rekomendacijas
pirkti, parduoti ar pasilaikyti;

(e) visa informacijg apie interesy konfliktus, kaip nurodyta Sio ES elgesio kodekso
2 straipsnyje.

2. Emitento remiamo tyrimo teikéjas saugo 1 dalyje nurodytus jraSus laikmenoje, kuri

sudaro salygas su informacija susipaZinti ateityje ir ja pateikti investiciniy jmoniy,
kurioms buvo iSplatintas emitento remiamas tyrimas, prasymu, leidus emitento
remiamo tyrimo teikéjui arba kai to reikalaujama pagal teisés aktus.

3. Emitento remiamo tyrimo teikéjas saugo jrasus pagal §j straipsnj ne trumpiau kaip
penkerius metus.

10 straipsnis
Emitenty remiami tyrimai ir investavimo rekomendacijos

Emitenty remiamy tyrimy teikéjai uztikrina atitikt; Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) Nr.596/2014' 20 straipsnio 1 dalies ir Komisijos deleguotojo reglamento (ES)

2016/958°

reikalavimams, taikomiems investavimo rekomendacijoms, apibréztoms

Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3 straipsnio 35 punkte.

! 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 dél
piktnaudziavimo rinka (Piktnaudziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB, 2003/125/EB ir 2004/72/EB,
(OL L 173,2014 6 12, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j).

2016 m. kovo 9 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2016/958, kuriuo Europos Parlamento ir

Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 papildomas techniniais reguliavimo standartais, kuriais
nustatomos investavimo rekomendacijy ar kitos informacijos, kuria rekomenduojama arba sitiloma
investavimo strategija, objektyvaus pateikimo ir tam tikry interesy ar interesy konflikty pozymiy
atskleidimo techninés taisyklés, (OL L 160, 2016 6 17, p. 15, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/958/0j).
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