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MELLEKLET
A kibocsato altal tamogatott kutatas uniés magatartasi kodexe

1. szakasz

A Dbefektetési kutatds csak akkor jelolhetd a ,kibocsatd altal tamogatott kutatas”
cimkével, ha annak elkészitése az alabbiakban megallapitott kovetelményeknek
megfelelden torténik.

A ,kibocsatéd altal tdmogatott kutatds” fogalma nem foglalja magaban a pénziigyi
eszkozokkel végzett tigylet végrehajtasahoz szervesen kapcsolodd kereskedési
megjegyzéseket ¢és az egyéb egyedi kereskedési tanacsadasi szolgaltatasokat,
amelyek nem mindsiilnek az 596/2014/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet 3.
cikkének 35. pontjaban meghatarozott befektetési ajanlasnak.

2. szakasz

Az osszeférhetetlenségek azonositasara, megelozésére, kezelésére és kozzétételére

vonatkozo politika és intézkedések

A kibocsato altal tdmogatott kutatas készitdi hatékony dsszeférhetetlenségi politikat
alakitanak ki, vezetnek be ¢és tartanak fenn a kibocsatd altal tdmogatott kutatas
tekintetében. A politika meghatdrozza, hogy az emlitett kutatdskészitOk milyen
Iépéseket tesznek az Osszeférhetetlenségek azonositdsa, megeldzése, kezelése ¢és
kozzététele érdekében.

A kibocsato altal tamogatott kutatas készitéi nyilvantartast hoznak 1étre és tartanak
naprakészen a kutatdssal kapcsolatos valamennyi azonositott meglévd és potencidlis
Osszeférhetetlenségrol, valamint az ezen Osszeférhetetlenségek megeldzése vagy
kezelése érdekében hozott intézkedésekrol.

Ha a kibocsatdo altal tamogatott kutatas készitéjének tudomdsara hozzdk az
Osszeférhetetlenségi politika esetleges megsértését, vagy feltarja azt, a készitd
vizsgalatot folytat, és indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja a kibocsatot az
esetleges politika megsértésérdl és az ilyen jogsértés megelézése vagy sziikség
esetén orvoslésa, illetve megfeleld kezelése érdekében hozott intézkedésekral.

A kibocsato altal tdmogatott kutatds készitdi értékelik és rendszeresen — legalabb
évente — feliilvizsgaljak osszeférhetetlenségi politikajukat.

3. szakasz
A kibocsato altal tamogatott kutatas objektivitasa és fiiggetlensége

A kibocsato altal tamogatott kutatds tadmogatott jellege nem dssa ald a kutatas
fliggetlenségét €s objektivitasat.

A kibocsatd altal tamogatott kutatds készitdi megfeleld szervezeti intézkedéseket
hajtanak végre 1. a kibocsato altal timogatott kutatas elkészitésében részt vevo kutato
elemzdk és ii. azon mas személyek tekintetében, akiknek a feleldsségi korei vagy
izleti érdekei Osszeférhetetlenek azon személyek érdekeivel, amelyek korében a
kibocsatd altal tadmogatott kutatast terjesztik. Ezek a szervezeti intézkedések
biztositjak, hogy a kibocsato altal tamogatott kutatds megfeleld fiiggetlenséggel és
objektivitassal, valamint a kibocsatd altal tadmogatott kutatdsnak nem mindsiild
kutatasok feltételeivel azonos feltételek mellett késziiljon.

A 2. pontban emlitett szervezeti intézkedések mindenképpen biztositjak azt, hogy:

a)  ne legyen kiilonbség a kovetkezok kozott:
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b)

d)

g)

1. a kibocsato6 altal tamogatott kutatasokon €és a nem tamogatott kutatadsokon
dolgoz6 elemzdk képesitése;

ii.  a kibocsaté altal tamogatott kutatds elkészitéséhez €s a nem tamogatott
kutatas elkészitéséhez biztositott eréforrasok;

iii.  a kibocsato altal tdmogatott kutatds tartalmanak €s a nem tamogatott
kutatds tartalmanak tipusa, akkor is, ha a kibocsatd altal tamogatott
kutatas készitéje a kétféle kutatastipust két kiillonb6z0 markanév alatt
terjeszti;

a kibocsat6 altal tamogatott kutatas elkészitésében részt vevo kutatd elemzok
¢s mas személyek addig ne hajthassanak végre személyes iigyleteket vagy
kereskedést — kivéve adott esetben ha arjegyzoként johiszemiien eljarva és az
arjegyzés szokasos menete szerint vagy egy kéretlen {igyfélmegbizas
végrehajtasaként teszik — semmilyen mas személy nevében, ideértve a
befektetési vallalkozast is, olyan pénziigyi eszkozokkel, amelyekhez a
kibocsato altal tamogatott kutatds kapcsolddik, sem barmely kapcsolddo
pénziigyi eszkozzel, amennyiben ismerik a kibocsato altal tdmogatott kutatés
varhat6 1d0zitését vagy tartalmat, amely nem 4ll a nyilvanossidg vagy azon
személyek rendelkezésére, amelyek korében azt terjeszteni kell, és nem
kovetkeztethetd ki a rendelkezésre allo informacidk alapjan, amig a kibocsatod
altal tamogatott kutatas fogaddinak nem volt észszerli ideje az arra vald
reagalésra;

a b) pontban emlitettektdl eltéré koriilmények kozott a kibocsatd altal
tdmogatott kutatds elkészitésében részt vevo kutatd elemzdk €s mas személyek
ne hajthassanak végre személyes tligyleteket olyan pénziigyi eszkozokkel,
amelyekhez a kibocsatod altal tdmogatott kutatds kapcsolodik, sem barmely
kapcsolodo pénziigyi eszkozzel, kivéve rendkiviili koriilmények esetén €s a
kibocsato altal tamogatott kutatas készitdje jogi vagy megfelelési funkcidja egy
tagjanak elézetes jovahagyasaval;

a kibocsato altal tamogatott kutatas elkészitésében részt vevd kutatd elemzdk
fizikailag el legyenek kiilonitve azon mas személyektdl, akiknek feleldsségi
korei vagy iizleti érdekei titkozhetnek azon személyek érdekeivel, akik korében
a kibocsaté altal tAmogatott kutatast terjesztik, vagy ha a fizikai elkiilonités a
vallalkozas méretéhez és szervezetéhez, illetve tevékenységének jellegéhez,
nagysagrendjéhez és Osszetettségéhez mérten aranytalannak mindsiil, akkor
mas megfeleld alternativ korlatok gatoljak az informaciok dramlasat;

a kibocsato altal tdmogatott kutatas készitdi, a kutatd elemzok €s a kibocsato
altal tAmogatott kutatds elkészitésében részt vevé mas személyek ne igérjenek
kedvezo kutatast a kibocsatd szamara;

a kibocsato altal tamogatott kutatds terjesztése el6tt a kibocsatok és mas
relevans személyek — ha nem kutatd elemzOk — ne vizsgdlhassak meg a
kibocsato altal tdmogatott kutatds tervezetét az emlitett kutatds soran tett
tényszerti megallapitasok pontossaganak ellendrzése céljabol vagy barmely
mas célbol — kivéve, ha annak ellendrzésérdl van szo, hogy a vallalkozés
teljesiti-e jogi kotelezettségét —, ha a tervezet ajanlast vagy irdnyarat tartalmaz.

a kibocsat6 altal tamogatott kutatast készitd kutatd elemzd viseljen feleldsséget
a médiakapcsolatokért és a kozosségimédia-bejegyzések tartalméért, valamint
annak biztositdsdért, hogy minden olyan ujsagirot, akivel az elemzd

HU



HU

kapcsolatba keriilhet, rendszeresen emlékeztessen arra, hogy a kibocsatdval
szerzddést kotottek a kibocsato altal timogatott kutatasra;

h) a kutatd elemzdk sem kozvetleniil, sem kozvetve ne vehessenek részt a
kibocsatoval folytatott kereskedelmi kapcsolatfelvételben vagy szerzddéses
targyalasokban — kivéve, ha az interakcid ahhoz sziikséges, hogy a kibocsatéd
felmérje az elemzOk szakértelmét az adott terlileten —, vagy ha ez a
feladatelkiilonités a kibocsato altal tdamogatott kutatas készitdje méretéhez és
szervezetéhez, illetve tevékenységének jellegéhez, nagysdgrendjéhez ¢és
Osszetettségéhez mérten aranytalan, akkor mas megfeleld intézkedések
létezzenek az ilyen esetekben felmeriild Osszeférhetetlenségek megelézésére
vagy kezelésére.

E szakasz alkalmazasdban ,.kapcsolddd pénziigyi eszkdz” minden olyan pénziigyi
eszkoz, amelynek arat jelentdsen befolydsoljak a kibocsatd altal tdmogatott kutatés
targyat képezé masik pénziigyi eszkdz armozgésai.

Ha a kibocsatd altal tdmogatott kutatds készitéje az elemzés egészéhez vagy egy
részéhez harmadik fél elemz6t vesz igénybe, a készitd biztositja, hogy a harmadik fél
elemzé megfeleljen az e szakaszban és az ezen unidés magatartasi kodex 2.
szakaszaban meghatarozott kovetelményeknek.

A kibocsaté vagy a nevében eljar6 személy nem végez olyan kozvetlen vagy
kozvetett tevékenységet, amely hatassal van a kibocsato altal tdmogatott kutatés
készitdjére, annak alkalmazottaira vagy alvéllalkozdira, és amelynek célja a kutatés
tartalmanak befolyasolasa.

4. szakasz
A kibocsato altal tamogatott kutatas azonositasa és kotelez6 informaciok

A kibocsato altal tdmogatott kutatds készitdje — az elektronikus kommunikécio
esetében is — jOl lathatéan megjeleniti a kovetkezOk mindegyikét:

a) az elemzés elsd oldalan és esetleges feddlapjan a ,.kibocsatd altal tAmogatott
kutatas” kifejezést, valamint annak egyértelmii jelzését, hogy a kutatds ezen
unios magatartasi kodexnek megfelelden késziilt;

b) azelemzés 0sszes oldalan a , kibocsaté altal tamogatott kutatas™ kifejezést.

A kibocsatd altal tdmogatott kutatds tomor Osszefoglalot tartalmaz, feltiintetve a
kovetkezk mindegyikét:

a) azt, hogy a kibocsato részben vagy egészben fizette-e az adott kutatast, és hogy
a kibocsatd altal tamogatott kutatdst ezen unidés magatartasi kodexszel
Osszhangban végezték-e;

b) azt, hogy a kibocsaté altal tdmogatott kutatds az aldbbiak barmelyikének
mindsiil-e:

1. ,nyilvanos” ¢és minden befektetd szamara hozzaférhet6 ezen unids
magatartdsi kodex 6. szakaszaval 6sszhangban;

il.  ,hatarozatlan 1dére fenntartott” vagy ,.E&¢éé€.hh.nn-ig fenntartott”,
kovetkezésképpen allando jelleggel vagy egy adott idOpontig csak azon
befektetok szamara hozzaférhetd, akik hozzajarultak az adott kutatas
kifizetéséhez;
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c) azt, hogy hol talalhaté meg a kibocsaté altal tdmogatott kutatas készitdjének az
Osszeférhetetlenségi politikaja;

d) azt, hogy i. a kibocsato altal a kutataskészitd részére teljesitett kifizetésbdl, ii. a
kibocsatoval kapcsolatos egyéb arbevételi forrasokbol vagy iii. a kibocsato
altal tamogatott kutatasbol szarmaz6 arbevétel meghaladja-e a kibocsatéd altal
tamogatott kutatds készitdje el6z6 pénziigyi ¢évi konszolidalt bruttd
arbevételének 5 %-at. Ebben az esetben fel kell tlintetni a konkrét szazalékos
aranyt, és ezen uni0s magatartdsi kodex 2. szakaszaval Gsszhangban
intézkedéseket kell hozni az ebbdl ered6 konkrét Osszeférhetetlenség
megeldzése vagy kezelése érdekében;

e) azt, hogy ha a kibocsato altal timogatott kutatas készitéje harmadik fél kutato
elemzdt vesz igénybe, akkor az adott kibocsatd altal tamogatott kutatasbol
szarmazd arbevétel meghaladja-e 1. a kibocsatd altal tamogatott kutatas
készitdje el6z0 pénziigyi évi konszolidalt bruttd arbevételének 5 %-at, ii. a
harmadik fél elemz6 el6z6 pénziigyi évi konszolidalt brutto arbevételének 5 %-
at, vagy iii. mindkettét. Ebben az esetben fel kell tiintetni a konkrét szazalékos
aranyokat, ¢és ezen unids magatartdsi kodex 2. szakaszaval Gsszhangban
intézkedéseket kell hozni az ebbdl ered6 konkrét Osszeférhetetlenség
megeldzése vagy kezelése érdekében;

f) azt, hogy a kibocsatdo tligyfele-e a kibocsaté altal tamogatott kutatas
készitéjének, vagy a kibocsato altal tdmogatott kutatds idOpontjat megel6zo
tizenkét honap sordn — akar likviditdsnyujtdsi megallapodas keretében —
szerzOdéses jogviszonyban all vagy allt-e a kibocsato altal tdmogatott kutatas
készit6jével, amely esetben a kibocsatd altal tamogatott kutatds készitdjének
ismertetnie kell az adott ligyfél- vagy szerz6déses jogviszony jellegét.

5. szakasz
A szerzodés idotartama és a kibocsato altal thmogatott kutatas kifizetése

A kibocsato és a kibocsatod altal tamogatott kutatas készitdje kozotti szerzodés
kezdeti id6tartamanak legalabb két évnek kell lennie. A kezdeti id6tartam barmely
meghosszabbitasanak legaldbb egy évesnek kell lennie.

Az (1) bekezdésben emlitett szerzddés rendelkezései lehetové tehetik a szerz6dés id6
elotti felmondésat, ha az objektiv kritériumokon alapul, beleértve a kovetkezdket:

a)  akibocsato részvényeit kivezetik a tézsdérdl;
b)  akibocsatd ismételten elmulasztja a fizetést a kutataskészitonek;

c) a kibocsaté altal tamogatott kutatas készitdje nem, vagy csak rendszeres
késéssel szallitja le a kutatast a kibocsatonak.

A kibocsaté nem mondhatja fel id6 eldtt a szerzddést azzal az indokkal, hogy nem
elégedett a kibocsato altal tdimogatott kutatas tartalméval vagy ajanlasaval.

A kibocsatd és a kibocsato altal tdmogatott kutatds készitdje nem allapodik meg
olyan javadalmazasi szabalyrol, amely valdszinilileg veszélyeztetné a kibocsato altal
tdmogatott kutatas készitdjének objektivitasat vagy fiiggetlenségét. A javadalmazas
nem tartalmaz olyan valtozd OsszetevOket, amelyek kozvetleniil vagy kozvetve
kapcsolodnak a kibocsatd altal tdmogatott kutatas tartalméahoz.
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4. A kibocsatod az éves javadalmazas legalabb 50 %-at a szerzddés alairdsat kovetden a
lehetd leghamarabb és a szerz6dés minden éves fordulonapjan kifizeti a kibocsatod
altal tamogatott kutatas készit6jének.

6. szakasz
A kibocsato altal timogatott kutatas terjesztése

A kibocsato altal tdmogatott kutatast teljes egészében fizetd kibocsatd a kutatast ingyenesen
hozzaférhetové teszi a nyilvanossag szamara, vagy lehetdvé teszi, hogy a kutatds ingyenesen
hozzaférhetd legyen a nyilvanossadg szdmara. Ezen unios magatartasi kodex Osszefiiggésében
a kibocsato akkor fizeti teljes egészében a kutatast, ha a szerzddés a kibocsato altal tamogatott
kutatds készitdje szamdara megtiltja, hogy az adott kutatdst a kibocsaton kiviil barkinek
ellenérték fejében kinalja.

7. szakasz

A kibocsatoé altal tamogatott kutatas aktualizalasa

A kibocsato altal tdmogatott kutatas készitdje a szerzodés iddtartama alatt minden tdle telhetdt
megtesz annak érdekében, hogy a lehetd leghamarabb kozzétegye a kutatds aktualizalt
valtozatat minden olyan fontos informacié kozzétételét kovetéen, amely valdszintileg jelentos
hatast gyakorol az adott kutatds targyat képezd pénziigyi eszkdzokre. Ha a kibocsatod altal
tamogatott kutatds készitdje arrdl szerez tudomast, hogy a kutatads mar nem felel meg az ezen
unidés magatartdsi kodexben meghatirozott kovetelményeknek, akkor az ilyen aktualizalt
valtozatok kozzétételekor a kutatdst a ,kibocsatd altal tdmogatott kutatds” cimke helyett
»~marketingkdzlemény” cimkével latja el.

8. szakasz
Informaciok megosztasa a kibocsato altal tamogatott kutatast hasznalo befektetési
vallalkozasokkal

1. A kibocsato altal tdmogatott kutatas készitdje az adott kutatast felhasznalo vagy azt
igyfeleik rendelkezésére bocsatd befektetési vallalkozasok kérésére rendelkezésre
bocsat minden olyan informaciot, amely annak értékeléséhez sziikséges, hogy a
kibocsato altal tdmogatott kutatds ezen unids magatartasi kodexszel Osszhangban
késziilt-e. Ezek az informaciok a kdvetkezoket tartalmazzak:

a) a kibocsatd ¢és a kibocsatd 4ltal tdmogatott kutatds készitéje kozotti
megallapodas 0sszefoglaldsa, beleértve azt is, hogy a kibocsaté altal tamogatott
kutatas készitéje miként biztositja, hogy a kibocsatoval kotott javadalmazasi
szabalyok ne 4ssdk ala a kutatas objektivitasat és fiiggetlenségét;

b) az Osszeférhetetlenségi politika relevans részletei és az a nyilvantartés,
amelyben az Osszes azonositott meglévd és potencidlis Osszeférhetetlenséget,
valamint az ilyen 6sszeférhetetlenségek megeldzésére vagy kezelésére irdnyuld
intézkedéseket rogzitik.

9. szakasz
A nyilvantartasok megorzése

1. A kibocsatd altal tdmogatott kutatds készitdje nyilvantartast vezet legaldbb a
kovetkezOkrol:

a) a kibocsatd ¢és a kibocsatdo 4ltal tamogatott kutatas készitéje kozotti
megallapodas, beleértve az alkalmazand6 javadalmazasi szabalyokat is;

b) a kibocsatd ¢és a kibocsatd altal tamogatott kutatds készitdje kozotti
pénzforgalom;
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c) a kibocsato altal tdmogatott kutatds elkészitéséhez felhasznalt informécidk,
beleértve azok forrasait is;

d) minden olyan, kibocsato altal tdmogatott kutatas, amelyet a kibocsatd altal
tamogatott kutatas készitdje készit, nyilvanossagra hoz vagy mas modon
terjeszt, beleértve az arcélokat és az eszkozok vételére, eladasara vagy tartasara
vonatkoz6 ajanlasokat;

e) minden informdacid az Osszeférhetetlenségekrdl, az ezen unidés magatartasi
koédex 2. szakaszaban emlitettek szerint.

2. A kibocsatd altal tdmogatott kutatds készitéje az (1) bekezdésben emlitett
nyilvantartdsokat olyan adathordozon vezeti, amely lehetdvé teszi, hogy az
informaciok a jovoben is hozzaférhetok legyenek, illetve lehivhatok legyenek, ha azt
olyan befektetési vallalkozasok kérik, amelyek szdmara a kibocsatd éltal timogatott
kutatast terjesztették (és a kibocsatd altal tamogatott kutatds készitéje ehhez
hozzajarul), vagy ha azt jogszabdly irja eld.

3. A kibocsato altal tdmogatott kutatas készitdje e szakasszal dsszhangban legalabb ot
évig megoOrzi a nyilvantartasokat.

10. szakasz
A kibocsatoé altal tamogatott kutatas és a befektetési ajanlasok
A kibocsato altal tamogatott kutatas készitdje biztositja, hogy teljesiiljenck az 596/2014/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet' 20. cikkének (1) bekezdésében és az (EU) 2016/958
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletben? meghatarozott, az 596/2014/EU rendelet 3.
cikkének 35. pontjdban meghatarozott befektetési ajanlasokra alkalmazandé kdvetelmények.

Az Europai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrol
(piaci visszaélésekrdl szolo rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv és
a2003/124/EK, a2003/125/EK ¢és a2004/72/EK bizottsdgi iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HL L 173.,2014.6.12., 1. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j).

2 A Bizottsag (EU) 2016/958 felhatalmazéason alapuld rendelete (2016. marcius 9.) az 596/2014/EU
eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a befektetési ajanlasok vagy befektetési stratégiat ajanlé vagy
javaslo mas informaciok targyilagos ismertetésére, valamint a kiilonds érdekek kozzétételére vagy az
Osszeférhetetlenség jelzésére vonatkozoé technikai szabalyokat meghatarozd szabalyozastechnikai
standardtervezetek tekintetében torténd kiegészitésérdl, (HL L 160., 2016.6.17., 15. o., ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/958/0j).
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