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PRILOHA
Kodex chovani EU pro vyzkum sponzorovany emitentem

Ustanoveni 1

Investicni vyzkum muze byt oznacen jako ,,vyzkum sponzorovany emitentem®,
pouze pokud je vyhotoven v souladu s nize stanovenymi pozadavky.

Vyzkum oznaceny jako ,,vyzkum sponzorovany emitentem‘ nezahrnuje komentaie k
obchodovani a jiné individudlni obchodni poradenské sluzby, které jsou
neoddé¢litelné spjaty s provedenim obchodu s finanénimi néstroji, jez nepfedstavuji
investi¢ni doporuceni ve smyslu ¢l. 3 bodu 35 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 596/2014.

Ustanoveni 2

Politika a opatieni pro zjiStovani, prevenci, Fizeni a zvefejiiovani stietii zajmu

Poskytovatelé vyzkumu sponzorovaného emitentem v souvislosti s timto vyzkumem
zavedli, uplatiuji a udrzuji G¢innou politiku v oblasti stiet z4jmu. Tato politika
urcuje kroky, které poskytovatelé provadéji k zjiStovani, prevenci, fizeni a
zvefejiiovani stretl zajmu.

Poskytovatelé vyzkumu sponzorovaného emitentem vytvofili a pritbézné aktualizuji
rejstitk vSech zjisténych stavajicich a potencialnich stfetd zajmt v souvislosti s
vyzkumem a opatfeni pfijatych za Gcelem ptfedchdzeni t€émto stfetim nebo jejich
fizeni.

Pokud se poskytovatel vyzkumu sponzorovaného emitentem dozvi o mozném
poruseni politiky v oblasti stfetd z4jml nebo takové poruseni zjisti, provede Setfeni a
bez zbyte¢ného odkladu informuje emitenta o mozném poruSeni a o opatienich
ptijatych k prevenci nebo v piipadé potieby k napravé tohoto poruseni nebo k jeho
odpovidajicimu feSeni.

Poskytovatelé vyzkumu sponzorovaného emitentem svou politiku v oblasti stietl
zajmu posuzuji a pravidelné alespoil jednou rocné prezkoumavaji.

Ustanoveni 3
Objektivita a nezavislost vyzkumu sponzorované¢ho emitentem

Skutecnost, ze je vyzkum sponzorovany emitentem sponzorovan, neohrozuje jeho
nezavislost a objektivitu.

Poskytovatel¢ vyzkumu sponzorovaného emitentem uplatiiuji odpovidajici
organizacni opatfeni pro 1) vyzkumné analytiky podilejici se na vyhotoveni vyzkumu
sponzorovaného emitentem a ii) dalsi osoby, jejichZ povinnosti nebo obchodni zajmy
se mohou dostat do stfetu se zajmy osob, mezi né¢Z je vyzkum sponzorovany
emitentem Sifen. Tato organizacni opatfeni zajiStuji, ze vyzkum sponzorovany
emitentem je vyhotoven s odpovidajici nezavislosti a objektivitou a za stejnych
podminek jako vyzkum, ktery neni sponzorovan emitentem.

Organizac¢ni opatieni uvedend v odstavci 2 zajist'uji ptinejmensim, Ze:
a)  neexistuji rozdily mezi:

1)  kvalifikaci analytiki zabyvajicich se vyzkumem sponzorovanym
emitentem a analytikli zabyvajicich se nesponzorovanym vyzkumem;

i1)  zdroji dostupnymi pro vyhotoveni vyzkumu sponzorovaného emitentem
a zdroji pro vyhotoveni nesponzorovaného vyzkumu;
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b)

d)

g)

h)

i) druhem obsahu vyzkumu sponzorovaného emitentem a obsahu
nesponzorované¢ho vyzkumu, véetné pripadi, kdy poskytovatel vyzkumu
sponzorovan¢ho emitentem distribuuje oba typy vyzkumu pod dvéma
riznymi znackami;

vyzkumni analytici a jiné osoby podilejici se na vyhotoveni vyzkumu
sponzorovaného emitentem neprovadéji osobni obchody ani jiné obchody
jménem jiné osoby vcetné investicniho podniku, pokud tak necini z pozice
tvirct trhu jednajicich v dobré vife a v ramci bézné tvorby trhu nebo pii
provadéni nevyzadaného pokynu zdkaznika, s finan¢nimi ndstroji, jichz se
vyzkum sponzorovany emitentem tyka, anebo se souvisejicimi financnimi
nastroji, s védomim pravdépodobného c¢asového ramce ¢i obsahu vyzkumu
sponzorovaného emitentem, které nejsou dostupné vetejné ¢i osobam, mezi néz
ma byt vyzkum Sifen, a nelze je snadno odvodit z dostupnych informaci, dokud
ptijemci vyzkumu nedostali pfiméfenou moznost podle né¢ho postupovat;

za okolnosti, které neupravuje pismeno b), vyzkumni analytici a jiné osoby
podilejici se na vyhotoveni vyzkumu sponzorovaného emitentem neprovadéji
osobni obchody ani jiné obchody s finanénimi néstroji, jichz se vyzkum
sponzorovany emitentem tyka, anebo se souvisejicimi finanénimi nastroji,
kromé vyjimeénych okolnosti a s pfedchozim souhlasem pracovnika prévniho
utvaru nebo funkce zajiStovani shody s piedpisy poskytovatele vyzkumu
sponzorovaného emitentem;

vyzkumni analytici podilejici se na vyhotoveni vyzkumu sponzorovaného
emitentem jsou fyzicky odd¢€leni od jinych osob, jejichZ povinnosti ¢i obchodni
zajmy se mohou dostat do stietu se zajmy osob, mezi néz je tento vyzkum
Sifen, nebo jsou zfizeny vhodné alternativni ptekazky pro ob¢h informaci, je-li
fyzické oddéleni povazovéano za nepiiméiené vzhledem k velikosti a organizaci
podniku nebo k povaze, rozsahu a slozitosti jeho podnikéni;

poskytovatelé vyzkumu sponzorovaného emitentem, vyzkumni analytici a jiné
osoby podilejici se na vyhotoveni vyzkumu sponzorovaného emitentem
nepiislibili emitentovi pfiznivé vyznivajici vyzkum,;

emitentiim ani jinym relevantnim osobam, které nejsou vyzkumnymi analytiky,
neni pfed zahdjenim Sifeni vyzkumu sponzorovaného emitentem dovoleno, aby
pfezkoumavali pracovni verzi vyzkumu za Gcelem ovéfeni piesnosti vécnych
tvrzeni ve vyzkumu ani za jinym u¢elem kromé ovéfeni dodrzeni pravnich
povinnosti podniku, jestlize pracovni verze obsahuje doporuceni nebo cilovou
cenu,

vyzkumny analytik, ktery vyhotovuje vyzkum sponzorovany emitentem, je
odpovédny za vztahy se sdé€lovacimi prostiedky a obsah pfispévki na
socidlnich médiich a za zajisténi toho, aby vSichni novinafi, s nimiz miize piijit
do styku, byli systematicky upozorfiovdni na to, ze s emitentem existuje
smlouva o vyzkumu sponzorovaném emitentem;

vyzkumni analytici nejsou pfimo ani nepiimo zapojeni do komeréniho nabizeni
sluzeb nebo dojedndvani smluv s emitenty kromé interakci nezbytnych k tomu,
aby emitent posoudil odborné znalosti analytikii v konkrétni oblasti, nebo
existuji jind vhodna opatfeni k prevenci nebo fizeni stietli zajmu, které v téchto
pfipadech vznikaji, je-li takové oddéleni Ukolti nepfiméfené vzhledem k
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velikosti a organizaci poskytovatele vyzkumu sponzorovaného emitentem nebo
k povaze, rozsahu a slozitosti jeho podnikani.

Pod pojmem ,,souvisejici finan¢ni nastroj* se v tomto ustanoveni rozumi finan¢ni
nastroj, jehoz cenu vyznamné ovliviiuje pohyb ceny jiného finan¢niho néstroje, ktery
je predmétem vyzkumu sponzorovaného emitentem.

Pokud poskytovatel vyzkumu sponzorovaného emitentem vyuziva pro celou analyzu
nebo jeji Cast analytika tfeti strany, zajisti, aby tento analytik spliioval pozadavky
stanovené v tomto ustanoveni a v ustanoveni 2 tohoto kodexu chovani EU.

Emitent nebo osoba jednajici jeho jménem nepodnikd zadné pfimé ani nepiimé
kroky, jez maji dopad na poskytovatele vyzkumu sponzorovaného emitentem, jeho
zamestnance nebo subdodavatele a jejichz cilem je ovlivnit obsah vyzkumu.

Ustanoveni 4
Identifikace vyzkumu sponzorovaného emitentem a povinné informace

Poskytovatel vyzkumu sponzorovaného emitentem 1 v pfipadé elektronické
komunikace zieteln€ uvadi vSechny tyto tidaje:

a) slova ,,vyzkum sponzorovany emitentem* a jasny udaj o tom, Ze vyzkum je
vypracovan v souladu s timto kodexem chovani EU, na titulni strané vyzkumu
a pripadné titulni strané analyzy;

b) slova,,vyzkum sponzorovany emitentem* na vSech stranach této analyzy.

Vyzkum sponzorovany emitentem obsahuje struéné shrnuti, v némz jsou uvedeny
vSechny tyto informace:

a)  zda emitent hradil tento vyzkum ¢éastecné nebo v plné vysi a zda byl vyzkum
sponzorovany emitentem proveden v souladu s timto kodexem chovani EU;

b) zda se vyzkum sponzorovany emitentem oznacuje jako néktery z téchto
vyzkumti:

i)  ,vefejny™ a piistupny vSem investorim v souladu s ustanovenim 6 tohoto
kodexu chovani EU;

(13

i1)  ,,vyhrazeny na dobu neurcitou* nebo ,,vyhrazeny do ,dd.mm.rrrr* “, a
tudiz pfistupny bud’ trvale, nebo do daného data pouze investoriim, kteti
pfispéli na thradu tohoto vyzkumu;

c) kde lze nalézt politiku v oblasti stietl z4ymli zavedenou poskytovatelem
vyzkumu sponzorovaného emitentem;

d) zda pfijmy ziskané z i) platby emitenta poskytovateli vyzkumu, ii) jinych
zdrojii pfijmt souvisejicich s emitentem nebo iii) vyzkumu sponzorovaného
emitentem predstavuji vice nez 5 % konsolidovanych hrubych piijma
poskytovatele vyzkumu sponzorovaného emitentem v piedchozim tucetnim
obdobi. Je-li tomu tak, je uveden pfislusny procentni podil a jsou pfiijata
opatfeni v souladu s ustanovenim 2 tohoto kodexu chovani EU za ucelem
prevence nebo fizeni konkrétniho stfetu zajmi, ktery to vyvolava;

e) pokud poskytovatel vyzkumu = sponzorovaného emitentem vyuziva
vyzkumného analytika tfeti strany, zda piijmy ziskané z tohoto vyzkumu
sponzorované¢ho emitentem piedstavuji i) vice nez 5 % konsolidovanych
hrubych pifijmid poskytovatele vyzkumu sponzorovaného emitentem v
piedchozim tcetnim obdobi, nebo ii) vice nez 5 % konsolidovanych hrubych
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piijmu analytika tieti strany v piedchozim tcetnim obdobi, nebo iii) oboji. Je-li
tomu tak, jsou uvedeny pfislusné procentni podily a jsou pfijata opatieni v
souladu s ustanovenim 2 tohoto kodexu chovani EU za ticelem prevence nebo
fizeni konkrétniho stietu zajma, ktery to vyvolava;

f)  zda je emitent zdkaznikem poskytovatele vyzkumu sponzorovaného emitentem
nebo zda mé nebo v minulosti béhem poslednich dvanécti mésicti pfed datem
vyzkumu sponzorovaného emitentem mél s timto poskytovatelem smluvni
vztah, véetné¢ ujednani o poskytovani likvidity; je-li tomu tak, poskytovatel
vyzkumu sponzorovaného emitentem popiSe povahu tohoto zakaznika nebo
smluvniho vztahu.

Ustanoveni 5
Doba trvani smlouvy a platba za vyzkum sponzorovany emitentem

1. Pocate¢ni doba trvani smlouvy dohodnutd emitentem a poskytovatelem vyzkumu
sponzorovaného emitentem musi byt nejméné dva roky. Kazdé prodlouzeni tohoto
pocatecniho obdobi ¢ini nejméné jeden rok.

2. Smlouva uvedena v odstavci 1 mize obsahovat ustanoveni umoznujici piedcasné
ukonceni smlouvy, pokud je zaloZeno na objektivnich kritériich, v¢etné ptipadi, kdy:

a)  akcie emitenta jsou vytazeny z kotovani,
b)  emitent opakované poskytovateli vyzkumu nezaplati;

c) poskytovatel vyzkumu sponzorovaného emitentem emitentovi vyzkum nedoda
nebo vyzkum dodava systematicky se zpozdénim.

Emitent nesmi smlouvu pred¢asné ukoncit z divodu, Ze neni spokojen s obsahem
vyzkumu sponzorované¢ho emitentem nebo v ném uvedenymi doporucenimi.

3. Emitent a poskytovatel vyzkumu sponzorovaného emitentem se nedohodli na
takovém ujednani o odméné, které by pravdépodobné ohrozilo objektivitu nebo
nezavislost poskytovatele vyzkumu sponzorovaného emitentem. Odména neobsahuje
pohyblivé slozky, které jsou pfimo ¢i nepiimo spojeny s obsahem vyzkumu
sponzorovaného emitentem.

4. Emitent uhradi poskytovateli vyzkumu sponzorovaného emitentem nejméné 50 %
ro¢ni odmeény co nejdiive po podpisu smlouvy a pii kazdém vyro¢i smlouvy.

Ustanoveni 6
Sifeni vyzkumu sponzorovaného emitentem

Emitent, ktery hradi vyzkum sponzorovany emitentem v plné vysi, tento vyzkum zpiistupni
nebo umozni, aby byl zptistupnén, vetejnosti bezplatné. V tomto kodexu chovani EU se méa za
to, Ze emitent hradi vyzkum v plné vysi, pokud je poskytovateli vyzkumu sponzorovaného
emitentem smluvné zakdzdno nabizet tento vyzkum za uplatu komukoli jinému nez
emitentovi.

Ustanoveni 7

Aktualizace vyzkumu sponzorovan¢ho emitentem

Béhem doby trvani smlouvy vynalozi poskytovatel vyzkumu sponzorovaného emitentem
veskeré Usili, aby co nejdiive po zvetejnéni jakychkoli dilezitych informaci, které by mohly
mit vyznamny dopad na finan¢ni ndstroje, na néz se vyzkum vztahuje, zvetejnil aktualizaci
tohoto vyzkumu. Pfi zvefejniovani téchto aktualizaci poskytovatel vyzkumu sponzorovaného
emitentem nahradi plvodni oznaceni ,,vyzkum sponzorovany emitentem* oznacenim
,propagacni sdéleni, jakmile se dozvi, Ze vyzkum jiz nespliiuje pozadavky stanovené v
tomto kodexu chovani EU.
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Ustanoveni 8
Informace sdilené s investi¢énimi podniky pouZivajicimi vyzkum sponzorovany
emitentem

1. Poskytovatel vyzkumu sponzorovaného emitentem zpiistupni na zadost investi¢nich
podnikd, které tento vyzkum pouzivaji nebo jej zpfistupiiuji svym zdkaznikiim,
veSkeré informace nezbytné k posouzeni toho, zda je vyzkum sponzorovany
emitentem vyhotoven v souladu s timto kodexem chovani EU. Tyto informace
zahrnuji:

a)  shrnuti dohody mezi emitentem a poskytovatelem vyzkumu sponzorovaného
emitentem, vcetné toho, jak poskytovatel vyzkumu zajistuje, aby ujednani s
emitentem tykajici se odmény neohrozovala objektivitu a nezavislost vyzkumu,

b) relevantni podrobnosti tykajici se politiky v oblasti stfetl zajmi a rejstiiku, v
némz jsou zaznamenany vsechny zjisténé stavajici a potencidlni stfety zajmi a
opatfeni za ucelem prevence a fizeni téchto stiett.

Ustanoveni 9
Vedeni zaznamu

1. Poskytovatel vyzkumu sponzorovaného emitentem vede alespon tyto zdznamy:

a) dohodu mezi emitentem a poskytovatelem vyzkumu sponzorovaného
emitentem, vcetné piipadnych ujednani o odméng;

b) ziznamy o platbach provedenych nebo pfijatych mezi emitentem a
poskytovatelem vyzkumu sponzorovaného emitentem;

c) informace pouzité k vyhotoveni vyzkumu sponzorovan¢ho emitentem, vcetné
jejich zdroji;
d)  veSkery vyzkum sponzorovany emitentem vyhotoveny, zvefejnény ¢i jinak

Sifeny poskytovatelem vyzkumu sponzorovaného emitentem, véetné cenovych
cilti a doporuceni ,.koupit®, ,,prodat* nebo ,,drzet™;

e)  veskeré informace o stfetech zajmi podle ustanoveni 2 tohoto kodexu chovani
EU.

2. Poskytovatel vyzkumu sponzorovaného emitentem uchovava zaznamy uvedené v
odstavei 1 na nosi€i, ktery umoziuje pfistup k informacim pro budouci pouziti a
jejich ziskdni na zadost investicnich podniki, jimZz byl vyzkum sponzorovany
emitentem distribuovan, a se souhlasem poskytovatele vyzkumu sponzorovaného
emitentem, nebo pokud to vyzaduji pravni ptedpisy.

3. Poskytovatel vyzkumu sponzorovaného emitentem uchovava zdznamy v souladu s
timto ustanovenim po dobu nejméné péti let.

Ustanoveni 10
Vyzkum sponzorovany emitentem a investi¢ni doporuceni
Poskytovatelé vyzkumu sponzorovaného emitentem zajisti soulad s pozadavky stanovenymi v
¢l. 20 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014! a v nafizeni Komise

: Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu
(nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
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v prenesené pravomoci (EU) 2016/9582, které se vztahuji na investiéni doporudeni ve smyslu
¢l. 3 bodu 35 nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Ut.vést. L 173, 12.6.2014, s.1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/07).

2 Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2016/958 ze dne 9. biezna 2016, kterym se dopliiuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulacni technické normy,
kterymi se stanovi technicka opatieni pro objektivni predkladani investicnich doporuceni nebo jinych
informaci doporucujicich ¢i navrhujicich investi¢ni strategii a pro uvefejiiovani konkrétnich zajmt nebo
upozoriiovani na stiety zajmu (Uk. vést. L 160, 17.6.2016, s. 15, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/958/0j).
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