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2021/0295 (COD)

Ehdotus:

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

direktiivin 2009/138/EY muuttamisesta oikeasuhteisuuden, valvonnan laadun, raportoinnin,
pitkdaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden, makrovakausvilineiden, kestdvyysriskien,

ryhmévalvonnan ja rajatylittivan valvonnan osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan

1 kohdan seké 62 ja 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsdédtdmisjarjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon',
noudattavat tavallista lainsdatamisjarjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

! EUVLCI[...],[...],s. [...].
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld 2009/138/EY? on luotu vakuutus- ja
jélleenvakuutusalalle riskiperusteisemmat ja yhdenmukaisemmat vakavaraisuussaannot.
Joihinkin kyseisen direktiivin sadnndksiin sovelletaan uudelleentarkastelulausekkeita.
Kyseisen direktiivin soveltaminen on edistdnyt merkittdvédsti unionin rahoitusjérjestelman
vahvistamista ja parantanut vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten kykya selviytya erilaisista
riskeistd. Vaikka direktiivi on hyvin kattava, silld ei korjata kaikkia havaittuja heikkouksia,

jotka vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin vaikuttavat.

Covid-19-pandemia on aiheuttanut valtavaa sosioekonomista vahinkoa, minké vuoksi EU:n
talous tarvitsee kestidvad, osallistavaa ja oikeudenmukaista elpymistd. Tdéméan vuoksi unionin
poliittisia painopisteitd koskeva ty0 ja erityisesti sen varmistaminen, ettd talous toimii
thmisten hyvéksi ja ettd Euroopan vihreén kehityksen ohjelman tavoitteet saavutetaan, on
entistd kiireellisempad. Vakuutus- ja jalleenvakuutusala voi tarjota yksityisid rahoituslihteité
eurooppalaisille yrityksille ja parantaa talouden selviytymiskykyé tarjoamalla suojaa
monenlaisilta riskeiltid. Alalla on tdmén kaksoisroolin ansiosta hyvit mahdollisuudet edistdd

unionin painopisteiden saavuttamista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 péivdand marraskuuta 2009, vakuutus-
jajélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
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Kuten 24 péivani syyskuuta 2020 annetussa komission ticdonannossa
"Pdiomamarkkinaunioni ihmisille ja yrityksille"® korostetaan, yhteisdsijoittajien ja
erityisesti vakuutuksenantajien kannustaminen tekemiin enemmin pitkdaikaisia sijoituksia
on tirkedd, jotta voidaan tukea oman pddoman vahvistamista yrityssektorilla. Jotta
vakuutuksenantajien olisi helpompi osallistua unionin talouden elpymisen rahoittamiseen,
vakavaraisuuskehystd olisi mukautettava siten, ettd siind otetaan paremmin huomioon
vakuutustoiminnalle luonteenomainen pitkdkestoisuus. Erityisesti silloin, kun lasketaan
vakavaraisuuspddomavaatimusta standardikaavan mukaisesti, olisi helpotettava
mahdollisuutta kdyttdd suotuisampaa vakioparametria pitkdén hallussa pidettaviin
paddomasijoituksiin edellyttden, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset noudattavat
luotettavia ja vankkoja perusteita, joilla turvataan vakuutuksenottajien suoja ja
rahoitusvakaus. Téllaisilla perusteilla olisi pyrittdva varmistamaan, ettd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset pystyvit vélttdmaan pitkdén hallussa pidettiviksi tarkoitettujen

osakkeiden pakkomyynnin myds stressiaikojen markkinaolosuhteissa.
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COM(2020) 590 final.
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Euroopan vihredn kehityksen ohjelmasta 11 péivana joulukuuta 2019 antamassaan
tiedonannossa* komissio sitoutui ottamaan ilmasto- ja ympiiristdriskien hallinnan paremmin
huomioon unionin vakavaraisuuskehyksessd. Euroopan vihrean kehityksen ohjelma on
unionin uusi kasvustrategia, jonka tavoitteena on muuttaa unioni nykyaikaiseksi,
resurssitehokkaaksi ja kilpailukykyiseksi taloudeksi, jossa kasvihuonekaasujen nettopééstoja
el vuonna 2050 enéé ole. Silld edistetddn tavoitetta rakentaa ihmisten hyvéksi toimiva talous,
vahvistetaan unionin sosiaalista markkinataloutta ja autetaan varmistamaan, ettd talous on
valmis tulevaisuuteen ja ettd se luo vakautta, tyopaikkoja, kasvua ja investointeja. Komissio
ehdotti 4 pdivdand maaliskuuta 2020 antamassaan ehdotuksessa eurooppalaiseksi
ilmastolaiksi, ettd tavoite ilmastoneutraaliuden ja ilmastokestdvyyden saavuttamiseksi
vuoteen 2050 mennessé tehtiisiin unionissa sitovaksi. Euroopan parlamentti ja neuvosto
hyviksyivit kyseisen ehdotuksen, ja se tuli voimaan 29 piivini heinikuuta 2021°.
Komission pyrkimys varmistaa EU:n maailmanlaajuinen johtoasema vuoteen 2050
mennessi on toistettu vuoden 2021 strategisessa ennakointiraportissa®, jossa mééritetéin
strategiseksi toiminta-alaksi selviytymiskykyisten ja tulevaisuuden vaatimukset huomioon

ottavien talous- ja rahoitusjérjestelmien rakentaminen.

EU:n kestévin rahoituksen kehys on keskeisessd asemassa Euroopan vihredn kehityksen
ohjelman tavoitteiden saavuttamisessa, ja ympéristdlainsdddéntod on tdydennettiva kestdvin
rahoituksen kehykselld, jotta rahoitusta kanavoidaan néihin ilmasto- ja ympaéristoriskeille
altistumista vihentdviin investointeihin. Komissio sitoutui 6 pdivand heindkuuta 2021
kestéviin talouteen siirtymisen rahoitusstrategiasta antamassaan tiedonannossa’
ehdottamaan direktiiviin 2009/138/EY muutoksia, joilla kestivyysriskit siséllytetdan
johdonmukaisesti vakuutuksenantajien riskienhallintaan siten, ettd vakuutuksenantajat

velvoitetaan tekemddn analyyseja ilmastonmuutosskenaarioista.

COM(2019)640 final.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/1119, annettu 30 pdivand kesdkuuta 2021, puitteiden
vahvistamisesta ilmastoneutraaliuden saavuttamiseksi sekd asetusten (EY) N:o 401/2009 ja (EU) 2018/1999
muuttamisesta (eurooppalainen ilmastolaki) (EUVL L 243, 9.7.2021, s. 1).

COM(2021)750 final.

COM(2021) 390.
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Direktiivissd 2009/138/EY jitetddn tietyt yritykset kokonsa vuoksi direktiivin
soveltamisalan ulkopuolelle. Direktiivin 2009/138/EY ensimmdisten soveltamisvuosien
perusteella ja sen varmistamiseksi, ettd direktiivid ei perusteettomasti sovelleta pienempiin
yrityksiin, on aiheellista tarkistaa nditd poikkeuksia korottamalla asiaankuuluvia
kynnysarvoja, jotta direktiivid ei sovelleta tietyt edellytykset tdyttaviin pieniin yrityksiin.
Kuten jo tehddin direktiivin 2009/138/EY soveltamisalan ulkopuolelle jatettyjen
sovelletaan, olisi kuitenkin oltava mahdollisuus sdilyttdé kyseisen direktiivin mukainen
toimilupa tai hakea tillaista toimilupaa, jotta ne voivat hyotya kyseisessé direktiivissa
sdddetystd yhdesta toimiluvasta, ja jdsenvaltioiden olisi voitava soveltaa direktiivin
2009/138/EY soveltamisalan ulkopuolelle jatettyihin vakuutusyrityksiin sdédnnoksii, jotka

ovat samankaltaisia tai samanlaisia kuin kyseisessé direktiivissd sdddetyt sddnnokset.

Direktiivid 2009/138/EY ei sovelleta avustamistoimintaan, jos kyseisen direktiivin 6 artiklan
1 kohdan edellytykset tayttyvit. Ensimmaisessé edellytyksessé todetaan, ettd apu annetaan
sellaisen maantieajoneuvoa kohdanneen vahingon tai konevian johdosta, joka sattuu siini
jasenvaltiossa, jossa suojan jarjestanyt yritys sijaitsee. Tadma sddnnds voisi merkiti sitd, ettd
maantieajoneuvojen avustamispalvelujen tarjoajilta edellytettdisiin vakuutuksenantajan
toimilupaa, jos vahinko tai konevika tapahtuu rajan toisella puolella, miké saattaisi
tarpeettomasti hdiritd avustamistoimintaa. Tatd edellytystd on tistd syysté aiheellista
tarkistaa. Néin ollen direktiivin 2009/138/EY 6 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukainen
edellytys olisi ulotettava koskemaan my®0s sellaisia naapurimaassa satunnaisesti tapahtuvia

vahinkoja tai konevikoja, joissa maantieajoneuvo kuuluu tietyn yrityksen avun piiriin.
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Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset voivat jattdéd toimilupahakemuksen missd tahansa
jasenvaltiossa. Aikaisempia hakemuksia koskevat tiedot ja téllaisten hakemusten arvioinnin
tulokset voisivat tarjota olennaisia tietoja hakemusten arviointia varten. Sen vuoksi
toimilupaa hakevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen olisi toimitettava
valvontaviranomaiselle tiedot aiemmista toimiluvan epdémisisté tai peruuttamisista muissa

jasenvaltioissa.

Toimiluvan myontévén jasenvaltion valvontaviranomaisen olisi kuultava asianomaisen
jasenvaltion valvontaviranomaisia ennen toimiluvan myontidmisté sellaiselle vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykselle, joka on toisessa jdsenvaltiossa sijaitsevan yrityksen tytaryritys tai
joka tulee olemaan saman oikeushenkilon tai luonnollisen henkilén méérdysvallassa kuin
toisessa jdsenvaltiossa sijaitseva toinen vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys.
Vakuutusryhmin toiminnan lisddntymisen vuoksi on tarpeen parantaa unionin oikeuden
yhdenmukaista soveltamista ja valvontaviranomaisten vilisté tietojenvaihtoa erityisesti
ennen toimiluvan mydntdmistd. Sen vuoksi silloin, kun on tarpeen kuulla useita
valvontaviranomaisia, minké tahansa néistd valvontaviranomaisista olisi voitava pyytiai
toimilupahakemuksen yhteisté arviointia sen jdsenvaltion valvontaviranomaiselta, jossa
ryhmén tulevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen toimilupamenettely on kdynnissa.
Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen suorittaman toiminnan vakauden valvonnan
periaatteen mukaisesti pddtos toimiluvan myontdmisestd kuuluu edelleen kyseisen yrityksen
kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen toimivaltaan. Paitosta tehtdessa olisi kuitenkin

otettava huomioon yhteisen arvioinnin tulokset.
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Direktiivid 2009/138/EY olisi sovellettava suhteellisuusperiaatteen mukaisesti. Jotta
helpotettaisiin direktiivin oikeasuhteista soveltamista sellaisiin yrityksiin, jotka ovat
pienempid ja rakenteeltaan yksinkertaisempia kuin keskivertoyritys, ja jotta varmistettaisiin,
ettd nithin ei sovelleta kohtuuttoman raskaita vaatimuksia, on tarpeen saitaa

riskiperusteisista kriteereistd, joiden avulla tdllaiset yritykset voidaan tunnistaa.

Riskiperusteiset kriteerit tdyttavét yritykset olisi voitava luokitella pieniksi ja rakenteeltaan
yksinkertaisiksi yrityksiksi yksinkertaisella ilmoitusmenettelylld. Jos valvontaviranomainen
ei enintddn kahden kuukauden kuluessa téllaisesta ilmoituksesta vastusta luokittelua
asiaankuuluvien kriteereiden arviointiin liittyvistd asianmukaisesti perustelluista syista,
kyseistd yritystd olisi pidettdvé pienend ja rakenteeltaan yksinkertaisena yrityksend. Kun
yritys on luokiteltu pieneksi ja rakenteeltaan yksinkertaiseksi yritykseksi, sithen olisi
periaatteessa automaattisesti sovellettava mééritettyja suhteuttamistoimenpiteitd, jotka
koskevat raportointia, julkistamista, hallintotapaa, kirjallisten toimintaperiaatteiden
tarkistamista, yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviota, vakuutusteknisen vastuuvelan

laskentaa ja likviditeettiriskin hallintasuunnitelmaa.

Jos valvontaviranomaisilla on vakavia epiilyjd yksittdisen pienen ja rakenteeltaan
yksinkertaisen yrityksen riskiprofiilista, valvontaviranomaisilla olisi oltava valtuudet pyytda
asianomaista yritystéd pidittyméaédn yhdesté tai useammasta suhteuttamistoimenpiteesti,
poiketen siitd, mitd automaattisesta suhteuttamistoimenpiteiden soveltamisesta sdddetdan.
Téllaisia valtuuksia voidaan kéyttdd, jos ne havaitsevat, ettd yrityksen riskiprofiili muuttuu
merkittdvisti sen vakavaraisuusaseman olennaisen heikentymisen, sen hallintojérjestelmén

toiminnan puutteen tai yrityksen toimintojen olennaisen muutoksen vuoksi.
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On asianmukaista, ettd suhteuttamistoimenpiteet ovat myos sellaisten yritysten kaytettavissa,
joita ei ole luokiteltu pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi yrityksiksi mutta joille jotkin
direktiivin 2009/138/EY vaatimukset ovat liian kalliita ja monimutkaisia, kun otetaan
huomioon téllaisten yritysten liiketoimintaan liittyvét riskit. Ndiden yritysten olisi sallittava
kayttdd suhteuttamistoimenpiteitd tapauskohtaisen analyysin perusteella ja

valvontaviranomaistensa ennakkohyviksynnin saatuaan.

Suhteellisuusperiaatteen asianmukainen tiytdntoonpano on ratkaisevan tirkedd, jotta
viltetddn vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin kohdistuva liiallinen rasite.
Valvontaviranomaisille on tarpeen tiedottaa suhteuttamistoimenpiteiden kaytosta
sdannollisesti. Tastd syystd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten olisi raportoitava

vuosittain valvontaviranomaisilleen tiedot kdyttamistddn suhteuttamistoimenpiteista.

Niilld vakuutus- ja jalleenvakuutusalan kytkdsyrityksilld, jotka kattavat ainoastaan sithen
teollisuus- tai liikeyritysryhméén liittyvié riskejé, johon ne kuuluvat, on erityinen
riskiprofiili, joka olisi otettava huomioon méaériteltiessi tiettyjd vaatimuksia, jotka koskevat
erityisesti yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviota, tietojen julkistamista seki niihin liittyvié
valtuuksia, jotta komissio voi tdsmentdd nditd vaatimuksia koskevia sdint6jé. Lisdksi
vakuutus- ja jélleenvakuutusalan kytkosyrityksiin olisi voitava soveltaa
suhteuttamistoimenpiteitd myos, jos ne luokitellaan pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi

yrityksiksi.
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On tirkeda, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksilla on terve taloudellinen asema. Tata
varten direktiivissd 2009/138/EY sdddetddn talouden valvonnasta, joka koskee yrityksen
vakavaraisuutta, vakuutusteknisen vastuuvelan muodostamista, sen varoja ja sen
hyvéksyttavdd omaa varallisuutta. Yrityksen hallintojarjestelmé on kuitenkin myos térked
tekijd sen varmistamisessa, ettd yrityksen taloudellinen terveys sdilyy. Tatd varten
valvontaviranomaiset olisi velvoitettava tarkastelemaan ja arvioimaan sdannollisesti

vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten hallintojarjestelmaa.

Toimiluvan vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle myontaneen kotijdsenvaition
valvontaviranomaisen ja niiden jisenvaltioiden valvontaviranomaisten, joissa kyseinen
yritys harjoittaa toimintaa perustamalla sivuliikkeit4 tai tarjoamalla palveluja, vélista
yhteistyota olisi vahvistettava, jotta voidaan paremmin ehkdistd mahdolliset ongelmat ja

parantaa vakuutuksenottajien suojaa kaikkialla unionissa. Téhin yhteistyohon olisi

sisédllyttdava kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion viranomaisten véliset yhteydet ja

vuorovaikutus, mukaan lukien kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselta tulevien tietojen

runsaampi toimittaminen, erityisesti rajatylittivaan toimintaan liittyvan valvojan

tarkastusprosessin tulosten osalta. Tdllaisten yhteyksien tiheyden ja yhteistyon tiiviyden olisi

oltava oikeassa suhteessa merkittdviin rajat ylittdviin toimiin liittyviin riskeihin.
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Valvontaviranomaisilla olisi oltava oikeus saada kultakin valvottavalta vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykselti ja niiden ryhmiltd vihintidn joka kolmas vuosi sddnnollinen
raportti, joka sisiltdd tietoja litketoiminnasta ja siitd suoriutumisesta, hallintojirjestelmasta,
riskiprofiilista, pddomanhallinnasta sekd muita vakavaraisuuden kannalta merkityksellisia
tietoja. Tamdn vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysryhmid koskevan raportointivaatimuksen
yksinkertaistamiseksi olisi tietyin edellytyksin voitava toimittaa ryhmaié ja sen tytaryrityksia

koskevat sddnnollisesti toimitettavan valvontaraportin tiedot kootusti koko ryhmén osalta.

Olisi varmistettava, ettd pienet ja rakenteeltaan yksinkertaiset yritykset asetetaan etusijalle,
kun valvontaviranomaiset myontévit raportointia koskevia vapautuksia ja rajoituksia.
[Imoitusmenettelylld, jota sovelletaan yritysten luokittelemiseen pieniksi ja rakenteeltaan
yksinkertaisiksi yrityksiksi, olisi timantyyppisten yritysten osalta varmistettava, etta

raportointiin sovellettavien vapautusten ja rajoitusten kdytostd on riittdva varmuus.

Raportoinnin ja tietojen julkistamisen médrdajat olisi vahvistettava selkeésti direktiivissa
2009/138/EY. Olisi kuitenkin otettava huomioon, ettid poikkeukselliset olosuhteet, kuten
terveydelliset hétitilanteet, luonnonkatastrofit ja muut darimmaiset tapahtumat, voivat estia
vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksid toimittamasta téllaisia raportteja ja julkistamasta
tietoja asetetuissa madrdajoissa. Tdtd varten valvontaviranomaisten olisi voitava pidentda
méadrdaikoja sen jilkeen, kun Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen, jiljempénd
'vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen', on julistanut toimintaa hédiritsevén tapahtuman

poikkeukselliseksi.

Direktiivissda 2009/138/EY sdddetddn, ettd valvontaviranomaisten on arvioitava, ovatko
uudet henkil6t, jotka on nimitetty johtamaan vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysti tai
hoitamaan keskeisti tehtidvad, sopivia ja luotettavia. Niiden henkildiden, jotka johtavat
yritystd tai hoitavat keskeistd tehtidvaa, olisi kuitenkin oltava sopivia ja luotettavia koko ajan.
Valvontaviranomaisilla olisi sen vuoksi oltava valtuudet reagoida ja tarvittaessa siirtdd
kyseinen henkild pois asianomaisesta tehtévisti, jos sopivuutta ja luotettavuutta koskevat

vaatimukset eivit tiyty.
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Koska vakuutustoiminta voi aiheuttaa tai lisdtd rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeja,
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi siséllytettava sijoitus- ja
riskienhallintatoimintaansa makrovakauteen liittyvat nikokohdat ja analyysi. Tdhén voisi
sisdltyd se, ettd otetaan huomioon muiden markkinaosapuolten mahdollinen toiminta,
makrotaloudelliset riskit, kuten luottosyklin laskuvaiheet tai markkinoiden likviditeetin
vaheneminen, taikka liiallinen tiettyihin omaisuuserdtyyppeihin, vastapuoliin tai sektoreihin

kohdistuva markkinatason keskittyminen.

Kansallisen valvontaviranomaisen sitd pyytdessd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten olisi
otettava huomioon kaikki valvontaviranomaisten antamat asiaankuuluvat makrovakautta
koskevat tiedot yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossaan. Jotta voidaan varmistaa
téllaisten tdydentdvien makrovakaustoimenpiteiden johdonmukainen soveltaminen,
vakuutus- ja lisdelédkeviranomaisen olisi laadittava niiden soveltamisalaa koskevat ohjeet,
joissa tdsmennetéddn kriteerit, jotka kansallisten valvontaviranomaisten on otettava huomioon
méadrittdessddn yrityksen, johon toimenpidettd sovelletaan. Sen varmistamiseksi, ettd
makrotason vakauteen kohdistuvien riskien arviointi on luonteeltaan kokonaisvaltaista,
niissé ohjeissa olisi esitettdvid menetelmait ja indikaattorit, joiden avulla kansalliset
valvontaviranomaiset voivat painottaa ja yhdistii asiaankuuluvia kriteereitd, kun ne
valitsevat tdydentdvid makrovakaustoimenpiteitd koskevien pyyntdjen kohteita, asettamatta
yksittéisille perusteille normatiivisia kynnysarvoja. Valvontaviranomaisten olisi
analysoitava niiden lainkdyttoalueellaan toimivien yritysten riski- ja vakavaraisuusarviota
koskevat valvontaraportit, joita pyydetddn ottamaan makrovakauteen liittyvit nikokohdat
huomioon, koottava ne yhteen ja toimitettava yrityksille erityisesti makrovakausriskien
osalta tietoja seikoista, jotka olisi otettava huomioon niiden tulevissa yrityksen riski- ja
vakavaraisuusarvioissa. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd kun ne antavat
viranomaiselle makrovakausvalvontaa koskevan toimeksiannon, valvontaviranomaisten
tekemien makrovakautta koskevien arviointien tulokset ja havainnot jaetaan kyseisen

makrovakausvalvonnasta vastaavan viranomaisen kanssa.
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(23) Kansallisten valvontaviranomaisten olisi kansainvilisen vakuutusvalvojien jarjeston
hyviksymien vakuutustoiminnan perusperiaatteiden (Insurance Core Principles) mukaisesti
voitava tunnistaa sellainen markkinoiden ja finanssialan kehitys, joka voi vaikuttaa
vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin sekd vakuutus- ja jilleenvakuutusmarkkinoihin, seké
seurata ja analysoida sitd, minka lisdksi niiden olisi kdytettava niitd tictoja yksittdisten
vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten valvonnassa. Néité tehtdvii toteuttaessaan
valvontaviranomaisten olisi tarvittaessa kaytettdva muilta valvontaviranomaisilta saatuja

tietoja ja ndkemyksia.

(24) Ne viranomaiset, joilla on makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto, vastaavat
kansallisten vakuutus- ja jdlleenvakuutusmarkkinoiden makrovakauspolitiikasta.
Makrovakauspolitiikkaa voi harjoittaa valvontaviranomainen tai muu viranomainen tai elin,

jolle tima tehtiva on osoitettu.

(25) Valvontaviranomaisten ja sellaisten asiaankuuluvien elinten ja viranomaisten, joilla on
makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto, vilinen hyvé koordinointi on tarkeda, jotta
voidaan tunnistaa, seurata ja analysoida rahoitusjirjestelmén vakauteen kohdistuvia
mahdollisia riskeji, jotka voivat vaikuttaa vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin, seké
toteuttaa toimenpiteitd, joilla ndihin riskeihin voidaan puuttua tehokkaasti ja
asianmukaisesti. Viranomaisten véliselld yhteisty6lld olisi myds pyrittava valttamain

kaikenlaisia pédllekkiisid tai epdjohdonmukaisia toimia.

(26)  Direktiivissd 2009/138/EY edellytetdin, ettd yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvion on
oltava erottamaton osa vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten litketoimintastrategiaa. Joitakin
riskejd, kuten ilmastonmuutosriskejd, on vaikea kvantifioida tai ne toteutuvat ajanjaksolla,
joka on pidempi kuin vakavaraisuuspddomavaatimuksen kalibroinnissa kiytettava ajanjakso.
Néama riskit voidaan ottaa paremmin huomioon yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossa. Jos
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset altistuvat olennaisesti ilmastonmuutosriskeille, ne olisi
velvoitettava tekemédédn asianmukaisin viliajoin ja osana yrityksen riski- ja
vakavaraisuusarviota analyyseja pitkén aikavélin ilmastonmuutosriskiskenaarioiden
vaikutuksista litketoimintaansa. Téllaisten analyysien olisi oltava oikeassa suhteessa
yritysten litketoimintaan liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen.
Vaikka ilmastonmuutosriskeille altistumisen olennaisuuden arviointia olisi vaadittava
kaikilta vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksiltd, pieniltd ja rakenteeltaan yksinkertaisilta

yrityksiltd ei tulisi vaatia pitkdn aikavilin ilmastonmuutosskenaarioiden analysointia.
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27)

(28)

Direktiivissd 2009/138/EY edellytetdén olennaisten tietojen julkistamista vdhintddn kerran
vuodessa vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa. Kertomuksella on
kaksi paddkohderyhma4, jotka ovat toisaalta vakuutuksenottajat ja edunsaajat seka toisaalta
analyytikot ja muut markkinaosapuolet. Kertomuksen siséltod olisi jaettava kahteen osaan,
jotta voidaan vastata nididen kahden eri ryhmén tarpeisiin ja odotuksiin. Pdfiasiassa
vakuutuksenottajille ja edunsaajille osoitetun ensimmaisen osan olisi sisallettdvd keskeiset
tiedot liiketoiminnasta, litkketoiminnasta suoriutumisesta, pddomanhallinnasta ja
riskiprofiilista. Analyytikoille ja muille markkinaosapuolille osoitetun toisen osan olisi
sisdllettdva yksityiskohtaiset tiedot litketoiminnasta ja hallintojirjestelmaésta,
yksityiskohtaiset tiedot vakuutusteknisestd vastuuvelasta ja muista veloista,

vakavaraisuusasema sekd muut erikoistuneille analyytikoille merkitykselliset tiedot.

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset voivat mukauttaa asiaankuuluvaa riskitonta
korkokédyrdd parhaan estimaatin laskennassa omaisuuseriensé luottomarginaalin muutosten
mukaisesti valvontaviranomaisen hyviaksynnén saatuaan (vastaavuuskorjaus) tai

vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten hallussa tietyn valuutan méérdisind tai tietyssd maassa
olevien omaisuuserien keskimairdisen luottomarginaalin muutoksen mukaisesti
(volatiliteettikorjaus). Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen
vakuutuksenottajille osoitetun osan olisi sisdllettdvi ainoastaan tiedot, joiden arvioidaan
olevan merkityksellisid keskimdirdisen vakuutuksenottajan paatoksenteon kannalta. Vaikka
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi julkistettava, mika vaikutus niiden taloudelliseen
asemaan on sill4, ettd ne eivét sovella riskittdmiin korkoihin ja vakuutustekniseen
vastuuvelkaan vastaavuuskorjausta, volatiliteettikorjausta ja siirtymétoimenpiteitd, téllaisten
tietojen julkistamisen ei tulisi olettaa olevan merkityksellistd keskimééraisen
vakuutuksenottajan paitoksenteon kannalta. Téllaisten toimenpiteiden vaikutus olisi sen
vuoksi julkistettava vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen siind osassa,

joka on osoitettu markkinaosapuolille, eikd vakuutuksenottajille osoitetussa osassa.
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(29)

(30)

(1)

(32)

Julkistamisvaatimukset eivét saisi olla vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksille kohtuuttoman
raskaita. Tamén vuoksi direktiiviin 2009/138/EY olisi sisédllytettdva joitakin
yksinkertaistamistoimenpiteitd ja suhteuttamistoimenpiteitd erityisesti silloin, kun ne eivit

vaaranna vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten toimittamien tictojen luettavuutta.

Jotta voidaan taata julkistettavien tietojen mahdollisimman suuri tarkkuus, asiaankuuluva
osa vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevasta kertomuksesta olisi tarkastettava.
Tallaisen tilintarkastusvaatimuksen olisi katettava ainakin direktiivissd 2009/138/EY

vahvistettujen arvostuskriteereiden mukaisesti arvioitu tase.

Koska pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten yritysten ei odoteta olevan merkityksellisid
unionin rahoitusvakauden kannalta, on aiheellista sisdllyttda pieniin ja rakenteeltaan
yksinkertaisiin yrityksiin sovellettaviin suhteuttamistoimenpiteisiin poikkeus
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen tilintarkastusta koskevasta
vaatimuksesta. Vastaavasti vakuutusalan ja jdlleenvakuutusalan kytkdsyritysten erityisen
riskiprofiilin ja erityisyyden vuoksi on aiheellista olla asettamatta niille
tilintarkastusvaatimusta. Koska jotkin jasenvaltiot ovat kuitenkin jo panneet tdytintoon
kaikkia yrityksid ja muita vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen osia
koskevia tilintarkastusvaatimuksia, niilld olisi oltava mahdollisuus soveltaa tilintarkastusta
kaikkiin yrityksiin ja muihin vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen

osiin.

On syytd todeta, ettd vaikka tilintarkastusvaatimus olisi hyddyllinen, se olisi lisdrasite
kaikille yrityksille. Sen vuoksi vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten sekd vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysryhmien vuosittaisen raportoinnin ja tietojen julkistamisen méaardaikoja
olisi pidennettavi, jotta kyseisilld yrityksilld olisi riittdvésti aikaa laatia tarkastetut

kertomukset.
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(33)

(34)

Olisi varmistettava, ettd optioita ja takuita sisdltdvien sopimusten vakuutusteknisen
vastuuvelan laskentamenetelmit ovat oikeassa suhteessa vakuutuksenantajaan kohdistuvien
riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Taltd osin olisi sdddettavé erdista

yksinkertaistuksista.

Asiaankuuluvan riskittomén korkokdyridn madrittdmisessa olisi tasapainotettava
asianomaisista rahoitusvilineisti saatujen tietojen kaytto ja vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten kyky suojata rahoitusvilineistd johdettuja korkoja. Voi nimittiin
kéyda niin, ettd pienemmilld vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksillé ei ole valmiuksia
suojautua korkoriskiltd muilla vélineilld kuin joukkovelkakirjalainoilla, lainoilla tai
vastaavilla omaisuuserilld, joilla on kiinteét kassavirrat. Asiaankuuluva riskiton korkokayra
olisi sen vuoksi ekstrapoloitava sellaisten maturiteettien osalta, joissa
joukkovelkakirjalainojen markkinat eivét ole endd syvit, likvidit ja lapindkyvat.
Ekstrapolointimenetelmissé olisi kuitenkin kéytettdvd muista asiaankuuluvista
rahoitusvélineistd kuin joukkovelkakirjalainoista saatuja tietoja, jos téllaiset tiedot ovat
saatavilla syviltd, likvideiltd ja lapindkyviltd markkinoilta niiden maturiteettien osalta, joissa
joukkovelkakirjalainojen markkinat eivét ole endd syvit, likvidit ja ldpindkyvit. Jotta
voidaan huolehtia varmuudesta ja yhdenmukaisesta soveltamisesta ja mahdollistaa samalla
nopea reagointi markkinaolosuhteiden muutoksiin, komission olisi annettava delegoituja
saadoksid, joissa tdismennetddn, miten uutta ekstrapolointimenetelmé olisi sovellettava.
Jotta voidaan auttaa volatiliteettikorjausta soveltavia vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksié,
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi kehitettéivi ja asetettava saataville
verkkosivustollaan viline, jonka avulla voidaan laskea riskittomén korkokéyran
ekstrapolointi volatiliteettikorjauksen eri tasoilla ja helpottaa volatiliteettikorjauksen

yrityskohtaisten osatekijoiden laskentaa.
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(35)

(36)

Asiaankuuluvan riskittdmén korkokdyrédn madrittamisellda on merkittdva vaikutus
vakavaraisuusasemaan erityisesti sellaisten henkivakuutusyritysten osalta, joilla on
pitkdaikaisia velkoja. Jotta véltetdin olemassa olevan vakuutustoiminnan hairiét ja
mahdollistetaan sujuva siirtyminen uuteen ekstrapolointimenetelmaén, on tarpeen saatad
vaiheistustoimenpiteesti ja siirtymétoimenpiteestd. Siirtymatoimenpiteilld olisi pyrittdva
valttdiméaan markkinahdiriditd ja tarjoamaan ldpindkyva siirtyma lopulliseen

ekstrapolointimenetelmaan.

Direktiivissd 2009/138/EY sdddetddn volatiliteettikorjauksesta, jolla pyritdén vihentimain
joukkovelkakirjalainojen liioiteltujen korkomarginaalien vaikutuksia ja joka perustuu
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten asiaankuuluvien valuuttojen viitesalkkuihin ja euron
osalta kansallisten vakuutusmarkkinoiden viitesalkkuihin. Yhdenmukaisen
volatiliteettikorjauksen kayttd kokonaisten valuuttojen tai maiden osalta voi johtaa etuihin,
jotka ylittavit joukkovelkakirjalainojen liioiteltujen korkomarginaalien vaikutuksen
vihenemisen, erityisesti silloin, kun kyseisten yritysten asiaankuuluvien omaisuuserien
herkkyys luottomarginaalien muutoksille on pienempi kuin asianomaisen parhaan estimaatin
herkkyys korkojen muutoksille. Jotta voidaan vélttaa tillaisen liiallisen edun saaminen
volatiliteettikorjauksesta, volatiliteettikorjaukselle olisi saatava valvontaviranomaisten
hyvéksyntd, ja sen laskennassa olisi otettava huomioon yrityskohtaiset ominaisuudet, jotka
liittyvat omaisuuserien korkomarginaaliherkkyyteen ja vakuutusteknisen vastuuvelan
parhaan estimaatin korkoherkkyyteen. Liséksi olisi otettava kdyttdon volatiliteettikorjauksen
kayttod koskevat vihimmaisedellytykset lisdtakeena. Jasenvaltioilla, joista osa jo soveltaa
valvontaviranomaisen hyvéiksyntimenettelyé volatiliteettikorjauksen kdyttdon, olisi oltava
mahdollisuus laajentaa hyvaksymisedellytyksid siten, ettd nithin sisdllytetddn arvio
volatiliteettikorjauksen taustalla olevista oletuksista. Kun otetaan huomioon lisdsuojakeinot,
vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten olisi annettava lisdtd riskittoméain peruskorkokéyradan

enintdén 85 prosentin osuus edustavista salkuista johdetusta riskikorjatusta marginaalista.
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(36 a) Jos yritys sijoittaa velkainstrumentteihin, joilla on parempi luottoluokka kuin edustavaan

(37)

salkkuun siséltyvilld velkainstrumenteilla volatiliteettikorjauksen laskemista varten,
volatiliteettikorjaus voi korvata liiallisesti joukkovelkakirjalainojen korkomarginaalien
kasvamisesta johtuvan omien varojen menetyksen ja saattaa johtaa omien varojen
perusteettomaan volatiliteettiin. Jotta voidaan tasoittaa tillaisten liiallisten korvausten
aitheuttamaa keinotekoista volatiliteettia, ndissd tapauksissa yritysten olisi voitava hakea
volatiliteettikorjaukseen muutosta, jossa otetaan huomioon tiedot yrityskohtaisista

sijoituksista velkainstrumentteihin.

Direktiivissd 2009/138/EY sdéddetddn volatiliteettikorjauksen maakohtaisesta osatekijista,
jolla pyritdén varmistamaan, ettd omaisuuserien liioiteltujen korkomarginaalien vaikutusta
viahennetéédn asianomaisessa maassa. Maakohtaisen osatekijén aktivointi perustuu kuitenkin
absoluuttiseen kynnysarvoon ja maan riskikorjatun marginaalin osalta suhteelliseen
kynnysarvoon, mika voi johtaa jyrkkiin vaikutuksiin ja siten lisdtd vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten oman varallisuuden volatiliteettia. Sen varmistamiseksi, ettd
omaisuuserien liioiteltuja korkomarginaaleja pienennetién tuloksellisesti jisenvaltiossa,
jonka rahayksikko on euro, maakohtainen osatekijé olisi korvattava makrotason osatekijélla,
joka lasketaan euron riskikorjatun marginaalin ja maata koskevan riskikorjatun
korkomarginaalin vilisten erojen perusteella. Jyrkkien vaikutusten vélttdmiseksi laskennassa

olisi véltettdva syottoOparametreihin liittyvid epdjohdonmukaisuuksia.
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(38)

(39)

Jotta voidaan ottaa huomioon vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten sijoituskiyténtdjen
kehitys, komissiolle olisi siirrettiva valta antaa delegoituja sdddoksii, joissa vahvistetaan
kriteerit, joiden mukaisesti omaisuuserit voidaan sisillyttdd varattuun sijoitussalkkuun, jos
omaisuuserien luonne voi johtaa erilaisiin kiytintoihin vastaavuuskorjauksen soveltamis- ja

laskentakriteereiden osalta.

Jotta voidaan varmistaa, ettd kaikkia volatiliteettikorjausta laskevia vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksid kohdellaan samalla tavalla, tai jotta voidaan ottaa markkinoiden
kehitys huomioon, komissiolle olisi siirrettdva valta antaa delegoituja sdddoksid, joissa
tdsmennetddn volatiliteettikorjauksen yrityskohtaisten osatekijoiden laskenta. Muiden
valuuttojen kuin euron osalta volatiliteettikorjauksen valuuttakohtaisten tekijoiden
laskennassa olisi otettava huomioon mahdollisuus, ettd kassavirrat yhteensovitetaan
jasenvaltioiden sidottujen valuuttaparien vélillad edellyttien, ettd se vdahentdd luotettavasti

valuuttariskia.
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(40)

(41)

Tapauksissa, joissa laitokset laskevat oman varallisuutensa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013% mukaisesti, sellaisiin finanssiryhmittymiin
kuuluville laitoksille, joihin sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2002/87/EY?, voidaan antaa lupa olla vihentdmitti merkittivid sijoituksiaan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksiin edellyttden, ettd tietyt edellytykset tayttyvit. On tarpeen varmistaa,
ettd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksiin ja luottolaitoksiin sovellettavat
vakavaraisuussdannot mahdollistavat asianmukaiset tasapuoliset toimintaedellytykset pankin
johtamien finanssiryhmittymien ja vakuutusyrityksen johtamien finanssiryhmittymien
valilld. Sen vuoksi my0s vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksille olisi annettava lupa olla
vihentdméttd hyviksyttdvistd omasta varallisuudestaan luotto- ja rahoituslaitoksiin olevia
omistusyhteyksid samoin edellytyksin. Sellaiseen ryhmééan, johon kuuluu sekd vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys ettd sidosyrityksend oleva laitos, olisi sovellettava joko direktiivin
2009/138/EY mukaista ryhmévalvontaa tai direktiivin 2002/87/EY mukaista lisdvalvontaa.
Lisdksi laitoksen olisi oltava vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen strateginen
padomasijoitus, ja valvontaviranomaisten olisi oltava vakuuttuneita ryhmévalvonnan tai
lisdvalvonnan soveltamisalaan kuuluvia yrityksii koskevan yhtendisen johtamisen,

riskinhallinnan ja sisdisen valvonnan tasosta.

Poistettu

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 piivana kesdkuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pdivand joulukuuta 2002,
finanssiryhmittymaén kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisivalvonnasta
sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY, 79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY muuttamisesta (EUVL L 35,
11.2.2003, s. 1).
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(42) Madréllisten vaatimusten oikeasuhteisuuden parantamiseksi vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksille olisi annettava mahdollisuus laskea epdolennaisten riskien
paddomavaatimus standardikaavalla yksinkertaistettua lihestymistapaa kidyttden enintédén
kolmen vuoden ajan. Yritysten olisi tdllaisen yksinkertaistetun 13hestymistavan avulla
voitava arvioida epdolennaisen riskin pddomavaatimus kéyttamalld asianmukaista

volyymimittaa, joka vaihtelee ajan mittaan. Témaén ldhestymistavan olisi perustuttava

yhteisiin sdéntoihin ja sithen olisi sovellettava epdolennaisten riskien tunnistamista koskevia

yhteisid kriteereja.

(42 a) Direktiivin 2009/138/EY 105 artiklan 5 kohdan a alakohdassa edellytetdan, ettd
korkoriskialamoduulissa otetaan huomioon omaisuuserien, velkojen ja rahoitusvilineiden
arvojen herkkyys korkokayrien tai korkojen volatiliteetin muutoksille. Viimeaikaiset
kokemukset ennenndkemittomén alhaisista koroista voivat oikeuttaa merkittavét
mukautukset delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35 vahvistettuun korkoriskialamoduulin
laskentaan. Jos merkittdvit mukautukset télld alalla tehddin valittomaésti, ne voivat johtaa
héiriéihin vakuutus- ja jilleenvakuutusmarkkinoilla. Tallaisten héirididen vélttdmiseksi ne
korkoriskialamoduuliin tehtdavét merkittdvat mukautukset, jotka johtuvat suoraan timén
direktiivin muutoksista, olisi otettava asteittain kdytt66n enintddn viiden vuoden aikana, ja

niitd olisi sovellettava kaikkiin vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksiin.

Korkoriskialamoduulin my6hempid muutoksia ei niiden merkittdvyydesti riippuen voi ehka

ottaa asteittain kayttoon.
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(43) Vastaavuuskorjausta kéyttdvien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on yksiloitava,
jarjestettdva ja hoidettava varattu sijoitus- ja velvoitesalkku erilldan muista litketoiminnan
osista, eikd niiden sen vuoksi pitdisi sallia kattavan muualla litketoiminnassa syntyvid
riskejé varattua sijoitussalkkua kéyttden. Salkun erillinen hallinnointi ei kuitenkaan johda
kyseisen salkun riskien ja muun yrityksen riskien vilisen korrelaation lisddntymiseen. Sen
vuoksi vastaavuuskorjausta kayttdvien vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten olisi voitava
laskea vakavaraisuuspddomavaatimuksensa olettaen, ettd salkun ja muun yrityksen varat ja
vastuut ovat tdysin hajautettuja, paitsi jos sijoitussalkut, jotka kattavat vastaavan vakuutus-

tai jalleenvakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin, muodostavat korvamerkityn rahaston.

(44) On tarkeda, ettd valvontaviranomaiset voivat osana valvojan tarkastusprosessia vertailla
tietoja kaikista valvomistaan yrityksistd. Osittaisten ja kokonaisten sisdisten mallien avulla
voidaan paremmin kattaa yrityksen yksilollinen riski, ja direktiivissd 2009/138/EY
sdddetddn, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kéyttidd niitd pddomavaatimusten
méadrittdmiseen ilman standardikaavasta johtuvia rajoituksia. Osittaiset ja kokonaiset siséiset
mallit kuitenkin vaikeuttavat yritysten vélistd vertailua, minké vuoksi valvontaviranomaiset
hyotyisivit standardikaavan mukaisen vakavaraisuuspadomavaatimuksen vuosittaisen arvion
tuloksista. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten olisi siksi ilmoitettava tillaiset tiedot

saannollisesti valvontaviranomaisilleen.
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(45)

(46)

Direktiivissd 2009/138/EY sadddetddn vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten
mahdollisuudesta laskea vakavaraisuuspddomavaatimuksensa valvontaviranomaisten
hyviksyntdi edellyttavilla sisdiselld mallilla. Kyseisessa direktiivissd e1 sisdisen mallin
soveltamisen osalta estetd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritystd ottamasta sisdisessd
mallissaan huomioon luottomarginaalin muutosten vaikutusta volatiliteettikorjaukseen.
Koska volatiliteettikorjauksen kédyttd voi johtaa etuihin, jotka ylittdvat
joukkovelkakirjalainojen liioiteltujen korkomarginaalien pienenemisen vaikutuksen parhaan
estimaatin laskennassa, téllaiset liialliset edut voivat myos vadristad
vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskentaa, jos luottomarginaalin muutosten vaikutus
volatiliteettikorjaukseen otetaan huomioon sisdisessd mallissa. Tallaisen vééristymén
valttdimiseksi vakavaraisuuspadomavaatimukselle olisi asetettava vdhimmaistaso, jos
valvontaviranomaiset antavat vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten ottaa huomioon
luottomarginaalin muutosten vaikutuksen volatiliteettikorjaukseen sisdisessd mallissaan
tasolla, jonka alittuessa vakavaraisuuspddomavaatimuksesta odotetaan saatavan etuja, jotka
ylittdvat joukkovelkakirjalainojen liioiteltujen korkomarginaalien pienenemisen

vaikutuksen.

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksid olisi kannustettava parantamaan kriisitilanteiden
selviytymiskykyéén. Jos vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset ottavat huomioon
luottomarginaalin muutosten vaikutuksen volatiliteettikorjaukseen sisdisessd mallissaan
siten, ettd ne ottavat samalla huomioon luottomarginaalin muutosten vaikutuksen
makrotason volatiliteettikorjaukseen, kannustimet kehittia kriisitilanteiden
selviytymiskykyd voivat heikentyd vakavasti. Sen vuoksi vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksid olisi estettdvd ottamasta huomioon makrotason

volatiliteettikorjausta sisdisessd mallissaan.
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(47)  Riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus huomioon ottaen kansallisten
valvontaviranomaisten olisi voitava keriti asiaankuuluvia yritysten sijoitusstrategiaa
koskevia makrovakaustietoja, analysoida niitd yhdessi muiden sellaisten merkityksellisten
tietojen kanssa, joita saattaa olla saatavilla muista markkinaldhteista, ja sisdllyttaa
makrovakauden ndakokulma yritysten valvontaan. Tahdn voisi sisdltya tiettyihin
luottosykleihin, talouden laskusuhdanteisiin ja kollektiiviseen sijoituskiyttiytymiseen tai

laumakayttdytymiseen liittyvien riskien valvonta.

(48) Direktiivissd 2009/138/EY sédddetdén tervehdyttimisjakson pidennyksesté tapauksissa, joissa
vakavaraisuuspddomavaatimusta ei noudateta, kun Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen, jéljempéand 'vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen', on todennut
poikkeuksellisen epdsuotuisan tilanteen olemassaolon. Poikkeuksellisen epdsuotuisa tilanne
voidaan todeta kansallisten valvontaviranomaisten pyynnosti, ja ndiden viranomaisten on
tarvittaessa ennen pyynnon tekemistd kuultava Euroopan jérjestelmiriskikomiteaa,
jéljempéni 'jarjestelmériskikomitea'. Kansallisten valvontaviranomaisten hajautetusti
toteuttama jarjestelmariskikomitean kuuleminen ei ole yhti tehokas kuin vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen keskitetysti toteuttama jérjestelméariskikomitean kuuleminen.
Tehokkaan prosessin varmistamiseksi vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi kansallisten
valvontaviranomaisten sijaan kuultava jirjestelmairiskikomiteaa ennen poikkeuksellisen
epdsuotuisan tilanteen olemassaolon toteamista, jos tilanteen luonne mahdollistaa tdllaisen

ennakkokuulemisen.
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(49)

(50)

Direktiivissd 2009/138/EY sadaddetddn, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on
ilmoitettava asianomaiselle valvontaviranomaiselle valittomasti, kun ne toteavat, ettid
vihimmaispddomavaatimusta ei tiyteti tai ettd on olemassa tayttaméttd jiimisen vaara
seuraavien kolmen kuukauden aikana. Kyseisessa direktiivissd et kuitenkaan tismenneta,
milloin se, ettd vihimmaispddomavaatimusta ei tdytetd tai ettd on olemassa tayttdmatta
jadamisen vaara seuraavien kolmen kuukauden aikana, voidaan havaita, joten yritykset voivat
lykitd valvontaviranomaisille ilmoittamista sen vuosineljinneksen loppuun saakka, jolloin
valvontaviranomaiselle virallisesti ilmoitettava vihimmaispadomavaatimus lasketaan. Sen
varmistamiseksi, ettd valvontaviranomaiset saavat tietoja ajoissa ja pystyvit toteuttamaan
tarvittavat toimet, vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksid olisi vaadittava ilmoittamaan
valvontaviranomaisille vélittomasti siitd, ettd vihimmaispddomavaatimusta ei tdyteti tai ettd
on olemassa tayttdmatta jddmisen vaara, myos silloin, kun tdmé on havaittu arvioiden tai
laskelmien perusteella kahden vihimmaispddomavaatimuksen virallisen laskentapdivéin

vilisend aikana kyseiselld vuosineljdnneksellé.

Vakuutettujen henkildiden etujen suojaaminen on vakavaraisuuskehyksen yleinen tavoite,
johon toimivaltaisten valvontaviranomaisten olisi pyrittdva valvontaprosessin kaikissa
vaiheissa, mukaan lukien tapaukset, joissa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset eivit
noudata tai eivit todennédkoisesti noudata vaatimuksia, mikd voi johtaa toimiluvan
peruuttamiseen. Tahdn tavoitteeseen olisi pyrittdvd ennen toimiluvan peruuttamista ja ottaen
huomioon siitd vakuutetuille henkil6ille my6s toimiluvan peruuttamisen jalkeen

mahdollisesti aiheutuvat oikeudelliset seuraukset.
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(1)

(52)

(52 a)

(33)

Kansallisilla valvontaviranomaisilla olisi oltava vélineet, joilla estetddn rahoitusvakauteen
liittyvien riskien toteutuminen vakuutusmarkkinoilla, rajoitetaan vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten myotisyklista toimintaa sekéd lievennetién kielteisia

heijastusvaikutuksia rahoitusjarjestelmassa ja reaalitaloudessa.

Viimeaikaiset talous- ja finanssikriisit ja erityisesti covid-19-pandemian aiheuttama kriisi
ovat osoittaneet, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten moitteeton likviditeetin hallinta
voi ehkdisti rahoitusjérjestelmin vakauteen kohdistuvia riskejé. Téstd syystd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksii olisi vaadittava tehostamaan likviditeetin hallintaa erityisesti
epésuotuisissa tilanteissa, jotka vaikuttavat suureen osaan vakuutus- ja
jélleenvakuutusmarkkinoita tai vakuutus- ja jilleenvakuutusmarkkinoihin

kokonaisuudessaan.

Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten, jotka ovat laatineet likviditeettisuunnitelman
direktiivin 2009/138/EY 44 artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan mukaisesti, olisi

voitava kdyttdd kyseistd suunnitelmaa likviditeettiriskien hallintaan.

Jos sellaiset yritykset, jotka ovat erityisen haavoittuvassa asemassa, kuten yritykset, joilla on
likvideja velkoja tai epélikvidejd varoja taikka joiden likviditeetin haavoittuvuudet voivat
vaikuttaa yleiseen rahoitusvakauteen, eivit korjaa tilannetta asianmukaisesti, kansallisten
valvontaviranomaisten olisi voitava puuttua tilanteeseen vahvistaakseen niiden

likviditeettiasemaa.
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(54)

(55)

Valvontaviranomaisilla olisi oltava vakuutuksenottajien suojelemiseksi ja rahoitusvakauden
sdilyttdmiseksi tarvittavat valtuudet sdilyttda tiettyjen vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten
vakavaraisuusasema poikkeuksellisissa tilanteissa, kuten epédsuotuisissa taloudellisissa
tilanteissa tai markkinatilanteissa, jotka vaikuttavat suureen osaan vakuutus- ja
jélleenvakuutusmarkkinoita tai vakuutus- ja jélleenvakuutusmarkkinoihin
kokonaisuudessaan. Néihin valtuuksiin olisi siséllyttdivd mahdollisuus rajoittaa voitonjakoa
tietyn vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen osakkeenomistajille ja muille heikommassa
etuoikeusasemassa oleville lainanantajille tai keskeyttdi se, ennen kuin
vakavaraisuuspddomavaatimusta tosiasiallisesti rikotaan. Valtuuksia olisi sovellettava
tapauskohtaisesti, niissd olisi noudatettava yhteisid riskiperusteisia kriteerej eivitka ne saisi

heikentda sisdmarkkinoiden toimintaa.

Koska osinkojen ja muiden lisdetujen jakamisen rajoittaminen tai keskeyttdminen
vaikuttaisi, vaikkakin tilapéisesti, osakkeenomistajien ja muiden heikommassa
etuoikeusasemassa olevien velkojien oikeuksiin, valvontaviranomaisten olisi téllaisia
toimenpiteitd toteuttaessaan otettava asianmukaisesti huomioon suhteellisuus- ja
tarpeellisuusperiaate. Valvontaviranomaisten olisi myds varmistettava, ettei milldén
hyviksytyilld toimenpiteilld ole kohtuuttomia epédedullisia vaikutuksia koko
rahoitusjérjestelmadn tai sen osiin muissa jasenvaltioissa tai koko unionissa.
Valvontaviranomaisten olisi rajoitettava pddoman jakamista vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysryhmin sisélld ainoastaan poikkeuksellisissa olosuhteissa ja
asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa vakuutusmarkkinoiden ja koko

rahoitusjérjestelmén vakauden sdilyttdmiseksi.
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(55 a) Poikkeuksellisissa olosuhteissa vakuutusyrityksiin voi kohdistua riski, ettad

(56)

omaisuuserdpuolella on merkittévii likviditeettiongelmia, jotka johtuvat esimerkiksi
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten hallussa mahdollisesti oleville sijoitusrahaston
osakkeille maaratyistd lunastuttamiskielloista, tai henkivakuutussopimusten laajamittaisten
takaisinostojen riski, joka johtuu esimerkiksi korkotason dkillisistd muutoksista. Jos ndihin
poikkeuksellisiin tapahtumiin ei puututa nopeasti, ne voivat aiheuttaa myotasyklista
markkinakdyttdytymistid, esimerkiksi omaisuuserien pakkomyyntiéd alennettuun hintaan,
mill4 voi olla vaikutuksia vakuutusmarkkinoihin kokonaisuudessaan, vaikka se
vaikuttaisikin suoraan tiettyihin yrityksiin. Sen vuoksi valvontaviranomaisilla olisi oltava
toimivalta keskeyttdd véliaikaisesti lyhyeksi ajaksi ja vasta viimeisend keinona sellaisten
yritysten henkivakuutussopimusten lunastuttamissoikeudet, joihin kohdistuu merkittivia
likviditeettiriskejé. Tétd poikkeuksellista toimenpidetti olisi kdytettdva kollektiivisen
vakuutuksenottajien suojan turvaamiseksi eli kaikkien vakuutuksenottajien suojaamiseksi,

myds niiden, joihin likviditeettistressi voi vaikuttaa vélillisesti.

Rajatylittdvaa toimintaa harjoittavien vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten viimeaikaiset
kaatumiset ovat korostaneet sité, ettd valvontaviranomaisten on saatava enemmaén tietoa
yritysten toiminnasta. Sen vuoksi vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset olisi velvoitettava
ilmoittamaan kotijdsenvaltionsa valvontaviranomaiselle kaikista sellaisista olennaisista
muutoksista, jotka vaikuttavat niiden riskiprofiiliin niiden meneillddn olevan rajatylittavin
vakuutustoiminnan osalta, ja nimaé tiedot olisi jaettava asianomaisten vastaanottavien

jasenvaltioiden valvontaviranomaisten kanssa.
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(57)

(58)

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisella on direktiivin 2009/138/EY, sellaisena kuin se on
muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli (EU) 2019/2177'°, nojalla
valtuudet perustaa ja koordinoida yhteistoimintafoorumeja, joilla tehostetaan asianomaisten
valvontaviranomaisten vilistd yhteistoimintaa, jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys
harjoittaa tai aikoo harjoittaa toimintaa, joka perustuu palvelujen tarjoamisen vapauteen tai
sijoittautumisvapauteen. Koska néilld foorumeilla kdsiteltavit valvontaa koskevat
kysymykset ovat kuitenkin monimutkaisia, monissa tapauksissa kansalliset
valvontaviranomaiset eivit padse yhteiseen nikemykseen siitd, miten kdsitelld kysymyksid,
jotka liittyvét rajatylittdvdd toimintaa harjoittavaan vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykseen.
Jos yhteistoimintafoorumeihin osallistuvat valvontaviranomaiset eivét padse sopimukseen
rajatylittivaa toimintaa harjoittavaan vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykseen liittyvisti
kysymyksisti, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisella olisi oltava valtuudet ratkaista

erimielisyys asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan mukaisesti.

Vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten ei tarvitse direktiivin 2009/138/EY nojalla antaa
vastaanottavan jisenvaltion valvontaviranomaisille hyvissé ajoin tietoja liiketoimintansa
harjoittamisesta. Téllaiset tiedot voidaan hankkia ainoastaan pyytdmalla niitd
kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselta. Tdllainen 1dhestymistapa ei kuitenkaan takaa
tietojen saamista kohtuullisessa ajassa. Sen vuoksi my0s vastaanottavien jisenvaltioiden
valvontaviranomaisilla olisi kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten tavoin oltava valtuudet
pyytéa tietoja vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksiltd suoraan ja hyvissi ajoin, jos
kotijdsenvaltion valvontaviranomainen ei anna vastausta kahden viikon kuluessa. Uusi
sadnnds ei saisi estdd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten tietojen vapaaehtoista

toimittamista vastaanottavien jdsenvaltioiden valvontaviranomaisille.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2177, annettu 18 pdivana joulukuuta 2019,

vakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun direktiivin 2009/138/EY
(Solvenssi II), rahoitusvélineiden markkinoista annetun direktiivin 2014/65/EU seka rahoitusjérjestelmén
kéyton estdmisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen annetun direktiivin (EU) 2015/849 muuttamisesta
(EUVL L 334, 27.12.2019, s. 155).
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(59)

(60)

Jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys harjoittaa merkittavaa rajatylittivaa toimintaa
vastaanottavassa jasenvaltiossa, kyseisen jisenvaltion valvontaviranomaisella olisi oltava
valtuudet pyytda kotijasenvaltion valvontaviranomaiselta perustictoja kyseisen vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen vakavaraisuusasemasta. Jos vastaanottavan jasenvaltion
valvontaviranomaisella on vakavia kyseistd vakavaraisuusasemaa koskevia epailyjd, silla
olisi oltava valtuudet pyytda yrityksen toimitiloissa tehtdvan yhteisen tarkastuksen
suorittamista yhdessa kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen kanssa sellaisissa tapauksissa,
joissa vakavaraisuuspddomavaatimus on jadnyt tdyttaméattd merkittéviltd osin. Vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen olisi kutsuttava osallistumaan tarkastukseen. Tésséd yhteydessa
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi ilmoitettava mahdollisimman pian, aikooko se
osallistua. Jos valvontaviranomaiset ovat eri mieltd mahdollisuudesta suorittaa yrityksen
toimitiloissa tehtdvé yhteinen tarkastus, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisella olisi oltava

valtuudet ratkaista erimielisyys asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan mukaisesti.

Jotta emoyritystd voitaisiin pitdd vakuutushallintayhtiond, sen pdéasiallisena toimintana olisi
erityisesti oltava osuuksien hankkiminen ja hallussapito sellaisista tytéryrityksistd, jotka ovat
yksinomaan tai padasiallisesti vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksid tai kolmannen maan
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksid. Valvontaviranomaisilla on télld hetkelld erilaisia
tulkintoja ilmauksen "yksinomaan tai padasiallisesti" merkityksestd tdssd yhteydessd. Sen
vuoksi vakuutushallintayhtion méaéiritelmii olisi muutettava ja selkeytettdva ottaen
huomioon samanlaiset muutokset, jotka on tehty asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan

1 kohdan 20 alakohdassa tarkoitettuun rahoitusalan holdingyhtion méairitelmaén
pankkialalla. Erityisesti jotta yritys voitaisiin luokitella vakuutushallintayhtioksi, sen
pédasiallisen toiminnan olisi liityttdva vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten hankintaan ja
hallussapitoon, oheispalvelujen tarjoamiseen sidosyrityksena oleville vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksille tai muun sdéinteleméattomén rahoitustoiminnan harjoittamiseen.
Valvontaviranomaisilla olisi oltava valtuudet paitelld, ettd tima kriteeri tiyttyy, riippumatta

siitd, mitd yritys on itse ilmoittanut toimialakseen tai tavoitteekseen.
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(60 a) Joissakin tapauksissa sellaisen ryhmén siséll, johon sovelletaan ryhmévalvontaa direktiivin

(61)

(62)

2009/138/EY 213 artiklan 2 kohdan a, b tai ¢ alakohdan mukaisesti, omistusyhteyksii
kolmannessa maassa sijaitseviin vakuutus- ja jilleenvakuutusalan tytiryrityksiin pidetédn
hallussa sddntelemattomén vilitason holdingyhtion kautta. Vaikka tdlld vilitason
holdingyhti6llé ei ole vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan tytaryritystd, jonka kotipaikka on
unionissa, on tarkeéi, ettéd sitd voidaan kohdella samalla tavalla kuin vakuutushallintayhtiota
tai rahoitusalan sekaholdingyhtioti ja ettd se voidaan sisdllyttdd ryhmén
vakavaraisuuslaskelmiin. Sen vuoksi olisi otettava kéayttoon kolmannen maan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten holdingyhtididen maéritelma, jotta ryhmaét voisivat ottaa huomioon
sidosyrityksind olevat kolmannen maan yritykset ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimusta

laskiessaan.

Joissain tapauksissa useat vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset muodostavat tosiasiallisen
ryhmén ja toimivat ryhméné, vaikka ne eivit ole direktiivin 2009/138/EY 212 artiklassa
sdddetyn ryhmén méairitelmin mukaisia. Sen vuoksi kyseisen direktiivin III osastoa ei
sovelleta téllaisiin vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksiin. Ryhmaévalvojilla olisi téllaisissa
tapauksissa ja erityisesti sellaisten horisontaalisten ryhmien osalta, joilla ei ole eri yritysten
vilisid pddomayhteyksid, oltava valtuudet todeta ryhmin olemassaolo. Olisi my0s sdddettava
objektiivisista kriteereistd, joilla timé todetaan. Jos niiden tiedot eivdt muutu, tdllaisen
valvonnan olisi edelleen koskettava ryhmié, jotka ovat jo ryhméivalvonnan alaisia direktiivin

2009/138/EY mukaisesti.

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysryhmadt voivat vapaasti paéttda ryhmaén siséllé erityisisté
sisdisistd jarjestelyistd, tehtdvien jaosta ja organisaatiorakenteesta parhaaksi katsomallaan
tavalla, jotta direktiivin 2009/138/EY noudattaminen voidaan varmistaa. Joissakin
tapauksissa tillaiset jirjestelyt ja organisaatiorakenteet voivat kuitenkin vaarantaa tehokkaan
ryhmévalvonnan. Sen vuoksi ryhmévalvojilla olisi poikkeuksellisissa oloissa ja vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaista ja muita asianomaisia valvontaviranomaisia kuultuaan oltava
valtuudet vaatia muutoksia kyseisiin jdrjestelyihin tai organisaatiorakenteisiin.
Ryhmavalvojien olisi perusteltava pddtoksensd asianmukaisesti ja selitettdva, miksi

olemassa olevat jdrjestelyt tai rakenteet estdvit tehokasta ryhmévalvontaa ja vaarantavat sen.
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(63)

(63 a)

Ryhmavalvojat voivat paittad jattdd yrityksen ryhmévalvonnan ulkopuolelle erityisesti
silloin, kun yritykselld katsotaan olevan ryhméavalvonnan tavoitteiden kannalta ainoastaan
vahdinen merkitys. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on havainnut, etté siiti, milloin
yritykselld katsotaan olevan vdhdinen merkitys, on erilaisia tulkintoja, ja todennut, ettd
joissakin tapauksissa tdllainen valvonnan ulkopuolelle jattdminen johtaa siihen, ettd
ryhméavalvonnasta luovutaan kokonaan tai ettd valvonta tapahtuu vélissa olevan
emoyrityksen tasolla. Sen vuoksi on tarpeen selventda, ettd tillaisia tapauksia pitdisi esiintyd
vain hyvin poikkeuksellisissa oloissa ja ettd ryhmévalvojien olisi ilmoitettava vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle tdllaisen padtoksen tehtyddn. Olisi my0s otettava kdyttoon kriteereja,
joiden avulla voidaan selkeyttdd sitd, mité olisi pidettdvd ryhméavalvonnan tavoitteiden

kannalta vahdisend merkityksena.

Péatokset olla sisdllyttdmatta yritystd ryhmévalvonnan soveltamisalaan voivat perustua
useisiin direktiivin 2009/138/EY sddnnoksiin. Mainitun direktiivin 214 artiklan 2 kohtaan
tehtdvit muutokset, joilla pyritdén tismentdmiin "vdhdisen merkityksen" késitettd, eivit sen
vuoksi saisi vaikuttaa tillaisiin olemassa oleviin paatoksiin siltd osin kuin ne perustuvat
muihin kuin "vdhiisen merkityksen" nikokohtiin ja silti osin kuin ei ole ndyttdd yritysten
rakenteen, litketoiminnan laajuuden ja riskiprofiilin olennaisesta muutoksesta ja téllaisten

péétosten perustelut ovat edelleen pitevia.
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(64)

(65)

On epéselvii, minkélaisten yritysten osalta menetelméé 2 eli direktiivin 2009/138/EY

233 artiklassa miiriteltyd vihentimis- ja yhdistimismenetelmii voidaan soveltaa ryhmén
vakavaraisuuden laskennassa, mika haittaa tasapuolisten toimintaedellytysten toteutumista
unionissa ja kolmansissa maissa. Sen vuoksi olisi mééritettava selkedsti, mitkd yritykset
voidaan menetelméa 2 kéytettdessé sisdllyttdd ryhmén vakavaraisuuden laskentaan. Téllaista
menetelmad olisi sovellettava ainoastaan vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin, kolmannen
maan vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksiin, rahoitusalan sekaholdingyhtidihin ja
vakuutushallintayhtidihin. On myos tirkedd varmistaa, ettd vakavaraisuussdinnot takaavat
tasapuoliset toimintaedellytykset maailmanlaajuisesti kaikille vakuutusyritysryhmille, joihin
sovelletaan direktiivin 2009/138/EY III osastoa ja jotka toimivat kolmansissa maissa. Téasta
syystd silloin, kun kansainvéliseen ryhméén kuuluu vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksié,
joiden kotipaikka on kolmansissa maissa, joiden vakavaraisuusjérjestelyt on katsottu
mainitun direktiivin 227 artiklan mukaisesti vastaaviksi tai véliaikaisesti vastaaviksi,
ryhmévalvojan olisi asetettava tédllainen ndkokohta etusijalle paéttdessddn, pitdisiko
menetelmad 2 kdyttdd menetelmén 1 (kirjanpidon konsolidointiin perustuva menetelmai)

sijasta vai yhdessé sen kanssa.

Joissakin vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysryhmissi sellainen vélissd oleva emoyritys, joka
ei ole vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys tai kolmannen maan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys, hankkii ja pitdéd hallussaan osuuksia tytdryrityksistd, jos kyseiset
yritykset ovat yksinomaan tai padasiallisesti kolmannen maan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksid. Jos néilld vélissd olevilla emoyrityksilld ei ole omistusyhteytta
vihintddn yhteen sellaiseen vakuutus- tai jilleenvakuutustytéryritykseen, jonka kotipaikka
on unionissa, nykyisten sddntdjen nojalla niitd ei kohdella samalla tavalla kuin
vakuutushallintayhti6itd ryhmén vakavaraisuuden laskennassa, vaikka niiden riskien luonne
on hyvin samankaltainen. Sen vuoksi sdéntdjéd olisi muutettava siten, etté téllaisia
kolmannen maan vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten holdingyhtiditd kohdellaan ryhmén

vakavaraisuuden laskennassa samalla tavalla kuin vakuutushallintayhtioita.
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(66)

(67)

(68)

Direktiivissi 2009/138/EY ja komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35!! sdsidetiin
neljastd menetelmastd, joilla muilla finanssialoilla totmivat yritykset voidaan siséllyttdaa
ryhmén vakavaraisuuden laskentaan, mukaan lukien direktiivin 2002/87/EY liitteessé I
esitetyt menetelmaét 1 ja 2. Tama johtaa epdjohdonmukaisiin valvontatapoihin ja
epatasapuolisiin toimintaedellytyksiin, minka liséksi se aiheuttaa tarpectonta
monimutkaisuutta. Sen vuoksi sddntdjé olisi yksinkertaistettava siten, ettd muilla
finanssialoilla toimivat yritykset osallistuvat aina ryhmén vakavaraisuuteen kdyttden omien
varojen ja pddomavaatimusten laskentaan sovellettavia alakohtaisia sdint6jd. Naméa omien
varojen vaatimukset ja pddomavaatimukset olisi yksinkertaisesti laskettava yhteen ryhmén

vakuutus- ja jilleenvakuutusosan omien varojen vaatimusten ja padomavaatimusten kanssa.

Osakasyrityksend oleville vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksille annetaan nykyisten
sddntdjen nojalla rajoitetut mahdollisuudet kayttda yksinkertaistettuja laskelmia ryhménsa
vakavaraisuuden médrittamiseksi kéytettdessd menetelmii 1 eli kirjanpidon konsolidointiin
perustuvaa menetelmdi. Tama aiheuttaa kohtuuttoman rasitteen erityisesti silloin, kun
ryhmilld on omistusyhteyksiéd hyvin pieniin sidosyrityksiin. Sen vuoksi osakasyritysten olisi
sallittava siséllyttdd yksinkertaistettuja menetelmid kayttden sellaiset sidosyritykset, jotka
ovat kooltaan ryhménsd vakavaraisuuden kannalta epdolennaisia, edellyttden, ettd

valvontaviranomaiset antavat tille ennakkohyviksynnén.

Omaan varallisuuteen kuuluvien erien luokittelussa huomioon otettavaa rasituksen késitetta
el ole médritelty. Epdselvii on erityisesti se, miten tétd késitettd sovelletaan
vakuutushallintayhtidihin ja rahoitusalan sekaholdingyhtidihin, joiden suorina asiakkaina ei
ole vakuutuksenottajia ja edunsaajia. Sen vuoksi olisi otettava kayttoon
vahimmadisvaatimukset, joiden avulla voidaan tunnistaa sellaiset tapaukset, joissa
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion litkkkeeseen laskemaan omaan

varallisuuteen kuuluvaan erdén ei liity rasituksia.

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 péivéna lokakuuta 2014, vakuutus- ja
jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/138/EY tdydentdmisestd (Solvenssi II) (EUVL L 12, 17.1.2015, s. 1).
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(69) Niiden yritysten soveltamisalan, jotka olisi otettava huomioon laskettaecssa ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimuksen vahimmadistasoa, olisi oltava yhdenmukainen niiden
yritysten soveltamisalan kanssa, jotka osallistuvat siihen hyvaksyttavadn omaan
varallisuuteen, jota kdytetddn ryhmén konsolidoidun vakavaraisuuspdiomavaatimuksen
kattamiseen. Sen vuoksi vdahimmaistasoa laskettaessa olisi otettava huomioon menetelmén 1
mukaisesti sisdllytetyt kolmannen maan vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset.(70)

Ryhmain konsolidoidun vihimmaéisvakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentakaava voi
johtaa tilanteisiin, joissa vahimmadisvaatimus on ldhes yhtd suuri tai jopa sama kuin ryhmén
konsolidoitu vakavaraisuuspddomavaatimus. Jos tillaisissa tapauksissa ryhma ei tiyta
ryhmén konsolidoitua vihimmaéisvakavaraisuuspddomavaatimusta mutta tayttaa silti
vakavaraisuuspddomavaatimuksensa, valvontaviranomaisten olisi kdytettdva ainoastaan niita
valtuuksia, jotka ovat kdytettdvissi, jos ryhmén vakavaraisuuspadomavaatimusta ei
noudateta. (71) Ryhmén vakavaraisuuden laskennassa vakuutushallintayhtioitd ja
rahoitusalan sekaholdingyhti6itd olisi kohdeltava samalla tavalla kuin vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksid. Tama edellyttia téllaisten yritysten nimellisten pAdomavaatimusten
laskemista. Téllaiset laskelmat eivét kuitenkaan saisi koskaan merkiti sité, ettd yksittiisten
vakuutushallintayhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtiéiden on noudatettava niita

nimellisid pddomavaatimuksia.
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(72)

(73)

Missddn sddnnoksessd ei tdismennetd, miten ryhmin vakavaraisuus lasketaan kaytettdessa
menetelmén 1 ja menetelmédn 2 yhdistelmad. Tama johtaa epdjohdonmukaisiin kdytantdihin
sisdllytettyjen vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten osallistuminen ryhméan
vakavaraisuuspadomavaatimukseen. Sen vuoksi olisi selvennettdvd, miten ryhmén
vakavaraisuus lasketaan, kun kdytetdédn menetelmien yhdistelmada. Téstd syystd ryhméan
vakavaraisuutta laskettaessa ei pitdisi jittdd ottamatta huomioon téllaisista yrityksisti
johtuvia olennaisia riskeji. Pddomavaatimusten olennaisten korotusten valttimiseksi ja
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysryhmien tasapuolisten toimintaedellytysten séilyttamiseksi
maailmanlaajuisesti olisi kuitenkin selvennettdvé, ettd ryhméan konsolidoidun
vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa tillaisiin omistusosuuksiin ei sovelleta
osakeriskin pddomavaatimusta. Samasta syystd valuuttariskin pddomavaatimusta olisi
sovellettava ainoastaan niiden omistusosuuksien arvoon, jotka ylittavit kyseisten
sidosyritysten vakavaraisuuspddomavaatimukset. Osakasyrityksend olevien vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten olisi saatava ottaa huomioon kyseisen valuuttariskin ja ryhmén
konsolidoidun vakavaraisuuspdédomavaatimuksen laskennan perustana olevien muiden

riskien vélinen hajautus.

Talld hetkelld ryhmévalvojat voivat vakavaraisuuspddomavaatimusten, vakuutusteknisen
vastuuvelan tai molempien perusteella maarittda kynnysarvot, joiden ylittyessa
ryhmaénsisiisié litketoimia ja riskikeskittymid pidetddn merkittdvind. Myos muut
riskiperusteiset médarilliset tai laadulliset kriteerit, kuten hyvaksyttivd oma varallisuus,
voivat kuitenkin soveltua kynnysarvojen méarittimiseen. Sen vuoksi ryhmaévalvojilla olisi
oltava enemmain joustovaraa merkittdvan ryhménsisdisen litketoimen tai merkittivan

riskikeskittymén méérittimisessa.
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(74)

(75)

Ryhmavalvojilta saattaa jadda saamatta tarkeitd tietoja sellaisista ryhménsiséisisti
litketoimista, joita ei nykyisten sddntdjen perusteella tarvitse 1lmoittaa, ja erityisesti
sellaisista liiketoimista, jotka koskevat kolmannen maan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksid, vakuutushallintayhtioitd ja rahoitusalan sekaholdingyhtioita.
'TImoitettavien ryhmaénsisdisten liiketoimien' mééritelméé olisi sen vuoksi tarkasteltava
uudelleen. Liséksi ryhmaévalvojilla olisi oltava valtuudet rdétéloida 'ilmoitettavien
ryhménsisdisten liiketoimien' madritelmaé siten, ettd se vastaa paremmin kunkin ryhmén

erityispiirteitd.

Vakuutushallintayhtiot ja rahoitusalan sekaholdingyhti6t voivat olla vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysryhmien emoyrityksid. Téssd tapauksessa ryhmévalvontaa sovelletaan
téllaisten holdingyhtididen konsolidoidun aseman perusteella. Koska tillaisten
holdingyhtididen méérdysvallassa olevat vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykset eivét aina
pysty varmistamaan ryhmévalvontaa koskevien vaatimusten noudattamista, on tarpeen
varmistaa, ettd ryhmévalvojilla on asianmukaiset valvonta- ja tdytdntdonpanovaltuudet sen
varmistamiseksi, ettd ryhmat noudattavat direktiivid 2009/138/EY. Ryhmévalvojilla olisi
siten oltava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli (EU) 2019/878'? Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2013/36/EU"? tehdyilld muutoksilla kiiyttéon otettuja
luotto- ja rahoituslaitoksia koskevia valtuuksia vastaavat holdingyhtiditd koskevat
viahimmadisvaltuudet, mukaan lukien yleistd valvontaa koskevat valtuudet, joita sovelletaan

vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin ryhmévalvontaa varten.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/878, annettu 20 pédivana toukokuuta 2019, direktiivin
2013/36/EU muuttamisesta vapautettujen yhteisojen, rahoitusalan holdingyhtididen, rahoitusalan
sekaholdingyhtididen, palkitsemisen, valvontatoimenpiteiden ja -valtuuksien sekd padoman
yllépitdmistoimenpiteiden osalta (EUVL L 150, 7.6.2019, s. 253).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 paivand kesdkuuta 2013, oikeudesta
harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta,
direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL

L 176,27.6.2013, s. 338).
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(76)

Jotta voidaan sdilyttda tasapuoliset toimintaedellytykset maailmanlaajuisesti seka
vakuutuksenottajien suoja, kaikkia unionissa toimivia vakuutusyritysryhmié olisi niiden
perimmaisen emoyrityksen kotipaikan sijainnista riippumatta kohdeltava yhdenvertaisesti
sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY III osaston mukaista ryhméavalvontaa. Jos
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset kuuluvat ryhméén, jonka emoyrityksen kotipaikka on
sellaisessa kolmannessa maassa, jonka ei katsota olevan kyseisen direktiivin 260 artiklan
mukaisesti vastaava tai viliaikaisesti vastaava, ryhmévalvonnan harjoittaminen on
haasteellisempaa. Ryhmavalvojat voivat pdattdd soveltaa tillaisiin ryhmiin niin kutsuttuja
muita menetelmii kyseisen direktiivin 262 artiklan mukaisesti. Nditd menetelmii ei
kuitenkaan ole selkedsti midritelty, ja ne tavoitteet, jotka ndilld muilla menetelmilla olisi
saavutettava, ovat epdvarmoja. Jos titid kysymysti ei tarkastella, se voisi johtaa sellaisten
ryhmien, joiden perimmaiinen emoyritys sijaitsee unionissa, ja sellaisten ryhmien, joiden
perimméiinen emoyritys sijaitsee muussa kuin vastaavassa kolmannessa maassa, vilisiin
ei-toivottuihin vaikutuksiin tasapuolisten toimintaedellytysten osalta. Sen vuoksi ndiden
muiden menetelmien tarkoitusta olisi tAismennettdva ja olisi maariteltdva
vihimmaistoimenpiteet, joita ryhméavalvojien olisi harkittava. Ndiden menetelmien olisi
erityisesti taattava samantasoinen suoja kaikille sellaisten vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritysten vakuutuksenottajille, joiden kotipaikka on unionissa, riippumatta
sen ryhmén perimmaéisen emoyrityksen kotipaikasta, johon tillaiset vakuutus- tai

jélleenvakuutusyritykset kuuluvat.
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(77) Komission delegoidulla asetuksella (EU) 2019/981'* on otettu kiyttoon pitkdaikaisten
osakesijoitusten etuuskohtelu. Duraatioon perustuvaan osakeriskialamoduuliin, jolla
pyritddn myds ottamaan huomioon sijoitusriskin pieneneminen pidemmaélla aikajanteelld
mutta jonka kéyttd on unionissa hyvin vihéistd, sovelletaan kriteerejd, jotka ovat tiukempia
kuin pitkdaikaisiin osakesijoituksiin sovellettavat kriteerit. Ndin ollen uusi pitkdaikaisten
osakesijoitusten vakavaraisuusluokka vaikuttaa poistavan nykyisen duraatioon perustuvan
osakeriskialamoduulin tarpeen. Koska ei ole tarpeen siilyttdé kahta erillistd etuuskohtelua,
joilla on sama tavoite eli pitkdaikaisten sijoitusten palkitseminen, duraatioon perustuva
osakeriskialamoduuli olisi poistettava. Jotta kuitenkin véltettdisiin tilanne, jossa kyseiset
muutokset aiheuttavat epdedullisia vaikutuksia, olisi sdddettdva siirtymilausekkeesta, joka
koskee sellaisia vakuutuksenantajia, jotka tdlld hetkelld soveltavat duraatioon perustuvaa

osakeriskialamoduulia.

Komission delegoitu asetus (EU) 2019/981, annettu 8 péivénd maaliskuuta 2019, vakuutus- ja
jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/138/EU tdydentdmisesti annetun delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 (Solvenssi II)
muuttamisesta (EUVL L 161, 18.6.2019, s. 1).
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(78)

Vihredn kehityksen ohjelman ympéristo- ja ilmastotavoitteiden saavuttaminen edellyttaa,
ettd yksityinen sektori, mukaan lukien vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset, kanavoi suuria
maérid sijoituksia kestiviin sijoituskohteisiin. Direktiivin 2009/138/EY piddomavaatimuksia
koskevat sddnnokset eivit saisi estdd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten kestdvia
sijoituksia, vaan niissa olisi otettava huomioon ympaéristolle haitalliseen toimintaan
tehtdvien sijoitusten riski kokonaisuudessaan. Vaikka tissd vaiheessa ei ole riittdvasti
ndyttod ympériston tai yhteiskunnan kannalta haitallisten sijoitusten ja muiden sijoitusten
vilisista riskieroista, téllaista ndyttod voidaan saada ldhivuosien aikana. Jotta voidaan
varmistaa ndyton asianmukainen arviointi, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi
seurattava ympdriston tai yhteiskunnan kannalta haitallisten sijoitusten riskiprofiilia
koskevaa niyttdd ja raportoitava siitd vuoteen 2023 mennessd. Vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen kertomuksessa olisi tarvittaessa annettava lausunto direktiiviin
2009/138/EY sekd kyseisen direktiivin nojalla annettuihin delegoituihin sdddoksiin ja
taytdntoonpanosdddoksiin tehtavistd muutoksista. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi
myos tutkia, olisiko tarkoituksenmukaista ottaa huomioon tiettyjd muita kuin
ilmastonmuutokseen liittyvid ymparistoriskejd ja miten ne olisi otettava huomioon. Jos
ndyttd antaa siihen aihetta, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voisi esimerkiksi analysoida
tarvetta laajentaa ilmastonmuutokseen liittyvien riskien osalta tilla direktiivilld kayttoon

otettavat skenaarioanalyysit koskemaan myos muita ympéristoriskeja.
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(79)

(80)

Ilmastonmuutos vaikuttaa luonnonkatastrofien esiintymistiheyteen ja vakavuuteen ja tulee
vaikuttamaan niihin ainakin seuraavien vuosikymmenten ajan, ja néma luonnonkatastrofit
todenndkoisesti pahenevat entisestddn ympériston tilan heikkenemisen ja ympériston
pilaantumisen vuoksi. Tdma voi myds muuttaa vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten
altistumista luonnonkatastrofiriskille ja mitdt6ida delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35
vahvistetut luonnonkatastrofiriskin standardiparametrit. Jotta voidaan varmistaa, etta
luonnonkatastrofiriskin standardiparametrien ja vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten
todellisen téllaisille riskeille altistumisen vililld ei ole jatkuvaa ristiriitaa, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen olisi tarkasteltava sdédnndllisesti uudelleen
luonnonkatastrofiriskimoduulin soveltamisalaa ja sen standardiparametrien kalibrointia. Tata
varten vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi otettava huomioon uusin saatavilla oleva
ilmastotieteellinen niytto, ja jos ristiriitaisuuksia havaitaan, sen olisi toimitettava

komissiolle asiasta lausunto.

Direktiivin 2009/138/EY 308 b artiklan 12 kohdassa sééddettyjd vaatimuksia olisi
muutettava, jotta voidaan varmistaa yhdenmukaisuus pankkialan kehyksen kanssa ja
tasapuoliset toimintaedellytykset sellaisten jasenvaltioilta ja keskuspankeilta olevien
saamisten kohtelussa, jotka ovat mink4 tahansa jésenvaltion oman valuutan mairéisid ja silla
rahoitettuja. T4td varten olisi otettava kayttoon tallaisten saamisten siirtymijérjestely, jotta
asianomaiset saamiset voidaan vapauttaa marginaaliriskin ja markkinariskikeskittymien
pddomavaatimuksista edellyttien, ettd saamiset ovat syntyneet ennen 1 piivdd tammikuuta

2023.
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(81)

(82)

Joissakin tapauksissa vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysryhmat tukeutuvat voimakkaasti
riskittomid korkoja koskevan siirtyméitoimenpiteen ja vakuutusteknisté vastuuvelkaa
koskevan siirtymdtoimenpiteen kdyttoon. Tdma saattaa véaristad ryhmén todellista
vakavaraisuusasemaa. Sen vuoksi vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysryhmid olisi vaadittava
julkistamaan niiden vakavaraisuusasemaan kohdistuva vaikutus olettaen, etti kyseisistad
siirtymatoimenpiteistd johtuvia omia varoja ei voida kayttdd ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen. Valvontaviranomaisilla olisi myos oltava
valtuudet toteuttaa asianmukaisia toimenpiteitd, jotta toimenpiteiden kayttd vastaisi
asianmukaisesti ryhmén taloudellista asemaa. Nama toimenpiteet eivét kuitenkaan saisi
vaikuttaa sithen, miten sidosyrityksend olevat vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykset
kayttavat kyseisid siirtymétoimenpiteitd laskiessaan yksilollistd

vakavaraisuuspddomavaatimustaan.

Direktiivissd 2009/138/EY sdéddetddn riskittomié korkoja ja vakuutusteknistd vastuuvelkaa
koskevista siirtymétoimenpiteistd, jotka edellyttiavit valvontaviranomaisten hyviksyntdi ja
joita sovelletaan niithin ennen vuotta 2016 tehtyihin sopimuksiin, joista vakuutus- ja
jélleenvakuutusvelvoitteet aiheutuvat. Vaikka siirtymétoimenpiteilld olisi kannustettava
yrityksid aloittamaan mahdollisimman nopeasti kyseisen direktiivin noudattaminen, kauan
vuoden 2016 jilkeen ensimmaistéd kertaa hyviksyttyjen siirtymdtoimenpiteiden
soveltaminen todennikdisesti hidastaa kyseisen direktiivin noudattamisen aloittamista.
Naiden siirtymatoimenpiteiden kdyton hyviksyminen olisi sen vuoksi rajoitettava
tapauksiin, joissa vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykseen aletaan soveltaa ensimmdistd
kertaa direktiivin 2009/138/EY sdéntdj4, ja joissa yritys on hyvédksynyt vakuutus- tai
jélleenvakuutussopimusten vakuutuskannan ja luovuttava yritys on soveltanut kyseiseen

vakuutuskantaan liittyvid velvoitteita koskevaa siirtyméitoimenpidettd ennen siirtoa.
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(82 a)

(82 b)

Riskittomid korkoja ja vakuutusteknistd vastuuvelkaa koskevien siirtymétoimenpiteiden
vaiheistussuunnitelmien valvontaa olisi parannettava erityisesti vahvistamalla valvojan
valtuuksia peruuttaa kyseiset siirtymitoimenpiteet, jos vakavaraisuuspadomavaatimuksen
tdyttdmisessd ei ole edistytty siirtyméikauden lopussa tai jos sen tiyttdminen on
epdrealistista. Vaatimuksen tiyttdmistd voidaan pitdéd epdrealistisena erityisesti, jos se
perustuu oletukseen, ettd rahoitusmarkkinoiden tilanne siirtyméakauden lopussa on

parantunut verrattuna tilanteeseen arviointiajankohtana.

Jotta voidaan ottaa huomioon markkinoiden kehitys ja tdydentdé tdmin direktiivin tiettyja
yksityiskohtaisia teknisid nikokohtia, komissiolle olisi siirrettdvé valta hyvidksya Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sddddsvallan siirron nojalla
annettavia delegoituja sdddoksid, jotka koskevat pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten
yritysten ja ryhmien madrittdmiskriteereitd, vakuutus- ja jilleenvakuutusalan kytkdsyritysten
rajoitetun valvontaan liittyvén raportoinnin kriteereitd, parhaan estimaatin varovaista
determinististd arvostusta, yksinkertaistetun 1&hestymistavan soveltamista ryhmén
vakavaraisuuden laskemiseksi sekéd ryhmin sdannollisesti toimitettavaan valvontaraporttiin
siséllytettévid tietoja. On erityisen térkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa
asianmukaiset kuulemiset, my0s asiantuntijatasolla, ja ettd niméa kuulemiset toteutetaan
paremmasta lainsddddnnostd 13 pédivand huhtikuuta 2016 tehdyssé toimielinten vélisessa
sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa
tasavertainen osallistuminen delegoitujen sddddsten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja
neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jésenvaltioiden asiantuntijoille,
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jarjestelmaillisesti oikeus osallistua

komission asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdddoksia.
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(82 c) Jotta voidaan varmistaa tdmin direktiivin yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen laatii teknisten siéntelystandardien luonnoksia, joissa tdsmennetddn
tekijdt, jotka valvontaviranomaisten on otettava huomioon tunnistaakseen ryhméén
mahdollisesti kuuluvien eri yritysten véliset suhteet. Komission olisi tiydennettdava tita
direktiivid hyvdksymalld vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen laatimat tekniset
saantelystandardit delegoiduilla sdddoksilld Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan
mukaisesti. Komissiolle olisi siirrettdva valta hyviaksyd myos vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen laatimia teknisia tdytintdonpanostandardeja, jotka koskevat joitakin
erityisid metodologisia osatekijoitd henkivakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin
varovaista determinististd arvostamista varten, taytintoonpanosdddoksillda Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1094/2010

15 artiklan mukaisesti.

(82 d) Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa tdmén direktiivin tavoitteita, vaan ne
voidaan niiden laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen
vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassé direktiivissé ei ylitetd sitd, mika on tarpeen ndiden

tavoitteiden saavuttamiseksi.

(83)  Yhdistyneestd kuningaskunnasta tuli EU:n ulkopuolinen maa 1 péiviana helmikuuta 2020, ja
unionin oikeutta lakattiin soveltamasta Yhdistyneeseen kuningaskuntaan ja Yhdistyneessi
kuningaskunnassa 31 péivina joulukuuta 2020. Koska direktiivissd 2009/138/EY on useita
saannoksid, jotka koskevat tiettyjen jisenvaltioiden erityispiirteitd, ja sellaisia sddnnoksia,
jotka koskevat nimenomaan Yhdistynyttd kuningaskuntaa, nimé sddnnokset ovat

vanhentuneet, minka vuoksi ne olisi kumottava.
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(84)  Sen vuoksi direktiivid 2009/138/EY olisi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Direktiivin 2009/138/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/138/EY seuraavasti:

1) Korvataan 2 artiklan 3 kohdan a alakohdan iv alakohta seuraavasti:

"iv) télld hetkelld Irlannissa kiytossé olevat pysyvén sairausvakuutuksen kaltaiset,

irtisanomismahdollisuutta vailla olevat vakuutustyypit;"
2) Korvataan 4 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohta seuraavasti:

"a) yrityksen vuotuinen bruttomédirdinen vakuutusmaksutulo ei ole enempéé kuin

15 miljoonaa euroa;

b) yrityksen 76 artiklassa tarkoitetun vakuutusteknisen vastuuvelan kokonaisméaara
jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtidiltd saatavia korvauksia vihentdmétté ei ole

enempid kuin 50 miljoonaa euroa;

c¢) kun on kyse ryhméan kuuluvasta yrityksestd, ryhmén vakuutusteknisen vastuuvelan
kokonaismaiira jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia korvauksia

vihentamaittd ei ole enempéé kuin 50 miljoonaa euroa;"
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3) Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) apu annetaan sellaisen maantieajoneuvoa kohdanneen vahingon tai konevian
johdosta, joka sattuu siind jasenvaltiossa, jossa suojan jirjestinyt yritys sijaitsee, tai

naapurimaissa;"
b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2. Edella 1 kohdan b alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
edellytystd, ettd vahingon tai konevian on tdytynyt tapahtua sen jasenvaltion alueella,
jossa suojan jarjestdnyt yritys sijaitsee, ei sovelleta tapauksissa, jossa edunsaaja on
suojan jirjestdneen jarjeston jisen, ja maassa, jossa vahinko tai vika tapahtuu,
toimiva vastaava jirjestd vastavuoroisen sopimuksen perusteella jarjestia
konevikapalvelun tai ajoneuvon kuljettamisen ilman lisimaksua edunsaajan

pelkéstiin esittdessd jasenkorttinsa."
¢)  kumotaan 3 kohta.
4) Kumotaan 8 artiklan 3 kohta.
5) Muutetaan 13 artikla seuraavasti:

a)  kumotaan 7 kohdan b alakohta;
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b)

lisitddn 10 a, 10 b, 10 c ja 10 d kohta seuraavasti:

"10 a) "pienelld ja rakenteeltaan yksinkertaisella yritykselld" vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritystd, mukaan lukien vakuutus- tai jilleenvakuutusalan
kytkOsyritys, joka tdyttdd 29 a artiklassa sdddetyt edellytykset ja joka on luokiteltu

pieneksi ja rakenteeltaan yksinkertaiseksi yritykseksi 29 b artiklan mukaisesti;

10 b) "tilintarkastusyhteisolld" Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

2006/43/EY* 2 artiklan 3 alakohdassa tarkoitettua tilintarkastusyhteisoa;

10 c) "lakisditeiselld tilintarkastajalla" Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2006/43/EY* 2 artiklan 2 alakohdassa tarkoitettua lakisééteista

tilintarkastajaa;

10 d) "pienelld ja rakenteeltaan yksinkertaisella ryhmalla" ryhméa, joka tayttaa

213 a artiklassa saddetyt edellytykset ja jonka ryhmévalvoja on luokitellut pieneksi ja

rakenteeltaan yksinkertaiseksi ryhmiksi mainitun artiklan 2 kohdan mukaisesti;

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 pdivéni
toukokuuta 2006, tilinpdatdsten ja konsolidoitujen tilinpdédtdsten lakisdéteisestd
tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta sekd
neuvoston direktiivin 84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87)."
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d)

korvataan 15 ja 16 kohta seuraavasti:

"15)  "emoyritykselld" Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU* 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua emoyritystd seka yritystd, jota
valvontaviranomaisten on pidettivd emoyrityksend tdméan direktiivin 212 artiklan

2 kohdan tai 214 artiklan 5 tai 6 kohdan mukaisesti;

16) "tytaryritykselld" Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU* 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua tytiryritystd, sen tytaryritykset
mukaan luettuina, ja yritysté, jota valvontaviranomaisten on pidettava tytaryrityksend

tdmén direktiivin 212 artiklan 2 kohdan tai 214 artiklan 5 tai 6 kohdan mukaisesti;

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu

26 péivani kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksista,
konsernitilinpddtoksisti ja nithin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien

78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19)."

korvataan 18 kohdassa ilmaus "direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa" ilmauksella
"direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa";
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e)  korvataan 19 kohta seuraavasti:

"19)  "ryhminsisdisilld litketoimilla" litketoimia, joissa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykset, kolmannen maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykset,
vakuutushallintayhtiét tai rahoitusalan sekaholdingyhtiot ovat riippuvaisia suoraan
tai valillisesti saman ryhmaén toisista yrityksista tai sellaisesta luonnollisesta tai
oikeushenkilostd, jota yhdistdd ryhmén yritykseen ldheinen sidos, velvoitteen
tayttdmiseksi riippumatta siitd, perustuuko se sopimukseen ja tapahtuuko se maksua

vastaan;"
f)  muutetaan 22 kohta seuraavasti:

1)  korvataan a alakohdassa ilmaus "direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan
14 alakohdassa" ilmauksella "Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

2014/65/EU* 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa";

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu

15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seké direktiivin
2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349)."

i1)  korvataan b alakohdan i alakohdassa ilmaus "direktiivissd 2004/39/EY"
ilmauksella "direktiivissd 2014/65/EU";
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g)

h)

muutetaan 25 kohta seuraavasti:

i)

korvataan a alakohdassa ilmaus "direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu luottolaitos tai 5 kohdassa tarkoitettu rahoituslaitos tai 21 kohdassa
tarkoitettu pankkipalveluja avustavia palveluja tarjoava yritys" ilmauksella
"Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013* 4 artiklan
1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettu luottolaitos tai 18 alakohdassa tarkoitettu

oheispalveluyritys tai 26 alakohdassa tarkoitettu rahoituslaitos";

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu
26 pdivand kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

(EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338)."

korvataan c alakohdassa ilmaus "direktiivin 2004/39/EY" ilmauksella

"direktiivin 2014/65/EU";

muutetaan 27 alakohta seuraavasti:

i)

korvataan ¢ alakohdan i1 alakohta seuraavasti:

"i1) direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 5 alakohdan mukainen nettoliikevaihto

13,6 miljoonaa euroa;"

korvataan ilmaus "direktiivin 83/349/ETY" ilmauksella "direktiivin

2013/34/EU";

lisdtdan 41 alakohta seuraavasti:

"41) "sddnnellylla yritykselld" direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettua sdénneltyd yritystd tai direktiivin (EU) 2016/2341 6 artiklan 1 kohdassa

tarkoitettua ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavaa laitosta."
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6)

7)

8)

9)

Lisatdan 18 artiklan 1 kohtaan i alakohta seuraavasti:

"1) ilmoittavat, onko toisessa jasenvaltiossa esitetty pyynto saada toimilupa
ensivakuutus- tai jdlleenvakuutustoiminnan aloittamiseen tai muun sédénnellyn yrityksen tai
vakuutuksen tarjoajan liiketoiminnan aloittamiseen hylatty tai peruutettu, sekd syyt

hylkdamiseen tai peruuttamiseen."
Lisétidn 23 artiklan 1 kohtaan f alakohta seuraavasti:
"f) markkinat, joilla kyseinen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys aikoo toimia."

Korvataan 24 artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa ilmaus "direktiivin 2004/39/EY"
ilmauksella "direktiivin 2014/65/EU".

Muutetaan 25 artikla seuraavasti:

a) korvataan kolmas kohta seuraavasti:

"Samoin on sdddettdvd myos niissd tapauksissa, joissa valvontaviranomaiset eivit
ole kisitelleet toimilupahakemusta kuuden kuukauden kuluessa tai, jos kyseessd on
26 artiklan 4 kohdan mukainen yhteinen arviointi, kahdeksan kuukauden kuluessa

sen vastaanottamisesta."
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10)

11)

b)

lisdtdan kohta seuraavasti:

"Jokainen toimiluvan epddminen, mukaan lukien toimilupaa hakevan yrityksen
tunnistetiedot ja epadmisen syyt, on annettava tiedoksi Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010* perustetulle Euroopan
valvontaviranomaiselle (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen), jaljempané
'vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen'. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen yllapitda
ajantasaista tillaiset tiedot sisdltdvai tietokantaa ja antaa valvontaviranomaisille

padsyn tietokantaan.

*Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 piivani
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pditoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 48)."

Korvataan 25 a artiklassa ilmaus "Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o

1094/20106 perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan vakuutus- ja

lisdeldkeviranomainen, jéljempénd 'vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen')" ilmauksella

"vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle".

Lisatdan 26 artiklaan 4 kohta seuraavasti:

"4. Jos 1 kohdan nojalla on kuultava useita valvontaviranomaisia, miké tahansa

asianomainen valvontaviranomainen voi kuukauden kuluessa kuulemispyynnon

vastaanottamisesta pyytdd toimiluvan myontivaa valvontaviranomaista arvioimaan

yhdessé toimilupahakemuksen. Toimiluvan myontdavén valvontaviranomaisen on lopullista

paitostd tehdessdédn otettava huomioon yhteisen arvioinnin paitelmat."
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12)

Muutetaan 29 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

"3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdssd direktiivissd sdadettyjd vaatimuksia
sovelletaan tavalla, joka on oikeassa suhteessa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
ja erityisesti pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi yrityksiksi luokiteltujen
yritysten litketoimintaan liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja

monimutkaisuuteen.

4. Komission hyvéiksymissé delegoiduissa saddoksissd, teknisissi
sadntelystandardeissa ja teknisissd tdytdntoonpanostandardeissa on otettava
huomioon suhteellisuusperiaate ja varmistettava siten, ettd tita direktiivid sovelletaan

oikeasuhteisesti erityisesti pieniin ja rakenteeltaan yksinkertaisiin yrityksiin.

Vakuutus- ja lisdelédkeviranomaisen asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—14 artiklan
mukaisesti toimittamissa teknisten sdédntelystandardien luonnoksissa, mainitun
asetuksen 15 artiklan mukaisesti toimittamissa teknisten tdytdntdonpanostandardien
luonnoksissa ja mainitun asetuksen 16 artiklan mukaisesti antamissa ohjeissa ja
suosituksissa on varmistettava, ettd tiatd direktiivid sovelletaan oikeasuhteisesti

erityisesti pieniin ja rakenteeltaan yksinkertaisiin yrityksiin."
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13)

b) lisdtddn 5 ja 6 kohta seuraavasti:

"5. Komissio antaa 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa
méidritetddn tarkemmin 29 a artiklan 1 kohdassa ja 213 a artiklan 1 kohdassa sdddetyt
kriteerit sekd muun muassa tismennetéén, mitd sijoituksia pidetddn riskialttiuden tai
monimutkaisuuden perusteella 29 a artiklan 1 kohdan ja 213 a artiklan 1 kohdan

mukaisina perinteisiné tai muina kuin perinteisind sijoituksina.

6. Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaiset oikeasuhteisuuden soveltamisen
valvontakaytinnét, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii ohjeita, joissa

tdsmennetddn niitd menetelmii, joita kdytetdin

a) luokiteltaessa yrityksid tai ryhmid pieniksi ja rakenteeltaan
yksinkertaisiksi yrityksiksi tai pieniksi ja rakenteeltaan

yksinkertaisiksi ryhmiksi; ja

b) myOnnettdessd tai peruutettaessa valvontaviranomaisten hyvéiksynti
suhteuttamistoimenpiteille, joita yritykset, joita ei ole luokiteltu
29 d artiklassa tarkoitetuiksi pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi
yrityksiksi, tai ryhmien, joita ei ole luokiteltu pieniksi ja rakenteeltaan

yksinkertaisiksi ryhmiksi, voivat kayttda."

Lisatdan 29 a — 29 e artikla seuraavasti:
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"29 a artikla
Pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten yritysten méérittimiskriteerit

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd yritykset luokitellaan pieniksi ja rakenteeltaan
yksinkertaisiksi yrityksiksi 29 b artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti, jos yritykset

kahtena perdkkéisend tilikautena ennen tillaista luokittelua tayttivat seuraavat kriteerit:

a)  Kaikkien seuraavien kriteereiden on tiytyttava henkivakuutustoimintaa
harjoittavien yritysten osalta ja sellaisten sekd henki- ettad
vahinkovakuutustoimintaa harjoittavien vakuutusyritysten osalta, joiden
henkivakuutustoimintaan liittyvan vakuutusteknisen vastuuvelan osuus
76 artiklassa tarkoitetusta vakuutusteknisestd vastuuvelasta on
jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd saatavia korvauksia
viahentdméttd vahintddn 20 prosenttia ja joiden vahinkovakuutustoimintaan
liittyva vuotuinen bruttomééridinen vakuutusmaksutulo on alle 40 prosenttia

koko vuotuisesta bruttoméaraisesta vakuutusmaksutulosta:

1) yrityksen 105 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu
korkoriskialamoduuli on enintién viisi prosenttia 76 artiklassa
tarkoitetusta vakuutusteknisestd vastuuvelasta
jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtidiltd saatavia korvauksia

vahentamatta;

i1)  yrityksen vuotuinen bruttoméérdinen vakuutusmaksutulo muissa
jasenvaltioissa kuin siind kotijdsenvaltiossa, jossa yritys on saanut
14 artiklan mukaisen toimiluvan, harjoitetusta liiketoiminnasta on

pienempi kuin jompikumpi seuraavista kahdesta kynnysarvosta:

15 miljoonaa euroa; tai

viisi prosenttia sen vuotuisten bruttoméérdisten

vakuutusmaksutulojen kokonaisméérasti;
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i)  yrityksen henkivakuutustoiminnasta johtuva 76 artiklassa tarkoitettu
vakuutustekninen vastuuvelka jélleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtiGiltd saatavia korvauksia vahentimatti on enintddn miljardi

euroa;

iv)  yrityksen sijoitukset perinteisiin sijoituksiin ovat yli 80 prosenttia

kokonaissijoituksista;

v)  yrityksen litketoimintaan ei sisélly jalleenvakuutustoimintaa, jonka osuus
ylittdd 50 prosenttia sen koko vuotuisesta bruttomaariisesta

vakuutusmaksutulosta.

b)  Kaikkien seuraavien kriteereiden on taytyttdva vahinkovakuutustoimintaa
harjoittavien yritysten osalta ja sellaisten sekd henki- ettd
vahinkovakuutustoimintaa harjoittavien vakuutusyritysten osalta, joiden
vahinkovakuutustoimintaan liittyvdn vuotuisen bruttoméériisen
vakuutusmaksutulon osuus on véhintidin 40 prosenttia koko vuotuisesta
bruttoméérdisestd vakuutusmaksutulosta ja joiden henkivakuutustoimintaan
liittyvan vakuutusteknisen vastuuvelan osuus 76 artiklassa tarkoitetun
vakuutusteknisen vastuuvelan kokonaismaérésti on
jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia korvauksia

vihentdmittd alle 20 prosenttia:

1) yrityksen kolmen viimeksi kuluneen vuoden vahinkovakuutustoiminnan
keskimédrdinen yhdistetty kulusuhde, josta on vihennetty

jélleenvakuutusten osuus, on alle 100 prosenttia;

yrityksen vuotuinen bruttoméérdinen vakuutusmaksutulo muissa
jasenvaltioissa kuin siiné kotijdsenvaltiossa, jossa yritys on saanut
14 artiklan mukaisen toimiluvan, harjoitetusta liiketoiminnasta on

pienempi kuin jompikumpi seuraavista kahdesta kynnysarvosta:

15 miljoonaa euroa; tai

viisi prosenttia sen vuotuisten bruttoméaaréisten

vakuutusmaksutulojen kokonaismairasta;

9676/22 hkd,ip/JS/hmu 55
ECOFIN.1.B LIMITE FI



iii)

Vi)

yrityksen vuotuinen bruttoméaardinen vakuutusmaksutulo

vahinkovakuutustoiminnasta on enintidén 100 miljoonaa euroa;

liitteessd [ olevan A osan luokkiin 57 seké 11, 12, 14 ja 15 kuuluvien
vuotuisten bruttomddrdisten vakuutusmaksutulojen summa on enintdan
30 prosenttia vahinkovakuutustoiminnan vuotuisista

vakuutusmaksutuloista yhteensé;

yrityksen sijoitukset perinteisiin sijoituksiin ovat yli 80 prosenttia

kokonaissijoituksista;

yrityksen liiketoimintaan ei sisdlly jélleenvakuutustoimintaa, jonka osuus

ylittdd 50 prosenttia sen koko bruttoméirdisestd vakuutusmaksutulosta.

Kaikkien seuraavien kriteereiden on tiytyttdvé sellaisten sekd henki- ettd

vahinkovakuutustoimintaa harjoittavien yritysten osalta, joiden

henkivakuutustoimintaan liittyvin vakuutusteknisen vastuuvelan osuus

76 artiklassa tarkoitetusta vakuutusteknisestd vastuuvelasta on

jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia korvauksia

viahentdméttd vahintddn 20 prosenttia ja joiden vahinkovakuutustoimintaan

liittyvd vuotuinen bruttoméardinen vakuutusmaksutulo on vihintién

40 prosenttia yrityksen koko vuotuisesta bruttomaardisesta

vakuutusmaksutulosta:

i)

iii)

yrityksen 105 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu
korkoriskialamoduuli on enintéén viisi prosenttia 76 artiklassa
tarkoitetusta vakuutusteknisestd vastuuvelasta
jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtidiltd saatavia korvauksia

vahentamatta;

yrityksen kolmen viimeksi kuluneen vuoden vahinkovakuutustoiminnan
keskimaardinen yhdistetty kulusuhde, josta on vihennetty

jalleenvakuutusten osuus, on alle 100 prosenttia;

yrityksen henkivakuutustoiminnasta johtuva 76 artiklassa tarkoitettu
vakuutustekninen vastuuvelka jdlleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtidiltd saatavia korvauksia vihentdmétti on enintdén miljardi

euroa;
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Vi)

vii)

viii)

yrityksen vuotuinen bruttoméaardinen vakuutusmaksutulo

vahinkovakuutustoiminnasta on enintdén 100 miljoonaa euroa;

yrityksen vuotuinen bruttomédrdinen vakuutusmaksutulo muissa
jasenvaltioissa kuin siind kotijdsenvaltiossa, jossa yritys on saanut
14 artiklan mukaisen toimiluvan, harjoitetusta liiketoiminnasta on

pienempi kuin jompikumpi seuraavista kahdesta kynnysarvosta:

15 miljoonaa euroa; tai

viisi prosenttia sen vuotuisten bruttoméaardisten

vakuutusmaksutulojen kokonaismaérést;

liitteessd I olevan A osan luokkiin 5-7 sekd 11, 12, 14 ja 15 kuuluvien

vuotuisten bruttoméériisten vakuutusmaksutulojen summa on enintian

30 prosenttia vahinkovakuutustoiminnan vuotuisista

vakuutusmaksutuloista yhteensi;

yrityksen sijoitukset perinteisiin sijoituksiin ovat yli 80 prosenttia

kokonaissijoituksista;

yrityksen liitketoimintaan ei1 sisilly jélleenvakuutustoimintaa, jonka osuus

ylittdd 50 prosenttia sen koko vuotuisesta bruttomééraisesta

vakuutusmaksutulosta.

9676/22

hkd,ip/JS/hmu
ECOFIN.1.B LIMITE

57



Ensimmaisen alakohdan a alakohdan ii ja v alakohdassa, b alakohdan ii ja vi alakohdassa

ja c alakohdan v ja viii alakohdassa sdéddettyji kriteerejé ei sovelieta vakuutus- ja

jélleenvakuutusalan kytkosyrityksiin.

2. Niiden yritysten osalta, jotka ovat saaneet toimiluvan 14 artiklan mukaisesti alle kaksi

vuotta sitten, timén artiklan 1 kohdassa sédddettyjen kriteerien tiyttymista on arvioitava

viimeisen luokitusta edelténeen tilikauden perusteella tai, jos toimilupa on saatu alle vuosi

sitten, 23 artiklassa tarkoitetun toimintasuunnitelman perusteella.

3. Seuraavia yrityksii ei saa koskaan luokitella pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi

yrityksiksi:

a)

b)

d)

yrityksid, jotka kayttavat hyviksyttyd osittaista tai kokonaista siséistd mallia
vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemiseen VI luvun 4 jakson
3 alajaksossa sdddettyjen kokonaisia ja osittaisia sisdisid malleja koskevien

vaatimusten mukaisesti;

yrityksid, jotka ovat direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 14 alakohdassa
tarkoitetun finanssiryhmittyman emoyrityksia tai 212 artiklassa tarkoitetun
vakuutusyritysryhméin emoyrityksié ja joihin sovelletaan ryhmévalvontaa
213 artiklan 2 kohdan a tai b alakohdan mukaisesti, paitsi jos ryhmé on

luokiteltu pieneksi ja rakenteeltaan yksinkertaiseksi ryhméksi;

yrityksid, jotka ovat 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen yritysten
emoyrityksié;

yrityksid, jotka hoitavat 2 artiklan 3 kohdan b alakohdan iii ja iv alakohdassa
tarkoitettuja ryhméeldkerahastoja, jos ryhméelékerahaston varojen arvo on yli

500 miljoonaa euroa.
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29 b artikla

Madrittamiskriteerit tayttédvien yritysten luokittelumenettely

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 29 a artiklassa saddetyt edellytykset tayttévit
yritykset voivat ilmoittaa valvontaviranomaiselle edellytysten tiyttymisesti, jotta ne

voidaan luokitella pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi yrityksiksi.

Yritysten on toimitettava 1 kohdassa tarkoitettu ilmoitus 14 artiklassa tarkoitetun
ennalta myonnetyn toimiluvan myonténeen jisenvaltion valvontaviranomaiselle.

IImoituksen on siséllettdva kaikki seuraavat tiedot:

a)  todisteet siitd, ettd kaikki 29 a artiklassa sdddetyt kyseiseen yritykseen
sovellettavat edellytykset tayttyvit;

b)  sen toteaminen, ettd yritys ei suunnittele sellaisia strategisia muutoksia, jotka
johtaisivat minkddn 29 a artiklassa sdddetyn edellytyksen tdyttimattd jadmiseen

seuraavien kolmen vuoden aikana;

c) niiden suhteuttamistoimenpiteiden maéritys, jotka yritys aikoo toteuttaa,
erityisesti jos aiotaan kadyttdd parhaaseen estimaattiin liittyvad
yksinkertaistamista ja jos yritys aikoo kayttdd 77 artiklan 7 kohdassa sdédettya

yksinkertaistettua menetelmié vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa.
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3. Valvontaviranomainen voi vastustaa luokittelua pieneksi ja rakenteeltaan
yksinkertaiseksi yritykseksi kahden kuukauden kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun
taydellisen ilmoituksen vastaanottamisesta sellaisista syista, jotka liittyvét

yksinomaan johonkin seuraavista:
a) 29 aartiklassa sdddettyjen edellytysten tdyttimattd jadminen;

b)  vakavaraisuuspddomavaatimuksen noudattamatta jattaminen, joka arvioidaan
kayttdmalla 77 a artiklan 2 kohdassa, 308 c artiklassa, 308 d artiklassa ja
tapauksen mukaan 111 artiklan 1 kohdan [toisessa] alakohdassa tarkoitettuja

siirtymdtoimenpiteitd ja ilman niitd;

c)  yrityksen osuus yrityksen kotijdsenvaltion henkivakuutusmarkkinoista tai
tapauksen mukaan vahinkovakuutus- ja jalleenvakuutusmarkkinoista,

jaljempéna 'markkinaosuus', on yli viisi prosenttia.

Valvontaviranomaisen pdétos vastustaa luokittelua on tehtdva kirjallisesti ja siind on
selvitettdva, miksi valvontaviranomainen on eri mieltd luokittelusta. Jos téllaista
paitosta ei tehdé, yritys on luokiteltava pieneksi ja rakenteeltaan yksinkertaiseksi
yritykseksi kahden kuukauden mittaisen vastustamisajan padttymisestd alkaen tai
aikaisemmasta pdivéstd alkaen, jos valvontaviranomainen on aiemmin antanut

padtoksen, jossa vahvistetaan kriteereiden tayttyminen.

Edella olevaa c alakohtaa sovellettaessa yrityksen markkinaosuuden arvioinnin on
perustuttava vahinkovakuutus- ja jilleenvakuutusmarkkinoiden bruttoméardiseen
vakuutusmaksutuloon ja henkivakuutusmarkkinoiden vakuutusteknisen vastuuvelan
bruttomdédradn. Arvioinnissa on otettava huomioon myos 35 a artiklan 6 kohdassa

tarkoitetut ohjeet.
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Edella 3 kohdassa tarkoitettu madrdaika pidennetddn neljaan kuukauteen niiden
pyyntdjen osalta, jotka valvontaviranomaiset vastaanottavat kuuden kuukauden

kuluessa [julkaisutoimisto lisdd pdivimadridn = tdmén direktiivin soveltamispaivasti)].

Yritys luokitellaan pieneksi ja rakenteeltaan yksinkertaiseksi yritykseksi niin kauan

kuin tillainen luokittelu ei lakkaa olemasta voimassa taman kohdan mukaisesti.

Jos pieni ja rakenteeltaan yksinkertainen yritys ei enda tayté jotakin 29 a artiklan

1 kohdassa sdddetyisté kriteereistd, sen on ilmoitettava téstd viipymatta
valvontaviranomaiselle. Kun tayttimétti jaddminen jatkuu yhtdjaksoisesti kahden
perdkkéisen vuoden ajan, yrityksen on ilmoitettava téstd valvontaviranomaiselle, eika
sitd endd luokitella pieneksi ja rakenteeltaan yksinkertaiseksi yritykseksi

kolmannesta tilikaudesta alkaen.

Jos pieni ja rakenteeltaan yksinkertainen yritys ei enéé tayti jotakin 29 a artiklan
3 kohdassa sdddetyistd edellytyksistd, kyseisen yrityksen on ilmoitettava asiasta
valvontaviranomaiselle viipymattd, eika sitd endé luokitella pieneksi ja rakenteeltaan

yksinkertaiseksi yritykseksi seuraavasta tilikaudesta alkaen.

6. Pienen ja rakenteeltaan yksinkertaisen yrityksen on ilmoitettava
valvontaviranomaiselle, jos se aikoo kdyttdd suhteuttamistoimenpiteitd aiemmin
2 kohdan c alakohdan mukaisesti ilmoitettua enemmdén tai jos se aikoo pidéttyd
kéyttdmastd yhta tai useampaa aiemmin 2 kohdan c alakohdan mukaisesti ilmoitettua
suhteuttamistoimenpidetta.
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29 ¢ artikla

Pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi yrityksiksi luokiteltujen yritysten
suhteuttamistoimenpiteiden kéytto

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi
yrityksiksi luokitellut yritykset voivat kdyttad kaikkia 35 artiklan 5 a kohdassa,
41 artiklassa, 45 artiklan 1 b kohdassa, 45 artiklan 5 kohdassa, 45 a artiklan
5 kohdassa, 51 artiklan 6 kohdassa, 51 a artiklan 1 kohdassa, 77 artiklan 7 kohdassa
ja 144 a artiklan 4 kohdassa sdédettyjd suhteuttamistoimenpiteitd seka kaikkia timan
direktiivin nojalla annetuissa delegoiduissa sdddoksissa sdddettyja
suhteuttamistoimenpiteitd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kussakin

suhteuttamistoimenpiteessd vahvistettujen erityisten vaatimusten soveltamista.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jos valvontaviranomainen on vakavasti
huolissaan pienen ja rakenteeltaan yksinkertaisen yrityksen riskiprofiilista,
valvontaviranomainen voi pyytdi asianomaista yritystd olemaan kayttdmattd yhta tai
useampaa | kohdassa lueteltua suhteuttamistoimenpidettd edellyttden, ettd pyynto
perustellaan kirjallisesti viittaamalla yrityksen riskiprofiiliin liittyviin erityisiin

huolenaiheisiin. Tétd toimivaltaa voidaan kéyttdd, jos vakavat huolenaiheet liittyvét

— yrityksen vakavaraisuusasemaan, joka on arvioitu kdyttden 77 a artiklan
2 kohdassa, 308 c artiklassa, 308 d artiklassa ja tapauksen mukaan
111 artiklan 1 kohdan [toisessa] alakohdassa tarkoitettuja

siirtymétoimenpiteitd ja ilman niitd; tai
—  puutteisiin yrityksen hallintojirjestelmén toiminnassa; tai

— yrityksen toiminnassa tapahtuneisiin olennaisiin muutoksiin, jotka
vaikuttavat siihen, tdyttdako yritys jonkin 29 a artiklan 1 kohdassa sdddetyn

kriteerin.
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29 d artikla

Muiden kuin pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi yrityksiksi luokiteltujen yritysten
suhteuttamistoimenpiteiden kéytto

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sellaiset vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset,
joita ei ole luokiteltu pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi yrityksiksi, voivat
valvontaviranomaisen ennakkohyvéksynnén saatuaan kayttad kaikkia 35 artiklan

5 a kohdassa, 41 artiklassa, 45 artiklan 1 b kohdassa, 45 artiklan 5 kohdassa, 77 artiklan
7 kohdassa ja 144 a artiklan 4 kohdassa sééddettyji suhteuttamistoimenpiteité sek kaikkia
tdmin direktiivin nojalla annetuissa delegoiduissa sdddoksissé sdddettyja

suhteuttamistoimenpiteita.

Vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen on hyviksynnin saadakseen toimitettava

valvontaviranomaiselle kirjallinen pyyntd. Pyynndn on siséllettdvé kaikki seuraavat tiedot:

a) luettelo niistd suhteuttamistoimenpiteistd, joita aiotaan kéyttid, ja syyt, joiden
vuoksi niiden kdyttd on perusteltua suhteessa yrityksen liitketoimintaan

liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen;
b)  muut yrityksen riskiprofiilia koskevat olennaiset tiedot;

c)  sen toteaminen, ettd yritys ei suunnittele toteuttavansa sellaisia strategisia
muutoksia, jotka vaikuttaisivat yrityksen riskiprofiiliin seuraavien kolmen

vuoden aikana.
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2. Valvontaviranomaisen on kahden kuukauden kuluessa pyynnon vastaanottamisesta
arvioitava pyynto ja ilmoitettava yritykselle sen hyvaksymisestd tai hylkd&dmisestd seké
hyviksytyistd suhteuttamistoimenpiteistd. Jos valvontaviranomainen hyvéksyy
suhteuttamistoimenpiteiden kédyton tietyin ehdoin, kyseisten ehtojen perustelut on
sisdllytettava hyvaksymispédatokseen. Valvontaviranomaisen paatds vastustaa yhden tai
useamman, yrityksen esittdmassd pyynnossé luetellun suhteuttamistoimenpiteen kayttéa on
tehtiva kirjallisesti, ja siind on esitettdva valvontaviranomaisen péétoksen syyt. Syiden on

liityttéva yrityksen riskiprofiiliin.

3. Valvontaviranomainen voi pyytda lisétietoja, jotka ovat tarpeen arvioinnin
suorittamiseksi. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu arviointijakso keskeytetidén
valvontaviranomaisten esitettya tietopyynnon siihen asti, kunnes asianomaisen yrityksen
pyyntdon antama vastaus on otettu vastaan. Valvontaviranomaisen mahdolliset lisipyynnot

eivit johda arviointijakson keskeyttimiseen.

4. Edella 2 kohdassa tarkoitettu méérdaika on neljd kuukautta niiden pyyntdjen osalta,
jotka valvontaviranomaiset vastaanottavat kuuden kuukauden kuluessa [julkaisutoimisto

lisdd pdivamadran = tdméan direktiivin soveltamispéivasti].

5. Suhteuttamistoimenpiteiden kayttdd koskevaa hyvaksyntdd voidaan muuttaa tai se
voidaan peruuttaa milloin tahansa, jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen riskiprofiili

on muuttunut. Viranomaisen on ilmoitettava paatdksensd syyt kirjallisesti.

6. Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on ilmoitettava valvontaviranomaiselle, jos se
aikoo pidittyd kayttdmaéstd yhtd tai useampaa aiemmin 1 kohdan a alakohdan mukaisesti

pyydettyd suhteuttamistoimenpidett.
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29 e artikla

Suhteuttamistoimenpiteiden kdyton seuranta

1. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd suhteuttamistoimenpiteitd kayttavit vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset toimittavat valvontaviranomaisilleen vuosittain tiedot kdytetyisté
suhteuttamistoimenpiteistd osana 35 artiklassa tarkoitettuja valvontatarkoituksiin

annettavia tietoja.

2. Sellaiset vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset, jotka soveltavat 29 ¢ artiklan 1 kohdassa
tai 29 d artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja suhteuttamistoimenpiteitd viimeistdan
[julkaisutoimisto lisdd paiviméadran = tdmin direktiivin voimaantulopéivini], voivat jatkaa
tdllaisten toimenpiteiden soveltamista soveltamatta 29 b, 29 ¢ ja 29 d artiklassa sdddettyja

vaatimuksia enintdin neljin tilikauden ajan."

14) Poistettu
15) Lisdtddn 33 a artikla seuraavasti:
"33 a artikla

Kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion valvontaviranomaisten vilinen valvontayhteistyo

1. Jos vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset harjoittavat merkittavaa rajatylittivaa
toimintaa sijoittautumisvapauden tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella,
kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen on tehtévi yhteistyotd vastaanottavan jésenvaltion
valvontaviranomaisen kanssa sen arvioimiseksi, onko yritykselld selked kasitys riskeista,

joita se kohtaa tai saattaa kohdata vastaanottavassa jasenvaltiossa.
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Tallaisten yhteyksien tiheyden ja yhteistyon tiiviyden on oltava oikeassa suhteessa
merkittidviin rajatylittdviin toimiin liittyviin riskeihin ja niiden on katettava vahintdénkin

seuraavat niakokohdat:

a) hallintojérjestelma, johon kuuluu hallinto-, johto- tai valvontaelimen kyky
ymmartda rajatylittivien markkinoiden erityispiirteet, riskinhallintavélineet, kdytossa
oleva sisdinen valvonta ja rajatylittdvéa liiketoimintaa koskevat sadnnosten

noudattamista koskevat menettelyt;

b) ulkoistamisjérjestelyt ja jakelukumppanuudet;

c) liiketoimintastrategia ja korvausvaatimusten késittely;
d) kuluttajansuoja.

2. Kotijésenvaltion valvontaviranomaisen on ilmoitettava vastaanottavan jasenvaltion
valvontaviranomaiselle hyvissi ajoin rajatylittdvain toimintaan liittyvin valvojan
tarkastusprosessinsa tuloksista, jos havaitaan mahdollisia ongelmia vastaanottavassa tai
kotijdsenvaltiossa sovellettavien sdénndsten noudattamisessa, edellyttden ettd niméa

ongelmat voivat vaikuttaa kotijasenvaltiossa harjoitettavaan rajatylittiviin toimintaan.

3. Téssa artiklassa "merkittdvélld rajatylittavalla toiminnalla" tarkoitetaan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen tietyssd vastaanottavassa jisenvaltiossa sijoittautumisvapauden
tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoittamaa vakuutus- tai

jalleenvakuutustoimintaa, joka tdyttdd jommankumman seuraavista vaatimuksista:
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a) yrityksen koko vuotuinen bruttomiirdinen vakuutusmaksutulo, joka vastaa
tietyssé vastaanottavassa jasenvaltiossa sijoittautumisvapauden ja palvelujen

tarjoamisen vapauden perusteella harjoitettua toimintaa, on yli 15 miljoonaa euroa;

b) sijoittautumisvapauden tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella
harjoitetulla toiminnalla on merkitystd vastaanottavan jasenvaltion markkinoiden
kannalta erityisesti silloin, kun vastaanottavan jasenvaltion valvontaviranomainen

pitdd toimintaa merkityksellisena.

Edell4 olevan b alakohdan soveltamiseksi vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa
asetuksen (EU) 1094/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tismennetidén tarkemmin
edellytykset ja tapaukset, joiden perusteella mééritetddn, mitkd vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykset ovat merkityksellisid vastaanottavan jasenvaltion markkinoiden

kannalta.

Jos vastaanottavan jdsenvaltion valvontaviranomainen katsoo, ettd b alakohdan

soveltamiseksi sijoittautumisvapauden tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella

harjoitettu toiminta on merkityksellistd vastaanottavan jasenvaltion markkinoiden kannalta,

sen on ilmoitettava asiasta kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselle ja perusteltava

paidtoksensa.

Jos kotijdsenvaltion valvontaviranomainen on eri mielti sijoittautumisvapauden tai

palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoitetun toiminnan merkityksellisyydesta

9

sen on ilmoitettava asiasta vastaanottavan jasenvaltion valvontaviranomaiselle kuukauden

kuluessa ja perusteltava padtoksensa.

Jos sijoittautumisvapauden tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoitetun

toiminnan merkityksellisyydestd on erimielisyyttd, valvontaviranomaiset voivat saattaa

asian vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kasiteltdvéksi ja pyytéa siltd apua asetuksen (EU)

N:o 1094/2010 19 artiklan mukaisesti. Vakuutus- ja lisdelédkeviranomainen voi toimia

tallaisissa tapauksissa kyseisen artiklan nojalla saamiensa valtuuksien mukaisesti."

9676/22

hkd,ip/JS/hmu

ECOFIN.1.B LIMITE FI

67



16)

Muutetaan 35 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohdan ensimmaéiinen virke seuraavasti:

"Jasenvaltioiden on vaadittava vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksia antamaan

valvontaviranomaisille valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot ottaen huomioon 27 ja

28 artiklassa sdddetyt valvonnan tavoitteet ja 29 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddetyt
valvonnan yleiset periaatteet ja 29 artiklan 3 kohdassa sdddetyn

suhteellisuusperiaatteen."
lisdtddn 5 a kohta seuraavasti:

"5 a. "5 a. Ottaen huomioon 1 kohdassa, 2 kohdan a alakohdan 1 alakohdassa ja

3 kohdassa vaaditut tiedot sekd 4 kohdassa sdddetyt periaatteet jisenvaltioiden on
varmistettava, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset toimittavat
valvontaviranomaisille sddnnollisesti toimitettavan valvontaraportin, joka siséltia
tiedot yrityksen liitketoiminnasta ja siitd suoriutumisesta, hallintojarjestelmaista,
riskiprofiilista, vakavaraisuustarkoituksiin tehtavistd arvostuksesta seka

padomanhallinnasta raportointikauden aikana.
Saannollisesti toimitettava valvontaraportti on annettava
a)  joka kolmas vuosi pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten yritysten osalta;

b)  vihintddn joka kolmas vuosi sellaisten vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten

osalta, jotka eivét ole pienid ja rakenteeltaan yksinkertaisia yrityksid."

kumotaan 6, 7 ja 8 kohta;
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d)  korvataan 9 kohta seuraavasti:

"9. Komissio hyvéksyy 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sd4doksid, joissa

méiiritetddn
a) tdman artiklan 1-4 kohdassa tarkoitetut tiedot;

b) vakuutus- ja jdlleenvakuutusalan kytkosyritysten rajoitettua valvontaan
liittyvda raportointia koskevat kriteerit, joissa otetaan huomioon timintyyppisten
yritysten riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus, jotta voidaan varmistaa

valvontaan liittyvén raportoinnin riittdvé ldhentyminen."
e) korvataan 10 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

"Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen laatii luonnoksia valvontaan liittyvada sadnnollistd raportointia
koskeviksi teknisiksi taytdntoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan mallit, joita
kdytetddn 1 ja 2 kohdassa tarkoitetussa tietojen toimittamisessa
valvontaviranomaisille, sekd riskiperusteiset kynnysarvot, jotka laukaisevat
raportointivaatimusten soveltamisen, tai tietyntyyppisille yrityksille, kuten vakuutus-
ja jélleenvakuutusalan kytkosyrityksille, mahdollisesti myonnettivit vapautukset
yksittdisten tietojen raportoinnista ottaen huomioon tietyntyyppisten yritysten riskien

luonne, laajuus ja monimutkaisuus."

f)  kumotaan 11 kohta;
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g) lisdtddn 12 kohta seuraavasti:

"12. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa komissiolle viimeistdin
[julkaisutoimisto liséd pdivimaédran = kahden vuoden kuluttua julkaisupédivastd]
kertomuksen mahdollisista toimenpiteistd, mukaan lukien lainsdddantémuutokset,

integroidun tiedonkeruun kehittdmiseksi, jotta voidaan

a)  vihentdd vakuutusalan ja finanssitoimialan muiden alojen
raportointikehysten vilisid paillekkiisyyksid ja epdjohdonmukaisuuksia;

ja

b)  parantaa tietojen standardointia seké tehostaa niiden tietojen jakamista ja
kayttod, jotka unionin tai kansalliset toimivaltaiset viranomaiset ovat jo

raportoineet minké tahansa unionin raportointikehyksen puitteissa.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen asettaa etusijalle sellaiset tiedot, jotka koskevat
yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksié ja johdannaisia koskevaa raportointia,

mutta sen tarkastelu ei rajoitu vain téllaisiin tietoihin.

Laatiessaan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua kertomusta vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen tekee tiivistd yhteistyotd muiden Euroopan
valvontaviranomaisten ja Euroopan keskuspankin kanssa ja ottaa tarvittaessa mukaan

kansalliset toimivaltaiset viranomaiset."

17) Lisataédn 35 a artikla seuraavasti:
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"35 a artikla

Maérallistd valvontaan liittyvad sdadnndllistd raportointia koskevat valvontaviranomaisten
mydntamat vapautukset ja rajoitukset

1. Kun 35 artiklan 2 kohdan a alakohdan i alakohdassa tarkoitetut ennalta mééritetyt
méiiriajat ovat yhtd vuotta lyhyempié, valvontaviranomaiset voivat rajoittaa
valvontaan liittyvaid sddnnollistd raportointia seuraavissa tapauksissa, sanotun

kuitenkaan rajoittamatta 129 artiklan 4 kohdan soveltamista:

a) kyseisten tietojen antaminen olisi liian suuri rasite yrityksen litketoimintaan

liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen nihden;
b) tiedot annetaan vihintdédn vuosittain.

Tama valvontaan liittyvad sddnnollistd raportointia koskeva rajoitus myonnetiin
ainoastaan yrityksille, joiden osuus jdsenvaltion henki- ja
vahinkovakuutusmarkkinoista tai sen jélleenvakuutusmarkkinoista ei ole yli

20 prosenttia, kun osuus vahinkovakuutusmarkkinoista perustuu bruttomaaraisiin
vakuutusmaksutuloihin ja osuus henkivakuutusmarkkinoista perustuu

vakuutusteknisen vastuuvelan bruttoméaariéin.

Pééttdessddn, voidaanko yrityksiin soveltaa kyseisié rajoituksia,
valvontaviranomaisten on asetettava etusijalle pienet ja rakenteeltaan yksinkertaiset

yritykset.

2. Valvontaviranomaiset voivat rajoittaa valvontaan liittyvad saannollista raportointia
tai vapauttaa vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset erdkohtaisesta raportoinnista

seuraavissa tapauksissa:
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a) kyseisten tietojen antaminen olisi liian suuri rasite yrityksen liiketoimintaan

liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen nihden;

b) kyseisten tietojen antaminen ei ole tarpeen yrityksen tuloksellista valvontaa

varten,

¢) vapautus ei heikenné unionin asianomaisten rahoitusjérjestelmien vakautta;

ja
d) yritys pystyy toimittamaan tiedot pyynnosta.

Erdkohtaista raportointia koskeva vapautus myonnetdén vain yrityksille, joiden osuus
jasenvaltion henki- ja vahinkovakuutusmarkkinoista tai sen
jélleenvakuutusmarkkinoista on enintdén 20 prosenttia, kun osuus
vahinkovakuutusmarkkinoista perustuu bruttomaariisiin vakuutusmaksutuloihin ja
osuus henkivakuutusmarkkinoista perustuu vakuutusteknisen vastuuvelan
bruttoméédradn. Midrittdessddn yritysten oikeutta ndihin rajoituksiin tai vapautuksiin
valvontaviranomaisten on asetettava etusijalle pienet ja rakenteeltaan yksinkertaiset

yritykset.

3. Vakuutus- ja jélleenvakuutusalan kytkosyritykset vapautetaan erdkohtaisesta
valvontaan liittyvéstd sdénnollisestd raportoinnista, jos 35 artiklan 2 kohdan
a alakohdan 1 alakohdassa tarkoitetut ennalta médritetyt madrdajat ovat yhté vuotta

lyhyempid, edellyttien, ettd ne tdyttdvit molemmat seuraavista edellytyksista:
a)  kaikki vakuutetut henkilot ja edunsaajat ovat jompiakumpia seuraavista:

— oikeushenkilditd siind ryhmaéssé, johon vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan

kytkdsyritys kuuluu,

— luonnollisia henkil6ité, jotka voivat kuulua kyseisen ryhmén
vakuutussopimusten piiriin, edellyttiden, ettd kyseisid luonnollisia
henkil6ita koskeva litketoiminta on alle viisi prosenttia

vakuutusteknisestd vastuuvelasta;
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b)  vakuutus- tai jilleenvakuutusalan kytkosyrityksen vakuutusvelvoitteet seké
vakuutus- tai jélleenvakuutusalan kytkdsyrityksen jalleenvakuutusvelvoitteiden
taustalla olevat vakuutussopimukset eivit koostu pakollisista

vastuuvakuutuksista.

4. Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa valvontaviranomaisten on osana valvojan
tarkastusprosessia arvioitava pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi yrityksiksi
luokiteltujen yritysten osalta, onko tietojen toimittaminen liian suuri rasite yrityksen
litketoimintaan liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen

ndhden, ja otettava téll6in huomioon vihintddn seuraavat seikat:
a)  yrityksen sijoituksiin kohdistuvat markkinariskit;
b)  riskikeskittymien taso;

c)  yrityksen varojen hoidon mahdolliset vaikutukset rahoitusjirjestelmén

vakauteen;

d) yrityksen jéirjestelmdt ja rakenteet, joissa se antaa tietoja
valvontatarkoituksiin, ja 35 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut kirjalliset

toimintaperiaatteet.
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5. Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa valvontaviranomaisten on osana valvojan

tarkastusprosessia arvioitava sellaisten yritysten osalta, joita ei ole luokiteltu pieniksi

ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi yrityksiksi, onko tietojen toimittaminen liian suuri

rasite yrityksen litketoimintaan liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja

monimutkaisuuteen nihden, ja otettava télléin huomioon vdhintaan 4 kohdan

a—d alakohdassa tarkoitetut parametrit seké seuraavat seikat:

a)

b)

yrityksen vakuutusmaksujen, vakuutusteknisen vastuuvelan ja

omaisuuserien maira;
yrityksen kattamien korvausten ja etuuksien volatiliteetti;

niiden henki- ja vahinkovakuutusluokkien kokonaisméird, joita varten

toimilupa on annettu;
yrityksen hallintojirjestelmén asianmukaisuus;

vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja vihimmaiispddomavaatimuksen

mukaisen oman varallisuuden taso;

se, onko yritys vakuutus- tai jilleenvakuutusalan kytkdsyritys, joka
vakuuttaa tai jdlleenvakuuttaa ainoastaan sen teollisuus- tai

litkkeyritysryhmin riskejd, johon se itse kuuluu.

6. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan 1-5 kohdan yhtendinen ja yhdenmukainen

soveltaminen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa asetuksen (EU) N:o

1094/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa tdismennetddn tarkemmin

a)

b)

tdmain artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa ja 2 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitettujen markkinaosuuksien méadrittimisessi

kaytettdvat menetelmit; ja

menettely, jota valvontaviranomaisten on kéytettava ilmoittaessaan
vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksille kaikista tdssd artiklassa

tarkoitetuista rajoituksista tai vapautuksista."
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18) Lisétddn 35 b artikla seuraavasti:

"35 b artikla

Raportoinnin méiérdajat

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset toimittavat
35 artiklan 1-4 kohdassa tarkoitetut tiedot vuosittain tai harvemmin 16 viikon kuluessa

yrityksen tilikauden padttymisesta.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset toimittavat
35 artiklan 1-4 kohdassa tarkoitetut tiedot neljinnesvuosittain viimeistidén viiden viikon

kuluttua kunkin vuosineljinneksen péattymisesta.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset toimittavat
35 artiklan 5 a kohdassa tarkoitetun saédnndllisesti toimitettavan valvontaraportin

viimeistddn 18 viikon kuluttua yrityksen tilikauden pédattymisesta.

4. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi yhden tai useamman kansallisen
valvontaviranomaisen pyynnosté tai omasta aloitteestaan julistaa toimintaa héiritsevit
tapahtumat poikkeuksellisiksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o
1094/2010 18 artiklan mukaisia vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen valtuuksia. Toimintaa
héiritsevd tapahtuma voidaan julistaa poikkeukselliseksi vain, jos se johtuu terveydellisestd
hititilanteesta, luonnonkatastrofista tai muusta ddrimmaisestd tapahtumasta ja jos se
vaikuttaa olennaisesti sellaisten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten operatiivisiin

valmiuksiin, joiden osuus markkinoista tai asianomaisista vakuutuslajeista on merkittava.

Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on julistanut toimintaa héiritsevén tapahtuman
poikkeukselliseksi, asianomaiset kansalliset valvontaviranomaiset voivat kolmen
kuukauden kuluessa ilmoituksen antamisesta pidentdd 1, 2 tai 3 kohdassa tarkoitettuja
médraaikoja véliaikaisesti enintddn kymmenella viikolla asianomaisten yritysten osalta.
Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen julistettua toimintaa héiritsevin tapahtuman
poikkeukselliseksi asianomaiset kansalliset valvontaviranomaiset voivat tarvittaessa
pidentid kyseisid médrdaikoja niiden raportointivelvoitteiden osalta, jotka tayttyvit kuuden
kuukauden kuluessa vakuutus- ja lisdelikeviranomaisen julistuksesta. Jos asianomaiset
yritykset kuuluvat ryhmééan, johon sovelletaan ryhmévalvontaa 213 artiklan 2 kohdan
mukaisesti, kansallisten valvontaviranomaisten on ilmoitettava tdsti pidentimisesta

viipymittd ryhmévalvojalle."
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19)

20)

Korvataan 36 artiklan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) 42 artiklassa tarkoitettu hallintojirjestelma, mukaan lukien sopivuutta ja luotettavuutta

koskevat vaatimukset, sekéd IV luvun 2 jaksossa tarkoitettu yrityksen riski- ja

vakavaraisuusarvio;"
Muutetaan 37 artikla seuraavasti:
a) lisdtdan 1 kohtaan e alakohta seuraavasti:

"e) vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys soveltaa jotakin 308 ¢ ja 308 d artiklassa

tarkoitetuista siirtyméatoimenpiteistd ja kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

1) yritys ei tiyttdisi vakavaraisuuspddomavaatimusta soveltamatta

siirtymédtoimenpidettd;

i1) yritys ei ole toimittanut valvontaviranomaiselle joko alustavaa
vaiheistussuunnitelmaa 308 e artiklan toisessa kohdassa sdddetyssa
miirdajassa tai mainitun artiklan kolmannessa kohdassa sdéddettyé vaadittua

vuosikertomusta."
b)  korvataan 2 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

"Edelld 1 kohdan d ja e alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
lisdpddomavaatimuksen on oltava oikeassa suhteessa kyseisissd kohdissa
tarkoitetusta poikkeamasta tai tayttdméttd jadmisestd aiheutuviin olennaisiin

riskethin."
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21)

Muutetaan 41 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

"Hallintojdrjestelmaistd on tehtévi sddnnollisesti sisdinen arviointi. Tdllaiseen
sisdiseen arviointiin on sisdllyttdva arvio hallinto-, johto- tai valvontaelimen
kokoonpanon, toimivuuden ja sisdisen hallinnon asianmukaisuudesta ottaen
huomioon yrityksen liitketoimintaan liittyvien riskien luonne, laajuus ja

monimutkaisuus."
lisitddn 2 a kohta seuraavasti:

"2 a. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset
nimittavat eri henkil6t hoitamaan riskinhallintatoiminnon, aktuaaritoiminnon,
sddntdjen noudattamista valvovan toiminnon ja sisdisen tarkastuksen toiminnon
keskeisid tehtdvii ja ettd jokainen niistd tehtdvistd hoidetaan eturistiriitojen

valttadmiseksi toisistaan riippumattomasti.

Kun yritys on luokiteltu 29 b artiklan mukaiseksi pieneksi ja rakenteeltaan
yksinkertaiseksi yritykseksi ja kun yritys on saanut 29 d artiklan mukaisen
valvontaviranomaisten ennakkohyvéksynnén, riskinhallintatoimintoa,
aktuaaritoimintoa ja sddantdjen noudattamista valvovaa toimintoa koskevista
keskeisistd tehtdvistd vastaavat henkil6t voivat hoitaa myds mitd tahansa muuta
keskeista tehtdvaa kuin sisdisen tarkastuksen toimintoa, mité tahansa oleellista
tehtaviai tai olla hallinto-, johto- tai valvontaelimen jésenii, jos seuraavat

edellytykset tayttyvit:
a) mahdollisia eturistiriitoja hallitaan asianmukaisesti;

b) tehtédvien yhdistdminen tai tehtdvén yhdistiminen hallinto-, johto- tai

valvontaelimen jisenyysehtoon ei vaaranna henkilén kykyé hoitaa tehtividan."
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22)

korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksilld on oltava kirjalliset toimintaperiaatteet
ainakin riskienhallinnasta, sisdisestd valvonnasta, sisdisestd tarkastuksesta,
palkitsemisesta ja tarvittaessa ulkoistamisesta. Niiden on varmistettava

toimintaperiaatteiden tdytantoonpano.

Kirjallisia toimintaperiaatteita on tarkasteltava uudelleen ainakin vuosittain.
Hallinto-, johto- tai valvontaelimen on hyviksyttdvi ne ennakolta, ja ne on
mukautettava jarjestelméa tai kyseistd alaa koskeviin merkittdviin muutoksiin. Pienet
ja rakenteeltaan yksinkertaiset yritykset voivat tehdd uudelleentarkastelun
harvemmin vihintdédn joka kolmas vuosi, jollei valvontaviranomainen katso kyseisen
yrityksen erityisolosuhteiden perusteella, ettd uudelleentarkastelu on tehtiva

useammin."

Muutetaan 42 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

"2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on ilmoitettava valvontaviranomaiselle
yrityksen tosiasiallisesta toiminnasta vastaavien tai sen muista keskeisisté tehtavista
vastaavien henkil6iden vaihtumisesta seké vaihtumisen syyt ja kaikki tiedot, joita
tarvitaan niiden uusien henkildiden sopivuuden ja luotettavuuden arvioimiseksi, jotka

on nimitetty johtamaan yritysta.

3. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on ilmoitettava valvontaviranomaiselleen,
jos joku 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuista henkil6istd ei endd tdytd 1 kohdan vaatimuksia

tai jos hénet on tédstd syystéd vaihdettu."
lisétdédn 4 kohta seuraavasti:

"4. Jos henkilo, joka vastaa yrityksen tosiasiallisesta toiminnasta tai joka on
yrityksessd muissa keskeisissd tehtdvissd, ei tdytd 1 kohdassa sdéddettyjd vaatimuksia,
valvontaviranomaisilla on valtuudet vaatia vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksié

poistamaan kyseinen henkil6 asianomaisesta tehtavésta."
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23)

Muutetaan 44 artikla seuraavasti:

a)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:

i)

korvataan e alakohta seuraavasti:

"e) operatiivisten riskien hallinta, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2019/881* 2 artiklan 1 alakohdassa maaritelty

kyberturvallisuus;

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/881, annettu

17 péivana huhtikuuta 2019, Euroopan unionin kyberturvallisuusvirasto
ENISAsta ja tieto- ja viestintdtekniikan kyberturvallisuussertifioinnista seka
asetuksen (EU) N:o 526/2013 kumoamisesta (kyberturvallisuusasetus) (EUVL
L 151,7.6.2019,s. 15)."

lisdtddn alakohta seuraavasti:

"Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset soveltavat 77 d artiklassa
tarkoitettua volatiliteettikorjausta, niiden likviditeettisuunnitelmissa on otettava
huomioon volatiliteettikorjauksen kiytto ja arvioitava, voiko syntyd
volatiliteettikorjauksen kayton kanssa ristiriidassa olevia

likviditeettiongelmia."

b)  muutetaan 2 a kohta seuraavasti:

i)

muutetaan ensimmadinen alakohta seuraavasti:
- korvataan b alakohdan 1 alakohta seuraavasti:

"1) vakuutusteknisen vastuuvelkansa ja hyviksyttivin oman
varallisuutensa herkkyys vastaavuuskorjauksen laskennan
perusoletuksille, mukaan luettuna 77 c artiklan 1 kohdan b alakohdassa

tarkoitetun perusmarginaalin laskenta;"

- kumotaan b alakohdan iii alakohta;

— korvataan c alakohta seuraavasti:
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24)

"c) jaljempéand 77 d artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta
sovellettaessa vakuutusteknisen vastuuvelkansa ja hyvaksyttavin oman
varallisuutensa herkkyys sellaisille taloudellisten olosuhteiden
muutoksille, jotka vaikuttaisivat 77 d artiklan 3 kohdassa tarkoitettuun

riskikorjattuun marginaaliin."
i1)  korvataan kolmas alakohta seuraavasti:

”Kun sovelletaan 77 d artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta,
volatiliteettikorjaus on otettava huomioon 41 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa

riskienhallintaa koskevissa kirjallisissa toimintaperiaatteissa.”

Muutetaan 45 artikla seuraavasti:

a)

lisdtddn 1 kohdan toiseen alakohtaan d, e ja f alakohta seuraavasti:

"d) makrotaloudellisen tilanteen sekd makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden

mahdollisen kehityksen tarkastelu ja analysointi;
e) valvontaviranomaisen pyynnosti seuraavien seikkojen tarkastelu ja analysointi:

1) makrovakautta koskevat huolenaiheet, jotka voivat vaikuttaa
yrityksen erityiseen riskiprofiiliin, hyviksyttyihin riskirajoihin,
litketoimintastrategiaan, vakuutustoimintaan tai sijoituspdétoksiin
sekd a alakohdassa tarkoitettuun yrityksen yleiseen vakavaraisuuden

tarpeeseen;

11) yrityksen sellaiset toiminnat, jotka voivat vaikuttaa makrotalouden ja
rahoitusmarkkinoiden kehitykseen ja jotka voivat muuttua

jérjestelmdriskin aiheuttajiksi;

f) yrityksen yleinen kyky tiyttda taloudelliset velvoitteensa vakuutuksenottajia ja
muita vastapuolia kohtaan ndiden velvoitteiden erdéntyessi, myos

stressiolosuhteissa."
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b) lisdtddn 1 aja 1 b kohta seuraavasti:

"1 a. Sovellettaessa 1 kohdan d ja e alakohtaa makrotalouden ja
rahoitusmarkkinoiden kehitykseen on siséllyttavi ainakin seuraavia koskevat

kysymykset:
a) korkojen ja marginaalien taso;
b) rahoitusmarkkinaindeksien taso;
¢) inflaatio;
d) sidonnaisuus muihin rahoitusmarkkinoiden toimijoihin;

e) ilmastonmuutos, pandemiat, muut laajamittaiset tapahtumat ja muut

katastrofit, jotka voivat vaikuttaa vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksiin.

Edelld olevaa 1 kohdan e alakohtaa sovellettaessa makrovakautta koskeviin
huolenaiheisiin on siséllyttavé ainakin mahdolliset epasuotuisat tulevaisuuden
skenaariot ja riskit, jotka liittyvit luottosykliin, talouden laskusuhdanteeseen,

sijoitustoiminnan laumakayttdytymiseen tai liiallisiin toimialatason riskikeskittymiin.

1 b. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi
yrityksiksi luokiteltujen yritysten ei tarvitse tehda 29 ¢ artiklan nojalla 1 kohdan

e alakohdassa tarkoitettua analyysia."
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c)

d)

korvataan 2 a kohta seuraavasti:

"2 a. Kun vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys soveltaa 77 b artiklassa tarkoitettua
vastaavuuskorjausta, 77 d artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta tai

77 a artiklan 2 kohdassa sekd 308 c ja 308 d artiklassa ja tapauksen mukaan

111 artiklan 1 kohdan [toisessa] alakohdassa tarkoitettuja siirtymétoimenpiteitd, sen
on tehtdva arvio 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen pddomavaatimusten
noudattamisesta ottaen huomioon kyseiset korjaukset ja siirtymétoimenpiteet seka

ottamatta niitd huomioon.

Tastd poiketen 77 a artiklassa tarkoitettuja siirtyméatoimenpiteitid koskevaa
arviointivaatimusta ei kuitenkaan sovelleta valuuttaan, johon sovelletaan jotakin

seuraavista:

i.  kyseisen valuutan médrdisten vakuutus- tai jalleenvakuutusvelvoitteisiin
liittyvien tulevaisuuden kassavirtojen osuus kaikista vakuutus- tai
jélleenvakuutusvelvoitteisiin liittyvistd tulevaisuuden kassavirroista on

enintiin viisi prosenttia;

ii.  kyseisen valuutan méadriisiin vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteisiin
liittyvien tulevaisuuden kassavirtojen osalta niiden maturiteetteihin liittyvien
tulevaisuuden kassavirtojen osuus, joissa asiaankuuluva riskiton korkokéyra
ekstrapoloidaan suhteessa kaikkiin vakuutus- tai jélleenvakuutusvelvoitteisiin

liittyviin tulevaisuuden kassavirtoihin, on enintdén kymmenen prosenttia."
lisdtddn 2 b kohta seuraavasti:

"2 b. Jos vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys soveltaa 77 d artiklassa tarkoitettua
volatiliteettikorjausta, 1 kohdassa tarkoitettuun arviointiin on lisdksi siséllytettiva se,
miten merkittavisti kyseisen yrityksen riskiprofiili poikkeaa volatiliteettikorjauksen

perusoletuksista."
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e) korvataan 5 kohta seuraavasti:

"5. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on tehtiva 1 kohdassa tarkoitettu arvio

vuosittain ja viipymadttd, jos niiden riskiprofiiliin on tullut merkittdva muutos.

Poiketen siitd, mitd tdimédn kohdan ensimmaisessi alakohdassa sdadetdén,
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat suorittaa 1 kohdassa tarkoitetun
arvioinnin vahintiin joka toinen vuosi ja viipymatta riskiprofiilinsa merkittivan
muutoksen jdlkeen, jollei valvontaviranomainen yrityksen erityisolosuhteiden
perusteella paéta, ettd arviointi on tehtdvd useammin, jos jompikumpi seuraavista

edellytyksista tayttyy:
a) yritys on luokiteltu pieneksi ja rakenteeltaan yksinkertaiseksi yritykseksi;

b) yritys on vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan kytkdsyritys, joka tayttdd kaikki

seuraavat kriteerit:

1) kaikki vakuutetut henkil6t ja edunsaajat ovat oikeushenkilitd siind
ryhméssd, johon vakuutus- tai jilleenvakuutusalan kytkosyritys kuuluu,
tai luonnollisia henkil6itd, jotka voivat kuulua kyseisen ryhmén
vakuutussopimusten piiriin, ja liitketoiminta, joka kattaa sellaiset
luonnolliset henkil6t, jotka voivat kuulua ryhmén vakuutussopimusten

piiriin, on alle viisi prosenttia vakuutusteknisestd vastuuvelasta;

i1) vakuutus- tai jilleenvakuutusalan kytkdsyrityksen vakuutusvelvoitteet
sekd vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan kytkdsyrityksen
jélleenvakuutusvelvoitteiden taustalla olevat vakuutussopimukset eivit

koostu pakollisista vastuuvakuutuksista.

Vuosittaista arviointia koskeva poikkeus ei esté yritykseltd riskien jatkuvaa

madrittdmistd, mittaamista, seuraamista, hallitsemista ja raportoimista."
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f)

lisdtdan 8 kohta seuraavasti:

"8. Jos muille viranomaisille kuin valvontaviranomaisille on annettu
makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto, jdsenvaltioiden on 1 kohdan

d ja e alakohtaa sovellettaessa varmistettava, ettd valvontaviranomaiset jakavat tissi
artiklassa tarkoitettujen vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten laatimien yrityksen
riski- ja vakavaraisuusarvioiden makrovakautta koskevien arviointiensa tulokset
sellaisten asianomaisten kansallisten viranomaisten kanssa, joilla on

makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaiset tekevit yhteistyéta
kaikkien sellaisten kansallisten viranomaisten kanssa, joilla on
makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto, analysoidakseen tuloksia ja
tarvittaessa madrittddkseen sellaisia makrovakautta koskevia huolenaiheita, jotka
liittyvit sithen, miten yritysten toiminta voi vaikuttaa makrotalouden ja

rahoitusmarkkinoiden kehitykseen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettid valvontaviranomaiset jakavat asianomaisen
yrityksen kanssa kaikki makrovakautta koskevat huolenaiheet ja arvioinnin kannalta

merkitykselliset syottoparametrit."
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g)

25)

"45 a artikla

lisatdan 9 kohta seuraavasti:

"9. Kun valvontaviranomainen paittaa, pyytdako se jotakin 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettua analyysid vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykseltd, joka on 213 artiklan

2 kohdan a ja b alakohdan mukaisen ryhmévalvonnan piiriin kuuluva tytaryritys, sen
on harkittava, suorittaako osakasyrityksené oleva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys,
vakuutushallintayhtid tai rahoitusalan sekaholdingyhtid, jonka kotipaikka on
unionissa, jonkin 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetuista analyyseista ryhmaitasolla ja

kattaako se kyseisen tytdryrityksen erityispiirteet.

Kansallisten valvontaviranomaisten on toimitettava vuosittain sekd vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle ettd jarjestelmériskikomitealle luettelo vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksistd seka luettelo ryhmisté, joita varten ne pyytavat

makrovakauden lisdtoimenpiteitd."

Lisatdan 45 a artikla seuraavasti:

[Imastonmuutosskenaarioiden analyysi

1. Edella 45 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen riskien tunnistamiseksi ja arvioimiseksi
asianomaisen yrityksen on my0s arvioitava, altistuuko se olennaisesti
ilmastonmuutosriskeille. Yrityksen on osoitettava 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa

arviossa ilmastonmuutosriskeille altistumisensa olennaisuus.

2. Jos kyseinen yritys altistuu olennaisesti ilmastonmuutosriskeille, yrityksen on

médritettdva vahintdin kaksi pitkén aikavilin ilmastonmuutosskenaariota, joihin kuuluvat

seuraavat:
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26)

a) pitkdn aikavélin ilmastonmuutosskenaario, jossa maapallon ldampdétilan nousu jaa

alle kahteen celsiusasteeseen;

b) pitkdn aikavilin ilmastonmuutosskenaario, jossa maapallon ldmpé6tilan nousu on

vahintadn kaksi celsiusastetta.

3. Edelld 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun arvioon on sadnnéllisin valiajoin sisallyttava
analyysi tdimén artiklan 2 kohdan mukaisesti méaritettyjen pitkdn aikavélin
ilmastonmuutosskenaarioiden vaikutuksista yrityksen liiketoimintaan. Analyysivélien on
oltava oikeassa suhteessa yrityksen liiketoimintaan liittyvien ilmastonmuutosriskien
luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen, mutta ne eivét saa olla kolmea vuotta

pidempia.

4. Edelld 2 kohdassa tarkoitettuja pitkdn aikavélin ilmastonmuutosskenaarioita on

tarkasteltava uudelleen vihintdin kolmen vuoden vilein ja pdivitettiva tarvittaessa.

5. Poiketen siitd, mité 2, 3 ja 4 kohdassa sdéddetdén, pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten
yritysten ei tarvitse madrittdd ilmastonmuutosskenaarioita eikd arvioida niiden vaikutusta

yrityksen liiketoimintaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 29 c artiklan soveltamista."
Muutetaan 51 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Ottaen huomioon 35 artiklan 3 kohdassa vaaditut tiedot ja mainitun artiklan
4 kohdassa vahvistetut periaatteet jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset julkistavat vuosittain kertomuksen vakavaraisuudestaan ja

taloudellisesta tilastaan.

Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa on oltava kaksi
erillistd selkedsti médritettyd ja yhdessa julkistettua osaa. Ensimmaéisen osan on
koostuttava vakuutuksenottajille ja edunsaajille osoitetuista tiedoista ja toisen osan

muille markkinaosapuolille osoitetuista tiedoista. "
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b)  korvataan 1 a kohta seuraavasti:

"1 a. Vakuutuksenottajille ja edunsaajille osoitetuista tiedoista koostuvan
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen osan on siséllettava

seuraavat tiedot:
a)  lyhyt kuvaus yrityksen liitketoiminnasta ja siitd suoriutumisesta; ja
b) lyhyt kuvaus yrityksen pddomanhallinnasta ja riskiprofiilista."
c) lisdtddn 1 bja 1 c kohta seuraavasti:

"1 b. Muille markkinaosapuolille osoitetuista tiedoista koostuvan vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskevan kertomuksen osan on sisillettdvi seuraavat tiedot joko
tdydellisind tietoina tai viittauksina luonteeltaan ja laajuudeltaan vastaaviin tietoihin,

jotka on julkistettu muiden oikeudellisten tai sdéntelyvaatimusten mukaisesti:
a) kuvaus yrityksen liiketoiminnasta ja siitd suoriutumisesta;
b) kuvaus hallintojérjestelmasta;

c) erilliset kuvaukset varojen, vakuutusteknisen vastuuvelan ja muiden

velkojen osalta niiden arvostuksessa kdytetyistéd kriteereistd ja menetelmisti;

d) padomanhallinnan ja riskiprofiilin kuvaus, joka sisélti4 ainakin seuraavat

tiedot:
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1) oman varallisuuden rakenne, miiri ja laatu;

i) vakavaraisuuspadomavaatimuksen ja vihimmaispadomavaatimuksen

maarat;

1i1) unionin rahoitusjérjestelmien rahoitusvakauden kannalta
merkityksellisten vakuutus- ja jidlleenvakuutusyritysten osalta tiedot

riskiherkkyydesté;

iv) vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentaan kiytetty 304 artiklassa

sdddetty mahdollisuus;

v) tiedot, joiden perusteella voidaan ymmartid standardikaavan
perusoletusten ja yrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen

laskennassa kayttdman sisdisen mallin perusoletusten padasialliset erot;

vi) mddrd, jonka verran vahimmaispddomavaatimus on jainyt tayttadmatta
tai jonka verran vakavaraisuuspddomavaatimus on jadnyt tayttimatta
merkittaviltd osin raportointikaudella, vaikka poikkeama olisi
myohemmin korjattu, seké selvitys poikkeaman alkuperésta ja

seurauksista ja mahdollisesti toteutetuista korjaavista toimenpiteista.
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1 c. Sovellettaessa 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta timén artiklan

1 b kohdan c alakohdassa ja d alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitettuun kuvaukseen
on siséllyttava kuvaus vastaavuuskorjauksesta seki siitd velvoitteiden ja varattujen
omaisuuserien salkusta, johon vastaavuuskorjausta sovelletaan, sekd méaarallinen
arvio siitd, miten vastaavuuskorjauksen nollaaminen vaikuttaisi yrityksen

taloudelliseen asemaan.

Tadmaén artiklan 1 b kohdan b alakohdassa ja c alakohdan i ja ii alakohdassa
tarkoitetun kuvauksen on sisillettdvd my0s maininta siitd, kayttaako yritys
77 d artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta, ja jos volatiliteettikorjausta

kéaytetddn, yrityksen on julkistettava seuraavat tiedot:

a) médrallinen arvio siitd, miten volatiliteettikorjauksen nollaaminen vaikuttaisi

yrityksen taloudelliseen asemaan;

b) kunkin asianomaisen valuutan tai soveltuvin osin maan osalta 77 d artiklan
mukaisesti laskettu volatiliteettikorjaus ja vastaavat vakuutus- tai

jélleenvakuutusvelvoitteiden parhaat estimaatit."
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d) Korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2. Edelld 1 b kohdan d alakohdan i alakohdassa tarkoitettuun kuvaukseen on
sisdllyttidva analyysi merkittdvistd muutoksista edelliseen raportointikauteen
verrattuna sekd selvitys merkittdvistd eroista suhteessa kyseisten erien arvoon

tilinpaatoksissad ja lyhyt kuvaus pddoman siirrettavyydesti.

Tadmaén artiklan 1 b kohdan d alakohdan ii alakohdassa tarkoitetuissa
vakavaraisuuspddomavaatimusta koskevissa tiedoissa on erikseen ilmoitettava

VI luvun 4 jakson 2 ja 3 alajakson mukaisesti laskettu mééra seké 37 artiklan nojalla
mahdollisesti mairitty lisdpddomavaatimus tai niiden erityisparametrien vaikutus,
joita vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen on kéytettava 110 artiklan mukaisesti, ja
tiivistelméa perusteista, joilla asianomainen valvontaviranomainen on namé

maarannyt.

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen julkistamisen yhteydessi on tapauksen mukaan
ilmoitettava, ettd sen lopullisesta mairésti on vield tehtivi valvontaan liittyva

arviointi."
e) lisdtddn 3—10 kohta seuraavasti:

"3. Vakuutusalan kytkosyrityksid ei vaadita julkistamaan vakuutuksenottajille ja
edunsaajille osoitettua osaa, eikd niitd vaadita siséllyttdimédan muille
markkinaosapuolille osoitettuun osaan muita tietoja kuin 56 artiklassa tarkoitetuissa
teknisissd tdytdntoonpanostandardeissa vaaditut madralliset tiedot edellyttaen, ettid

ndmi yritykset tdyttdvit seuraavat edellytykset:
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b)

kaikki vakuutetut henkil6t ja edunsaajat ovat oikeushenkilditéd siind ryhmaéssa,
johon vakuutusalan kytkdsyritys kuuluu, tai luonnollisia henkil6ité, jotka
voivat kuulua kyseisen ryhmén vakuutussopimusten piiriin, ja litketoiminta,
joka kattaa sellaiset luonnolliset henkil6t, jotka voivat kuulua ryhmén
vakuutussopimusten piiriin, on alle viisi prosenttia vakuutusteknisesta

vastuuvelasta;

vakuutusalan kytkosyrityksen vakuutusvelvoitteet eivit koostu pakollisista

vastuuvakuutuksista.

4. Jalleenvakuutusalan kytkosyrityksid ei vaadita julkistamaan vakuutuksenottajille

ja edunsaajille osoitettua osaa, eika niitd vaadita siséllyttdmain muille

markkinaosapuolille osoitettuun osaan muita tietoja kuin 56 artiklassa tarkoitetuissa

teknisissé tdytdntoonpanostandardeissa vaaditut maérilliset tiedot edellyttden, ettd

ndma yritykset tayttivit seuraavat edellytykset:

a) kaikki vakuutetut henkil6t ja edunsaajat ovat oikeushenkil6ité siiné
ryhmaéssé, johon jélleenvakuutusalan kytkosyritys kuuluu, tai luonnollisia
henkil6itd, jotka voivat kuulua kyseisen ryhmén vakuutussopimusten piiriin, ja
litketoiminta, joka kattaa sellaiset luonnolliset henkildt, jotka voivat kuulua
ryhmén vakuutussopimusten piiriin, on alle viisi prosenttia vakuutusteknisesta

vastuuvelasta ;

b) jalleenvakuutusalan kytkdsyrityksen jilleenvakuutusvelvoitteiden taustalla

olevat vakuutussopimukset eivit liity pakolliseen vastuuvakuutukseen;

c¢) emoyritykselle tai mille tahansa ryhméén kuuluvalle yritykselle annetut
voimassa olevat lainat, mukaan lukien konsernitilijarjestelyt, eivit ylitd 20:ta

prosenttia jdlleenvakuutusalan kytkdsyrityksen kokonaisvaroista;

d) vakuutusteknisen vastuuvelan bruttomééristd aiheutuva enimmaistappio

voidaan arvioida deterministisesti kiyttimattd stokastisia menetelmia.
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5. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdidn, jalleenvakuutusyritykset voivat jattaa
julkistamatta vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen

vakuutuksenottajille ja edunsaajille osoitetun osan.

6. Poiketen siitd, mitd 1 b kohdassa sdddetdin, pienet ja rakenteeltaan yksinkertaiset
yritykset voivat pééttdd julkistaa muille markkinaosapuolille osoitetuista tiedoista
koostuvassa vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen osassa
ainoastaan 56 artiklassa tarkoitetuissa teknisissé tdytantdonpanostandardeissa
vaaditut médralliset tiedot edellyttien, ettd ne julkistavat kolmen vuoden vilein

tdydellisen kertomuksen, joka siséltid kaikki tdssé artiklassa vaaditut tiedot.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset
toimittavat tdmén artiklan ensimmaisessé kohdassa tarkoitetut tiedot 18 viikon
kuluessa yrityksen tilikauden paittymisesti ja ettd valvontaviranomaisilla on
toimivalta tarvittaessa pidentdd titd méédrdaikaa viliaikaisesti enintdén kymmenelld
viikolla asianomaisten yritysten osalta, jos kyseessd on toimintaa héiritseva
tapahtuma, jonka vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on 35 b artiklan 4 kohdan
mukaisesti julistanut poikkeukselliseksi. Niitd méaédrdaikoja voidaan tarvittaessa
pidentdd niiden raportointivelvoitteiden osalta, jotka tayttyvit kuuden kuukauden
kuluessa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen julistuksesta. Jos asianomaiset yritykset
kuuluvat ryhméén, johon sovelletaan ryhméavalvontaa 213 artiklan 2 kohdan
mukaisesti, kansallisten valvontaviranomaisten on ilmoitettava tistd pidentdmisesta

viipymittd ryhmévalvojalle.
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8. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on osana 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta
ilmoitettava vaikutukset, joita aiheutuu siitd, ettd 77 artiklan mukaisessa
vakuutusteknisen vastuuvelan miérittamisessd kaytetaan asiaankuuluvan riskittomén
korkokédyrin sijasta 77 e artiklan 1 kohdan aa alakohdassa tarkoitettua
asiaankuuluvaa riskitontd korkokdyréa, joka on mééritetty ekstrapolointia koskevaa

siirtymitoimenpidettd soveltamatta.

Poiketen siitd, mitd ensimmaéisessé alakohdassa sdddetddn, julkistamisvaatimusta ei

kuitenkaan sovelleta valuuttaan, johon sovelletaan jotakin seuraavista:

1) kyseisen valuutan médrdisten vakuutus- tai jdlleenvakuutusvelvoitteisiin
liittyvien tulevaisuuden kassavirtojen osuus kaikista vakuutus- tai
jélleenvakuutusvelvoitteisiin liittyvistd tulevaisuuden kassavirroista on

enintddn viisi prosenttia;

i1) kyseisen valuutan médriisiin vakuutus- tai jélleenvakuutusvelvoitteisiin
liittyvien tulevaisuuden kassavirtojen osalta niiden maturiteetteihin liittyvien
tulevaisuuden kassavirtojen osuus, joissa asiaankuuluva riskiton korkokayra
ekstrapoloidaan suhteessa kaikkiin vakuutus- tai jdlleenvakuutusvelvoitteisiin

liittyviin tulevaisuuden kassavirtoihin, on enintdédn kymmenen prosenttia.

9. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on osana 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta
tarvittaessa ilmoitettava 111 artiklan 1 kohdan [toisen] alakohdan ja 77 a artiklan
2 kohdan nojalla kdytettyjen siirtymétoimenpiteiden vaikutukset niiden

taloudelliseen asemaan.

10. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on osana 1 kohdassa tarkoitettua
kertomusta ilmoitettava 77 a, 308 c ja 308 d artiklassa ja tarvittaessa 111 artiklan
1 kohdan [toisessa] alakohdassa sdddettyjen siirtymétoimenpiteiden soveltamatta

jattamisen yhteisvaikutukset niiden taloudelliseen asemaan."
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27)  Lisétiédn 51 a artikla seuraavasti:

"51 a artikla
"51 a artikla

Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus: tilintarkastusvaatimukset

1. Muiden vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten kuin pienten ja rakenteeltaan
yksinkertaisten yritysten ja vakuutus- ja jdlleenvakuutusalan kytkdsyritysten osalta
on tarkastettava tase, joka julkistetaan osana vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskevaa kertomusta tai osana yhdistettyd vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa

koskevaa kertomusta.

2. Poiketen siitd, mitd 29 c artiklassa sdddetdén, jdsenvaltiot voivat laajentaa
1 kohdassa sdddetyn velvoitteen koskemaan pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi

yrityksiksi luokiteltuja yrityksid ja vakuutus- ja jélleenvakuutusalan kytkosyrityksia.

3. Jasenvaltiot voivat laajentaa tilintarkastusvaatimuksen soveltamisalan koskemaan

vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen muita osia.

4. Lakisditeisen tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteison on suoritettava
tilintarkastus direktiivin 2006/43/EY 26 artiklan nojalla sovellettavien standardien
mukaisesti. Lakisdéteisten tilintarkastajien ja tilintarkastusyhteisdjen on taté tehtavaa

hoitaessaan noudatettava 72 artiklassa sdddettyja tilintarkastajien velvollisuuksia.

Portugalissa osia tilintarkastuksesta voivat suorittaa yhteisot, jotka on rekisteroity
Atuario Responsavel -yhteisoiksi kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, edellyttden
ettd ne toimivat sellaisten sitovien standardien mukaisesti, joilla varmistetaan
laadukas tilintarkastus ja jotka kattavat vihintédn tilintarkastuskdytdnnon,
riippumattomuuden ja sisdisen laadunvalvonnan alan tilintarkastuksen yhteydessd, ja

noudattaen 72 artiklassa tarkoitettuja velvollisuuksia.
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5. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on toimitettava valvontaviranomaiselle
yhdessi vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen kanssa
lakiséateisen tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteison laatima erillinen kertomus,

joka siséltdd kuvauksen tilintarkastuksen luonteesta ja tuloksista."

28) Muutetaan 52 artikla seuraavasti:

a)

b)

lisdtddn 1 kohtaan e ja f alakohta seuraavasti:

"e) vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten kokonaislukumaiiré eriteltynd pienten ja
rakenteeltaan yksinkertaisten yritysten ja muiden yksinkertaistamista tai muita
suhteuttamistoimenpiteitd kiyttidvien yritysten mukaan seké niiden yritysten

lukumaéadri, jotka kdyttivit erityisid suhteuttamistoimenpiteitd;

f) ryhmien lukuméiéra eriteltynd pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten ryhmien ja
muiden yksinkertaistamista tai muita suhteuttamistoimenpiteitd kéyttdvien ryhmien
mukaan seki niiden ryhmien lukumééri, jotka kayttivat erityisia

suhteuttamistoimenpiteita."
lisdtddn 2 kohtaan f ja g alakohta seuraavasti:

"f) kunkin jasenvaltion osalta vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten ja -ryhmien
lukuméiéra eriteltynd pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten yritysten tai ryhmien ja
muiden yksinkertaistamista tai muita suhteuttamistoimenpiteitd kéyttdvien yritysten
tai ryhmien mukaan sekd niiden yritysten tai ryhmien lukumééra, jotka kayttavat

erityisid yksinkertaistamis- ja muita suhteuttamistoimenpiteiti;

g) kunkin jdsenvaltion osalta erikseen pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten
vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten ja -ryhmien lukuméiré seké bruttomééridinen
vakuutusmaksutulo muissa jdsenvaltioissa kuin kotijdsenvaltioissa ja viimeksi

mainitun prosenttiosuus koko vuotuisesta bruttomédrdisestd vakuutusmaksutulosta."
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d)

korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle 2 kohdassa tarkoitetut tiedot ja kertomuksen siitd, missd méérin eri
jasenvaltioiden valvontaviranomaisten vélilld on tapahtunut valvonnan ldhentymista

lisipddomavaatimusten ja suhteuttamistoimenpiteiden kadytossa."
lisétdédn 4 kohta seuraavasti:

"4. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen seuraa pienten ja rakenteeltaan
yksinkertaisten yritysten ja ryhmien méairittdmiskriteerien asianmukaisuutta ja
moitteettomuutta ja arvioi ndiden kriteerien soveltamisen vaikutuksia ainakin
vakuutuksenottajien suojaan, rahoitusvakauteen ja tasapuolisiin toimintaedellytyksiin
liittyvien tavoitteiden kannalta. Vakuutus- ja lisdelédkeviranomainen toimittaa
kertomuksen havainnoistaan komissiolle viimeistién [julkaisutoimisto lisda

pdivimadrin = kolme vuotta soveltamispdivin jdlkeen]."

29) Korvataan 53 artiklan 4 kohta seuraavasti:
"4. Taman artiklan 1 ja 2 kohtaa ei sovelleta 51 artiklan 1 b kohdan d alakohdassa
tarkoitettuihin tietoihin."
30) Muutetaan 56 artikla seuraavasti:
a)  korvataan ensimmadinen kohta seuraavasti:
"Komissio hyvéksyy 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa
tdsmennetddn tiedot, jotka vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on julkistettava. "
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b)  lisdtddn timén artiklan loppuun kohta seuraavasti:

"Jotta voidaan varmistaa 51 artiklan 1 b kohdan d alakohdan iii alakohdan
yhtendinen ja yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja lisieldkeviranomainen
antaa asetuksen (EU) N:o 1094/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa
tdsmennetddn tarkemmin menetelmat, joita kdytetdédn mairitettdessd, mitké
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset ovat merkityksellisid unionin
rahoitusjdrjestelmien rahoitusvakauden kannalta. Asetuksen (EU) N:o 1094/2010
mukaisten tehtdviensa suorittamiseksi vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen varmistaa
kyseisten ohjeiden yhdenmukaisuuden muiden sellaisten vélineiden kanssa, joita
kdytetddn unionin rahoitusjarjestelmien rahoitusvakauden kannalta merkityksellisid

vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksid mééritettdessa."
31) Korvataan 58 artiklan 3 kohdan a ja b alakohta seuraavasti:
"a) sijoittautunut tai sddntelyn kohteena unionin ulkopuolella; tai

b)  luonnollinen henkild tai oikeushenkild, johon ei sovelleta timén direktiivin,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY*, direktiivin 2013/36/EU tai
direktiivin 2014/65/EU mukaista valvontaa.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pédivini
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten

médrdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32)."
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32)

33)

34)

35)

36)

Korvataan 60 artiklan 1 kohdan a alakohdassa ilmaus "direktiivin 85/611/ETY 1 a artiklan
2 alakohdassa" ilmauksella "direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa".

Korvataan 62 artiklan ensimmaiisen kohdan ensimmainen virke seuraavasti:

"Jos 57 artiklassa tarkoitettujen henkildiden méédrdédmisvalta on omiaan haittaamaan
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen jarkevia ja vakaata hoitoa, jasenvaltioiden on
vaadittava, ettd madraomistusyhteyden hallussapidon, hankinnan tai lisddmisen kohteena
olevan yrityksen kotijdsenvaltion valvontaviranomainen toteuttaa aiheelliset toimenpiteet

tadmain tilanteen lopettamiseksi."

Korvataan 63 artiklan toisessa kohdassa ilmaus "direktiivin 2004/39/EY" ilmauksella
"direktiivin 2014/65/EU".

Korvataan 72 artiklan 1 kohdassa ilmaus "direktiivin 78/660/ETY 51 artiklassa, direktiivin
83/349/ETY 37 artiklassa tai direktiivin 85/611/ETY 31 artiklassa" ilmauksella "direktiivin
2013/34/EU 34 tai 35 artiklassa tai direktiivin 2009/65/EY 73 artiklassa".

Lisdtddn 77 artiklaan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

"6. Jos vakuutus- ja jilleenvakuutussopimuksiin sisdltyy rahoitusoptioita ja -takuita,
parhaan estimaatin laskennassa kéytetyissd menetelmisséd on otettava asianmukaisesti
huomioon, ettd kyseisistd sopimuksista johtuvien kassavirtojen nykyarvo voi riippua seka
tulevien tapahtumien ja tulevan kehityksen odotetusta tuloksesta etti siitd, miten toteutunut

tulos mahdollisesti poikkeaa odotetusta tuloksesta tietyissd skenaarioissa.

7. Sen estdmattd, mitd 6 kohdassa sdddetddn, 29 b artiklan mukaiset pienet ja rakenteeltaan
yksinkertaiset yritykset voivat kdyttdd parhaan estimaatin varovaista determinististd
arvostusta niiden henkivakuutusvelvoitteiden osalta, joihin liittyy sellaisia optioita ja

takuita, joita ei pidetd olennaisina."
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37)

Korvataan 77 a artikla seuraavasti:

"77 a artikla

Asiaankuuluvan riskittomén korkokdyran ekstrapolointi

1. Edellad 77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun asiaankuuluvan riskittomén korkokayrin
madrityksessd on kdytettidva asiaankuuluvista rahoitusvélineista saatuja tietoja, ja sen on
oltava sopusoinnussa kyseisten tietojen kanssa. Tassd maérityksessd otetaan huomioon
asiaankuuluvat rahoitusvélineet, joiden maturiteettien osalta kyseisten rahoitusvélineiden
markkinat ovat syvit, likvidit ja ldpindkyvit. Asiaankuuluva riskiton korkokéyra on
ekstrapoloitava niiden maturiteettien osalta, jotka ovat ensimmaisté tasoituspistettd

pidempid. Valuutan ensimmaiinen tasoituspiste on pisin maturiteetti, jonka osalta kaikki

seuraavat edellytykset tayttyvét:

a) kyseisen maturiteetin rahoitusvélineiden markkinat ovat syvit, likvidit ja

lapindkyvit;

b) kyseisen maturiteetin tai pidemmaén maturiteetin litkkeesséd olevien
joukkovelkakirjalainojen prosenttiosuus kaikista kyseisen valuutan maardisista

litkkeessd olevista joukkovelkakirjalainoista on riittdvén suuri.

Asiaankuuluvan riskittdmén korkokdyrin ekstrapoloidun osan on perustuttava
termiinikorkoihin, jotka ldhestyvit tasaisesti korkokdyrdn padtearvoa ensimmaisessi

tasoituspisteessa sovellettavasta termiinikorosta.

Asiaankuuluvan riskittomén korkokayréin ekstrapoloidussa osassa on otettava huomioon
tiedot muista rahoitusvélineistd kuin joukkovelkakirjalainoista niiden maturiteettien osalta,
joissa asiaankuuluva riskiton korkokdyré ekstrapoloidaan ja joissa kyseisten

rahoitusvélineiden markkinat ovat syvit, likvidit ja ldpindkyvit.
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38)

2. Sovellettaessa 1 kohdan toista alakohtaa voidaan parametrit, joilla mééaritetdan, kuinka
nopeasti termiinikorot 1&hestyvét ekstrapolaation korkokdyran paitearvoa, valita siten, ettd
[julkaisutoimisto lisdd paiviméadrin = soveltamispéivin] riskiton korkokdyra on riittdvan
samanlainen kuin kyseisen paivén riskiton korkokéyra, joka on maéritetty [julkaisutoimisto
lisdd paivamaidrian = soveltamispéivaa edeltdviani paiviani] sovellettavien ekstrapolointia
koskevien sdantojen mukaisesti. Niitd ekstrapoloinnin parametreja pienennetiin
siirtymékauden aikana lineaarisesti kunkin kalenterivuoden alussa. Ekstrapoloinnin

lopullisia parametreja sovelletaan 1 paivdstd tammikuuta 2032 alkaen.

Ensimmaisessd alakohdassa sdéddetty siirtymdmekanismi ei vaikuta rahoitusmarkkinoiden
syvyyden, likviditeetin ja ldpindkyvyyden médrittdmiseen eikd 1 kohdassa tarkoitettuun

ensimmaiseen tasoituspisteeseen."
Muutetaan 77 d artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritys voi
valvontaviranomaisten ennakkohyvéksynnin saatuaan soveltaa volatiliteettikorjausta
asiaankuuluvaan riskittoméaédn korkokayrddn 77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun

parhaan estimaatin laskennassa, jos vahintdéin seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) tietyn valuutan volatiliteettikorjausta sovelletaan laskettaessa yrityksen
kaikkien kyseisen valuutan méérdisten vakuutus- ja
jélleenvakuutusvelvoitteiden parasta estimaattia, jos kyseisten velvoitteiden
parhaan estimaatin laskennassa kéytetty asiaankuuluva riskiton korkokéayra ei

sisélld 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta;
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b)

b) yritys osoittaa valvontaviranomaista tyydyttidvalla tavalla, ettd silld on
kaytossd asianmukaiset menettelyt volatiliteettikorjauksen laskemiseksi timan

artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti."
lisitddn 1 a, 1 b ja 1 c kohta seuraavasti:

"1 a. Sen estdmattd, mitd timén artiklan 1 kohdassa sdddetéén, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritykset, jotka ovat soveltaneet volatiliteettikorjausta
asiaankuuluvaan riskittoéméén korkokédyraan 77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
parhaan estimaatin laskennassa ennen [julkaisutoimisto lisdd padiviméaaran = vuotta
ennen soveltamispdivid], voivat jatkaa volatiliteettikorjauksen soveltamista ilman
valvontaviranomaisen ennakkohyvéksyntdd edellyttden, ettd ne noudattavat
valvontaviranomaisen tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti vahvistamia edellytyksii

[julkaisutoimisto lisdd paiviméadran = soveltamispaivistd] alkaen.

1 b. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on valtuudet vaatia
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritystd lopettamaan volatiliteettikorjauksen
soveltaminen asiaankuuluvaan riskittoméén korkokdyradn 77 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun parhaan estimaatin laskennassa, jos yritys ei enda tdyta
valvontaviranomaisen tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti vahvistamia edellytyksia.
Kun yritys tayttda taas valvontaviranomaisen tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti
vahvistamat edellytykset, se voi pyytdd valvontaviranomaisilta ennakkohyviaksyntda
soveltaakseen volatiliteettikorjausta asiaankuuluvaan riskittoméédn korkokayraan

parhaan estimaatin laskennassa tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti.
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1 c. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset voivat valvontaviranomaisen
ennakkohyvaksynndn saatuaan soveltaa tdhén 3 kohdassa tarkoitettuun valuutan
riskikorjattuun marginaaliin yrityskohtaista korjausta edellyttden, ettd yrityksen
asiaankuuluviin omaisuuseriin liittyvit tiedot, jotka yritys ilmoittaa 35 artiklan
1-4 kohdan mukaisesti, ovat riittdvén laadukkaita luotettavan ja vankan laskennan

mahdollistamiseksi.

Tédmin korjauksen on vastattava pieninté korjausta 100 prosentin ja yrityksen
velkainstrumentteihin tehdyisté sijoituksista koostuvan salkun perusteella lasketun

riskikorjatun marginaalin seké kyseisen valuutan viitesalkun perusteella lasketun

riskikorjatun marginaalin suhteen vililld. Yrityksen velkainstrumentteihin tehdyisti

sijoituksista koostuvaan salkkuun perustuva riskikorjattu marginaali on laskettava
samalla tavalla kuin kyseisen valuutan viitesalkkuun perustuva riskikorjattu

marginaali, mutta kiyttden yrityksen kyseisen valuutan velkainstrumentteihin

tehdyistd sijoituksista koostuvan salkun asiaankuuluvien alaluokkien painotuksia ja

keskimééridistd duraatiota koskevia yrityskohtaisia tietoja. Jos korjaus on pienempi

kuin 100 prosenttia, volatiliteettikorjausta ei saa korottaa 4 kohdassa tarkoitetulla

makrotason volatiliteettikorjauksella."
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(c) korvataan 2—4 kohta seuraavasti:

"2. Kunkin asiaankuuluvan valuutan osalta asiaankuuluvan riskittomén korkokayrian
volatiliteettikorjaus perustuu marginaaliin sen koron, joka voitaisiin saada kyseisen
valuutan velkainstrumentteihin tehdyisté sijoituksista koostuvasta viitesalkusta, ja

kyseisen valuutan asiaankuuluvan riskittéméan peruskorkokdyran korkojen valilla.

Valuutan velkainstrumentteihin tehdyisti sijoituksista koostuvan viitesalkun on
oltava edustava niiden kyseisen valuutan mairéisten omaisuuserien osalta, joihin
vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset ovat sijoittaneet kyseisen valuutan madréisten

vakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin kattamiseksi.

3. Riskittomien korkojen volatiliteettikorjauksen méara lasketaan valuutan osalta

seuraavalla kaavalla:
VA, = 85%-CSSR., - RCS.,
jossa
a) VA, on valuutan cu volatiliteettikorjaus;

b) CSSR.. on vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen luottomarginaalin

herkkyyssuhde valuutan cu osalta;

¢) RCScu on valuutan cu riskikorjattu marginaali.
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CSSR.., €1 voi olla negatiivinen eikd suurempi kuin yksi. Arvo on pienempi kuin yksi,
jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tietyn valuutan maardisten omaisuuserien
herkkyys luottomarginaalien muutoksille on pienempi kuin tdmén yrityksen kyseisen

valuutan maérdisen vakuutusteknisen vastuuvelan herkkyys korkojen muutoksille.

RSC., lasketaan erotuksena 2 kohdassa tarkoitetun marginaalin ja Kyseisen
marginaalin sen osuuden vililld, joka perustuu realistiseen arvioon omaisuuseriin
liittyvistd odotetusta tappiosta taikka odottamattomasta luottoriskistd taikka muusta

riskistai.

VAcu:ta sovelletaan ainoastaan niihin korkokdyran asiaankuuluviin riskittomiin
korkoihin, joita ei johdeta ekstrapoloimalla 77 a artiklan mukaisesti. Jos
asiaankuuluvien riskittoémien korkojen ekstrapoloidussa osassa otetaan huomioon
tiedot muista rahoitusvalineistd kuin joukkovelkakirjalainoista 77 a artiklan 1 kohdan
mukaisesti, VAq.:ta sovelletaan myds kyseisistd rahoitusvélineistd johdettuihin
riskittdmiin korkoihin. Asiaankuuluvan riskittomén korkokdyrén ekstrapolointi

perustuu ndihin korjattuihin riskittdmiin korkoihin.

Poiketen siitd, mitd ensimmaisesséd alakohdassa sdddetddan, vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten, joiden kotipaikka on jossain jdsenvaltiossa, joiden valuutta
on sidottu euroon ja joka tayttdd 111 artiklan 1 kohdan p alakohdan mukaisesti
vahvistetut yksityiskohtaiset perusteet, jotka koskevat euroihin sidottuihin
valuuttoihin tehtdvid korjauksia valuuttariskialamoduulin laskennan helpottamiseksi,
on laskettaessa riskittomien korkojen volatiliteettikorjausta sidotun valuutan osalta ja
riskittomien korkojen volatiliteettikorjausta euron osalta voitava laskea yhdistetty
CSSRcu seka paikallisen valuuttansa ettd euron osalta ottamalla huomioon samalla

sekd euroméiraiset ettd paikallisen valuuttansa madrdiset varat ja velat.
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4. Euron volatiliteettikorjausta korotetaan makrotason volatiliteettikorjauksella,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 ¢ kohdan soveltamista. Makrotason

volatiliteettikorjaus lasketaan seuraavalla kaavalla:

VAEuro,macro = 85% - CSSREgyro * maX(RCSco — 1.3 - RCSgyro; 0) * Weo

jossa
a) VAEuro,macro ON Mmaan co makrotason volatiliteettikorjaus;

b) CSSRE. on vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen luottomarginaalin

herkkyyssuhde euron osalta;

¢) RCS., on maan co riskikorjattu marginaali;

d) RCSEuro on euron riskikorjattu marginaali;

€) Weo On maan co maakohtainen korjauskerroin.

CSSREuro on 3 kohdan mukainen vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen

luottomarginaalin herkkyyssuhde euron osalta.

RCS. lasketaan samalla tavalla kuin 3 kohdan mukainen riskikorjattu marginaali
euron osalta, mutta sen perustana kaytetdan viitesalkkua, joka on edustava niiden
omaisuuserien osalta, joihin vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset sijoittavat
kattaakseen kyseisen maan vakuutusmarkkinoilla myytyjen euroméariisten

tuotteiden vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin.
RCSEuro on 3 kohdan mukainen euron riskikorjattu marginaali.

Edella e alakohdassa tarkoitettu maakohtainen korjauskerroin lasketaan seuraavalla

kaavalla:
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RCS: — 0,6 % ) >

W = Max (min( 03% ;1

jossa RSC.," on ensimmdisen alakohdan ¢ alakohdassa tarkoitettu maan co
riskikorjattu marginaali kerrottuna velkainstrumentteihin tehtyjen sijoitusten
prosenttiosuudella suhteessa maassa co toimiluvan saaneiden vakuutus- ja

jalleenvakuutusyritysten hallussa olevien omaisuuserien kokonaismaardan."
39) Muutetaan 77 e artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1)  lisdtdén aa ja ab alakohta seuraavasti:

"aa) skenaariot, joita kdytetddn henkivakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin

varovaiseen deterministiseen arvostamiseen 77 artiklan 6 kohdan mukaisesti;

ab) 51 artiklan 8 kohdan mukaista tietojen julkistamista varten asiaankuuluva
riskiton korkokéyrd ilman vastaavuus- tai volatiliteettikorjausta ja madritettyna
niin, ettd 77 a artiklan 2 kohdassa sdéddettyé ekstrapolointia koskevaa

siirtymédmekanismia ei sovelleta;"
i1)  korvataan c alakohta seuraavasti:

"c¢) kunkin asiaankuuluvan valuutan ja kansallisen vakuutusmarkkinan osalta

77 d artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettu riskikorjattu marginaali;"
ii1)  lisdtddn d alakohta seuraavasti:

"d) kunkin jdsenvaltion osalta velkainstrumentteihin tehtyjen sijoitusten
prosenttiosuus 77 d artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen maassa toimiluvan
saaneiden vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten hallussa olevien omaisuuserien

kokonaisméairasta."
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b)

d)

lisatdan 1 a kohta seuraavasti:

"1 a. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen vahvistaa ja julkistaa vahintdan kerran
vuodessa kunkin valuutan osalta ja kunkin maturiteetin osalta, jos kyseisen
maturiteetin rahoitusvilineiden tai joukkovelkakirjalainojen markkinat ovat syvit,
likvidit ja ldpindkyvat, 77 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kyseisen tai pidemman
maturiteetin joukkovelkakirjalainojen prosenttiosuuden kaikista kyseisen valuutan

médriisistd joukkovelkakirjalainoista."
korvataan 2 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

"Jotta voidaan varmistaa vakuutusteknisen vastuuvelan ja oman perusvarallisuuden
yhdenmukainen laskenta, komissio voi hyviksyé tdytdntdonpanosdddoksid, joissa
vahvistetaan kunkin asiaankuuluvan valuutan osalta tdmén artiklan 1 kohdan a seké
ab—c alakohdassa tarkoitetut tekniset tiedot ja 77 a artiklan 1 kohdan mukainen
ensimmainen tasoituspiste. Néissd tdytdntoonpanosidddoksissd voidaan kayttdd
hyodyksi vakuutus- ja lisdelédkeviranomaisen tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti

julkaisemia tietoja."
korvataan 3 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Kun on kyse valuutoista, joiden osalta 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettua
riskikorjattua marginaalia ei ole vahvistettu 2 kohdassa tarkoitetuissa
taytdntoonpanosdddoksissd, asiaankuuluvaan riskittomaan korkokdyrdén ei saa
soveltaa volatiliteettikorjausta parhaan estimaatin laskemiseksi. Kun on kyse
jasenvaltioista, joiden rahayksikko on euro ja joiden osalta 1 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitettua riskikorjattua marginaalia ja 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettua
prosenttiosuutta ei ole vahvistettu 2 kohdassa tarkoitetuissa
taytantoonpanosdddoksissi, volatiliteettikorjaukseen ei saa lisidtd makrotason

volatiliteettikorjausta."
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e) lisdtddn 4 kohta seuraavasti:

"4. Taytantoonpanosaddoksessd vahvistettua valuutan ensimméisté tasoituspistettd ei
saa muuttaa sovellettaessa tdmén artiklan 2 kohtaa, ellei arvioitaessa niiden
joukkovelkakirjalainojen prosenttiosuutta kaikista kyseisen valuutan miiraisista
joukkovelkakirjalainoista, joiden maturiteetti on suurempi tai yhti suuri kuin tietty
maturiteetti, osoiteta, ettd 77 a artiklan 1 kohdan mukainen ensimmaéinen

tasoituspiste on eri vahintdin kahtena perdkkdisend vuonna."
40) Muutetaan 86 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1) lisdtddn aa alakohta seuraavasti:

"aa) 77 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu varovainen deterministinen arvostus
sekd edellytykset, joiden tdyttyessd kyseistd arvostusta voidaan kéyttad optioita
ja takuita sisdltdvédn vakuutusteknisen vastuuvelan parhaan estimaatin

arvostukseen."
i1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

"b) metodiikat, periaatteet ja tekniikat, joita kdytetddn maaritettdessi
77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun parhaan estimaatin laskennassa kiytettava

asiaankuuluva riskiton korkokayri, ja erityisesti seuraavat:

1) 77 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ekstrapolointikaava, mukaan lukien

parametrit, jotka midrittavit ekstrapoloinnin ldhentymisnopeuden;
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11) menetelmad, jolla madritetddn 77 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettu

joukkovelkakirjalainojen markkinoiden syvyys, likviditeetti ja

lapindkyvyys;

1i1) prosenttiosuus, jonka alittuessa niiden joukkovelkakirjalainojen
osuutta kaikista joukkovelkakirjalainoista, joiden maturiteetti on pidempi
tai yhté pitkd kuin tietty maturiteetti, on pidettiava alhaisena 77 a artiklan

1 kohtaa sovellettaessa;
iv) 77 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettu siirtymémekanismi;"
iii)  korvataan i alakohta seuraavasti:

"1) menetelmit ja oletukset 77 d artiklassa tarkoitetun volatiliteettikorjauksen

laskemiseksi, mukaan lukien seuraavat:

1) kaava kyseisen artiklan 2 kohdassa tarkoitetun marginaalin

laskemiseksi;

i1) kaava kyseisen artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitetun luottomarginaalin

herkkyyssuhteen laskemiseksi;

111) kunkin asiaankuuluvan omaisuuseridluokan osalta se prosenttiosuus
marginaalista, joka vastaa 77 d artiklan 3 kohdassa tarkoitettua osuutta,
joka perustuu realistiseen arvioon omaisuuseriin liittyvastd odotetusta

tappiosta tai odottamattomasta luottoriskistd taikka muusta riskista.
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b)

lisatdan 1 a kohta seuraavasti:

"1 a. Komissio voi antaa 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joissa
vahvistetaan kriteerit, joiden mukaisesti omaisuuserat voidaan siséllyttdd

77 b artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuun sijoitussalkkuun."
lisétdédn 2 a kohta seuraavasti:

"2 a. Jotta voidaan varmistaa 77 artiklan 7 kohdan yhdenmukaiset
soveltamisedellytykset, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnoksia
teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa tdismennetddn menetelmaét niiden
skenaarioiden méadrittdmiseksi, joita on kdytettdva kyseisessd kohdassa tarkoitetussa
henkivakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin varovaisessa deterministisessa

arvostuksessa.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa ndma teknisten
taytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [julkaisutoimisto lisdd

pdivimadrin = 12 kuukautta voimaantulopéivin jélkeen].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd nama tekniset tdytdntoonpanostandardit
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti."

41) Muutetaan 92 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 a kohta seuraavasti:

"l a. Komissio antaa 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa
madritetddn tarkemmin 212 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa
tarkoitettujen rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien kisittely oman
varallisuuden médrittdmisessd, mukaan lukien menetelmét, jotka koskevat luotto- ja
rahoituslaitoksiin olevien olennaisten omistusyhteyksien vihentdmisti vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen omasta perusvarallisuudesta.
Sen estamittd, mitd ensimmadisen alakohdan nojalla annetussa delegoidussa
sdaddoksessd tdsmennetddn vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen
hyviéksyttiavistd omasta varallisuudesta tehtévistd omistusosuuksien vihennyksisti,
valvontaviranomaiset voivat 88 artiklassa tarkoitetun oman perusvarallisuuden
méidrittdmiseksi sallia, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei vihenné luotto- tai
rahoituslaitokseen olevan omistusyhteytensé arvoa edellyttien, ettd kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvit:
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a) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys on jossakin timén alakohdan i tai

il alakohdassa kuvatuista tilanteista;:

1) luotto- tai rahoituslaitos ja vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys
kuuluvat samaan 212 artiklassa méériteltyyn ryhmaan, johon
sovelletaan ryhmévalvontaa 213 artiklan 2 kohdan a, b ja
¢ alakohdan mukaisesti, eikd sidosyrityksend olevaan luotto- tai
rahoituslaitokseen sovelleta 228 artiklan 5 kohdassa tarkoitettua

vihennystd;

i1)  valvontaviranomaiset vaativat, ettd vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykset soveltavat teknisid laskentamenetelmia
direktiivin 2002/87/EY liitteessi I olevan II osan mukaisesti, tai
sallivat vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten soveltaa ndita
teknisid laskentamenetelmii, ja luotto- tai rahoituslaitokseen
sovelletaan samaa kyseisen direktiivin mukaista lisdvalvontaa kuin

vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykseen;

b) valvontaviranomaiset ovat vakuuttuneita yhtendisen johtamisen,
riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan tasosta timén alakohdan a alakohdan

1 alakohdassa tarkoitetun ryhméavalvonnan soveltamisalaan tai tdimén alakohdan
a alakohdan i1 alakohdassa tarkoitetun lisdvalvonnan soveltamisalaan

kuuluvien yritysten osalta;

c) asiaan liittyva luotto- tai rahoituslaitokseen oleva omistusyhteys on
luonteeltaan strateginen osakesijoitus, sellaisena kuin se mééritelldén
111 artiklan 1 kohdan m alakohdan nojalla annetussa delegoidussa

sdadoksessa."
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b)  Korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2. Edelld 1 a kohdassa tarkoitettuihin rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin

omistusyhteyksiin kuuluvat seuraavat:
a) omistusyhteydet, jotka vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilla on:

1) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
tarkoitettuihin luottolaitoksiin ja 26 alakohdassa tarkoitettuihin

rahoituslaitoksiin,

i1) direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa

tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 52 artiklassa tarkoitetut ensisijaisen
lisdpddoman (AT1) instrumentit ja mainitun asetuksen 63 artiklassa tarkoitetut
toissijaisen padoman (T2) instrumentit seké asetuksen (EU) 2019/2033

9 artiklassa tarkoitetut ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen pddoman
(T2) instrumentit, joita vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilld on timén
kohdan a alakohdassa médritellyissé laitoksissa, joihin niilld on

omistusyhteys."
42) Korvataan 95 artiklan toinen kohta seuraavasti:

"Tétd varten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on tarvittaessa viitattava 97 artiklan

1 kohdassa tarkoitettuun oman varallisuuden eria koskevaan luetteloon."
43) Korvataan 96 artiklan ensimmaéinen kohta seuraavasti:

"Téta direktiivid sovellettaessa on sovellettava seuraavaa luokitusta, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta 95 artiklan ja 97 artiklan 1 kohdan soveltamista:
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1) 91 artiklan 2 kohdan soveltamisalaan kuuluva ylijdamivarallisuus on sijoitettava

luokkaan 1;

2) direktiivin 2013/36/EU nojalla hyviksyttyjen luottolaitosten antamat remburssit ja
takuut, joita hoitaa riippumaton omaisuudenhoitaja vakuutusvelkojien hyvaksi,

on sijoitettava luokkaan 2;

3) tulevat lisimaksut, joita laivanvarustajien keskindiset yhtiot tai yhdistykset tai
niitd vastaavat yhteisot, joiden maksut voivat vaihdella ja jotka vakuuttavat
ainoastaan liitteessé [ olevan A osan luokkiin 6, 12 ja 17 kuuluvia riskeja,
voivat vaatia jaseniltddn maksettaviksi seuraavien 12 kuukauden aikana, on

sijoitettava luokkaan 2."
44) Poistettu

45) Korvataan 109 artikla seuraavasti:
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"109 artikla

Standardikaavan yksinkertaistaminen

1. Vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset voivat kéyttdd tietyssi alamoduulissa tai
riskimoduulissa yksinkertaistettua laskentaa, jos yrityksiin kohdistuvien riskien luonne,
laajuus ja monimutkaisuus oikeuttavat siihen ja jos olisi kohtuutonta vaatia kaikkia

vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksid soveltamaan standardoitua laskentaa.

Yksinkertaistetut laskelmat on titi kohtaa sovellettaessa kalibroitava 101 artiklan 3 kohdan

mukaisesti.

2. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys laskee vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja
yksittéisen riskimoduulin tai alamoduulin osuus 103 artiklan a alakohdassa tarkoitetusta
perusvakavaraisuuspadomavaatimuksesta on enintiin viisi prosenttia, yritys voi kayttaa
yksinkertaistettua laskentaa kyseisen riskimoduulin tai alamoduulin osalta enintdin kolmen
vuoden ajan vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennasta, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta tdmén artiklan 1 kohdan ja 102 artiklan 1 kohdan soveltamista.

3. Sovellettaessa 2 kohtaa kunkin sellaisen riskimoduulin tai alamoduulin, johon
sovelletaan 2 kohdan nojalla yksinkertaistettua laskentaa, osakkeiden yhteismaard

suhteessa perusvakavaraisuuspddomavaatimukseen saa olla enintddn kymmenen prosenttia.

Riskimoduulin tai alamoduulin osuus ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetusta
perusvakavaraisuuspddomavaatimuksesta on se osuus, joka laskettiin viimeksi, kun
riskimoduuli tai alamoduuli laskettiin ilman 2 kohdan mukaista yksinkertaistettua

laskentaa."
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46) Muutetaan 111 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  korvataan | ja m alakohta seuraavasti:

") 109 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja tiettyja riskimoduuleja ja alamoduuleja seké
109 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja epdolennaisia riskimoduuleja ja alamoduuleja
varten sdddetyt yksinkertaistetut laskelmat sekd vaatimukset, jotka vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten, vakuutus- ja jélleenvakuutusalan kytkdsyritykset mukaan
luettuina, on téytettdvé saadakseen oikeuden kiyttié kyseistd yksinkertaistamista

109 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

m) ldhestymistapa, jota sovelletaan 13 artiklan 21 alakohdassa méériteltyihin
midrdomistusyhteyksiin vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa, erityisesti
105 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun osakeriskialamoduulin laskennassa, ottaen
huomioon todennédkdinen viheneminen kyseisten mairdomistusyhteyksien arvon
vaihtelussa johtuen kyseisten sijoitusten strategisesta luonteesta ja vakuutus- tai

jélleenvakuutusyrityksen vaikutusvallasta kyseisiin sijoituskohteisiin."
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b)

lisatdan alakohdat seuraavasti:

"Jos komissio antaa ensimmaéisen kohdan ¢ alakohdan mukaisesti delegoituja
sdadoksid, joissa tdsmennetddn 105 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tarkoitetun
korkoriskialamoduulin laskennassa kdytettavit menetelmaét, oletukset ja
vakioparametrit pddomavaatimusten herkkyyden parantamiseksi korkojen kehityksen
mukaisesti, kyseiset korkoriskialamoduulien mukautukset voidaan toteuttaa
vaiheittain enintdén viiden vuoden siirtymékauden aikana. Kyseinen vaiheittainen
toteuttaminen on pakollista, ja sitd sovelletaan kaikkiin vakuutus- tai

jélleenvakuutusyrityksiin.

Ensimmaisen alakohdan h alakohtaa sovellettaessa niitd menetelmid ja korjauksia,
joilla otetaan huomioon vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten rajoitettu mahdollisuus
hajauttaa korvamerkittyihin rahastoihin liittyvii riskejé, ei sovelleta
sijoitussalkkuihin, jotka eivit ole korvamerkittyjé rahastoja ja jotka on varattu

77 b artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vakuutus- tai

jélleenvakuutusvelvoitteiden vastaavan parhaan estimaatin kattamiseen."

47) Korvataan 112 artiklan 7 kohta seuraavasti:
"7. Saatuaan valvontaviranomaisilta hyviaksynnin sisdisen mallin kdytt66n vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten on esitettdvi valvontaviranomaisille vuosittain arvio 2 alajaksossa
sdddetyn standardikaavan mukaisesti mééritetystd vakavaraisuuspddomavaatimuksesta."
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48) Lisétdadn 122 artiklaan 5 kohta seuraavasti:

"5. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset ottavat sisdisessd
mallissaan huomioon luottomarginaalin muutosten vaikutuksen 77 d artiklan mukaisesti

laskettuun volatiliteettikorjaukseen ainoastaan, jos

a) menetelmassa, jolla otetaan huomioon luottomarginaalin muutosten vaikutus
jonkin valuutan volatiliteettikorjaukseen, ei oteta huomioon 77 d artiklan 1 kohdan
c alakohdan mukaista riskikorjatun marginaalin yrityskohtaista korjausta eikd euron
osalta volatiliteettikorjauksen mahdollista 77 d artiklan 4 kohdan mukaista

makrotason volatiliteettikorjaukseen perustuvaa korottamista;
b) vakavaraisuuspdédomavaatimus ei ole pienempi kuin mikdan seuraavista:

1) nimellinen vakavaraisuuspddomavaatimus, joka lasketaan kuten
vakavaraisuuspddomavaatimus, paitsi ettd luottomarginaalin muutosten
vaikutus volatiliteettikorjaukseen otetaan huomioon niiden menetelmien
mukaisesti, joita vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen kéyttda 77 e artiklan

1 kohdan ¢ alakohdan mukaisten teknisten tietojen julkaisemisessa;

i1) nimellinen vakavaraisuuspdadomavaatimus, joka lasketaan 1 alakohdan
mukaisesti, paitsi ettd 77 d artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu
valuutan edustava salkku méairitetdan niiden omaisuuserien perusteella, joihin
vakuutus- ja jalleenvakuutusyritys sijoittaa, eikd kaikkien niiden vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten omaisuuserien perusteella, joilla on kyseisen valuutan

madrdisid vakuutus- tai jalleenvakuutusvelvoitteita.

Ensimmadisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa tietyn valuutan edustavan salkun
madrittiminen perustuu yrityksen kyseisen valuutan maaréisiin omaisuuseriin, joita
kdytetddn kyseisen valuutan miéréisten vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden parhaan

estimaatin kattamiseen."
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49)

Muutetaan 132 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 3 kohdan toisessa alakohdassa ilmaus "direktiivissd 85/611/ETY"

ilmauksella "direktiivissa 2009/65/EY";
lisdtddn 5, 6, 7 ja 8 kohta seuraavasti:

"5. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on otettava huomioon makrotalouden ja

rahoitusmarkkinoiden mahdollinen kehitys paittdessadn sijoitusstrategiastaan.

6. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on valvontaviranomaisen pyynnosta
otettava huomioon makrovakautta koskevat huolenaiheet paittiessiaan
sijoitusstrategiastaan ja arvioitava, missd méérin niiden sijoitusstrategia voi vaikuttaa
makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden kehitykseen ja mahdollisesti muuttua
jarjestelmariskin ldahteeksi, ja otettava tillaiset nikokohdat huomioon osana

sijoituspaédtoksidén.

7. Edelld 5 ja 6 kohdassa tarkoitetaan makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden

kehitykselld ja makrovakautta koskevilla huolenaiheilla samaa kuin 45 artiklassa.

8. Paittiessddn 6 kohdassa tarkoitetun pyynnon esittdmisestd vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykselle, joka on 213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan mukaisen
ryhmévalvonnan piiriin kuuluva tytéryritys, valvontaviranomaisen on harkittava,
suorittaako osakasyrityksend oleva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys,
vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtio, jonka kotipaikka on
unionissa, 6 kohdassa tarkoitetun arvioinnin ryhmétasolla ja kattaako se kyseisen

tytéryrityksen erityispiirteet.
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50)

51)

52)

Korvataan 133 artiklan 3 kohdassa ilmaisu "direktiivissa 85/611/ETY" ilmaisulla
"direktiivissd 2009/65/EY".

Muutetaan 138 artiklan 4 kohta seuraavasti:
a)  korvataan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

"Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen toteamilla poikkeuksellisen epésuotuisilla
tilanteilla on vaikutuksia vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin, joiden osuus
markkinoista tai asianomaisista vakuutuslajeista on merkittiava,
valvontaviranomainen voi jatkaa asianomaisten yritysten osalta 3 kohdan toisessa
alakohdassa mainittua méiérdaikaa enintién seitsemalld vuodella ottaen huomioon
kaikki asiaan vaikuttavat tekijat, mukaan luettuna vakuutusteknisen vastuuvelan

keskiméérdinen duraatio."
b)  korvataan toisen alakohdan ensimmaéinen virke seuraavasti:

"Tata kohtaa sovellettaessa vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toteaa asianomaisen
valvontaviranomaisen pyynnosti ja tarvittaessa jarjestelmiriskikomiteaa kuultuaan
poikkeuksellisen epdsuotuisan tilanteen olemassaolon, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1094/2010 18 artiklan mukaisia vakuutus- ja

lisdelakeviranomaisen valtuuksia."

Korvataan 139 artikla seuraavasti:
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"139 artikla

Viahimmaispddomavaatimuksen tdyttdmatta jadminen

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on ilmoitettava valvontaviranomaisille
vilittdmasti, kun ne toteavat, ettd vihimmaispddomavaatimusta ei endé tiyteta tai ettd on

olemassa tiyttdmattd jddmisen vaara seuraavien kolmen kuukauden aikana.

Tadmén kohdan ensimmadisté alakohtaa sovellettaessa vaatimusta ilmoittaa
valvontaviranomaiselle on sovellettava riippumatta siitd, havaitseeko vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys sen, ettd vihimmaispddomavaatimusta ei tiyteti tai ettd on olemassa
tdyttimattd jddmisen vaara, 129 artiklan 4 kohdan mukaisen
vihimmaéispddomavaatimuksen laskennan yhteydessé vai vihimmaispddomavaatimuksen
laskennan yhteydessd kahden sellaisen pdiviméaarin vélisend aikana, jolloin kyseisesti

laskennasta ilmoitetaan valvontaviranomaiselle 129 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

2. Todettuaan, ettd vahimmaispddomavaatimusta ei ole tdytetty tai ettd on olemassa
tayttimattd jddmisen vaara, kyseisen vakuutus- tai jidlleenvakuutusyrityksen on toimitettava
kuukauden kuluessa valvontaviranomaisten hyvéksyttavéksi lyhyen aikavilin realistinen
rahoitussuunnitelma, jota noudattaen hyviksyttivd oma perusvarallisuus palautetaan
vihintddn vihimmaiispddomavaatimuksen mukaiselle tasolle tai riskiprofiilia pienennetdin
vihimmiispddomavaatimuksen tdyttdimisen varmistamiseksi kolmen kuukauden kuluessa

kyseisestd toteamisesta.

3. Jos likvidaatiomenettelyé ei aloiteta kahden kuukauden kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun
ilmoituksen vastaanottamisesta, kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen on harkittava
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen varojen vapaan hallinnan rajoittamista tai
kieltdmistd. Niiden on ilmoitettava toimenpiteestdén vastaanottavien jasenvaltioiden
valvontaviranomaisille. Kyseisten viranomaisten on kotijdsenvaltion
valvontaviranomaisten pyynndstd toteutettava samat toimenpiteet. Kotijasenvaltion

valvontaviranomaisten on osoitettava ne varat, joihin toimenpiteet kohdistetaan.
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4. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi laatia ohjeita toimista, joita
valvontaviranomaisten olisi toteutettava, kun ne havaitsevat 1 kohdassa tarkoitetun

vihimmaispddomavaatimuksen tayttdmétta jaddmisen tai tdyttamatta jadmisen vaaran."
53) Lisétiadn 144 artiklaan 4 kohta seuraavasti:

"4. Jos toimilupa peruutetaan, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksiin sovelletaan tarvittaessa edelleen I osaston Il luvussa
vahvistettuja vakuutusvalvonnan yleisid sddntdja ja tavoitteita, kunnes kaikki vakuutus- tai

jélleenvakuutusvelvoitteet on hoidettu tai kunnes likvidaatiomenettely on aloitettu."

54) Lisétidn I osastoon luku seuraavasti:

"VII A LUKU

Makrovakausvalineet
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144 a artikla
Likviditeettiriskin hallinta

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 44 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetulla
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten likviditeettiriskin hallinnalla varmistetaan, ettd ndilla
yrityksilld on riittdva likviditeetti, jotta ne voivat tayttdé taloudelliset velvoitteensa
vakuutuksenottajia ja muita vastapuolia kohtaan ndiden velvoitteiden erdantyessd, myos

stressiolosuhteissa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on valtuudet pyytda
vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksid laatimaan likviditeettiriskin hallintasuunnitelma ja
pitdmadn sitd yllad. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on pyydettidessd ennustettava
niiden varoihin ja velkoihin liittyvét tulevat ja lahtevét kassavirrat arvioidakseen
mahdollisten ristiriitojen tasoa lyhyella ja keskipitkilld aikavililld ja kehittddkseen
likviditeettiriski-indikaattoreita mahdollisen likviditeettistressin tunnistamiseksi ja

seuraamiseksi sekd sithen puuttumiseksi.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset toimittavat
valvontaviranomaisille likviditeettiriskin hallintasuunnitelman osana 35 artiklan

1 kohdassa tarkoitettuja tietoja.
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4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksid, jotka on
luokiteltu 29 b artiklan mukaisesti pieniksi tai rakenteeltaan yksinkertaisiksi yrityksiksi, ei
velvoiteta laatimaan likviditeettiriskin hallintasuunnitelmaa, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta 29 ¢ artiklan 2 kohdan soveltamista.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset
soveltavat 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta tai 77 d artiklassa tarkoitettua
volatiliteettikorjausta, ne voivat yhdistié tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
likviditeettiriskin hallintasuunnitelman 44 artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan

mukaisesti vaadittuun suunnitelmaan.

6. Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdelédkeviranomainen laatii ohjeet, joissa tismennetdén likviditeettiriskin
hallintasuunnitelman sisiltd, mukaan lukien 5 kohdassa tarkoitettujen suunnitelmien

yhdistelmi, sekd likviditeettiriskin hallintasuunnitelman péivitystiheys.

144 b artikla
Valvontaa koskeva toimivalta likviditeettihaavoittuvuuden korjaamiseksi

poikkeuksellisissa oloissa

1. Valvontaviranomaisten on seurattava vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten
likviditeettiasemaa osana sddnnollistd valvontaa. Jos ne havaitsevat olennaisia
likviditeettiriskejd, niiden on ilmoitettava tistd arviosta asianomaiselle vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykselle. Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on selostettava, miten

se aikoo puuttua niihin likviditeettiriskeihin.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on tarvittava toimivalta
vaatia yrityksid vahvistamaan likviditeettiasemaansa tapauksissa, joissa havaitaan
likviditeettiriskejé tai -puutteita. Tétd toimivaltaa sovelletaan, jos on riittavésti ndyttoad
likviditeettiriskien olemassaolosta ja siitd, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei ole

toteuttanut vaikuttavia korjaavia toimenpiteitd.

Valvontaviranomaisen on tarkasteltava uudelleen kyseisten viranomaisten tdmén kohdan
perusteella toteuttamia toimenpiteitd vahintdan kerran vuodessa, ja niiden soveltaminen on

lopetettava, kun yritys on toteuttanut vaikuttavia korjaavia toimenpiteita.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on toimivalta keskeyttia
viliaikaisesti vakuutuksenottajien lunastuttamisoikeudet, jotka koskevat joitain tai kaikkia
sellaisten yritysten henkivakuutussopimuksia, joihin kohdistuu merkittavia
likviditeettiriskeja, silld ne voivat aiheuttaa vakuutuksenottajien suojaamista tai
rahoitusjirjestelmén vakautta koskevan riskin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta

jasenvaltioiden tdmin direktiivin IV osaston nojalla antamien sdédnndsten soveltamista.

Tallaista toimivaltaa on kdytettiva ainoastaan viimeiseni keinona yrityksiin vaikuttavissa
poikkeuksellisissa oloissa. Ennen tdmén toimivallan kéytt6d valvontaviranomaisen on
otettava huomioon mahdolliset tahattomat vaikutukset rahoitusmarkkinoihin seka
vakuutuksenottajien ja yrityksen edunsaajien oikeuksiin ja yhteisiin etuihin, myds

rajatylittdvissd yhteyksissa.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettua toimenpidettd sovelletaan enintdén kolmen
kuukauden ajan. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimenpide voidaan uusia, jos sen
oikeuttavat syyt ovat edelleen olemassa, ja ettd toimenpidettd ei endé sovelleta, kun

kyseiset syyt eivit endd ole olemassa.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd asianomaiset vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset
eivét suorita voitonjakoa tai muita maksuja osakkeenomistajille ja muille heikommassa
etuoikeusasemassa oleville velkojille eivitkd osta takaisin osakkeita taikka maksa takaisin
tai lunasta oman varallisuuden erid ja maksa lisdetuja tai muita muuttuvia palkkioita ennen
kuin valvontaviranomaiset ovat lopettaneet lunastuttamisoikeuksien keskeyttamisen,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 144 c artiklan 6 kohdan soveltamista. Jisenvaltioiden on

varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on téti varten tarvittava toimivalta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sellaisille viranomaisille, joilla on
makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto ja jotka eivit ole valvontaviranomaisia,
ilmoitetaan asianmukaisesti valvontaviranomaisten aikomuksesta kdyttdd tassd kohdassa
tarkoitettua toimivaltaa ja ettd ne osallistuvat asianmukaisesti toisessa alakohdassa

tarkoitettujen mahdollisten tahattomien vaikutusten arvioimiseen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaiset ilmoittavat vakuutus- ja
lisdelédkeviranomaiselle ja jirjestelmériskikomitealle aina, kun téssi kohdassa tarkoitettua

toimivalta kdytetddn rahoitusjdrjestelmin vakauteen kohdistuvan riskin torjumiseksi.

4. Jos poikkeuksellisissa oloissa on riittavasti ndyttod likviditeettiriskeistd, jotka
vaikuttavat koko markkinoihin tai merkittdvaan osaan markkinoita, toimivaltaa
vakuutuksenottajien lunastuttamisoikeuksien keskeyttdmiseksi voidaan kdyttda 3 kohdan
edellytysten mukaisesti kaikkien sellaisten yritysten osalta, joita asia koskee suoraan ja

jotka toimivat kyseisessé jdsenvaltiossa.

Jasenvaltioiden on nimettivi viranomainen, joka kiyttad tissd kohdassa tarkoitettua

toimivaltaa.
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Jos nimetty viranomainen on eri kuin valvontaviranomainen, jisenvaltion on varmistettava
asianmukainen koordinointi ja tietojenvaihto eri viranomaisten valilld. Viranomaisten on
erityisesti tehtdva tiivistd yhteistyotd ja vaihdettava kaikki mahdollisesti tarvittavat tiedot,
jotta nimetty viranomainen voi hoitaa asianmukaisesti sille tamin kohdan nojalla annetut

tehtavat.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu
viranomainen ilmoittaa 4 kohdassa tarkoitettujen valtuuksien kiytosta vakuutus- ja
lisdelédkeviranomaiselle ja, jos toimenpide toteutetaan rahoitusjérjestelmin vakauteen

kohdistuvan riskin torjumiseksi, jarjestelmériskikomitealle.

[lmoituksessa on oltava kuvaus sovelletusta toimenpiteestd ja sen kestosta sekd kuvaus
toimivallan kdyton syisti ja riskeistd, mukaan lukien syyt, joiden vuoksi toimenpidetti
pidettiin vaikuttavana ja oikeasuhteisena suhteessa sen vakuutuksenottajiin kohdistuviin

kielteisiin vaikutuksiin.

6. Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja

lisdeldkeviranomainen laatii jérjestelmariskikomiteaa kuultuaan ohjeet, joissa

a) annetaan lisdohjeita toimenpiteistd, joilla puututaan likviditeettiriskin hallinnassa
esiintyviin puutteisiin, seki sen toimivallan muodosta, aktivoinnista ja kalibroinnista,
jota valvontaviranomaiset voivat kdyttdd vahvistaakseen yritysten
likviditeettiasemaa, kun havaitaan likviditeettiriskejd, joita ndma yritykset eivét

korjaa asianmukaisesti;
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b) tismennetéén sellaisia poikkeuksellisia olosuhteita, jotka voivat oikeuttaa

lunastuttamisoikeuksien véliaikaisen keskeyttamisen;

c) médritetddn edellytykset, joilla varmistetaan lunastuttamisoikeuksien véliaikaisen
keskeyttimisen yhdenmukainen soveltaminen viimeisend keinona kaikkialla
unionissa, sekd nidkokohdat, jotka on otettava huomioon vakuutuksenottajien
tasapuolisen ja riittdvan suojelun varmistamiseksi kaikilla kotivaltion ja

vastaanottavan valtion lainkéyttdalueilla.

144c artikla
Valvontatoimenpiteet yritysten taloudellisen aseman séilyttdmiseksi poikkeuksellisten

alanlaajuisten hédiri6iden aikana

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on toimivalta toteuttaa
toimenpiteitd yksittdisten vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten taloudellisen aseman
sdilyttimiseksi sellaisten poikkeuksellisten alanlaajuisten héirididen aikana, jotka voivat
uhata kyseisen yrityksen taloudellista asemaa tai rahoitusjdrjestelmén vakautta, sanotun

kuitenkaan rajoittamatta 141 artiklan soveltamista.

2. Valvontaviranomaisilla on oltava poikkeuksellisten alanlaajuisten hiirididen aikana
toimivalta vaatia niitd yrityksid, joiden riskiprofiili on erityisen haavoittuva, toteuttamaan

vahintdin seuraavat toimenpiteet:

a) rajoitetaan osakkeenomistajille ja muille heikommassa etuoikeusasemassa oleville

velkojille tapahtuvaa osingonjakoa tai keskeytetién se;

b) rajoitetaan osakkeenomistajille ja muille heikommassa etuoikeusasemassa oleville

velkojille suoritettavia muita maksuja tai keskeytetddn ne;

c) rajoitetaan osakkeiden takaisinostoa ja oman varallisuuden erien takaisinmaksua

tai lunastusta tai keskeytetdédn ne;

d) rajoitetaan lisdetuja tai muita muuttuvia palkkioita tai keskeytetdén ne.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niille asianomaisille kansallisille elimille ja
viranomaisille, joilla on makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto, ilmoitetaan
asianmukaisesti kansallisen valvontaviranomaisen aikomuksesta soveltaa timén artiklan
sddannoksid ja ettd ne osallistuvat asianmukaisesti timin kohdan mukaiseen

poikkeuksellisten alanlaajuisten hdirididen arviointiin.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd sovellettaessa on otettava asianmukaisesti
huomioon 29 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut oikeasuhteisuutta koskevat kriteerit seki

yrityksen hyviksymat riskirajat ja sen riskienhallintajérjestelmén kynnysarvot.

4. Tamin artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden soveltamisessa on otettava
huomioon valvojan tarkastusprosessista saatu ndyttd sekéd ennakoiva arvio asianomaisten
yritysten vakavaraisuudesta ja taloudellisesta asemasta 45 artiklan 1 kohdan toisen

alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettua arviota vastaavasti.

5. Edellé 2 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd sovelletaan niin kauan kuin toimenpiteen
oikeuttavat syyt ovat olemassa. Niitd toimenpiteitd on tarkasteltava uudelleen vdhintddn
kolmen kuukauden vélein, ja ne on poistettava heti, kun edellytyksié, joihin toimenpiteet

perustuivat, ei endd ole.

6. Tétd artiklaa sovellettaessa 245 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut merkittavét
ryhmiénsisdiset litkketoimet, mukaan lukien ryhménsiséinen osingonjako, keskeytetdén tai
niitd rajoitetaan ainoastaan, jos ne uhkaavat ryhmaén tai vahintdédn yhden ryhméén kuuluvan
yrityksen vakavaraisuus- tai likviditeettiasemaa. Sidosyritysten valvontaviranomaisten on
kuultava ryhmévalvojaa ennen kuin ne keskeyttdvit muun ryhmén kanssa toteutettavat

litketoimet tai rajoittavat niita.
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7. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen laatii jérjestelmariskikomiteaa kuultuaan luonnoksia teknisiksi
taytantoonpanostandardeiksi, joilla tismennetdén poikkeuksellisten alanlaajuisten

hiirididen olemassaoloon liittyvid seikkoja.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa ndma teknisten tdytantoonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén [julkaisutoimisto lisdd paivamaédran = 12 kuukautta

voimaantulosta].

Siirretdéin komissiolle valta hyvidksyd ndma tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.

144 d artikla
Taydentdvien makrovakausvilineiden soveltaminen

1. Jotta voidaan varmistaa 45 artiklan 1 kohdan e alakohdassa, 132 artiklan 6 kohdassa ja
144 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen makrovakausvélineiden yhdenmukainen

soveltaminen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii seuraavat kaksi ohjekokonaisuutta:

a) kriteerit, jotka kansallisten valvontaviranomaisten on otettava huomioon
madritellessddn vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksid ja -ryhmié, joita on

pyydettava

1) suorittamaan 45 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetut tdydentavit
makrovakausanalyysit ottaen huomioon kyseisen artiklan 9 kohdassa

tarkoitetut olosuhteet;

i1) sisdllyttdméadn makrovakauteen liittyvét ndkokohdat osaksi 132 artiklan
6 kohdassa tarkoitettua varovaisuusperiaatetta ottaen huomioon kyseisen

artiklan 8 kohdassa tarkoitetut olosuhteet;

b) kriteerit, jotka kansallisten valvontaviranomaisten on otettava huomioon
médritellessdadn vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksié ja -ryhmid, joita on
pyydettdava laatimaan ja ylldpitdmaén likviditeettiriskin hallintasuunnitelma
144 a artiklan 2 kohdan mukaisesti seké kyseisten suunnitelmien sisilto ja
paivitystiheys, ottaen huomioon mainitun artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen

suunnitelmien mahdollinen yhdistelma.
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2. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa kriteerien on oltava oikeassa suhteessa
aiheutuneisiin riskeihin, ja niissd on erityisesti otettava huomioon vakuutustoiminnan ja
yritysten sijoitusten koko, luonne, monimutkaisuus, sidonnaisuus rahoitusmarkkinoihin

sekd rajat ylittdvé luonne.

3. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohtaa kriteerien on oltava oikeassa suhteessa
aiheutuneisiin riskeihin, ja niissd on erityisesti otettava huomioon varoja ja velkoja
koskevien salkkujen koostumus, vakuutusvelvoitteiden luonne ja vaihtelevuus seka varojen

odotettavissa olevien kassavirtojen altistuminen markkinoiden vaihteluille."

55) Muutetaan 145 artiklan 2 kohta seuraavasti:
a)  korvataan c alakohta seuraavasti:
"c) sellaisen henkilon nimi, jolla on riittdva toimivalta tehdd sitoumuksia kolmansien
henkildiden kanssa ja edustaa vakuutusyritystd;"
b)  kumotaan toinen alakohta.
56) Korvataan 149 artikla seuraavasti:
"149 artikla

Riskien tai sitoumusten muutokset

Kaikkiin muutoksiin, jotka vakuutusyritys aikoo tehdd 147 artiklassa tarkoitettuihin

tietoihin, on sovellettava 147 ja 148 artiklassa sdddettyd menettelya.

2. Jos vakuutusyrityksen palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoittama
litketoiminta muuttuu tavalla, joka vaikuttaa olennaisesti yrityksen riskiprofiiliin tai joka
vaikuttaa olennaisesti vakuutustoimintaan yhdessé tai useammassa vastaanottavassa
jdsenvaltiossa, vakuutusyrityksen on ilmoitettava tisti kotijdsenvaltion
valvontaviranomaiselle heti, kun muutos on havaittu. Kotijasenvaltion
valvontaviranomaisen on ilmoitettava asiasta viipymaéttd asianomaisten vastaanottavien

jdsenvaltioiden valvontaviranomaisille."
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57)

58)

Korvataan 152 a artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2. Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen on ilmoitettava vakuutus- ja
lisdelédkeviranomaiselle ja asianomaisen vastaanottavan jasenvaltion
valvontaviranomaiselle myos, jos se havaitsee rahoitusedellytysten heikentymistd tai muita
kehittymaéssa olevia riskejd, mukaan lukien kuluttajansuojaan liittyvat riskit, joita
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys palvelujen tarjoamisen vapauden tai
sijoittautumisvapauden perusteella harjoittamansa liiketoiminnan vuoksi aiheuttaa ja joilla
voi olla rajatylittdva vaikutus. Vastaanottavan jisenvaltion valvontaviranomainen voi myos
ilmoittaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle ja asianomaisen kotijdsenvaltion
valvontaviranomaiselle, jos silld on kuluttajansuojaan liittyvid vakavia ja perusteltuja
huolenaiheita. Valvontaviranomaiset voivat saattaa asian vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen kisiteltdviksi ja pyytdd sen apua, jos kahdenvilisti ratkaisua ei

voida saada aikaan."
Lisdtddn 152 b artiklaan 5 ja 6 kohta seuraavasti:

"5. Jos vdhintddn kaksi yhteistoimintafoorumiin kuuluvaa asianomaista viranomaista on eri
mieltd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykseen liittyvin toimen tai toimimatta jattdmisen
menettelystd tai sisdllostd, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi asetuksen (EU) N:o
1094/2010 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti asianomaisen viranomaisen pyynndsté auttaa

viranomaisia pddseméin sopimukseen.

6. Jos foorumiin osallistuvat ovat erimielisid ja jos vakuutuksenottajiin kohdistuvista
kielteisistd vaikutuksista tai vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykseen liittyvén toimen tai
toimimatta jattamisen sisdllostd on vakavia epdilyjd, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen
voi asetuksen (EU) N:o 1094/2010 16 artiklan mukaisesti antaa kotijasenvaltion
valvontaviranomaiselle suosituksen muiden asianomaisten valvontaviranomaisten
huolenaiheiden kisittelemiseksi ja yrityksen toimitiloissa tehtdvén yhteisen tarkastuksen

kdynnistdmiseksi yhdessd muiden asianomaisten valvontaviranomaisten kanssa.
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59)

Jos kotijdsenvaltion valvontaviranomainen kdynnistdd yhdessid muiden kansallisten
valvontaviranomaisten kanssa yrityksen toimitiloissa tehtivéan yhteisen tarkastuksen, sen

on pyydettavd myos vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista osallistumaan.

Jos asianomaiset valvontaviranomaiset eivit pdédse yhteiseen nikemykseen
yhteistoimintafoorumissa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen asettamassa mééraajassa,
vakuutus- ja lisdelédkeviranomainen voi asetuksen (EU) N:o 1094/2010 16 artiklan

mukaisesti antaa suosituksen asianomaiselle valvontaviranomaiselle.

Jos asianomainen valvontaviranomainen ei noudata suositusta kahden kuukauden kuluessa,
sen on ilmoitettava syyt sithen seké toimenpiteet, jotka se on toteuttanut tai aikoo toteuttaa

muiden osallistuvien valvontaviranomaisten huolenaiheiden kisittelemiseksi.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen arvioi toimia ja paittda, ovatko ne riittdvia ja

asianmukaisia. "

Korvataan 153 artikla seuraavasti:

"153 artikla

Tietopyyntdjen ajalliset puitteet ja kieli
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60)

Vastaanottavan jasenvaltion valvontaviranomainen voi vaatia tietoja, joita silld on oikeus
pyytdd kyseisen jasenvaltion alueella toimivan vakuutusyrityksen litketoiminnasta,
kyseisen yrityksen kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselta tai, jos kotijdsenvaltion
valvontaviranomainen ei anna vastausta kahden viikon kuluessa, vakuutusyritykselta.
Néama tiedot on toimitettava kohtuullisessa ajassa vastaanottavan jdsenvaltion virallisella
kielell4 tai virallisilla kielilla tai muulla vastaanottavan jasenvaltion valvontaviranomaisen
hyvaksymalld kielelld. Jos vastaanottavan jdsenvaltion valvontaviranomainen pyytia
tietoja suoraan vakuutusyritykseltd, sen on ilmoitettava tietopyynndsté kotijasenvaltion

valvontaviranomaiselle."

Lisatdan 159 a artikla seuraavasti:

"159 a artikla

Merkittdvain rajatylittdvadn toimintaan liittyvét lisdvaatimukset

1. Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen on vastaanottavan jasenvaltion
valvontaviranomaisen pyynndosté toimitettava kaikki seuraavat 35 artiklan mukaisesti
vastaanotetut tiedot vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksistd, jotka harjoittavat merkittavaa

rajatylittdvaa toimintaa kyseisen vastaanottavan jisenvaltion alueella:

a) vakavaraisuuspddomavaatimus;
b) vihimmaiispddomavaatimus;
C) vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen hyvéksyttdvan oman

varallisuuden maéara;

d) vihimmaiispddomavaatimuksen kattamiseen hyviksyttdvin oman

perusvarallisuuden mééra.
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1 a. Tatd artiklaa sovellettaessa 'merkittidvélla rajatylittivélla toiminnalla' on sama merkitys
kuin 33 a artiklan 3 kohdassa, ja erimielisyydet ratkaistaan kyseisessi artiklassa

tarkoitettujen sddnndsten mukaisesti.

2. Jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys ei tdyta tai ei todenndkdisesti taytd
vihimmaispddomavaatimusta seuraavien kolmen kuukauden aikana tai jos
vakavaraisuuspddomavaatimusta ei ole taytetty merkittdvaltd osin ja kotijdsenvaltion
valvontaviranomainen ei toteuta asianmukaisia toimenpiteitd tilanteen asianmukaiseksi
korjaamiseksi, sen vastaanottavan jasenvaltion valvontaviranomainen, jossa kyseiselld
yritykselld on merkittdvaa rajatylittdvai toimintaa, voi pyytia kotijdsenvaltion
valvontaviranomaista suorittamaan tillaisen jilleenvakuutusyrityksen toimitiloissa

tehtdvén yhteisen tarkastuksen.

Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen on hyviaksyttava tai hyléttdva ensimmaisessa

alakohdassa tarkoitettu pyyntd kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta.

3. Jos kotijdsenvaltion valvontaviranomainen suostuu suorittamaan yrityksen toimitiloissa
tehtdvén yhteisen tarkastuksen, se pyytdd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista osallistumaan

yrityksen toimitiloissa tehtdvadn yhteiseen tarkastukseen.
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Kun yrityksen toimitiloissa tehtdva yhteinen tarkastus on saatu paitokseen, asianomaisten
valvontaviranomaisten on péddstdavéd sopimukseen yhteisistd pditelmistd kahden kuukauden
kuluessa. Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen on otettava namé yhteiset paatelmat

huomioon péittidessddn asianmukaisista valvontatoimista.

Jos valvontaviranomaiset ovat eri mieltd yrityksen toimitiloissa tehdyn yhteisen
tarkastuksen pdatelmistd, kumpi tahansa niistd voi kahden kuukauden kuluessa toisessa
alakohdassa tarkoitetun miiréajan paattymisestd saattaa asian vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen kisiteltdviksi ja pyytda siltd apua asetuksen (EU) N:o 1094/2010
19 artiklan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kotijasenvaltion
valvontaviranomaisen valvontatoimia ja -toimivaltaa vakavaraisuuspddomavaatimuksen
tayttimattd jadmiseen puuttumiseksi taikka vihimmaispddomavaatimuksen tayttamatta
jadamiseen tai todennédkoiseen tayttdmattd jaddmiseen puuttumiseksi. Asiaa ei voida saattaa
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen késiteltavéksi tissd alakohdassa tarkoitetun kahden
kuukauden médrdajan paétyttyd eikd sen jélkeen, kun valvontaviranomaiset ovat padsseet

sopimukseen yhteisistd paitelmisti toisen alakohdan mukaisesti.

Jos jokin asianomaisista valvontaviranomaisista on kolmannessa alakohdassa tarkoitetun
kahden kuukauden médrdajan kuluessa saattanut asian vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
kasiteltaviksi asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan mukaisesti, kotijdsenvaltion
valvontaviranomaisen on lykéttdva yrityksen toimitiloissa tehdyn yhteisen tarkastuksen
lopullisten péaédtelmien hyviaksymistd ja odotettava, ettd vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen
tekee mahdollisesti kyseisen asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti paédtoksen, ja
hyviéksyttiava padtelmit mukautuen vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen paatokseen.

Kaikkien asianomaisten valvontaviranomaisten on tunnustettava ndma paatelmait sitoviksi.
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4. Jos kotijdsenvaltion valvontaviranomainen kieltdytyy tekeméistd yrityksen toimitiloissa
tehtdvad yhteistd tarkastusta, sen on perusteltava kieltdytymisensa pyynnon esittdneelle

valvontaviranomaiselle kirjallisesti.

Jos valvontaviranomaiset ovat eri mieltd kieltdytymisen syistd, ne voivat saattaa asian
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kasiteltdvéksi ja pyytéd siltd apua asetuksen (EU) N:o
1094/2010 19 artiklan mukaisesti kuukauden kuluessa siitd, kun kotijdsenvaltion
valvontaviranomainen on ilmoittanut paitoksestd. Vakuutus- ja lisdelakeviranomainen voi

toimia téillaisissa tapauksissa kyseisen artiklan nojalla saamiensa valtuuksien mukaisesti."
61) Muutetaan 212 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:

i)  korvataan a alakohdassa ilmaus "direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan
1 kohdassa" ilmauksella "direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa";

i1)  korvataan b alakohdassa ilmaus "direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan
1 kohdassa" ilmauksella "direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa";

1i1) muutetaan ¢ alakohta seuraavasti:

— korvataan 1 alakohta seuraavasti:

osakasyritykselld tai sen tytaryrityksilld on omistusyhteys, yrityksisti,
joita osakasyritys tai sen tytiryritykset johtavat yhdessd yhden tai
useamman ryhméén kuulumattoman yrityksen kanssa, seké yrityksista,
jotka ovat sidoksissa toisiinsa direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan

7 kohdassa tarkoitetun yhteyden kautta, ja niiden sidosyrityksistd; tai";
— lisatddn 1i1 alakohta seuraavasti:

"1i1) muodostuu 1 ja ii alakohdan yhdistelmaésta;"
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iv)  korvataan f alakohta seuraavasti:

"f) 'vakuutushallintayhtiolld' yritysté, joka tdyttda kaikki seuraavat
edellytykset:

a) yritys on emoyritys;

aa) yritys ei ole sddnnelty yritys, paitsi jos se on direktiivin 2002/87/EY
2 artiklan 5 ja 5 a kohdassa tarkoitettu omaisuudenhoitoyhtid tai

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja;

b) yritys ei ole asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 20 alakohdassa

tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhtid tai rahoitusalan holdingyhtio;

c) vidhintddn yksi kyseisen yrityksen tytiryrityksistd on vakuutus- tai

jélleenvakuutusyritys;

ca) rajoittamatta sitd, mitd yritys on ilmoittanut toimialakseen, sen

pddasiallinen liiketoiminta on jokin seuraavista:

— hankkia ja pitad hallussaan osuuksia vakuutus- tai

jalleenvakuutusyrityksisté;

— tarjota oheispalveluja yhden tai useamman sidosyrityksend olevan

vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen péddasialliselle toiminnalle;
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— harjoittaa yhté tai useampaa direkttivin 2013/36/EU liitteessa |
olevassa 2—12 ja 15 kohdassa lueteltua toimintaa tai harjoittaa yhti tai
useampaa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU
liitteessé I olevassa A tai B osassa lueteltua palvelua tai toimintaa, joka
liittyy kyseisen direktiivin liitteessd olevassa C osassa lueteltuihin

rahoitusvilineisiin;

d) yli 50 prosenttia vihintddn yhdestd seuraavasta indikaattorista liittyy
kiintedsti tytdryrityksiin, jotka ovat vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksid, kolmannen maan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksid, vakuutushallintayhti6ité tai rahoitusalan
sekaholdingyhtiitd, kolmannen maan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten holdingyhti6iti tai yrityksiin, jotka tarjoavat
yhden tai useamman ryhméén kuuluvan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen pddasiallisen toiminnan oheispalveluja, sekd
yrityksen itsensé harjoittamaan toimintaan, joka ei liity osuuksien
hankintaan tai hallussapitoon tytaryrityksissé, jotka ovat vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksid, tai kolmannen maan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksid, jos kyseinen toiminta on luonteeltaan
samanlaista kuin vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten harjoittama

toiminta;
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1) yrityksen oma pddoma sen konsolidoidun aseman perusteella;
i1) yrityksen varat sen konsolidoidun aseman perusteella;

ii1) yrityksen tulot sen konsolidoidun aseman perusteella;

1v) yrityksen henkil6std sen konsolidoidun aseman perusteella;

v) muu indikaattori, jota kansallinen valvontaviranomainen pitda

merkityksellisend;"

v)  lisdtddn f a alakohta seuraavasti:

"fa) "kolmannen maan vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
holdingyhtidlld” emoyritystd, joka ei ole vakuutushallintayhti6 tai direktiivin
2002/87/EY 2 artiklan 15 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhtio ja
jonka pédasiallisena liiketoimintana on hankkia ja pitdd hallussaan osuuksia
tytaryrityksisti, jotka ovat yksinomaan tai padasiallisesti kolmannen maan

vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksid;"
b)  korvataan 2 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

"Téaté osastoa sovellettaessa valvontaviranomaisten on liséksi pidettdava
emoyrityksend sellaista yritystd, jolla on kyseisten valvontaviranomaisten
nidkemyksen mukaan tosiasiallinen mééradva vaikutus toisessa yrityksessd, myos
silloin, kun titd méidrdysvaltaa kiytetddn keskitetyn koordinoinnin kautta toisen

yrityksen paitoksiin."
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c) lisdtddn 3 ja 4 kohta seuraavasti:

"3. Tata osastoa sovellettaessa valvontaviranomaisten on lisdksi katsottava, etti
védhintddn kaksi yritystd muodostaa 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetun ryhmén, jos

valvontaviranomaisten mielestd néitd yrityksid johdetaan yhteniisesti.

Jos ensimmédisessi alakohdassa tarkoitettujen yritysten kotipaikka ei ole samassa
jasenvaltiossa, jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd ainoastaan 247 artiklan
mukaisesti ryhmévalvojana toimiva kansallinen valvontaviranomainen voi muita
asianomaisia valvontaviranomaisia kuultuaan todeta, ettd kyseiset yritykset

muodostavat ryhmén, koska se katsoo, ettd kyseisid yrityksid johdetaan yhtenédisesti.

4. Madrittdessddn vahintddn kahden 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun yrityksen vilistd

suhdetta valvontaviranomaisten on otettava huomioon kaikki seuraavat tekijat:

a)  luonnollisen henkilon tai yrityksen méérdysvalta tai mahdollisuus vaikuttaa
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen paitoksiin, mukaan lukien taloudelliset
paitokset, erityisesti siksi, ettd niilld on pddomaa tai ddnioikeuksia tai edustus
hallinto-, johto- tai valvontaeclimessa, taikka siksi, ettid kyseessd on henkild,
joka vastaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen tosiasiallisesta toiminnasta

tai joka on yrityksessd muissa keskeisissi, oleellisissa tai tirkeissé tehtivissé;

b)  vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vahva riippuvuus toisesta yrityksesté tai
luonnollisesta tai oikeushenkildstd olennaisten rahoitusliiketoimien tai -
operaatioiden taikka muiden kuin rahoituslitketoimien tai -operaatioiden
vuoksi, mukaan lukien ulkoistamisjérjestelyt ja henkiloston jakaminen

yritysten kesken;
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c)  néytto kahden tai useamman yrityksen vélisesté talouteen tai sijoituksiin
liittyvien pédatdsten, strategioiden tai prosessien koordinoinnista, mukaan

lukien yhteiset sijoitukset sidosyrityksiin;

(d) néytto koordinoiduista ja yhdenmukaisista strategioista, operaatioista tai
prosesseista kahden tai useamman yrityksen vélilld, mukaan lukien
vakuutusten jakelukanavat, vakuutustuotteet tai -tuotemerkit, viestinta tai

markkinointi.

Jos ryhmé maiiritetdédn 2 tai 3 kohdan perusteella, ryhmivalvojana 247 artiklan
mukaisesti toimivan valvontaviranomaisen on annettava 214 artiklan 5 tai 6 kohdan
mukaisesti emoyritykseksi nimetylle yritykselle ja asianomaisille
valvontaviranomaisille yksityiskohtainen selvitys tekijoisté, joiden perusteella

kyseinen madritys tehdédén.

Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen laatii teknisiéd sddntelystandardeja, joilla tdydennetdén tai
tdsmennetddn edelleen tekijoiti, jotka valvontaviranomaisten on otettava huomioon
madrittddkseen vahintddn kahden tdmaén artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun yrityksen

vilisen suhteen.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa nima teknisten sidéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdédn [julkaisutoimisto lisdd paivimadrin =

12 kuukauden kuluttua voimaantulosta].

Siirretdéin komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—14 artiklan mukaisesti."
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62) Muutetaan 213 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohdan johdantokappale seuraavasti:

"Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmévalvontaa sovelletaan, kun ryhméan

kuuluu jokin seuraavista:"

[]b) korvataan 5 kohdassa ilmaus "direktiivin 2006/48/EY" ilmauksella "direktiivin
2013/36/EU".

63) Lisatdan 213 a artikla seuraavasti:

"213 a artikla

Suhteuttamistoimenpiteiden kayttd ryhmén tasolla

1. Ryhmévalvojan on luokiteltava 212 artiklassa tarkoitetut ryhmat, joihin sovelletaan
213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan nojalla ryhmivalvontaa, pieniksi ja rakenteeltaan
yksinkertaisiksi ryhmiksi tdmén artiklan 2 kohdassa sdddettyd menettelyd noudattaen, jos
ne tiyttavit ryhmitasolla kaikki seuraavat kriteerit kahden viimeksi kuluneen tilikauden

aikana:

a) jos vahintddn yksi ryhméaan kuuluva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei ole

vahinkovakuutusyritys, kaikkien seuraavien kriteereiden on taytyttava:

1) yrityksen 105 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu
korkoriskialamoduuli, joka on laskettu konsolidoitujen tietojen perusteella, on
enintddn viisi prosenttia 76 artiklassa tarkoitetusta ryhmén konsolidoidun
vakuutusteknisen vastuuvelan kokonaisméadrasté jilleenvakuutussopimuksista
ja erillisyhtidiltd saatavia korvauksia vihentdmattd, lukuun ottamatta yrityksid,

joihin sovelletaan menetelméa 2;
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i1) ryhmaén henkivakuutustoimintaan liittyvéin konsolidoidun vakuutusteknisen
vastuuvelan kokonaismiira jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioilta

saatavia korvauksia vihentdmaittd on enintddn miljardi euroa;

b) jos véhintddn yksi ryhméaédn kuuluva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei ole

henkivakuutusyritys, kaikkien seuraavien perusteiden on taytyttava:

1) ryhmén kolmen viimeksi kuluneen tilikauden vahinkovakuutustoiminnan
keskimédrdinen yhdistetty kulusuhde, josta on vihennetty jilleenvakuutusten

osuus, on alle 100 prosenttia;

i1) ryhmén vuotuinen bruttomédirdinen vakuutusmaksutulo on enintién

100 miljoonaa euroa;

iii) liitteessd I olevan A osan luokkiin 5-7, 11, 12, 14 ja 15 kuuluvien
vuotuisten bruttoméériisten vakuutusmaksutulojen summa on enintéan
30 prosenttia ryhmén vahinkovakuutustoiminnan vuotuisten

vakuutusmaksutulojen kokonaismaérast;

¢) vuotuinen bruttoméérdinen vakuutusmaksutulo, joka on kertynyt sellaisten
ryhmidan kuuluvien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten harjoittamasta
litketoiminnasta, joiden kotipaikka on muussa jisenvaltiossa kuin ryhmévalvojan

jdsenvaltiossa, on pienempi kuin jompikumpi seuraavista kahdesta raja-arvosta:
— 15 miljoonaa euroa; tai

— viisi prosenttia ryhmén vuotuisten bruttomédrdisten vakuutusmaksutulojen

kokonaismaarasta;
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d) vuotuinen bruttoméddrdinen vakuutusmaksutulo, joka on kertynyt ryhméan muussa
jasenvaltiossa kuin ryhmévalvojan jasenvaltiossa harjoittamasta litketoiminnasta, on

pienempi kuin jompikumpi seuraavista kahdesta kynnysarvosta:
— 15 miljoonaa euroa; tai

— viisi prosenttia ryhmén vuotuisten bruttoméérdisten vakuutusmaksutulojen

kokonaismadarasti;

e) sijoitukset perinteisiin sijoituksiin ovat yli 80 prosenttia kokonaissijoituksista,
lukuun ottamatta sellaisten yritysten tekemié sijoituksia, joihin sovelletaan

menetelmaa 2;

f) ryhmén litketoimintaan ei sisélly jdlleenvakuutustoimintaa, jonka osuus ylittad
50 prosenttia sen vuotuisten bruttoméaréisten vakuutusmaksutulojen

kokonaismaéarésté;

g) jos kdytetddn menetelmii 2 tai menetelmien 1 ja 2 yhdistelmii, jokainen yritys,

johon menetelméda 2 sovelletaan, on pieni ja rakenteeltaan yksinkertainen yritys.

Edella a alakohdan 1 alakohdassa ja e alakohdassa sdéddettyja kriteereiti ei sovelleta

ryhmiin, joissa kédytetddn ainoastaan menetelmai 2.

2. Edelld olevaa 29 b artiklaa sovelletaan perimméisend emoyrityksend toimivan vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyrityksen tasolla, vakuutushallintayhtion tasolla tai rahoitusalan

sekaholdingyhtion tasolla soveltuvin osin.
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3. Ryhmien, joihin sovelletaan 213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan mukaista
ryhmévalvontaa alle kahden vuoden ajan, on otettava huomioon ainoastaan viimeinen

tilikausi arvioidessaan, tayttavitko ne tdmén artiklan 1 kohdassa sédédetyt kriteerit.

3 a. Seuraavia ryhmii ei saa koskaan luokitella pieniksi ja rakenteeltaan yksinkertaisiksi

ryhmiksi:

a) ryhmait, jotka ovat direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 14 kohdassa tarkoitettuja
finanssiryhmittymia,

b) ryhmit, joissa véhintddn yksi tytéryritys on 228 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu yritys;

c) ryhmit, jotka kéyttavit hyviksyttyd osittaista tai kokonaista sisdistd mallia

ryhminsé vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemiseen.

5. Sellaisten vakuutus- tai jidlleenvakuutusyritysten, jotka toimivat perimmaiseni
emoyrityksend, vakuutushallintayhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtiéiden on
1 kohdassa médriteltyjen kriteerien tiyttimistd arvioidessaan otettava huomioon seuraavien

kolmen tilikauden liiketoimintasuunnitelmat.

6. Edelld olevaa 29 c, 29 d ja 29 e artiklaa sovelletaan soveltuvin osin."

[(63 a) Lisdtddn 213 b artikla seuraavasti:

"213 b artikla

Valvontaa koskeva toimivalta ryhmévalvonnan esteiden poistamiseksi
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1. Edelléd 213 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion on varmistettava, ettd kaikki

seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  ryhmén sisdiset jarjestelyt ja tehtdvien jako ovat asianmukaiset timéan osaston

saanndsten noudattamiseksi ja niilld voidaan tosiasiallisesti:

1)  koordinoida vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion kaikkia
tytéryrityksié tarvittaessa myos jakamalla tehtdvid asianmukaisesti ndiden

yritysten kesken;
i1)  estdd tai hallita ryhménsiséisii ristiriitoja; ja

ii1)  toteuttaa emoyrityksend toimivan vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan

sekaholdingyhtion koko ryhmén laajuiset toimintaperiaatteet;

b)  sen ryhmén organisaatiorakenne, johon vakuutushallintayhtid tai rahoitusalan
sekaholdingyhti6 kuuluu, ei haittaa tai muutoin estd ryhmén ja sen tytaryritysten
vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten tosiasiallista valvontaa, ottaen erityisesti

huomioon seuraavat:

1)  vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion asema

monimuotoisessa ryhméssé;

i1)  osakkeenomistusrakenne; ja
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ii1) ryhméin kuuluvan vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion

asema.

2. Jos 1 kohdan a alakohdassa sééddetyt edellytykset eivit tdyty, ryhmévalvojalla on oltava
valtuudet vaatia vakuutushallintayhtiotd tai rahoitusalan sekaholdingyhtiotd muuttamaan

ryhminsisiisid jarjestelyjd ja tehtidvien jakoa.

Jos 1 kohdan b alakohdassa sdédetyt edellytykset eivét tayty, ryhmévalvojan on
sovellettava vakuutushallintayhtioon tai rahoitusalan sekaholdingyhtioon asianmukaisia
valvontatoimenpiteitd ryhmévalvonnan jatkuvuuden ja eheyden seka tdssd osastossa
sdddettyjen vaatimusten noudattamisen varmistamiseksi tai palauttamiseksi tapauksen
mukaan. Jdsenvaltioiden on erityisesti varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on
toimiessaan ryhmévalvojina 247 artiklan mukaisesti valtuudet vaatia
vakuutushallintayhtioté tai rahoitusalan sekaholdingyhtitd organisoimaan ryhmaé siten,
ettd asianomainen valvontaviranomainen voi tosiasiallisesti harjoittaa ryhmévalvontaa.
Valvontaviranomaiset saavat kayttii titd toimivaltaa ainoastaan poikkeuksellisissa oloissa
kuultuaan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista ja tarvittaessa muita asianomaisia
valvontaviranomaisia, ja toimivallan kdyttdminen on perusteltava ryhmalle

asianmukaisesti.

3. Edelld 213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa, joissa
sellaisen ryhmén organisaatiorakenne, joka koostuu yrityksisti, jotka ovat sidoksissa
toisiinsa direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun yhteyden kautta, ja
niiden sidosyrityksistd, tai joka on mééritetty tdmén direktiivin 212 artiklan 3 kohdan
perusteella, on sellainen, ettd se haittaa tai estdd ryhméai noudattamasta tdmén osaston
sadnnoksid, ryhmaén on sovellettava asianmukaisia valvontatoimenpiteitd, joilla
varmistetaan tai palautetaan tapauksen mukaan ryhmivalvonnan jatkuvuus ja eheys seka
tdmin osaston sddnndsten noudattaminen. Jasenvaltioiden on erityisesti varmistettava, ettd
valvontaviranomaisilla on toimiessaan ryhmévalvojina 247 artiklan mukaisesti valtuudet
vaatia sellaisen vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion perustamista,
jonka kotipaikka on unionissa, tai sellaisen yrityksen perustamista unioniin, jolla on
keskitetyn koordinoinnin kautta tosiasiallinen médraéva vaikutus ryhméin kuuluvien

vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten paatoksiin, mukaan lukien taloudelliset padtokset.
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Talloin se vakuutushallintayhtid, rahoitusalan sekaholdingyhtio tai yritys, joka
tosiasiallisesti harjoittaa keskitettyd koordinointia, on vastuussa tamén osaston sdédnnosten

noudattamisesta."]
64) Muutetaan 214 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Ryhmaivalvonnan harjoittaminen 213 artiklan mukaisesti ei merkitse sité, ettd
valvontaviranomaisten olisi valvottava kolmannen maan vakuutusyritysté,
kolmannen maan jidlleenvakuutusyritysta tai sekavakuutushallintayhtiota yksittdisend

yrityksena.

Ryhmaévalvonnan harjoittaminen voi yksinomaan tdmén osaston noudattamisen
varmistamiseksi edellyttdd valvontaviranomaisten suoraa valvontaa ja valvontaa
koskevan toimivallan kdyttod vakuutushallintayhtidissé ja rahoitusalan

sekaholdingyhtitissd."

b)  lisdtddn 2 kohtaan ensimmaéisen alakohdan jilkeen alakohta seuraavasti:
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"Arvioidessaan, onko yritykselld ensimmaéisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettu
ryhmévalvonnan tavoitteiden kannalta vdhdinen merkitys, ryhmévalvojan on

varmistettava, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

1) yritys on kokonaisvarallisuuden ja vakuutusteknisen vastuuvelan osalta pieni

verrattuna ryhméan muihin yrityksiin ja koko ryhméin;

i1)  yrityksen sulkeminen ryhmévalvonnan ulkopuolelle ei vaikuttaisi olennaisesti

ryhmén vakavaraisuuteen;

iii) laadulliset ja médrélliset riskit, mukaan lukien ryhménsiséisisti liiketoimista
aitheutuvat riskit, joita yritys aiheuttaa tai saattaa aiheuttaa koko ryhmadlle, eivét

ole olennaisia."
c) lisdtddn 3, 4, 5 ja 6 kohta seuraavasti:

"3. Jos yhden tai useamman yrityksen jattiminen ryhmévalvonnan ulkopuolelle
tdmén artiklan 2 kohdan nojalla johtaisi tilanteeseen, joka ei aiheuttaisi 213 artiklan
2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan nojalla ryhméavalvonnan soveltamista, ryhmévalvojan
on kuultava muita asianomaisia valvontaviranomaisia ennen ulkopuolelle jattimistd
koskevan péatoksen tekemistd. Tallainen pdétds on tehtdva ainoastaan
poikkeuksellisissa olosuhteissa, siitd on ilmoitettava viipymadttd vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle, ja se on perusteltava asianmukaisesti muille asianomaisille
valvontaviranomaisille. Ryhmévalvojan on tehtdvé vihintdan kerran vuodessa
uudelleenarviointi siitd, onko sen padtos edelleen asianmukainen. Jos néin ei endd
ole, ryhmévalvojan on ilmoitettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle ja
tarvittacssa muille asianomaisille valvontaviranomaisille, ettd se aloittaa

ryhmévalvonnan soveltamisen.
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Ennen kuin perimmaéinen emoyritys jitetddn 2 kohdan b alakohdan nojalla
ryhmévalvonnan ulkopuolelle, ryhméavalvojan on kuultava muita asianomaisia
valvontaviranomaisia ja arvioitava, miten ryhmévalvonnan soveltaminen vélissi
olevan osakasyrityksen tasolla vaikuttaa ryhmén vakavaraisuusasemaan. Téllainen
ulkopuolelle jattdminen ei ole mahdollista, jos se johtaisi ryhmin
vakavaraisuusaseman olennaiseen paranemiseen. Ryhméivalvojan on ilmoitettava
paitoksestddn viipymadttd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle. Ryhmévalvojan on
myos tehtidva vahintddn kerran vuodessa uudelleenarviointi siitd, onko sen paitos

edelleen asianmukainen.

Edell4 olevan 3 kohdan yhtendisen ja yhdenmukaisen soveltamisen tehostamiseksi
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa asetuksen (EU) N:o 1094/2010 16 artiklan
mukaisesti ohjeita, joissa tdismennetédn tdimin kohdan ensimmaisessé alakohdassa
tarkoitettuja poikkeuksellisia olosuhteita tai tapauksia, joissa voi olla perusteltua
jattdd perimméinen emoyritys, mukaan lukien vakuutushallintayhtiot,

ryhmévalvonnan ulkopuolelle.

[4. Sen ryhmén laajuus, johon ryhmévalvontaa sovelletaan artiklan 213 2 kohdan
nojalla, on méadritettdvd 212 artiklan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta

2 ja 3 kohdan soveltamista.]

[Jos ryhmévalvonnan piiriin 213 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan nojalla
kuuluva ryhmé madritetddn 212 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti ja jos kyseisen
ryhméin emoyritys tai tytiryritys on myos mainitun artiklan 1 kohdan c alakohdassa
tarkoitetun toisen ryhmin perimmaiinen osakasyritys, kyseisen toisen ryhmén
katsotaan kuuluvan mainitun artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti méaéritettyyn

ryhméén.
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Valvontaviranomaiset voivat soveltaa 212 artiklan 2 ja 3 kohtaa laajentaakseen

212 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettua ryhmaa. ]

(5. Jos 212 artiklan 3 kohdan mukaisesti méaéritettyyn ryhmédn sovelletaan

213 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan mukaista ryhméavalvontaa, ryhmén on
nimettdvid yksi yhtendisesti johdetuista yrityksistd emoyritykseksi, joka vastaa timén
osaston sddnndsten noudattamisesta. Muita 212 artiklan 3 kohdan ensimmiisessd

alakohdassa tarkoitettuja yrityksid pidetdén tytdryrityksina.|

6. Jos 5 kohdan mukainen emoyrityksen nimedminen aiheuttaisi merkittavia
esteitd ryhmévalvonnan harjoittamiselle, erityisesti tapauksissa, joissa yrityksen
kotipaikka ei ole ryhmévalvojana 247 artiklan mukaisesti toimivan
valvontaviranomaisen jasenvaltion alueella tai joissa nimedminen johtaisi siihen,
ettei ryhma voi tosiasiallisesti noudattaa timéan osaston sddnnoksié, jisenvaltioiden
on varmistettava, ettd ryhmévalvojana toimivalla valvontaviranomaisella on
valtuudet vaatia muita asianomaisia valvontaviranomaisia kuultuaan toisen
emoyrityksen nimeédmistd. Ryhmévalvojana toimivan valvontaviranomaisen ja
muiden asianomaisten valvontaviranomaisten on perusteltava asianmukaisesti paatos

toisen emoyrityksen nimedmisest.
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[Jos 212 artiklan 3 kohdan mukaisesti mééritetty ryhma, joka kuuluu 213 artiklan

2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan mukaisesti ryhmévalvonnan piiriin, ei nimeé
emoyritystd 5 kohdan mukaisesti, ryhmévalvojana 247 artiklan mukaisesti toimivan
valvontaviranomaisen on muita asianomaisia valvontaviranomaisia kuultuaan
nimettdvd emoyritys, joka vastaa timéin osaston sddnndsten noudattamisesta. Muita

tillaiseen ryhméén kuuluvia yrityksid pidetdén tytaryrityksind.

Ryhmaévalvojana 247 artiklan mukaisesti toimivan valvontaviranomaisen on
emoyritystd ensimmadisen tai toisen alakohdan mukaisesti nimetessdan otettava

huomioon seuraavat tekijét:
a)  kunkin yrityksen vakuutusteknisen vastuuvelan mééri;
b)  kunkin yrityksen vuotuinen bruttoméardinen vakuutusmaksutulo;

c)  kunkin yrityksen sidosyrityksend olevien vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten

lukumaara.

Valvontaviranomaisten on arvioitava vahintdan kerran vuodessa, onko nimedminen
edelleen asianmukainen. Jos néin ei ole, ryhméavalvojana 247 artiklan mukaisesti
toimivan valvontaviranomaisen on nimettdva toinen emoyritys kuultuaan muita
asianomaisia valvontaviranomaisia. Kyseinen toinen emoyritys vastaa timén osaston

sdanndsten noudattamisesta."]
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65)

Muutetaan 220 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohdassa ilmaus "221-233 artiklassa" ilmauksella

"221-233 a artiklassa";
korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Jasenvaltioiden on kuitenkin annettava tietyn ryhmén ryhmavalvojana toimiville
valvontaviranomaisilleen mahdollisuus pééttdd muita asianomaisia
valvontaviranomaisia ja itse ryhméaa kuultuaan, ettd kyseiseen ryhméén sovelletaan
233 ja 234 artiklan mukaista menetelméaa 2 tai, jos ainoastaan menetelmén

1 soveltaminen ei ole asianmukaista, 233 a ja 234 artiklan mukaista menetelmien 1 ja

2 yhdistelmaa."
lisitddn 3 kohta seuraavasti:

"3. Valvontaviranomaiset voivat paittaa soveltaa menetelmai 2 tdimén artiklan

2 kohdan toisen alakohdan nojalla ainoastaan vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksiin,
kolmannen maan vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin, vakuutushallintayhtidihin ja
rahoitusalan sekaholdingyhtiihin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 228 artiklan

1 kohdassa tarkoitettua yritysten kohtelua."
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66)

Muutetaan 221 artikla seuraavasti:

a)

b)

lisdtdan 1 a kohta seuraavasti:

"l a. Poiketen siitd, mitd timén artiklan 1 kohdassa sdidetdin, yksinomaan
228 artiklaa sovellettaessa ja riippumatta siitd, kdytetaanko menetelméé 1 vai
menetelmad 2, "suhteellisella osuudella" tarkoitetaan sitd osuutta merkitysté

pddomasta, joka osakasyritykselld on suoraan tai vilillisesti sidosyrityksessa."
lisdtdédn 2 kohtaan d alakohta seuraavasti:

"d) kun valvontaviranomainen on paittanyt, ettd vahintidn kaksi vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritystd muodostaa 212 artiklan 3 kohdan nojalla ryhmén,

koska niitd johdetaan yhtendisesti."

67) Muutetaan 222 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

"4. Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun oman varallisuuden summa ei saa ylittaa
sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen osallistumista ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimukseen."
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b) lisdtddn 6 kohta seuraavasti:

"6. Sovellettaessa 230 artiklan 1 kohtaa, 233 artiklan 2 kohtaa ja 233 a artiklan 1 kohdan
a alakohtaa [osakasyrityksen liikkeeseen laskemaa omaan varallisuuteen kuuluvaa
erdd ei saa pitdd 93 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan c alakohdassa tarkoitettuna
erdnd, johon ei liity rasituksia, jos kyseisen erédn takaisinmaksua ei voida evétd sen
haltijalta, kun sidosyrityksené oleva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys, joka on

tytéryritys, likvidoidaan.]"

68) Muutetaan 226 artikla seuraavasti:
a) korvataan artiklan otsikko seuraavasti: "Vilitason holdingyhtiot";
b) lisdtddn 3 kohta seuraavasti:
"3.  Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksind pidetddn myos
kolmannen maan vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten holdingyhtioita."
69) Korvataan 227 artiklan 1 kohdan ensimmadisessé alakohdassa ilmaus "233 artiklan"
ilmauksella "233 ja 233 a artiklan".
70) Korvataan 228 artikla seuraavasti:
"228 artikla

Muiden finanssialojen erityisten sidosyritysten kohtelu

1. Tdmin direktiivin 220 artiklan mukaisesti kdytetystd menetelmésté riippumatta
osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on ryhmén
vakavaraisuuden laskennassa otettava huomioon seuraavien yritysten osallistuminen
ryhmén hyvéksyttdvain omaan varallisuuteen ja ryhmén

vakavaraisuuspddomavaatimukseen:
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b)

d)

asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitetut

luottolaitokset tai 2 alakohdassa tarkoitetut sijoituspalveluyritykset;

direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot ja kyseisen direktiivin 27 artiklan nojalla
toimiluvan saaneet sijoitusyhtiot edellyttden, ettd ne eivit ole nimenneet

rahastoyhtiotd mainitun direktiivin mukaisesti;

direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajat;

muut kuin sdénnellyt yritykset, jotka harjoittavat yhta tai useampaa direktiivin
2013/36/EU liitteessd I tarkoitettua tointa, jos ndma toimet muodostavat merkittdvin

osan niiden koko toiminnasta;

direktiivin (EU) 2016/2341 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut ammatillisia

lisdelékkeitd tarjoavat laitokset.

2. Tamén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen sidosyritysten osallistuminen ryhmén

hyvéksyttavdidn omaan varallisuuteen lasketaan kunkin yrityksen oman varallisuuden

suhteellisen osuuden summana, ja timéd oma varallisuus lasketaan seuraavasti:

a)  kunkin tdmén artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun yrityksen osalta direktiivin
2002/87/EY 2 artiklan 7 kohdassa méériteltyjen asiaankuuluvien alakohtaisten
sdantdjen mukaisesti;
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b)  kunkin timén artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta

direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan mukaisesti;

c¢)  kunkin tdmén artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta

direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan ad alakohdan mukaisesti;

d)  kunkin tdmén artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 7 kohdassa méériteltyjen asiaankuuluvien
alakohtaisten sédantdjen mukaisesti, jos ne ovat mainitun direktiivin 2 artiklan

4 kohdassa tarkoitettuja sddnneltyja yrityksia;

e)  kunkin tdmén artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
direktiivin (EU) 2016/2341 16 artiklan mukaisesti laskettu kaytettidvissi oleva

solvenssimarginaali.

Tédmain kohdan ensimmaisté alakohtaa sovellettaessa ei oteta huomioon kunkin
sidosyrityksen omasta varallisuudesta miéréd, joka vastaa sidottuja varauksia ja muita erid,
joiden tappionkattamiskyvyn ryhmévalvoja on méérittdnyt alentuneeksi, eikd etuosakkeita,
etuoikeudeltaan huonompia jasenten keskindisié rahastoja, etuoikeudeltaan huonompia
velkoja ja laskennallisia verosaamisia, jotka sisdltyvit 3 kohdan mukaisesti lasketut
pddomavaatimukset ylittdvddn omaan varallisuuteen, ellei osakasyrityksend oleva
vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys pysty osoittamaan ryhmavalvojaa tyydyttiavilld tavalla,
ettd kyseisid erid voidaan kéyttdd ryhméan vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen.
Madrittdessddn vaatimukset ylittivdan oman varallisuuden koostumusta osakasyrityksena
olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen on otettava huomioon, ettéd joidenkin
sidosyritysten tietyt vaatimukset voidaan tiyttdd ainoastaan asetuksessa (EU) N:o

575/2013 tarkoitetulla ydinpddomalla (CET1) tai ensisijaisella lisipddomalla (AT1).
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Ryhmaivalvojan péatoksesti toisen alakohdan vaatimuksia ei poikkeuksellisesti sovelleta
ryhmiin, jotka eivit kuulu direktiivin 2002/87/EY mukaisen lisdvalvonnan piiriin, jos

1 kohdassa tarkoitettujen sidosyritysten oman varallisuuden summa, joka ylittdd 3 kohdan
mukaisesti lasketun kyseisten yritysten pddomavaatimusten summan, on enintdan

1 prosentti 230 artiklan 1 kohdan a alakohdan, 233 artiklan 2 kohdan tai 233 a artiklan

1 kohdan a alakohdan mukaisesti lasketusta ryhmén oman varailisuuden kokonaisméérasta.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen sidosyritysten osuus ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimukseen on laskettava kunkin sidosyrityksen
pddomavaatimuksen tai nimellisen pddomavaatimuksen suhteellisen osuuden summana, ja

kyseinen pddomavaatimus tai nimellinen pddomavaatimus lasketaan seuraavasti:

a)  tdmin artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen sidosyritysten osalta

seuraavasti:

1)  kunkin sellaisen sijoituspalveluyrityksen osalta, johon sovelletaan
asetuksen (EU) 2019/2033 mukaisia omien varojen vaatimuksia,
mainitun asetuksen 11 artiklassa sdédetyn vaatimuksen, direktiivin (EU)
2019/2034 39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen omien
varojen vaatimusten ja kolmansien maiden paikallisten omien varojen

vaatimusten summa;
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kunkin luottolaitoksen osalta suurempi seuraavista:

asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa
sdddetyn vaatimuksen, mainitun asetuksen 458 ja 459 artiklassa
tarkoitetut toimenpiteet mukaan lukien, direktiivin 2013/36/EU
104 artiklassa tarkoitettujen, muiden riskien kuin
ylivelkaantumisriskin torjumiseksi asetettujen omien varojen
vaatimusten, mainitun direktiivin 128 artiklan 6 kohdassa
maédritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuksen ja kolmansien

maiden paikallisten omien varojen vaatimusten summa;

asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan d alakohdassa
sdddettyjen vaatimusten, mainitun asetuksen 458 ja 459 artiklassa
tarkoitetut toimenpiteet mukaan lukien, direktiivin 2013/36/EU
104 artiklassa tarkoitettujen ylivelkaantumisriskin torjumiseksi
asetettujen omien varojen vaatimusten, asetuksen (EU) N:o
575/2013 92 artiklan 1 a kohdassa saddetyn
vihimmaiisomavaraisuusastepuskuria koskevan vaatimuksen ja
kolmansien maiden paikallisten omien varojen vaatimusten summa
siltd osin kuin kyseiset vaatimukset tdytetdéin ensisijaisella

pddomalla (T1);
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b)

d)

kunkin tdmén artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta

direktiivin 2009/65/EY 7 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;

kunkin tdmén artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta

direktiivin 2011/61/EU 9 artiklan mukaisesti;

kunkin tdmén artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
pddomavaatimus, joka sidosyrityksen olisi tdytettdvd asiaankuuluvien
direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 7 kohdassa méiériteltyjen alakohtaisten
sdantdjen mukaisesti, jos se on mainitun direktiivin 2 artiklan 4 kohdassa

tarkoitettu sddnnelty yritys;

kunkin tdmén artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
suurempi direktiivin (EU) 2016/2341 17 artiklan mukaisesti lasketusta
vaaditusta solvenssimarginaalista, ja sen jdsenvaltion kansallisessa
lainsddddnndssé asetettu pddomavaatimus, jossa yritys on rekisterdity tai jossa

se on saanut toimiluvan.
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4. Jos useat 1 kohdassa tarkoitetut sidosyritykset muodostavat alaryhmén, johon
sovelletaan konsolidoitua pddomavaatimusta jonkin 3 kohdassa tarkoitetun direktiivin tai
asetuksen mukaisesti, tai jos asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan | kohdan

20 alakohdassa tarkoitettu rahoitusalan holdingyhtié tai rahoitusalan sekaholdingyhti6é on
ryhmin tytéryritys, ryhmévalvoja voi vaatia, ettd kyseisten sidosyritysten osallistuminen
ryhmin hyvéksyttdvdan omaan varallisuuteen lasketaan suhteellisena osuutena kyseisen
alaryhmén omista varoista sen sijaan, ettd 2 kohdan a—e alakohtaa sovellettaisiin kuhunkin
kyseiseen alaryhméén kuuluvaan yksittdiseen yritykseen. Télloin osakasyrityksend olevan
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen on laskettava myos kyseisten sidosyritysten
osallistuminen ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimukseen suhteellisena osuutena kyseisen
alaryhmén padomavaatimuksesta sen sijaan, ettd se soveltaisi 3 kohdan a—e alakohtaa
kuhunkin kyseiseen alaryhméin kuuluvaan yksittdiseen yritykseen. Kaikki asetuksen (EU)
N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa tarkoitetut rahoituslaitokset seké
kyseisen artiklan 18 alakohdassa tarkoitetut oheispalveluyritykset, jotka kuuluvat
alaryhmén soveltamisalaan, on sisillytettdva alaryhmén omien varojen ja

padomavaatimuksen laskentaan.

Tadmén kohdan ensimmaisté alakohtaa sovellettaessa tiettyyn alaryhméén sovelletaan
2 ja 3 kohtaa joko asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 47 alakohdassa tai
asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 11 alakohdassa tarkoitetun konsolidoidun

asemansa perusteella tai tapauksen mukaan sen konsolidoidun position perusteella.

5. Sen estdmattd, mitd 14 kohdassa sdddetéddn, jisenvaltioiden on annettava
valvontaviranomaistensa silloin, kun ndmai toimivat tietyn ryhméan ryhmévalvojana, paattaa
osakasyrityksen pyynndsté tai omasta aloitteestaan, ettd osakasyritysti koskevaan ryhmén
vakavaraisuuteen hyvéksyttdvastd omasta varallisuudesta vihennetddn 1 kohdan

a—d alakohdassa tarkoitetut osakkuudet."
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70 a)

71)

Lisatdan 229 artiklaan kohdat seuraavasti:

"Ensimmaisti ja toista kohtaa ei sovelleta 229 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin

sidosyrityksiin.

Jos ensimméisessi ja toisessa kohdassa tarkoitettu vihennys parantaisi ryhmén
vakavaraisuusasemaa verrattuna tilanteeseen, jossa yritys séilytetdin ryhmaén

n

vakavaraisuuden laskennan piirissd, ryhmévalvoja voi vastustaa kyseistd vahennysta.

Lisatdén I1I osaston II luvun 1 jakson 3 alajaksoon 229 a artikla seuraavasti:

"229 a artikla
Yksinkertaistetut laskelmat

1. Sovellettaessa 230 artiklaa ryhmévalvoja voi muita asianomaisia valvontaviranomaisia
kuultuaan sallia, etti osakasyrityksend oleva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys soveltaa
yksinkertaistettua ldhestymistapaa omistusyhteyksiin sidosyrityksissd, jotka eivét ole

olennaisia.

Osakasyrityksen on perusteltava asianmukaisesti ryhmévalvojalle ensimméaisessa
alakohdassa tarkoitetun yksinkertaistetun ldhestymistavan soveltaminen yhteen tai
useampaan sidosyritykseen ottaen huomioon sidosyrityksen tai sidosyritysten riskien

luonne, laajuus ja monimutkaisuus.

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyritys arvioi vuosittain, onko yksinkertaistetun
lahestymistavan kéytto edelleen perusteltua, ja julkistaa ryhmén vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessaan niiden sidosyritysten luettelon ja koon,

joihin tétd yksinkertaistettua 1dhestymistapaa sovelletaan.
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2. Sovellettaessa 1 kohtaa osakasyrityksend olevan vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksen
on osoitettava ryhmévalvojaa tyydyttavélla tavalla, ettd yksinkertaistetun ldhestymistavan
soveltaminen yhdessi tai useammassa sidosyrityksessa oleviin omistusyhteyksiin on
vakavaraisuuden kannalta riittdva, jotta véltetddn kyseisestd yrityksestd tai kyseisistd

yrityksistd aiheutuvien riskien aliarvioiminen ryhmén vakavaraisuutta laskettaessa.

Yksinkertaistetun ldhestymistavan soveltaminen kolmannen maan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykseen, jonka kotipaikka on maassa, joka ei ole 227 artiklassa
tarkoitetulla tavalla vastaava tai véliaikaisesti vastaava, ei saa johtaa siihen, ettd osuus,
jolla sidosyritys osallistuu ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimukseen, on pienempi kuin

kyseisen kolmannen maan vahvistama kyseisen yrityksen padomavaatimus.

Yksinkertaistettua l1ahestymistapaa ei sovelleta sidosyrityksené olevaan kolmannen maan
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen, jos osakasyrityksend olevalla vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykselld ei ole luotettavia tietoja kyseisessd kolmannessa maassa

vahvistetusta pddomavaatimuksesta.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa sidosyrityksid pidetddn epdolennaisina, jos kunkin yrityksen
kirjanpitoarvo on alle 0,2 prosenttia ryhmén konsolidoiduista varoista ja kaikkien téllaisten
yritysten kirjanpitoarvojen summa on alle 0,5 prosenttia ryhmén konsolidoiduista

varoista."
72) Muutetaan 230 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"I. Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen ryhmén

vakavaraisuus on laskettava konsolidoidusta tilinpaétoksesta.

Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen ryhmén

vakavaraisuus on seuraavien rahamairien erotus:
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a)  konsolidoitujen tietojen perusteella laskettava
vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen hyviksyttdva oma
varallisuus, johon on lisétty 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
sidosyritysten osallistuminen 228 artiklan 2 tai 4 kohdan mukaisesti

laskettavaan ryhmén hyvéksyttavdin omaan varallisuuteen;

b)  konsolidoitujen tietojen perusteella laskettava ryhmétason
vakavaraisuuspddomavaatimus, johon on lisétty 228 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen sidosyritysten osallistuminen 228 artiklan 3 tai 4 kohdan

mukaisesti laskettavaan ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimukseen.

Konsolidoituihin tietoihin ei toista alakohtaa sovellettaessa siséllytetd

omistusyhteyksid 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa sidosyrityksissé.

Vakavaraisuuspadomavaatimuksen kattamiseen hyvéksyttivéin oman varallisuuden
laskemiseen ja ryhméan vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemiseen
konsolidoitujen tietojen perusteella sovelletaan I osaston VI luvun 3 jakson 1, 2 ja

3 alajaksoa ja I osaston VI luvun 4 jakson 1, 2 ja 3 alajaksoa. "
b)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1) lisdtddn toiseen alakohtaan c alakohta seuraavasti:

"c) sidosyrityksend olevan kolmannen maan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksen paikallisten pddomavaatimusten suhteellinen osuus,

jonka tayttyessd toimilupa peruutettaisiin;"
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73)

74)

i1) lisdtddn neljannen alakohdan jélkeen alakohta seuraavasti:

"Poiketen siitd, mitd edellisessa alakohdassa sdddetadn, jos ryhmad, jonka 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitetut omat varat ylittdvit 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun
ryhmin vakavaraisuuspddomavaatimuksen, ei tiytd ryhmén konsolidoitua
vihimmaisvakavaraisuuspddomavaatimusta, sovelletaan 139 artiklan 1 ja 2 kohdan
sijasta 138 artiklan 14 kohtaa. Téti alakohtaa sovellettaessa viittausta
"vakavaraisuuspddomavaatimukseen" on pidettdva viittauksena "ryhmén

konsolidoituun vahimmaisvakavaraisuuspddomavaatimukseen".

Korvataan 232 artiklan ensimmaéisen alakohdan johdantokappaleessa ilmaisu "37 artiklan

1 kohdan a—d alakohdassa" ilmaisulla "37 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa".

Muutetaan 233 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) 220 artiklan 3 kohdassa ja 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun sidosyrityksen
arvo osakasyrityksend olevassa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksessa sekd

yhteenlaskettu ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimus 3 kohdan mukaisesti."
muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

"b) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen
suhteellinen osuus kunkin yksittdisen sidosyrityksend olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen

hyviéksyttivistd omasta varallisuudesta;"
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75)

"233 a artikla

1)  lisdtddn c alakohta seuraavasti:

"c) osuus, jolla 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut sidosyritykset
osallistuvat ryhmén hyviaksyttdviin omaan varallisuuteen, ja tima osuus

lasketaan 228 artiklan 2 tai 4 kohdan mukaisesti."
muutetaan 3 kohta seuraavasti:
1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

"b) kunkin yksittdisen sidosyrityksend olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen suhteellinen

osuus;"
i1)  lisdtddn c alakohta seuraavasti:

"c) osuus, jolla 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut sidosyritykset
osallistuvat vakavaraisuuspddomavaatimukseen, ja tima osuus lasketaan

228 artiklan 3 tai 4 kohdan mukaisesti."

Lisatdan 233 a artikla seuraavasti:

Menetelmien 1 ja 2 yhdistelma

Osakasyrityksend olevaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd koskeva ryhmén

vakavaraisuus on seuraavien summien erotus:
a) seuraavien summa:

1) niiden yritysten osalta, joihin sovelletaan menetelméaa 1, konsolidoiduista
tiedoista 230 artiklan 1 kohdan mukaisesti laskettu
vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen hyviksyttivd oma

varallisuus;
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1)  kunkin sellaisen sidosyrityksend olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen osalta, johon sovelletaan menetelméda 2,
osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
suhteellinen osuus sen vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen

hyvaksyttavistd omasta varallisuudesta;

i) 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen sidosyritysten 228 artiklan

2 tai 4 kohdan mukaisesti laskettava osallistuminen; ja
b) seuraavien summa:

1) niiden yritysten osalta, joihin sovelletaan menetelmda 1, konsolidoitu
ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimus, joka lasketaan 230 artiklan

2 kohdan mukaisesti konsolidoitujen tietojen perusteella;

i1)  kunkin sellaisen sidosyrityksend olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen osalta, johon sovelletaan menetelméda 2,

suhteellinen osuus sen vakavaraisuuspddomavaatimuksesta;

1i1) 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen sidosyritysten 228 artiklan

3 tai 4 kohdan mukaisesti laskettava osallistuminen.

2. Sovellettaessa tdmén artiklan 1 kohdan a alakohdan i alakohtaa ja 1 kohdan
b alakohdan i alakohtaa omistusosuuksia 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa

sidosyrityksissé et sisdllytetd konsolidoituihin tietoihin.
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3. Sovellettaessa tdimén artiklan 1 kohdan a alakohdan i alakohtaa ja 1 kohdan
b alakohdan i alakohtaa omistusosuuksia 220 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa
sidosyrityksissi, joihin sovelletaan menetelmaa 2, ei siséllyteta konsolidoituihin

tietoihin.

Sovellettaessa tdmin artiklan 1 kohdan b alakohdan 1 alakohtaa 220 artiklan

3 kohdassa tarkoitetuissa yrityksissd, joihin sovelletaan menetelmdd 2, olevien
omistusosuuksien arvo, joka ylittd4 niiden oman vakavaraisuuspdfiomavaatimuksen
suhteellisen osuuden, on sisdllytettdvé konsolidoituihin tietoihin laskettaessa varojen
ja velkojen herkkyyttd valuuttakurssien tason tai volatiliteetin muutoksille
(valuuttariski). Ndiden omistusosuuksien arvon ei kuitenkaan katsota olevan herkkéa

osakkeiden markkinahintojen tason tai volatiliteetin muutoksille (osakeriski).

4. Edelld olevaa 233 artiklan 4 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin timén artiklan

1 kohdan a alakohdan ii alakohtaa ja b alakohdan ii alakohtaa sovellettaessa.

5. Edelléd olevaa 231 artiklaa sovelletaan soveltuvin osin, jos vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys ja sen sidosyritykset taikka vakuutushallintayhtion
sidosyritykset yhdesséd hakevat lupaa laskea ryhmén konsolidoitu
vakavaraisuuspddomavaatimus ja ryhmén vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten

vakavaraisuuspddomavaatimus sisdisen mallin perusteella.
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6.  Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten on
noudatettava ryhméan konsolidoitua
vihimmaisvakavaraisuuspddomavaatimustaan, joka on 230 artiklan 2 kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitetun laskelman tulos. TAmédn vuoksi ei oteta
huomioon niiden vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten

vahimmaispddomavaatimusta, joihin sovelletaan menetelmaa 2.

Ryhmain konsolidoitu vihimmaiisvakavaraisuuspadomavaatimus on katettava

98 artiklan 4 kohdan mukaisesti mééritetylld ja konsolidoitujen tietojen perusteella
lasketulla hyviksyttdvilld omalla perusvarallisuudella. Téssa laskelmassa
konsolidoituihin tietoihin ei sisdllytetd omistusyhteyksid 228 artiklan 1 kohdassa

tarkoitetuissa sidosyrityksissa.

Pédtettiessa siitd, voidaanko tilld hyvaksyttdvilla omalla varallisuudella kattaa
ryhmén konsolidoitu vihimmaéisvakavaraisuuspddomavaatimus, sovelletaan
221-229 artiklassa sdddettyjd periaatteita soveltuvin osin. My0s 139 artiklan

1 ja 2 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin.

Poiketen siitd, mitd edellisesséd alakohdassa sdddetdén, jos ryhmé, jonka 1 kohdan

a alakohdassa tarkoitetut omat varat ylittavét 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun
ryhmén konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen, ei tdytd ryhmén
konsolidoitua vihimmaiisvakavaraisuuspddomavaatimusta, sovelletaan 139 artiklan

1 ja 2 kohdan sijasta 138 artiklan 1—4 kohtaa. T4td alakohtaa sovellettaessa viittausta
"vakavaraisuuspddomavaatimukseen" on pidettiva viittauksena "ryhmén

konsolidoituun vihimmaisvakavaraisuuspddomavaatimukseen".
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7.  Madrittdessddn, otetaanko timaén artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdan
mukaisesti lasketussa midrassd asianmukaisesti huomioon ryhmén riskiprofiili niiden
220 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen yritysten osalta, joihin sovelletaan menetelmaa
2, asianomaisten valvontaviranomaisten on kiinnitettdva erityistd huomiota
ryhmaitason erityisriskeihin, jotka ovat vaikeasti kvantifioitavissa ja joita ei sen

vuoksi katettaisi riittavasti.

Jos ryhmain riskiprofiili niiden 220 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen yritysten osalta,
joihin sovelletaan menetelméda 2, poikkeaa merkittavasti 233 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetun ryhmén yhteenlasketun vakavaraisuuspddomavaatimuksen
perusoletuksista, tdmén artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa laskettuun

maiirddn voidaan soveltaa lisdpddomavaatimusta.

Edell4 olevan 37 artiklan 1-5 kohtaa sekd 37 artiklan 6, 7 ja 8 kohdan mukaisesti
annettuja delegoituja sdddoksii ja teknisid tdytdntdonpanostandardeja sovelletaan

soveltuvin osin."

76) Korvataan 234 artikla seuraavasti:

"234 artiklaDelegoidut sdddokset, jotka koskevat 220-229 artiklassa tarkoitettuja teknisia
periaatteita ja menetelmid, 229 a artiklan mukaista yksinkertaistettua 1dhestymistapaa seké

230-233 a artiklan soveltamista
Komissio hyviksyy 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa madritetdén
seuraavat:

a) 220229 artiklassa saddetyt tekniset periaatteet ja menetelmait;

b) 229 a artiklan 1 kohdassa sdddetyn yksinkertaistetun l1dhestymistavan tekniset
yksityiskohdat ja kriteerit, joiden perusteella valvontaviranomaiset voivat hyviksyé

yksinkertaistetun 1dhestymistavan kdyton;

¢) 230-233 a artiklan soveltaminen, jossa otetaan huomioon tiettyjen oikeudellisten

rakenteiden taloudellinen luonne.
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77)

78)

Komissio voi antaa 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdaddksid, joissa madritetdan
kriteerit, joiden perusteella ryhmévalvoja voi hyviksya 229 a artiklan 2 kohdassa sdddetyn

yksinkertaistetun ldhestymistavan soveltamisen."
Korvataan 244 artiklan 3 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

"Maédérittddkseen merkittavat riskikeskittymat, joista on ilmoitettava, ryhmévalvojan on
muita asianomaisia valvontaviranomaisia ja ryhmaéa kuultuaan asetettava asianmukaiset
kynnysarvot, jotka perustuvat vakavaraisuuspddomavaatimuksiin, vakuutustekniseen
vastuuvelkaan, hyviksyttdvain omaan varallisuuteen, muihin tarkoituksenmukaisiksi
katsottuihin méaérallisiin tai laadullisiin riskiperusteisiin kriteereihin tai ndiden

yhdistelmiéin."

Muutetaan 245 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohdassa ilmaus "2 ja 3 kohdan" ilmauksella "2, 3 ja 3 a kohdan";
b) lisdtddn 3 a kohta seuraavasti:

"3 a. Valvontaviranomaiset voivat 13 artiklan 19 alakohdassa tarkoitettujen
ryhminsisdisten litketoimien liséksi perustelluissa tapauksissa vaatia tdmén artiklan
2 ja 3 kohtaa sovellettaessa ryhmié ilmoittamaan sellaisista ryhménsisdisista
litketoimista, jotka koskevat myds muita yrityksid kuin vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksid, kolmannen maan vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksii,

vakuutushallintayhtioité ja rahoitusalan sekaholdingyhtioita."
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79) Muutetaan 246 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Edelld I osaston IV luvun 2 jaksossa vahvistettuja vaatimuksia sovelletaan
ryhmitasolla soveltuvin osin. Ryhmén hallintojirjestelmén on katettava
osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, emoyrityksena
toimivan vakuutushallintayhtion tai emoyrityksené toimivan rahoitusalan
sekaholdingyhtion sekd kaikki sidosyritykset, jotka kuuluvat 212 artiklassa
tarkoitettuun ryhméén, johon 213 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan nojalla
sovelletaan ryhmévalvontaa. Ryhmén hallintojarjestelméin on katettava myos kaikki
ne yritykset, joita osakasyritys tai sen tytdryritykset johtavat yhdessd yhden tai

useamman samaan ryhméian kuulumattoman yrityksen kanssa.

Riskienhallintajarjestelmat, sisdiset valvontajirjestelmit ja ilmoitusmenettelyt on
pantava johdonmukaisesti tdytintoon kaikissa yrityksissé, jotka 213 artiklan

2 kohdan a ja b alakohdan nojalla kuuluvat ryhmévalvonnan piiriin, jotta kyseisiad
jarjestelmid ja ilmoitusmenettelyjad voidaan valvoa ryhmétasolla, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta tdimén kohdan ensimmaéisen alakohdan soveltamista.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd perimmaisen emoyrityksené toimivan
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion, jonka péddkonttori on unionissa, tai 214 artiklan 5 tai 6 kohdan
nojalla nimetyn emoyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin on viime kédessa
vastuussa siitd, ettd ryhmd, johon 213 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan nojalla
sovelletaan ryhmévalvontaa, noudattaa timéan direktiivin nojalla annettuja lakeja,
asetuksia ja hallinnollisia méardyksid. Kunkin ryhmééan kuuluvan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin on edelleen vastuussa siitd,
ettd yritys noudattaa itse kaikkia 40 artiklassa ja 213 artiklan 1 kohdan toisessa

alakohdassa sdéddettyjd vaatimuksia.

Riskienhallintajdrjestelmén on katettava ainakin kaikki ryhménsisdinen vakuutus- ja
jélleenvakuutustoiminta seké olennainen muu kuin vakuutustoiminta. Sen on
katettava myO0s tistd toiminnasta aiheutuvat riskit, joille ryhmai altistuu tai saattaa

altistua, ja niiden keskindiset yhteydet.
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b)

lisatdan 2 kohtaan alakohdat seuraavasti:

"Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen,
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion on sdénnollisesti
seurattava sidosyritystensd, mukaan lukien 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
sidosyritykset, ja sddnteleméttomien yritysten toimintaa. Seurannan on oltava
oikeassa suhteessa niiden riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen, joita

sidosyritykset aiheuttavat tai voivat aiheuttaa ryhmén tasolla.

Osakasyrityksend olevalla vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselld,
vakuutushallintayhtiolla tai rahoitusalan sekaholdingyhti6lla on oltava ryhmén tason
kirjalliset toimintaperiaatteet, ja sen on varmistettava yhdenmukaisuus kaikkien
ryhméin kuuluvien séénneltyjen yritysten kirjallisten toimintaperiaatteiden kanssa.
Sen on my0s varmistettava, ettd kaikki ryhmaan kuuluvat sadnnellyt yritykset

noudattavat ryhmén toimintaperiaatteita yndenmukaisesti."
korvataan 4 kohdan ensimmadisen alakohdan toinen virke seuraavasti:

"Ryhmétasolla suoritettavan riski- ja vakavaraisuusarvion on katettava ainakin kaikki
ryhminsisdinen vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminta sekéd olennainen muu kuin
vakuutustoiminta. Sen on katettava myos téstd toiminnasta aiheutuvat riskit, joille
ryhma altistuu tai saattaa altistua, ja niiden keskindiset yhteydet. Ryhmivalvoja

tarkastaa arvion III luvun mukaisesti."
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d)

lisatdan 5 kohta seuraavasti:

"5. Jasenvaltioiden on vaadittava osakasyritykseni olevaa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysté, vakuutushallintayhtioté tai rahoitusalan sekaholdingyhtioti
varmistamaan, ettd ryhmaélla on vankat hallintojérjestelyt, joihin sisdltyy selked
organisaatiorakenne, jossa on tarkoin madritellyt, 1apinakyvét ja johdonmukaiset
vastuualueet ja tehtévien erottelu ryhmaén sisdlld. Ryhmén hallintojarjestelmalld on
pyrittdva ehkdisemdin eturistiriitoja, tai jos tdmé ei ole mahdollista, hallitsemaan

niit4.

Henkil6t, jotka tosiasiallisesti johtavat vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysryhmaa,
ovat ne henkilot, jotka tosiasiallisesti johtavat 1 kohdan kolmannessa alakohdassa

tarkoitettua emoyritysta.

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyrityksend oleva vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys, vakuutushallintayhtid tai rahoitusalan sekaholdingyhtio
nimeéd henkildt, jotka vastaavat muista keskeisisté tehtdvistd vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysryhmaissé, johon 213 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan
nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa. Tdmaén artiklan 1 kohdan kolmannessa
alakohdassa tarkoitettu hallinto-, johto- tai valvontaelin vastaa ndiden henkildiden

toiminnasta.

Jos henkilot, jotka tosiasiallisesti johtavat vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysryhméé
tai vastaavat muista keskeisisté tehtdvistd, ovat myds henkiloité, jotka tosiasiallisesti
johtavat yhti tai useampaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysté tai muita
sidosyrityksié tai ovat vastuussa muista keskeisista tehtévistéd jossakin niistad
yrityksistd, osakasyrityksen on varmistettava, ettd ryhmatason tehtavét ja vastuut
erotetaan selkedsti kunkin yksittiisen yrityksen tasolla sovellettavista tehtivistd ja

vastuista."
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80) Lisétaan III osastoon II A luku seuraavasti:

"Il A LUKU

Ryhmditason makrovakaussddnnot

246 a artikla

Likviditeettiriskin hallinta ryhmaétasolla

1. Likviditeettiriskin hallinnan osalta 144 a artiklaa sovelletaan soveltuvin osin
osakasyrityksend oleviin vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin, vakuutushallintayhti6ihin

ja rahoitusalan sekaholdingyhtidihin.

2. Jos sellaisen osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen,
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tasolla, jonka kotipaikka on
unionissa, edellytetdén likviditeettiriskin hallintasuunnitelmaa, jdsenvaltioiden on
varmistettava, ettd sellaiset vakuutus- tai jalleenvakuutustytiryritykset, jotka 213 artiklan
2 kohdan a ja b alakohdan nojalla kuuluvat ryhmévalvonnan soveltamisalaan, vapautetaan
likviditeettiriskin hallintasuunnitelman laatimisesta ja ylldpitdmisesti yritystasolla, jos
likviditeettiriskin hallintasuunnitelma kattaa kyseisten tytéryritysten likviditeetin hallinnan

ja likviditeettitarpeet.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaiset voivat vaatia yksittdisid vakuutus- tai

jélleenvakuutusyrityksid, joihin sovelletaan ensimmaisen alakohdan nojalla vapautusta,
toimittamaan likviditeettiriskin hallintasuunnitelman tiedot koko ryhmén konsolidoidusta
asemasta ja yrityksen omasta tilanteesta.3. Sen estamaittd, mitd 2 kohdassa sdddetdén,
valvontaviranomaiset voivat vaatia vakuutus- tai jalleenvakuutustytaryritysta laatimaan
likviditeettiriskin hallintasuunnitelman ja pitdméén sitd ylla yritystasolla, jos ne havaitsevat
likviditeettiriskejé tai jos ryhmitason likviditeettiriskin hallintasuunnitelma ei sisalla
asianmukaisia tietoja, jotka tytéryritykselle toimiluvan myontanyt valvontaviranomainen

vaatii vastaavia yrityksid toimittamaan niiden likviditeettiaseman seuraamiseksi.

Jotta voidaan varmistaa timén artiklan johdonmukainen soveltaminen, 144 a artiklassa

mainittujen ohjeiden on katettava myds ryhmitason vaatimukset.

246 b artikla

Muut makrovakaussaannot

Edelld olevaa 144 b ja 144 c artiklaa sovelletaan osakasyrityksend olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tasolla

soveltuvin osin."

81) Korvataan 252 artiklan ensimmaéisessd kohdassa ilmaus "direktiivissd 2006/48/EY
tarkoitettu luottolaitos tai direktiivissd 2004/39/EY tarkoitettu sijoituspalveluyritys"
ilmauksella "asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitettu luottolaitos tai direktiivissa
2014/65/EU tarkoitettu sijoituspalveluyritys".
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82) Lisétddn 254 artiklaan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

"3. Osakasyrityksend olevan vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion
ja rahoitusalan sekaholdingyhtidn on toimitettava ryhmévalvojalle tdssé artiklassa
tarkoitetut tiedot vuosittain 22 viikon kuluessa yrityksen tilikauden paattymisesti ja, jos
tissd artiklassa tarkoitettuja tietoja vaaditaan neljdnnesvuosittain, 11 viikon kuluessa

kunkin vuosineljanneksen paittymisesta."

4. Jos 35 b artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja madrdaikoja pidennetddn kyseisen artiklan
4 kohdan mukaisesti vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen osalta, joka kuuluu ryhméén,
johon sovelletaan ryhmévalvontaa 213 artiklan 2 kohdan mukaisesti, asianomainen
ryhmévalvoja voi kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen on 35 b artiklan 4 kohdan mukaisesti ilmoittanut poikkeuksellisesta
toimintaa héiritsevastd tapahtumasta, tilapdisesti pidentda 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen
toimittamisen miérdaikoja kyseisen ryhmén osalta enintdén kymmenelld viikolla.

"83) Muutetaan 256 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyrityksend olevat vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiét ja rahoitusalan sekaholdingyhtiot
julkistavat vuosittain vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen
ryhmén tasolla. Taémén kertomuksen on siséllettdvid 51 artiklan 1 b kohdassa
tarkoitetut muille markkinaosapuolille osoitetut tiedot ryhmaistd. Sovelletaan 51, 53,

54 ja 55 artiklaa soveltuvin osin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd osakasyrityksend olevat vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtio
julkistavat téssd artiklassa tarkoitetut tiedot vuosittain 24 viikon kuluessa yrityksen

tilikauden paittymisesta."
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b)

Jos 51 artiklan 7 kohdassa tarkoitettua madrdaikaa pidennetiin kyseisen artiklan
mukaisesti sellaisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen osalta, joka kuuluu
ryhmaéin, johon sovelletaan ryhmévalvontaa 213 artiklan 2 kohdan mukaisesti,
asianomainen ryhmaivalvoja voi kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen on 35 b artiklan 4 kohdan mukaisesti ilmoittanut
poikkeuksellisesta toimintaa héiritsevistd tapahtumasta, tilapdisesti pidentda toisessa
alakohdassa tarkoitetun tietojen julkistamisen méadrdaikaa kyseisen ryhmaén osalta

enintdén kymmenelld viikolla. "
korvataan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) ryhmin kutakin tytiryritysti koskevat erikseen yksiloitdvissa olevat tiedot,
mukaan lukien vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen

molemmat osat, jotka on julkistettava 51, 53, 54 ja 55 artiklan mukaisesti."
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c)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

"4. Komissio antaa 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tismennetdin
tiedot, jotka on julkistettava tdmin artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa yhdessa
yhdistetyssd vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa ja tdman
artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa ryhmaén tason vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa

koskevassa kertomuksessa."d) Poistettu

84) Lisdtddn 256 b ja 256 c artikla seuraavasti:

"256 b artikla

Ryhmén sidinnollisesti toimitettava valvontaraportti

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyrityksend olevat vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiot ja rahoitusalan sekaholdingyhtiot
toimittavat valvontaviranomaisille vuosittain sdénnollisesti toimitettavan

valvontaraportin ryhmén tasolla. Sovelletaan 35 artiklan 5 a kohtaa soveltuvin osin.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset
toimittavat tdssi artiklassa tarkoitetut tiedot vuosittain tai harvemmin 24 viikon

kuluessa yrityksen tilikauden péaattymisesté.

Jos 35 b artiklan 3 kohdassa tarkoitettua méérdaikaa pidennetddn 35 b artiklan

4 kohdan mukaisesti sellaisen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen osalta, joka
kuuluu ryhmaéén, johon sovelletaan ryhmévalvontaa 213 artiklan 2 kohdan
mukaisesti, asianomainen ryhmévalvoja voi kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on 35 b artiklan 4 kohdan mukaisesti ilmoittanut
poikkeuksellisesta toimintaa héiritsevistd tapahtumasta, tilapdisesti pidentdd toisessa
alakohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamisen méairéaikaa kyseisen ryhmén osalta

enintdédn kymmenelld viikolla.

2. Osakasyrityksend oleva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys, vakuutushallintayhtio
tai rahoitusalan sekaholdingyhtié voi asianomaisten valvontaviranomaisten
suostumuksella toimittaa yhdistetyn sdénnollisesti toimitettavan valvontaraportin,

joka sisdltdd seuraavat tiedot:
a) ryhmétason tiedot, jotka on ilmoitettava 1 kohdan mukaisesti;

b) tiedot kaikista ryhméén kuuluvista tytiryrityksistd, joiden on oltava
yksiloitdvissid, on ilmoitettava 35 artiklan 5 a kohdan mukaisesti, eivitkd ndma
tiedot saa olla vihdisempid kuin ne tiedot, jotka vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset toimittaisivat sddnnoéllisesti toimitettavassa

valvontaraportissaan 35 artiklan 5 a kohdan mukaisesti.
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Ryhmaévalvojan on ennen ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun suostumuksen
antamista kuultava valvontaviranomaisten kollegion jasenii ja otettava
asianmukaisesti huomioon sen ndkemykset ja varaumat. Asianomaisten kansallisten
valvontaviranomaisten kieltdytyminen suostumuksen antamisesta on perusteltava
asianmukaisesti. Jos valvontaviranomaisten kollegio hyvéksyy 2 kohdan mukaisen
yhdistetyn sddnnoéllisesti toimitettavan valvontaraportin, kunkin yksittdisen vakuutus-
ja jalleenvakuutusyrityksen on toimitettava valvontaviranomaiselleen yhdistetty
saannollisesti toimitettava valvontaraportti. Kullakin valvontaviranomaisella on
oltava valtuudet valvoa asianomaista tytéryritystd koskevaa yhdistetyn sdénnollisesti

toimitettavan valvontaraportin tiettyd osaa. /rivinvaihto]

3. Jos yhdistetty sddnnollisesti toimitettava valvontaraportti ei ole kansallisten

valvontaviranomaisten mielestd tyydyttavi, hyviaksyntd voidaan peruuttaa.

4. Jos 2 kohdassa tarkoitettu kertomus ei sisélla tietoja, joita ryhméédn kuuluvalle
tytaryritykselle toimiluvan antanut valvontaviranomainen edellyttdd vastaavien
yritysten toimittavan, ja jos tietojen poisjattdminen on merkittivéa, asianomaisella
valvontaviranomaisella on oikeus vaatia kyseisté tytdryritystd toimittamaan

tarvittavat lisitiedot.

5. Jos ryhméén kuuluvalle tytédryritykselle toimiluvan antanut valvontaviranomainen
havaitsee 35 artiklan 5 a kohdan tayttdmatta jattdmisen tai pyytdd yhdistettya
sadnnollisesti toimitettavaa valvontaraporttia koskevia muutoksia tai selvennyksia,
sen on ilmoitettava asiasta my0s valvontaviranomaisten kollegiolle ja ryhmévalvojan
on toimitettava sama pyynto osakasyrityksena olevalle vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykselle, vakuutushallintayhtiélle tai rahoitusalan

sekaholdingyhtidlle.

6. Komissio antaa 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa

tdsmennetadn ilmoitettavat tiedot.
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256 c artiklaVakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus: tilintarkastusvaatimus

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd ryhmén osakasyrityksend olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion
ryhmin tase, joka julkistetaan osana ryhmén vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskevaa kertomusta tai yhdistettyd vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaa

kertomusta, tarkastetaan.

2. Osakasyrityksend olevien vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten,
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtién on toimitettava ryhmén
valvontaviranomaiselle yhdessi vakavaraisuutta ja taloudellista asemaa koskevan
kertomuksen tai yhdistetyn vakavaraisuutta ja taloudellista asemaa koskevan
kertomuksen kanssa erillinen tilintarkastusyhteison laatima kertomus, joka sisaltaa

tiedot tilintarkastuksen varmuustasosta ja tuloksista.

3. Jos on laadittu yhdistetty vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus,
sidosyrityksend olevalle vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykselle asetettuja
tilintarkastusvaatimuksia on noudatettava, ja osakasyritykseni olevan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion
on toimitettava 51 a artiklan 4 kohdassa tarkoitettu kertomus kyseisen yrityksen

valvontaviranomaiselle.

4. Edella olevaa 51 a artiklaa sovelletaan soveltuvin osin."
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85)

"257 artikla

Korvataan 257 artikla seuraavasti:

Vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tosiasiallisesta toiminnasta vastaavien tai

yhtiossd muissa keskeisissa tehtidvissd olevien henkildiden sopivuutta ja luotettavuutta koskevat

vaatimukset

86)

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd ne, jotka tosiasiallisesti johtavat vakuutushallintayhtiota

tai rahoitusalan sekaholdingyhtioti, ja tapauksen mukaan henkildt, jotka vastaavat muista

keskeisisté tehtivistd, ovat sopivia ja luotettavia hoitamaan tehtdvidén.

Sovelletaan 42 artiklaa soveltuvin osin."

Muutetaan 258 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2. Valvontaviranomaisille on annettava kaikki valvontaa koskeva toimivalta
toteuttaa vakuutushallintayhtiihin ja rahoitusalan sekaholdingyhti6ihin liittyvia
toimenpiteiti, jotka ovat tarpeen sen varmistamiseksi, ettd ryhmat, joihin 213 artiklan
2 kohdan a, b ja c alakohdan nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa, tayttavat kaikki
tdssd osastossa sdddetyt vaatimukset. Tdhin toimivaltaan kuuluu 34 artiklassa

tarkoitettu yleistd valvontaa koskeva toimivalta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdimén osaston soveltamiseksi annettuja lakeja,
asetuksia tai hallinnollisia maardyksia rikkoville vakuutushallintayhtioille ja
rahoitusalan sekaholdingyhtidille tai niité tosiasiallisesti johtavalle henkil6lle
médritddn seuraamuksia tai toimenpiteitd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
jasenvaltioiden rikosoikeudellisten sddnndsten soveltamista. Valvontaviranomaisten
on toimittava tiiviissa yhteistydssa sen varmistamiseksi, ettd téllaiset seuraamukset
tai toimenpiteet ovat vaikuttavia erityisesti silloin, kun vakuutushallintayhtion tai
rahoitusalan sekaholdingyhtion kotipaikka ei sijaitse samassa jésenvaltiossa kuin sen

keskushallinto tai pddasiallinen toimipaikka."
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b)

lisdtddn 2 a ja 2 b kohta seuraavasti:

"2 a. Jos ryhmaivalvoja on todennut, ettd 213 b artiklan 1 kohdassa sdddetyt

edellytykset eivit tayty tai eivit endd tdyty, vakuutushallintayhtioon tai rahoitusalan

sekaholdingyhtioon on sovellettava asianmukaisia valvontatoimenpiteitd, joilla
varmistetaan tai joissakin tapauksissa palautetaan ryhmévalvonnan jatkuvuus ja
eheys sekd varmistetaan téssd osastossa sdddettyjen vaatimusten noudattaminen.
Rahoitusalan sekaholdingyhtididen osalta valvontatoimenpiteisséd on erityisesti
otettava huomioon vaikutukset koko finanssiryhmittyméén ja sen sidosyritykseni

oleviin sdénneltyihin yrityksiin.

2b.  Sovellettaessa timén artiklan 1 ja 2 a kohtaa jasenvaltioiden on
varmistettava, ettd niithin valvontatoimenpiteisiin, joita voidaan soveltaa
vakuutushallintayhti6ihin ja rahoitusalan sekaholdingyhtidihin, sisdltyvit ainakin

seuraavat:

a) keskeytetddn vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtién
tytaryrityksend olevien vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten osakkeisiin

liittyvien dénioikeuksien kiyttdminen;

b) médritddn vakuutushallintayhtidlle, rahoitusalan sekaholdingyhtiélle tai
ndiden yhtididen hallinto-, johto- tai valvontaelimen jisenille kieltoja,

seuraamuksia tai rangaistuksia;
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87)

¢) annetaan vakuutushallintayhtiolle tai rahoitusalan sekaholdingyhtidlle
ohjeita tai méaérayksié siirtdd osakkeenomistajilieen omistusyhteydet

tytaryrityksend olevissa vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksissiin;

d) nimetddn tilapdisesti toinen ryhmain kuuluva vakuutushallintayhtio,
rahoitusalan sekaholdingyhti6 tai vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys

vastaamaan tdssd osastossa sdddettyjen vaatimusten noudattamisesta;

e) rajoitetaan voitonjakoa tai koronmaksua osakkeenomistajille tai kielletidan

téllainen voitonjako tai koronmaksu;

f) vaaditaan vakuutushallintayhtifita tai rahoitusalan sekaholdingyhtidité
luopumaan osuuksistaan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksissd tai muissa

228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa sidosyrityksissé tai vihentiméaén niitd;

g) vaaditaan vakuutushallintayhti6itd tai rahoitusalan sekaholdingyhtioita
toimittamaan suunnitelma, jonka avulla vaatimusten noudattamiseen palataan

viipymaétta.

Ryhmaévalvojan on ennen ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden
toteuttamista kuultava muita asianomaisia valvontaviranomaisia ja vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaista, jos kyseiset toimenpiteet vaikuttavat sellaisiin yrityksiin, joilla

on kotipaikka useammassa kuin yhdessé jasenvaltiossa."

Muutetaan 262 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Jos 260 artiklassa tarkoitettua vastaavaa valvontaa ei ole tai jos jdsenvaltio jattda
260 artiklan 7 kohdan mukaisesti soveltamatta 261 artiklaa, kun on kyse
viliaikaisesta vastaavuudesta, kyseisen jdsenvaltion on sovellettava vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksiin, jotka kuuluvat 212 artiklassa tarkoitettuun ryhméén, johon
213 artiklan 2 kohdan c alakohdan nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa,

jompaakumpaa seuraavista:
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a) 218-235 artiklaa ja 244-258 artiklaa soveltuvin osin;

b) jotakin 3 kohdassa sdddetyistd menetelmisti, joilla voidaan saavuttaa

2 kohdassa asetetut tavoitteet."
b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2. Jasenvaltioiden on sallittava valvontaviranomaistensa soveltaa muita menetelmié,
joilla varmistetaan sellaisten vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten asianmukainen
valvonta, jotka kuuluvat 212 artiklassa tarkoitettuun ryhmaéén, johon 213 artiklan

2 kohdan c alakohdan nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa. Edelld olevan 247 artiklan
mukaisesti madritetyn ryhmévalvojan on péétettdva ndistd menetelmistd muita

asianomaisia valvontaviranomaisia kuultuaan.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettujen menetelmien avulla on voitava saavuttaa
tdssd osastossa méadritetyt ryhméivalvonnan tavoitteet. Ndihin tavoitteisiin on

siséllyttdva seuraavat:

a) sdilytetddn vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten pddoman kohdentaminen ja
omien varojen koostumus ja estetidén olennainen ryhmaénsisidinen
padomanmuodostus, jos tdllainen ryhménsisdinen pddomanmuodostus
rahoitetaan sellaisten velkainstrumenttien tai muiden rahoitusvilineiden

tuotoista, joita ei katsota emoyrityksen oman varallisuuden eriksi;

b) arvioidaan ja seurataan riskeji, jotka johtuvat sekd unionissa ettid sen
ulkopuolella toimivista yrityksisti, ja rajoitetaan ndiden yritysten ja muiden
sddntelemdttomien yritysten riskien levidmistd ryhméaan kuuluviin vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksiin sekd alaryhmién, jonka perimmaéisend emoyritykseni
on 215 artiklassa tarkoitettu vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys,
vakuutushallintayhti6 tai rahoitusalan sekaholdingyhti6, jonka kotipaikka on

unionissa, jos téllainen alaryhméd on olemassa.
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Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut menetelmat on perusteltava, dokumentoitava
ja ilmoitettava muille asianomaisille valvontaviranomaisille, vakuutus- ja

lisdeldkeviranomaiselle ja komissiolle asianmukaisesti."
lisétdédn 3 kohta seuraavasti:

"3. Sovellettaessa timén artiklan 2 kohtaa asianomaiset valvontaviranomaiset voivat
erityisesti soveltaa yhtd tai useampaa seuraavista menetelmista vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksiin, vakuutushallintayhtiihin ja rahoitusalan
sekaholdingyhtidihin, jotka kuuluvat sellaiseen ryhmédan, johon 213 artiklan

2 kohdan c alakohdan nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa:

a) nimetddn yksi vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, joka on vastuussa
téssd osastossa sdddettyjen vaatimusten noudattamisesta, jos ryhmaan
kuuluvilla vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilla ei ole yhteisti

emoyritystd unionissa;

b)  vaaditaan sellaisen vakuutushallintayhtion, jonka kotipaikka on
unionissa, tai sellaisen rahoitusalan sekaholdingyhtion, jonka kotipaikka
on unionissa, perustamista, jos ryhméén kuuluvilla vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksilld ei ole yhteistd emoyritystd unionissa, ja
sovelletaan tétd osastoa vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin, jotka
kuuluvat kyseisen vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan

sekaholdingyhtion johtamaan ryhméén;
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d)

jos useat ryhmédén kuuluvat vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset
muodostavat alaryhmén, jonka emoyrityksen kotipaikka on unionissa,
sen lisdksi, ettéd tdtd osastoa sovelletaan tdhdn alaryhméén, toteutetaan
lisdtoimenpiteitd tai asetetaan lisdvaatimuksia, mukaan lukien timén
alakohdan d, e ja f alakohdassa tarkoitetut vaatimukset seké

244 artiklassa tarkoitetun riskikeskittymén ja 245 artiklassa tarkoitettujen
ryhménsisdisten liiketoimien tehostettu valvonta, timén artiklan

2 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetun tavoitteen

saavuttamiseksi;

edellytetddn, ettd unionissa olevan perimméiisen emoyrityksen hallinto-,
johto- tai valvontaelimen jisenet ovat riippumattomia unionin

ulkopuolisesta perimméiisestd emoyrityksesti;

kielletddn, rajoitetaan tai seurataan liiketoimia tai vaaditaan
ennakkoilmoitus liitketoimista, mukaan lukien osingonjako ja
etuoikeudeltaan huonompia velkoja koskevat kuponkimaksut, jos téllaiset
liikketoimet ovat tai voisivat olla uhka ryhmiin kuuluvien vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten taloudelliselle asemalle tai
vakavaraisuusasemalle ja jos ne koskevat yhtééltd vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritystd, vakuutushallintayhtiotd, jonka kotipaikka on
unionissa, tai rahoitusalan sekaholdingyhtiotd, jonka kotipaikka on
unionissa, ja toisaalta sellaista yritystd, joka kuuluu ryhméén, jonka
kotipaikka on unionin ulkopuolella; jos unionissa toimiva ryhmévalvoja
el ole sen jidsenvaltion valvontaviranomainen, jossa sidosyrityksend
olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen kotipaikka on, unionissa
toimivan ryhmévalvojan on ilmoitettava havainnoistaan kyseisille
valvontaviranomaisille, jotta ndmé voivat toteuttaa asianmukaiset

toimenpiteet;
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f)  vaaditaan tietoja sellaisten emoyritysten vakavaraisuusasemasta,
taloudellisesta asemasta, riskiprofiilista ja riskirajoista, joiden kotipaikka
on unionin ulkopuolella, mukaan lukien tarvittaessa kyseisten kolmannen
maan emoyritysten hallinto-, johto- tai valvontaelimelle tai

valvontaviranomaisille toimitettavat niita atheita koskevat kertomukset."

88) Lisétddn 265 artiklaan 1 a kohta seuraavasti:

"l a. Osana 1 kohdan mukaista velvoitetta jisenvaltioiden on erityisesti varmistettava, ettd
jos yhden tai useamman vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen emoyritys on
luottolaitos, sijoituspalveluyritys, rahoituslaitos, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio,
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoava laitos tai
sddntelemdton yritys, joka harjoittaa yhté tai useampaa direktiivin 2013/36/EU
liitteessa I tarkoitettua toimintaa siten, etti kyseinen toiminta muodostaa merkittdvin
osan sen kaikesta toiminnasta, kyseisten vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten
valvonnasta vastaavat valvontaviranomaiset valvovat yleisesti kyseisten vakuutus- tai

jélleenvakuutusyritysten sekd emoyrityksen ja sen sidosyritysten vilisid liitketoimia."
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89)

Muutetaan 301 a artikla seuraavasti:

a)

b)

muutetaan 2 kohta seuraavasti:

1) korvataan ensimmaisessé alakohdassa ilmaus "17, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86,
92,97,99,109 a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217, 227,
234,241, 244, 245, 247, 248, 256, 258, 260 ja 308 b artiklassa" ilmauksella
"35 artiklan 9 kohdan a alakohdassa, 86 artiklan 1 kohdan a sekd c—h
alakohdassa, 234 artiklan 1 kohdan a ja c alakohdassa sekéd 17, 31, 37, 50, 56,
75,92,97,99, 109 a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217,
227,241, 244, 245, 247, 248, 256, 258, 260 ja 308 b artiklassa";

i1)  korvataan toinen alakohta seuraavasti:

"Siirretddn komissiolle [julkaisutoimisto lisdd pdivimaéran = timén
muutosdirektiivin voimaantulopéivisti] neljdn vuoden ajaksi 35 artiklan
9 kohdan b alakohdassa, 86 artiklan 1 kohdan aa, b ja i alakohdassa,

234 artiklan b alakohdassa seké 29 artiklassa, 86 artiklan 1 kohdan

a alakohdassa, 234 artiklan 2 kohdassa ja 256 b artiklassa tarkoitettu valta

antaa delegoituja saadoksid."
ii1)  lisdtddn alakohta seuraavasti:

"Ensimmaisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitettua sdéddosvallan siirtoa
jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan
parlamentti tai neuvosto vastusta téllaista jatkamista viimeistién kolme

kuukautta ennen kunkin kauden péattymista."
korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 17, 29, 31, 35,
37,50, 56, 75, 86, 92,97, 99, 109 a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211,
216, 217,227,234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256 b, 258, 260 ja 308 b artiklassa

tarkoitetun sdddosvallan siirron."
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c¢)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

"5. Edelld olevan 17, 29, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 109 a, 111, 114, 127,
130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256
b, 258, 260 tai 308 b artiklan nojalla annettu delegoitu sddados tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen sdiddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sité tai jos sekd Euroopan parlamentti etti
neuvosto ovat ennen mainitun mééridajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd
ne eivét vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tata

méidrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella."
90) Korvataan 304 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2. Henkivakuutusyritykset voivat [julkaisutoimisto lisdéd padivimaédran = timén
muutosdirektiivin soveltamispdivésti] alkaen jatkaa tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
lahestymistavan soveltamista ainoastaan sellaisiin varoihin ja velkoihin, joiden osalta
valvontaviranomaiset ovat hyviaksyneet duraatioon perustuvan osakeriskialamoduulin
soveltamisen ennen [julkaisutoimisto lisdd paivaimadran = timén muutosdirektiivin

soveltamispdivai]."

91) Lisdtddn 304 a ja 304 b artikla seuraavasti:
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"304 a artikla
Kestdvyysriskid koskevat toimeksiannot

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen arvioi jirjestelmairiskikomiteaa kuultuaan
kiytettdvissd olevien tietojen sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2020/852* 20 artiklassa tarkoitetun kestdvin rahoituksen foorumin havaintojen ja
pankkiviranomaisen asetuksen (EU) N:o 575/2013 501 c artiklan c alakohdassa sdddettyyn
toimeksiantoon perustuvassa tydssidin tekemien havaintojen perusteella, olisiko perusteltua
soveltaa erityisti vakavaraisuuskohtelua vastuisiin, jotka ovat olennaisesti yhteydessé
ympdristotavoitteisiin tai sosiaalisiin tavoitteisiin liittyviin omaisuuseriin tai toimintaan.
Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen arvioi erityisesti, mitd vaikutuksia unionin
vakuutuksenottajien suojaan ja unionin rahoitusvakauteen voi olla sellaisiin omaisuuseriin
ja toimintaan liittyvien vastuiden erityiselld vakavaraisuuskohtelulla, jotka ovat
olennaisesti yhteydessd ympaéristotavoitteisiin ja/tai sosiaalisiin tavoitteisiin tai jotka ovat

olennaisesti yhteydessi tillaisten tavoitteiden haittaamiseen.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa havainnoistaan kertomuksen komissiolle
viimeistddn [28 pdivand kesdkuuta 2023]. Kertomuksessa on tarvittaessa tarkasteltava
mahdollista riskiperusteista vakavaraisuuskohtelua sellaisille vastuille, jotka liittyvét
omaisuuseriin ja toimintoihin, jotka ovat olennaisesti yhteydessid ympéristotavoitteisiin tai
sosiaalisiin tavoitteisiin tai jotka ovat olennaisesti yhteydessi téllaisten tavoitteiden
haittaamiseen, ja sithen on liitettdvé arvio mahdollisten muutosten vaikutuksista

vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin.

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tarkastelee uudelleen véhintdédn joka viides vuosi
105 artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan b alakohdassa tarkoitetun
vakavaraisuuspddomavaatimuksen vahinkovakuutukseen liittyvéin
katastrofiriskialamoduulin vakioparametrien soveltamisalaa ja kalibrointia
luonnonkatastrofiriskin osalta. Ndissd uudelleentarkasteluissa vakuutus- ja
lisdelédkeviranomainen ottaa huomioon viimeisimmin saatavilla olevan asiaankuuluvan
ilmastotieteellisen ndyton seki riskien merkittivyyden niiden riskien osalta, jotka sellaiset
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset, jotka kéyttiavit standardikaavaa
vakavaraisuuspddomavaatimuksen vahinkovakuutukseen liittyvén

katastrofiriskialamoduulin laskennassa, ovat vakuuttaneet.
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Ensimmainen ensimmadisen alakohdan mukainen uudelleentarkastelu on saatettava
paitokseen viimeistddn [julkaisutoimisto lisdd pdivamadrin = kahden vuoden kuluttua

taman direktiivin voimaantulosta].

Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toteaa ensimmadisen alakohdan mukaisessa
uudelleentarkastelussa, ettd vahinkovakuutukseen liittyvén katastrofiriskialamoduulin
soveltamisalan tai kalibroinnin vuoksi luonnonkatastrofeihin liittyvin
vakavaraisuuspddomavaatimuksen osan ja vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin
kohdistuvan todellisen luonnonkatastrofiriskin vélilld on merkittiva ero, vakuutus- ja

lisdelakeviranomainen toimittaa komissiolle lausunnon luonnonkatastrofiriskista.

Komissiolle kolmannen alakohdan mukaisesti toimitettavassa luonnonkatastrofiriskia
koskevassa lausunnossa on tarkasteltava vakavaraisuuspddomavaatimuksen
vahinkovakuutukseen liittyvin katastrofiriskialamoduulin vakioparametrien soveltamisalaa
tai kalibrointia havaitun eron korjaamiseksi, ja sithen on liitettdvi arvio ehdotettujen

muutosten vaikutuksista vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin.

3. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen arvioi 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin
yhteydessi, suorittavatko vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset arvion altistumisestaan
biologisen monimuotoisuuden kdyhtymiseen liittyville riskeille ja miltd osin. Vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen arvioi tdimén jdlkeen, mité toimia voitaisiin toteuttaa sen
varmistamiseksi, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset suorittavat arvion, ottaen
tarvittaessa huomioon kéytettdvissa olevat mittausvélineet. Vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen toimittaa kertomuksen havainnoistaan komissiolle viimeistéén ...

paivini ...kuuta ... [vuoden kuluttua tdmidn muutosdirektiivin voimaantulosta].
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[4. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen, pankkiviranomainen ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen laativat asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o
1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 54 artiklassa tarkoitetun yhteiskomitean avulla ohjeet
sen varmistamiseksi, ettd yhdenmukaisuus, pitkén aikavélin nikokohdat ja
arviointimenetelmid koskevat yhteiset standardit siséllytetadn ympéaristodn, yhteiskuntaan
ja hallintotapaan liittyvien riskien stressitestaukseen. Ympéristodn, yhteiskuntaan ja
hallintotapaan liittyvien riskien valvonnan stressitestaus olisi aloitettava ilmastoon
liittyvista tekijoistd. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen, pankkiviranomainen ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen tutkivat asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o
1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 54 artiklassa tarkoitetun yhteiskomitean avulla, miten

yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét riskit voidaan siséllyttdé stressitestaukseen. ]

304 b artikla

Henki- ja vahinkovakuutustoiminnan ja pddomapuskureiden eriyttimistd koskeva

uudelleentarkastelu

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen arvioi 73 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henki- ja
vahinkovakuutustoiminnan eriyttdmisen vaikutuksia. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen
arvioi erityisesti henki- ja vahinkovakuutustoiminnan eriyttimisen periaatteen
sdilyttdmisen vaikutuksia ja sen keventdmisen mahdollisia vaikutuksia ainakin
vakuutuksenottajien suojaan, mahdolliseen ristiintukemiseen henki- ja
vahinkovakuutustoiminnan vélilla, markkinoiden tehokkuuteen ja tasapuolisiin
toimintaedellytyksiin. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa kertomuksen
havainnoistaan komissiolle ... pdivdna ... kuuta ... [vuoden kuluttua tdmén

muutosdirektiivin voimaantulosta].
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2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen seuraa [viiden vuoden ajan soveltamisen
alkamispéivisti] tdmén direktiivin 228 artiklan 3 kohdan a alakohdan i alakohdassa
tarkoitettua osallistumista ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimuksiin direktiivin
2013/36/EU 128 artiklan 6 alakohdassa mééritellyn sidosryhmini olevien luottolaitosten
yhteenlasketun puskurivaatimuksen osalta. Tdta tarkoitusta varten vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen toimii yhteisty0ssd pankkiviranomaisen kanssa ja ottaa huomioon
sdannot, joita sovelletaan finanssiryhmittymien osalta direktiivin 2002/87/EY 6 artiklassa
tarkoitettuun vakavaraisuuden laskentaan. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen raportoi

komissiolle mahdollisista havainnoista.

92)

93)

94)

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdivana kesdkuuta
2020, kestdvaa sijoittamista helpottavasta kehyksestd ja asetuksen (EU) 2019/2088
muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13)."

Kumotaan 305 artiklan 2 ja 3 kohta.
Kumotaan 308 a artikla.

Muutetaan 308 b artikla seuraavasti:
a)  kumotaan 5-8 kohta;

b)  korvataan 12 kohta seuraavasti:

"12. Sen estdmattd, mitd 100 artiklassa, 101 artiklan 3 kohdassa ja 104 artiklassa
sdddetddn, jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakioparametrit, joita kiytetdin
laskettaessa markkinariskikeskittymia ja korkomarginaaliriskialamoduuleja
standardikaavan mukaisesti, ovat samat suhteessa ennen 1 pdivda tammikuuta 2023
syntyneisiin mink tahansa muun jésenvaltion oman valuutan médriisiin ja silld
rahoitettuihin saamisiin jdsenvaltioiden keskushallinnoilta ja keskuspankeilta kuin ne
vakioparametrit, joita sovellettaisiin téllaisiin jdsenvaltion oman valuutan maarisiin

ja silld rahoitettuihin saamisiin."
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lisdtddn 17 kohtaan ensimmaisen alakohdan jélkeen alakohdat seuraavasti:

"Jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusryhma tai jokin sen tytéryrityksené oleva vakuutus-
tai jalleenvakuutusyritys soveltaa 308 c artiklassa tarkoitettua riskittémié korkoja
koskevaa siirtyméatoimenpidettd tai 308 d artiklassa tarkoitettua vakuutusteknista
vastuuvelkaa koskevaa siirtymatoimenpidettd, osakasyrityksena olevan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion
on julkistettava 308 c artiklan 4 kohdan c alakohdassa ja 308 artiklan 5 kohdan

c alakohdassa tarkoitettujen julkistettavien tietojen liséksi osana 256 artiklassa
tarkoitettua ryhmin vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaa kertomustaan
médréllinen arvio taloudelliseen asemaansa kohdistuvasta vaikutuksesta, joka johtuu
siitd olettamasta, ettd kyseisten siirtymétoimenpiteiden soveltamisesta johtuvaa omaa
varallisuutta ei voida tosiasiallisesti kiyttdd sen osakasyrityksen
vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen, jonka osalta ryhmén vakavaraisuus

lasketaan.

Jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysryhma olennaisesti tukeutuu 308 ¢ ja

308 d artiklassa tarkoitettuihin siirtymétoimenpiteisiin siten, etti se vadristdd ryhman
todellista vakavaraisuusasemaa, vaikka ryhmin vakavaraisuuspadomavaatimus
taytettdisiin ilman kyseisten siirtymétoimenpiteiden kdyttamisté, ryhmévalvojalla on
oltava toimivalta toteuttaa asianmukaisia toimenpiteitd, mukaan lukien mahdollisuus
vihentdd ndiden siirtymétoimenpiteiden kiytdstd johtuvan oman varallisuuden

médrid, joka voidaan hyvéksyd kattamaan ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimusta.”
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95) Muutetaan 308 c artikla seuraavasti:
a) lisdtdédn 1 a kohta seuraavasti:

"1 a. [Julkaisutoimisto lisdd pdivimédridn = tdimin muutosdirektiivin
soveltamispdivin] jdlkeen valvontaviranomaiset voivat hyviaksya siirtymakauden
korjauksen soveltamisen asiaankuuluvaan riskittoémain korkokayridin ainoastaan

seuraavissa tapauksissa:

a) direktiivin sdint6jd on sovellettu hyviksyntdd hakevaan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykseen hyviksyntdé edeltdneiden 18 kuukauden aikana
ensimmadisen kerran sen jilkeen, kun se on 4 artiklan nojalla vapautettu timén

direktiivin soveltamisalasta;

b) hyviksyntdi hakeva vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys on hyvéiksyntda
edeltdneiden kuuden kuukauden aikana saanut kansallisessa lainsddddnndssé
sdddetyin edellytyksin ja tapauksen mukaan 39 tai 164 artiklan nojalla luvan
vastaanottaa vakuutuskannan, ja luovuttava vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys
on soveltanut siirtymévaiheen korjausta asiaankuuluvaan riskittoméan
korkokéyrddn kyseisen vakuutuskannan osalta ennen vakuutuskannan

luovuttamista."”
b)  korvataan 4 kohdan c alakohta seuraavasti:

"c¢) niiden on julkistettava vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan
kertomuksensa 51 artiklan 1 b kohdassa tarkoitetuista muille markkinatoimijoille

osoitetuista tiedoista koostuvassa osassa kaikki seuraavat tiedot:

1) se, ettd ne soveltavat siirtymakauden riskitontd korkokdyria;
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96)

i1) madréllinen arvio kyseisen siirtymatoimenpiteen soveltamatta jattdmisen

vaikutuksesta yrityksen taloudelliseen asemaan;

iii) syyt tdmén siirtymétoimenpiteen soveltamiseen, jos yritys tiyttdisi

vakavaraisuuspadomavaatimuksen soveltamatta tita siirtymadtoimenpidettd;

1v) arvio yrityksen riippuvuudesta tistd siirtyméatoimenpiteestd ja tarvittaessa
kuvaus yrityksen toteuttamista tai suunnittelemista toimenpiteisti timin

riippuvuuden vihentdmiseksi tai poistamiseksi."

Muutetaan 308 d artikla seuraavasti:

a)

lisdtdan 1 a kohta seuraavasti:

"1 a. [Julkaisutoimisto lisdd pdivimadran = tdméin muutosdirektiivin
soveltamispdivén] jilkeen valvontaviranomaiset voivat hyviksya vakuutusteknisti
vastuuvelkaa koskevan siirtymikauden vihennyksen ainoastaan seuraavissa

tapauksissa:

a) direktiivin sdintdjd on sovellettu hyviaksyntdd hakevaan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykseen hyviaksyntii edeltineiden 18 kuukauden aikana
ensimmaisen kerran sen jilkeen, kun se on 4 artiklan nojalla vapautettu timén

direktiivin soveltamisalasta;

b) hyviksyntdd hakeva vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys on hyvéaksyntia
edeltidneiden kuuden kuukauden aikana saanut kansallisessa lainsddddnndssa
sdaddetyin edellytyksin ja tapauksen mukaan 39 tai 164 artiklan nojalla
vakuutuskannan, ja luovuttava vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on
soveltanut siirtymédvaiheen mukautusta asiaankuuluvaan riskittomééan
korkokéyrdin kyseisen vakuutuskannan osalta ennen vakuutuskannan

luovuttamista."
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b)  korvataan 5 kohdan c alakohta seuraavasti:

"c) niiden on julkistettava vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan
kertomuksensa 51 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetuista muille

markkinatoimijoille osoitetuista tiedoista koostuvassa osassa kaikki seuraavat tiedot:

1) se, ettd ne soveltavat vakuutusteknistd vastuuvelkaa koskevaa

siirtymidkauden vdahennysté;

i1) médrillinen arvio kyseisen siirtymikauden vihennyksen soveltamatta

jattdmisen vaikutuksesta yrityksen taloudelliseen asemaan;

1i1) syyt tdmén siirtymétoimenpiteen soveltamiseen, jos yritys tiyttdisi
vakavaraisuuspadomavaatimuksen ilman, ettd se soveltaa nditd

siirtymétoimenpiteitd;

iv) arvio yrityksen riippuvuudesta tdsta siirtymétoimenpiteestd ja tarvittaessa
kuvaus yrityksen toteuttamista tai suunnittelemista toimenpiteistd timén

riippuvuuden vahentdmiseksi tai poistamiseksi."
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96 a)

Korvataan 308 e artikla seuraavasti:
"308 e artikla
Siirtymétoimenpiteitd koskeva vaiheistussuunnitelma

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten, jotka soveltavat 77 a artiklan 2 kohdassa, 308 ¢ ja
308 d artiklassa tai tapauksen mukaan 111 artiklan 1 kohdan [toisessa/kolmannessa]
alakohdassa tarkoitettuja siirtymatoimenpiteitd, on ilmoitettava valvontaviranomaiselle
heti, kun ne havaitsevat, etti ne eivit tdytd vakavaraisuuspddomavaatimusta ilman, etti ne
soveltavat nditd siirtymétoimenpiteitd. Valvontaviranomaisen on vaadittava kyseisti
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysté toteuttamaan tarvittavat toimenpiteet

vakavaraisuuspddomavaatimuksen tayttdmisen varmistamiseksi siirtymikauden péittyessa.

Kahden kuukauden kuluessa siitd, kun on todettu, ettd vakavaraisuuspddomavaatimus jdisi
tayttdmatta, ellei mainittuja siirtymatoimenpiteitd sovellettaisi, kyseisen vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen on toimitettava valvontaviranomaiselle vaiheistussuunnitelma,
jossa esitetddn suunnitellut toimenpiteet, mukaan lukien niiden ajoitus,
vakavaraisuuspddomavaatimuksen mukaisen hyvéksyttdvien omien varojen tason
saavuttamiseksi tai riskiprofiilin pienentdmiseksi vakavaraisuuspddomavaatimuksen
tayttdmisen varmistamiseksi siirtymékauden paittyessd. Kyseinen vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys voi saattaa vaiheistussuunnitelman ajan tasalle siirtymikauden

aikana.

9676/22 hkd,ip/JS/hmu 201

ECOFIN.1.B LIMITE FI



Kyseisen vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksen on toimitettava valvontaviranomaiselleen
vuosittain kertomus, jossa esitetddn toteutetut toimenpiteet ja edistyminen

vakavaraisuuspddomavaatimuksen tayttdmisen varmistamiseksi siirtyméikauden paittyessa.

Valvontaviranomaiset voivat kumota 308 ¢ ja 308 d artiklassa sdfidetyn
siirtymétoimenpiteen soveltamisen hyviksynnin, jos yritys €1 voi osoittaa
valvontaviranomaista tyydyttévalla tavalla, ettd vakavaraisuuspddomavaatimuksen
tayttdmisessd on edistytty riittdvasti ilman siirtymétoimenpiteita siirtymikauden

paattyessa.

Valvontaviranomaisen on kumottava 308 c ja 308 d artiklassa sdddetyn
siirtyméatoimenpiteen soveltamisen hyvédksyminen, jos vakavaraisuuspddomavaatimuksen

tayttdminen siirtyméikauden paittyessi on epérealistista."
97) Kumotaan 309 artiklan 1 kohdan neljis alakohta.
98) Kumotaan 311 artiklan toinen kohta.

99) Muutetaan liite III timén direktiivin liitteen mukaisesti.
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2 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsaddantoa

3 artikla

Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava timin direktiivin noudattamisen edellyttamét
lait, asetukset ja hallinnolliset méaéraykset viimeistién [julkaisutoimisto lisédd paivimaéran
= 24 kuukauden kuluttua voimaantulosta]. Niiden on viipymétta toimitettava ndma

saannokset kirjallisina komissiolle.

Niiden on sovellettava niitd sddnndksié [julkaisutoimisto lisdd paivamidran =

24 kuukauden ja yhden piivan kuluttua voimaantulosta].

Naissé jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhin direktiiviin tai niithin on
liitettdva tillainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jisenvaltioiden on sdadettavi

siitd, miten viittaukset tehdaén.

Jasenvaltioiden on toimitettava téssd direktiivissd sdénnellyistd kysymyksistd antamansa

keskeiset kansalliset sdéinnokset kirjallisina komissiolle.

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jilkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

4 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Brysselissd

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE

Muutetaan liite III seuraavasti:

(1) poistetaan A jaksossa "Vahinkovakuutusyritysten yhtidomuoto" oleva 27 kohta;

(2) poistetaan B jaksossa "Henkivakuutusyritysten yhtiomuoto" oleva 27 kohta;

3) poistetaan C jaksossa "Jilleenvakuutusyritysten yhtiomuoto" oleva 27 kohta.
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