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1. INTRODUCERE 

 

Articolul 126 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (denumit in continuare 

 

stabi1e§te procedura a plicbil五 deficitelor excesive.A ceasta procedurt este 

 

privind 

 

mai fn detaliu fn Regulamentul (CE) rir. 1467/97 din 7 julie 1997 

 

"tratatul") 

 

speci丘ct五 

 

accelerarea § i clarificarea a plictrii procedurii de deficit e xcesiv1, care face parte din Pactul de 

 

stabilitate si de crestere. 

 

msurile de politica coordinate au atenuat impactul pandemiei de COV ID-19 asupra 

 

economiei fncepand cu prim加ara anului 2020. Activarea clauzei derogatorii generale2 

 

prev乞zute de Pactul de stabilitate§i de cre§tere incepand din martie 2020, corelata cu cadrul 

 

temporar privind ajutoarele de stat, a permis acordarea unui sprijin bugetar pe s cara larga in 

 

toate statele membre. La 23 mai 2022, Comisia a consideratca erau indeplinite co ndiIiile 

 

pentru mentinerea clauzei derogatorii generale fn 2023§i pentru dezactivarea acesteia 

 

incepand cu 2024g 

 

Recomandri d politicd an trioar 

 

La 20 julie 2020, Consiliul a recomandat statelor membre sa ja toate m乞surile necesare n 

 

2020§ i 2021 pentru a combate fn mod eficace pandemia de COVID-19, a susIine economia§ i 

 

a sprijini redresarea ulterioar4.s tte1or membre li s-a recomandat, de asemenea, ca, atunci 

 

ctnd condiIiile economice vor permite acest lucru, sa aplice politici bugetare viztnd 

 

realizarea de pozitii bugetare prudente pe termen mediu§ i asigurarea sustenabilit可ii datoriei, 

 

conso1idand in acela§i timp investitiile. 

 

Jo L 209, 2.8.1997, p. 6, astfel cum a fist modificat. 

 

Clauza, astfel cum este prevazut. la articilul 5 alineatul (1), articilul 6 alineatul (3), articilul 9 

 

alineatul (1)§i articilul 10 alineatul (3) din Regulamentul (CE) nr. 1466/97 al Cinsiliului din 

 

7 julie 1997 privind cinsilidarea supravegherii piziiilir bugetare§ i supravegherea§ i ciirdinarea 

 

piliticilir ecinimice (JO L 209, 2.8.1997, p. 1), precum § i la articilul 3 alineatul (5)§ i articilul 5 

 

alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 1467/97, fciliteaz. ciirdinarea piliticilir bugetare in 

 

periiade de recesiune ecinimic. gravL Ea nu suspend. pricedurile Pactului de stabilitate § i de 

 

cre§tere. Cu tiate acestea, activarea sa a acirdat statelir membre flexibilitate bugetar. pentru a putea 

 

face fa. crizei actuale, permit.nd i abatere tempirar. de la traiectiria de ajustare in vederea atingerii 

 

ibiectivului bugetar pe termen mediu al flecrui stat membru, cu cindiia ca acest lucru s. nu pun. in 

 

penicil sustenabilitatea 丘 nanelir publice pe termen mediu. 

 

COM(2022) 600 fInal. 

 

Recimand.rile Cinsiliului din 20 julie 2020 (2020/C 282/01-2020/C 282/27), JO C 282, 26.8.2020, 

 

p. 1一182. 

 



Un an mai tarziu, la 18 iunie 2021, Consiliul a adoptat recomandri privind politica bugetara 

 

pentm 20225. Aceste o rientri pot丘 sintetizate dupa cum urmeaza.S tatele membre c u un 

 

nivel sc五 zut/mediu al datoriei ar trebuis乞 urmreasc乞 sau sa mentina 0 orientare bugetar5 

 

f orbila, n timp ce statele membre c u un nivel ridicat al datoriei ar trebui sa utilizeze 

 

Mecanismul de redresare § i rezilient (IRR) pentru a丘 nanta investitii suplimentare in 

 

sprijinul redresrii, aplicand, in ac ela§i timp, o politica bugetar五 prudenta. Toate statele 

 

membre ar trebui s豆 mentin五 investitiile丘nan tte la nivel national. n vederea maximizrii 

 

sprijinului pentru redresare fhrh a anticipa traiectoriile bugetare viitoare§ i a crea o povara 

 

permanent5 asupra 丘 nantlor publice,c re§terea cheltuielilor curente 丘 nantte la nivel 

 

national ar trebui sh丘 e tinuta sub control, jar statele membre c u un nivel ridicat al datoriei ar 

 

trebui sa o limiteze. De asemenea, Consiliul a recomandat ca, atunci ca nd conditiile 

 

economice o vor permite, statele membre ar trebui sa aplice o politica bugetar5 menita sa 

 

duct la obtinerea unir pozitii bugetare prudente pe termen mediu§ i la asigurarea 

 

sustenbllittii 丘sca le pe termen mediu. In ac ela§i timp, ar trebui spirite investitiile pentru 

 

stimula pote叫ialul de c re§tere. n mod similar, in Recomandarea Consiliului din 

 

13 julie 2021 privind politica econo mic乞 a zonei euro se indica faptul ca politicile bugetare ar 

 

trebui s乞 rdlnana favorabile i n toate statele membre din zona euro pe tot parcursul anului 

 

20216. Consiliul a mai recomandat statelor membre din zona euro s五 aplice politici bugetare 

 

care sら vizeze atingerea unir pozitii bugetare prudente pe termen mediu§ i asigurarea 

 

sustenabilit4ii datoriei, consolidand in ace la§i timp investitiile. 

 

La 5 aprilie 2022, in Recomandarea Consiliului privind politica eco nomica a zonei euro7 s-a 

 

solicitat continuarea utilizrii politicilor bugetare nationale §i coordonarea acestora n toate 

 

statele membre pentru a sprijini i n mod e丘cac e o redresare durbilt§ i incluziVh.S tate1e 

 

membre ar trebui s五 metin乞 o orientare bugetart moderat fvorabil乞 la nivelul zonei euro in 

 

2022, tinand seama de bugetele nationale § i de丘 nantarea ofrita de IRR.h plus, statele 

 

membre ar trebui s乞 orienteze treptat masurile bugetare c五 tre investitii care prmoveaza o 

 

redresare durbila§ i incluziv, comptibila c u dubla tranzitie verde§ i digital5, aco rdtnd o 

 

atentie deosebita c alittii m乞surilor bugetare. Renect&nd gradul de incertitudine, statele 

 

membre ar trebui s豆m entina agilitatea politicii bugetare pentru a putea reactiona la evolutia 

 

pandemiei de CI VID- 19. Politicile bugetare ar trebui s乞丘e diferentiate tin&nd seama de f04a 

 

redresrii,a sigurtnd sustenabilitatea丘 nantelor publice§ i sporind investitiile, luand in 

 

considerare totodta necesitatea de a reduce divergenele. 

 

Princ加akた date care stauたbaza prezntUんi rapo心zUmotiveaz 

 

Conform datelor validate de Eurostat la 22 aprilie 20228, in 2021, de丘citele publice au 

 

depa§it valoarea de referintt de 3 % din PIB prevdzutt in tratat in 14 state membre: Belgia, 

 

Bulgaria, Cehia, Germania, Grecia,S pania, Franta, Italia, Letonia, Ungaria, Malta, 

 

R c o mandrile Consiliului din 18 unie 2021 (2021/C 304/01-2021/C 304/28, JO C 304, 29.7.202 1, 

 

p. 1-134).i n caza! Rom.niei, Consiliul a adoptat, inaceea§ i zi, o recomandare in vederea inet.rii 

 

situtiei de deficit public excesiv (2021/C 304/24, 29.7.202 1 p. 111-115). 

 

Recomandarea Consiliului din 13 julie 2021 privind politica e conomic. a zonei euro, JO C 283, 

 

15.7.2021, p. 1. 

 

Recomandarea Consiliului din S aprilie 2022 privind politica economica a zonei euro, JO C 153, 

 

7.4.2022, p. 1. 

 

Eurostat Euro Indicators 46/2022 din 22 aprilie 2022. 
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Austria, s 1ovenia§i s 1ovacia9. Deficitele reale de peste 3 % din PIB pentru 2021 o fer 

 

dovezi prima facie ale existentei unir deficite exce sive in statele membre respective10, astfel 

 

cum sunt definite la articolul 126 din tratat. 

 

Pe baza programelor lor de stabilitate sau de c onvergen, deficitele publice din Estonia, 

 

Lituania § i Polonia sunt planificate sh dep陶easca 3 % din PIB fn 2022 (aceasta depa§ire este 

 

confirmatt de previziunile Comisiei din primaVara anului 202211). Deficitele pentru 2022 

 

planificate n programele respective o fra dovezi prima facie ale e xistenei unui deficit 

 

excesiv in aceste trei state membre. 

 

In Belgia, Germania, Grecia,S pania, Franta, Italia, Ungaria, Austria,S 1ovenia, S lovacia§i 

 

Finlanda, datoria publica b rutt las ftritul anului 2021 a dep陶it valoarea de refrintt de 60 % 

 

din PIB12. Datele pentru 2021 indica faptul ct Germania, Grecia, Austria§ i S lovenia au 

 

respectat criteriul de refrint privind reducerea datoriei sau, fn cazul S paniei, ca s-au 

 

inregistrat progrese suficiente in vederea indeplinirii acestuia. Belgia, Franta, Italia, Ungaria 

 

§iFinlanda nu au respectat criteriul de refrint privind reducerea datoriei in 2021. S 1oVacia 

 

nu a respectat, las fritul anului 2021, valoarea de refrint de 60 % din PIB prevazut乞 in 

 

tratat, dupt ce inregistrase o pondere a datoriei mai mica de 60 % din PIB in anul anterior. 

 

Aceste dateo fra dovezi prima facie privind e xistena, n cele§ ase state membre (Belgia, 

 

Franta, Italia, Ungaria, S 1ovacia§ i Finlanda), a unui deficit excesiv pe baza criteriului 

 

d肌oriei一 

 

*** 

 

In acest context, Comisia a pregtit prezentul raport in conformitate cu articolul 126 

 

alineatul (3) din tratat.E l a nalizeaz乞 conformitatea statelor membre cu criteriile privind 

 

deficitul § i datoria. Raportul ja in considerare toIi factorii relevanti, acordtnd atentia cuvenit, 

 

printre altele, recesiunii economice grave cauzate de pandemia de COVID- 19, impactului 

 

macroeconomic § i bugetar al i nvadrii Ucrainei de catre Rusia§i lllas urii in care politicile 

 

statelor membre sunt confirme cu recomandrile Consiliului. 

 

n comunicarea sa din 2 martie 202213, Comisia a anuntat deja ct nu va propune deschiderea 

 

unir noi proceduri aplicabile deficitelor excesive n prim乞vara anului 2022, deoarece 

 

pandemia de CI VID- 19 a continuat sa aiba un impact macroeconomic§i bugetar 

 

extraordinar care, impreuna cu invadarea Ucrainei de c五tre Rusia, a creat o incertitudine 

 

exceptional, inciusiv in ceea ce prive§te elaborarea unei traiectorii detaliate de ajustare 

 

bugetar5. In a cela§i timp, monitorizarea evolutiei de丘citului §i a datoriei va continua, jar 

 

Deficitul public al Rm含niei a dep醐it, la randul sau , 3 % din PIB in 2021. Cu toate acestea, Rmania 

 

nu figureaza in prezentul rapirt deoarece, in urma deciziei Consiliului din 3 aprilie 2020, ea face 

 

ibiectul procedurii aplicabile deficitelir excesive. 

 

In aceste cazuri, deficitele pentru 2022 sunt§ i ele planificate s . dep easc. 3 % din PIB. 

 

Cu exceplia unir menliuni cintrare, sursa cifrelir furnizate in prezentul rapirt i cinstituie previziunile 

 

Cimisiei din prim巨Vara anului 2022. Mai multe infirmalii in previziunile ecinimice din prim.ara 

 

anului 2022: https://ec.euripa.eu/infi/systemノfiles/ecinimy-iinance/ip 173_en.pdf. 

 

In Croatia, Cipru§ i Portugalia, datiria public. la s fur§itul anului 2021 a dep醐it, de asemenea, 60 % 

 

din PIB.T itu§i, situalia acestir state membre nu este discutt. in prezentul rapirt, deiarece deficitele 

 

hor publice din 2021§ i 2022 au fist (§i se precinizeaz. c . vir r.m.ne) sub 3 % din PIB, ele respect合nd 

 

criteriul de refrin. privind reducerea datiriei in 2021. 

 

COM(2022) 85 final. 
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Cornisia va reevalua relevanta propunerii de deschidere a procedurilor aplicabile de丘cltelor 

 

excesive in toamna anului 2022. 

 

Tabelul 1: Pozitia statelor membre ftt de valorile de referintt ale deficitului si 

 

datoriei prev五zute fn tratat 

 

Deficit real care 

 

dep五§e§te (X) sau 

 

nu dep五§e§te (v") 

 

3 % din PIB in 

 

2021 

 

Deficite 

 

planificate care 

 

dep軸esc (x) sau 

 

nu dep軸esc (o) 

 

Belgia 

 

Bulgaria 

 

Cehia 

 

Germania 

 

Estonia 

 

Grecia 

 

Spania 

 

Franta 

 

Italia 

 

Letonia 

 

Lituania 

 

Ungaria 

 

Malta 

 

Austria 

 

Polonia 

 

S1ovenia 

 

S1ovacia 

 

Finlanda 

 

Pondere a 

 

datoriei care 

 

dep軸e§te (X) sau 

 

nu dep五§e§te (I) 

 

60 % din PIB la 

 

五 nele 2021 

 

x
J
J
 

x
7
 

x 
x 

x 
x
7
7
 

x
J
 

x
7
 

x 
x 

x 

 

3 % din PIB in 

 

2022 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

X 

 

J 

 

x 
x 

x 
x
7
 

x 
x 

x 
x 

x
7
 

x 
x 

x
7
 

x 
x
7
 

 

p. in.:S tat membre care nu au. fist luate n considerare n prezen tul raport 

 

Daneiara " ( v' 

 

か1amIa 7 J J 

 

Croatia 7 J X 

 

Cipru 7 7 

 

luxeni burg J J ノ 

 

Tdrile d Jos J J J 

 

Porti'galla J J X 

 

Suedα 7 7 7 

 

Ronldma* X X 7 

 

(*) Face ibiectul pricedurii aplicabile de丘cltelor excesive ncepand din 2020. 

 

Srd: Furostat, Previziunile Comisiei din prim ara anului 2022 Si programele de stabilitate Si de 

 

convergen負 pentru 2022 
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CRITERIUL DEFI ITULUI 

 

2 

 

Belgia, Bulgaria, Cehia, Germania, Estonia, Grecia,S pania, Franta, Italia, Letonia, Lituania, 

 

Ungaria, Malta, Austria, Polonia, S 1oVenia§ i S 1oVacia au depit valoarea de refrin乞 a 

 

deficitului n 2021 sau planifica sa o dep醐easca n 2022. 

 

Pentru toate aceste state membre, deficitele care dep鯛esc valoarea de refrinta din 2021 sau 

 

excedentele planificate pentru 2022 sunt excep$ionale. In 2021, aceste excedente au fost 

 

cauzate de impactul asupra fmantelor publice al recesiunii economice declan§ate de 

 

izbucnirea pandemiei de COVID- 19§ i de rspunsul coordonat al statelor membre n materie 

 

de politica bugetara.S priinul coordonat n materie de politict bugetar乞 din 2020§ i 2021 a 

 

fost esential pentru sustinerea redres豆rii economice.i n 2022, mtsurile luate de statele 

 

membre pentru a atenua impactul economic§ i social al preturilor la energie§ i pentru a ofeni 

 

asistent5 umanitart celor care fug din calea invaziei ruse din Ucraina contribuie§i ele la 

 

existenta unor de丘cite plani丘cte ridicate. 

 

Deficitele publice au dep郎it,im au庖mas apropiate de valoarea de referi叫乞 n Belgia, 

 

Bulgaria, Cehia, Germania, Grecia,S pania, Fran, Italia, Letonia, Ungaria, Malta, Austria, 

 

S1oVenia § i S 1oVacia (a se vedea tabelul 2). 

 

Estonia, Lituania§ i Polonia au inregistrat deficite publice sub valoarea de refrin鱗 din tratat 

 

m 2021, dar planifica de丘cite care depd,esc si u庖mdn apropiate de valoarea de 3%din 

 

PIB n 2022; acest lucru este confirmat de previziunile Comisiei din prim加ara anului 2022 

 

(denumite n continuare ,,previziunile Comisiei"). 

 

Se preconizeaza c瓦 deficitele publice din Bulgaria, Germania, Grecia, Letonia, Lituania, 

 

Austria si S 1ovacia vor s c乞dea sub 3 % din PIB n 2023 (deja din 2022, n cazul Germaniei). 

 

Prin urmare, de§i de丘citele acestora au depa§it 3 % din PIB ncepand din 2020, se 

 

preconizeaz乞 c乞 de丘citele care dep醐esc valoarea de rfrint vor fi temporare n sensul 

 

Pactului de stabilitate§ i de cre§tere. Cu toate acestea, previziunile privind deficitul pentru 

 

2022§ i 2023 sunt caracterizate de un grad exceptional de ridicat de incertitudine. 

 

In concluzie, a ceasth a na1iza initia1a sugereaz五 ct 17 state membre nu ndeplinesc criteniul 

 

deficitului nainte de luarea n considerare a factorilor relevanti, dup乞 caz: Belgia, Bulgaria, 

 

Cehia, Germania, Estonia, Grecia,S pania, Franta, Italia, Letonia, Lituania, Ungaria, 

 

Malta, Austria, Polonia, S lovenia§ i S lovacia. 
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Tabelul 2:So ldul bugetului general 

 

Procent din PIB 

 

2018 2019 2020 2021 2022 2023 

 

Belgia -0,9 -2,0 -9,0 -5,5 -5,0 -4,4 

 

Bulgaria 

 

Cehia 0,9 0,3 -5,8 -5,9 -4,3 -3,9 

 

Germania 1,9 1,5 -4,3 -3,7 -2,5 -1,0 

 

Estonia -0,6 0,1 -5,6 -2,4 -4,4 -3,7 

 

Grecia 0,9 1,1 -10,2 -7,4 -4,3 -1,0 

 

Spania -2,6 -3,1 -10,3 -6,9 -4,9 -4,4 

 

Franta -2,3 -3,1 -8,9 -6,5 -4,6 -3,2 

 

Italia -2,2 -1,5 -9,6 -7,2 -5,5 -4,3 

 

Letonia -0,8 -0,6 -4,5 -7,3 -7,2 -3,0 

 

Lituania 0,5 0,5 -7,3 -1,0 -4,6 -2,3 

 

Ungaria -2,1 -2,1 -7,8 -6,8 -6,0 -4,9 

 

Malta 2,1 0,6 -9,5 -8,0 -5,6 -4,6 

 

Austria 0,2 0,6 -8,0 -5,9 -3,1 -1,5 

 

Polonia -0,2 -0,7 -6,9 -1,9 -4,0 -4,4 

 

S1ovenia 0,7 0,4 -7,8 -5,2 -4,3 -3,4 

 

S1ovacia -1,0 -1,3 -5,5 -6,2 -3,6 -2,6 

 

Finlanda -0,9 -0,9 -5,5 -2,6 -2,2 -1,7 

 

p.m.: tt membre care nu au fist luate n considerare n 

 

prezentul raport 

 

Danemarca a8 tl ーα2 23 0,9 0,6 

 

かルoda al a5 -5,1 -1,9 覗5 a4 

 

Croatia ao 0,2 -ス3 -2,9 -2,3 -1,8 

 

Cipru -3,6 1,3 -5,8 -1,7 覗3 覗2 

 

Luxemburg 3,0 23 -3,4 a9 -al a1 

 

Tdrile de Jos 1,4 1,7 -3,7 -2,5 -2,7 -2J 

 

Portugalia 丑3 0,1 乏8 -28 -1,9 -1β 

 

Sueda a8 a6 -2,7 覗2 覗5 a5 

 

Romdoia* -28 -t3 -g3 -ス1 -ス5 -互3 

 

(*) Face obiectul procedurii aplicabile de五citelor excesive icepand dm 2020. 

 

Sursh: Eurostat§ i previziunile Comisiei din prnivra anului 2022 

 

3. CRITERRTL DATORIU 

 

Printre rile analizate in prezentul raport, datoria publich bruta la s fritul anului 2021a 

 

depa§it 60 % din PIB fn unsprezece state membre: Belgia, Germania, Grecia, S pania, Frn, 

 

Italia, Ungaria, Austria,S 1ovenia, S lovacia§ i Finlanda (a se vedea tabelul 3). Comparativ c u 

 

anu! precedent, ponderea datoriei publice a sc乞zut fn toate aceste state membre,c u exceptia 

 

Germaniei si a S loVaciei. 

 

Datele artac , fn 2021, criteriul de refrina privind reducerea datoriei a fist respectat fn 

 

Germania, Grecia, Austria§ i S 1ivenia (a se vedea tabelul 4). Acesta nu a fist respectat de 

 

Belgia, Franta, Italia, Ungaria§i Finlanda. Criteriul de refrina privind reducerea datiriei 

 

este calculat pentru un irizint de trei ani care piate fi irientat spre viitir (de la t-1 pana la 

 



t+ 1), retrospectiv (de la t-3 la t-1)§i ajustatcic 1c14. De§i criteriul de refrint privind 

 

reducerea datoriei nu plate fi calculat in mod se mni丘ctiv pentru S 1ovacia, se preconizeaz乞 

 

ct ponderea datoriei sale va sc .dea sub 60 % din PIB nca din 2023.S pania, care face 

 

obiectul regulii tranzitorii privind datoria, a inregistrat suficiente progrese in ceea ce prive§te 

 

respectarea criteriului de refrina privind reducerea datoriei in 2021, avand in vedere ch 

 

variatia soldului s豆u structural s-a situat peste ajustarea structural乞 liniara minim五 necesara 

 

(tabelul 5§ i notele aferente). 

 

In concluzie, analiza s ugereaz. deci c乞 Germania, Grecia,S pania, Austria,S 1ovenia §i 

 

S1ovacia indeplinesc criteriul datoriei §i ch, mainte de luarea n considerare a factorilor 

 

relevanti, Belgia, Franta, Italia, Ungaria §l Finlanda nu il ndeplinesc. 

 

Acestea fuind spuse, astfel cum se mentioneaza in comunicarea sa din 2 martie 2022, Comisia 

 

considera, in cadrul eValurii sale privind titi factorii relevanti,c五 respectarea criteriului de 

 

referint5 privind reducerea datoriei ar implica un efort bugetar prea ambitios, concentrat la 

 

inceputul perioadei, care risca s乞 punt in penicil c re§terea. Prin urmare,i n opinia Comisiei, 

 

respectarea criteriului de referint乞 privind reducerea datoriei nu este j ustifict五 in conditiile 

 

economice e xceptionale actuale. 

 

criteriul de refrin. nu plate fi 

 

membre dep醐esc pragul valorii 

 

Daca in oricare dintre ari ponderea datoriei este sub 60 % din PIB, 

 

calculat in mod pertinent. Acest lucru se int.mpla atunci c .nd statele 

 

de refrina, trecand de la sub la peste 60 % din PIB, cum a fist in particular cazul Slovac iei. 

 

7 

 



Tabelul 3: Datoria public五 

 

Procent din PIB 

 

2018 2019 2020 2021 2022 2023 

 

Belgia 99,8 97,7 112,8 108,2 107,5 107,6 

 

Bulgaria 22,1 20,0 24,7 25,1 25,3 25,6 

 

Cehia 32,1 30,1 37,7 41,9 42,8 44,0 

 

Germania 61,2 58,9 68,7 69,3 66,4 64,5 

 

Estonia 8,2 8,6 19,0 18,1 20,9 23,5 

 

Grecia 186,4 180,7 206,3 193,3 185,7 180,4 

 

Spania 100,5 98,3 120,0 118,4 115,1 113,7 

 

Franta 97,8 97,4 114,6 112,9 111,2 109,1 

 

Italia 134,4 134,1 155,3 150,8 147,9 146,8 

 

Letonia 37,1 36,7 43,3 44,8 47,0 46,5 

 

Lituania 33,7 35,9 46,6 44,3 42,7 43,1 

 

Ungaria 69,1 65,5 79,6 76,8 76,4 76,1 

 

Malta 43,7 40,7 53,4 57,0 58,5 59,5 

 

Austria 74,1 70,6 83,3 82,8 80,0 77,5 

 

Polonia 48,8 45,6 57,1 53,8 50,8 49,8 

 

S1ovenia 70,3 65,6 79,8 74,7 74,1 72,7 

 

S1ovacia 49,6 48,1 59,7 63,1 61,7 58,3 

 

Finlanda 59,8 59,6 69,0 65,8 65,9 66,6 

 

p.m.:S tat membre care nu au fist luate n considerare n prezentul 

 

mPort 

 

Danemarca 3t0 33,6 42,1 3互7 34,9 33P 

 

かんd 63,1 5ス2 58,4 5可0 5a3 45,5 

 

Croatia 73,3 71,1 873 79,8 75,3 73,1 

 

Cipru 98,4 91,1 115,0 103,6 93,9 88,8 

 

Luxemburg 20,8 22,3 24,8 24,4 24,7 25J 

 

Tdrilede.]os 52,4 48,5 54,3 52,1 51,4 5a9 

 

Portugalia l21,5 116,6 135,2 12Z4 1199 115β 

 

Sueda 38,9 34,9 3g6 3互7 33,8 3a5 

 

Romdnia* 3t7 3工3 4ス2 48,8 50,9 52万 

 

(*) Face obiectul procedurii aplicabile deficitelor excesive iicepand di 2020. 

 

Sursこ: Eurostat S i previziunile Comisiei din prmvra anului 2022 

 



Tabelul 4: Decalajul f鱗 de criteriul de refrin鱗 privind reducerea datoriei 

 

ul cieca何negtv fseamnd respectarea criteriuんi d rfrin戸 privind reducerea dataniet 

 

Procent din P13 

 

2018 

 

Belgia 

 

Germania 

 

Grecia 

 

Franta 

 

Italia 

 

Ungaria 

 

Austria 

 

Slovenia 

 

2019 

 

-0,4 

 

Datone < 

 

60% 

 

2020 

 

2021 

 

2022 

 

2023 

 

5,6 

 

乙9 

 

nu se 

 

aplic2 

 

,0 

 

Regula tranzitonie 

 

privind datoria 

 

-7,2 

 

2,9 

 

邸 
郵
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叩
郵
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L8 

 

q2 

 

Datone < 60 % 

 

-0,2 

 

q4 

 

邸 
口
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“
叩
郵
 

 

L8 

 

（乙 
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Oノ 

 

．ノ 
‘ノ 

．ノ 
‘J 

 

。ノ（つ 
つ」 

1 

 

Slovacia 

 

Finlanda 

 

Datone < 60 % 

 

nu se 

 

aplic2 

 

Datone < 60 % 

 

nu se a p1ici2 

 

q4 

 

p.m.:S tt "ici" br care nu au fist luate n considerare n 

 

Croatia ~t6 -3,8 

 

Cr'mliα 

 

Cipru 

 

ーt6 

 

Reguルtranzi 切 rie 

 

privind datoria 

 

-6,2 

 

-10,6 

 

ー＆3 

 

prezentul raport 

 

z4 -5,5 

 

5,3 -10,8 

 

a2 
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（ィJ 

 

マJ 
（イJ 

 

Porti.'galla Reguルtranzi切rie Privind da切ria 

 

Srd: Previziunile Comisiei din prmvar anului 2022§ i calcule proprii. 

 

1Criteriul de rfritこ privind reducerea datoriei, pentru statele membre c u o datone mai mare de 60 % dm PO, este calculat pentru 

 

un orizont de trei ani care plate五 orientat spre "litar (de la t-1 p&n豆 la t+1), retrospectiv (de la t-3 la t-1)§ i ajustat eichie. Tabelul 

 

prezintこ diferenta dintre ponderea datoniei publice in PO§ i cniteniul de referit豆 privind datonia. Dach ponderea estimatこ a datoriei 

 

publice in PO este negativ, aceasta respect豆 cniteniul de referit豆 privind reducerea datoriei. n acest caz, diferenta fatこ de valoarea de 

 

referitこ a sczut pe parcursul unei penioade de trei ani (onientat豆 spre viitor sau retrspectiv) cel puin la o rath medie de 1/20. 

 

2 Cniteniul de refenint豆 pnivind reducerea datoniei nu este relevant in pnimul an in care datoria unui stat membru c re§te la peste 60 % 

 

din PO, deoarece nici cniteriul de referint豆 retrospectiv, nici cel onientat spre vitor nu pot五 calculate in mod senini五cativ. 

 



Tabelul 5: Respectarea regulii tranzitorii privind datoria 

 

Decalajul ft de criteriul 

 

de refrin鱗 privind 

 

reducerea datorie4 

 

Variatia soldului 

 

structural3 

 

Ajustarea s tructural豆 

 

lnear豆 m inin豆 

 

(SLM)3 necesar豆 

 

2022 2023 

 

1,5 

 

-5,6 

 

2021 

 

nu este 

 

2021 

 

relevant2 

 

0A 

 

2019 2020 

 

-1,1 -0,4 

 

2021 

 

2020 

 

2019 

 

-5,5 

 

-1,9 

 

-1,3 

 

2018 

 

PDE1 

 

Spania 

 

Surs豆: Previziunile Comisiei din privar anului 2022§ i calcule proprii. 

 

1Face obiectul procedurii aplicabile deficitelor excesive 

 

urmare, se afla in perioada de tranzitie p&n豆 la s fr§itl anului 2021, ceea ce 

 

ferint豆 privind reducerea datoriei, ci in functie de ajustarea strctra豆 liniar 

 

2 s pania§ i-a corectat deflcitul excesiv in 2018§i 

 

inseanin豆 cこ nu este evaluat豆 pe baza criteriului 

 

m1,1na. 

 

3 Aplicabil豆 in perioada de tranzitie de trei ani ulterioar co rectrii deficitului excesiv, in cazul procedurilor aplicabile deficitelor 

 

excesive, aflate in desf§urare in noiembrie 2011.AS LM defne§te ajustarea structral豆 anual豆 rmasこ pe parcursul perioadei de 

 

traTizitie, care ar asigura faptulc豆 statele membre respectこ criteriul de referint豆 privind reducerea datoriei la incheierea celor trei ani. in 

 

cazul in care variatia soldului structural depこ§e§te AS LM necesar, statul membru respectこ regula traizitorie privind datoria. 

 

4Criteriul de referint豆 privind reducerea datoriei, pentru statele membre c u o datone mai mare de 60 % din PO, este calculat pentru un 

 

orizont de trei ani care plate fi onentat spre vitor (de la t-1 pan la t+1), retrospectiv (de la t-3 la t-1)§ i ajustat ciclic. Tabelul prezint 

 

diferenta dintre ponderea datoniei publice in P0§ i cniteniul de referintこ pnivind datonia. Da豆 ponderea estimat豆 a datoniei publice in 

 

PO este negativ, aceasta respectこ cniteniul de referint豆 privind reducerea datoniei. in acest caz, diferenta fatこ de valoarea de referint 

 

a sczut pe parcursul unei penioade de trei ani (onientat豆 spre viitor sau retrspectiv) cel putin la o rath medie de 1/20. 

 

FACTOR! RELEVANT! 

 

4 

 

Articolul 126 alineatul (3) din tratat prevede c瓦 rapirmi trebuie sa examineze ,,daci deficitul 

 

public dep醐e§te cheltuielile publice de investitii§i tine seama de titi ceilalti factori relevanti, 

 

inciusiv de poziia economica§ i bugetar五 pe termen mediu a statului membru". 

 

Respectivii factori sunt clarificati mai in detaliu la articolul 2 alineatul (3) din Regulamentul 

 

(CE) nr. 1467/97, care prevede, de asemenea,c乞 trebuie s五 fie luati in considerare in mod 

 

corespunztor ,,orice alti factori care, in opinia statului membru in cauza, sunt relevanti 

 

pentru evaluarea g1obaia a respectrii criteriilor privind deficitul § i datoria§ i pe care statul 

 

membru i-a prezentat Consiliului § i comisiei ". in particular, articolul respectiv indic五 faptul 

 

ct pozitia datoriei pe termen mediu plate丘§ i ea co nsiderat五 un factor relevant. 

 

Prin urmare, pe langa factorii relevanti orizontali (sectiunea 4.1), sunt luati in considerare § i 

 

factorii relevanti specifici丘 ecrei ri. Printre ace§tia se num瓦r五 pozitia eco nomica pe termen 

 

mediu, pozitia bugetara pe termen mediu (inciusiv investitiile publice), pozitia datoriei pe 

 

termen mediu, indiferent daca stami membru se confhinta eu dezechilibre macrleconlmice 

 

sau eu dezechilibre macroeconomice excesive, precum §i once alti factori reievanti prezentati 

 

de statele membre. 

 

In confonmitate c u articolul 2 alineatul (4) din Reguiamentui (CE) nr. 1467/97, in ceea ce 

 

prive§te respectarea criteriului privind deficitui, factorii reievanti respectivi pit fi luati in 

 

considerare n etapeie care conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv pe baza 

 

criteriului privind deficitui, dar fumai dac: 

 

a) ponderea datoriei pubiice in PIB nu dep醐e§te valoarea de referinta de 60 % sau 

 

b) dact o face, este indeplinit五 o dublt conditie -§ i afume ca deficitulsa rhman乞 

 

apropiat de vaioarea de refrinta§ i ca depa§irea valorii de referit五s五 fie temporar. 
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Dintre statele membre care au dep醐it valoarea de refrintt a deficitului in 2021 sau care 

 

planifica sa dep醐easct a ceast vahoare i n 2022, ponderea datoriei nu a depa§it valoarea de 

 

referinth de 60 % n cazul a§a pte state membre: Bulgaria, Cehia, Estonia, Letonia, Lituania, 

 

Malta si Polonia. 

 

In celelalte 10 state membre care au dep醐it valoarea de referin五 a deficitului de 3 % din PIB 

 

-§i afume Belgia, Germania, Grecia,S pania, Franta, Italia, Ungaria, Austria, S loVenia, 

 

S1ovacia - ponderea datoriei in PIB a dep豆§it valoarea de referinta de 60 %, jar dubia conditie 

 

necesara pentru ca factorii relevanti sa fie luati in considerare nu a fist indep1inita. Deficitele 

 

nu au r乞mas (sau nu se 

 

aceste 10 state membre. 

 

nizeaz乞 ct vor ramane) aproape d valoarea de 

 

:ul Belgiei'SDaniei' Frantei.Italiei. Ungariei siI 

 

referint5 in 

 

h Belgiei,S paniei, Frantei, Italiei, Ungariei§i Slo veniei 

 

preconizeaz五 ca dep鯛irea valorii 

 

aceste 10 state membre, factorii r( 

 

le refrint乞 nu va fi nici ti1porr. Prin urmare, 

 

evanti nu pot fi luati 

 

la decizia privind existenta unui deficit excesiv pe baza 

 

in considerare in etapele care 

 

criteriuhui deficituhui. 

 

se 

 

pentru 

 

conduc 

 

In ceea ce prive§te aparenta nerespectare a criteriului datoriei de catre Belgia, Franta, Italia, 

 

Ungaria § i Finhanda, articolul 2 ahineatul (4) din Regulamentul (CE) nr. 1467/97 prevede c乞, 

 

la evaluarea respect乞rii confrmitttii pe baza criteriului deficitului, factorii relevanti trebuie 

 

誼fie luati i ntotdeauna n considerare, indiferent de gradui de nerespectare a acestui criteriu. 

 

Diver§ii factori relevanti sunt discutati mai jos, chiar dach nu pot fi huati in considerare in 

 

etapele care conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv pe baza criteriuhui 

 

deficitului. 

 

4.1. 

 

FACTOR! RELEVANT! ORIZONTAL! 

 

Un factor esentiah care trebuie luat n considerare pentru toate statehe membre vizate de 

 

prezentul raport este impactul economic§ i bugetar al pandemiei de COV ID-19§ i al 

 

rspunsuhui bugetar. Pandemia §i recesiunea e conomic五 gravt aferent五 au condus ha activarea 

 

clauzei derogatorii generale din cadrul Pactului de stabilitate§ i de cre§tere§ i ha recomandrile 

 

adresate de Consihiu statehor membre la 13§ i 20 julie 202015, de a lua toate m乞surile necesare 

 

pentru a combate in mod eficace pandemia de CO VID-19, a sustine economia§i a sprijini 

 

redresarea viitoare. 

 

Izbucnirea pandemiei de CO VID- 19 i n martie 2020 a provocat o criza a sistemului public de 

 

誠ntte, antren&nd o s c五dere drastica a a ctivittii economice, tenuta doar partiah de efectul 

 

stabilizatorilor automati.S tate1e membre s-au confruntat cu necesitatea de a gestiona urgena 

 

din domeniul sa nttii publice, de a sprijini gospodriihe§ i intreprinderihe§ i de a ofen un 

 

sprijin general propriilor economii.S tate1e membre au adoptat, de asemenea,mhs uri de 

 

sprijin semnificative n materie de lichiditti§ i garanii de stat16. 

 

Spriinuh ferm acordat prin pohiticile bugetare la nivel national § i ha nivelul UE a sprijinit 

 

imbuntttirea conditiihor economice in 2021. Pe baza celor mai recente date, in 20201202 117, 

 

2020 este re1evant. fumai pentru statele membre din zona euro. 

 

de 1ichiditi, in special garaniile publice pentru sprijinirea 

 

Recomandarea Consiliului din 13 julie 

 

Aceste msuri de sprijin in materie 

 

15 
16 

 

fluxurilor de credit, nu au un impact bugetar direct dec.t in cazul § i in momentul in care sunt activate. 

 

Spriinul bugetar in perioada 2020-2021 poate fi m.surt 

 

primar in 2020§ i 2021 in compar可ie cu 2019, plus impulsul 
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prin 

 

buge 

 

variatia anuain cumult. a soldului 

 

tar oferit de fondurile UE. 

 



sprijinul bugetar cumulat din Uniune a fist estimat la 11,6 % din PIB (§i la 11,9 % din PIB in 

 

zona euro). 

 

Se es timeaz乞c乞 orientarea bugetart18 la nivelul UE in ansamblu - inciusiv c heltuielile publice 

 

丘nantate prin granturi din IRR§i din alte fonduri ale UE19 - a fist e xpansionistt,c u 0,1 % 

 

din P0 n 2020§i 0,9% in 2021. 

 

In plus, invadarea Ucrainei de ca tre Rusia ncep&nd din februarie 2022 implica faptul c五 

 

perspectivele economice§i bugetare pentru 2022§ i anui ur tori sunt supuse unei 

 

incertitudini economice extraordinare. Milioane de oameni au fist nevoiti s -§i par.seasca 

 

tara pentru a丘 nsi guran, necesitand sprijin din partea sistemelor sociale, educationale §i de 

 

誠ntte ale statelor membre. Preturile semni丘ctiv mai mari la energie, materii prime§ i 

 

alimente, precum§ i perturbrile tot mai mari ale a prViziontrii au§i ele un impact asupra 

 

conditiilor macroeconomice. Titi ac e§ti factori, i mpreun乞c u c re§terea costului cheltuielilor 

 

pentru a ptrare, exercit5 presiuni asupra丘 nantelor publice. 

 

4.2. 

 

FACTOR!! RELEVANT! S PEC!F! ! F!ECAREI 

 

TARI 

 

Aceast五 sectiune ifr乞 o evaluare a factorilir relevanti specifici fiecrei tri. Printre ace ti 

 

factori se nu r乞 perspectivele macroeconomice pe termen mediu, pozitia bugetar pe 

 

termen mediu (inclusiv investitiile publice; a se vedea tabelul 6), pozitia datoriei pe termen 

 

mediu, indiferent dac包 statu! membru se co nfrunta c u dezechilibre macroeconomice sau 

 

dezechilibre macroeconomice excesive, precum § i once alti factori relevanti prezentati de 

 

statele membre n conformitate eu articolul 2 alineatul (3) din Regulamentul (CE) 

 

nr. 1467/97. 

 

n timp ce sectiunile specifice丘ec rei tri includ informatii esentiale privind pozitia 

 

macroeconomica pe termen mediu, inclusiv n ceea ce pnive§te contributiile la c re§tere, 

 

previziunile Comisiei o frt mai multe detalii c u privire la evolutiile macroeconomice. In 

 

recomandri1e Comisiei de recomandri ale Consiliului privind programele de stabilitate sau 

 

de c onvergenh pentru 2022§ i in tabelele c u statistici bugetare care le insotesc, precum§ i n 

 

rapoartele de tara pentru 2022, sunt incluse informatii suplimentare privind m乞surile bugetare 

 

§ianaliza s ustenabi1it4ii datoriei discutate pentru丘eca re stat membru de mai jos. Analiza 

 

sustenailit4ii datoriei a fist ac talizt五i n comparatie c u Raportul pentru 2021 privind 

 

sustenabilitatea 丘 nantelor pub1ce20, tinandu-se cint de previziunile Comisiei. 

 

Urm合nd abordarea din Recomandarea Consiliului din 18 iunie 2021, orientarea bugetar. este m.surt. 

 

in prezent cel mai bine ca variatie a cheltuielilor primare (fr. msurile discretionare privind 

 

veniturile), excluzand m.surile de urgen. temporare legate de criza COVID- 19, dar inluzand 

 

cheltuielile finantate prin sprijin nerambursabil (granturi) din partea Mecanismului de redresare § i 

 

rezilienta si a altor fonduri ale UE, in raport c u c re§terea poten!id. pe termen mediu.T rec.nd dincolo 

 

de orientarea bugetara generain, pentru a evalua dac. politica bugetara n!ional. este prudent.§ i are o 

 

compoziie favorabiin unei redres.ri sustenabile, inco ncordan cu dubla tranzitie verde§ i digitain, se 

 

acord. ttodta atentie evolu!iei cheltuielilor primare curente finantate la nivel national (fra m.surile 

 

discretionare privind veniturile§ i excluzand m.surile de urgena temporare legate de criza CO VID-19) 

 

si investitiilor. 

 

Cu exceptia m.surilor temporare de urgena legate de COVID-19. 

 

Raport privind sustenabilitatea fisca. pentru 2021 (aprilie 2022),Eu rpean Econom〕ノ -Istittional 

 

Papers 171. 

 

19 
20 
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Rzboiul a schimbat in mod dramatic situatia, provocand noi pertur ri ale a proVizionarii la 

 

nivel mondial, alimentand noi presiuni asupra preturilor produselor de baza§ i acce ntuand 

 

incertitudinile. Potrivit previziunilor Comisiei, PIB-ul real al UE ar urma s i sca d乞 de la un 

 

nivel estimat de 5,4 % in 2021 la 2,7 % in 2022§ i la 2,3 % in 2023.Se preconizeaza c乞 

 

inflatia va fi mai mare§ i va r乞mane ridicata pentru o perioad五 mai lungt dect se anticipase 

 

anterior, ca urmare a c re§terii preIurilor produselor de baza§ i a intensificrii presiunilor 

 

asupra preturilor. 

 

In 2021, deficitul public al UE a s cazut la 4,7 % din PIB, in timp ce deficitul public al zonei 

 

euro in ansamblu a s czut la 5,1 % (o reducere de aproximativ 2 puncte procentuale din PIB, 

 

in ambele cazuri).Se preconizeaza ca acesta va continua sa s cada la 3,6 %, respectiv 3,7 % 

 

din PIB in 2022 pentru UE, respectiv pentru zona euro in ansamblu,§ i ct va continua s5 

 

scada in 2023, aungand la 2,5 % din PIB. 

 

Scaderea deficitului n 2021 s-a datorat in principal redresrii economice§ i elimin乞rii unei 

 

p4i importante a m5 surilor de sprij in discretionare activate pentru combaterea efectelor 

 

crizei COVID- 19.i n plus, evolutia veniturilor a fost fvorbila in 2021. s igurele state 

 

membre, dintre cele vizate de prezentul raport, pentru care ponderea deficitului nu a s c'zut in 

 

2021 au fost Bulgaria, Cehia, Letonia§l s 1ovacla, deoarece m包surile de sprijinire a economici 

 

in timpul crizei dOyD- 19 au fist mentinute. 0 2022, dintre statele membre vizate de 

 

prezentul raport, se preconizeaza ca ponderea deficitului va cre§te in Estonia, Lituania § i 

 

Polonia, renectand in principal cheltuielile suplimentare pentru masurile de atenuare a 

 

impactului cre§terii preurilor la energie§i a costului ajutorului pentru persoanele s tr瓦mutat 

 

din Ucraina. 

 

Dtorit五 tendintei de scadere a deficitului §i redrestrii economice, se preconizeaza ca datoria 

 

pulici a UE§ i a zonei euro n ansamblu va sc乞dea n perioada a naliztt n previziuni. 

 

Ponderea datoriei in PIB din UE a schzut de la 91,7 % in 2020 la 89,7 % in 2021 (99,2 %, 

 

respectiv 97,4 % pentru zona euro)§ i se preconizeaz乞 c乞 va sc五dea in continuare la 87,1 %§ i 

 

85,2 % in 2022§ i 2023 (94,7 %, respectiv 92,7 % pentni zona euro). Dintre statele membre 

 

vizate de prezentul raport, ponderea datoriei publice nu a s cazut in 2021 in Bulgaria, Cehia, 

 

Germania, Letonia, Malta § i S 1ovacia. 
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Tabelul 6: Investitii publice 

 

Procent din PIB 

 

2018 2019 2020 2021 2022 

 

Belgia 2,6 2,6 2,7 2,7 2,8 

 

Bulgaria 3,1 3,3 3,8 3,3 5,0 

 

Cehia 4,1 4,4 4,9 4,7 4,9 

 

Germania 2,4 2,4 2,6 2,5 2,7 

 

Estonia 5,3 5,0 5,8 5,7 6,3 

 

Grecia 3,2 2,5 3,1 3,6 4,8 

 

Spania 2,1 2,1 2,6 2,7 2,7 

 

Franta 3,4 3,7 3,7 3,6 3,6 

 

Italia 2,1 2,3 2,6 2,9 3,2 

 

Letonia 5,6 5,1 5,7 5,2 6,1 

 

Lituania 3,2 3,1 4,1 3,2 3,7 

 

Ungaria 5,8 6,2 6,4 5,8 5,4 

 

Malta 3,2 3,8 4,5 4,2 4,1 

 

Austria 3,1 3,1 3,3 3,5 3,7 

 

Polonia 4,7 4,3 4,5 4,1 4,2 

 

S1ovenia 3,7 3,8 4,1 4,7 5,7 

 

S1ovacia 3,7 3,6 3,5 3,2 4,2 

 

Finlanda 4,3 4,4 4,9 4,1 4,4 

 

p.m.:S 11 membre care nu aupst huate n considerare n 

 

prezentul raport 

 

Danemarca 3,4 3,2 3,6 3,5 3,5 

 

クlanda 2,0 2,3 2,3 2,0 2,3 

 

Croatia 3,5 4,3 5,6 4,8 5,3 

 

Cァru 4,9 2,5 2,8 2,7 2フ 

 

Luxemburg 3,9 4,1 4,7 4,0 4J 

 

ルriled Is 3,4 3,4 3,6 3,3 3,3 

 

Portugalia 1,8 1,8 2,2 2,5 3J 

 

SUeda 4,9 4,9 5,0 4,8 4,8 

 

Romdma* 2,7 3,5 4,6 4,2 5,9 

 

(*) Face obiectul procedurii aplicabile deficitelor excesive icepand di 

 

2020 

 

Surs: Eurostat si oreviziunile Comisiei din D rimavara anului 2022 
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2023 

 

2,8 

 

5,4 

 

5,2 

 

乙8 

 

6,8 

 

48 

 

2,6 

 

3,6 

 

3フ 

 

5,8 

 

3,3 

 

5,9 

 

42 

 

3,3 

 

3,9 

 

6,3 

 

5J 
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4.2.1. BELGIA 

 

Pozitia macroeconomic豆 pe termen mediu: Duph o co ntracIie de 5,7 % in 2020, economia 

 

ainregistrat oc re§tere de 6,2 % in 2021 §i se preconizeaz乞ca va inregistra o c re§tere de 2 % 

 

in 2022§ i de 1,8 % in 2023. In 2022,c re§terea eco nomict este deterinata, in principal, de 

 

consumul privat§ i public, in 2021, activitatea economidi a dep乞§it nivelul iriregistrat in 2019. 

 

Pozitia bugetar豆 pe termen mediu, inciusiv investitiile: De丘citul public a s cazut de la 9 % 

 

n 2020 la 5,5 % din PIB in 2021. Se preconizeaz乞 c5 acesta va丘 de 5 % din PIB n 2022, 

 

respectiv de 4,4 % din PIB in 2023. Dup5 ce au crescut la 2,7 % din PIB n 2020, investitiile 

 

publice au r五mas stabile n 2021§ i se preconizeaz乞 c乞 vor cre§te la 2,8 % din PIB n 2022. 

 

Spriinul bugetar - masurt prin variatia a nuala cumulta a soldului primar n 2020§ i 2021 

 

comparativ cu 2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - este estimat la 11,3 % din 

 

PIB,i ncluzand lllas urile bugetare discretionare§ i functionarea stabilizatorilor automati. 

 

M五suri1e luate de Belgia n 2021 au fost conforme cu recomandarea Consiliului din 

 

20 julie 2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din primdvara anului 2022§i incluzand informatiile 

 

ncorporate in Programul de stabilitate al Belgiei pentru 2022, se preconizeaza c乞 orientarea 

 

bugetara va丘 fvorbil, situandu-se la -2,4 % din P1B21. Belgia plani丘ca sh ofere in 

 

continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea IRR pentru a 丘 nanta investitii 

 

suplimentare, conform recomandrii Consiliului.Se e stimeaza ca contributia pozitiva la 

 

activitatea e conomic五a cheltuielilor finantate prin granturi in cadrul IRR§ i prin alte fonduri 

 

ale UE va cre§te cu 0,2 % puncte procentuale din PIB fa de anul 2021. S e preconizeaza ca 

 

investitiile finantate la nivel national vor avea o contributie neutra la orientarea b ugetar乞 

 

in 2022. Prin urmare, Belgia planifica sa mentina investitiile丘 nantate la nivel national, 

 

conform recomandrii Consiliului. Ina cela§i timp, se preconizeaz乞c五c re§terea cheltuielilor 

 

primare curente丘 nantte la nivel national (fr5 noile masuri privind veniturile) in 2022 va 

 

avea o contributie e xpansionista de 2,1 puncte procentuale la orientarea bugetar乞 general. 

 

Aceasta contributie e xpansionista senni丘ctiva include impactul suplimentar al m.suri1or de 

 

abordare a consecintelor economice§ i sociale ale cre§terii preIuri1or la energie (0,5 % din 

 

PIB), precum § i costurile pentru oferirea de protectie temporart persoanelor stramutte din 

 

Ucraina (0,1 % din PIB). in plus, se preconizeaz五 ct cre§terea cheltuielilor publice ca urmare 

 

aindexrii automate a salariilor din sectorul public§ i a prest可iilor sociale i, intrーom五s ur 

 

mai mich,a cresterii consumului public de bunuri§ i servicii, va contribui, de asemenea, la 

 

efectul expansionist al cheltuielilor primare curente (nete) finantate la nivel national. Pe baza 

 

previziunilor Comisiei, aceste m乞suri§ i factori care determina cre§terea cheltuielilor nu sunt 

 

pe deplin contrabalansati prin masuri compensatorii. 

 

Pozitia datoriei pe termen mediu: Datoria public乞a crescut de la 97,7 % la sfritul 

 

anului 2019 la 112,8% din P0 la s fritu1 anului 2020. Aceasta se situa la 108,2% din PIB 

 

la sfritul anului 2021§ i se estimeaz乞 ca va ajunge la 107,5 %§ i 107,6 % din PIB la sfritul 

 

anului 2022, respectiv 2023.i n general, analiza sustenbilittii datoriei indich riscuri ridicate 

 

pe termen mediu22. Conform proiectiei de refrint瓦 pe 10 ani, ponderea datoriei publice va 

 

dent (deficit) al cresterii cheltuielilor 

 

ceea ce indic. o po1itic. bugetar. 

 

Un senin negativ (pozitiv) al indicatorului corespunde unui exce 

 

primare comparativ c u c re§terea economic. pe termen mediu, 

 

expansionistt (restrictiv.). 

 

SWD(2022) 602 final, anexa privind analiza sustenabili町ii datoriei. 
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rmane la aproximativ 108 % din PIB pant in 2026. Cu toate acestea, incepand din 2027, 

 

ponderea datoriei va incepe sh c reasca la 117 % din PIB in 2032. Traiectoria de refrina a 

 

datoriei este s ensibilt la§oc urile macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care 

 

simuleazh o gama larga de§oc uri temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, 

 

este probabil ca ponderea datoriei s五 fie mai mare in 2026 decat in 2021. E xistt§ i alti factori 

 

relevanti pentru o evaluare globala a s ustenabilittii datoriei. Pe de o parte, printre factorii de 

 

atenuare a riscurilor se numra prelungirea scadentei datoriei din ultimii ani, existenta unir 

 

surse de finantare relativ stabile (cu o bazt diversificata§ i ampla a investitorilor), o datonie 

 

pulica pe deplin denomint乞 n euri§ i cisturi ale m datorarii aflate la niveluri minime 

 

istorice. i n plus, se preconizeaza ca implementarea reformelor din cadrul instrumentului Next 

 

Generation EU, in special al IRR, va avea un impact pozitiv§ i de durta asupra c re§terii 

 

PIB-ului, ceea ce ar trebui sa consolideze sustenabilitatea datoriei. Pe de alta parte, factorii de 

 

cre§tere a riscurilor se refr. la ponderea datoriei pe termen scurt, care este ridicat乞§ i se 

 

precinizeaza c5 va determina c re§terea nevoilor de frnantare brute, la ponderea mare a 

 

datoriei publice detinute de nerezidenti§ i la lipsa de coordinare fiscal乞 intre diferitele 

 

niveluri ale administratiei, mai multe dintre entitttile federate prezenttnd vulnerabilitti 

 

specifice. 

 

Alti factor! invocati de statu! membru: La 9 mai 2022, Belgia a prezentat factori relevanti 

 

suplimentari, nementionati inc乞 mai sus.S i afume, Belgia s ubliniaztch sprijinul de urgena 

 

§icosturile de reconstructie legate de inundatiile care au hovit tara n julie 2021 s-au ridicat la 

 

aproximativ 0,4 % din PIB in 2021§ i la 0,1 % din PIB in 2022. Aceasta se refr乞, de 

 

asemenea, la o refrma recent a doptat乞 a pietei f4ei de munch care vizeaza i mbunttirea 

 

fr 5rii § i a competentelor, permitand o mai bund reconciliere a vietii private c u viata 

 

profesional乞 § i fcilitand tranzitiile de la un lic de munch la altul§ i care ar putea contribui la 

 

cre§terea ratei de ocupare a fo4ei de m unca. n fine, Belgia mentioneaza intentia guvernului 

 

de a aplica i serie de refirme structurale care ar putea imbunttti situatia finantehir pubhice, 

 

inclusiv reformarea sistemului de pensii§ i a sistemului fiscal, implementarea de anahize ale 

 

cheltuielilor S i c reSterea nivelului investitiihor pubhice. 

 

4.2.2. BULGARIA 

 

Poz!t!a m acroeconom!c豆 pe termen mediu: Dup5 o cintractie de 4,4 % in 2020, economia 

 

a inregistrat oc re§tere de 4,2 % in 2021§ i se preconizeaz乞c乞 va iliregistra o c re§tere de 

 

2.1 % in 2022§ i de 3,1 % in 2023. In 2022,c re§terea ec onomict este determinat, n 

 

principal, de consumul privat§ i de investi;ii.S e preconizeaza ca, in 2022, activitatea 

 

economict va reveni la nivelul inregistrat n 2019. 

 

Pozitia b ugetar豆 pe termen mediu, inclusiv investitiile: Deficitul public a crescut de la 4 % 

 

n 2020 la 4,1 % din PIB in 2021. Se preconizeazt c t acesta va fi de 3,7 % din PIB in 2022, 

 

respectiv de 2,4 % din PIB in 2023. Dupa ce au crescut la 3,8 % din PIB in 2020, investitiile 

 

publice au sctzut la 3,3 % din PIB in 2021§ i se preconizeaz5 ca vor cre§te la 5 % din PIB in 

 

2022, acestea din ur 瓦 dep5§ind deficitul public din 2022.S priinul bugetar - masurat pnin 

 

variatia a nualh c umulta a soldului primar in 2020§ i 2021 comparativ c u 2019, plus impulsul 

 

bugetar oferit de fondurile UE - este estimat la 14,9 % din P113, incluzand masurile bugetare 

 

discretionare § i fuctionarea stabilizatorilor automati.M五 surile luate de Bulgaria in 2021 au 

 

fist conforme c u Recomandarea Consiliului din 20 julie 2121. 

 

anului 2022 si inclllz合nd informatiile 

 

ei pentru 2022, se preconizeazh ca 

 

primavara 

 

al Bulgari 
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In 2022, pe baza previziunihir Cimisiei din 

 

incorporate n Programul de c onvergena 

 



orientarea bugetar乞 va fi favorbil乞, si tundu-se la -3,4 % din PIB, conform recomadrii 

 

Consiliului. Bulgaria planifica sa ofere in continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea 

 

IRR pentru a finanta investitii suplimentare, conform recomandrii Consiliului.Se 

 

estimeaza ca contributia pozitiva la activitatea eco nomica a cheltuielilor finantate prin 

 

granturi in cadrul IRR§ i prin alte fonduri ale UE va c re§te c u 1,1 puncte procentuale din 

 

PIB fa de anu! 202123.S e preconizeaza ca investitiile finantate la nivel national vor ofeni 0 

 

contributie e xpansionist五 la orientarea bugetar de 1,1 puncte procentuale din PIB in 2022. 

 

Prin urmare, Bulgaria planifch sa m entina investitiile frnantate la nivel national, conform 

 

recomandrii Consiliului. In acela§i timp, se prconizeazt ca c re§terea cheltuielilor primare 

 

curente frnantate la nivel national (fara noule lllas uri privind veniturile) fn 2022 va avea o 

 

contributie e xpansionista de 1,4 puncte procentuale la orientarea bugetara general瓦.Aceas ta 

 

contributie expansionisth s emnifctiv5 include impactul suplimentar al masuri1or de abordare 

 

a consecintelor economice§ i sociale ale c re§terii preturilor la energie (0,2 % din PIB), 

 

precum S i costurile pentru oferirea de protectie temporara persoanelor s tramutte din Ucraina 

 

(0,1 % din PIB), precoiztndu-se in ace la§i timp ca modificrile sistemului de pensii (0,6 %) 

 

§icre§terile salariale (0,3 % din PIB) vor contribui la c re§terea cheltuielilor curente nete. Prin 

 

urmare, pe baza e stimrilor actuale ale Comisiei, Bulgaria nu tine suficient sub control 

 

cre§terea cheltuielilor curente finantate la nivel national in 2022. 

 

Pozitia datonie! pe termen med!u: Datoria publica a crescut de la 20 % las ftritul 

 

anului 2019 la 24,7 % din PIB la sfritul anului 2020. Aceasta se situa la 25,1 % din PIB la 

 

sfritul anului 2021§i se e stimeaza c5 va ajunge la 25,3 %§ i 25,6 % din PIB la s ftritul 

 

anului 2022, respectiv 2023.i n general, analiza sustenabilit4ii datoriei indic乞 riscuri medii pe 

 

termen mediu24.S e preconizeaz瓦ca implementarea reformelor din cadrul instrumentului Next 

 

Generation EU, in special al IRR, va avea un impact pozitiv substantial§i de durat乞 asupra 

 

cre§terii PIB-ului in urmtorii ani, ceea ce ar trebui sa contribuie la consolidarea 

 

sustenabilititii datoriei. 

 

Alti factor! invocati de statul membru: Analiza prezentata in sectiunile anterioare cuprinde 

 

deja factorii esentiali mentionati de Bulgaria la 10 mai 2022. 

 

4.2.3. CEHIA 

 

Poz!t!a mac roeconom!c豆 pe termen mediu: Dup5 o contractie de 5,8 % in 2020, economia 

 

a inregistrat oc re§tere de 3,3 % in 2021§l se preconizeaz乞 c乞 va inregistra o c re§tere de 

 

1,9 % in 2022§ i de 2,7 % in 2023. In 2022,c re§terea economict este determinat, in 

 

principal, de consumul privat§ i de investitii.Se prconizeaza ca , in 2023, activitatea 

 

economict va reveni la nivelul inregistrat in 2019. 

 

Poz!t!a bugetar五 pe termen mediu, inciusiv investitiile: De丘citul public a crescut de la 

 

5,8 % in 2020 la 5,9 % din PIB in 2021. Se preconizeaza ca acesta va丘 de 4,3 % din PIB in 

 

2022, respectiv de 3,9 % din PIB in 2023. Dupa ce au crescut la 4,9 % din PIB in 2020, 

 

investitiile publice au sc瓦zut la 4,7 % din PIB in 2021§ i se preconizeaz五c . vor c re§te la 

 

4,9 % din PIB in 2022, acestea din urma depind deficitul public din 2022.S prjinul bugetar 

 

La 7 aprilie 2022, Comisia a adoptato evaluare pozitiva a Planului de redresare § i rezi1iena al 

 

Bulgariei. 

 

SWD(2022) 603 final, anexa privind analiza sustenabili町ii datoriei. 
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- masurt prin variatia a nual5 c umu1ta a soldului primar in 2020§ i 2021 comparativ c u 

 

2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - este estimat la 14,3 % din PIB, 

 

incluzand m乞surile bugetare discretionare§ i fnctionarea stabilizatorilor automati.M五s urile 

 

luate de Cehia in 2021 au fist inco ncordanta c u recomandarea Consiliului din 20 julie 2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din prim首Vara anului 2022§ i i ncluzand informatiile 

 

incorporate in Programul de co nvergena al Cehiei pentru 2022, se preconizeaza ca orientarea 

 

bugetar乞 va丘 n uinii mari neutr,s ituandu-se la +0,1 % din PIB, in timp ce Consiliula 

 

recomandat o orientare fvorbila. Cehia plani丘ct sa ofere fn continuare sprijin pentru 

 

redresare prin utilizarea IRR pentru a丘 nanta investitii suplimentare, conform recomandtrii 

 

Consiliului. Se e stimeaza ca contributia pozitiva la activitatea e conomic5 a cheltuielilor 

 

丘nantte prin granturi in cadrul IRR§i prin alte fonduri ale UE va c re§te cu 1,0 puncte 

 

procentuale din PIB fa de anul 2021. Se preconizeaza ct investitiile丘 nantte la nivel 

 

national vor avea o contributie restrictiv. la orientarea bugetara de 0,6 puncte procentuale din 

 

PIB in 2022. Prin urmare, Cehia nu p1ani丘ca sa me ntina investitiile丘 nantte la nivel 

 

national. in ac ela§i timp, se preconizeaz乞c乞 cre§terea cheltuielilor primare curente丘 nantt 

 

la nivel national (frt noule m乞suri privind veniturile) in 2022 va avea o contributie restrictiva 

 

de 0,7 puncte procentuale la orientarea bugetar general五. Aceasta include impactul 

 

suplimentar al masurilor de abordare a consecintelor economice§ i sociale ale c re§ter 

 

preurilor la energie (0,03 % din PIB), precum §i costurile pentru oferirea de protectie 

 

temporar五 persoanelor stramutte din Ucraina (0,4 % din PIB). 

 

Pozitia datonie! pe termen med!u: Datoria publica a crescut de la 30,1 % las fritul 

 

anului 2019 la 37,7 % din PIB la s fritul anului 2020. Aceasta se situa la 41,9 % din PIB la 

 

sfritu1 anului 2021§ i se es timeaza c五 va ajunge la 42,8 %§ i 44 % din PIB la s fritul anului 

 

2022, respectiv 2023.i n general, analiza sustenabilittii datoriei indict riscuri medii pe 

 

termen mediu25.Se preconizeaz五c . implementarea reformelor din cadrul instrumentului Next 

 

Generation EU, n special al IRR, va avea un impact pozitiv substantial§i de durat五 asupra 

 

creSterii PIB-ului in urmtorii ani, ceea ce ar trebui sa contribuie la consolidarea 

 

sustenabilittii datoriei. 

 

Alti factor! invocati de statul membru: Analiza prezentata in sectiunile anterioare cuprinde 

 

deja factorii esentiali mentionati de Cehia la 11 mai 2022. 

 

GERMANIA 

 

4.2.4. 

 

Poz!t!a mac roeconom!c豆 pe termen mediu: Dup5 o contractie de 4,6 % in 2020, economia 

 

a inregistrat oc re§tere de 2,9 % in 2021§l se preconizeaz乞c乞 va inregistra o c re§tere de 

 

1,6 % in 2022 S i de 2,4 % in 2023. In 2022,c re§terea ec onomica este determinat, in 

 

principal, de consumul privat§ i de investitii.S e preconizeaza ca, in 2023, activitatea 

 

economict va reveni la nivelul inregistrat in 2019. 

 

Poz!t!a bugetan豆 pe termen med!u, !nclus!v invest!t!iie: De丘citul public a sca zut de la 

 

4,3 % n 2020 la 3,7 % din PIB in 2021. Se preconizeaz乞 ct acesta va丘 de 2,5 % din PIB in 

 

2022, respectiv de 1 % din P0 in 2023. Dupa ce au crescut la 2,6 % din PIB n 2020, 

 

investitiile publice au sc五zut la 2,5 % din PIB in 2021§ i se preconizeaz五c . vor cre§te la 

 

2,7 % din PIB in 2022, acestea din urma depind de丘citul public din 2022.S prjinul bugetar 

 

SWD(2022) 605 final, anexa privind analiza sus tnabilitf ii datoriei. 
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- masurt prin variatia a nual5 c umu1t.a soldului primar in 2020§ i 2021 comparativ c u 

 

2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - este estimat la 11,8 % din PIB, 

 

incluzand m乞surile bugetare discretionare§ i fncIionara stabilizatorilor automati.M五s urile 

 

luate de Germania in 2021 au fist conforme c u recomandarea Consiliului din 20 julie 2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din primaVara anului 2022§ i i ncluzand informatiile 

 

incorporate in Programul de stabilitate al Germaniei pentru 2022, se preconizeaza ca 

 

irientarea bugetar5 va丘 fvorbil乞, situ&ndu-se la -1,6 % din PIB, conform recomand豆ri 

 

Consiliului. Germania plani丘ca sa ofere in continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea 

 

IRR pentru a 丘 nanta investitii suplimentare, conform recomandrii Consiliului.S e 

 

estimeaza ca contributia pozitiVh la activitatea eco nomica a cheltuielilor finantate prin 

 

granturi in cadrul IRR§ i prin alte fonduri ale UE va r豆mane s tabila comparativ c u anu! 

 

2021. Se preconizeaz5 c5 investitiile finantate la nivel national vor avea o contributie 

 

expansionista la orientarea bugetara de 0,2 puncte procentuale din PIB in 2022. Prin urrnare, 

 

Germania planifict sa menina investitiile finantate la nivel national, conform recomandrii 

 

Consiliului. n acela§i timp, se preconizeaza ca c re§terea cheltuielilor primare curente 

 

finantate la nivel national (fard noile masuri privind veniturile) in 2022 va avea o contributie 

 

expansionist乞 de 1,5 puncte procentuale la orientarea bugetar general包. Ac easti contributie 

 

expansionista s emni丘ctivt include impactul suplimentar al m乞surilor de abordare a 

 

consecintelor economice§ i sociale ale cre§terii preturilor la energie (0,7 % din PIB), precum 

 

§i costurile pentru oferirea de protectie temporar乞 persoanelor s tr乞mutate din Ucraina (0,1 % 

 

din PIB), preconiz@tndu-se in acela§i timp ca cheltuielile suplimentare pentru tranzitia verde 

 

(0,2 % din PIB) vor contribui la c re§terea cheltuielilor curente nete. 

 

Pozitia datoriei pe termen mediu: Datoria publica a crescut de la 58,9 % las fritul 

 

anului 2019 la 68,7 % din PIB la s fritul anului 2020. Aceasta se situa la 69,3 % din PIB la 

 

sfritul anului 2021§i se es timeaza ca va ajunge la 66,4 %§i 64,5 % din PIB la s f.ritul 

 

anului 2022, respectiv 2023. n general, analiza sustenailittii datoriei i ndic五 riscuri sca zute 

 

pe termen mediu26.Se preconizeaza c5 implementarea reformelor din cadrul instrumentului 

 

Next Generation EU, fn special al IRR, va avea un impact pozitiv substantial§i de durta 

 

asupra c re§terii PIB-ului in urmttorii ani, ceea ce ar trebui sa contribuie la consolidarea 

 

sustenabilittii datoriei. 

 

Evaluarea in cadrul PDM: Germania se c onfrunta c u dezechilibre in sensu! procedurii 

 

privind dezechilibrele macroeconomice.V ulnerabilittile sunt legate de persistenta unui 

 

excedent mare de cont curent, care renect5 investitiile modeste in raport c u economiile§ i are 

 

relevant transfrontalier五. Privind in perspectiv乞, Planul de redresare § i rezilienta ofer乞 o 

 

oportunitate de a aborda dezechilibrele§ i nevoile de investitii§ i reforme. 

 

Alti factori invocati de statul membru: Analiza prezentata in sectiunile anterioare cuprinde 

 

deja factorii esentiali mentionati de Germania la 9 mai 2022. 

 

SWD(2022) 607 final, anexa privind analiza sus tnabilitf ii datoriei. 
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4.2.5. EsToNIA 

 

Pozitia macroeconomic豆 pe termen mediu: Duph o contractie de 3 % in 2020, economiaa 

 

inregistrat o c re§tere de 8,3 % in 2021 § i se preconizeaza c乞 va inregistra o c re§tere de 1 % in 

 

2022§i de 2,4 % in 2023. In 2022,c re§terea econom ica este deterint, in principal, de 

 

exporturile nete§i de consumul privat. In 2021, activitatea eco nomic乞 a depあit nivelul 

 

inregistrat in 2019. 

 

Pozitia bugetar豆 pe termen mediu, inciusiv investitiile: Deficitul public a sc zut de la 

 

5,6 % in 2020 la 2,4 % din PIB in 2021. S e preconizeaza ca acesta va fi de 4,4 % din PIB in 

 

2022, respectiv de 3,7 % din PIB in 2023. Dupa ce au crescut la 5,8 % din PIB in 2020, 

 

investitiile publice au s cazut la 5,7 % din PIB in 2021§i se preconizeaz5 ca vor cre§te la 

 

6,3 % din PIB in 2022, acestea din urma dep乞§ind deficitul public din 2021§i 2022.S priinl 

 

bugetar - masurt prin variatia anual五 cu ulta a soldului primar in 2020§ i 2021 comparativ 

 

cu 2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - este estimat la 11,5 % din PIB, 

 

incluzand masurile bugetare discretionare§ i functionarea stabilizatorilor automati.M五s urile 

 

luate de Estonia in 2021 au fist in concordant乞 cu recomandarea Consiliului din 20 julie 

 

2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din primavara anului 2022§ i incluzand informatiile 

 

incorporate in Programul de stabilitate al Estoniei pentru 2022, se preconizeaz五c乞 orientarea 

 

bugetara va fi fVorbil, situandu-se la -2,4 % din PIB, conform recomandrii Consiliului. 

 

Estonia planific乞 sh ofere n continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea IRR pentru a 

 

frnanta investitii suplimentare, conform recomandrii Consiliului.Se estimeaza c瓦 contributia 

 

pozitiv五 la activitatea economic乞 a cheltuielilor丘 nantte prin granturi in cadrul IRR§ i prin 

 

alte fonduri ale UE va cre§te cu 0,1 puncte procentuale din P113 fta de anul 2021. S e 

 

preconizeaz乞 ch investitiile丘 nantate la nivel national vor avea o contributie expasionist乞 la 

 

orientarea bugetara de 0,6 puncte procentuale din PIB in 2022. Prin urmare, Estonia plani丘ca 

 

s5 mentina investitiile丘 nantte la nivel national, conform recomand豆ri Consiliului. In 

 

acela§i timp, se preconizeaza ca cre§terea cheltuielilor primare curente丘 nantte la nivel 

 

national (fr豆 noule masuri privind veniturile) in 2022 va avea o contributie expansionist瓦 de 

 

1,4 puncte procentuale la orientarea bugetar5 general5.A ceasta contributie expansionista 

 

sernni丘ctiva include, printre altele, cre§teri ale salariilor§i transferurilor sociale, precum §i 

 

impactul suplimentar al mh surilor de abordare a consecintelor economice Si sociale ale 

 

cre§terii preturilor la energie (0,5 % din PIB), precum § i costurile pentru oferirea de protectie 

 

temporar五 persoanelor str5mutte din Ucraina (0,4 % din PIB). 

 

Pozitia datoriei pe termen mediu: Datoria public乞 a crescut de la 8,6 % las fritul 

 

anului 2019 la 19 % din PIB la sfritul anului 2020. Aceasta se situa la 18,1 % din PIB la 

 

sfritl anului 2021§ i se estimeaz乞 ca va ajunge la 20,9 %§i 23,5 % din PIB la s fritu1 

 

anului 2022, respectiv 2023. n general, analiza sustenbilitt1i datoriei indic5 riscuri scazute 

 

pe termen mediu27.S e preconizeaza ca implementarea reformelor din cadrul instrumentului 

 

Next Generation EU, in special al IRR, va avea un impact pozitiv substantial§ i de durta 

 

asupra cre§terii PIB-ului n ur torii ani, ceea ce ar trebui sh contribuie la consolidarea 

 

sustenabilittii datoriei. 

 

SWD(2022) 608 final, anexa privind analiza sus tnabilitf ii datoriei. 
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invocati de statul membru: Analiza prezentt乞 in sectiunile anterioare cuprinde 

 

esentiali mentionati de Estonia la 6 mai 2022. 

 

factor! 

 

factorii 

 

Alti 

 

dej 

 

4.2.6. GREcIA 

 

Pozitia mac roeconomic豆 pe termen mediu: Dupa o contractie de 9 % in 2020, economia a 

 

inregistrat o c re§tere de 8,3 %in 2021§l se preconzeaza c t va inregistra o c re§tere de 3,5 % 

 

n 2022§i de 3,1 % in 2023. In 2022,c re§terea eco nomict este determinat豆, n principal, de 

 

investitii §i de consumul privat.S e preconizeaz五 ca, in 2022, activitatea economica va reveni 

 

la nivelul nregistrat in 2019. 

 

Pozitia bu getar豆 pe termen mediu, inclusiv investitiile: Deficitul public a schzut de la 

 

10,2 % n 2020 la 7,4 % din PIB in 2021. Se preconizeaz五 ct acesta va fi de 4,3 % din PIB in 

 

2022, respectiv de i % din PO n 2023. Dup5 ce au crescut la 3,1 % din PIB in 2020, 

 

investitiile publice au crescut la 3,6 % din PIB in 2021§ i se preconizeaza c乞 vor cre§te in 

 

continuare la 4,8 % din PIB in 2022, acestea din ura dep醐ind deficitul public din 2022. 

 

Spriinul bugetar -11las urt prin variatia anual包 cu ulta a soldului primar in 2020§i 2021 

 

comparativ cu 2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - este estimat la 26,4 % din 

 

PIB, incluzand mh surile bugetare discretionare§ i functionarea stabilizatorilor automati. 

 

M乞suri1e luate de Grecia in 2021 au fist conforme cu recomandarea Consiliului din 20 julie 

 

2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din prim乞vara anului 2022§ i i ncluzand informatiile 

 

incorporate in Programul de stabilitate al Greciei pentm 2022, se preconizeaza ca orientarea 

 

bugetar五 va fi fVorbila, si tuandu-se la -3,3 % din P0. Grecia plani丘ca si ofere in 

 

continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea IRR pentru a finanta investitii 

 

suplimentare, conform recomand五rii Consiliului.Se es timeaz乞 c五 contributia pozitiva la 

 

activitatea economica a cheltuielilor frnantate prin granturi n cadrul IRR§ i prin alte finduri 

 

ale UE va c re§te cu 0,2 puncte procentuale din PIB fta de anul 2021. Se preconizeazら ca 

 

investitiile frnantate la nivel national vor avea o contributie expansionista la orientarea 

 

bugetar乞 de 0,8 puncte procentuale din PIB i n 2022. Prin urmare, Grecia plani丘ca s五 mentina 

 

investitiile finantate la nivel national, confirm recomandarii Consiliului. In acela§i timp, se 

 

preconizeaz五 ca cre§terea cheltuielilor primare curente frnantate la nivel national (fr乞 noile 

 

m5suri privind veniturile) n 2022 va avea o contributie expansionist五 de 2,2 puncte 

 

procentuale la orientarea bugetar. general乞.A ceast瓦 contributie expansionist. s enmifictiv乞 

 

include impactul suplimentar al mh surilor de abordare a consecintelor economice§i sociale 

 

ale cre§terii preurilor la energie (0,6 % din PIB), precum § i costurile pentru oferirea de 

 

protectie temporart persoanelor stramutte din Ucraina (0,1 % din PIB), preconizandu-se in 

 

acela§i timp ca cre§terea cheltuielilor cu pensiile§ i prestatiile sociale va contribui (0,6 % din 

 

PIB) la cre§terea cheltuielilor curente nete. Pe baza previziunilor Comisiei, aceste masuri nu 

 

sunt pe deplin contrabalansate prin m五suri compensatorii. 

 

Pozitia datonie! pe termen mediu: Datoria publica a crescut de la 180,7 % la sftritul 

 

anului 2019 la 206,3 % din PO la sfr§itul anului 2020. Aceasta se situa la i93,3 % din PIB 

 

las fritul anului 202i§ i se es timeaz乞 c乞 va ajunge la 185,7 %§ i 180,4 % din PIB la s ftritul 
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anului 2022, respectiv 2023. Grecia face obiectul unei supravegheri mai s tricte28. In general, 

 

analiza s ustenbilit毒ii datoriei i ndica riscuri ridicate pe termen mediu29. Conform proiectiei 

 

de referit乞 pe 10 ani, ponderea datoriei publice va sca dea in perioada respectiV乞 la 

 

aproximativ 131 % din PIB in 2032. Traiectoria datoriei este extrem de sensi bila la§oc urile 

 

macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care s imuleazt o gam五 larga de§oc uri 

 

temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, este probabil c a datoria sa nu se 

 

stabilizeze pan5 fn 2026§ is乞 existe un grad ridicat de incertitudine c u privire la scenariul de 

 

refrinta.E xisth § i alti factori relevanti pentru o evaluare globala a sustenabilittii datoriei. Pe 

 

de o parte, printre factorii de atenuare a riscurilor se numra ponderea mare a datoriei 

 

detinute de creditorii oficiali la rate sca zute ale dobanzii, structura deosebit de lunga a 

 

scadentelor datoriei in co mpar可ie c u t乞ri1e similare. Moneda n care este denomint乞 datoria 

 

§icosturile de finantare aflate la un nivel minim istoric contribuie, de asemenea, la atenuarea 

 

riscurilor. n plus, se preconizeaza c乞 punerea in aplicare a reformelor in cadrul 

 

instrumentului Next Generation EU, n special al MKR, va avea un impact pozitiv§ i de 

 

durat乞 asupra c re§terii PIB-ului, ceea ce ar trebui s包 consolideze sustenabilitatea datoriei. Pe 

 

de alta parte, factorii de c re§tere a riscurilor se refert la garanIiile de stat acordate recent, 

 

inclusiv in contextul crizei COVID-19. Riscurile senmificative de datorii contingente care 

 

decurg din ponderea ridictt a creditelor neperformante in sectorul bancar§ i din costurile 

 

legate de actiunile in justitie pendinte impotriva statului prezinta, de asemenea, riscuri 

 

bugetare. 

 

Evaluarea fn cadrul PDM: Grecia se co nfrunta c u dezechilibre excesive n sensul procedurii 

 

privind dezechilibrele macroeconomice.V ulnerbilittile sunt legate de nivelul ridicat al 

 

datoriei publice, de reechilibrarea e xtern. incompleta§ i de nivelul ridicat al creditelor 

 

neperformante, i ntr-un context de c re§tere potenia1乞 redusa § i al unei rate ridicate a 

 

§omaului. Privind in perspectivt, Planul de redresare § i rezilietao fra o oportunitate de a 

 

aborda dezechilibrele si nevoile de investitii si reforme. 

 

invocati de statul membru: Analiza prezentata n sectiunile anterioare cuprinde 

 

esentiali mentionati de Grecia la 9 mai 2022. 

 

factor! 

 

factorii 

 

Alti 

 

dej a 

 

4.2.7. S PNIA 

 

Poz!t!a mac roeconom!c豆 pe termen mediu: Dupa o contractie de 10,8 % fn 2020, economia 

 

a i nregistrat oc re§tere de 5,1 % n 2021§ i se precoizeaz五c瓦 va inregistra o cre§tere de 4 % 

 

in 2022§i de 3,4 % n 2023. In 2022,c re§terea ec onomict este deterinata, in principal, de 

 

exporturile nete§ i de investitii.Se preconizeaza ca, n 2023, activitatea eco nomic乞 va reveni 

 

la nivelul inregistrat in 2019. 

 

Poz!t!a bugetar豆 pe termen med!u, !nclus!v i nvest!t!ile: Deficitul public a sc包zut de la 

 

10,3 % in 2020 la 6,9 % din PIB in 2021. S e preconizeazh ca acesta va fi de 4,9 % din PIB n 

 

2022, respectiv de 4,4 % din PIB in 2023. Dupa ce au crescut la 2,6 % din PIB in 2020, 

 

investitiile publice au crescut in 2021 la 2,7 % din P0§ i se preconizeaza c乞 vor r乞mtn 

 

stabile in 2022.S prijnul bugetar - masurt prin variatia anualt c umulath a soldului primar n 

 

Decizia de punere in aplicare (UE) 2022/216 a Comisiei din 15 februarie 2022 privind prelungirea 

 

supravegherii mai stricte pentru Grecia (f O L37, 18.2.2022, p. 34). 

 

SWD(2022) 609 final, anexa privind anali z sus tnab iii町ii datoriei. 
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2020§ i 2021 comparativ c u 2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - este estimat 

 

la 12,8 % din PIB,i ncluzand masurile bugetare discretionare§ i functionarea stabilizatorilor 

 

automati. M五s urile luate de S pania in 2021 au fist i n co ncordan乞c u recomandarea 

 

Consiliului din 20 julie 2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din prim五Vara anului 2022§i i nc1uzand infirmatiile 

 

incorporate in Programul sa u de stabilitate pentru 2022, se precinizeaza ca orientarea 

 

bugetar五 va丘 fVorai1五, situandu-se la -2,2 % din P0.S pania planiict sa ofere n 

 

continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea IRR pentru a finanta investitii 

 

suplimentare, conform recomandrii Consiliului.S e estimeaza c A contributia pizitivA la 

 

activitatea economicA a cheltuielilor丘 nantte prin granturi n cadrul IRR§i prin alte finduri 

 

ale UE va c re§te c u 0,9 puncte procentuale din PIB fatA de anul 2021. S e precinizeazA cA 

 

investitiile finantate la nivel national vor avea o contributie expansionistA la orientarea 

 

bugetarA de 0,4 puncte procentuale din PIB i n 2022. Prin urmare,S pania planificA sA mentinA 

 

investitiile finantate la nivel national, conform recomandArii Consiliului. in acelasi timp, se 

 

preconizeazA cA cre§terea cheltuielilor primare curente丘 nantate la nivel national (farA noile 

 

mAsuri privind veniturile) in 2022 va avea o contributie expansionistA de 1,2 puncte 

 

procentuale la orientarea bugetarA generalA. AceastA contributie expansionistA semnificativA 

 

include impactul suplimentar al mAsurilor de abordare a consecintelor economice§ i sociale 

 

ale c re§terii preurilor la energie (0,3 % din PIB), precum § i costurile pentru oferirea de 

 

protectie temporarA persoanelor strAmutate din Ucraina (0,1 % din PIB),i n timp ce c re§terea 

 

mai mare a preurilor de consum i n comparatie cu deflatorul PIB ar urma sA afecteze 

 

contributia expansionistA a cheltuielilor primare curente finantate la nivel national n 2022 

 

prin c re§terea cheltuielilor cu consumul public de bunuri§ i servicii. Pe baza previziunilor 

 

Comisiei, aceste mAsuri nu sunt pe deplin contrabalansate prin mAsuri compensatorii. 

 

Pozitia datoriei pe termen mediu: Datoria publicA a crescut de la 98,3 % las fAritul 

 

anului 2019 la 120 % din PIB la sfAr§itul anului 2020. Aceasta se situa la 118,4 % din PIB la 

 

sfAritul anului 2021§ i se estimeazA cA va ajunge la 115,1 %§ i 113,7 % din PIB la s fAritul 

 

anului 2022, respectiv 2023. in general, analiza sustenabilitAtii datoriei indicA riscuri ridicate 

 

pe termen me diu30. Conform proiectiei de referintA pe 10 ani, ponderea datoriei publice va 

 

cre§te u§or, pAnA la aproximativ 116 % din PIE in 2032. Traiectoria datoriei este sensibilA la 

 

§ocurile macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care simuleazA o gamA largA de 

 

§ocuri temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, este probabil ca ponderea 

 

datoriei sA fie mai mare in 2026 decAti n 2021. ExistA§ i alti factori relevanti pentru o evaluare 

 

globalA a sustenabilitAtii datoriei. Pe de o parte, printre factorii de atenuare a riscurilor se 

 

numArA prelungirea scadentei datoriei din ultimii ani, sursele de finantare relativ stabile (cu o 

 

bazA diversiflcatA§ i amplA a investitorilor), moneda in care este denominatA datoria§ i 

 

costurile indatorArii aflate la un nivel minim istoric. n plus, se preconizeazA cA punerea in 

 

aplicare a reformelor in cadrul instrumentului Next Generation EU, in special al IRR, va 

 

avea un impact pozitiv§ i de duratA asupra c re§terii PIB-ului, ceea ce ar trebui sA consolideze 

 

sustenabilitatea datoriei. Pe de altA parte, factorii de c re§tere a riscurilor se referA la ponderea 

 

datoriei pe termen scurt, la garantiile de stat acordate intreprinderilor§ i lucrAtorilor 

 

independenti n timpul crizei C OVID- 19§ i la datoriile contingente legate de sectorul bancar. 

 

Se DreconizeazA cA nevoile de丘 nantare brute vor creste. 

 

SWD(2022) 610 final, anexa privind analiza sustenabili町ii datoriei. 
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Evaluarea n cadrul PDM:S pania se con frunta c u dezechilibre in sensul procedurii privind 

 

dezechilibrele macroeconomice. Vulnerbilitti1e sunt legate de nivelul ridicat al datoriei 

 

externe, publice§i private, in contextul unei rate ridicate a§o m可u1ui,§i au re1evant 

 

trasfronta1iert. Privind in perspectivt, Planul de redresare §i rezi1ie叫ao fera o oportunitate 

 

de a aborda dezechilibrele si nevoile de investitii si reforme. 

 

Alti factor! invocati de statul membru: Analiza prezentata in sectiunile anterioare cuprinde 

 

deja factorii esentiali mentionati de spania la 9 mai 2022. 

 

4.2.8. 

 

FRANTA 

 

Poz!t!a mac roeconomk豆 pe termen mediu: Dupa o contractie de 7,9 % in 2020, economia 

 

a inregistrat oc re§tere de 7 % in 2021§i se preconizeazt c乞 va inregistra o c re§tere de 3,1 % 

 

in 2022§i de 1,8 % in 2023. In 2022,c re§terea economict este determinat5, in principal, de 

 

consumul privat§ i de investitii.Se preconizeaz五c乞 , in 2022, activitatea e conomica va reveni 

 

la nivelul inregistrat in 2019. 

 

Poz!t!a bugetar豆 pe termen med!u, !nclus!v invest!t!ile: Deficitul public a s c包zut de la 

 

8,9 % in 2020 la 6,5 % din PIB in 2021. Se preconizeaz乞ca acesta va fi de 4,6 % din PIB in 

 

2022, respectiv de 3,2 % din PIB in 2023. Duph ce au ramas la 3,7 % din PIB in 2020, 

 

investitiile publice au sc五zut la 3,6 % din PIB in 2021§ i se preconizeaza c五 vor r乞mane 

 

stabile in 2022.S prijinul bugetar -m乞 surat prin variatia aual包 cumulat包 a soldului primar n 

 

2020§ i 2021 comparativ cu 2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - este estimat 

 

la 10,4 % din PIB, incluzand masurile bugetare discretionare§i funcIionarea stabilizatorilor 

 

automati. M乞s uri1e luate de Franta n 2021 au fost conforme cu Recomandarea Consilului 

 

din 20 julie 2020一 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din prim五vara anului 2022, se preconizeaz乞 c五 

 

orientarea bugetart va fi fvorabil, situandu-se la -1,7 % din PIB. Franta planifica s豆 ofere n 

 

continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea IRR pentru a frnanta investitii 

 

suplimentare, conform recomadrii Consiliului.S e estimeaza ca contributia pozitivt la 

 

activitatea ec onomica a cheltuielilor finantate prin granturi in cadrul IRR§ i prin alte fonduri 

 

ale UE va sc5dea c u 0,2 puncte procentuale din PIB fat5 de anul 2021. Ac east言 sc5dere din 

 

2022 se datoreaza conce ntrrii la inceputul perioadei a sprijinului financiar din partea IRR 

 

in 2021. S e preconizeaz5 ca investitiile frnantate la nivel national vor avea o contributie 

 

neutr五 la orientarea bugetara in 2022. Prin urmare, Franta planifict s乞 me叫in乞 investitiile 

 

finantate la nivel national, conform recomandhrii Consiliului. n ac ela§i timp, se preconizeaza 

 

ca cre§terea cheltuielilor primare curente frnantate la nivel national (fr乞 noule lll乞 suri privind 

 

veniturile) in 2022 va avea o contributie e xpansionista de 1,6 puncte procentuale la orientarea 

 

bugetara generala.Ace asta contributie expansionist乞 semificativa include impactul 

 

suplimentar al m乞surilor de abordare a consecintelor economice§ i sociale ale c re§teri 

 

preturilor la energie (0,5 % din PIB), precum § i costurile pentru oferirea de protectie 

 

temporara persoanelor s tr乞mutte din Ucraina (0,1 % din PIB). Alte m乞suri privind 

 

cheltuielile curente le includ pe cele prezentate n ,,Plan de rおilience dconomi que et sociale" 

 

pentru a aborda consecintele economice ale conflictului din Ucraina, cum ar fi subventiile 

 

directe pentru anumite sectoare specifice (0,1 % din PIB)§ ic re§terea salariilor functionarilor 

 

publici (0,1 % din PIB).h ceea ce prive§te veniturile, se preconizeazh ca reducerea ratei 

 

impozitului pe profit (0,1 % din PIB)§i a impozitelor pe locuinte (0,1 % din PIB) va 

 

contribui, de asemenea, la orientarea bugetar乞 expansionista. S e preconizeaz乞c五c re§terea 

 

mai mare a preurilor de consum n comparatie c u defIatorul PIB ar urma sa afecteze 
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contributia e xpansionist乞a cheltuielilor primare curente finantate la nivel national in 2022 

 

prin c re§terea consumului public§i a prest可iilor sociale. Pe baza previziunilor Comisiei, 

 

care determin乞 c re§tera cheltuielilor nu sunt pe deplin 

 

compensatorii. 

 

aceste m乞suri si factorii 

 

contrabalansati prin m tsur 

 

Pozitia datonie! pe termen mediu: Datoria pulica a crescut de la 97,4 % las f&ritul 

 

anului 2019 la 114,6 % din P0 la sfr§itul anului 2020. Aceasta se situa la 112,9 % din PIB 

 

la sfritul anului 2021§i se estimeaz乞 c五 va ajunge la 111,2 %§ i 109,1 % din PIB la s f&ritu1 

 

anului 2022, respectiv 2023. n general, analiza sustenbilit可ii datoriei indica riscuri ridicate 

 

pe termen medu31. Conform proiectiei de referint5 pe 10 ani, ponderea datoriei publice se va 

 

stabiliza, in linii mari, in cursul urmttori1or 10 ani, rtmantnd la un nivel ridicat. Traiectoria 

 

datoriei este sensibila la§o curile macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care 

 

simu1eaza o gam5 larga de§ ocuri temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, 

 

este probabil ca ponderea datoriei s乞 fie mai mare in 2026 deckt in 2021. E xista§ i alti factori 

 

relevanti pentru o evaluare globala a s ustenabi1ittii datoriei. Pe de 0 parte, printre factorii de 

 

atenuare a riscurilor se numr乞 prelungirea scadentei datoriei din ultimii ani, sursele de 

 

finantare relativ stabile (cu o baza diversificata§ i amp1乞 a investitorilor)§ i costurile 

 

indatorrii aflate la un nivel minim istoric. n plus, se preconizeaz乞 c乞 punerea fn aplicare a 

 

reformelor in cadrul instrumentului Next Generation EU, in special al IRR, va avea un 

 

impact pozitiv§ i de durta asupra cre§terii PIB-ului, ceea ce ar trebui s包 consolideze 

 

sustenabilitatea datoriei. Pe de alta parte, factorii de cre§tere a riscurilor se refer乞 la ponderea 

 

datoriei pe termen scurt, la cre§terea preconizata a nevoilor de finantare brute pe termen 

 

mediu § i la riscurile legate de datoriile contingente provenite din sectorul privat, inclusiv prin 

 

posibila materializare a garaniilor de stat acordate intreprinderilor § i lucrtorilor 

 

independenti pe parcursul crizei CO VID- 19. 

 

Evaluarea in cadru! PDM: Franta se confrunta cu dezechilibre in sensul procedurii privind 

 

dezechilibrele macroeconomice. Vulnerbilittile sunt legate de nivelul ridicat al datoriei 

 

publice § i de nivelul scazut de competitivitate, care au re1evant transfrontaliera, in contextul 

 

unei cre§teri sczute a productivittii. Privind n perspectiva, Planul de redresare§ i rezi1ient 

 

ofra o oportunitate de a aborda dezechilibrele§i nevoile de investitii§i reforme. 

 

Alti factor! invocati de statu! membnu: La 9 mai 2022, Franta a prezentat factori relevanti 

 

suplimentari, care nu au fost inch mentionati mai sus. Mai exact, guvernul francez sustine c, 

 

fncepand din 2023, reformele recent adoptate ale cadrului de guvernant五 privind finantele 

 

publice, inclusiv introducerea unei norme multianuale privind cheltuielile§ i consolidarea 

 

responsbilittilor consiliului bugetar francez, vor permite un control eflcace al cheltuielilor 

 

publice S i revenirea progresiV la frnante publice echilibrate. 

 

SWD(2022) 612 final, anexa privind analiza sus tnabilitf ii datoriei. 
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4.2.9. ITALA 

 

Pozitia mac roeconomic豆 pe termen mediu: Duph o contractie de 9 % in 2020, economiaa 

 

inregistrat o c re§tere de 6,6 % in 2021§ i se preconizeaz五c t va inregistra o c re§tere de 2,4 % 

 

in 2022§ i de 1,9 % in 2023. In 2022,c re§terea eco nomict este deterinata, in principal, de 

 

consumul privat§i de investitii.Se preconizeaz五ca , n 2023, activitatea eco nomic乞 va reveni 

 

la nivelul inregistrat in 2019. 

 

Pozitia bugetar豆 pe termen mediu, inciusiv investitiile: De丘cltul public a s czut de la 

 

9,6 % n 2020 la 7,2 % din PIB in 2021. S e preconizeaza ca acesta va丘 de 5,5 % din PIB in 

 

2022, respectiv de 4,3 % din PIB in 2023. Dupa ce au crescut la 2,6 % din PIB in 2020, 

 

investitiile publice au crescut la 2,9 % din PIB in 2021§i se preconizeaza ca vor cre§te n 

 

continuare la 3,2 % din PIB in 2022.S priinul bugetar - masurt prin variatia an ual乞 

 

cu ult5 a soldului primar in 2020§ i 2021 comparativ cu 2019, plus impulsul bugetar oferit 

 

de fondurile UE - este estimat la 14,1 % din PIB, incluz&nd m五suri1e bugetare discretionare 

 

§i funcIionarea stabilizatorilor automati.Mas uri1e luate de Italia in 2021 au fist conforme cu 

 

Recomandarea Consiliului din 20 julie 2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din primdvara anului 2022§ i inc1uzand informatiile 

 

incorporate in Programul de stabilitate al Italiei pentru 2022, se preconizeaz乞 ca orientarea 

 

bugetar乞 va丘 fvorbil, s ituandu-se la -2,7 % din PIB. Italia p1ani丘c乞 sa ofere in continuare 

 

sprij in pentru redresare prin utilizarea IRR pentru a丘nan ta investitii suplimentare, conform 

 

recoman&trii Consiliului.S e estimeaz乞 ct contributia pozitiv乞 la activitatea economic五 a 

 

cheltuielilor 丘na ntte prin granturi in cadrul IRR§ i prin alte fonduri ale UE va cre§te cu 

 

0,9 % din PIB f乞 de anul 2021. S e preconizeazt c乞 investitiile 丘 nantate la nivel national vor 

 

avea 0 contributie expansionistt la orientarea bugetar瓦 de 0,3 puncte procentuale din PIB 

 

in 2022. Prin urmare, Italia plani丘c乞 s. mentina investitiile丘 nantate la nivel national, 

 

conform recomandrii Consiliului.S e preconizeaza ca cre§terea cheltuielilor primare curente 

 

丘nantte la nivel national (fard noile masuri privind veniturile) n 2022 va avea o contributie 

 

expansionista de 1,3 puncte procentuale la orientarea bugetar general. A ceast5 contributie 

 

expasionista senni丘ctiva include impactul suplimentar al masuri1or de abordare a 

 

consecintelor economice§ i sociale ale cre§terii preturilor la energie (0,2 % din PIB)32, 

 

precum §i costurile pentru oferirea de protectie temporar乞 persoanelor str乞mutte din Ucraina 

 

(0,1 % din PIB).C re§terea cheltuielilor curente renecta, de asemenea, cre§terea cheltuielilor 

 

cu remunerarea an g可ai1or din sectorul public, ca urrnare a reimioirii contractelor publice 

 

pentru perioada 2019-2021, pentru care o parte substantiala (reprezenttnd % % din PIB) va丘 

 

iiiregistrat in 2022, in timp ce in buget sunt, de asemenea, prev瓦zute resurse suplimentare 

 

pentru sectorul sh ntttli (0,1 % din PIB). in ceea ce prve§te veniturile, se preconzeazh ct 

 

reducerea impozitului pe venitul persoanelor丘 zice§i a impozitului regional pe a ctivit4ile de 

 

productie (0,4 % din PIB) va contribui, de asemenea, la orientarea bugetart expansionist5. 

 

Prin urmare, pe baza estimri1or actuale ale Comisiei, Italia nu limiteaz乞 su丘cient cre§terea 

 

cheltuielilor curente nete丘 nantte la nivel national in 2022. 

 

In 2021, in Italia 

 

cre§terii preurilor 

 

deja in vigiare msuri de abordare a consecinlelor economice§ i sociale ale 

 

energie, reprezentand 0,3 % din PIB. Aceste m.suri constau in 

 

reduceni ale taxelor fixe si ale cotelor 

 

intr-oc re§tere a ajutorului social pentru 

 

principal in 

 

de TVA pentru factunile la energie electric.§ i gaze naturale§ i 

 

factunile la energie electric.§ i gaze naturale. 
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Pozitia datonie! pe termen mediu: Datoria public乞a crescut de la 134,1 % la s fr§ltul 

 

anului 2019 la 155,3 % din PO la s ftr§itul anului 2020. Aceasta se situa la 150,8 % din PIB 

 

las fritul anului 2021§i se es timeaz乞c乞 va ajunge la 147,9 %§i 146,8 % din PIB la s ftritul 

 

anului 2022, respectiv 2023. In general, analiza s ustenbilit可ii datoriei in dica riscuri ridicate 

 

pe termen medu33. Conform proiectiei de refrit瓦 pe 10 ani, ponderea datoriei publice se va 

 

stabiliza in urmtorii cinci ani. Cu toate acestea, iceptnd din 2027, ponderea datoriei ar 

 

incepe sa c reasca la aproximativ 155 % din PO in 2032. Traiectoria datoriei este s ensibil乞 la 

 

§ocurile macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care si muleaza o gamh 1arga de 

 

§ocuri temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, este probabil ca ponderea 

 

datoriei sa fie mai mare i n 2026 dect in 2021. E xista§ i a 1Ii factori relevani pentru o evaluare 

 

global五 a s ustenbilit舞ii datoriei. Pe de o parte, printre factorii de atenuare a riscurilor se 

 

numra prelungirea scadentei datoriei din ultimii ani, existenta unir surse de丘 nanare relativ 

 

stabile (cu o baza diversi丘cta§ i ampl乞 a investitorilor)§ i costurile indtorrii aflate la 

 

niveluri minime istorice. n plus, se preconizeaza ca punerea in aplicare a reformelor in 

 

cadml instrumentului Next Generation EU, n special al IRR, va avea un impact pozitiv§i 

 

de durta asupra c re§terii PIB-ului, ceea ce ar trebui s五 consolideze sustenabilitatea datoriei. 

 

Pe de a1ta parte, factorii de c re§tere a riscurilor se refra la ponderea datoriei pe termen scurt, 

 

riscurile legate de datoriile contingente provenite din sectorul privat, inclusiv prin posibila 

 

materializare a garar4iilor de stat acordate intreprinderilor § i lucrtorilor independenti pe 

 

parcursul crizei CO VID- 19.Se prconizeaz乞c乞 nevoile de finantare brute vor c r§te pe 

 

termen mediu. 

 

Evaluarea in cadrul PDM: Italia se c onfrunt乞c u dezechilibre excesive in sensul procedurii 

 

privind dezechiibrele macroeconomice. Vulnerbilit可ile sunt legate de nivelul ridicat al 

 

datoriei publice§ i de c re§tera slb乞 a productivit毒ii, in contextul fragilit毒ii pietei f4ei de 

 

munch § i al unor deficiente pe pieIele financiare, care au re1evant瓦 transfronta1ier瓦. Privind in 

 

DersDectivi. Planul de redresare si rezilient乞 ofra o onortunitate de a aborda dezechilibrele si 

 

nevoile de investitii 

 

si re釦rme. 

 

Alti factor! invocati de statu! membru: La 11 mai 2022, Italia a furnizat factori relevanti 

 

suplimentari, care nu au fost inctme ntion可i mai sus. Astfel,a utorit毒ile au subliniat 

 

interventiile anticiclice de politic瓦 bugetara fuseseri eficace n stabilizarea economiei, 

 

conducand, de asemenea, la deficite mai mici dectt cele preconizate in perioada 2020-2021, 

 

ctc re§terea s ubstantial乞a pasivelor administratiei publice protej ase c u eficacitate bilanturile 

 

sectorului privat,ca stocul de datorii contingente ralllanea relativ scazut, chiar § i dup 

 

cre§terea generafu de criza COVID- 19,§ ic乞 impactul economic al Planului de redresare § i 

 

rezi1ient5 era nc5 limitat la data respectiv, nsa se preconiza ca va deveni mai favorabil in 

 

urma implement瓦ri integrale a masurilor incluse in plan. 

 

SWD(2022) 616 final, anexa privind analiza sus tnabilitf ii datoriei. 
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4.2.10. LETONIA 

 

Pozitia macroeconomic豆 pe termen mediu: Duph o co ntracIie de 3,8 % in 2020, economia 

 

ainregistrat oc re§tere de 4,5 % in 2021 §i se preconizeaz乞ca va inregistra o c re§tere de 2 % 

 

in 2022§i de 2,9 % in 2023. In 2022,c re§terea eco nomict este deterinata, in principal, de 

 

consumul privat§ i de investitii. In 2021, activitatea e conomica a depit nivelul inregistrat n 

 

2019. 

 

Pozitia bugetar豆 pe termen mediu, inciusiv investitiile: Deficitul public a crescut de la 

 

4,5 % in 2020 la 7,3 % din PIB in 2021. S e preconizeaza ca acesta va fi de 7,2 % din PIB in 

 

2022, respectiv de 3 % din P0 in 2023. Dupa ce au crescut la 5,7 % din PIB in 2020, 

 

investitiile publice au s chzut la 5,2 % din PIB in 2021§i se preconizeaz5 c. vor cre§te la 

 

6,1 % din PIB in 2022.S priinul bugetar - m乞surt prin variatia a nual豆 cumu1t五 a soldului 

 

primar in 2020§ i 2021 comparativ cu 2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - 

 

este estimat la 13,9 % din PIB, incluzand m.surile bugetare discretionare§ i functionarea 

 

stabilizatorilor automati.Mas urile luate de Letonia in 2021 au fost in concordanta cu 

 

Recomandarea Consiliului din 20 julie 2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din primavara anului 2022§ i incluzand informatiile 

 

incorporate in Programul de stabilitate al Letoniei pentru 2022, se preconizeazh c乞 orientarea 

 

bugetar乞 va丘 fvorbil, si tundu-se la -3,3 % din PIB, conform rcomandtrii Consiliului. 

 

Letonia plani丘c5 s乞 ofere n continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea IRR pentrua 

 

frnanta investitii suplimentare, conform recomand五rii Consiliului.Se e stimeazi c乞 contributia 

 

pozitiv瓦 la activitatea economica a cheltuielilor丘 nantate prin granturi in cadrul IRR§ i prin 

 

alte fonduri ale UE va cre§te cu 0,8 % din PIB fta de anul 2021. Se preconizeaz五 ca 

 

investitiile frnantate la nivel national vor avca o contributie e xpansionista la orientarea 

 

bugetar乞 de 0,3 puncte procentuale din PIB i n 2022. Prin urmare, Letonia planificas乞 

 

mentina investitiile frnantate la nivel national, conform recomandri Consiliului. In a cela§1 

 

timp, se preconizeaza c5 cre§terea cheltuielilor primare curente finantate la nivel national 

 

(fra noile lll .suri privind veniturile) in 2022 va avea o contributie e xpansionist. de 

 

1,5 puncte procentuale la orientarea bugetara generalt.Aceas t乞 contributie e xpansionista 

 

semni丘ctiva include impactul suplimentar al lll tsurilor de abordare a consecintelor 

 

economice §i sociale ale cre§terii preurilor la energie (0,8 % din PIB), precum § i costurile 

 

pentru oferirea de protectie temporra persoanelor strtutte din Ucraina (0,3 % din PIB). 

 

Letonia tine sub control, in linii mari, cre§tera cheltuielilor curente丘 nantate la nivel national 

 

in 2022, ntruct contributia expansionista semni丘ctiva a cheltuielilor curente丘 nantte la 

 

nivel national in 2022 se dtoreaza in principal masurilor de abordare a consecintelor 

 

economice § i sociale ale cre§terii prefurilor la energie, precum § i costurilor pentru oferirea de 

 

protectie temporara persoanelor stramutte din Ucraina. 

 

Pozitia datoriei pe termen mediu: Datoria publica a crescut de la 36,7 % las fritul 

 

anului 2019 la 43,3 % din PIB la sfr§itul anului 2020. Aceasta se situa la 44,8 % din PIB la 

 

sfritul anului 2021§ i se e stimeaz乞 c乞 va ajunge la 47 %§ i 46,5 % din PIB la s fritul anului 

 

2022, respectiv 2023.i n general, analiza sustenbilittii datoriei indic乞 riscuri sctzute pe 

 

termen mediu34.Se preconizeaz五 c. implementarea reformelor din cadrul instrumentului Next 

 

Generation EU, in special al IRR, va avea un impact pozitiv substantial§ i de durta asupra 

 

SWD(2022) 619 final, anexa privind analiza sustenabili町ii datoriei. 
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cre§terii PIB-ului n urmtori ani, ceea ce ar trebui s乞 contribuie la consolidarea 

 

sustenabilitttii datoriei. 

 

Alti factor! invocati de statul membru: Analiza prezentti n sectiunile anterioare cuprinde 

 

deja factorii esentiali menionai de Letonia la 5 mai 2022. 

 

4.2.11. LITuNIA 

 

Poz!t!a macroeconom!c豆 pe termen mediu: Dupt o contractie de 0,1 % n 2020, economia 

 

a inregistrat o c re§tere de 5 %in 2021§l se preconzeaza ca va inregistra o c re§tere de 1,7 % 

 

n 2022 si de 2,6 % in 2023. In 2022,c re§terea eco nomict este determinat5, n principal, de 

 

consumul privat§ i de investitii. n 2021, activitatea eco nomict a dep醐it nivelul nregistrat fn 

 

2019. 

 

Poz!t!a bu getar豆 pe termen med!u, !nclusiv !nvestit!!le: Deficitul public a schzut de la 

 

7,3 % in 2020 la i % din PIB fn 2021. Se preconizeaza ca acesta va fi de 4,6 % din PIB in 

 

2022, respectiv de 2,3 % din PIB in 2023. Duph ce au crescut la 4,1 % din PIB in 2020, 

 

investitiile publice au s c瓦zut la 3,2 % din PIB fn 2021§ i se preconizeaza c. vor cre§te la 

 

3,7 % din PIB n 2022, cele dintti depa§ind deficitul public din 2021. S priinul bugetar - 

 

m5surt prin variatia an ual乞 cumult包 a soldului primar fn 2020§ i 2021 comparativ cu 2019, 

 

plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - este estimat la 12,6 % din PIB, incluzand 

 

mhsurile bugetare discretionare§ i functionarea stabilizatorilor automati.Mas urile luate de 

 

Lituania in 2021 au fist conforme cu Recomandarea Consiliului din 20 julie 2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din primavara anului 2022§ i i ncluzand informatiile 

 

ncorporate in Programul de stabilitate al Lituaniei pentru 2022, se preconizeaz乞 ca orientarea 

 

bugetara va fi fvorbil, situandu-se la -4,2 % din PIB, conform recomandrii Consiliului. 

 

Lituania planifch s5 ofere fn continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea IRR pentru a 

 

finanta investitii suplimentare, conform recomand包rii Consiliului.Se es timeaza ch contributia 

 

pozitiv5 la activitatea economica a cheltuielilor finantate prin granturi fn cadrul IRR§ i prin 

 

alte fonduri ale UE va cre§te cu 0,5 puncte procentuale din P0 ftt de anul 2021. 

 

preconizeaz五 ca investitiile finantate la nivel national vor avea o contributie e xpansionista la 

 

orientarea bugetar5 de 0,3 puncte procentuale din PIB fn 2022. Prin urmare, Lituania 

 

planific乞 sa mentina investitiile frnantate la nivel national, conform recomandrii Consiliului. 

 

n a cela§i timp, se preconizeazt ct cresterea cheltuielilor primare curente finantate la nivel 

 

national (fra noule lll乞 suri privind veniturile) fn 2022 va avea o contributie e xpansionist包 de 

 

3,2 puncte procentuale la orientarea bugetar5 generalt.A ceasta contributie expansionista 

 

seniifictiva include impactul suplimentar al masurilor de abordare a consecintelor 

 

economice S i sociale ale cre§terii preIurilor la energie (1,2 % din PIB), precum § i costurile 

 

pentru oferirea de protectie temporar五 persoanelor stramutte din Ucraina (0,2 % din PIB), in 

 

timp ce, printre alte masuri, se preconizeazt c5 sprijinul suplimentar pentru gospodriile cu 

 

venituri mai mici (cre§terea suplimentar a pensiilor, alocatiilor pentru copii,11la surilor de 

 

asistenta so cial乞, nivelului minim al venitului neimpozabil) va contribui, de asemenea, cu 

 

0,4 % din PIB la cre§terea cheltuielilor curente nete. Prin urmare, pe baza e stimtrilor actuale 

 

ale Comisiei, Lituania nu tine suficient sub control cre§terea cheltuielilor curente finantate la 

 

nivel national fn 2022. 

 

Poz!t!a datonie! 

 

anului 2019 la 46 

 

e termen med!u: Datoria public五 a crescut de la 35,9 % las fritul 

 

din PIB la sfritul anului 2020. Aceasta se situa la 44,3 % din PIB la 

 

§i se estimeaz乞 c5 va ajunge la 42,7 %§ i 43,1 % din PIB la sf&ritul 

 

% 

 

p一 

 

sfrsitul anului 2021 
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anului 2022, respectiv 2023. n general, analiza s ustenabllttn datoriei ndlc乞 riscuri sca zute 

 

pe termen mediu35.Se preconizeazh c5 implementarea reformelor din cadrul instrumentului 

 

Next Generation EU, in special al IRR, va avea un impact pozitiv substantial§i de durat 

 

asupra c re§terii PIB-ului in urmttorii ani, ceea ce ar trebui s五 contribuie la consolidarea 

 

sustenabilitttii datoriei. 

 

Alti factor! invocati de statul membru: Analiza prezentta in sectiunile anterioare cuprinde 

 

deja factorii esentiali mentionati de Lituania la 5 mai 2022. 

 

4.2.12. UNGARIA 

 

Poz!t!a mac roeconomk豆 pe termen mediu: Dupa o contractie de 4,5 % in 2020, economia 

 

a inregistrat o cre§tere de 7,1 % in 2021§i se preconizeaz乞 ct va inregistra o cre§tere de 

 

3,6 % in 2022§ i de 2,6 % in 2023. In 2022, cre§terea e conomict este determinat, in 

 

principal, de consumul privat§i de exporturile nete. n 2021, activitatea economica a depa§it 

 

nivelul inregistrat in 2019. 

 

Poz!t!a bugetar豆 pe termen med!u, !nclus!v invest!t!ile: Deficitul public a s c包zut de la 

 

7,8 % n 2020 la 6,8 % din PIB n 2021. S e preconizeaza ca acesta va fi de 6 % din PIB in 

 

2022, respectiv de 4,9 % din PIB in 2023. Duph ce au crescut la 6,4 % din PIB in 2020, 

 

investitiile publice au sc五zut la 5,8 % din PIB in 2021§ i se preconizeaz五 c五 se vor situa la 

 

5,4 % din PIB in 2022.S prijinul bugetar - masurat prin variatia anuala cu ulta a soldului 

 

primar n 2020§i 2021 comparativ cu 2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - 

 

este estimat la 15,1 % din PIB, incluzftnd mtsurile bugetare discretionare§ i functionarea 

 

stabilizatorilor automati.M五 surile luate de Ungaria in 2021 au fost conforme cu 

 

Recomandarea Consiliului din 20 julie 2020一 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din prim首vara anului 2022§ i incluzand informatiile 

 

incorporate in Programul de convergen鱗 al Ungariei pentru 2022, se preconizeazh ch 

 

orientarea bugetara va fi in linii mari neutra,s itutndu-se la -0,1 % din P0, in timp ce 

 

Consiliul a recomandat o orientare bugetarh favorbila. Ungaria planifica st ofere in 

 

continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea IRR pentru a finanta investitii 

 

suplimentare, conform recomandrii Consiliului.Se es timeaz五 ca contributia pozitiv5 la 

 

activitatea economica a cheltuielilor finantate prin granturi in cadrul IRR§ i prin alte fonduri 

 

ale UE va s c5dea cu 1,0 puncte procentuale din PIB fat5 de anul 2021, din cauza incetinirii 

 

preconizate a absorbtiei fondurilor UE36.S e preconizeazt c瓦 investitiile 丘 nantate la nivel 

 

national vor avea o contributie e xpansionista la orientarea bugetar5 de 0,2 puncte procentuale 

 

din PIB in 2022. Prin urmare, Ungaria plani丘c五 s乞 menin乞 investitiile 丘 nantate la nivel 

 

national, conform recomandri Consiliului. i n acela§l timp, se preconlzeaza c5 cre§terea 

 

cheltuielilor primare curente frnantate la nivel national (fr noile masuri privind veniturile) 

 

n 2022 va avea o contributie expansionist乞 de 0,4 puncte procentuale la orientarea bugetar 

 

generalt. Aceasta include impactul suplimentar al llla surilor de abordare a consecintelor 

 

economice § i sociale ale cre§terii preturilor la energie (0,1 % din PIB), precum § i costurile 

 

pentru oferirea de protectie temporra persoanelor strtmutate din Ucraina (0,2 % din PIB). O 

 

SWD(2022) 617 final, anexa privind anali z sustenabili町ii datoriei. 

 

Acestea sunt previziuni ale Comisiei. Comisia nu a evaluati n. Planul de redresare § i reziliena al 

 

Ungariei. 

 

35 
36 
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or primare 

 

cum ar fi 

 

serie de masuri discretionare contribuie, de asemenea, la c re§terea 

 

11lhsuri privind veniturile), 

 

finantate la nivel national (fard noule 

 

curente 

 

reintroducerea celei de a 13-a pensii lunare, beneficii salariale pentru a gentii de aplicare a 

 

legii § i ofiterii militari, o reducere a contributiilor angajatorilor la asigurri1e sociale§ i la 

 

formare. 

 

Pozitia datonie! pe termen med!u: Datoria publica a crescut de la 65,5 % las fritul 

 

anului 2019 la 79,6 % din PIB la s f&ritul anului 2020. Aceasta se situa la 76,8 % din PIB la 

 

sfritu1 anului 2021§i se es timeazh ca va ajunge la 76,4 %§ i 76,1 % din PIB la s fritul 

 

anului 2022, respectiv 2023. ?u general, analiza sustenailittii datoriei indic豆 riscuri medii pe 

 

termen mediu37.Se preconizeaza c. implementarea reformelor din cadrul instrumentului Next 

 

Generation EU, n special al IRR, va avea un impact pozitiv substantial§i de durt五 asupra 

 

creSterii PIB-ului n u rmtori ani, ceea ce ar trebui sa contribuie la consolidarea 

 

sustenabilittii datoriei. 

 

Alti factor! invocati de statul membru: Analiza prezentt乞 n sectiunile anterioare cuprinde 

 

deja factorii esentiali mentionati de Ungaria la 9 mai 2022. 

 

4.2.13. MALTA 

 

Pozitia mac roeconom!c証 pe termen mediu: Dupa o contractie de 8,3 % n 2020, economia 

 

a i nregistrat o cre§tere de 9,4 % n 2021§ i se preconizeaza ca va i nregistra o cre§tere de 

 

4,2 % n 2022 si de 4 % n 2023. In 2022,c re§terea economict este determintt, n principal, 

 

consumul public§ i privat. n 2021, activitatea e conomica a depa§it nivelul fnregistrat fn 2019 

 

Pozitia bugetar証 pe termen mediu, inclusiv investitiile: De丘citul public a sca zut de la 

 

9,5 % n 2020 la 8 % din PIB i n 2021. Se preconizeaza ca acesta va fi de 5,6 % din PIB i n 

 

2022, respectiv de 4,6 % din PIB n 2023. Dupa ce au crescut la 4,5 % din PIB n 2020, 

 

investitiile publice au sc包zut la 4,2 % din PIB n 2021§ i se preconizeaza ca se vor situa la 

 

4,1 % din PIB n 2022.S prijinul bugetar - masurat prin variatia anuala cumult5 a soldului 

 

primar n 2020§i 2021 comparativ cu 2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - 

 

este estimat la 21,8 % din PIB, incluzand m5surile bugetare discretionare§ i functionarea 

 

stabilizatorilor automati.Mas urle luate de Malta n 2021 au fost conforme cu recomandarea 

 

Consiliului din 20 julie 2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din prmhvara anului 2022§i i ncluzand informatiile 

 

ncorporate n Programul de stabilitate al Maltei pentru 2022, se preconizeaza c乞 orientarea 

 

bugetar5 va fi fvorbil, s ituandu-se la -1,5 % din PIB, conform recomandrii Consiliului. 

 

Malta planifica sh ofere n continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea IRR pentru a 

 

finanta investitii suplimentare, conform recomandari Consiliului.Se es timeaza ca contributia 

 

pozitiv乞 la activitatea economica a cheltuielilor finantate prin granturi n cadrul IRR§ i prin 

 

alte fonduri ale UE va cre§te c u 0,2 puncte procentuale din PIB fata de anul 2021. 

 

preconizeaza ca investitiile finantate la nivel national vor avea o contributie restrictiv瓦 la 

 

orientarea bugetar乞 de 0,3 puncte procentuale din P0 n 2022. Prin urmare, Malta nu 

 

planfica sa mentin五 investitiile finantate la nivel national. n a cela§i timp, se preconizeaza ca 

 

cre§terea cheltuielilor primare curente finantate la nivel national (fhr乞 noile m乞suri privind 

 

veniturile) n 2022 va avea o contributie e xpansionista de 1,6 puncte procentuale la orientarea 

 

SWD(2022) 614 final, anexa privind analiza sustenabili町ii datoriei. 
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bugetar乞 generi.Aceas t乞 contributie e xpansionista se mnifctiva include impactul 

 

suplimentar ai lllas uriior de abordare a consecintelor economice§i sociale ale cre§teri 

 

preturilor la energie (0,5 % din PIB), precum § i costurile pentru oferirea de protectie 

 

temporara persoanelor s tramutte din Ucraina (0,1 % din PIB). In plus, guvernul a acordat 

 

sprijin financiar gospodriilor (0,3 % din PIB), a majorat prest可iile regimurilor de pensii 

 

contributive §i necontributive peste ajustarea in functie de costui vietii (0,2 % din PIB), in 

 

timp ce rata de cre§tere a consumului intermediar (in afara m乞surilor) a r五mas puternic乞 

 

(0,4 % din PIB). 

 

Pozitia datonie! pe termen mediu: Datoria public乞 a crescut de la 40,7 % la sf&r§ltul 

 

anului 2019 la 53,4 % din PIB la sfritu1 anului 2020. Aceasta se situa la 57 % din PIB la 

 

sfritul anului 2021§i se estimeaz乞 ca va ajunge la 58,5 %§i 59,5 % din PIB la sf&ritul 

 

anului 2022, respectiv 2023. In general, analiza sustenbi1it4ii datoriei i ndica riscuri medii pe 

 

termen mediu38.Se preconizeaza ca implementarea reformelor din cadrul instrumentului Next 

 

Generation EU, in special al IRR, va avea un impact pozitiv substantial§i de durata asupra 

 

cre§terii PIB-ului in urmtorii ani, ceea ce ar trebui sa contribuie la consolidarea 

 

sustenbilittii datoriei. 

 

Alti factor! invocati de statul membru: Analiza prezentata in secIiuniie anterioare cuprinde 

 

deja factorii esentiali mentionati de Malta la 9 mai 2022. 

 

4.2.14.A uSTRIA 

 

Pozitia mac noeconom!c豆 pe termen mediu: Dupa o contractie de 6,7 % in 2020, economia 

 

a inregistrat o cre§tere de 4,5 % in 2021§i se preconizeaza ct va i nregistra o cre§tere de 

 

3,9 % in 2022§ i de 1,9 % in 2023. In 2022, cre§terea eco nomic乞 este determintt, in 

 

principal, de consumul privat§ i de exporturile nete.S e preconizeaza c乞, in 2022, activitatea 

 

economict va reveni la nivelul inregistrat in 2019. 

 

Pozitia bugetar註 pe termen mediu, inciusiv investitiile: Deficitul public a sc豆zut de la 8 % 

 

n 2020 la 5,9 % din PIB in 2021. Se preconizeaza ca acesta va fi de 3,1 % din PIB in 2022, 

 

respectiv de 1,5 % din PIB n 2023. Dupa ce au crescut la 3,3 % din PIB n 2020, investitiile 

 

publice au crescut la 3,5 % din PIB in 2021§ i se preconizeazh ca vor cre§te in continuare la 

 

3,7 % din PIB in 2022, acestea din urma depind deficitul public din 2022.S priinui bugetar 

 

-m5 surt prin variatia a nual5 c u ulta a soldului primar in 2020§ i 2021 comparativ cu 

 

2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - este estimat la 15,9 % din PIB, 

 

incluzand masurile bugetare discretionare§ i functionarea stabilizatorilor automati. Masur 

 

luate de Austria in 2021 au fost conforme c u Recomandarea Consiliului din 20 julie 2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din primavara anului 2022§i incluzand informatiile 

 

incorporate in Programul de stabilitate al Austriei pentru 2022, se preconizeaz乞c乞 orientarea 

 

bugetar乞 va丘 favorai, si tundu-se la -1,2 % din PIB, conform recomandrii Consiliului. 

 

Austria planifica s瓦 ofere in continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea IRR pentru a 

 

finanta investitii suplimentare, conform recomandarii Consiliului.S e estimeazh c乞 contributia 

 

pozitiv五 a cheltuielilor丘 nantte prin granturi in cadrul IRR§ i rezilienta§ i prin alte fonduri 

 

ale UE la activitatea economic乞 va cre§te in 2022 cu 0,1 puncte procentuale din PIB 

 

comparativ c u 2021. Se preconizeaza ca investitiile丘 nantte la nivel national vor avea o 
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contributie e xpansionista la orientarea bugetar de 0,3 puncte procentuale din PIB in 2022. 

 

Prin urmare, Austria plani丘ca s五 mentina investitiile finantate la nivel national, conform 

 

recornandtrii Consiliului. Inace la§i timp, se preconizeaza ca c re§terea cheltuielilor primare 

 

curente finantate la nivel national (fra noile msuri privind veniturile) in 2022 va avea o 

 

contributie e xpansionist五 de 0,5 puncte procentuale la orientarea bugetart generalt. Aceasta 

 

include impactul suplimentar al masurilor de abordare a consecintelor economice§i sociale 

 

ale cre§terii preturilor la energie (0,4 % din PIB), precum § i costurile pentru oferirea de 

 

protectie temporara persoanelor stramutate din Ucraina (0,3 % din PIB). 

 

Pozitia datonie! pe termen mediu: Datoria pulica a crescut de la 70,6 % la sf&r§itul 

 

anului 2019 la 83,3 % din PIB la s fritul anului 2020. Aceasta se situa la 82,8 % din PIB la 

 

sfritul anului 2021§i se estimeaz乞c豆 va ajunge la 80 %§ i 77,5 % din PIB la s fritul anului 

 

2022, respectiv 2023.i n general, analiza sustenbilittii datoriei indica riscuri medli pe 

 

termen mediu39.Se preconizeaza c. implementarea reformelor din cadrul instrumentului Next 

 

Generation EU, in special al IRR, va avea un impact pozitiv substantial§i de durta asupra 

 

cre§terii PIB-ului in ur torii ani, ceea ce ar trebui s乞 contribuie la consolidarea 

 

sustenbilittii datoriei. 

 

Alti factor! invocati de statul membru: Analiza prezentta in secIiunile anterioare cuprinde 

 

deja factorii esentiali mentionati de Austria la 3 mai 2022. 

 

4.2.15. PoLoNIA 

 

Pozitia macnoeconom!c豆 pe termen mediu: Dupa o contractie de 2,2 % in 2020, economia 

 

a inregistrat o cre§tere de 5,9 % in 2021§i se preconizeaza ct va inregistra o cre§tere de 

 

3,7 % in 2022§ i de 3 % in 2023. In 2022, cre§terea economict este determinatt, in principal, 

 

de consumul privat§ i de investitii. In 2021, activitatea e conomic乞 a dep醐it nivelul inregistrat 

 

in 2019. 

 

Pozitia bugetar註 pe termen med!u, inclus!v investitiile: Deficitul public a s c豆zut de la 

 

6,9 % in 2020 la 1,9 % din PIB in 2021. S e preconizeaza ca acesta va fi de 4,0 % din PIB in 

 

2022, respectiv de 4,4 % din PIB in 2023. Dup乞 ce au crescut la 4,5 % din PIB in 2020, 

 

investitiile publice au sc瓦zut la 4,1 % din PIB in 2021 S i se preconizeaz5 c' vor cre§te la 

 

4,2 % din PIB in 2022, acestea din urma dep陶md deficitul public din 2021§ i 2022. S priinul 

 

bugetar - mおurt prin variatia anual五 cumulta a soldului primar in 2020§ i 2021 comparativ 

 

cu 2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - este estimat la 10,5 % din PIB, 

 

incluzand masurile bugetare discretionare§ i functionarea stabilizatorilor automati.Mas urile 

 

luate de Polonia in 2021 au fist n concordant乞 cu recomandarea Consiliului din 20 julie 

 

2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din primらvara anului 2022§ i in cluzand informatiile 

 

incorporate in Programul de convergenIa al Poloniei pentru 2022, se preconizeaz乞 ct 

 

orientarea bugetara va fi fvorabil, situandu-se la -3,4 % din P0, confirm recomandri 

 

Consiliului. Polonia planific五sa ofere sprijin pentru redresare prin utilizarea IRR pentru a 

 

frnanta investitii suplimentare, conform recomandrii Consiliului.Se estimeaza ca contributia 

 

pozitiV乞 a cheltuielilor finantate prin granturi in cadrul IRR§i rezilient五§ i prin alte fonduri 

 

ale UE la activitatea economich va cre§te cu 0,1 puncte procentuale din PIB comparativ 
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cu 202140.Se preconizeaza c乞 investitiile finantate la nivel national vor avea o contributie 

 

expansionisth la orientarea bugetar de 0,3 puncte procentuale din PIB in 2022. Prin urmare, 

 

Polonia planific乞 5t mentin乞 investitiile finantate la nivel national, conform recomand'rii 

 

Consiliului. n ace 1a§i timp, se preconizeazt c t c re§terea cheltuielilor primare curente 

 

finantate la nivel national (fard noule m豆suri privind veniturile) in 2022 va avea o contributie 

 

expansionista de 2,7 puncte procentuale la orientarea bugetar genera1a. Aceas ta contributie 

 

expansionist乞 s emnifctiv5 include impactul suplimentar al m乞surilor de abordare a 

 

consecintelor economice§ i sociale ale c re§terii preturi1or la energie (1,0 % din P IB), precum 

 

§i costurile pentru oferirea de protectie temporar乞 persoanelor s tr五mutate din Ucraina (0,6 % 

 

din P0), in timp ce se preconizeaza ca o nouh alocatie pentru ingrijirea copiilor de vrsta 

 

mich (a§a-nuitul ,,Capital pentni ingrijirea familiei") va contribui (0,1 % din PIB) la 

 

cre§terea cheltuielilor curente nete.i n ceea ce priVe§te veniturile, se preconizeaz豆ca 

 

reducerea ratei impozitului pe venitul persoanelor fizice in temeiul Pactului polonez (0,7 % 

 

din PIB)§ i sctderea ratelor impozitului pe profit (0,1 % din PIB) vor contribui, de asemenea, 

 

la orientarea bugetar乞e xpansionist乞. Se preconizeaza c乞 cre§terea mai mare a preurilor de 

 

consum in comparatie cu defiatorul PIB ar urma sa afecteze contributia e xpansionist乞 a 

 

cheltuielilor primare curente finantate la nivel national in 2022, prin c re§terea cheltuielilor cu 

 

consumul public de bunuri§ i servicii. 

 

Pozitia datonie! pe termen med!u: Datoria publica a crescut de la 45,6 % la sfritul 

 

anului 2019 la 57,1 % din PIB la sfritul anului 2020. Aceasta se situa la 53,8 % din PIB la 

 

sfr§itul anului 2021§l see§ timeaza ca va ajunge la 50,8 %§ i 49,8 % din PIB la sftr§itul 

 

anului 2022, respectiv 2023. In general, analiza s ustenabilittii datoriei i ndic乞 riscuri medii pe 

 

termen mediu41.Se preconizeaz瓦 ca implementarea reformelor din cadrul instrumentului Next 

 

Generation EU, in special al IRR, va avea un impact pozitiv substantial§i de durat乞 asupra 

 

cre§terii PIB-ului in urmtorii ani, ceea ce ar trebui sh contribuie la consolidarea 

 

sustenabilititii datoriei. 

 

Alti factor! invocati de statu! membru: La 9 mai 2022, Polonia a furnizat factori relevanti 

 

suplimentari, care nu au fost ncら mentionati mai sus,§ i afume faptul ca deficitul public 

 

pentru 2023 este estimat la 3,7 % din PO, in pofida unei c re§teri planificate a cheltuielilor 

 

militare (care sunt inregistrate pa4ia1 ca investitii publice), in conformitate c u Legea din 

 

11 martie 2022 privind aprarea patriei, la 3,0 % din PO, de la 2,2 % din PIB in 2022. 

 

4.2.16.S LOVNIA 

 

Poz!t!a macroeconom!c豆 pe termen mediu: Dup瓦 o contractie de 4,2 % in 2020, economia 

 

a inregistrat o c re§tere de 8,1 % in 2021§ i se preconizeaza c t va inregistra o c re§tere de 

 

3,7 % in 2022 si de 3,1 % in 2023. In 2022,c re§terea economic乞 este determinat, in 

 

principal, de consumul privat§ i de investitii. n 2021, activitatea ec onomic乞 a dep乞§it nivelul 

 

inregistrat in 2019. 

 

Poz!t!a bugetar証 pe termen med!u, !nclusiv investit!ile: Deficitul public a s cazut de la 

 

7,8 % in 2020 la 5,2 % din PIB in 2021. S e preconizeaza ca acesta va fi de 4,3 % din PIB in 

 

Acestea sunt previziuni ale Comisiei. Comisia nu a evaluati n. Planul de redresare § i reziliena al 

 

Poloniei. 
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2022, respectiv de 3,4 % din PIB in 2023. Dup五 ce au crescut la 4,1 % din PIB in 2020, 

 

investitiile publice au crescut la 4,7 % din PIB n 2021§i se preconizeaza ca vor cre§te n 

 

continuare la 5,7 % din PIB in 2022, acestea din urma dep乞§ind de丘citul public din 2022. 

 

Sprijinul bugetar -11las urat prin variatia anuala cu ulata a soldului primar n 2020§i 2021 

 

comparativ cu 2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - este estimat la 15,8 % din 

 

PIB,i ncluzand mhs urile bugetare discretionare§i functionarea stabilizatorilor automati. 

 

lAsurile luate de S 1ovenia in 2021 au fist in concordant乞 cu recomandarea Consiliului din 20 

 

julie 2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din prim加ara anului 2022§i incluz&nd informatiile 

 

incorporate n Programul s5 u de stabilitate pentru 2022, se preconizeaz5 c5 orientarea 

 

bugetar乞 va丘 fVorbil, situ&ndu-se la -2,6 % din PIRS 1ovenia plani丘ct sa ofere in 

 

continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea IRR pentru a 丘 nanta investitii 

 

suplimentare, conform recomandrii Consiliului.S e es timeaza c五 contributia pozitiva la 

 

activitatea e conomic5 a cheltuielilor丘 nantate prin granturi n cadrul IRR§ i prin alte fonduri 

 

ale UE va cre§te cu 0,2 puncte procentuale din PIB fata de anul 2021. S e preconizeaza c乞 

 

investitiile 丘 nantte la nivel national vor avea o contributie expansionist乞 la orientarea 

 

bugetara de 0,9 puncte procentuale din PIB fn 2022. Prin urmare,S 1ovenia plani丘ca s乞 

 

mentina investitiile丘 nantte la nivel national, conform recomandrii Consiliului. In a cela§i 

 

timp, se preconizeazh ca cre§terea cheltuielilor primare curente丘 nantte la nivel national 

 

(frt noile m乞sur privind veniturile) n 2022 va avea o contributie e xpansionist乞 de 

 

1,6 puncte procentuale la orientarea bugetar5 generalt.A ceasta contributie e xpansionista 

 

semnifctivt include impactul suplimentar al mtsurilor de abordare a consecintelor 

 

economice §i sociale ale cre§terii preturilor la energie (0,4 % din PIB), precum § i costurile 

 

pentru oferirea de protectie temporara persoanelor s tiamutte din Ucraina (0,1 % din PO).Se 

 

preconizeazh ch cre§terea mai mare a preturilor de consum fn comparatie cu dentorul PIB ar 

 

urma st afecteze contributia expansionist乞 a cheltuielilor primare curente丘 nantate la nivel 

 

national n 2022, prin cre§terea cheltuielilor cu consumul public de bunuri§ i servicii, precum 

 

§icu prestatiile sociale ca urmare a i ndexrii§i cu salariile din sectorul public ca urmare a 

 

cre§terii presiunii salariale. 

 

Pozitia datoriei pe termen mediu: Datoria pulica a crescut de la 65,6 % la s f&r§itul 

 

anului 2019 la 79,8 % din PIB la s fritul anului 2020. Aceasta se situa la 74,7 % din PIB la 

 

sfritul anului 2021§i se estimeaz五 ca va ajunge la 74,1 %§i 72,7 % din PIB la s f&ritul 

 

anului 2022, respectiv 2023.i n general, analiza s ustenb1llttii datorjej indic5 riscuri ridicate 

 

pe termen medu42. Conform prolecりei de refrnt乞 pe 10 ani, ponderea datoriei publice se va 

 

stabiliza n urmtorii cinci ani. Cu toate acestea, nceptnd din 2027, ponderea datoriei ar 

 

urma s乞 fnceapa s i creasc乞 la aproximativ 83 % din P0 fn 2032. Traiectoria datoriei este 

 

sensibilh la§ ocurile macroeconomice. Conform proiectiilor stocastice, care si muleaza o gamt 

 

larg5 de§ ocuri temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, este probabil ca 

 

ponderea datoriei s5丘 e mai mare in 2026 decat n 2021. In plus, ar丘 necesar un efort de 

 

consolidare bugetara de 4 % puncte procentuale din PIB pentru a reduce datoria la 60 % din 

 

PIB n 15 ani.E xist乞 §i alti factori relevanti pentru o evaluare globalh a sustenbilit4ii 

 

datoriei. Pe de o parte, printre factorii de atenuare a riscurilor se num瓦r prelungirea scadentei 

 

datoriei din ultimii ani, existenta unir surse de丘 nantare relativ stabile, moneda fn care este 

 

denominta datoria§i costurile fndtorrii aflate la un nivel minim istoric. In plus, se 
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preconizeaz乞 c乞 punerea in aplicare a reformelor din cadrul instrumentului Next Generation 

 

EU, n special al IRR, va avea un impact pozitiv§i de durt asupra cre§terii PIB-ului, ceea 

 

ce ar trebui s言 consolideze sustenabilitatea datoriei. Pe de a lt parte, factorii de cre§tere a 

 

riscurilor se refra la ponderea datoriei deIinute de nerezidenIi, la cre§terea cheltuielilor 

 

suplimentare c u ingrijirea pe termen lung care rezult乞 dintr-o lege recent a doptt五 privind 

 

ingrij irea pe termen lung§i la riscurile de datorii contingente provenite din sectorul privat, 

 

inclusiv prin posibila materializare a garanIiilor de stat considerabile acordate intreprinderilor 

 

§i lucrtorilor i ndependeni pe parcursul crizei CO VID- 19. 

 

Alti factor! invocati de statul membru: Analiza prezentt乞 n sectiunile anterioare cuprinde 

 

deja factorii esentiali mentionati de S 1ovena la 9 mai 2022. 

 

4.2.17.S LOVACIA 

 

Poz!t!a macroeconom!c豆 pe termen mediu: Dup包 o contractie de 4,4 % in 2020, economia 

 

a inregistrat o c re§tere de 3 %in 2021§ i se preconizeaza c乞 va inregistra o c r§tere de 2,3 % 

 

in 2022§ i de 3,6 % in 2023. In 2022, cre§terea economica este determinat乞, in principal, de 

 

investitii § i de consumul privat.Se preconizeaza ca, in 2022, activitatea economic乞 va reveni 

 

la nivelul inregistrat in 2019. 

 

Poz!tia bugetar証 pe termen mediu, inclus!v !nvest!tiile: Deficitul public a crescut de la 

 

5,5 % in 2020 la 6,2 % din PIB in 2021. Se preconizeaz乞 c5 acesta va fi de 3,6 % din PIB in 

 

2022, respectiv de 2,6 % din PIB in 2023. Dupa ce au sc乞zut la 3,5 % din PIB in 2020, 

 

investitiile pubice au schzut la 3,2 % din PIB in 2021§i se preconizeaza ca vor cre§te la 

 

4,2 % din PIB in 2022, acestea din urma depind deficitul public din 2022.S prijinul bugetar 

 

-11lhs urt prin variatia a nual5 cu ulta a soldului primar in 2020§i 2021 comparativ cu 

 

2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - este estimat la 11,9 % din PIB, 

 

incluzand masurile bugetare discretionare§i functionarea stabilizatorilor automati.Mh surile 

 

luate de S lovacia in 2021 au fist in concordant乞 cu Recomandarea Consiliului din 20 julie 

 

2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din primavara anului 2022§ i incluzand informatiile 

 

incorporate in Programul de stabilitate al S lovaciel pentru 2022, se preconizeaza c5 orientarea 

 

bugetar乞 va fi restrictiv, situandu-se la +0,3 % din PIB, in timp ce Consiliul a recomandat o 

 

orientare bugetara fvorbila.S 1ovacia planific五 sa ofere in continuare sprijin pentru 

 

redresare prin utilizarea IRR pentru a丘 nanta investitii suplimentare, conform recomandarii 

 

Consiliului. S e estimeaza ca contributia pozitiv五 a cheltuielilor finantate prin granturi in 

 

cadrul IRR§ i prin alte finduri ale UE la activitatea economic瓦 va c re§te c u 0,7 puncte 

 

procentuale din PIB comparativ c u 2021. S e preconizeaz乞 ca investitiile finantate la nivel 

 

na;ional vor avea o contributie e xpansionist五 la orientarea bugetar de 0,4 puncte procentuale 

 

din PIB in 2022. Prin urmare,S 1ovacia planific乞 sa mentina investitiile finantate la nivel 

 

national, conform recomandrn Consiliului. n a cela§i timp, se preconizeaz瓦ch cre§terea 

 

cheltuielilor primare curente丘 nantte la nivel national (fr乞 noile m五suri privind veniturile) 

 

in 2022 va avea o contributie restrctiva de 1,6 puncte procentuale la orientarea bugetara 

 

generalh. Aceasta include impactul suplimentar al costurilor pentru oferirea de protectie 

 

temporara persoanelor strmutte din Ucraina (0,1 % din PIB). Din cauza unei i ndexri 

 

intrzite in functie de inflatie, cheltuieli publice majore cum ar丘 prestatiile sociale, altele 

 

dect cele in natura, sau remunerarea angaj atilor au o rata de c re§tere mai mica dect inflatia 

 

in 2022 si contribuie la orientarea restrictiv. 
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Pozitia datonie! pe termen mediu: Datoria pulica a crescut de la 48,1 % las fritu1 

 

anului 2019 la 59,7 % din PIB la s fritu1 anului 2020. Aceasta se situa la 63,1 % din PIB la 

 

sfritul anului 2021§ i se es timeaz乞ch va ajunge la 61,7 %§ i 58,3 % din PIB la s fr§itu1 

 

anului 2022, respectiv 2023. n general, analiza s ustenb11it可ii datoriei indica riscuri ridicate 

 

pe termen mediu43. Conform proiectiei de refrin乞 pe 10 ani, ponderea datoriei publice va 

 

scadea in urmtorii cinci ani la 54 % in 2026. Cu toate acestea, inceptd din 2027, ponderea 

 

datoriei ar incepe s五c reasct la aproximativ 61 % din P0 in 2032. Conform proiectiilor 

 

stocastice, care s imuleaza o ga t larga de§oc uri temporare posibile asupra variabilelor 

 

macroeconomice, e xistt un grad semnificativ de incertitudine c u privire la priecIii.E xist乞 § i 

 

alti factori relevanti pentru o evaluare globala a s ustenbi1ittii datoriei. Pe de o parte, printre 

 

factorii de atenuare a riscurilor se numra prelungirea scadentei datoriei in ultimii ani, 

 

moneda in care este denominta datoria, ponderea limitata a datoriei publice pe termen scurt 

 

§icosturile idatorarii aflate la un nivel minim istoric. In plus, se preconizeaza ca punerea in 

 

aplicare a reformelor din cadnil instrumentului Next Generation EU, in special al IRR, va 

 

avea un impact pozitiv§ i de durta asupra c re§terii PIB-ului, ceea ce ar trebui s五 consolideze 

 

sustenabilitatea datoriei. Pe de alta parte, factorii de c re§tere a riscurilor se refra la ponderea 

 

ridicat乞 a datoriei detinute de nerezidenti, la pozitia inVes titiona1a interlationala neta negativ乞 

 

§ila riscurile de datorii contingente provenite din sectorul privat, inclusiv prin posibila 

 

materializare a garatiilor de stat considerabile acordate intreprinderilor§ i lucrtorilor 

 

independenti pe parcursul crizei CO VID- 19. 

 

Alti factor! invocati de statu! membru: La 6 mai 2022,S 1ovacia a prezentat factori 

 

relevanti suplimentari, care nu au fost血c t mentionati mai sus. Astfel, s-a mentionat impactul 

 

unei taxe majorate la bugetul UE ca urmare a unir nereguli in procesul de vamuire (0,5 % din 

 

PIB).S 1ovacia mentioneaz', de asemenea, pe langh deficitul primar predominant, o 

 

acumulare s uplimentart de active financiare (2,2 % din PIE),c u un total estimat la 12 % din 

 

PIB, cu mult peste valorile istorice. 

 

4.2.18. FINLANDA 

 

Poz!t!a m acnoeconom!c豆 pe termen mediu: Dup5 o contractie de 2,3 % in 2020, economia 

 

a inregistrat oc re§tere de 3,5 % in 2021§i se preconizeazh ct va inregistra o cre§tere de 

 

1,6 % in 2022§ i de 1,7 % in 2023. In 2022,c re§terea e conomict este determint, in 

 

principal, de consumul privat§ i de investitii. In 2021, activitatea ec onomica a depit nivelul 

 

inregistrat in 2019. 

 

Poz!t!a bugetar豆 pe termen med!u, !nclus!v invest!t!ile: Deficitul public a sc乞zut de la 

 

5,5 % in 2020 la 2,6 % din PIB in 2021. Se preconizeaza c5 acesta va fi de 2,2 % din PIB in 

 

2022, respectiv de 1,7 % din PIE in 2023. Dup乞 ce au crescut la 4,9 % din PIB in 2020, 

 

investitiile publice au sca zut la 4,1 % din PIB in 2021§ i se preconizeaz5 c . vor c re§te la 

 

4,4 % din PIE in 2022, acestea din urm瓦 depa§ind deficitul public din 2021§ i 2022.S priinul 

 

bugetar - m乞surt prin variatia anuala c umult乞 a soldului primar in 2020§ i 2021 comparativ 

 

cu 2019, plus impulsul bugetar oferit de fondurile UE - este estimat la 7,1 % din PIB, 

 

incluz合nd m乞surile bugetare discretionare si functionarea stabilizatorilor automati.Ma surile 
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luate de Finlanda in 2021 au fist inco ncordat乞 c u Recimandarea Consiliului din 20 julie 

 

2020. 

 

In 2022, pe baza previziunilor Comisiei din prim五Vara anului 2022§ i inc luzand informatiile 

 

incorporate in Programul de stabilitate al Finlandei pentru 2022, se preconizeaza ca 

 

orientarea bugetar乞 va丘 fvorbil五, s ituandu-se la -0,6 % din PIB. Finlanda planific五 sa ofere 

 

in continuare sprijin pentru redresare prin utilizarea IRR pentru a frnanta investitii 

 

suplimentare, conform recomandrii Consiliului.Se es timeaz五c5 contributia pozitiva la 

 

activitatea econo mica a cheltuielilor frnantate prin granturi in cadrul IRR§ i prin alte finduri 

 

ale UE va c re§te c u 0,2 puncte pricentuale din PIB fata de anul 2021. Se preconizeaza ca 

 

investitiile frnantate la nivel national vor avea o contributie expasionista la orientarea 

 

bugetar乞 de 0,2 puncte procentuale din PIB in 2022. Prin urmare, Finlanda plani丘casa 

 

mentin5 investitiile丘 nantte la nivel national, conform recomandri Consiliului. In ac ela§i 

 

timp, se preconizeaza ca c re§terea cheltuielilor primare curente frnantate la nivel national 

 

(frt noile lll乞s uri privind veniturile) in 2022 va avea o contributie in linii mari neutra de 0,1 

 

puncte procentuale la orientarea bugetar乞 generala. Aceasta include impactul suplimentar al 

 

masurilor de abordare a consecintelor economice§ i sociale ale c re§terii preurilor la energie 

 

(0,1 % din PIB), precum § i costurile pentru oferirea de protectie temporar乞 persoanelor 

 

strtmutte din Ucraina (0,1 % din Poe). 

 

Pozitia datonie! pe termen med!u: Datoria publica a crescut de la 59,6 % la sfritul 

 

anului 2019 la 69 % din PIB la sfritul anului 2020. Aceasta se situa la 65,8 % din PIB la 

 

sfritul anului 2021§i se es timeaza c包 va ajunge la 65,9 %§ i 66,6 % din PIB la s f'ritul 

 

anului 2022, respectiv 2023.i n general, analiza sustenbilit4ii datoriei indic乞 riscuri medii pe 

 

termen mediu44.Se precinizeaz瓦 ca implementarea reformelor din cadrul instrumentului Next 

 

Generation EU, in special al IRR, va avea un impact pozitiv substantial§ i de durta asupra 

 

cre§terii PIB-ului in urmtorii ani, ceea ce ar trebui sa contribuie la consolidarea 

 

sustenabilitttii datoriei. 

 

Alti factor! invocati de statu! membru: La 6 mai 2022, Finlanda a prezentat factori 

 

relevanti suplimentari, care nu au fist ica mentionati mai sus,§ i afume in ceca ce prive§te o 

 

pozitie puternica a activelor nete. 

 

2021 valoarea de refrinta a de丘citului 

 

in 2022 (§i afume, toate statele membre 

 

nUα 

 

CoNcLuzI! 

 

5 

 

Pentru toate cele 17 state membre care au dep乞§it in 

 

aseasca 

 

' 

 

exceptia Finlandei), de丘citul a dpd,itざ i 

 

preVdzut5 in tratat sau care plani丘casa o dep 

 

luate in considerare in prezentul raport,c u 

 

rdmas apropiat de valoarea de 3 % din PIB. Depirea valorii de refrita preV5zuta in tratat 

 

conform de丘nitiei din tratat. Cu toate acestea, pentru Belgia, 

 

Ungaria, lalta, Polonia § i S 1ovenia, se precinizeaz乞c乞 

 

tellp o l』ar. 

 

Italia, 

 

este considerata e xcp;ional, 

 

Cehia, Estonia,S pania, Franta, 

 

depa§irea valorii de refrint nu va丘 
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n ansamblu, luand in considerare toti factorii relevanti, dup乞ca z45, analiza s ugereaz'c乞 

 

Belgia, Bulgaria, Cehia, Germania, Estonia, Grecia,S pania, Franta, Italia, Letonia, 

 

Lituania, Ungaria, Malta, Austria, Polonia,S 1ovenia § i S 1ovacia nu indeplinesc criteriul 

 

de丘citului, astfel cum este defmit in tratat§i in Regulamentul (CE) nr. 1467/1997. 

 

de referinta de 60 % din PIB la sf&rsitul anului 

 

datoriei nu a fist respectat de Belgia, Franta, 

 

se precinizeaz乞 ca ponderea datoriei va s c豆dea 

 

Dintre statele membre care au dep醐it valoarea 

 

2021, criteriul de referi叫. privind reducerea 

 

Italia, Ungaria§ i Finlanda. In cazul S lovaciei, 

 

sub 60 % din PIB in 2023. 

 

In ansamblu, luand n considerare titi factorii relevanti, analiza s ugereaz五ca S 1ovacia 

 

ndepline§te criteriul datoriei, astfel cum este definit n tratat§ i in Regulamentul (CE) 

 

lili. 1467/1997. Criteriul datoriei nu este indeplinit de Belgia, Franta, Italia, Ungaria §i 

 

Finlanda. 

 

Cu toate acestea, Comisia consider五, n cadrul evalu包ri sale privind titi factorii relevanti, c甘 

 

respectarea criteriului de referintt privind reducerea datoriei ar implica un efort bugetar prea 

 

ambitios, concentrat la nceputul perioadei, care risc乞s乞 pun乞 in penicil c re§terea. Prin 

 

urmare, in opinia Comisiei, respectarea criteriului de referint privind reducerea 

 

datoriei nu este j ustificat豆 in conditiile economice exceptionale actuale. 

 

Pandemia de COVID- 19 continu五 st ab乞 un impact macroeconomic§ i bugetar extraordinar 

 

care, impreu5 cu invadarea Ucrainei de catre Rusia, creeaz乞 un nivel exceptional de 

 

incertitudine, inclusiv in ceea ce prve§te proiectarea unei traiectorii detaliate pentru politica 

 

bugetara. Din aceste motive, in etapa de fat, Comisia nu propune deschiderea unor noi 

 

proceduri aplicabile deficitelor excesive. Minitirizarea evilutiei datoriei §i a deficitului va 

 

continua, jar Cimisia va reevalua relevanta propunerii de deschidere a procedurilor aplicabile 

 

deficitelor excesive n toamna anului 2022. 

 

in secliunea 4 sunt explicate condiliile necesare pentru ca factorii relevanli s. fie luali in considerare in 

 

etapele care conduc la decizia privind existenla unui deficit excesiv pe baza criteriului deficitului. 

 

Factorii relevanti sunt luali intotdeauna in considerare la evaluarea respectArii criteriului datoriei. 
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