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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului! a creat un nou set
armonizat de norme care sa sprijine societdtile In demersul acestora de a atrage fonduri de pe
pietele de capital pentru a investi si a se dezvolta si care sa sprijine investitorii sa ia decizii
mai bine fundamentate. Regulamentul (UE) 2017/1129 stabileste cerintele pentru pregatirea,
aprobarea si publicarea unui prospect in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii valorilor mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd. Un prospect este un
document care prezintd informatii referitoare la o societate si la valorile mobiliare care vor
face obiectul unei oferte publice sau care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd. Investitorii utilizeaza prospectele pentru a decide daca sa investeasca sau nu.

Ca parte a pachetului legislativ privind cotarea la bursa, o initiativa recenta care are scopul de
a crea un ecosistem privind cotarea la bursa care sa favorizeze atractivitatea, accesibilitatea
din perspectiva pretului si rentabilitatea cotarii de catre societati a valorilor lor mobiliare pe
pietele publice din UE, Regulamentul (UE) 2024/2809 al Parlamentului European si al
Consiliului* a modificat Regulamentul (UE) 2017/1129 pentru a reduce costurile si sarcinile
emitentilor, astfel incit prospectele si fie mai utile investitorilor. In special,
Regulamentul (UE) 2024/2809: (i) a standardizat formatul si secventa prospectelor si a
simplificat cerintele de publicare de informatii in cazul prospectelor; (ii) a stabilit o limita a
numarului de pagini pentru prospectele pentru actiuni; (iii) a introdus derogari pentru
emisiunile subsecvente de valori mobiliare ale societdtilor deja cotate la bursa; (iv) a
armonizat normele privind verificarea si aprobarea prospectelor de catre autoritatile nationale
competente si (v) a permis includerea in prospectele de baza de noi informatii financiare prin
trimiteri. De asemenea, Regulamentul (UE) 2024/2809 a introdus urmatoarele noi tipuri de
prospecte simplificate: (i) prospectul UE subsecvent, conceput pentru oferte publice sau
admiterea la tranzactionare a societatilor deja cotate pe o piatd reglementata sau pe o piatd de
crestere pentru IMM-uri si (ii) prospectul UE de emisiuni pentru crestere, conceput pentru a
reduce la minimum costurile si sarcina administrativa pentru IMM-uri, societatile cotate sau
societatile care urmeaza sa fie cotate pe pietele de crestere pentru IMM-uri.

La 19 martie 2025, Comisia a publicat Comunicarea privind Uniunea economiilor si a
investitiilor’. Una dintre masurile de politici propuse in comunicarea mentionati evidentiazi
faptul cda pachetul legislativ  privind cotarea la  bursi, care cuprinde
Regulamentul (UE) 2024/2809, ar trebui pus in aplicare prin norme simple care sa reduca la
minimum sarcinile si sa consolideze lichiditatea, sporind astfel oferta de capital pentru
societitile cotate la bursd si ameliorand atractivitatea pietelor publice din UE*. Prezentul

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind

prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori

mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168,

30.6.2017, p. 12. ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/0j).

2 Regulamentul (UE) 2024/2809 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2024 de
modificare a Regulamentelor (UE) 2017/1129, (UE) nr. 596/2014 si (UE) nr. 600/2014 pentru a face
pietele publice de capital din Uniune mai atractive pentru intreprinderi si a facilita accesul la capital al
intreprinderilor mici si mijlocii Jo L, 2024/2809, 14.11.2024, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/07).

3 COM(2025) 124 final. Document disponibil la adresa: https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/RO/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025DC0124.

,Pentru punerea in aplicare a Actului legislativ privind cotarea la bursa, Comisia se va asigura ca

normele UE privind cotarea, astfel cum sunt stabilite in actele delegate si in actele de punere in aplicare,
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regulament reprezintd o etapa importantd in atingerea acestor obiective, precum si a
obiectivelor generale ale pachetului legislativ privind cotarea la bursa.

Intrucat continutul redus si formatul si ordinea standardizate ale prospectului UE subsecvent
si ale prospectului UE de emisiuni pentru crestere au fost stabilite intr-un act delegat separat,
prezentul regulament modificdi Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei® pentru a
stabili normele privind prospectul principal aplicabile tuturor tipurilor de oferte publice de
valori mobiliare sau de admiteri la tranzactionare pe o piatd reglementatd (inclusiv pentru
ofertele publice initiale) si tuturor tipurilor de emitenti si de valori mobiliare. Prezentul
regulament urmareste urmatoarele:

(D

2)

simplificarea continutului prospectului prin alinierea acestuia la nivelul actual al
informatiilor publicate in prospectul UE pentru crestere, care a expirat la
5 martie 2026 (si care a fost inlocuit de prospectul UE de emisiuni pentru crestere),
pe baza informatiilor prevazute 1n anexele I, II si III la
Regulamentul (UE) 2017/1129,  astfel cum a  fost  modificat  prin
Regulamentul (UE) 2024/2809;

standardizarea formatului si a ordinii prospectului, facand distinctie intre titlurile de
capital si valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, precum si intre
prospectele intocmite ca documente unice sau separate, inclusiv in cazul in care
prospectul constd intr-un prospect de bazi. In special, prezentul regulament
realizeaza urmatoarele:

(a) introduce un format mai standardizat pentru titlurile de capital, permitand in
acelasi timp o mai mare flexibilitate pentru categoria largd a valorilor
mobiliare, altele decat titlurile de capital. Pentru valorile mobiliare, altele decat
titlurile de capital, se pot utiliza diferite formate ale prospectului, cum ar fi un
prospect de baza in cazul programelor de oferta;

(b) permite utilizarea unui format mai flexibil pentru anumite tipuri de valori
mobiliare care, desi se calificd drept titluri de capital in conformitate cu
definitia prevazuta la articolul 2 litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/1129,
au caracteristici similare cu valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital
(cum ar fi anumite valori mobiliare convertibile, preschimbabile sau derivate);

(c) prevede o standardizare eficace si imbunatateste comparabilitatea informatiilor
intre prospectele UE pentru ofertele publice initiale de actiuni. In acest sens,
prezentul regulament introduce conceptul de prospect UE pentru oferta publica
initiala: un format standardizat pentru un prospect intocmit in conformitate cu
regimul standard privind prospectul prevdazut la articolul 6 din
Regulamentul (UE) 2017/1129. Prospectul UE pentru oferta publicd initiald
trebuie utilizat pentru o ofertd publica initiald a unei clase de actiuni admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd pentru prima datd. Acesta ar putea fi
elaborat fie ca document unic, pe baza noii anexe 15 la Regulamentul delegat

sunt simple si cd sarcinile sunt reduse la minimum, pentru a spori lichiditatea si oferta de capital pentru
societatile cotate la bursa, sporind astfel atractivitatea pietelor publice din UE.”

Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata
si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei (JO L 166, 21.6.2019, p. 26. ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/0j).
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3)

(4)

(UE) 2019/980, care coreleaza intr-un format unic documentul de inregistrare
si informatiile din nota privind valorile mobiliare pentru titlurile de capital, fie
ca documente separate, pe baza anexelor 1 si 11 la respectivul regulament
delegat. In ambele cazuri, trebuie urmati ordinea sectiunilor din anexele
respective, cu exceptia cazului in care se aplica oricare dintre derogérile
prevazute la articolul 6 alineatul (2) al doilea paragraf si la articolul 6
alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2017/1129.

instituirea publicdrii de informatii privind factorii de mediu, sociali sau de
guvernantd (MSGQG), astfel cum se prevede la articolul 13 alineatul (1) literele (f) si (g)
din Regulamentul (UE) 2017/1129, in urmatoarele situatii: (i) dacd emitentul
titlurilor de capital are obligatia de a furniza o raportare privind durabilitatea,
impreund cu opinia de asigurare aferentd, in conformitate cu Directiva 2004/109/CE
a Parlamentului European si a Consiliului® si cu Directiva 2013/34/UE a
Parlamentului European si a Consiliului’ si (i) dacd valorile mobiliare, altele decat
titlurile de capital, oferite publicului sau admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd sunt promovate ca valori mobiliare care tin seama de factorii MSG sau
care urmaresc obiective MSG. In acest din urma caz, normele ar trebui sa fie simple
si sd ia in considerare cazurile in care valorile mobiliare, altele decat titlurile de
capital sunt obligatiuni verzi europene (EuGB), obligatiuni comercializate ca fiind
durabile din punctul de vedere al mediului sau obligatiuni legate de durabilitate
emise in conformitate cu Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European
si al Consiliului®;

rationalizarea si standardizarea in continuare a criteriilor de verificare si a
procedurilor de aprobare a prospectelor, luand in considerare: (i) circumstantele in
care o autoritate competentd poate aplica criterii suplimentare pentru verificarea
prospectului, (ii) circumstantele in care o autoritate competentd poate solicita
informatii in plus fatd de cele prevazute de dispozitiile aplicabile prospectului,
prospectulut UE subsecvent si prospectului UE de emisiuni pentru crestere si
(ii1) termenul maxim global in care trebuie sa fie finalizata verificarea prospectului si
sa fie luatd o decizie de catre autoritatea competenta cu privire la aprobarea
prospectului sau la refuzul aprobarii acestuia si la incheierea procesului de revizuire,
precum si conditiile pentru posibilele derogari de la termenul respectiv.

Prezentul regulament stabileste dispozitii bazate pe cerintele prevazute la articolul 9
alineatul (14), la articolul 13 alineatele (1) si (2) si la articolul 20 alineatul (11) din
Regulamentul (UE) 2017/1129. Este oportun ca aceste dispozitii sa fie corelate intr-un singur
regulament, deoarece sunt strans legate intre ele, dat fiind ca se referd in mare masura la

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind
armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de modificare a
Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38. ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2004/109/0j).
Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile
financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de
intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de
abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19. ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului din 22 noiembrie 2023
privind obligatiunile verzi europene si publicarea optionald de informatii pentru obligatiunile
comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si pentru obligatiunile legate de
durabilitate (JO L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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formatul, continutul si verificarea Intregului prospect si toate modifica Regulamentul delegat
(UE) 2019/980.

Articolul 13 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede obligatia Comisiei de a
stabili schema care defineste informatiile minime care trebuie incluse in documentul de
inregistrare universal. Documentul de inregistrare universal, un document cu scopuri multiple
care poate fi utilizat pentru oferte publice subsecvente sau pentru admiterea subsecventa la
tranzactionare pe o piatd reglementatd atat pentru titlurile de capital, cat si pentru valorile
mobiliare, altele decat titlurile de capital, se bazeaza pe obligatia de publicare de informatii
aplicabila documentului de inregistrare pentru titlurile de capital, astfel cum se prevede in
anexa 1 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980. In consecinti, prin rationalizarea anexei
respective, astfel cum se  prevede la  articolul 13 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) 2017/1129, prezentul regulament respectd, de asemenea, cerinta
prevazuta la articolul 13 alineatul (2).

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI

Pe baza unei cereri de consultanta tehnicd din partea Comisiei, Autoritatea Europeand pentru
Valori Mobiliare si Piete (ESMA) a elaborat un document de consultare’ si a efectuat o
consultare publica privind formatul si ordinea standardizate ale prospectului,
continutul acestuia (inclusiv informatiile legate de MSG), documentul de inregistrare
universal, precum si verificarea si aprobarea prospectului. Consultarea a avut loc In perioada
28 octombrie-31 decembrie 2024. Raportul final intitulat ,,Consultanta tehnicd pe marginea
Regulamentului privind prospectul si standardele tehnice de reglementare de actualizare a
Regulamentului delegat al Comisiei privind metadatele (Technical advice concerning the
Prospectus Regulation and the RTS update the CDR on metadata)'® a fost publicat si transmis
Comisiei la 12 iunie 2025.

ESMA a desfasurat consultari si cu Grupul partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare
si pietelor, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului'!. Ar trebui subliniate urmitoarele puncte ale
consultarii:

J Majoritatea respondentilor (14 din 18) au fost de acord cu ESMA ca noile cerinte
stricte privind formatul si ordinea ar trebui sd se limiteze la situatiile In care se
utilizeaza anexele de publicare a informatiilor ,,standard” privind titlurile de capital si
valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital. Aceasta abordare este menitd sa

Document de consultare referitor la proiectul de consultantd tehnicd pe marginea Regulamentului
privind prospectul si la actualizarea Regulamentului delegat al Comisiei privind metadatele
(Consultation Paper on draft technical advice concerning the Prospectus Regulation and on updating
the CDR on metadata) (ESMA32-117195963-1276), 28 octombrie 2024, disponibil la adresa:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-

1276_CP_Listing_Act Advice_ - Prospectus.pdf.

Raport final referitor la consultanta tehnicd pe marginea Regulamentului privind prospectul si
standardele tehnice de reglementare de actualizare a Regulamentului delegat al Comisiei privind
metadatele (Final Report Technical advice concerning the Prospectus Regulation and the RTS updating
the CDR on metadata) (ESMA32-117195963-1417), 12 iunie 2025, disponibil la adresa:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-06/ESMA32-117195963-

1417 Final Report Listing Act Advice on_Prospectus.pdf

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si
Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JOL 331, 15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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evite complicatiile in pregatirea documentelor complexe, cum ar fi prospectele de
baza. Grupul partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor a
formulat o observatie similara.

. Majoritatea respondentilor (13 din 17) nu s-au opus categoric ideii unui cadru unic
simplificat de publicare a informatiilor privind valorile mobiliare, altele decat titlurile
de capital, cu conditia ca acesta sd faca o distinctie clard Intre cerintele aplicabile n
cazul investitorilor mari si cele aplicabile in cazul investitorilor individuali, in special
in nota privind valorile mobiliare.

J Unii respondenti (5 din 13) au reactionat la propunerea de a solicita o situatie a
fluxurilor de trezorerie atit pentru tranzactiile cu titluri de capital, cat si pentru
tranzactiile cu valori mobiliare, altele decat titlurile de capital atunci cand
informatiile financiare auditate sunt elaborate utilizdnd standardele nationale de
contabilitate. Trei respondenti, axandu-se pe tranzactiile cu titluri de capital, au
afirmat ca situatia fluxurilor de trezorerie ofera informatii valoroase in astfel de
cazuri $i au sprijinit pastrarea acesteia. Cu toate acestea, doi respondenti au sustinut
ca aceasta nu ar trebui sa fie obligatorie pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile
de capital, addugand ca poate descuraja tranzactiile cu valori mobiliare, altele decat
titlurile de capital, in cazul investitorilor individuali si nu oferd neapérat informatii
semnificative pentru a intelege pozitia financiard a unui emitent.

J Majoritatea respondentilor (10 din 19) au fost de acord cu abordarea ESMA in ceea
ce priveste cerintele de publicare a informatiilor pentru valorile mobiliare, altele
decat titlurile de capital, promovate ca incorporand factori MSG sau urmarind
obiective MSG. Cu toate acestea, au existat preocupari semnificative cu privire la
caracterul practic, claritatea si sarcina potentiald a cerintelor propuse.

o Majoritatea respondentilor (12 din 19) au fost de acord cu neaplicarea anexei MSG
pentru EuGB; Grupul partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor a
oferit un feedback similar.

. Majoritatea respondentilor (18 din 20) au sustinut ca includerea, prin intermediul
conditiilor finale, in prospectele de bazd a informatiilor relevante din fisele
informative privind EuGB si din modelele pentru informatiile de publicat in mod
voluntar Tnainte de emisiune simplifici procesul si reduce costurile si sarcina
administrativa.

J Majoritatea respondentilor (13 din 16) au fost de acord cu eliminarea articolului 40
privind criteriile suplimentare de verificare a prospectului.

o Majoritatea respondentilor (14 din 21) au considerat ca termenul de 120 de zile
lucratoare pentru aprobarea prospectelor este prea lung si ar putea fi nealiniat la
realitdtile pietei, deoarece ar putea creste costurile si ar putea complica accesul pe
piata. Trei respondenti au sugerat un termen de 60 de zile lucratoare, cu posibile
prelungiri de 15-30 de zile lucratoare, sau de maximum 90 de zile lucratoare (potrivit
unui respondent). In fine, Grupul partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare
si pietelor a recomandat stabilirea termenului la 90 de zile lucratoare, cu posibilitatea
de a prelungi termenul cu 10 zile lucratoare.

In conformitate cu articolul 44 alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/1129, Comisia a
consultat Grupul de experti al Comitetului european pentru valori mobiliare in perioada
12 februarie-1 martie 2026 si a primit cinci raspunsuri, si anume din partea Italiei, Germaniei,
Suediei, Luxemburgului si Poloniei. Majoritatea observatiilor prezentate au fost luate In
considerare in versiunea finala a prezentului regulament. Proiectul de regulament delegat a
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fost publicat pe portalul ,,Exprimati-va parerea” in perioada 11 februarie-11 martie 2026.
Douasprezece parti interesate (noud asociatii de intreprinderi, doi cetdteni, o societate) au
raspuns la aceastd consultare. Observatiile primite au vizat inconsecvente in ceea ce priveste
trimiterile incrucisate sau numerotarea anexelor la prezentul regulament, sugestii pentru
simplificari suplimentare In materie de publicare a informatiilor, propuneri privind o mai mare
flexibilitate in ceea ce priveste formatul si ordinea standardizate ale prospectului, precum si
modificari ale termenului maxim global pentru verificarea si aprobarea prospectului.
Observatiile au fost luate in considerare in masura in care au fost in concordantd cu
obiectivele pachetului legislativ privind cotarea la bursa si cu Imputernicirea juridica.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Articolul 1 stabileste modificarile aduse Regulamentului delegat (UE) 2019/980 dupa cum
urmeaza:

o articolul 1 punctul 1 introduce definitia prospectului UE pentru oferta publica
initiala;
o articolul 1 punctele 2-11 actualizeaza trimiterile caduce, in principal pentru a reflecta

introducerea unui document comun de inregistrare si a unei note comune privind
valorile mobiliare pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, introduse
la articolul 1 punctul 4 si, respectiv, la articolul 1 punctul 9;

. articolul 1 punctul 12 introduce o noud dispozitie privind valorile mobiliare, altele
decat titlurile de capital, promovate ca tindnd seama de factorii ESG sau ca urmarind
obiectivele ESG, precum si o noud dispozitie privind circumstantele care conduc la
publicarea de informatii suplimentare;

o articolul 1 punctele 13-16 stabileste formatul unui prospect pentru titlurile de capital,
formatul unui prospect pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital,
formatul unui prospect de baza si lista trimiterilor incrucisate;

J articolul 1 punctul 17 actualizeaza lista anexelor de la articolul 26 din Regulamentul
delegat (UE) 2019/980;
o articolul 1 punctele 18 si 20 actualizeaza trimiterile la dispozitiile privind verificarea

si aprobarea prospectului, in timp ce articolul 1 punctul 19 elimind articolul 40
privind criteriile suplimentare pentru verificarea caracterului complet, coerent si
inteligibil al informatiilor din prospect;

J articolul 1 punctul 21 prevede o noud dispozitie care stabileste termenele pentru
aprobarea prospectului;

o articolul 1 punctele 22-41 stabileste modificarile anexelor si ale listei anexelor.

Articolul 2 prevede data intrarii Tn vigoare a prezentului regulament.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

din 7.5.2026

de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2019/980 in ceea ce priveste formatul si

ordinea standardizate, precum si continutul simplificat, verificarea si aprobarea

prospectului

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului
din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata,
si de abrogare a Directivei 2003/71/CE'?, in special articolul 9 alineatul (14), articolul 13
alineatele (1) si (2) st articolul 20 alineatul (11),

Intrucat:

(1)

2)

Pentru a facilita accesul societatilor la pietele publice din Uniune si pentru a spori
lichiditatea si furnizarea de capital societatilor deja cotate la bursd, sporind astfel
atractivitatea pietelor publice din Uniune pentru investitori, normele Uniunii privind
cotarea la bursa ar trebui sa fie simple, iar sarcinile administrative ar trebui sa fie
limitate cat mai mult posibil. Prin urmare, cerintele pentru prospecte ar trebui sa fie
rationalizate in mod semnificativ si modelate dupd cerintele mai putin stricte de
publicare de informatii prevazute pentru prospectul UE pentru crestere, care au expirat
la 5 martie 2026. Prin urmare, anexele la Regulamentul delegat (UE) 2019/980" ar
trebui sd fie modificate In consecinta.

Din cauza necesitatii de a reduce complexitatea si de a sprijini emitentii, ofertantii sau
persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata in procesul
de intocmire a unui prospect, este necesar sa se reduca numarul de scheme necesare.
Din acest motiv, ar trebui sa se stabileasca un document unic de inregistrare si o nota
unicd privind valorile mobiliare pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile de
capital, care sd inlocuiascd dispozitiile si anexele separate pentru valorile mobiliare,
altele decat titlurile de capital, destinate investitorilor individuali si investitorilor mari.
Pentru a reflecta aceasta modificare, este necesar sa se actualizeze toate trimiterile
aferente din dispozitiile Regulamentului delegat (UE) 2019/980 si din anexele la
acesta. Informatiile incluse intr-un prospect pentru valorile mobiliare, altele decat
titlurile de capital ar trebui adaptate la cunostintele si expertiza investitorilor carora li
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JOL 168, 30.6.2017, p. 12, ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg/2017/1129/0j.

Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata
si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei (JO L 166, 21.6.2019, p. 26,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/0j).
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(4)

©)

se adreseazd. Prin urmare, este important sd se faca distinctia in noul document de
inregistrare si In nota privind valorile mobiliare pentru valorile mobiliare, altele decat
titlurile de capital intre cazurile specifice in care obligatiile de publicare de informatii
se adreseazad numai investitorilor individuali si cele in care obligatiile respective se
adreseaza investitorilor calificati. In cazul in care nu exista nicio indicatie, obligatiile
de publicare de informatii ar trebui sa se aplice tuturor tipurilor de investitori.

Desi Regulamentul (UE) 2024/2809 al Parlamentului European si al Consiliului'* a
introdus noi cerinte de publicare a informatiilor in ceea ce priveste factorii si
obiectivele de mediu, sociale sau de guvernanta (MSG), care sa fie specificate mai in
detaliu intr-o noud anexa la Regulamentul delegat (UE) 2019/980, din considerentul
26 din regulamentul respectiv reiese in mod clar ca legiuitorul Uniunii a dorit, de
asemenea, sa evite suprapunerile cu publicarea de informatii impusd de alte acte
legislative ale Uniunii. Prospectele pentru obligatiunile verzi europene, astfel cum sunt
mentionate la articolul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European
si al Consiliului'®, obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere
al mediului, astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 5 din regulamentul
respectiv, si obligatiunile legate de durabilitate, astfel cum sunt definite la articolul 2
punctul 6 din regulamentul respectiv, sunt deja considerate conforme cu cerintele de
publicare de informatii respective, cu conditia ca prospectele respective sa
indeplineasca conditiile mentionate la articolul 13 alineatul (la) litera (a) din
Regulamentul (UE) 2017/1129 1in cazul obligatiunilor verzi europene sau la
articolul 13 alineatul (1a) litera (b) din regulamentul respectiv in cazul obligatiunilor
comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului sau legate de
durabilitate. Prin urmare, nu este necesar s se stabileasca noi cerinte de publicare de
informatii pentru obligatiunile respective.

Avand in vedere evolutiile continue de pe pietele valorilor mobiliare, autoritatile
competente pot primi cereri de aprobare a prospectelor referitoare la noi tipuri de
valori mobiliare care au caracteristici similare, dar nu identice, cu cele ale valorilor
mobiliare care fac obiectul anexelor la Regulamentul delegat (UE) 2019/980. In aceste
a investitorilor, este important sd se permitd autoritatilor competente sd decida, in
consultare cu emitentul, cu ofertantul sau cu persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementatd, cum trebuie incluse in prospect informatii din
alt document de inregistrare, din altd nota privind valorile mobiliare sau informatii
suplimentare, astfel cum se mentioneaza in capitolul II sectiunea 3 din regulamentul
delegat respectiv si, daca este posibil, sa adapteze informatiile respective in cazul unui
tip de valori mobiliare, tranzactii sau emitenti care nu fac obiectul anexelor la
regulamentul delegat respectiv.

Pentru a spori comparabilitatea informatiilor din prospecte, indiferent de jurisdictia in
care este aprobat prospectul, un format si o ordine standardizate ar trebui adaptate la

Regulamentul (UE) 2024/2809 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2024 de
modificare a Regulamentelor (UE) 2017/1129, (UE) nr. 596/2014 si (UE) nr. 600/2014 pentru a face
pietele publice de capital din Uniune mai atractive pentru intreprinderi si a facilita accesul la capital al
intreprinderilor mici si mijlocii Jo L, 2024/2809, 14.11.2024, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/07).

Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului din 22 noiembrie 2023
privind obligatiunile verzi europene si publicarea optionald de informatii pentru obligatiunile
comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si pentru obligatiunile legate de
durabilitate (JO L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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diferitele tipuri de valori mobiliare la care se refera prospectul. Pentru a gasi echilibrul
corect Intre standardizare si flexibilitate, este important sa se adopte abordari distincte
pentru (i) titlurile de capital, spre deosebire de valorile mobiliare, altele decat titlurile
de capital, deoarece acestea din urma includ tipuri complexe de valori mobiliare care
necesitd o abordare mai flexibila, (ii) prospectele intocmite ca document unic,
(ii1) prospectele constdnd in documente separate si (iv) prospectele de bazd pentru
programele de ofertd de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital. Cu toate
acestea, pentru a le permite investitorilor sa aiba acces mai usor la informatii privind
factorii de risc legati de emitent si de valorile mobiliare oferite publicului sau admise
la tranzactionare, sectiunea privind factorii de risc ar trebui sa apard intr-o pozitie
vizibila in orice tip de prospect.

Definitia titlurilor de capital, prevazutda la articolul 2 litera (b) din
Regulamentul (UE) 2017/1129, include tipuri simple de valori mobiliare, cum ar fi
actiunile, pentru care un prospect ar trebui sa se bazeze pe informatiile prevazute in
anexele 1 si 11 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980. Definitia respectiva include,
de asemenea, tipuri mai complexe de valori mobiliare, cum ar fi anumite valori
mobiliare convertibile, preschimbabile sau derivate, pentru care un prospect ar trebui
completat cu informatiile prevazute in alte anexe la regulamentul respectiv, inclusiv
cele pentru valori mobiliare, altele decat titlurile de capital. Din acest motiv,
standardizarea formatului si a ordinii ar trebui sd fie mai pronuntatd in cazul unui
prospect pentru titluri de capital Intocmit In conformitate cu anexele 1 si 11 la
Regulamentul delegat (UE) 2019/980. In plus, pentru a facilita elaborarea unui astfel
de prospect, atunci cand este intocmit sub forma unui document unic, este oportun sa
se stabileascd o noud anexa unica la Regulamentul delegat (UE) 2019/980, cu un
format si o ordine standardizate, care sa reuneasca informatiile prevazute in anexele 1
si 11 la regulamentul delegat respectiv cu rezumatul prospectului, in conformitate cu
articolul 7 din Regulamentul (UE) 2017/1129. Dupa caz, informatiile suplimentare
mentionate in capitolul II sectiunea 3 din Regulamentul delegat (UE) 2019/980 nu ar
trebui sd facd obiectul unui format sau al unei ordini standardizate, deoarece
informatiile respective se pot baza pe mai multe anexe la regulamentul delegat
respectiv, in functie de tipul de valori mobiliare In cauza, ceea ce necesita o abordare
mai flexibila.

Recunoscand rolul important al ofertelor publice initiale de actiuni pentru pietele
publice din UE si pentru economia UE 1n general, este important sd se identifice in
mod clar si sa se prevada un nivel maxim de standardizare pentru prospectele pentru o
oferta publica initiald a unei clase de actiuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd pentru prima datd. Prin urmare, ar trebui introdusd o noud subcategorie
de prospect standard pentru ofertele publice initiale in UE. Prospectele UE pentru
oferta publica initiald ar trebui sd fie elaborate in conformitate cu regimul standard
privind prospectele prevazut la articolul 6 din Regulamentul (UE) 2017/1129 si sa faca
obiectul unui format si al unei ordini standardizate, cu exceptia cazului in care
prospectele indeplinesc conditiille de derogare prevazute la articolul respectiv.
Formatul si ordinea standardizate ale unui prospect UE pentru oferta publica initiala ar
trebui sa se bazeze fie (i) pe ordinea sectiunilor prevazutd intr-o noud anexa pentru un
prospect pentru titluri de capital elaborat ca document unic, care urmeaza sa fie
introdusd in Regulamentul delegat (UE) 2019/980, fie (ii) pe ordinea sectiunilor
prevazuta in anexele 1 si 11 la regulamentul delegat respectiv, atunci cand prospectul
UE pentru oferta publica initiala este elaborat ca documente separate.
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Definitia valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, prevazuta la articolul 2
litera (¢) din Regulamentul (UE) 2017/1129, include o gama largd de instrumente
diferite, inclusiv instrumente complexe. Pentru a asigura echilibrul corect intre
standardizare si eficientd si pentru a evita impunerea unei sarcini excesive pentru
emitenti, ofertanti sau persoanele care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementatd, ar trebui sd se impund un format si o ordine standardizate numai pentru
un prospect pentru valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, intocmit ca
document unic, cum este cazul valorilor mobiliare simple, altele decat titlurile de
capital, cum ar fi obligatiunile clasice (,,plain vanilla”). Intr-un astfel de caz, similar
abordarii adoptate pentru titlurile de capital, prospectul ar trebui sd respecte ordinea
sectiunilor prevazute Intr-o noud anexd, care urmeaza sa fie introdusa in
Regulamentul delegat (UE) 2019/980, referitoare la un prospect pentru valori
mobiliare, altele decat titlurile de capital, intocmit sub forma unui document unic cu
un format si o ordine standardizate.

In cazul in care un prospect pentru titluri de capital sau valori mobiliare, altele decat
titlurile de capital este intocmit ca documente separate si trebuie completat cu
informatiile prevazute in diferite anexe la Regulamentul delegat (UE) 2019/980, ar
trebui permisd o abordare flexibild in ceea ce priveste formatul si ordinea, pentru a se
evita crearea de sarcini pentru emitenti, ofertanti sau persoanele care solicitd admiterea
la tranzactionare pe o piatd reglementatd. Prin urmare, un format si o ordine
standardizate ar trebui sa se aplice numai in cazul in care prospectele intocmite ca
documente separate se bazeaza exclusiv pe documentul de inregistrare si pe
informatiile din nota privind valorile mobiliare mentionate in anexele 1 si 11 la
Regulamentul delegat (UE) 2019/980, pentru titlurile de capital, sau in anexele
corespunzatoare la regulamentul delegat respectiv referitoare la valori mobiliare, altele
decat titlurile de capital.

Pentru a asigura obiectivul privind eficienta al prospectelor de baza, care constituie o
parte semnificativa a prospectelor pentru valori mobiliare, altele decat titlurile de
capital, ar trebui stabilit un format mai flexibil pentru astfel de prospecte de baza.
Intrucat un prospect de bazi se poate referi la un singur emitent sau la mai multi
emitenti ori la o singurd emisiune sau la emisiuni multiple, este oportun sa se aiba in
vedere un format si o ordine standardizate pentru informatiile specifice emitentului in
cazul unui singur emitent, atunci cand prospectul este elaborat ca documente separate,
asigurand in acelasi timp flexibilitate pentru includerea celorlalte informatii in
prospectul de bazi respectiv. In cazul in care un prospect de bazi este elaborat sub
forma unui document unic, emitentul, ofertantul sau persoana care solicita admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd poate alege, din motive de simplitate, s
utilizeze modelul de prospect pentru valori mobiliare, altele decat titlurile de capital,
intocmit sub forma unui document unic, mentinandu-se insa flexibilitatea In ceea ce
priveste formatul.

Pentru a reduce sarcinile pentru emitenti, ofertanti sau persoanele care solicitd
admitere la tranzactionare pe o piata reglementata, este necesar sa se permitd celor
care utilizeaza prospectele de baza pentru programele de ofertd de valori mobiliare,
altele decat titlurile de capital sd copieze sau sa includa prin trimiteri, informatii din
prospectele de baza respective, intr-o ordine flexibild de publicare a informatiilor, in
prospectele pentru valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, care nu sunt
prospecte de bazd, ceea ce constituie, asadar, o derogare de la cerinta privind formatul
st ordinea standardizate, in cazurile in care se aplica cerinta respectiva.
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

Cerintele privind un format si o ordine standardizate prevazute in prezentul regulament
nu ar trebui sd aducd atingere articolului 6 alineatul (2) al doilea paragraf si
articolului 6 alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2017/1129.

In toate cazurile in care cerinta privind un format si o ordine standardizate nu se
aplicd, iar emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare
pe o piatd reglementatd nu respectd ordinea informatiilor prevazutd in anexele
relevante la Regulamentul delegat (UE) 2019/980, autoritatea competenta care aproba
prospectul ar trebui sd poatd solicita o listd de trimiteri Incrucisate care sd indice
punctele din anexele relevante carora le corespund informatiile respective, pentru a
evalua in mod eficace dacad prospectul indeplineste criteriile privind exhaustivitatea,
inteligibilitatea si coerenta, astfel cum se mentioneaza la articolele 36-38 din
regulamentul delegat respectiv. In cazul in care nu se solicitd lista respectiva sau in
cazul in care nu este pusa la dispozitie, proiectul de prospect ar trebui sa indice in mod
clar pe margine, carei sectiuni a prospectului corespund informatiile specifice.

Pentru a spori convergenta in materie de supraveghere in ceea ce priveste verificarea
prospectelor, ar trebui eliminatd posibilitatea ca o autoritate competenta sa utilizeze
criterii suplimentare pentru verificarea prospectului, in cazul in care acest lucru este
considerat necesar pentru protectia investitorilor.

Articolul 20 din Regulamentul (UE) 2017/1129 prevede termene pand la care o
autoritate competentd trebuie sd notifice emitentului, ofertantului sau persoanei care
solicita admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd decizia sa privind
aprobarea prospectului, precum si masuri de abordare a situatiilor in care autoritatea
competentd respectiva nu respectd termenele respective. Cu toate acestea, verificarea
si aprobarea prospectelor este un proces iterativ, iar decizia autoritatii competente de a
aproba proiectul de prospect poate implica mai multe runde de analize ale proiectului
de prospect de catre autoritatea competentd respectivd si aducerea ulterioard de
imbunatatiri de catre emitent, ofertant sau persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementatd. Prin urmare, este, de asemenea, necesar sa se
permitd unei autoritati competente sa stabileasca pentru emitent, ofertant sau persoana
care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd, termenele pana la
care acestia ar trebui sd transmita, in cazul In care autoritatea competenta solicitad acest
lucru, informatii suplimentare sau un proiect de prospect revizuit. De asemenea, este
necesar sd se stabileasca termenul maxim global de la primirea cererii initiale de
aprobare a unui proiect de prospect pana la decizia fie de a aproba, fie de a nu aproba
prospectul respectiv si de a incheia procesul de revizuire, precum si conditiile pentru
posibile derogari de la termenul respectiv.

Anexele la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 ar trebui modificate, dupa caz, pentru
a actualiza sau a elimina trimiterile, pentru a reflecta modificarile introduse prin
Regulamentul (UE) 2024/28009.

Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2019/980 ar trebui modificat in consecinta,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificari aduse Regulamentului delegat (UE) 2019/980

Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se modifica dupa cum urmeaza:

(D

La articolul 1 se adauga urmatoarea litera (f):
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»(f)  «prospect UE pentru oferta publicd initiala» inseamnd un prospect
elaborat in conformitate cu articolul 6 din Regulamentul (UE) 2017/1129,
referitor la o ofertd publica initiald a unei clase de actiuni care este admisa la
tranzactionare pe o piatd reglementatd pentru prima datd, astfel cum se
mentioneazad la articolul 21 alineatul (1) al doilea paragraf din regulamentul
respectiv.”

(2) La articolul 2 alineatul (2), teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,Prin derogare de la alineatul (1), in ceea ce priveste valorile mobiliare
enumerate mai jos, atunci cand aceste valori mobiliare nu sunt actiuni sau alte
valori mobiliare transferabile echivalente actiunilor, documentul de inregistrare
poate fi intocmit in conformitate cu articolul 7a din prezentul regulament:”.

3) Articolele 7 si 8 se elimina.
(4) Se introduce urmatorul articol 7a:

,Articolul 7a
Documentul de inregistrare pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile
de capital

(1) Pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, documentul de
inregistrare trebuie sa contind informatiile mentionate in anexa 7 la prezentul
regulament, cu exceptia cazului In care documentul de inregistrare este
intocmit in conformitate cu articolul 9 din Regulamentul (UE) 2017/1129 sau
contine informatiile mentionate in anexa 1 la prezentul regulament.

Informatiile mentionate in anexa 7 la prezentul regulament trebuie desemnate:

(a) fie ca informatii specifice investitorilor mari, atunci cdnd informatiile
respective se referd In mod specific la valori mobiliare, altele decat
titlurile de capital, care indeplinesc oricare dintre conditiile prevazute la
articolul 7 alineatul (1) al doilea paragraf litera (a) sau (b) din
Regulamentul (UE) 2017/1129, fie

(b) ca informatii specifice investitorilor individuali, atunci cand informatiile
respective se referd In mod specific la valori mobiliare, altele decat
titlurile de capital, care nu sunt mentionate la litera (a) de la prezentul

paragraf.
(2) Alineatul (1) nu se aplica in cazul unui prospect elaborat in
conformitate cu articolul 14a sau cu articolul 15a din
Regulamentul (UE) 2017/1129.”
(5) Articolul 10 se Inlocuieste cu urmatorul text:
Articolul 10

Documentul de inregistrare pentru titluri garantate cu active

Prin derogare de la articolul 7a, un document de inregistrare care este intocmit
pentru titluri garantate cu active trebuie sa contind informatiile mentionate in
anexa 9.”;

(6) Articolul 11 se inlocuieste cu urmatorul text:

SArticolul 11
Documentul de inregistrare pentru valori mobiliare, altele decat titlurile
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de capital, emise de tari terte sau de autoritatile regionale sau locale ale
acestora

Prin derogare de la articolul 7a, un document de inregistrare care este intocmit
pentru valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise de tari terte sau
de autoritatile regionale sau locale ale acestora, trebuie sa contind informatiile
mentionate in anexa 10.”

(7) La articolul 12, alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(2)  Prin derogare de la alineatul (1), nota privind valorile mobiliare pentru
valorile mobiliare mentionate la articolul 19 alineatele (1) si (2) si la
articolul 20 alineatele (1) si (2) din prezentul regulament, atunci cand
respectivele valori mobiliare nu sunt actiuni sau alte valori mobiliare
transferabile echivalente actiunilor, se elaboreaza in conformitate cu
articolul 15a din prezentul regulament.”

(8) Articolele 15 si 16 se elimina.
9) Se introduce urmatorul articol 15a:

SArticolul 15a
Nota privind valorile mobiliare pentru valorile mobiliare, altele decat
titlurile de capital

(1) Pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, nota privind
valorile mobiliare trebuie s contind informatiile mentionate In anexa 14 la
prezentul regulament.

Informatiile mentionate in anexa 14 la prezentul regulament trebuie desemnate:

(a) fie ca informatii specifice investitorilor mari, atunci cdnd informatiile
respective se referd In mod specific la valori mobiliare, altele decat
titlurile de capital, care indeplinesc oricare dintre conditiile prevazute la
articolul 7 alineatul (1) al doilea paragraf litera (a) sau (b) din
Regulamentul (UE) 2017/1129, fie

(b) ca informatii specifice investitorilor individuali, atunci cand informatiile
respective se referd In mod specific la valori mobiliare, altele decat
titlurile de capital, care nu sunt mentionate la litera (a) de la prezentul
paragraf.

(2) Alineatul (1) nu se aplica in cazul unui prospect elaborat in
conformitate cu articolul 14a sau cu articolul 15a din
Regulamentul (UE) 2017/1129.”

(10) La articolul 19 alineatul (2), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a)  informatiile mentionate la punctul 3.1 din anexa 11 cu privire la
emitent sau la entitatea care apartine grupului emitentului;”.

(11) La articolul 23, literele (a) si (b) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»(@)  informatiile mentionate in sectiunile 1 si 2A din anexa 22, in cazul in
care consimtdmantul este dat unuia sau mai multor intermediari financiari
specificati;

(b) informatiile mentionate in sectiunile 1 si 2B din anexa 22, in cazul in
care consimtamantul este dat tuturor intermediarilor financiari.”
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(12)

Se introduc urmatoarele articole 23a si 23b:

LWArticolul 23a
Valorile mobiliare, altele decét titlurile de capital, promovate ca valori
mobiliare care tin seama de factorii MSG sau care urmaresc obiective
MSG

In cazul ofertei publice sau al admiterii la tranzactionare pe o piatd
reglementatd de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, care sunt
promovate ca valori mobiliare care tin seama de factorii MSG sau care
urmdresc obiective ESG, prospectul trebuie sd contind, de asemenea,
informatiile suplimentare mentionate in anexa 23 la prezentul regulament, cu
exceptia:

(a) obligatiunilor verzi europene mentionate la  articolul 3  din
Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al
Consiliului’, sub rezerva indeplinirii conditiilor mentionate la articolul 13
alineatul (1a) litera (a) din Regulamentul (UE) 2017/1129;

(b) obligatiunilor comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al
mediului, astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 5 din
Regulamentul (UE) 2023/2631, cu conditia ca:

(1) emitentul sa fi ales sd utilizeze modelele voluntare mentionate la
articolul 20 din regulamentul respectiv; precum si

(i) conditiile prevazute la articolul 13 alineatul (la) litera (b) din
Regulamentul (UE) 2017/1129 sa fie indeplinite;

(c) obligatiunilor legate de durabilitate, astfel cum sunt definite la articolul 2
punctul 6 din Regulamentul (UE) 2023/2631, cu conditia ca:

(1) emitentul sa fi ales sd utilizeze modelele voluntare mentionate la
articolul 20 din regulamentul respectiv; precum si

(i) conditiile prevazute la articolul 13 alineatul (la) litera (b) din
Regulamentul (UE) 2017/1129 sa fie indeplinite.

Articolul 23b
Circumstante care conduc la publicarea de informatii suplimentare

Prin derogare de la articolele 2-23a si de la articolele 28a-28d din prezentul
regulament, in cazul 1n care un prospect, un document de inregistrare, inclusiv
un document de inregistrare universal, sau o nota privind valorile mobiliare se
refera la valori mobiliare care au caracteristici similare, dar nu identice, cu cele
ale valorilor mobiliare care fac obiectul anexelor la prezentul regulament sau in
cazul in care un prospect se referd la un tip de valori mobiliare, de tranzactie
sau de emitent care nu face obiectul anexelor respective, autoritatea
competentd decide, in consultare cu emitentul, cu ofertantul sau cu persoana
care solicita admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata, modul in care
se includ 1n prospect informatii din orice alt document de inregistrare ori dintr-
o alta nota privind valorile mobiliare sau informatii suplimentare, astfel cum se
mentioneaza in capitolul II sectiunea 3 din prezentul regulament, pentru a se
asigura conformitatea cu articolul 6 alineatul (1), articolul 14a alineatul (2) sau
articolul 15a alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/1129.
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* Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului din
22 noiembrie 2023 privind obligatiunile verzi europene si publicarea optionald de informatii
pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si pentru
obligatiunile  legate de  durabilitate @ (JOL, 2023/2631, 30.11.2023, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).”

Articolul 24 se nlocuieste cu urmatorul text:

S Articolul 24
Formatul unui prospect pentru titlurile de capital

(1) Un prospect pentru titlurile de capital intocmit ca document unic
trebuie sa fie alcatuit din urmatoarele elemente, prezentate in ordinea de mai
jos:

(a) un cuprins;

(b) un rezumat, in conformitate cu articolul 7 din
Regulamentul (UE) 2017/1129;
(c) factorii de risc mentionati la articolul 16 din

Regulamentul (UE) 2017/1129;

(d) orice altd informatie mentionatd in anexele la prezentul regulament care
trebuie inclusa in prospectul respectiv.

(2) Prin derogare de la alineatul (1), In cazul in care un prospect pentru
titluri de capital Intocmit ca document unic se bazeaza numai pe anexele 1 si 11
la prezentul regulament, prospectul respectiv trebuie sa fie alcatuit din
urmatoarele elemente, prezentate in ordinea de mai jos:

(a) un cuprins;

(b) un rezumat, in conformitate cu articolul 7 din
Regulamentul (UE) 2017/1129;
(c) factorii de risc mentionati la articolul 16 din

Regulamentul (UE) 2017/1129;

(d) celelalte informatii mentionate in anexa 15 la prezentul regulament, pe
baza ordinii sectiunilor stabilitd Tn anexa respectiva;

(e) dupa caz, orice informatie suplimentard mentionatd in capitolul II
sectiunea 3 din prezentul regulament care trebuie inclusd in prospectul
respectiv.

3) In cazul in care un prospect pentru titluri de capital este intocmit sub
forma unor documente separate, documentul de inregistrare si nota privind
valorile mobiliare trebuie sa fie alcdtuite din urmatoarele elemente, prezentate
in ordinea de mai jos:

(a) un cuprins;

(b) factorii de risc mentionati la articolul 16 din
Regulamentul (UE) 2017/1129;

(c) orice altd informatie mentionatd in anexele la prezentul regulament care
trebuie inclusd in documentul de inregistrare respectiv sau in nota
respectiva privind valorile mobiliare.

In cazul in care un document de Inregistrare si o nota privind valorile mobiliare
se bazeazd exclusiv pe anexele 1 si 11 la prezentul regulament, ordinea
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sectiunilor acestora este cea prevazuta in anexele respective, cu exceptia
documentului de inregistrare intocmit sub forma unui document de inregistrare
universal.

(4) In cazul in care un prospect pentru titluri de capital indeplineste conditiile
prevazute la articolul 1 litera (f) din prezentul regulament, prospectul respectiv
este denumit prospect UE pentru oferta publica initiala.

Un prospect UE pentru oferta publicd initiala se elaboreaza in baza uneia dintre
urmatoarele modalitati:

(a) ca document unic, in conformitate cu alineatul (2) de la prezentul articol
sau

(b) ca documente separate, in conformitate cu alineatul (3) al doilea paragraf
de la prezentul articol.

(%) In cazul in care documentul de inregistrare este intocmit sub forma unui
document de inregistrare universal, emitentul poate include in documentul de
inregistrare universal respectiv factorii de risc mentionati la alineatul (3) litera
(b), printre informatiile mentionate la litera (c) de la alineatul respectiv, cu
conditia ca factorii de risc in cauza sa poata fi identificati in continuare ca
sectiune unica.

(6) In cazul in care se utilizeaza un document de inregistrare universal in
sensul articolului 9 alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/1129,
informatiile prevazute la articolul respectiv trebuie prezentate In conformitate
cu Regulamentul delegat (UE) 2019/815".

Regulamentul delegat (UE) 2019/815 al Comisiei din 17 decembrie 2018 de
completare a Directivei 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare privind specificarea unui format de raportare
electronic unic Jo L 143, 29.5.2019, p- 1. ELIL:

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/815/0j).”

Se introduce urmatorul articol 24a:

SArticolul 24a
Formatul unui prospect pentru valorile mobiliare, altele decét titlurile de
capital

(1) Un prospect pentru valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital
intocmit ca document unic trebuie sd fie alcatuit din urmatoarele elemente,
prezentate n ordinea de mai jos:

(a) un cuprins;

(b) un rezumat, 1n cazurile prevazute la articolul 7 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) 2017/1129;

(c) factorii de risc mentionati la articolul 16 din Regulamentul (UE)
2017/1129;

(d) orice altd informatie mentionatd in anexele la prezentul regulament care
trebuie inclusa in prospectul respectiv.

(2) Prin derogare de la alineatul (1), in cazul in care un prospect pentru
valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, intocmit ca document unic se
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bazeazd numai pe anexele 7 si 14 la prezentul regulament, prospectul respectiv
trebuie sd fie alcdtuit din urmatoarele elemente, prezentate in ordinea de mai
jos:

(a) un cuprins;

(b) un rezumat, in cazurile prevazute la articolul 7 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) 2017/1129;

(c) factorii de risc mentionati la articolul 16 din
Regulamentul (UE) 2017/1129;

(d) celelalte informatii mentionate in anexa 16 la prezentul regulament, pe
baza ordinii sectiunilor stabilitd Tn anexa respectiv;

3) In cazul in care un prospect pentru valori mobiliare, altele decat titlurile
de capital este Intocmit sub forma unor documente separate, documentul de
inregistrare si nota privind valorile mobiliare sunt alcdtuite din urmatoarele
elemente, prezentate in ordinea de mai jos:

(a) un cuprins;

(b) factorii de risc mentionati la articolul 16 din
Regulamentul (UE) 2017/1129;

(c) orice altd informatie mentionatd in anexele la prezentul regulament care
trebuie inclusd in documentul de inregistrare respectiv sau In nota
respectiva privind valorile mobiliare.

In cazul in care un document de inregistrare si o nota privind valorile mobiliare
se bazeazd exclusiv pe anexele 7 si 14 la prezentul regulament, ordinea
sectiunilor acestora este cea prevazuta in anexele respective, cu exceptia
documentului de inregistrare intocmit sub forma unui document de inregistrare
universal.

4) In cazul in care documentul de inregistrare este intocmit sub forma unui
document de Inregistrare universal, emitentul poate include factorii de risc
mentionati la alineatul (3) litera (b), printre informatiile mentionate la litera (c)
de la alineatul respectiv, cu conditia ca factorii de risc in cauzd sa poatd fi
identificati In continuare ca sectiune unica.

(5) In cazul in care se utilizeaza un document de inregistrare universal in
sensul articolului 9 alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/1129,
informatiile prevazute la articolul respectiv trebuie prezentate in conformitate
cu Regulamentul delegat (UE) 2019/815.

(6) In cazul in care informatiile incluse intr-un prospect de bazi aprobat de
autoritatea competentd sunt utilizate pentru elaborarea unui prospect pentru
valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, care nu este un prospect de
baza, cerinta de a respecta ordinea sectiunilor mentionatd la alineatul (2)
litera (d) si la alineatul (3) al doilea paragraf nu se aplica acestor informatii.”

Articolul 25 se nlocuieste cu urmatorul text:

Articolul 25
Formatul unui prospect de baza

(1) Un prospect de bazad Intocmit ca document unic este alcatuit din
urmatoarele elemente, prezentate in ordinea de mai jos:
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(a) un cuprins;
(b) o descriere generald a programului de ofertd;

(c) factorii de risc mentionati la articolul 16 din
Regulamentul (UE) 2017/1129;

(d) orice altd informatie mentionatd in anexele la prezentul regulament care
trebuie inclusa in prospectul de baza.

(2) In cazul in care un prospect de baza este intocmit sub forma unor
documente separate, documentul de inregistrare si nota privind valorile
mobiliare sunt alcatuite din urmatoarele elemente, prezentate in ordinea de mai
jos:

(a) un cuprins;

(b) in nota privind valorile mobiliare, o descriere generala a programului de
oferta;

(c) factorii de risc mentionati la articolul 16 din
Regulamentul (UE) 2017/1129;

(d) orice altd informatie mentionatd in anexele la prezentul regulament care
trebuie inclusd in documentul de Inregistrare sau in nota privind valorile
mobiliare.

In cazul in care un document de inregistrare se bazeaza pe anexa 7 la prezentul
regulament si se referd la un singur emitent, ordinea sectiunilor sale este
prevazutd In anexa respectivd, cu exceptia documentului de inregistrare
intocmit sub forma unui document de inregistrare universal.

3) Emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd poate reuni intr-un singur document
doud sau mai multe prospecte de baza.

4) In cazul in care documentul de inregistrare este intocmit sub forma unui
document de Inregistrare universal, emitentul poate include factorii de risc
mentionati la alineatul (2) litera (c) printre informatiile mentionate la litera (d)
de la alineatul respectiv, cu conditia ca factorii de risc in cauzd sa poatd fi
identificati In continuare ca sectiune unica.

(5) In cazul in care se utilizeaza un document de inregistrare universal in
sensul articolului 9 alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/1129,
informatiile prevazute la articolul respectiv trebuie prezentate in conformitate
cu Regulamentul delegat (UE) 2019/815 al Comisie1.”

Se introduce urmatorul articol 25a:

SArticolul 25a
Lista de trimiteri incrucisate

(1) Intr-un prospect pentru titluri de capital sau pentru valori mobiliare,
altele decat titlurile de capital, mentionat la articolele 24, 24a si 25, in cazul in
care nu se aplica cerinta privind un format si o ordine standardizate si
emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementatd nu respectd ordinea informatiilor prevdzuta in anexele
relevante, emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea Ia
tranzactionare pe o piatd reglementatd pune la dispozitia autoritatii competente,
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(17)

(18)

(19)
(20)

la cererea acesteia, o lista de trimiteri incrucisate care indicd punctele din
anexele relevante carora le corespund informatiile respective.

(2) Lista de trimiteri incrucisate mentionata la alineatul (1) identifica orice
punct prevazut in anexele relevante care nu a fost inclus in proiectul de
prospect din cauza naturii sau tipului emitentului, valorilor mobiliare, ofertei
sau admiterii la tranzactionare.

3) In cazul in care nu se solicitd de catre autoritatea competenta o listd de
trimiteri incrucisate sau in cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care
solicita admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata nu transmite nicio
listd de trimiteri Incrucisate, emitentul, ofertantul sau persoana care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd indica, pe marginea
proiectului de prospect sau a prospectului de bazi, caror informatii din
proiectul de prospect sau din prospectul de baza le corespund punctele
relevante prevazute 1n anexe.”

La articolul 26, alineatele (1)-(3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1)  Informatiile desemnate ca facand parte din ,,categoria A” in anexele 14,
16-19, 22, 23, 31, 33 si 35 la prezentul regulament trebuie incluse in prospectul
de baza.

(2) Informatiile desemnate ca facand parte din ,,categoria B” in anexele 14,
16-19, 22, 23, 31, 33 si 35 la prezentul regulament trebuie incluse in prospectul
de baza, cu exceptia detaliilor referitoare la informatiile respective care nu sunt
cunoscute la momentul aprobarii prospectului de baza. Aceste detalii se
introduc 1n conditiile finale.

3) Informatiile desemnate ca facand parte din ,,categoria C” in anexele 14,
16-19, 22, 23, 31, 33 si 35 la prezentul regulament trebuie introduse in
conditiile finale, cu exceptia cazului in care sunt cunoscute la momentul
aprobarii prospectului de bazd, caz in care se pot introduce in prospectul de
baza respectiv.”

La articolul 37, alineatul (2) se Tnlocuieste cu urmatorul text:

»(2)  In sensul alineatului (1), autorititile competente pot solicita, de la caz la
caz si in plus fatd de informatiile mentionate la articolul 7 din Regulamentul
(UE) 2017/1129, ca anumite informatii furnizate in proiectul de prospect sa fie
incluse in rezumat.”

Articolul 40 se elimina.

Articolul 42 se modificd dupd cum urmeaza:

(2)

(b)

la alineatul (2), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) lista de trimiteri Incrucisate, in cazul in care este solicitatd de
autoritatea competentd in conformitate cu articolele 25a si 28k din prezentul
regulament sau in cazul in care aceasta este prezentata din proprie initiativa;”.

alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

,,(3) In cazul in care un document de inregistrare universal care este depus fara
aprobare prealabila este adnotat pe margine in conformitate cu articolul 25a
alineatul (3), acesta trebuie sa fie insotit de o versiune identica, fara adnotari pe
margine.”
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21

(22)

Se introduce urmatorul articol 45a:

SArticolul 45a
Calendarul pentru aprobarea unui prospect

(1) O autoritate competentd care informeaza un emitent, un ofertant sau o
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata reglementatd cd un
proiect de prospect nu Indeplineste standardele de exhaustivitate, inteligibilitate
si coerentd necesare pentru aprobarea sa sau cere modificari ori informatii
suplimentare, poate decide daca impune sau nu un termen pentru ca emitentul,
ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementatd sa prezinte un proiect de prospect actualizat.

In cazul in care autoritatea competenti decide sd impuna un termen, astfel cum
se mentioneaza la primul paragraf, autoritatea competenta respectiva 1i acorda
emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare
pe o piatd reglementatd cel putin 10 zile lucritoare pentru transmiterea unui
proiect de prospect actualizat. In cazul in care emitentul, ofertantul sau
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata nu a
prezentat un proiect actualizat de prospect in termenul respectiv, autoritatea
competentd poate refuza aprobarea prospectului.

Termenul prevazut la al doilea paragraf se prelungeste cu o perioada de pana la
10 zile lucratoare cu conditia ca emitentul, ofertantul sau persoana care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd sd solicite aceasta
prelungire 1n scris autoritdtii competente.

(2) In  temeiul articolului20  alineatul (11) litera (c) din
Regulamentul (UE) 2017/1129 si fara a aduce atingere articolului 20 alineatele
(2), (3), (4), (6) si (6a) din regulamentul respectiv si alineatului (1) de la
prezentul articol, o autoritate competentd decide, in termen de 90 de zile
lucratoare de la primirea cererii initiale de aprobare a unui proiect de prospect,
dacd aprobd sau nu prospectul respectiv. In cazul in care verificarea unui
prospect depaseste aceastd perioadd de timp, autoritatea competentd inceteaza
revizuirea prospectului fard a il aproba si notifica in consecintd emitentul,
ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata.

(3) Prin derogare de la alineatul (2), termenul mentionat la alineatul respectiv
este de 100 de zile lucratoare in cazul in care proiectul de prospect este
transmis spre aprobare de catre un IMM.

(4) Termenele prevazute la alineatele (2) si (3) se prelungesc cu o perioada
de pana la 30 de zile lucratoare cu conditia ca emitentul, ofertantul sau
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata sa
solicite aceastd prelungire in scris autoritatii competente.

(%) In cazul in care un prospect constd in documente separate, perioadele
de timp mentionate la alineatele (2) si (3) incep sa curga de la primirea cererii
initiale de aprobare a proiectului de notd privind valorile mobiliare.

(6) Alineatele (1)-(5) nu se aplica unui document de inregistrare universal
intocmit Tn conformitate cu articolul 9 din Regulamentul (UE) 2017/1129.”

Lista anexelor se modifica in conformitate cu anexa I la prezentul regulament.
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(23)

(24)

(25)

(26)

27)
(28)

(29)

(30)

G

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

Anexa 1 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se inlocuieste cu textul din anexa II
la prezentul regulament.

Anexa 2 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se modificd in conformitate cu
anexa III la prezentul regulament.

Anexa 4 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se modificd in conformitate cu
anexa IV la prezentul regulament.

Anexa 5 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se inlocuieste cu textul din anexa V
la prezentul regulament.

Anexa 6 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se elimina.

Anexa 7 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se inlocuieste cu textul din
anexa VI la prezentul regulament.

Anexa 9 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se modifica in conformitate cu
anexa VII la prezentul regulament.

Anexa 10 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se modifica in conformitate cu
anexa VIII la prezentul regulament.

Anexa 11 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se inlocuieste cu textul din
anexa IX la prezentul regulament.

Anexa 13 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se modifica in conformitate cu
anexa X la prezentul regulament.

Anexa 14 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se inlocuieste cu textul din
anexa XI la prezentul regulament.

Anexa 15 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se inlocuieste cu textul din
anexa XII la prezentul regulament.

Textul din anexa XIII la prezentul regulament se introduce ca anexa 16 in
Regulamentul delegat (UE) 2019/980.

Anexa 17 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se modifica in conformitate cu
anexa XIV la prezentul regulament.

Anexa 18 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se modifica in conformitate cu
anexa XV la prezentul regulament.

Anexa 19 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se modifica in conformitate cu
anexa X VI la prezentul regulament.

Anexa 28 la Regulamentul delegat (UE) 2019/980 se modifica in conformitate cu
anexa XVII la prezentul regulament.

Textul din anexa XVIII la prezentul regulament se introduce ca anexa 23 1in
Regulamentul delegat (UE) 2019/980.

Articolul 2
Intrare in vigoare

Prezentul regulament intra in vigoare in a treia zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 7.5.2026

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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