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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

Az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! 1j és harmonizalt szabalyrendszert
hozott létre, amely segiti a vallalkozasokat abban, hogy a tdkepiacokon forrasokat
szerezzenek a beruhdzdsokhoz ¢és a novekedéshez, a befektetoket pedig abban, hogy
tajékozottabban hozzdk meg befektetési dontéseiket. Az (EU) 2017/1129 rendelet
megallapitja az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatd elkészitésére, kozzétételére
¢s jovahagyasara vonatkoz6 kovetelményeket. A tdjékoztatdé olyan dokumentum, amely
informaciokat nyujt egy tarsasagrol és azokrol az értékpapirokrol, amelyeket az a
nyilvanossag szamara kinal vagy szabdlyozott piacra kivan bevezetni. A befektetok a
tajékoztatokat annak eldontésére hasznaljak, hogy befektessenek-e vagy sem.

Az (EU) 2024/2809 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’ azzal a céllal modositotta az (EU)
2017/1129 rendeletet, hogy csokkentse a kibocsatok koltségeit ¢€s terheit, tovabba
hasznalhatobba tegye a tajékoztatokat a befektetok szdmara (az emlitett rendelet a
kozelmultban kezdeményezett jegyzési csomag része, amely egy olyan jegyzési 6koszisztéma
létrehozasara iranyul, amely vonzdva, megfizethetdvé és kifizetddové teszi a vallalkozasok
szamara értékpapirjaik unids nyilvanos piacokon torténd bevezetését). Az (EU) 2024/2809
rendelet: 1. egységesitette a tajékoztatok forméatumat és szerkezeti sorrendjét, valamint
¢szszerUsitette a tajékoztatokra vonatkozod kozzétételi kovetelményeket; ii. oldalszamkorlatot
allapitott meg a részvényekre vonatkozo tdjékoztatok tekintetében; iii. mentességeket vezetett
be a mar jegyzett tarsasagok értékpapir-rabocsatasaira vonatkozoan; iv. harmonizalta a
tajékoztatok illetékes nemzeti hatosdgok altali ellendrzésére és jovahagyasara vonatkozd
szabalyokat; és v. lehetové tette a jovobeli pénziigyi informacidok hivatkozassal torténd
beépitését az alaptdjékoztatokba. Emellett az (EU) 2024/2809 rendelet a rovid formatumu
tajekoztatok kovetkezd 1) tipusait vezette be: 1. a szabdlyozott piacon vagy kkv-
tokefinanszirozasi piacon mar jegyzett tarsasagok altali nyilvanos ajanlattételhez vagy
szabalyozott piacra torténd bevezetéshez kialakitott unids rabocsatasi tajékoztatd; €s ii. a
novekvo vallalatok unids kibocsatasi tajékoztatdja, amelynek célja, hogy minimalizalja a kkv-
k, a kkv-tokefinanszirozasi piacokon jegyzett vagy jegyzendd vallalatok koltségeit és
adminisztrativ terheit.

A Bizottsag 2025. marcius 19-én kozleményt tett kozz¢ a megtakaritasi €s beruhdzasi
uniorol’. A kdzleményben javasolt szakpolitikai intézkedések egyike kiemelte, hogy az (EU)
2024/2809 rendeletet is magaban foglald jegyzési csomagot a terhek minimalizalasa és a
likviditas novelése érdekében egyszerli szabalyokkal kell végrehajtani, ezéltal ndvelve a
tdzsdén jegyzett tarsasagok tOkeellatottsagat ¢€s fokozva az unidés nyilvdnos piacok

! Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. jinius 14.) az értékpapirokra
vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 168.,
2017.6.30., 12. o., ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2017/1129/0j).

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/2809 rendelete (2024. oktober 23.) az (EU) 2017/1129, az
596/2014/EU és a 600/2014/EU rendeletnek az unids tékepiacok vallalkozasok szamara vonzobba
tétele, valamint a kis- és kozépvallalkozasok t6kéhez jutdsdnak megkonnyitése érdekében torténd
modositasarol (HL L, 2024/2809, 2024.11.14., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/0j).

3 COM(2025) 124 final. Elérhet6 a kovetkezd internetcimen: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025DC0124.
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vonzerejét*. Ez a rendelet mérfoldkovet jelent e célkitizések, valamint a jegyzési csomag
atfogo célkitlizéseinek elérésében.

Mivel az unids rabocsatasi tdjékoztatonak ¢és a novekvd vallalatok unids kibocsatasi
tajékoztatojanak sziikebb korii tartalmat, egységesitett formatumat és szerkezeti sorrendjét
kiilon felhatalmazason alapul6d jogi aktus hatarozta meg, ez a rendelet modositja az (EU)
2019/980 bizottsagi rendeletet’ a 6 tijékoztatéra vonatkozd azon szabalyok megallapitisa
céljabol, amelyek az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattétel vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetés valamennyi tipusara (beleértve az elsé nyilvanos kibocsatasokat vagy
[PO-kat is), valamint a kibocsatok ¢€s értékpapirok valamennyi tipusara alkalmazandok. Célja,

hogy:
(D

2)

¢szszerusitse a tajékoztatd tartalmat azaltal, hogy a kozzétételi kovetelményeket a
novekvo vallalatok unids tajékoztatdjara — amelynek helyébe 2026. marcius 5-ét6l a
novekvd vallalatok unios kibocsatasi tajékoztatdja Iépett — vonatkozd kozzétételi
kovetelményekhez igazitja az (EU) 2024/2809 rendelettel moédositott (EU)
2017/1129 rendelet L., II. és III. mellékletében meghatarozott informéciok alapjan;

egységesitse a tajékoztatd formatumat és szerkezeti sorrendjét, kiilonbséget téve a
tulajdonviszonyt megtestesitd és a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiild
értékpapirok, valamint az egyetlen dokumentumként vagy kiilonallé6 dokumentumok
forméjaban elkészitett tajékoztatok kozott, beleértve azt az esetet is, amikor a
tajékoztato egy alaptajékoztatobol all. Ez a rendelet konkrétan:

a)

b)

egységesebb formatumot vezet be a tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirokra vonatkozdan, mikdzben nagyobb rugalmassagot tesz lehetéveé a
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok tag kategoridja
szamara. A tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsilé értékpapirok
esetében kiillonbozd formatumu tajékoztatok hasznalhatok, példaul ajanlattételi
programok esetében alaptdjékoztato;

lehetdvé  teszi  rugalmasabb  formatum  hasznédlatdit egyes olyan
értékpapirtipusok esetében, amelyek — bar az (EU) 2017/1129 rendelet
2. cikkének b) pontjaban foglalt fogalommeghatarozas szerint tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirnak mindsiilnek — a tulajdonviszonyt megtestesitonek
nem mindsiilé értékpapirokhoz hasonld jellemzokkel rendelkeznek (példaul
egyes atvalthato, atcserélhetd vagy szarmaztatott értékpapirok);

érdemi  egységesitést  valosit meg és javitja az  informdcidok
Osszehasonlithatosdgat a részvények elsdé nyilvanos részvénykibocsatasara
vonatkoz6 unios tajékoztatok kozott. E tekintetben ez a rendelet bevezeti az
unios [PO-tdjékoztatd fogalmat, azaz az (EU) 2017/1129 rendelet 6. cikke
szerinti standard t4jékoztatokra vonatkozo szabalyozasnak megfelelden
elkészitett tajekoztatd egységes formatumat. Az unios IPO-tajékoztatdét a

»A tézsdei jegyzésrol szolo jogi aktus végrehajtasa soran a Bizottsag biztositani fogja, hogy a
felhatalmazason alapuld és végrehajtasi jogi aktusokban megallapitott unids jegyzési szabalyok
egyszeriiek legyenek, és minimalizaljak a terheket, hogy ndvekedjen a jegyzett tarsasagok likviditasa és
tokeellatottsaga, ezaltal vonzobba téve az uniods nyilvanos piacokat.”

A Bizottsag (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuléd rendelete (2019. marcius 14.) az (EU) 2017/1129
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkozoé nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatd formatuma,
tartalma, ellenérzése és jovahagyasa tekintetében torténd kiegészitésérdl, valamint a 809/2004/EK
bizottsagi rendelet hatdlyon kiviil helyezésér6l (HL L 166., 2019.6.21., 26.0., ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/0j).
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3)

(4)

szabalyozott piacra elsé alkalommal bevezetett részvényosztalyra vonatkozo
els6 nyilvanos kibocsatashoz kell hasznalni. A t4jékoztatd elkészithetd
egyetlen dokumentumként az (EU) 2019/980 felhatalmazéason alapul6 rendelet
uj 15. melléklete alapjan, amely egységes formatumban egyesiti a
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok regisztracidos okmanyaban ¢€s
értékpapirjegyzékében szerepeld informaciokat, vagy kiilonallo
dokumentumok formdajaban az emlitett felhatalmazason alapulé rendelet 1. és
11. melléklete alapjan. Mindkét esetben az emlitett mellékletek szakaszainak
sorrendjét kell kovetni, kivéve, ha az (EU) 2017/1129 rendelet 6. cikke
(2) bekezdésének masodik albekezdésében és 6. cikkének (6) bekezdésében
meghatarozott mentességek barmelyike alkalmazando.

meghatarozza a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) tényezdkre vonatkozo6, az
(EU) 2017/1129 rendelet 13.cikke (1) bekezdésének f) és g) pontjaban eldirt
kozzétételeket a kovetkezd helyzetekben: i. ha a tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirok kibocsatojanak a 2004/109/EK  eurdpai parlamenti és tanécsi
iranyelvvel® és a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irAnyelvvel’ dsszhangban
fenntarthatosagi beszamolot kell készitenie, és ahhoz bizonyossagi véleményt kell
csatolnia; és ii. ha a nyilvanos ajanlattétel targyat képezd vagy szabalyozott piacra
bevezetett, tulajdonviszonyt megtestesitbnek nem mindsiilé értékpapirokat ugy
hirdetik, mint amelyek figyelembe veszik a kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi
tényezoOket, vagy kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi célkitlizéseket kovetnek. Ez
utobbi esetben a szabalyoknak egyszertinek kell lennitik, és figyelembe kell venniiik
azokat az eseteket, amikor a tulajdonviszonyt megtestesitbnek nem mindsiild
értékpapirok az (EU) 2023/2631 eurépai parlamenti és tanacsi rendelettel®
Osszhangban  kibocsatott eurdpai  zoldkotvények, kornyezeti  szempontbodl
fenntarthatoként forgalmazott kotvények vagy fenntarthatésaghoz kapcsolddo
kotvények;

s

észszerlisitse €s még inkdbb egységesitse a tajékoztatok ellendrzésére ¢és
jovahagyasara  vonatkoz6  kritériumokat és  eljarasokat az  aldbbiak
figyelembevételével: 1. azok a koriilmények, amelyek fennalldsa esetén az illetékes
hatésag tovabbi kritériumokat alkalmazhat a tajékoztatd ellendrzésére; ii. azok a
kortilmények, amelyek fennallasa esetén az illetékes hatdsag a tajékoztatora, az uniods
rabocsatasi tdjékoztatora és a novekvd vallalatok unids kibocsatasi tijékoztatdjara
alkalmazando6 rendelkezésekben eldirtakon tal tovabbi informaciokat kérhet; és iii. az
a maximalis teljes idOkeret, amelyen beliil az illetékes hatosagnak a tajékoztatd
ellendrzését el kell végeznie és dontést kell hoznia arrdl, hogy jovéhagyja-e a

Az Europai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK iranyelve (2004. december 15.) a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirok  kibocsatoival  kapcsolatos informéciokra vonatkoz6 — atlathatdsagi
kovetelmények harmonizaciojarol és a 2001/34/EK iranyelv modositasarol (HL L 390., 2004.12.31., 38.
0., ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2004/109/0j).

Az Euro6pai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a meghatarozott tipusu
vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairdl, dsszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairol és a
kapcsolédo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol,
valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 182.,
2013.6.29., 19. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

Az Eurdépai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/2631 rendelete (2023. november 22.) az eurdpai
z0ldkotvényekrdl €és a kornyezeti szempontbol fenntarthatoként forgalmazott kotvényekre és a
fenntarthatosdghoz kapcsolodd kotvényekre vonatkozd opciondlis kozzétételekrol (HL L, 2023/2631,
2023.11.30., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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tajékoztatot vagy sem, ¢és megsziinteti a vizsgalati eljarast, tovabba az ezen
iddkerettdl valo lehetséges eltérések feltételei.

Ez a rendelet az (EU) 2017/1129 rendelet 9. cikkének (14) bekezdésében, 13. cikkének (1) és
(2) bekezdésében és 20. cikkének (11) bekezdésében meghatarozott kovetelményeken alapuld
rendelkezéseket allapit meg. Helyénvald ezeket a rendelkezéseket egyetlen rendeletben
egyesiteni, mivel tartalmilag kapcsoldodnak egymdshoz, tekintve, hogy nagyrészt a teljes
tajékoztatd formatumahoz, tartalmahoz ¢és ellendrzéséhez kapcsolodnak, és a rendelkezések
mindegyike az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapul6 rendeletet modositja.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 13. cikkének (2) bekezdése eldirja a Bizottsag szdmara, hogy
hatdrozza meg az egyetemes regisztracids okmanyban minimalisan feltiintetendd
informaciokat meghatarozo sémat. Az egyetemes regisztraciés okmany, amely egy tobbcélu,
mind a tulajdonviszonyt megtestesitd, mind a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild
értékpapirok esetében a késobbi nyilvanos ajanlattételekhez és a szabalyozott piacra torténd
bevezetéshez is felhasznalhaté dokumentum, az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapul6
rendelet 1. mellékletében meghatarozott, a tulajdonviszonyt megtestesitdé értékpapirok
regisztracidos okmanyara alkalmazand6 kozzétételeken alapul. Kovetkezésképpen az emlitett
mellékletnek az (EU) 2017/1129 rendelet 13. cikkének (1) bekezdésében eldirt észszerlisitése
révén ez a rendelet az emlitett rendelet 13. cikkének (2) bekezdésében meghatarozott
kovetelménynek is eleget tesz.

2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

A Bizottsig szakvélemény iranti kérelme alapjan az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag
(ESMA) konzulticiés dokumentumot’ készitett, és nyilvanos konzultaciét folytatott a
tdjékoztatd egységes formatumdrdl és szerkezeti sorrendjérdl, tartalmardl (beleértve a
kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi vonatkozasu informaciokat is), az egyetemes regisztracios
okmanyrol, valamint a t4jékoztatdé ellendrzésérdl és jovahagyasarol. A konzultacidra
2024. oktober 28. és december 31. kozott keriilt sor. A ,, Technical advice concerning the
Prospectus Regulation and the RTS update the CDR on metadata” (Szakvélemény a
tajékoztatorol szolo rendelettel és a metaadatokrol szolo felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletet aktualizald6 szabdlyozéstechnikai standarddal kapcsolatban) cimii végleges
jelentést!® 2025. junius 12-én tették kozzé és nytjtottak be a Bizottsagnak.

Az ESMA kikérte az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet'! 37. cikkével
O0sszhangban 1étrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport véleményét is. A
konzultacid alabbi eredményeit kell kiemelni:

Consultation Paper on draft technical advice concerning the Prospectus Regulation and on updating the
CDR on metadata (Konzultaciés dokumentum a tajékoztatordl szolo rendelettel kapcsolatos
szakvélemény tervezetérdl és a metaadatokra vonatkozo szabalyozastechnikai standard aktualizalasarol,
ESMA32-117195963-1276), 2024. oktober 28., elérhet6 a kovetkezd internetcimen:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-
1276_CP_Listing_ Act Advice - Prospectus.pdf.

Final Report Technical advice concerning the Prospectus Regulation and the RTS updating the CDR on
metadata (Végleges jelentés: Szakvélemény a tajékoztatorol szolo rendelettel és a metaadatokrol szolo
felhatalmazason alapuld bizottsdgi rendeletet aktualizald szabalyozastechnikai standarddal
kapcsolatban, ESMA32-117195963-1417), 2025. janius 12., elérhetd a kovetkezd internetcimen:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-06/ESMA32-117195963-

1417_Final Report_Listing Act Advice _on_Prospectus.pdf

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatérozat modositasardl és a

HU


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-1276_CP_Listing_Act_Advice_-_Prospectus.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-1276_CP_Listing_Act_Advice_-_Prospectus.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-06/ESMA32-117195963-1417_Final_Report_Listing_Act_Advice_on_Prospectus.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-06/ESMA32-117195963-1417_Final_Report_Listing_Act_Advice_on_Prospectus.pdf

HU

A legtobb valaszado6 (18-bdl 14) egyetértett az ESMA-val abban, hogy az 1j, szigoru
formai és szerkezeti sorrendi kovetelményeket azokra a helyzetekre kell korlatozni,
amikor a ,standard” kozzétételekre vonatkozod mellékleteket hasznaljdk, akar a
tulajdonviszonyt megtestesité, akar a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiilo értékpapirok tajékoztatoival kapcsolatban. E megkdzelités célja az osszetett
dokumentumok, példaul az alaptajékoztatok elkészitésével kapcsolatos nehézségek
elkeriilése. Az Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport hasonlo észrevételt tett.

A valaszadok tobbsége (17-bdl 13) nem ellenezte kategorikusan azt az elképzelést,
hogy a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirokra észszeriisitett
egységes kozzétételi keretet alkalmazzanak, feltéve, hogy az egyértelmiien
kiilonbséget tesz a nagykereskedelmi és a lakossagi értékpapirokra vonatkozd
kovetelmények kozott, kiillonosen az értékpapirjegyzék tekintetében.

Néhany valaszado (13-bol 5) reagalt arra a javaslatra, hogy mind a tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirokkal, mind a tulajdonviszonyt megtestesitbnek nem
mindsiild értékpapirokkal végzett ligyletek esetében cash flow-kimutatast kell kérni,
amennyiben az auditalt pénzligyi informaciokat a nemzeti szdmviteli standardok
alkalmazasadval készitik el. FEls6sorban a tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirokkal végzett ligyletekre fokuszalva harom valaszado nyilatkozott tgy,
hogy a cash flow-kimutatds értékes informacidokkal szolgédl ilyen esetekben, és
tdmogatta annak megtartasat. Két valaszadd azonban amellett érvelt, hogy ezt nem
kellene kotelez6vé tenni a tulajdonviszonyt megtestesitbnek nem mindsiild
értékpapirok esetében, mivel ez elriaszthat a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiild lakossagi értékpapirokkal végzett ligyletektdl, és nem feltétleniil biztosit
Iényeges informacidkat a kibocsatoé pénziigyi helyzetének megértéséhez.

A valaszadok tobbsége (19-bdl 10) egyetértett az ESMA-nak az ESG-tényezdket
tartalmazoként vagy ESG-célkitlizéseket kovetdként reklamozott, tulajdonviszonyt
megtestesitbnek  nem  mindsiilé  értékpapirokra  vonatkoz6 — kozzétételi
kovetelményekkel kapcsolatos megkozelitésével. Jelentds aggalyok mertiltek fel
azonban a  javasolt  kovetelmények  gyakorlati = megvalosithatosagaval,
egyértelmiiségével €s esetleges terheivel kapcsolatban.

A valaszadok tobbsége (19-bol 12) egyetértett azzal, hogy az eurdpai
zoldkotvenyekre ne alkalmazzak az ESG-mellekletet, ¢s az Erte¢kpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoport is hasonldan nyilatkozott.

A valaszadok tulnyomd tobbése (20-bol 18) szerint az eurdpai zdldkotvényre
vonatkozd adatlapokbol ¢€s a kibocsatast megel6z6 Onkéntes kozzétételek
mintadokumentumaibdl szarmazd relevans informaciok végleges feltételek
formajaban torténd beépitése az alaptajékoztatokba egyszerlisiti a folyamatot,
valamint csokkenti a koltségeket és az adminisztrativ terheket.

A legtobb valaszadd (16-bol 13) egyetértett azzal, hogy tor6ljék a tajékoztatora
vonatkoz6 tovabbi ellendrzési kritériumokrol szo16 40. cikket.

A valaszadok tobbsége (21-bdl 14) ugy vélte, hogy a tajékoztatdk jovahagyasara
vonatkoz6 120 munkanapos hataridd tal hosszl, és potencialisan nincs 0sszhangban
a piaci realitasokkal, mivel novelheti a koltségeket és megnehezitheti a piacra jutést.

2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. o., ELIL:
http://data.europa.cu/eli/reg/2010/1095/0j).
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Héarom vélaszadé 60 munkanapos hataridot javasolt, amely 15-30 munkanappal
meghosszabbithatd, és egy valaszadd 90 munkanapos hataridét javasolt. Az
Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport pedig azt ajanlotta, hogy a hataridét 90
munkanapban  allapitsdk meg, a hataridd 10 munkanappal  torténd
meghosszabbitasanak lehetdségével.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 44.cikke (4)bekezdésének megfeleléen a Bizottsag
2026. februar 12. és marcius 1. kozott konzultalt az Eurdpai Ertékpapir-bizottsag szakértsi
csoportjaval, és Ot valaszt kapott, nevezetesen Olaszorszag, Németorszag, Svédorszag,
Luxemburg és Lengyelorszag szakértoitol. Az észrevételek tilnyomo részét a Bizottsag
figyelembe vette e rendelet végleges valtozatdban. A felhatalmazason alapuld rendelet
tervezetét a Bizottsdg 2026. februdr 11. és marcius 11. kozott kozzétette az ,,Ossza meg
veliink véleményét!” portdlon. A konzultidcidban tizenkét érdekelt fél (kilenc vallalkozoi
szOovetség, két polgar ¢és egy vallalat) vett részt. A beérkezett észrevételek a rendelettervezet
mellékleteinek kereszthivatkozasaiban vagy szdmozasaban mutatkozo kovetkezetlenségekre,
a kozzétételi kovetelmények tovabbi konnyitését célzd javaslatokra, a tajékoztatd egységes
formatumaval és szerkezeti sorrendjével kapcsolatos szabalyok rugalmassaganak fokozasara
iranyulo javaslatokra, valamint a tdjékoztatd ellendrzésére és jovahagyasara rendelkezésre
all6 maximalis teljes id6keret modositasara vonatkoztak. A Bizottsag figyelembe vette az
¢szrevételeket, amennyiben azok Osszhangban voltak a tdzsdei jegyzésrdl sz0lo
jogszabalycsomag célkitlizéseivel és a jogi felhatalmazassal.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

Az 1. cikk a kovetkezOképpen hatdrozza meg az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld
rendelet modositasait:

o Az 1. cikk 1. pontja bevezeti az unios IPO-t4jékoztatd fogalommeghatarozasat.

o Az 1. cikk 2-11. pontja aktualizdlja az elavult hivatkozasokat, f6ként azért, hogy
lekovesse a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirokra
vonatkoz6 ko6z0s regisztracids okmanynak és kozos értékpapirjegyzéknek az 1. cikk
(4), illetve (9) bekezdésében torténd bevezetését.

o Az 1. cikk 12. pontja 0j rendelkezést vezet be a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
tényezoket figyelembe vevoként vagy kornyezeti, tarsadalmi ¢€s iranyitasi
célkitiizéseket kovetdként reklamozott, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiild értékpapirokra vonatkozdan, valamint 0j rendelkezést a kiegészitd
informaciok kozzétételét kivaltd koriilményekrol.

o Az 1. cikk 13—16. pontja meghatarozza a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok
tajékoztatojanak formatumat, a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild
értékpapirok tajékoztatdjanak formatumat, az alaptdjékoztatd formatumat és a
kereszthivatkozasok jegyzékét.

J Az 1. cikk 17. pontja aktualizalja az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapul6 rendelet
26. cikkében szerepld mellékletek jegyzekét.

. Az 1.cikk 18. és 20. pontja aktualizdlja a tdjékoztatd -ellendrzésével és
jovahagyasaval kapcsolatos rendelkezésekre vald hivatkozdsokat, mig az 1. cikk
19.pontja  torli a  tdjékoztatoban  szerepld informaciok  teljességének,
kovetkezetességének €s  érthetOségének  ellendrzésére  vonatkozo  tovabbi
kritériumokrol sz616 40. cikket.
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o Az 1.cikk 21. pontja 0j rendelkezést tartalmaz a tajékoztatd jovahagydsara
vonatkoz6 idékeret megéllapitasarol.

J Az 1.cikk 22-41.pontja meghatirozza a mellékletekben ¢és a mellékletek
jegyzékében bekovetkezett valtozasokat.

A 2. cikk meghatarozza e rendelet hatalybalépésének idopontjat.
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2026.5.7.)

az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé rendeletnek a tajékoztato egységes
formatuma és szerkezeti sorrendje, valamint észszerisitett tartalma, ellenorzése és
jovahagyasa tekintetében torténoé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatordl és a 2003/71/EK
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szo6lo 2017. junius 14-1 (EU) 2017/1129 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletre!? és kiilondsen annak 9. cikke (14) bekezdésére, 13. cikke (1)

és (2) bekezdésére és 20. cikke (11) bekezdésére,

mivel;

(1)

2)

A vallalatok unids nyilvanos piacokhoz vald hozzaférésének megkonnyitése, valamint
a mar jegyzett vallalatok likviditasanak és tokeellatottsaganak fokozasa, és ezaltal az
unids nyilvanos piacoknak a befektetok szdmara valdo vonzobba tétele érdekében az
unios jegyzési szabalyoknak egyszertinek kell lenniiik, és az adminisztrativ terheket a
lehetd legnagyobb mértékben korlatozni kell. A tdjékoztatokra vonatkozo
kovetelményeket ezért a ndvekvd vallalatok unids tdjékoztatdjara vonatkozo,
2026. marcius 5-én hatalyukat vesztett enyhébb kozzétételi kovetelmények mintdjara

jelentdsen egyszertsiteni kell. Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendele
mellékleteit ezért ennek megfeleléen modositani kell.

A komplexitas csokkentése és a kibocsatoknak, ajanlattevoknek vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személyeknek a tdjékoztatokészitési folyamatban valod
segitése érdekében csokkenteni kell az eldirt sémak szamat. Ezért a tulajdonviszonyt
megtestesitdnek nem mindsiild értékpapirokra vonatkozdan egységes regisztracios
okmanyt és egységes értékpapirjegyzeket kell meghatarozni, amely a tulajdonviszonyt
megtestesitdnek nem mindsiilé lakossagi €és nagykereskedelmi értékpapirokra
vonatkozd kiilon rendelkezések ¢s mellékletek helyébe 1€ép. E valtozas lekovetése
érdekében frissiteni kell az (EU) 2019/980 felhatalmazéson alapuldé rendelet
rendelkezéseiben ¢és mellékleteiben szerepld valamennyi érintett hivatkozast. A

tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsild értékpapirok esetében

tajekoztatoban foglalt informécidkat a tajékoztatni kivant befektetOk ismereteihez és

HL L 168.,2017.6.30., 12. o., ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg/2017/1129/0j.

A Bizottsag (EU) 2019/980 felhatalmazason alapul6d rendelete (2019. marcius 14.) az (EU) 2017/1129
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkozoé nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatd formatuma,
tartalma, ellenérzése és jovahagyasa tekintetében torténd kiegészitésérdl, valamint a 809/2004/EK
bizottsagi  rendelet  hatdlyon  kiviill  helyezésér6l (HL L 166., 2019.6.21., 26.o0.,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/0j).
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€)

(4)

©)

szakértelméhez kell igazitani. Ezért fontos, hogy a tulajdonviszonyt megtestesitonek
nem mindsiilé értékpapirokra vonatkozd 1) regisztracidos okmanyban és
értékpapirjegyzékben megkiilonboztessék azokat az eseteket, amikor a kozzétételek
kizarolag lakossagi befektetoknek szolnak, és azokat az eseteket, amikor a
kozzétételek a mindsitett befektetoknek szolnak. Erre vonatkozé jelzés hidnyaban a
kozzétételek a befektetok minden tipusanak szélnak.

Bar az (EU) 2024/2809 eurdpai parlamenti és tanicsi rendelet'* 0j kozzétételi
kovetelményeket vezetett be a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) tényezdk és
célkitlizések tekintetében, amelyeket az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapul6
rendelet 1Uj mellékletében tovabb kell pontositani, az emlitett rendelet (26)
preambulumbekezdésébdl egyértelmiien kitlinik, hogy az uniés jogalkotd el kivanta
keriilni a mas uniés jogszabalyok altal eldirt kozzétételekkel vald atfedéseket is. Az
(EU) 2023/2631 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet' 3. cikkében emlitett eurdpai
zoldkotvényekre, az emlitett rendelet 2. cikkének 5. pontjdban meghatarozott,
kornyezeti szempontbdl fenntarthatoként forgalmazott kotvényekre és az emlitett
rendelet 2. cikkének 6. pontjaban meghatarozott, fenntarthatésaghoz kapcsolddod
kotvényekre vonatkozé tdjékoztatokat mar ugy kell tekinteni, hogy megfelelnek az
emlitett kozzétételi kovetelményeknek, feltéve, hogy az emlitett tajékoztatok
megfelelnek az eurdpai zoldkotvények esetében az (EU) 2017/1129 rendelet 13. cikke
(1a) bekezdésének a) pontjaban, illetve a kornyezeti szempontbdl fenntarthatoként
forgalmazott kdtvények vagy a fenntarthatésaghoz kapcsolodo kotvények esetében az
emlitett rendelet 13. cikke (1a) bekezdésének b) pontjaban emlitett feltételeknek. Ezért
ezekre a kotvényekre vonatkozéan nem sziikséges 1 kozzétételi kovetelményeket
megallapitani.

Az értékpapirpiacokon zajlo fejlemények miatt az illetékes hatdosagok olyan 1) tipusa
értékpapirokhoz kapcsolodo tajékoztatok jovahagyasara iranyuld kérelmeket
kaphatnak, amelyek az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé rendelet
mellékleteinek hatalya ald tartozo értékpapirokéhoz hasonld, de azokkal nem azonos
jellemzOkkel rendelkeznek. Ezekben az esetekben a rugalmassag érdekében — a
megfeleld befektetdvédelem fenntartdsa mellett — fontos lehetdvé tenni az illetékes
hatésdgok szamadra, hogy a kibocsatdval, az ajanlattevével vagy a szabalyozott piacra
torténd bevezetést kérd személlyel konzultdlva eldonthessék, hogy a t4jekoztatoba
miként keriilnek beillesztésre a mas regisztracios okmanybol, értékpapirjegyzékbdl
szarmazo informaciok vagy az emlitett felhatalmazason alapulé rendelet
II. fejezetének 3. szakaszdban emlitett kiegészitd informdacidk, és adott esetben
modosithassdk azt az informaciot, amennyiben az adott tipusu értékpapirra, ligyletre
vagy kibocsatora nem vonatkoznak e felhatalmazason alapul6 rendelet mellékletei.

A tajékoztatokban szerepld informaciok Osszehasonlithatosdganak javitasa érdekében
— fliggetleniil attol, hogy a tdjékoztatot melyik joghatésagban hagytdk jova — az
egységes formatumot és szerkezeti sorrendet hozza kell igazitani a tajékoztatd targyat
képezd kiilonbozd értékpapirtipusokhoz. Az egységesités és a rugalmassag kozotti

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/2809 rendelete (2024. oktober 23.) az (EU) 2017/1129, az
596/2014/EU és a 600/2014/EU rendeletnek az unids tékepiacok vallalkozasok szamara vonzobba
tétele, valamint a kis- és kozépvallalkozasok tokéhez jutdsanak megkdnnyitése érdekében torténd
modositasarol (HL L, 2024/2809, 2024.11.14., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/0j).

Az Eurdépai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/2631 rendelete (2023. november 22.) az eurdpai
z0ldkotvényekrdl €és a kornyezeti szempontbol fenntarthatoként forgalmazott kotvényekre és a
fenntarthatosdghoz kapcsolodd kotvényekre vonatkozd opciondlis kozzétételekrol (HL L, 2023/2631,
2023.11.30., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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(6)

(7

megfeleld egyensuly megteremtése ¢érdekében fontos eltérd megkozelitéseket
alkalmazni i. a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok és a tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok esetében, mivel ez utobbiak olyan
Osszetett  értékpapirtipusokat  foglalnak ~ magukban, amelyek rugalmasabb
megkdzelitést igényelnek, ii. az egyetlen dokumentumként elkészitett tajékoztatok
esetében, iii. a kiilonallo dokumentumokbdl all6 tdjékoztatok esetében, valamint iv. a
tulajdonviszonyt  megtestesitbnek nem mindsiild  értékpapirok  ajanlattételi
programjaira vonatkoz6 alaptajékoztatok esetében. Annak érdekében azonban, hogy a
befektetok konnyebben hozzaférhessenek a kibocsatoval €s a nyilvanos ajanlattétel
targyat képezd vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokkal kapcsolatos
kockézati tényezokre vonatkozéd informaciokhoz, a kockazati tényezokre vonatkozo
szakaszt kiemelt helyen kell szerepeltetni minden tipusu tajékoztatoban.

A tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapiroknak az (EU) 2017/1129 rendelet
2. cikkének b) pontjaban foglalt fogalommeghatdrozdsa magéaban foglalja az olyan
egyszerll értékpapirtipusokat, mint példaul a részvények, amelyek esetében a
tajékoztatonak az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet 1. ¢és
11. mellékletében meghatirozott informéciokon kell alapulnia. Ez a meghatarozas
ugyanakkor az értékpapirok Osszetettebb tipusait is magaban foglalja, példaul egyes
atvalthato, atcserélhetd vagy szarmaztatott értékpapirokat, amelyek esetében a
tajékoztatot ki kell egésziteni az emlitett rendelet mas — tobbek kozott a
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirokra vonatkozd —
mellékleteiben meghatarozott informaciokkal is. Ezért, ha a t4jékoztatét a
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozo, az (EU) 2019/980
felhatalmazason alapul6 rendelet 1. és 11. mellékletével 6sszhangban készitik el, akkor
még nagyobb figyelmet kell szentelni a formatum ¢és a szerkezeti sorrend
egységesitésének. Ezen tulmenden az ilyen tajékoztatd elkészitésének megkdnnyitése
érdekében, amennyiben azt egyetlen dokumentumként készitik el, helyénvald
meghatarozni az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet 1uj, egységes
formatumu és szerkezeti sorrendli egyetlen mellékletét, amely magaban foglalja az
emlitett felhatalmazdson alapuld rendelet 1. és 11. mellékletében meghatirozott
informéciokat, tovabba a tajékoztatonak az (EU) 2017/1129 rendelet 7. cikke szerinti
Osszefoglalojat. Adott esetben az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet
II. fejezetének 3. szakaszdban emlitett kiegészitd informdcidkra nem alkalmazando
egységes formatum vagy szerkezeti sorrend, mivel ezek az informécidk az érintett
értékpapirok tipusatol fliggden az emlitett felhatalmazason alapuld rendelet tobb
mellékletén is alapulhatnak, ami rugalmasabb megkdzelitést tesz sziikségessé.

Elismerve az elsd nyilvanos részvénykibocsatasok (IPO-k) fontos szerepét az unids
nyilvanos piacok és altaldban az unids gazdasag szempontjabol, fontos egyértelmiien
meghatdrozni és biztositani a szabalyozott piacra elsd alkalommal bevezetett
részvényosztalyok elsé nyilvanos kibocsatasdra vonatkozo6 tdjékoztatok maximalis
egységesitését. Ezért be kell vezetni az unids IPO-k egységes tajékoztatdjanak uj
alkategorigjat. Az unids [PO-t4jékoztatokat az (EU) 2017/1129 rendelet 6. cikke
szerinti standard tdjékoztatokra vonatkozd szabdlyozassal Osszhangban kell
elkésziteni, és azoknak egységes formatumot €s szerkezeti sorrendet kell kovetniiik,
kivéve, ha a tajékoztatok megfelelnek az emlitett cikkben meghatdrozott mentességi
feltételeknek. Az unidés IPO-tajékoztatd egységes formatumanak ¢és szerkezeti
sorrendjének vagy 1. a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozo,
egyetlen dokumentumként elkészitett tajékoztatd tekintetében az (EU) 2019/980
felhatalmazason alapul6 rendelet Gj mellékletében bevezetendd szakaszsorrenden kell
alapulnia, vagy ii. az emlitett felhatalmazason alapul6 rendelet 1. €s 11. mellékletében
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(8)

)

(10)

(11)

meghatarozott szakaszok sorrendjén, amennyiben azokat kiilonalld6 dokumentumok
formajaban készitik el.

A tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapiroknak az (EU)
2017/1129 rendelet 2. cikkének c) pontjaban foglalt fogalommeghatarozasa a
kiilonboz6 eszkozok széles korét foglalja magaban, koztiikk dsszetett eszkdzoket is. Az
egységesités és a hatékonysag kozotti megfeleld egyensuly biztositasa, valamint a
kibocsatokra, az ajanlattevokre vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyekre haruld tulzott terhek elkeriilése érdekében egységes formatumot és
szerkezeti sorrendet csak a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild
értékpapirokra vonatkoz6, egyetlen dokumentumként elkészitett tdjékoztatd esetében
kell el6irni, mint példaul az egyszert, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilo
értékpapirok, példaul a kozonséges (plain vanilla) kotvények esetében. Ilyen esetben —
a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében alkalmazott megkozelitéshez
hasonloan — a tajékoztatonak kovetnie kell az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld
rendeletbe bevezetendd azon 0j mellékletben meghatarozott szakaszsorrendet, amely a
tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilé értékpapirokra vonatkozd, egységes
formatuma és szerkezeti sorrendil, egyetlen dokumentumként elkészitett tajékoztatoval
kapcsolatos.

Amennyiben a tulajdonviszonyt megtestesité vagy tulajdonviszonyt megtestesitonek
nem mindsilé értékpapirokra vonatkoz6 tajékoztatd kiilonallo dokumentumok
formajaban késziil, és azt az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé rendelet
kiilonb6zé mellékleteiben meghatarozott informacidkkal kell kiegésziteni, rugalmas
megkozelités alkalmazasa sziikséges a formatum és a szerkezeti sorrend tekintetében
annak érdekében, hogy a kibocsatokra, az ajanlattevokre vagy a szabalyozott piacra
torténd bevezetést kérd személyekre ne haruljanak tobbletterhek. Ezért egységes
formatumot és szerkezeti sorrendet csak akkor kell alkalmazni, ha a kiilonallo
dokumentumok forméjadban elkészitett tdjékoztatok kizardlag a regisztracios
okmanyban ¢és az értékpapirjegyzékben szerepld informaciokon alapulnak, amelyeket
tulajdonviszonyt = megtestesitd  értékpapirok esetében az (EU) 2019/980
felhatalmazason alapulé rendelet 1. ¢és 11. melleklete, tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok esetében pedig az emlitett
felhatalmazason alapul6 rendelet megfeleld mellékletei hataroznak meg.

Az alaptijékoztatok  altalanos  hatékonysdganak megOrzése érdekében a
tulajdonviszonyt megtestesitbnek nem mindsiild eszk6zok esetében — amelyek
tajékoztatdi tobbnyire alaptdjékoztatok — rugalmasabbé kell tenni az alaptdjékoztatd
formatumat. Mivel az alaptdjékoztatd egyetlen vagy tobb kibocsatora vagy
kibocsatasra is vonatkozhat, helyénvalé megfontolni, hogy amennyiben a t4jékoztatd
kiilonallé dokumentumok forméjaban késziil, tigy a kibocsatospecifikus informécidkra
kizarolag akkor kelljen egységes formatumot és szerkezeti sorrendet alkalmazni, ha
egyetlen kibocsatd van, ugyanakkor rugalmassagot kell biztositani az
alaptdjékoztatoban feltiintetendd egyéb informaciok tekintetében. Amennyiben az
alaptajekoztatd egyetlen dokumentumkeént késziil, a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy az egyszerliség érdekében donthet
ugy, hogy a tulajdonviszonyt megtestesitbnek nem mindsiild értékpapirokra
vonatkoz6, egyetlen dokumentumként elkészitett tijékoztatdé mintadokumentumat
hasznalja, meg0rizve ugyanakkor a formatummal kapcsolatos rugalmassagot.

A kibocsatok, az ajanlattevék vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyek terheinek csokkentése érdekében lehetdvé kell tenni, hogy azok, akik a
tulajdonviszonyt megtestesitbnek nem mindsiild  értékpapirok  ajanlattételi
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

programjaihoz alaptdjékoztatot hasznalnak, a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiild értékpapirokra vonatkozo, alaptdjékoztatonak nem mindsiild tajékoztatokba
rugalmas kozzétételi sorrend mellett bemasolhassak vagy hivatkozassal beépithessék
az emlitett alaptajékoztatokbdl szdrmazd informéciokat, adott esetben ily modon
eltérve az egységes formatumra és szerkezeti sorrendre vonatkozo kovetelménytol,
amennyiben az alkalmazando.

Az e rendeletben az egységes formatumra ¢€s szerkezeti sorrendre vonatkozoan
meghatarozott kovetelmények nem érintik az (EU) 2017/1129 rendelet 6. cikke
(2) bekezdésének masodik albekezdését és 6. cikkének (6) bekezdését.

Minden olyan esetben, amikor az egységes formatumra és szerkezeti sorrendre
vonatkozd kovetelmény nem alkalmazando, és a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy nem koveti az informacidoknak az
(EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé rendelet vonatkoz6 mellékleteiben
meghatarozott sorrendjét, a tajékoztatdt jovahagyo illetékes hatdsag szamara lehetové
kell tenni, hogy bekérje a vonatkozd mellékletek azon pontjait feltiintetd
kereszthivatkozasok jegyzékét, amelyeknek az emlitett informaciok megfelelnek, hogy
a hatosag érdemben értékelni tudja, hogy a tdjékoztatd megfelel-e a teljességre, az
érthetOségre és a kovetkezetességre vonatkozo, az emlitett felhatalmazason alapuld
rendelet 36-38. cikkében emlitett kritériumoknak. Amennyiben ezt a jegyzéket nem
kérik és nem is bocsatjdk rendelkezésre, a tdjékoztatd tervezetében a lapszéli
jegyzetként egyértelmilen jelezni kell, hogy a tajékoztatd egyes szakaszai mely
konkrét informacioknak felelnek meg.

A tajékoztatok ellendrzésével kapcsolatos feliigyeleti konvergencia fokozésa
érdekében meg kell sziintetni azt a lehetdséget, hogy az illetékes hatésagok tovabbi
kritériumokat alkalmazzanak a t4jékoztatd ellendrzésére, amennyiben azt a
befektetovédelem érdekében sziikségesnek itélik.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 20. cikke hataridoket allapit meg arra vonatkozoan, hogy
az illetékes hatosagnak meddig kell értesitenie a kibocsatot, az ajanlattevét vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt a tdjékoztatdé jovahagyasara
vonatkoz6 dontésérdl, valamint intézkedéseket allapit meg az olyan helyzetek
kezelésére, amikor az illetékes hatésdg nem tartja be ezeket a hataridoket. A
tajekoztatok ellendrzése ¢és jovahagyasa azonban iterativ folyamat, vagyis
el6fordulhat, hogy az illetékes hatosagnak, mieldtt meghozna a tajékoztatotervezet
jovahagyasara vonatkozd dontését, tobb korben is elemeznie kell a
tajékoztatotervezetet, és az abban eszkozolt javitdsokat végre is kell hajtatnia a
kibocsatoval, az ajanlattevével vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személlyel. Ezért az illetékes hatosag szamara lehetdvé kell tenni azt is, hogy a
kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy
szamara hataridoket allapitson meg, amelyeken belill — amennyiben az illetékes
hatosag eldirja — kiegészité informacidkat vagy modositott tajékoztatdtervezetet kell
benyujtaniuk. Emellett meg kell hatarozni a tajékoztatotervezet jovahagyasa irdnti elsé
kérelem kézhezvételétdl a tajékoztatd jovahagyasara vagy annak megtagadasara és a
vizsgélati eljarads lezarasara vonatkozo dontésig tartd maximalis teljes idOkeretet,
valamint az ezen id6kerettdl valo esetleges eltérések feltételeit.

Az (EU) 2024/2809 rendelettel bevezetett valtozasok tiikrozése érdekében az (EU)
2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet mellékleteiben aktualizalni vagy torolni
kell bizonyos hivatkozasokat.
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(17)

Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendeletet ezért ennek megfelelden
modositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé rendelet modositasai

Az (EU) 2019/980 felhatalmazéason alapulé rendelet a kdvetkezdképpen modosul:

1.

2.

5.

Az 1. cikk a kovetkezo f) ponttal egésziil ki:

»»f) »uniods [PO-tajékoztato«: az (EU) 2017/1129 rendelet 6. cikkével
Osszhangban elkészitett tajékoztatd, amely a szabalyozott piacra elsd
alkalommal bevezetett részvényosztdlyra vonatkozd elsd nyilvanos
ajanlattételre vonatkozik, az emlitett rendelet 21. cikke (1) bekezdésének
masodik albekezdésében emlitettek szerint.”

A 2. cikk (2) bekezdése bevezetd szovegrészének helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

,»Az (1) bekezdéstol eltérve, a kdvetkezo értékpapirok regisztracios okmanyat —
amennyiben ezek az értékpapirok nem részvények vagy egyéb, részvénnyel
egyenértékli atruhazhatd értékpapirok — el lehet késziteni e rendelet
7a. cikkével 6sszhangban:”.

A 7. ¢és a 8. cikket el kell hagyni.

A szoveg a kovetkezd 7a. cikkel egésziil ki:

,./a. cikk
Tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil6 értékpapirokra
vonatkozo regisztracios okmany

(1) A tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok
esetében a regisztracids okmany az e rendelet 7. mellékletében emlitett
informdciokat tartalmazza, kivéve, ha a regisztraciés okmany az (EU)
2017/1129 rendelet 9. cikkével 6sszhangban késziilt, vagy ha tartalmazza az e
rendelet 1. mellékletében emlitett informacidkat.

Az e rendelet 7. mellékletében emlitett informaciokra a kovetkezOk egyikeként
kell hivatkozni:

(a) ,nagykereskedelmi”, amennyiben az adott informécié kifejezetten olyan,
tulajdonviszonyt megtestesitbnek nem mindsiilé  értékpapirokra
vonatkozik, amelyek megfelelnek az (EU) 2017/1129 rendelet 7. cikke
(1) bekezdése masodik albekezdésének a) vagy b) pontjdban
meghatarozott feltételek barmelyikének; vagy

(b) ,lakossagi”, amennyiben az adott informdci6 kifejezetten olyan,
tulajdonviszonyt  megtestesitbnek nem  mindsiild  értékpapirokra
vonatkozik, amelyek eltérnek az e bekezdés a) pontjaban emlitettektdl.

(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazand6 az (EU) 2017/1129 rendelet 14a.
vagy 15a. cikkével dsszhangban elkészitett tajékoztatora.”

A 10. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,,10. cikk
Eszkozfedezetii értékpapirokra vonatkozo regisztracios okmany
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6.

7.

10.

11.

All.

A 12.

A 15.

A 7a. cikktdl eltérve, az eszkozfedezetli értékpapirokhoz készitett regisztracios
okmany a 9. mellékletben emlitett informacidkat tartalmazza.”

cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

11, cikk
Harmadik orszagok vagy azok regionalis és helyi hatésagai altal
kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesitonek nem minésiilé
értékpapirokra vonatkozo regisztracios okmany

A 7a. cikktdl eltérve, a harmadik orszagok vagy azok regiondlis vagy helyi
hatosagai altal kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild
értékpapirokhoz készitett regisztraciés okmany a 10. mellékletben emlitett
informdaciokat tartalmazza.”

cikk (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az (1)bekezdéstol eltérve az e rendelet 19. cikkének (1) ¢és
(2) bekezdésében, 20. cikkének (1) és (2) bekezdésében emlitett értékpapirokra
vonatkozé értékpapirjegyzéket — amennyiben ezek az értékpapirok nem
részvények vagy egyéb, részvénnyel egyenértéki atruhazhatéd értékpapirok — e
rendelet 15a. cikkével 6sszhangban kell elkésziteni.”

és a 16. cikket el kell hagyni.

A szoveg a kovetkezd 15a. cikkel egésziil ki:

A 19.

A 23.

H15a. cikk
Tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil6 értékpapirokra
vonatkozo értékpapirjegyzék
(1) Tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok esetében
az értékpapirjegyzék az e rendelet 14. mellékletében emlitett informaciokat
tartalmazza.

Az e rendelet 14. mellékletében emlitett informacidkra a kovetkezok
egyikeként kell hivatkozni:

(a) ,nagykereskedelmi”, amennyiben az adott informécié kifejezetten olyan,
tulajdonviszonyt megtestesitbnek nem mindsiilé  értékpapirokra
vonatkozik, amelyek megfelelnek az (EU) 2017/1129 rendelet 7. cikke
(1) bekezdése masodik albekezdésének a) vagy b) pontjdban
meghatarozott feltételek barmelyikének; vagy

(b) ,lakossagi”, amennyiben az adott informaci6 kifejezetten olyan,
tulajdonviszonyt  megtestesitbnek nem  mindsiild  értékpapirokra
vonatkozik, amelyek eltérnek az e bekezdés a) pontjaban emlitettektdl.

(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazand6 az (EU) 2017/1129 rendelet 14a.
vagy 15a. cikkével dsszhangban elkészitett tajékoztatora.”

cikk (2) bekezdése a) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Q) a 11. melléklet 3.1. pontjaban emlitett informacidk az adott kibocsatora
vagy a kibocsatd csoportjahoz tartozé szervezetre vonatkozoan;”

cikk a) és b) pontja helyébe az alabbi szoveg 1ép:

) a 22. melléklet 1. és 2A. szakaszaban emlitett informacidk, amennyiben
a beleegyezést egy vagy tobb meghatarozott pénziigyi kdzvetitdnek adjak meg;
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12.

b) a 22. melléklet 1. és 2B. szakaszaban emlitett informacidk, amennyiben
a beleegyezést az dsszes pénziigyi kozvetitonek megadjak.”

A rendelet a kovetkezo 23a. és 23b. cikkel egésziil ki:

23a. cikk
Az ESG-tényezoket figyelembe vevoként vagy ESG-célkitiizéseket
kovetoként hirdetett, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilo
értékpapirok

A nyilvénos ajanlattétel targyat képezd vagy szabalyozott piacra bevezetett,
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild olyan értékpapirok esetében,
amelyeket ESG-tényezdket figyelembe vevoként vagy ESG-célkitiizéseket
kovetokeént hirdetnek, a tdjékoztatd tartalmazza az e rendelet 23. mellékletében
emlitett kiegészité informaciokat is, kivéve a kovetkezoket:

(a) az (EU) 2023/2631 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet” 3. cikkében
emlitett eurdpai zoldkotvények, feltéve, hogy teljesiilnek az (EU)
2017/1129 rendelet 13. cikke (la) bekezdésének a) pontjdban emlitett
feltételek;

(b) az (EU) 2023/2631 rendelet 2. cikkének 5. pontjdban meghatarozott,
kornyezeti szempontbdl fenntarthatoként forgalmazott kotvények,
feltéve, hogy:

1. a kibocsatdo az emlitett rendelet 20. cikkében emlitett Onkéntes
kozzétételekhez hasznalandé mintadokumentumok hasznéalata
mellett dontott; és

ii.  teljesiilnek az (EU) 2017/1129 felhatalmazdson alapuld rendelet
13. cikke (1a) bekezdésének b) pontjaban foglalt feltételek;

(c) az (EU) 2023/2631 rendelet 2. cikkének 6. pontjdban meghatarozott,
fenntarthatosaghoz kapcsolddo kotveények, feltéve, hogy:

1. a kibocsatd az emlitett rendelet 20. cikkében emlitett Onkéntes
kozzétételekhez hasznalanddé mintadokumentumok hasznalata
mellett dontott; és

i.  teljesiilnek az (EU) 2017/1129 felhatalmazason alapuld rendelet
13. cikke (1a) bekezdésének b) pontjaban foglalt feltételek.

23b. cikk
A Kkiegészito informaciok kozzétételét kivalto koriilmények

E rendelet 2-23a. cikkétdél ¢és 28a—28d. cikkétdl eltérve, amennyiben a
tajékoztatd, a regisztracios okmany — beleértve az egyetemes regisztracios
okmanyt is — vagy az értékpapirjegyzék olyan értékpapirokra vonatkozik,
amelyek az e rendelet mellékleteiben szerepld értékpapirokéhoz hasonld, de
azokkal nem azonos jellemzokkel rendelkeznek, vagy amennyiben a
tajékoztatd olyan tipusu értékpapirra, tigyletre vagy kibocsatéra vonatkozik,
amely nem tartozik az emlitett mellékletek hatalya ald, az illetékes hatosag a
kibocsatoval, az ajanlattevével vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kéré személlyel konzultalva dont arrol, hogy a tijékoztatoba miként kell
beilleszteni a barmely mas regisztracidos okmanybol vagy értékpapirjegyzékbdl
szarmaz6 informécidelemeket vagy az e rendelet I1. fejezetének 3. szakaszaban
emlitett kiegészitd informacidkat az (EU) 2017/1129 rendelet 6. cikke
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13.

A 24.

(1) bekezdésének, 14a. cikke (2) bekezdésének vagy 15a. cikke
(2) bekezdésének valdo megfelelés érdekében.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/2631 rendelete (2023. november 22.) az
europai zoldkotvényekrdl és a kornyezeti szempontbdl fenntarthatoként forgalmazott
kotvényekre és a fenntarthatésaghoz kapcsolodd kotvényekre vonatkozd opcionalis
kozzétételekrol (HL L, 2023/2631, 2023.11.30., ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).”

cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,,24. cikk
A tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok tajékoztatojanak
formatuma

(1) A tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokra vonatkozo, egyetlen
dokumentumként készitett tajékoztatd a kovetkezd elemeket tartalmazza az
alabbi sorrendben:

a) tartalomjegyzék;
b) az(EU)2017/1129 rendelet 7. cikke szerinti dsszefoglalo;
c) az(EU)2017/1129 rendelet 16. cikkében emlitett kockazati tényezdk;

d) az e rendelet mellékleteiben emlitett barmely mdas informécid, amelynek
szerepelnie kell az adott tajékoztatoban.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, amennyiben a tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirokra vonatkozd, egyetlen dokumentumként elkészitett tdjékoztatd
kizarolag az e rendelet 1. és 11. mellékletén alapul, a tajékoztatd a kdvetkezd
elemeket tartalmazza az alabbi sorrendben:

a) tartalomjegyzék;
b) az (EU) 2017/1129 rendelet 7. cikke szerinti 6sszefoglalo;
c) az(EU)2017/1129 rendelet 16. cikkében emlitett kockazati tényezok;

d) az e rendelet 15. mellékletében emlitett egyéb informacidk, az emlitett
mellékletben meghatarozott szakaszok sorrendje alapjan.

e) adott esetben az e rendelet Il fejezetének 3. szakaszdban emlitett, a
tajékoztatoban feltlintetendd kiegészitd informaciok.

3) Amennyiben a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozé
tajékoztatd kiilonalldo dokumentumok formajaban késziil, a regisztracios
okmany és az értékpapirjegyzeék a kovetkezd elemeket tartalmazza az alabbi
sorrendben:

a) tartalomjegyzék;
b) az (EU) 2017/1129 rendelet 16. cikkében emlitett kockazati tényezok;

c) az e rendelet mellékleteiben emlitett barmely mas informécid, amelynek
szerepelnie  kell az  adott  regisztracids  okmanyban  vagy
értékpapirjegyzékben.

Amennyiben a regisztracios okmany és az értékpapirjegyzék kizardlag e

rendelet 1. és 11. mellékletén alapul, a szakaszaik sorrendje megegyezik az
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emlitett mellékletekben meghatarozott sorrenddel, kivéve az egyetemes
regisztracios okmany formajaban elkészitett regisztracidos okmanyt.

(4) Amennyiben a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozo
tajékoztatd megfelel az e rendelet 1. cikkének f)pontjdban meghatarozott
feltételeknek, az emlitett tajékoztatéra unidos IPO-tajékoztatoként kell
hivatkozni.

Az unids IPO-tajékoztatot a kovetkezok valamelyike szerint kell elkésziteni:
a)  egyetlen dokumentumként e cikk (2) bekezdésével 6sszhangban; vagy

b)  kiilonalld6 dokumentumok formdjaban e cikk (3) bekezdésének masodik
albekezdésével 6sszhangban.

(%) Amennyiben a regisztraciés okmany egyetemes regisztracios okmany
forméajaban késziil, a kibocsatd az egyetemes regisztraciés okmdanyban
szerepeltetheti a (3) bekezdés b) pontjaban emlitett kockdzati tényezdket az
emlitett bekezdés c) pontjdban emlitett informacidk kozott, feltéve, hogy a
kockazati tényezOk tovabbra is egyetlen szakaszként azonosithatok.

(6) Amennyiben egy egyetemes regisztracios okmanyt az (EU) 2017/1129
rendelet 9. cikke (12) bekezdésének céljara hasznalnak, az abban a cikkben
emlitett informaciokat az (EU) 2019/815 felhatalmazdson alapuld bizottsagi
rendelettel” dsszhangban kell bemutatni.

A Bizottsag (EU) 2019/815 felhatalmazason alapul6 rendelete (2018. december 17.) a
2004/109/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek az egységes elektronikus beszamolasi
formatumot meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

(HL L 143.,2019.5.29., 1. 0., ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg_del/2019/815/0j).”

14. A szoveg a kovetkezb 24 a. cikkel egésziil ki:

w24a. cikk
A tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok
tajékoztatéjanak formatuma

(1) A tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozd, egyetlen

dokumentumként készitett tajekoztato a kovetkezd elemeket tartalmazza az

alabbi sorrendben:

a) tartalomjegyzék;

b)  Osszefoglald, amennyiben azt az (EU) 2017/1129 rendelet 7. cikkének
(1) bekezdése eldirja;

c) az(EU)2017/1129 rendelet 16. cikkében emlitett kockazati tényezok;

d) az e rendelet mellékleteiben emlitett barmely mas informacid, amelynek
szerepelnie kell az adott tajékoztatoban.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, amennyiben a tulajdonviszonyt
megtestesitbnek nem  mindsiild  értékpapirokra  vonatkozd, egyetlen
dokumentumként elkészitett tajékoztaté kizardlag az e rendelet 7. ¢és
14. mellékletén alapul, a tdjékoztatd a kovetkezd elemeket tartalmazza az
alabbi sorrendben:

a) tartalomjegyzék;
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15.

A 25.

b)  0Osszefoglald, amennyiben azt az (EU) 2017/1129 rendelet 7. cikkének
(1) bekezdése eldirja;

c¢) az(EU)2017/1129 rendelet 16. cikkében emlitett kockazati tényezok;

d) az e rendelet 16. mellékletében emlitett egyéb informéciok, az emlitett
mellékletben meghatarozott szakaszok sorrendje alapjan.

3) Amennyiben a tulajdonviszonyt megtestesitbnek nem mindsiild
értékpapirokra vonatkozo tajékoztatdo kiilonall6 dokumentumok formajaban
késziil, a regisztraciés okmany ¢és az értékpapirjegyzék a kovetkezd elemeket
tartalmazza az alabbi sorrendben:

a) tartalomjegyzék;
b) az (EU)2017/1129 rendelet 16. cikkében emlitett kockazati tényezok;

c) az e rendelet mellékleteiben emlitett barmely mas informacid, amelynek
szerepelnie  kell az  adott regisztrdcios  okméanyban  vagy
értékpapirjegyzékben.

Amennyiben a regisztracids okmany ¢és az értékpapirjegyzék kizardlag e
rendelet 7. és 14. mellékletén alapul, a szakaszaik sorrendje megegyezik az
emlitett mellékletekben meghatarozott sorrenddel, kivéve az egyetemes
regisztracios okmany formédjaban elkészitett regisztraciés okmanyt.

(4) Amennyiben a regisztraciés okmany egyetemes regisztraciés okmany
formajaban késziil, a kibocsatd szerepeltetheti a (3) bekezdés b) pontjaban
emlitett kockazati tényezOket az ugyanezen bekezdés c) pontjdban emlitett
informaciok kozott, feltéve, hogy a kockézati tényezok tovabbra is egyetlen
szakaszként azonosithatok.

(5) Amennyiben egy egyetemes regisztracios okmanyt az (EU) 2017/1129
rendelet 9. cikke (12) bekezdésének céljara hasznalnak, az abban a cikkben
emlitett informaciokat az (EU) 2019/815 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelettel 6sszhangban kell bemutatni.

(6) Amennyiben az illetékes hatosag altal jovahagyott alaptdjékoztatoban
foglalt informaciokat tulajdonviszonyt megtestesitbnek nem mindsiild
értékpapirokra vonatkozo, alaptijékoztatonak nem mindsiild tajékoztatod
elkészitéséhez hasznaljak fel, a (2) bekezdés d) pontjdban és a (3) bekezdés
masodik albekezdésében emlitett szakaszok sorrendjének kovetésére vonatkozd
kovetelmény nem alkalmazando6 ezekre az informéciokra.”

cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

23, cikk
Az alaptajékoztaté formatuma

(1) Az egyetlen dokumentumként készitett alaptajékoztatd a kovetkezd
elemeket tartalmazza az aldbbi sorrendben:

a) tartalomjegyzék;
b)  az ajanlattételi program altalanos leirasa;
c) az(EU)2017/1129 rendelet 16. cikkében emlitett kockazati tényezok;

d) az e rendelet mellékleteiben emlitett barmely mas informacid, amelynek
szerepelnie kell az alaptdjékoztatoban.
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(2) Amennyiben az alaptdjékoztatd kiilonalld6 dokumentumok formajaban
késziil, a regisztracios okmdany és értékpapirjegyzék a kovetkezd elemeket
tartalmazza az alabbi sorrendben:

a) tartalomjegyzék;
b)  azértékpapirjegyzékben az ajanlattételi program altalanos leirdsa;
c) az(EU)2017/1129 rendelet 16. cikkében emlitett kockazati tényezok;

d) az e rendelet mellékleteiben emlitett barmely mas informacié, amelynek
szerepelnie kell a regisztraciés okmanyban és az értékpapirjegyzékben.

Amennyiben a regisztracios okmany e rendelet 7. mellékletén alapul, és csak
egyetlen kibocsatora vonatkozik, szakaszainak sorrendjét az emlitett mellé¢klet
hatarozza meg, kivéve az egyetemes regisztracios okmany formajaban
elkészitett regisztracios okmanyt.

3) A kibocsatok, ajanlattevOk és a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kéré személyek két vagy tobb alaptdjékoztatot egyetlen dokumentumban is
Osszedllithatnak.

4) Amennyiben a regisztraciés okmany egyetemes regisztraciés okmany
formdjaban késziil, a kibocsatd szerepeltetheti a (2) bekezdés c) pontjaban
emlitett kockazati tényezoket az ugyanezen bekezdés d) pontjaban emlitett
informaciok kozott, feltéve, hogy a kockézati tényezdk tovabbra is egyetlen
szakaszként azonosithatok.

(5) Amennyiben egy egyetemes regisztraciés okmanyt az (EU) 2017/1129
rendelet 9. cikke (12) bekezdésének céljara hasznalnak, az abban a cikkben
emlitett informdciokat az (EU) 2019/815 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelettel 6sszhangban kell bemutatni.”

A szoveg a kovetkezd 25 a. cikkel egésziil ki:

W23a. cikk
Kereszthivatkozasok listaja

(1) A tulajdonviszonyt megtestesitd vagy tulajdonviszonyt megtestesitonek
nem mindsiild értékpapirokra vonatkozo, a 24., 24a. és 25. cikkben emlitett
tajékoztatoban, amennyiben az egységes formatumra €s szerkezeti sorrendre
vonatkoz6 kovetelmény nem alkalmazandd, és a kibocsato, az ajanlattevd vagy
a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy nem koveti az
informécioknak a vonatkozd mellékletekben meghatarozott sorrendjét, az
illetékes hatdsag kérésére a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra
torténd bevezetést kérd személy rendelkezésre bocsatja a kereszthivatkozasok
jegyzékeét, feltliintetve a vonatkozd mellékletek azon pontjait, amelyeknek az
informaciok megfelelnek.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kereszthivatkozasok jegyzeke a vonatkozo
mellékletekben meghatarozott minden olyan pontot azonosit, amely a
kibocsato, az értékpapirok, az ajanlat vagy a piacra valo bevezetés jellege vagy
tipusa miatt nem szerepel a tajékoztatod tervezetében.

3) Amennyiben a kereszthivatkozasok jegyzékének benyuljtasat az
illetékes hatdsag nem kéri és a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személy sem nyujtja azt be, a kibocsato, az
ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személy a
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17.

18.

19.
20.

21.

A 26.

A 37.

A 40.
A 42.

b)

tajékoztatotervezetben vagy az alaptajékoztatoban lapszéli jegyzetként jelzi,
hogy a tajékoztatotervezetben vagy az alaptajékoztatoban szerepld informéciok
a mellékletekben meghatéarozott relevans pontok melyikének felelnek meg.”

cikk (1)—(3) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1€ép:

»(1) Az e rendelet 14, 16-19., valamint 22., 23., 31., 33. ¢és 35.
mellékletében  ,,A  kategdriaként”  hivatkozott  informacidokat az
alaptajékoztatdban kell feltiintetni.

(2) Az e rendelet 14., 16-19., valamint 22., 23., 31., 33. és 35.
mellékletében ,.B kategoriaként” hivatkozott informaciodkat az
alaptajékoztatoban kell feltiintetni, kivéve az adott informacidk olyan részleteit,
amelyek nem ismertek az ¢érintett alaptijékoztatd  jovahagyasanak
iddpontjaban. Az ilyen részleteket a végleges feltételekben kell megadni.

3) Az e rendelet 14., 16-19., valamint 22., 23., 31., 33. és 35.
mellékletében ,,C kategoriaként” hivatkozott informacidkat a végleges
feltételekben kell megadni, kivéve, ha azok az alaptdjékoztatd jovahagyasanak
idépontjaban ismertek, mely esetben azok echelyett beilleszthetok az
alaptdjékoztatoba.”

cikk (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsaban az illetékes hatosag — eseti alapon és
az (EU) 2017/1129 rendelet 7. cikkében emlitett informacidokon felill —
eldirhatja, hogy a tajékoztatotervezetben szerepld egyes informdaciok
szerepeljenek az 6sszefoglaloban is.”

cikket el kell hagyni.
cikk a kovetkezéképpen moddosul:
a (2) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

) a kereszthivatkozasok jegyzéke, amennyiben azt az illetékes hatosag e
rendelet 25a. és 28k.cikkével Osszhangban kéri, vagy ha sajat
kezdeményezésre benyujtjak;”.

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Amennyiben az elézetes jovahagyas nélkiil benyuUjtott egyetemes
regisztracids okmanyt lapszéli jegyzetekkel lattak el a 25a. cikk

(3) bekezdésének megfeleléen, egy olyan azonos valtozattal egyiitt kell
benyujtani, amely nem tartalmaz lapszéli jegyzeteket.”

A szoveg a kovetkez0 45 a. cikkel egésziil ki:

LA5a. cikk
A tajékoztato jovahagyasanak idokerete

(1) Az illetékes hatosag, amely tajékoztatja a kibocsatdt, az ajanlattevot
vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt arrdl, hogy a
tajékoztatotervezet nem felel meg a jovahagyasahoz sziikséges teljességi,
érthetdségi és kovetkezetességi kovetelményeknek, vagy amely modositasokat
vagy kiegészitd informacidkat kér, donthet arrol, hogy szab-e hataridét az adott
kibocsatd, ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy szdmara az aktualizalt tdjékoztatotervezet benyujtasara.
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22.
23.

24.

25.

26.

27.
28.

Amennyiben az illetékes hatésag ugy dont, hogy az els6 albekezdésben emlitett
hataridét szab meg, az emlitett illetékes hatosag legaldbb 10 munkanapot
biztosit az emlitett kibocsato, ajanlattevd vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy szamdra az aktualizalt tajékoztatotervezet
benyujtasara. Amennyiben a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személy az emlitett hataridon beliil nem nytjtja
be a tajékoztatd aktualizalt tervezetét, az illetékes hatésag megtagadhatja a
tajékoztatod jovahagyasat.

A masodik albekezdésben meghatarozott hataridé legfeljebb 10 munkanappal
meghosszabbithatd, feltéve, hogy a kibocsatd, az ajanlattevd vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kér0 személy irasban kéri a
meghosszabbitast az illetékes hatdsagtol.

(2) Az (EU) 2017/1129 rendelet 20. cikke (11) bekezdésének c) pontja
értelmében, valamint az emlitett rendelet 20. cikke (2), (3), (4), (6) és (6a)
bekezdésének, tovabba e cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil, az illetékes
hatésag a  tdjékoztatotervezet jovahagydsa iranti eredeti kérelem
kézhezvételétdl szamitott 90 munkanapon beliil dont arrdl, hogy jovahagyja-e a
tajékoztatot. Amennyiben a tdjékoztatd ellendrzése meghaladja ezt az
id6tartamot, az illetékes hatosag a tdjékoztatd jovahagyasa nélkiil megsziinteti
annak ellenérzését, és errdl értesiti a kibocsatdt, az ajanlattevot vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt.

(3) A (2) bekezdéstol eltérve, az emlitett bekezdésben emlitett hataridd
100 munkanap, amennyiben a tdjékoztatotervezetet kkv nyujtja be
jovahagyasra.

(4) A (2) és (3) bekezdésben meghatarozott hataridék legfeljebb 30
munkanappal meghosszabbithatok, feltéve, hogy a kibocsatd, az ajanlattevd
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy irdsban kéri a
meghosszabbitast az illetékes hatosagtol.

%) Amennyiben a tdjékoztato kiilonallo dokumentumokbol all, a (2) és (3)
bekezdésben emlitett hataridok az értékpapirjegyzék tervezetének jovahagyasa
iranti elso kérelem kézhezvételekor kezdddnek.

(6) Az (1)—~(5) bekezdés nem alkalmazand6 az (EU) 2017/1129 rendelet
9. cikkével 0sszhangban készitett egyetemes regisztracids okmanyra.”

A mellekletek jegyzéke e rendelet I. mellékletének megfeleléen modosul.

Az (EU)2019/980 felhatalmazdson alapuld rendelet 1. mellékletének helyébe e
rendelet II. mellékletének szovege 1€p.

Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé rendelet 2. melléklete e rendelet
III. mellékletének megfeleléen modosul.

Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé rendelet 4. melléklete e rendelet
IV. mellékletének megfeleléen modosul.

Az (EU)2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet 5. mellékletének helyébe e
rendelet V. mellékletének szovege 1ép.

Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapul6 rendelet 6. mellékletét el kell hagyni.

Az (EU)2019/980 felhatalmazdson alapulo rendelet 7. mellékletének helyébe e
rendelet VI. mellékletének szovege 1ép.
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé rendelet 9. melléklete e rendelet
VIL mellékletének megfeleléen modosul.

Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet 10. melléklete e rendelet
VIIL mellékletének megfeleléen modosul.

Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet 11. mellékletének helyébe e
rendelet IX. mellékletének szovege 1ép.

Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet 13. melléklete e rendelet
X. mellékletének megfeleléen modosul.

Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet 14. mellékletének helyébe e
rendelet XI. mellékletének szovege 1ép.

Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet 15. mellékletének helyébe e
rendelet XII. mellékletének szovege 1ép.

Az (EU)2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet szovege 16. mellékletként e
rendelet XIII. mellékletének szovegével egésziil ki.

Az (EU) 2019/980 felhatalmazdson alapuld rendelet 17.melléklete e rendelet
XIV. mellékletének megfelelden mddosul.

Az (EU) 2019/980 felhatalmazdson alapuld rendelet 18. melléklete e rendelet
XV. mellékletének megfeleléen modosul.

Az (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet 19. melléklete e rendelet
XVI. mellékletének megfelelden mddosul.

Az (EU) 2019/980 felhatalmazdson alapuld rendelet 28. melléklete e rendelet
XVIL mellékletének megfeleléen modosul.

Az (EU)2019/980 felhatalmazason alapuld rendelet szovege 23. mellékletként e
rendelet XVIII. mellékletének szovegével egésziil ki.

2. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd harmadik napon
1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én. 2026.5.7.

a Bizottsag részérdl
elnok
Ursula VON DER LEYEN
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