i

—[EN Vijece
hl Europske unije

il

Bruxelles, 8. svibnja 2026.

(OR. en)
9110/26
EF 148
ECOFIN 601
DELACT 87
POPRATNA BILJESKA
Od: Glavna tajnica Europske komisije, potpisala direktorica Martine
DEPREZ
Datum primitka: 7. svibnja 2026.
Za: Thérése BLANCHET, glavna tajnica Vije¢a Europske unije
Br. dok. Kom.: C(2026) 2876 final
Predmet: DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) .../ ...
od 7.5.2026.

o izmjeni Delegirane uredbe (EU) 2019/980 u pogledu standardiziranog
oblika i redoslijeda te pojednostavnjenog sadrzZaja, provjere i odobrenja
prospekta

Za delegacije se u prilogu nalazi dokument C(2026) 2876 final.

PriloZeno: C(2026) 2876 final

9110/26
ECOFIN.1.B HR



HR

EUROPSKA
KOMISIJA

Bruxelles, 7.5.2026.
C(2026) 2876 final

DELEGIRANA UREDBA KOMISUJE (EU) .../...
od 7.5.2026.

o izmjeni Delegirane uredbe (EU) 2019/980 u pogledu standardiziranog oblika i
redoslijeda te pojednostavnjenog sadrzaja, provjere i odobrenja prospekta

(Tekst znacajan za EGP)

HR



HR

OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA

Uredbom (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a! uspostavljena su nova uskladena
pravila kako bi se poduze¢ima pomoglo da na trziStima kapitala prikupe novac za ulaganja i
rast, a ulagateljima da donose utemeljenije odluke o ulaganjima. Njome su utvrdeni zahtjevi
za pripremu, odobrenje i objavu prospekta prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili
uvrsStavanja za trgovanje na uredenom trzistu. Prospekt je dokument koji pruza informacije o
druStvima 1 vrijednosnim papirima koje to drustvo nudi javnosti ili koje zeli uvrstiti za
trgovanje na uredenom trzistu. Ulagatelji na temelju prospekata odlucuju hoce 1i ulagati.

U okviru Akta o uvrStenju, nedavne inicijative s ciljem stvaranja ekosustava uvrstenja kako bi
drustvima bilo privla¢no, cjenovno pristupacno i isplativo svoje vrijednosne papire uvrstiti na
javnim trzistima EU-a, Uredbom (EU) 2024/2809 Europskog parlamenta i Vijeéa®
izmijenjena je Uredba (EU) 2017/1129 kako bi se smanjili troskovi 1 optere¢enje izdavatelja,
a prospekti bili korisniji ulagateljima. Uredbom (EU) 2024/2809 uvedeno je sljedece: (i) oblik
i redoslijed prospekta su standardizirani, a zahtjevi za objavljivanje prospekata su
pojednostavnjeni; (ii) odredeno je ogranicenje broja stranica za prospekte za dionice; (iii)
uvedena su izuzeca za naknadna izdanja vrijednosnih papira druStava koja su ve¢ uvrStena na
burzu; (iv) uskladena su pravila o provjeri i odobrenju prospekata koje provode nacionalna
nadlezna tijela; i (v) dopusteno je uklju¢ivanje buducih financijskih informacija upucéivanjem
u osnovne prospekte. Uredbom (EU) 2024/2809 uvedene su i sljede¢e nove vrste kratkih
prospekata: (i) prospekt EU-a za naknadna izdanja, namijenjen javnim ponudama ili uvrStenju
za trgovanje drustava koja su ve¢ uvrstena na uredenom trzistu ili rastu¢em trzistu MSP-ova, i
(i) prospekt EU-a o izdanjima za rast, osmiSljen kako bi se troSkovi i administrativho
optere¢enje za MSP-ove, drustva koja su uvrsStena ili druStva koja treba uvrstiti na rastuc¢a
trziSta MSP-ova sveli na najmanju mogucu mjeru.

Komisija je 19. ozujka 2025. objavila Komunikaciju o uniji $tednje i ulaganja®. Jednom od
predlozenih mjera politike u toj komunikaciji naglaSava se da bi Akt o uvrStenju, koji
obuhvac¢a Uredbu (EU) 2024/2809, trebalo provesti jednostavnim pravilima kako bi se
optere¢enje svelo na najmanju mogucu mjeru i povecala likvidnost, ¢ime bi se povecala
ponuda kapitala poduzeéima uvrstenima na burzu i privla¢nost javnih trzista EU-a*. Ova je
Uredba prekretnica u postizanju tih ciljeva i sveobuhvatnih ciljeva Akta o uvrstenju.

Buduéi da su smanjeni sadrZaj te standardizirani oblik 1 redoslijed prospekta EU-a za
naknadna izdanja i1 prospekta EU-a o izdanjima za rast utvrdeni u zasebnom delegiranom

Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno

objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na uredenom

trziStu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (SL L 168, 30.6.2017., str. 12., ELL

http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/07).

2 Uredba (EU) 2024/2809 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. listopada 2024. o izmjeni uredaba (EU)
2017/1129, (EU) br. 596/2014 i (EU) br. 600/2014 radi povecanja privlacnosti javnih trzista kapitala u
Uniji za poduzeca i olakSavanja pristupa kapitalu za mala i srednja poduzeca (SL L, 2024/2809,
14.11.2024., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/0j).

3 COM(2025) 124 final. Dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/hr/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025DC0124.

,,Pri provedbi Akta o uvrStenju Komisija ¢e osigurati da pravila EU-a o uvrStenju, kako su utvrdena u

delegiranim i provedbenim aktima, budu jednostavna i da se opterecenja svedu na najmanju mogucu

mjeru kako bi se povecala likvidnost i ponuda kapitala poduzeé¢ima uvrstenima na burzu, $to bi javna

trziSta EU-a u€inilo privla¢nijima”.
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aktu, ovom se Uredbom izmjenjuje Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/980° kako bi se
utvrdila pravila za glavni prospekt koja se primjenjuju na sve vrste javnih ponuda
vrijednosnih papira ili uvrStenja za trgovanje na uredenom trzistu (ukljucujuci inicijalne javne
ponude) te na sve vrste izdavatelja i vrijednosnih papira. Ciljevi su joj sljedeci:

(1) pojednostavniti sadrzaj prospekta njegovim uskladivanjem s trenutaChom razinom
objavljivanja prospekta EU-a za rast, koji je istekao 5. ozujka 2026. (te je zamijenjen
prospektom EU-a o izdanjima za rast), uzimaju¢i kao osnovu informacije iz priloga
L., IL. 1 III. Uredbi (EU) 2017/1129, kako je izmijenjena Uredbom (EU) 2024/2809;

(2) standardizirati oblik 1 redoslijed prospekta 1 pritom razlikovati vlasnicke i
nevlasnicke vrijednosne papire te prospekte sastavljene kao jedinstvene ili zasebne
dokumente, medu ostalim ako se prospekt sastoji od osnovnog prospekta. Ovom se
Uredbom osobito:

(@) wuvodi standardiziraniji oblik za vlasnicke vrijednosne papire i1 istodobno
omogucuje veca fleksibilnost za Siroku kategoriju nevlasni¢kih vrijednosnih
papira. Za nevlasnicke vrijednosne papire mogu se upotrebljavati razliciti
oblici prospekta, kao §to je osnovni prospekt u slu¢aju ponudbenih programa;

(b) omogucuje upotreba fleksibilnijeg oblika za odredene vrste vrijednosnih papira
koji, iako se smatraju vlasnickima u skladu s definicijom iz ¢lanka 2. tocke (b)
Uredbe (EU) 2017/1129, imaju sli¢na obiljeZja kao nevlasni¢ki vrijednosni
papiri (kao §to su odredeni konvertibilni, zamjenjivi ili izvedeni vrijednosni
papiri);

(c) osigurava ucinkovita standardizacija i poboljSava usporedivost informacija u
prospektima EU-a za inicijalne javne ponude dionica. U tom se pogledu ovom
Uredbom uvodi koncept prospekta EU-a za inicijalnu javnu ponudu:
standardizirani oblik prospekta sastavljenog u skladu sa standardnim pravilima
o prospektu iz Clanka 6. Uredbe (EU) 2017/1129. Prospekt EU-a za inicijalnu
ponudu treba se upotrebljavati za inicijalnu javnu ponudu roda dionica koje su
prvi put uvrStene za trgovanje na uredenom trziStu. MoZe se sastaviti kao
jedinstveni dokument na temelju novog Priloga 15. Delegiranoj uredbi (EU)
2019/980, u kojem se u jednom obliku objedinjuju registracijski dokument 1
informacije iz obavijesti o vrijednosnim papirima za vlasni¢ke vrijednosne
papire, ili kao zasebne dokumente na temelju priloga 1. 1 11. toj delegiranoj
uredbi. U oba slucaja treba pratiti redoslijed odjeljaka tih priloga, osim ako se
primjenjuje bilo koje od izuzeca iz Clanka 6. stavka 2. drugog podstavka ili
¢lanka 6. stavka 6. Uredbe (EU) 2017/1129.

3) utvrditi objave o okoliSnim, socijalnim ili upravljatkim cimbenicima kako je
propisano ¢lankom 13. stavkom 1. tockama (f) 1 (g) Uredbe (EU) 2017/1129 u
sljede¢im situacijama: (1) ako je izdavatelj vlasnickih vrijednosnih papira duzan
podnositi izvjeS¢a o odrZivosti, zajedno s povezanim misljenjem o provjeri, u skladu
s Direktivom 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa® i Direktivom

> Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/980 od 14. ozujka 2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu oblika, sadrzaja, provjere i odobrenja prospekta koji je
potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za trgovanje na
uredenom trziStu te stavljanju izvan snage Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004 (SL L 166, 21.6.2019.,
str. 26., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/0j).

Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za
transparentno$¢u u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje
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2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeéa’, i (ii) ako se nevlasnic¢ki vrijednosni
papiri koji se javno nude ili uvrStavaju za trgovanje na uredenom trzistu oglasavaju
kao da se njima uzimaju u obzir okolisni, socijalni 1 upravljacki ¢imbenici ili da se
njima nastoje ostvariti okolis$ni, socijalni i upravljacki ciljevi. U potonjem slucaju
pravila bi trebala biti jednostavna 1 uzeti u obzir slucajeve u kojima su nevlasnicki
vrijednosni papiri europske zelene obveznice, obveznice koje se stavljaju na trziste
kao okolisno odrzive ili obveznice povezane s odrzivosc¢u izdane u skladu s Uredbom
(EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vijeéa®.

(4) racionalizirati 1 dodatno standardizirati kriterije za provjeru i postupke za odobrenje
prospekata razmatranjem: (i) okolnosti u kojima nadlezno tijelo moze primijeniti
dodatne kriterije za provjeru prospekta, (ii) okolnosti u kojima nadlezno tijelo moze
zahtijevati dodatne informacije uz one koje se zahtijevaju odredbama koje se
primjenjuju na prospekt, prospekt EU-a za naknadna izdanja i prospekt EU-a o
izdanjima za rast i (iii) maksimalnog ukupnog roka u kojem provjera prospekta treba
biti dovrSena 1 u kojem nadlezno tijelo donosi odluku o eventualnom odobrenju
prospekta i zavrSetku postupka preispitivanja te uvjete za moguéa odstupanja od tog
roka.

Ovom se Uredbom utvrduju odredbe koje se temelje na zahtjevima utvrdenima u ¢lanku 9.
stavku 14., ¢lanku 13. stavcima 1. i 2. te ¢lanku 20. stavku 11. Uredbe (EU) 2017/1129.
Primjereno je objediniti te odredbe u jednoj uredbi s obzirom na to da su sustinski medusobno
povezane jer se u velikoj mjeri odnose na oblik, sadrzaj i provjeru cijelog prospekta te se
svima njima mijenja Delegirana uredba (EU) 2019/980.

Clankom 13. stavkom 2. Uredbe (EU) 2017/1129 od Komisije se zahtijeva da utvrdi popis
kojim se definiraju minimalne informacije koje treba ukljuciti u univerzalni registracijski
dokument. Univerzalni registracijski dokument, viSenamjenski dokument koji se moZe
upotrebljavati za naknadne javne ponude ili uvrStenje za trgovanje na uredenom trzistu za
vlasnicke ili nevlasni¢ke vrijednosne papire, temelji se na objavama koje se primjenjuju na
registracijski dokument za vlasnicke vrijednosne papire kako je utvrdeno u Prilogu 1.
Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980. Slijedom toga, s obzirom na to da se njome
pojednostavnjuje taj prilog kako je propisano c¢lankom 13. stavkom 1. Uredbe (EU)
2017/1129, ova je Uredba u skladu i sa zahtjevom iz ¢lanka 13. stavka 2.

2. SAVJETOVANJA PRIJE DONOSENJA AKTA

Na temelju Komisijina zahtjeva za tehnicki savjet Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trzista kapitala (ESMA) izradilo je savjetodavni dokument’ i provelo javno

na uredenom trzistu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 390, 31.12.2004., str.38., ELL
http://data.europa.eu/eli/dir/2004/109/07).

Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o godiSnjim financijskim
izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvjeStajima i povezanim izvjeS¢ima za odredene vrste
poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i o stavljanju izvan snage
direktiva Vije¢a 78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013., str. 19., ELIL
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

Uredba (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vije¢a od 22. studenog 2023. o europskim zelenim
obveznicama i neobveznim objavama za obveznice koje se stavljaju na trziSte kao okoliSno odrzive i za
obveznice povezane s odrzivoséu (SLL, 2023/2631, 30.11.2023., ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

Savjetodavni dokument o nacrtu tehnickog savjeta u vezi s Uredbom o prospektu i o azuriranju
Delegirane uredbe Komisije o metapodacima (ESMA32 — 117195963 — 1276), 28. listopada 2024.,
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savjetovanje o standardiziranom obliku i redoslijedu prospekta, njegovu sadrzaju (ukljucujuci
informacije povezane s okoliSnim, socijalnim i upravljackim ¢imbenicima), univerzalnom
registracijskom dokumentu te provjeri i odobrenju prospekta. Savjetovanje je odrzano od 28.
listopada do 31. prosinca 2024. ZavrSno izvjeS¢e naslovljeno , Tehnicki savjet u vezi s
Uredbom o prospektu i regulatornim tehnickim standardima kojima se azurira Delegirana

uredba Komisije o metapodacima

10 objavljeno je i dostavljeno Komisiji 12. lipnja 2025.

ESMA se savjetovala 1 s Interesnom skupinom za vrijednosne papire 1 trziSta kapitala
osnovanom u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i
Vijec¢a!!. Potrebno je istaknuti sljedeée tocke savjetovanja:

Vecina ispitanika (14 od 18) slozila se s ESMA-om da bi novi strogi zahtjevi u
pogledu oblika i redoslijeda trebali biti ogranieni na situacije u kojima se
upotrebljavaju prilozi o objavljivanju ,standardnih” vlasni¢kih 1 nevlasnickih
vrijednosnih papira. Cilj je tog pristupa izbje¢i komplikacije u pripremi slozenih
dokumenata, kao §to su osnovni prospekti. Interesna skupina za vrijednosne papire i
trziSta kapitala iznijela je slicnu primjedbu.

Vecina ispitanika (13 od 17) nije se kategoricki usprotivila ideji pojednostavnjenog
jedinstvenog okvira za objavljivanje nevlasnic¢kih vrijednosnih papira, pod uvjetom
da se u njemu jasno razlikuju zahtjevi za velike ulagatelje 1 zahtjevi za male
ulagatelje, posebno u obavijesti o vrijednosnim papirima.

Neki su ispitanici (5 od 13) reagirali na prijedlog da se zahtijeva izvjeStaj o
novCanom toku za transakcije vlasni¢kim i nevlasni¢kim instrumentima pri pripremi
revidiranih financijskih informacija primjenom nacionalnih racunovodstvenih
standarda. Tri ispitanika, koja su se usredotoCila na transakcije vlasnickim
instrumentima, izjavila su da izvjestaj o nov€anom toku pruza vrijedne informacije u
takvim sluc¢ajevima te su poduprla njegovo zadrzavanje. Medutim, dva su ispitanika
tvrdila da to ne bi trebalo biti obvezno za nevlasnicke vrijednosne papire, pri ¢emu su
dodala da se time mogu destimulirati transakcije nevlasnickim instrumentima za
male ulagatelje 1 da se time nuzno ne nude bitne informacije za razumijevanje
financijskog poloZzaja izdavatelja.

Vecina ispitanika (10 od 19) slozZila se s ESMA-inim pristupom zahtjevima za
objavljivanje nevlasnickih vrijednosnih papira oglaSenih kao da ukljucuju okolisne,
drustvene 1 upravljacke ¢imbenike ili da se njima nastoje ostvariti okolis$ni, socijalni i
upravljacki ciljevi. Medutim, izrazena je znatna zabrinutost u pogledu prakti¢nosti,
jasnoce 1 potencijalnog optere¢enja predlozenih zahtjeva.

Vecina ispitanika (12 od 19) slozila se s neprimjenjivanjem Priloga o okoliSnim,
socijalnim 1 upravljackim ¢imbenicima za europske zelene obveznice, a Interesna
skupina za vrijednosne papire i trZiSta kapitala dala je slicne povratne informacije.

dostupan na: https://www.esma.europa.cu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-
1276_CP_Listing_ Act Advice - Prospectus.pdf.

Tehnicki savjet u vezi s Uredbom o prospektu i regulatornim tehnickim standardima kojima se azurira
Delegirana uredba Komisije o metapodacima (ESMA32-117195963-1417), 12 lipnja 2025., dostupan
na: https://www.esma.europa.cu/sites/default/files/2025-06/ESMA32-117195963-
1417 CP_Listing_ Act Advice - Prospectus.pdf.

Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i VijeCa od 24. studenog 2010. o osnivanju

europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala),
izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331,
15.12.2010., str. 84., ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2010/1095/0j).
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J Vecina ispitanika (18 od 20) tvrdila je da se ukljucivanjem relevantnih informacija iz
informativnih sazetaka o europskim zelenim obveznicama 1 predlozaka za
dobrovoljne objave prije izdavanja u osnovne prospekte s pomocu konacnih uvjeta
pojednostavnjuje postupak te smanjuju troskovi i administrativno optereéenje.

o Vecina ispitanika (13 od 16) slozila se s brisanjem clanka 40. o dodatnim kriterijima
provjere za prospekt.

. Vecina ispitanika (14 od 21) smatrala je da je rok od 120 radnih dana za odobrenje
prospekata predug i potencijalno neuskladen sa stvarnim stanjem na trziStu jer bi
mogao povecati troskove 1 otezati pristup trzistu. Tri ispitanika predlozila su rok od
60 radnih dana s mogu¢im produljenjem od 15 do 30 radnih dana ili najvise 90
radnih dana (prema misljenju jednog ispitanika). Naposljetku, Interesna skupina za
vrijednosne papire i trzista kapitala preporucila je da se rok utvrdi na 90 radnih dana,
uz mogucénost produljenja za 10 radnih dana.

Komisija se od 12. veljace do 1. ozujka 2026. savjetovala sa stru¢nom skupinom Europskog
odbora za vrijednosne papire u skladu s clankom 44. stavkom 4. Uredbe (EU) 2017/1129 te je
zaprimila pet odgovora iz Italije, Njemacke, Svedske, Luksemburga i Poljske. Veéina
dostavljenih primjedbi uzeta je u obzir u konacnoj verziji ove Uredbe. Nacrt delegirane
uredbe bio je objavljen na portalu ,Iznesite svoje misljenje” od 11. veljace do
11. oZzujka 2026. U tom je savjetovanju sudjelovalo ukupno 12 dionika (devet poslovnih
udruzenja, dva gradanina i jedno poduzeée). Zaprimljene primjedbe odnosile su se na
nedosljednosti u unakrsnim upucéivanjima ili numeriranju priloga ovoj Uredbi, prijedloge za
dodatno olakSavanje objavljivanja, prijedloge za dodatnu fleksibilnost u standardiziranom
obliku 1 redoslijedu prospekta te izmjene maksimalnog ukupnog roka za provjeru i odobrenje
prospekta. Primjedbe su uzete u obzir u mjeri u kojoj su bile u skladu s ciljevima Akta o
uvrstenju i pravnom ovlasti.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA

U clanku 1. utvrduju se sljedece izmjene Delegirane uredbe (EU) 2019/980:

o Clankom 1. stavkom 1. uvodi se definicija prospekta EU-a za inicijalnu javnu
ponudu,

J ¢lankom 1. stavcima od 2. do 11. aZuriraju se zastarjela upuc¢ivanja, uglavnom kako

bi se uzelo u obzir uvodenje zajednickog registracijskog dokumenta i zajednicke
obavijesti o nevlasnickim vrijednosnim papirima, koji su uvedeni c¢lankom 1.
stavkom 4. odnosno ¢lankom 1. stavkom 9.,

o Clankom 1. stavkom 12. uvodi se nova odredba o nevlasnickim vrijednosnim
papirima koji se oglaSavaju kao da se njima uzimaju u obzir okolisni, socijalni 1
upravljacki ¢imbenici ili da se njima nastoje ostvariti okoli$ni, socijalni 1 upravljacki
ciljevi te nova odredba o okolnostima koje dovode do objavljivanja dodatnih
informacija,

J Clankom 1. stavcima od 13. do 16. utvrduje se oblik prospekta za vlasnicke
vrijednosne papire, oblik prospekta za nevlasnicke vrijednosne papire, oblik
osnovnog prospekta i popis unakrsnih upucivanja,

. Clankom 1. stavkom 17. aZurira se popis priloga iz ¢lanka 26. Delegirane uredbe
(EU) 2019/980,
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. Clankom 1. stavcima 18. i 20. azuriraju se upucivanja na odredbe o provjeri i
odobrenju prospekta, dok se clankom 1. stavkom 19. briSe ¢lanak 40. o dodatnim
kriterijima za provjeru potpunosti, dosljednosti 1 razumljivosti informacija u
prospektu,

o Clankom 1. stavkom 21. utvrduje se nova odredba kojom se utvrduje rok za
odobrenje prospekta,

o ¢lankom 1. stavcima od 22. do 41. utvrduju se izmjene u prilozima i popisu priloga.

U ¢lanku 2. utvrduje se datum stupanja na snagu ove Uredbe.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISUJE (EU) .../ ...

od 7.5.2026.

o izmjeni Delegirane uredbe (EU) 2019/980 u pogledu standardiziranog oblika i

redoslijeda te pojednostavnjenog sadrzaja, provjere i odobrenja prospekta

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuci u obzir Uredbu (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 14. lipnja 2017.
o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom
uvrStavanja za trgovanje na uredenom trziStu te stavljanju izvan snage Direktive
2003/71/EZ'?, a posebno njezin ¢lanak 9. stavak 14., ¢lanak 13. stavke 1. i 2. i ¢lanak 20.
stavak 11.,

buduéi da:

(1)

2)

Kako bi se drustvima olaksao pristup javnim trziStima Unije te povecala likvidnost i
ponuda kapitala druStvima koja su ve¢ uvrStena na burzu, ¢ime bi javna trziSta Unije
postala privlacnija ulagateljima, pravila Unije o uvrStenju na burzu trebala bi biti
jednostavna, a administrativno optere¢enje trebalo bi u najvecoj moguéoj mjeri
ograniCiti. Stoga bi zahtjeve za prospekte trebalo znatno pojednostavniti i modelirati
prema blazim zahtjevima za objavljivanje prospekta EU-a za rast, koji je istekao
5. ozujka 2026. Priloge Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2019/980'° trebalo bi stoga
na odgovarajuci nacin aZurirati.

Kako bi se smanjila sloZenost i pruzila potpora izdavateljima, ponuditeljima ili
osobama koje traZe uvrStenje za trgovanje na uredenom trzistu u postupku sastavljanja
prospekta, potrebno je smanjiti broj potrebnih popisa. Zbog toga bi za nevlasnicke
vrijednosne papire trebalo utvrditi jedinstveni registracijski dokument i jedinstvenu
obavijest o vrijednosnim papirima, kojima bi se zamijenile zasebne odredbe 1 prilozi
za nevlasnicke vrijednosne papire za male 1 velike ulagatelje. Kako bi se uzela u obzir
ta promjena, potrebno je azurirati sva povezana upucivanja u odredbama Delegirane
uredbe (EU) 2019/980 i njezinim prilozima. Informacije ukljucene u prospekt za
nevlasnicke vrijednosne papire trebale bi se prilagoditi znanju 1 stru¢nosti ulagatelja
kojima je takav prospekt upucen. Stoga je u novom registracijskom dokumentu i
obavijesti o nevlasnickim vrijednosnim papirima vazno razlikovati konkretne
slucajeve u kojima se objave primjenjuju samo na male ulagatelje od konkretnih

SL L 168, 30.6.2017., str. 12., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/0j.

Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/980 od 14. ozujka 2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu oblika, sadrzaja, provjere i odobrenja prospekta koji je
potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na
uredenom trziStu te stavljanju izvan snage Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004 (SL L 166, 21.6.2019.,
str. 26., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/0j).
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€)

(4)

©)

slucajeva u kojima koje su objave namijenjene kvalificiranim ulagateljima. Ako nije
naznaceno, objave bi se trebale primjenjivati na sve vrste ulagatelja.

Iako su Uredbom (EU) 2024/2809 Europskog parlamenta i Vijeéa'* uvedeni novi
zahtjevi za objavljivanje okoli$nih, socijalnih ili upravljackih ¢imbenika i ciljeva, koji
¢e se dodatno utvrditi u novom prilogu Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980, iz uvodne
izjave 26. te uredbe jasno proizlazi da je zakonodavac Unije htio izbjeci i preklapanja s
objavama propisanima drugim zakonodavstvom Unije. Za prospekte za europske
zelene obveznice iz Clanka 3. Uredbe (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i
Vije¢a!>, obveznice koje se stavljaju na trziSte kao okolisno odrzive, kako su
definirane u ¢lanku 2. tocki 5. te uredbe, 1 obveznice povezane s odrzivoscu, kako su
definirane u ¢lanku 2. tocki 6. te uredbe, ve¢ se smatra da ispunjavaju te zahtjeve za
objavljivanje pod uvjetom da ti prospekti ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 13. stavka 1.a
tocke (a) Uredbe (EU) 2017/1129 u slucaju europskih zelenih obveznica ili iz
¢lanka 13. stavka 1.a toCke (b) te uredbe u slu¢aju obveznica koje se stavljaju na trziste
kao okoliSno odrZive obveznice ili obveznice povezane s odrZivoséu. Stoga za te
obveznice nije potrebno utvrditi nove zahtjeve za objavljivanje.

Zbog stalnih promjena na trziStima vrijednosnih papira nadlezna tijela mogu zaprimati
zahtjeve za odobrenje prospekata koji se odnose na nove vrste vrijednosnih papira koje
imaju obiljezja usporediva s obiljezjima vrijednosnih papira obuhvacenih prilozima
Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980, ali nisu istovjetne tim vrijednosnim papirima. U
tim slucajevima, kako bi se omogucila fleksibilnost 1 istodobno zadrzala odgovarajuca
zaStita ulagatelja, vazno je nadleznim tijelima omoguciti da odluce, uz savjetovanje s
izdavateljem, ponuditeljem ili osobom koja trazi uvrStenje za trgovanje na uredenom
trziStu, kako informacije iz drugog registracijskog dokumenta, obavijesti o
vrijednosnim papirima ili dodatne informacije iz poglavlja II. odjeljka 3. te delegirane
uredbe treba ukljuditi u prospekt i da po moguénosti prilagode te informacije u slucaju
vrste vrijednosnih papira, transakcija ili izdavatelja koja nije obuhvacena prilozima toj
delegiranoj uredbi.

Kako bi se poboljSala usporedivost informacija u prospektima, bez obzira na
jurisdikciju u kojoj je prospekt odobren, standardizirani oblik i redoslijed trebalo bi
prilagoditi razli€itim vrstama vrijednosnih papira na koje se prospekt odnosi. Kako bi
se postigla odgovaraju¢a ravnoteza izmedu standardizacije 1 fleksibilnosti, vazno je
usvojiti razlicite pristupe za (i) vlasnicke vrijednosne papire u odnosu na nevlasnicke
vrijednosne papire jer potonji ukljucuju slozene vrste vrijednosnih papira za koje je
potreban fleksibilniji pristup, (ii) prospekte sastavljene kao jedinstveni dokument, (iii)
prospekte koji se sastoje od zasebnih dokumenata i (iv) osnovne prospekte za
ponudbene programe nevlasni¢kih vrijednosnih papira. Medutim, kako bi se
ulagateljima omogucio laksi pristup informacijama o ¢imbenicima rizika koji se
odnose na izdavatelja i vrijednosne papire ponudene javnosti ili uvrStene za trgovanje,
odjeljak o cimbenicima rizika trebao bi biti istaknut u bilo kojoj vrsti prospekta.

Uredba (EU) 2024/2809 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. listopada 2024. o izmjeni uredaba (EU)
2017/1129, (EU) br. 596/2014 i (EU) br. 600/2014 radi povecanja privlacnosti javnih trzista kapitala u
Uniji za poduzeca i olakSavanja pristupa kapitalu za mala i srednja poduzeca (SL L, 2024/2809,
14.11.2024., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/0j).

Uredba (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vije¢a od 22. studenog 2023. o europskim zelenim
obveznicama i neobveznim objavama za obveznice koje se stavljaju na trziste kao okolisno odrzive i za
obveznice povezane s odrzivoséu (SLL, 2023/2631, 30.11.2023., ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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(6)

()

(8)

)

Definicija vlasni¢kih vrijednosnih papira iz c¢lanka 2. tocke (b) Uredbe (EU)
2017/1129 ukljucuje jednostavne vrste vrijednosnih papira, kao $to su dionice, za koje
bi se prospekt trebao temeljiti na informacijama iz priloga 1. i 11. Delegiranoj uredbi
(EU) 2019/980. Ta definicija ukljucuje i slozenije vrste vrijednosnih papira, kao $to su
odredeni konvertibilni, zamjenjivi ili izvedeni vrijednosni papiri, za koje bi prospekt
trebalo dopuniti informacijama utvrdenima u drugim prilozima toj uredbi, ukljucujuci
one za nevlasnicke vrijednosne papire. Zbog toga bi standardizacija oblika i
redoslijeda trebala biti izrazenija za prospekt za vlasnicke vrijednosne papire
sastavljen u skladu s prilozima 1. i 11. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980. Nadalje,
kako bi se olaksala izrada takvog prospekta kad se sastavlja kao jedinstveni dokument,
primjereno je utvrditi novi jedinstveni prilog Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 sa
standardiziranim oblikom i redoslijedom u kojem se kombiniraju informacije iz
priloga 1. i 11. toj delegiranoj uredbi, zajedno sa sazetkom prospekta, u skladu s
clankom 7. Uredbe (EU) 2017/1129. Prema potrebi, dodatne informacije iz
poglavlja II. odjeljka 3. Delegirane uredbe (EU) 2019/980 ne bi trebale podlijegati
standardiziranom obliku ili redoslijedu jer se mogu temeljiti na nekoliko priloga toj
delegiranoj uredbi, ovisno o vrsti predmetnih vrijednosnih papira, za Sto je potreban
fleksibilniji pristup.

Uzimajuéi u obzir vaznu ulogu inicijalnih javnih ponuda dionica za javna trziSta EU-a
i gospodarstvo EU-a opc¢enito, vazno je jasno utvrditi i osigurati maksimalnu razinu
standardizacije prospekata za inicijalnu javnu ponudu roda dionica koje su prvi put
uvrStene za trgovanje na uredenom trzistu. Stoga bi trebalo uvesti novu potkategoriju
standardnog prospekta EU-a za inicijalnu javnu ponudu. Prospekte EU-a za inicijalnu
javnu ponudu trebalo bi sastavljati u skladu sa standardnim pravilima o prospektu iz
¢lanka 6. Uredbe (EU) 2017/1129 i prema standardiziranom obliku i redoslijedu, osim
ako prospekti ispunjavaju uvjete za izuzeée iz tog clanka. Standardizirani oblik i
redoslijed prospekta EU-a za inicijalnu javnu ponudu trebali bi se temeljiti 1. na
redoslijedu odjeljaka utvrdenih u novom prilogu za prospekt za vlasnicke vrijednosne
papire koji je sastavljen kao jedinstveni dokument, koji treba unijeti u Delegiranu
uredbu (EU) 2019/980, ili i1. na redoslijedu odjeljaka utvrdenih u prilozima 1.1 11. toj
delegiranoj uredbi, ako je sastavljen kao zasebni dokumenti.

Definicija nevlasnickih vrijednosnih papira iz c¢lanka 2. tocke (¢) Uredbe (EU)
2017/1129 ukljucuje Sirok raspon razliitih instrumenata, ukljucuju¢i sloZene
instrumente. Kako bi se osigurala odgovarajuca ravnoteza izmedu standardizacije i
ucinkovitosti te izbjeglo nametanje prekomjernog optereenja izdavateljima,
ponuditeljima ili osobama koje traze uvrStenje za trgovanje na uredenom trzistu,
standardizirani oblik 1 redoslijed trebao bi biti obvezan samo za prospekt za
nevlasnicke vrijednosne papire sastavljen kao jedinstveni dokument, kao S§to je to
slu¢aj s jednostavnim nevlasni¢kim vrijednosnim papirima, kao S$to su duznicki
vrijednosni papiri. U tom slucaju, slicno pristupu primijenjenom za vlasnicke
vrijednosne papire, prospekt bi trebao slijediti redoslijed odjeljaka utvrdenih u novom
prilogu, koji ¢e se uvesti u Delegiranu uredbu (EU) 2019/980, a koji se odnosi na
prospekt za nevlasnicke vrijednosne papire sastavljen kao jedinstveni dokument
standardiziranog oblika 1 redoslijeda.

Ako je prospekt za vlasnicke ili nevlasnicke vrijednosne papire sastavljen kao zaseban
dokument i treba ga dopuniti informacijama utvrdenima u razli¢itim prilozima
Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980, trebalo bi dopustiti fleksibilan pristup u pogledu
oblika 1 redoslijeda kako bi se izbjeglo stvaranje optereCenja za izdavatelje,
ponuditelje ili osobe koje traZze uvrStenje za trgovanje na uredenom trziStu.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

Standardizirani oblik 1 redoslijed stoga bi se trebali primjenjivati samo ako se
prospekti sastavljeni kao zasebni dokumenti temelje isklju¢ivo na registracijskom
dokumentu 1 informacijama iz obavijesti o vrijednosnim papirima iz priloga 1.1 11.
Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 za vlasnicke vrijednosne papire ili iz odgovaraju¢ih
priloga toj delegiranoj uredbi koji se odnose na nevlasnicke vrijednosne papire.

Kako bi se zastitio cilj ucinkovitosti osnovnih prospekata, koji €ine znatan udio
prospekata za nevlasniCke vrijednosne papire, za takve bi osnovne prospekte trebalo
utvrditi fleksibilniji oblik. S obzirom na to da se osnovni prospekt moze odnositi na
jednog ili viSe izdavatelja ili izdanja, primjereno je razmotriti standardizirani oblik i
redoslijed samo za informacije specifi¢ne za izdavatelja u slucaju jednog izdavatelja
ako je prospekt sastavljen kao zasebni dokument i istodobno omoguciti fleksibilnost
za druge informacije koje treba ukljuciti u taj osnovni prospekt. Ako je osnovni
prospekt sastavljen kao jedinstveni dokument, izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi
uvrStenje za trgovanje na uredenom trziStu moze, radi jednostavnosti, odluciti
upotrijebiti predlozak za prospekt za nevlasnicke vrijednosne papire sastavljen kao
jedinstveni dokument, zadrzavaju¢i pritom fleksibilnost u pogledu oblika.

Kako bi se rasteretilo izdavatelje, ponuditelje ili osobe koje traze uvrStenje za
trgovanje na uredenom trziStu, potrebno je omoguciti onima koji koriste osnovne
prospekte za nudenje programa nevlasnickih vrijednosnih papira da kopiraju ili
upucivanjem ukljuce referentne informacije iz tih osnovnih prospekata, prema
fleksibilnom redoslijedu objavljivanja, u prospekte za nevlasnicke vrijednosne papire
koji nisu osnovni prospekti, ¢cime se odstupa od standardiziranog oblika i zahtjeva u
pogledu redoslijeda, ako se taj zahtjev primjenjuje.

Zahtjevima u pogledu standardiziranog oblika i redoslijeda utvrdenima u ovoj Uredbi
ne bi se trebali dovoditi u pitanje ¢lanak 6. stavak 2. drugi podstavak i ¢lanak 6.
stavak 6. Uredbe (EU) 2017/1129.

U svim slucajevima kad se zahtjev u pogledu standardiziranog oblika i redoslijeda ne
primjenjuje, a izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi uvrStenje za trgovanje na
uredenom trZiStu ne slijedi redoslijed informacija iz relevantnih priloga Delegiranoj
uredbi (EU) 2019/980, nadlezno tijelo koje odobrava prospekt trebalo bi mo¢i zatraziti
popis unakrsnih upuc¢ivanja u kojima se navode tocke iz relevantnih priloga kojima te
informacije odgovaraju kako bi ucinkovito procijenilo ispunjava li prospekt kriterije
potpunosti, dosljednosti i razumljivosti iz ¢lanaka od 36. do 38. te delegirane uredbe.
Ako se taj popis ne zatrazi ni ne dostavi, u nacrtu prospekta trebalo bi u biljeskama na
margini jasno naznaciti na koje se informacije odnosi svaki odjeljak prospekta.

Kako bi se poboljsala konvergencija nadzora u pogledu provjere prospekata, trebalo bi
izbrisati moguc¢nost da nadlezno tijelo primjenjuje dodatne kriterije za provjeru
prospekta ako se to smatra potrebnim za zastitu ulagatelja.

Clanak 20. Uredbe (EU) 2017/1129 sadrzava rokove u kojima nadlezno tijelo mora
obavijestiti izdavatelja, ponuditelja ili osobu koja trazi uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu o svojoj odluci o odobrenju prospekta i mjerama za rjeSavanje
situacija u kojima to nadlezno tijelo ne poStuje te rokove. Medutim, provjera i
odobrenje prospekata iterativni je postupak i odluka nadleznog tijela o odobrenju
nacrta prospekta moze ukljucivati nekoliko krugova analiza nacrta prospekta koje
provodi to nadlezno tijelo i naknadnu provedbu poboljSanja od strane izdavatelja,
ponuditelja ili osobe koja trazi uvrStenje za trgovanje na uredenom trziStu. Stoga je
takoder potrebno nadleZznom tijelu omoguciti da utvrdi rokove do kojih bi izdavatelj,
ponuditelj ili osoba koja trazi uvrStenje za trgovanje na uredenom trZiStu, ako to

10

HR



zahtijeva to nadlezno tijelo, trebali dostaviti dodatne informacije ili revidirani nacrt
prospekta. Osim toga, potrebno je utvrditi maksimalni ukupni rok od primitka
pocetnog zahtjeva za odobrenje nacrta prospekta do odluke o odobrenju ili odbijanju
tog prospekta i okoncanju postupka preispitivanja, kao i uvjete za moguca odstupanja
od tog vremenskog okvira.

(16)  Priloge Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 trebalo bi, prema potrebi, izmijeniti kako bi
se azurirala ili izbrisala upucivanja da odrazavaju promjene uvedene Uredbom (EU)
2024/28009.

(17)  Delegiranu uredbu (EU) 2019/980 trebalo bi stoga na odgovarajuci nacin izmijeniti,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izmjene Delegirane uredbe (EU) 2019/980

Delegirana uredba (EU) 2019/980 mijenja se kako slijedi:

(1)

)

©)
(4)

)

HR

u ¢lanku 1. dodaje se sljedeca tocka (f):

»(f)  ,,prospekt EU-a za inicijalnu javnu ponudu” znaci prospekt sastavljen u
skladu s ¢lankom 6. Uredbe (EU) 2017/1129 koji se odnosi na inicijalnu javnu
ponudu roda dionica koji je prvi put uvrSten za trgovanje na uredenom trzistu,
kako je navedeno u ¢lanku 21. stavku 1. drugom podstavku te uredbe.”;

u ¢lanku 2. stavku 2. uvodna formulacija zamjenjuje se sljede¢im:

,Odstupajuéi od stavka 1., registracijski dokument za sljedeée vrijednosne
papire, ako ti vrijednosni papiri nisu dionice ili drugi prenosivi vrijednosni
papiri istovjetni dionicama, moze se sastaviti u skladu s clankom 7.a ove
Uredbe:”;

¢lanci 7.1 8. briSu se;

umece se sljedeci ¢lanak 7.a:

,,Clanak 7.a
Registracijski dokument za nevlasnic¢ke vrijednosne papire

1. Registracijski dokument za nevlasnicke vrijednosne papire sadrzava
informacije iz Priloga 7. ovoj Uredbi, osim ako je taj registracijski dokument
sastavljen u skladu s c¢lankom 9. Uredbe (EU) 2017/1129 ili sadrzava
informacije iz Priloga 1. ovoj Uredbi.

Informacije iz Priloga 7. ovoj Uredbi navode se kao jedno od sljedeceg:

(a) specificne za velike ulagatelje, ako se te informacije konkretno odnose na
nevlasnicke vrijednosne papire koji ispunjavaju bilo koji od uvjeta iz
Clanka 7. stavka 1. drugog podstavka tocke (a) ili (b) Uredbe (EU)
2017/1129; ili

(b) specificne za male ulagatelje, ako se te informacije konkretno odnose na
nevlasnicke vrijednosne papire osim onih iz tocke (a) ovog stavka.

2. Stavak 1. ne primjenjuje se na prospekt sastavljen u skladu s
¢lankom 14.a ili ¢lankom 15.a Uredbe (EU) 2017/1129.”;

¢lanak 10. zamjenjuje se sljedeéim:
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,,Clanak 10.
Registracijski dokument za vrijednosne papire osigurane imovinom

Odstupaju¢i od clanka 7.a, registracijski dokument za vrijednosne papire
osigurane imovinom sadrzava informacije iz Priloga 9.”;
(6) ¢lanak 11. zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 11.
Registracijski dokument za nevlasnicke vrijednosne papire koje izdaju
trece zemlje ili njihova tijela lokalne i regionalne vlasti

Odstupaju¢i od Clanka 7.a, registracijski dokument sastavljen za nevlasnicke
vrijednosne papire koje izdaju tre¢e zemlje ili njihova tijela lokalne 1
regionalne vlasti sadrzava informacije iz Priloga 10.”;

(7) u ¢lanku 12. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

2. Odstupaju¢i od stavka 1., obavijest o vrijednosnim papirima za
vrijednosne papire iz Clanka 19. stavka 1., Clanka 19. stavka 2., ¢lanka 20.
stavka 1. 1 ¢lanka 20. stavka 2. ove Uredbe, ako ti vrijednosni papiri nisu
dionice ili drugi prenosivi vrijednosni papiri istovjetni dionicama, sastavlja se u
skladu s ¢lankom 15.a ove Uredbe.”;

(8) ¢lanci 15. 1 16. brisu se;
9) umece se sljedeci ¢lanak 15.a:

,,Clanak 15.a
Obavijest o nevlasni¢kim vrijednosnim papirima

1. Obavijest o vrijednosnim papirima za nevlasnicke vrijednosne papire
sadrZava informacije iz Priloga 14. ovoj Uredbi.

Informacije iz Priloga 14. ovoj Uredbi navode se kao jedno od sljedeceg:

(a) specificne za velike ulagatelje, ako se te informacije konkretno odnose na
nevlasnicke vrijednosne papire koji ispunjavaju bilo koji od uvjeta iz
¢lanka 7. stavka 1. drugog podstavka tocke (a) ili (b) Uredbe (EU)
2017/1129; ili

(b) specificne za male ulagatelje, ako se te informacije konkretno odnose na
nevlasnicke vrijednosne papire osim onih iz tocke (a) ovog stavka.

2. Stavak 1. ne primjenjuje se na prospekt sastavljen u skladu s
¢lankom 14.a ili ¢lankom 15.a Uredbe (EU) 2017/1129.”;

(10) u ¢lanku 19. stavku 2. tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

»(@) informacije iz tocke 3.1. Priloga 11. u vezi s tim izdavateljem ili
subjektom koji je ¢lan grupe tog izdavatelja;”;

(11) u ¢lanku 23. tocke (a) 1 (b) zamjenjuju se sljede¢im:

»(@)  informacije iz odjeljaka 1. i 2.A Priloga 22. ako je suglasnost dana
jednom ili nekoliko odredenih financijskih posrednika;

(b) informacije iz odjeljaka 1. i 2.B Priloga 22. ako je suglasnost dana svim
financijskim posrednicima;”;

(12) umecu se sljedeci ¢lanci 23.a 1 23.b:
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(13)

,,Clanak 23.a
Nevlasnicki vrijednosni papiri koji se oglaSavaju kao da se njima uzimaju
u obzir okoli$ni, socijalni i upravljacki ¢imbenici ili da se njima nastoje
ostvariti okoliSni, socijalni i upravljacki ciljevi

Za nevlasnicke vrijednosne papire koji se javno nude ili uvrStavaju za
trgovanje na uredenom trzistu, a oglasavaju se kao da se njima uzimaju u obzir
okolis$ni, socijalni i upravljacki ¢imbenici ili da se njima nastoje ostvariti
okoli$ni, socijalni i upravljacki ciljevi, prospekt sadrzava i dodatne informacije
iz Priloga 23. ovoj Uredbi, osim za:

(a) europske zelene obveznice iz c¢lanka 3. Uredbe (EU) 2023/2631
Europskog parlamenta i Vije¢a®, ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 13.
stavka 1.a tocke (a) Uredbe (EU) 2017/1129;

(b) obveznice koje se stavljaju na trziSte kao okolisSno odrzive, kako su
definirane u ¢lanku 2. tocki 5. Uredbe (EU) 2023/2631, pod sljede¢im
uvjetima:

1. izdavatelj je odlucio upotrebljavati dobrovoljne predloske iz
¢lanka 20. te uredbe; 1

il.  ispunjeni su uvjeti iz ¢lanka 13. stavka 1.a tocke (b) Uredbe (EU)
2017/1129;

(c) obveznice povezane s odrzivoséu, kako su definirane u ¢lanku 2. tocki 6.
Uredbe (EU) 2023/2631, pod sljede¢im uvjetima:

1. izdavatelj je odlucio upotrebljavati dobrovoljne predloske iz
¢lanka 20. te uredbe; 1

ii.  ispunjeni su uvjeti iz ¢lanka 13. stavka 1.a tocke (b) Uredbe (EU)
2017/1129.

Clanak 23.b
Okolnosti koje dovode do objave dodatnih informacija

Odstupaju¢i od ¢lanaka od 2. do 23.a i ¢lanaka od 28.a do 28.d ove Uredbe,
ako se prospekt, registracijski dokument, uklju¢ujuéi univerzalni registracijski
dokument, ili obavijest o vrijednosnim papirima odnose na vrijednosne papire
koji imaju obiljezja usporediva s obiljeZjima vrijednosnih papira obuhvacenih
prilozima ovoj Uredbi, ali nisu istovjetni tim vrijednosnim papirima ili ako se
prospekt odnosi na vrstu vrijednosnih papira, transakcije ili izdavatelja koja
nije obuhvacena tim prilozima, nadlezno tijelo odlucuje, uz savjetovanje s
izdavateljem, ponuditeljem ili osobom koja trazi uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu, kako se informacije iz drugog registracijskog dokumenta,
obavijesti o vrijednosnim papirima ili dodatne informacije iz poglavlja II.
odjeljka 3. ove Uredbe ukljuuju u prospekt radi uskladivanja s ¢lankom 6.
stavkom 1., ¢lankom 14.a stavkom 2. ili ¢lankom 15.a stavkom 2. Uredbe (EU)
2017/1129.

* Uredba (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vijeca od 22. studenoga 2023. o
europskim zelenim obveznicama i neobaveznim objavama za obveznice koje se stavljaju na
trziSte kao okoliSno odrzive i za obveznice povezane s odrzivoséu (SL L, 2023/2631,
30.11.2023., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).”;

Clanak 24. zamjenjuje se sljedeéim:
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,,Clanak 24.
Oblik prospekta za vlasni¢ke vrijednosne papire

1. Ako se sastavlja kao jedinstveni dokument, prospekt za vlasnicke
vrijednosne papire mora sadrzavati sljedeCe elemente navedene sljedeéim
redoslijedom:

(a) sadrzaj;
(b) sazetak u skladu s ¢lankom 7. Uredbe (EU) 2017/1129;
(c) cimbenici rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) sve druge informacije iz priloga ovoj Uredbi koje se moraju ukljuciti u
taj prospekt.

2. Odstupajuc¢i od stavka 1., ako se prospekt za vlasnicke vrijednosne
papire sastavljen kao jedinstveni dokument temelji samo na prilozima 1.1 11.
ovoj Uredbi, sastoji se od sljede¢ih elemenata navedenih sljede¢im
redoslijedom:

(a) sadrzaj;
(b) sazetak u skladu s ¢lankom 7. Uredbe (EU) 2017/1129;
(c) cimbenici rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) druge informacije iz Priloga 15. ovoj Uredbi na temelju redoslijeda
odjeljaka iz tog priloga;

(¢) prema potrebi, sve dodatne informacije iz poglavlja II. odjeljka 3. ove
Uredbe koje treba ukljuciti u taj prospekt.

3. Ako se prospekt za vlasniCke vrijednosne papire sastavlja u obliku
zasebnih dokumenata, registracijski dokument i obavijest o vrijednosnim
papirima moraju sadrzavati sljede¢e elemente navedene sljede¢im
redoslijedom:

(a) sadrzaj;
(b) cimbenici rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;

(c) sve druge informacije iz priloga ovoj Uredbi koje se moraju ukljuciti u
taj registracijski dokument ili tu obavijest o vrijednosnim papirima.

Ako se registracijski dokument 1 obavijest o vrijednosnim papirima temelje

isklju¢ivo na prilozima 1. 1 11. ovoj Uredbi, redoslijed njihovih odjeljaka

utvrden je u tim prilozima, osim u slucaju registracijskog dokumenta koji je

sastavljen u obliku univerzalnog registracijskog dokumenta.

4. Ako prospekt za vlasni¢ke vrijednosne papire ispunjava uvjete iz ¢lanka 1.
tocke (f) ove Uredbe, naziva se prospekt EU-a za inicijalnu javnu ponudu.

Prospekt EU-a za inicijalnu ponudu sastavlja se na temelju jednog od
sljedeceg:

(a) kao jedinstveni dokument, u skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka; ili

(b) kao zasebni dokumenti, u skladu sa stavkom 3. drugim podstavkom ovog
Clanka.
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5. Ako se registracijski dokument sastavlja u obliku univerzalnog
registracijskog dokumenta, izdavatel] moze cimbenike rizika iz stavka 3.
tocke (b) ukljuciti u taj univerzalni registracijski dokument medu informacije iz
tocke (c) tog stavka, pod uvjetom da se ti ¢imbenici rizika jasno navedu u
posebnom odjeljku.

6. Ako se univerzalni registracijski dokument koristi za potrebe ¢lanka 9.
stavka 12. Uredbe (EU) 2017/1129, informacije iz tog Clanka navode se u
skladu s Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2019/815".

*

Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/815 od 17. prosinca 2018. o dopuni Direktive
2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih standarda za
specifikaciju jedinstvenog elektronickog formata za izvjeStavanje (SL L 143, 29.5.2019., str.

1., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/815/0j).”;

umece se sljedeci ¢lanak 24 a:

,,Clanak 24.a
Oblik prospekta za nevlasnicke vrijednosne papire

1. Ako se sastavlja kao jedinstveni dokument, prospekt za nevlasnicke
vrijednosne papire mora sadrzavati sljedeCe elemente navedene sljedeéim
redoslijedom:

(a) sadrzaj;

(b) sazetak, ako je tako propisano Clankom 7. stavkom 1. Uredbe (EU)
2017/1129;

(c) cimbenici rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) sve druge informacije iz priloga ovoj Uredbi koje se moraju ukljuciti u
taj prospekt.

2. Odstupaju¢i od stavka 1., ako se prospekt za nevlasni¢ke vrijednosne
papire sastavljen kao jedinstveni dokument temelji samo na prilozima 7. 1 14.
ovoj Uredbi, sastoji se od sljedecih elemenata navedenih sljedec¢im
redoslijedom:

(a) sadrzaj;

(b) sazetak, ako je tako propisano Clankom 7. stavkom 1. Uredbe (EU)
2017/1129;

(c) cimbenici rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) druge informacije iz Priloga 16. ovoj Uredbi na temelju redoslijeda
odjeljaka iz tog priloga.

3. Ako se prospekt za nevlasnicke vrijednosne papire sastavlja u obliku
zasebnih dokumenata, registracijski dokument i obavijest o vrijednosnim
papirima moraju sadrzavati sljedeCe elemente navedene sljede¢im
redoslijedom:

(a) sadrzaj;
(b) cimbenici rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;

(c) sve druge informacije iz priloga ovoj Uredbi koje se moraju ukljuciti u
taj registracijski dokument ili tu obavijest o vrijednosnim papirima.

15

HR



HR

Ako se registracijski dokument 1 obavijest o vrijednosnim papirima temelje
isklju¢ivo na prilozima 7. 1 14. ovoj Uredbi, redoslijed njihovih odjeljaka
utvrden je u tim prilozima, osim u slucaju registracijskog dokumenta koji je
sastavljen u obliku univerzalnog registracijskog dokumenta.

4. Ako se registracijski dokument sastavlja u obliku univerzalnog
registracijskog dokumenta, izdavatel] moze cimbenike rizika iz stavka 3.
tocke (b) ukljuciti u informacije iz tocke (c) tog stavka pod uvjetom da se ti
¢imbenici rizika jasno navedu u posebnom odjeljku.

5. Ako se univerzalni registracijski dokument koristi za potrebe ¢lanka 9.
stavka 12. Uredbe (EU) 2017/1129, informacije iz tog ¢lanka navode se u
skladu s Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2019/815.

6. Ako se informacije ukljuene u osnovni prospekt koji je odobrilo nadlezno
tijelo koriste za pripremu prospekta za nevlasnicke vrijednosne papire koji nije
osnovni prospekt, zahtjev za praéenje redoslijeda odjeljaka iz stavka 2. tocke
(d) 1 stavka 3. drugog podstavka ne primjenjuje se na takve informacije.”;

¢lanak 25. zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanak 25.
Oblik osnovnog prospekta

1. Ako se sastavlja kao jedinstveni dokument, osnovni prospekt mora
sadrzavati sljedece elemente navedene sljede¢im redoslijedom:

(a) sadrzaj;
(b) op¢i opis ponudbenog programa;
(c) cimbenici rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) sve druge informacije iz priloga ovoj Uredbi koje se moraju ukljuciti u
osnovni prospekt.

2. Ako se osnovni prospekt sastavlja u obliku zasebnih dokumenata,
registracijski dokument 1 obavijest o vrijednosnim papirima moraju sadrZavati
sljedece elemente navedene sljede¢im redoslijedom:

(a) sadrzaj;
(b) op¢i opis ponudbenog programa u obavijesti o vrijednosnim papirima;
(c) cimbenici rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) sve druge informacije iz priloga ovoj Uredbi koje se moraju ukljuciti u
registracijski dokument ili obavijest o vrijednosnim papirima.

Ako se registracijski dokument temelji na Prilogu 7. ovoj Uredbi 1 odnosi se
samo na jednog izdavatelja, redoslijed njegovih odjeljaka utvrden je u tom
prilogu, osim u slucaju registracijskog dokumenta koji je sastavljen u obliku
univerzalnog registracijskog dokumenta.

3. Izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu mogu dva ili viSe osnovnih prospekata objediniti u jedinstveni
dokument.

4. Ako se registracijski dokument sastavlja u obliku univerzalnog
registracijskog dokumenta, izdavatelj moze cimbenike rizika iz stavka 2.
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tocke (c) ukljuciti u informacije iz tocke (d) tog stavka pod uvjetom da se ti
¢imbenici rizika jasno navedu u posebnom odjeljku.

5. Ako se univerzalni registracijski dokument koristi za potrebe ¢lanka 9.
stavka 12. Uredbe (EU) 2017/1129, informacije iz tog ¢lanka navode se u
skladu s Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2019/815.”;

(16) umece se sljedeci ¢lanak 25.a:

,,Clanak 25.a
Popis unakrsnih upucivanja

1. Ako se na prospekt za vlasnicke ili nevlasni¢ke vrijednosne papire iz
Clanaka 24., 24.a 1 25. ne primjenjuje zahtjev u pogledu standardiziranog oblika
i redoslijeda, a izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi uvrStenje za trgovanje
na uredenom trziStu ne slijedi redoslijed informacija utvrden u relevantnim
prilozima, izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi uvrStenje za trgovanje na
uredenom trzistu na zahtjev svojeg nadleznog tijela dostavlja tom tijelu popis
unakrsnih upucivanja u kojem se navode tocke iz relevantnih priloga na koje se
te informacije odnose.

2. Na popisu unakrsnih upuéivanja iz stavka 1. navode se sve tocke iz
relevantnih priloga koje nisu ukljuc¢ene u nacrt prospekta zbog prirode ili vrste
izdavatelja, vrijednosnih papira, ponude ili uvrstenja za trgovanje.

3. Ako nadlezno tijelo ne zatrazi popis unakrsnih upuéivanja, a izdavatelj,
ponuditelj ili osoba koja trazi uvrStenje za trgovanje na uredenom trzistu ga ne
dostave, izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu na margini nacrta prospekta ili osnovnog prospekta navodi na
koje se informacije iz nacrta prospekta ili osnovnog prospekta odnose
relevantne tocke navedene u prilozima.”;

(17) u ¢lanku 26. stavci od 1. do 3. zamjenjuju se sljede¢im:

»l. Informacije koje su u Prilogu 14., prilozima od 16. do 19. te prilozima
22., 23., 31., 33. 1 35. ovoj Uredbi navedene pod ,,Kategorija A” moraju biti
ukljucene u osnovni prospekt.

2. Informacije koje su u Prilogu 14., prilozima od 16. do 19. te prilozima
22., 23., 31., 33. 1 35. ovoj Uredbi navedene pod ,,Kategorija B” moraju biti
ukljucene u osnovni prospekt, osim pojedinosti o tim informacijama koje su
nepoznate u vrijeme odobravanja tog osnovnog prospekta. Te pojedinosti
moraju biti ukljucene u konacne uvjete.

3. Informacije koje su u Prilogu 14., prilozima od 16. do 19. te prilozima
22., 23., 31., 33. 1 35. ovoj Uredbi navedene pod ,,Kategorija C” moraju biti
uklju¢ene u konacne uvjete osim ako su te informacije poznate u vrijeme
odobravanja prospekta te se u tom slucaju mogu ukljuciti u osnovni prospekt.”;

(18) u ¢lanku 37. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

2. Za potrebe stavka 1. nadlezna tijela mogu, u pojedinac¢nim slucajevima
1 uz dostavljanje informacija iz ¢lanka 7. Uredbe (EU) 2017/1129, zatraziti da
se u sazetak ukljuce odredene informacije dostavljene u nacrtu prospekta.”;

(19) briSe se ¢lanak 40.;
(20) ¢lanak 42. mijenja se kako slijedi:
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(2)

(b)

u stavku 2. tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

»(a)  popis unakrsnih upucivanja, ako to zahtijeva nadlezno tijelo u skladu s
¢lancima 25.a 1 28.k ove Uredbe, ili ako se dostavi na vlastitu inicijativu;”;

stavak 3. zamjenjuje se sljedeéim:

»3. Ako univerzalni registracijski dokument podnesen bez prethodnog
odobrenja sadrzava biljeske na margini u skladu s ¢lankom 25.a stavkom 3., uz
njega se prilaze i verzija bez biljeSke na margini.”;

umece se sljedeci ¢lanak 45.a:

,,Clanak 45.a
Rok za odobrenje prospekta

1. Nadlezno tijelo koje izdavatelja, ponuditelja ili osobu koja trazi
uvrstenje za trgovanje na uredenom trziStu obavijesti o tome da nacrt prospekta
ne ispunjava standarde potpunosti, razumljivosti 1 dosljednosti potrebne za
njegovo odobrenje ili koje trazi izmjene ili dodatne informacije moze odluciti
hoce 1i tom izdavatelju, ponuditelju ili osobi koja trazi uvrStenje za trgovanje
na uredenom trzistu odrediti rok za podnosenje azuriranog nacrta prospekta.

Ako nadlezno tijelo odluci odrediti rok, kako je navedeno u prvom podstavku,
to nadlezno tijelo tom izdavatelju, ponuditelju ili osobi koja trazi uvrStenje za
trgovanje na uredenom trziStu daje najmanje 10 radnih dana za podnoSenje
azuriranog nacrta prospekta. Ako izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi
uvrstenje za trgovanje na uredenom trziStu ne dostavi azurirani nacrt prospekta
u tom roku, nadlezno tijelo moze odbiti odobrenje prospekta.

Rok utvrden u drugom podstavku produljuje za najviSe 10 radnih dana, pod
uvjetom da izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi uvrstenje za trgovanje na
uredenom trzi$tu pisanim putem zatrazi to produljenje od nadleZnog tijela.

2. U skladu s c¢lankom 20. stavkom 11. tockom (c) Uredbe (EU)
2017/1129 i ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 20. stavke 2., 3., 4., 6. 1 6.a te uredbe
1 stavak 1. ovog ¢lanka, nadlezno tijelo u roku od 90 radnih dana od primitka
pocetnog zahtjeva za odobrenje nacrta prospekta odlucuje hoce 1i odobriti taj
prospekt. Ako se provjera prospekta ne dovrs$i u tom roku, nadlezno tijelo
prestaje preispitivati prospekt i ne odobrava ga te o tome obavjeScuje
izdavatelja, ponuditelja ili osobu koja trazi uvrStenje za trgovanje na uredenom
trzistu.

3. Odstupajuci od stavka 2., rok iz tog stavka iznosi 100 radnih dana ako MSP
podnosi nacrt prospekta na odobrenje.

4. Rokovi utvrdeni u stavcima 2. 1 3. produljuju se za najvise 30 radnih
dana, pod uvjetom da izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja traZzi uvrStenje za
trgovanje na uredenom trziStu pisanim putem zatrazi to produljenje od
nadleznog tijela.

5. Ako se prospekt sastoji od zasebnih dokumenata, rokovi iz stavaka 2. 1
3. pocinju te¢i od primitka pocetnog zahtjeva za odobrenje nacrta obavijesti o
vrijednosnim papirima.

6. Stavei od 1. do 5. ne primjenjuju se na univerzalni registracijski
dokument sastavljen u skladu s ¢lankom 9. Uredbe (EU) 2017/1129.”;
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(22) ,Popis priloga” mijenja se u skladu s Prilogom I. ovoj Uredbi;

(23) Prilog 1. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 zamjenjuje se tekstom iz Priloga II. ovoj
Uredbi;

(24) Prilog 2. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 mijenja se u skladu s Prilogom III. ovoj
Uredbi;

(25) Prilog 4. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 mijenja se u skladu s Prilogom IV. ovoj
Uredbi;

(26) Prilog 5. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 zamjenjuje se tekstom iz Priloga V. ovoj
Uredbi;

(27) Prilog 6. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 brise se;

(28) Prilog 7. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 zamjenjuje se tekstom iz Priloga VI.
ovoj Uredbi;

(29) Prilog 9. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 mijenja se u skladu s Prilogom VII. ovoj
Uredbi;

(30) Prilog 10. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 mijenja se u skladu s Prilogom VIIIL.
ovoj Uredbi;

31 Prilog 11. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 zamjenjuje se tekstom iz Priloga IX.
ovoj Uredbi;

(32) Prilog 13. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 mijenja se u skladu s Prilogom X. ovoj
Uredbi;

(33) Prilog 14. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 zamjenjuje se tekstom iz Priloga XI.
ovoj Uredbi;

(34) Prilog 15. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 zamjenjuje se tekstom iz Priloga XII.
ovoj Uredbi;

(35) tekst iz Priloga XIII. ovoj Uredbi umece se kao Prilog 16. Delegiranoj uredbi
(EU) 2019/980;

(36) Prilog 17. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 mijenja se u skladu s Prilogom XIV.
ovoj Uredbi;

(37) Prilog 18. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 mijenja se u skladu s Prilogom XV.
ovoj Uredbi;

(38) Prilog 19. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 mijenja se u skladu s Prilogom XVI.
ovoj Uredbi;

(39) Prilog 28. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/980 mijenja se u skladu s Prilogom XVII.
ovoj Uredbi;

(40) tekst iz Priloga XVIII. ovoj Uredbi umece se kao Prilog 23. Delegiranoj uredbi
(EU) 2019/980.

Clanak 2.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu treeg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.
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Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 7.5.2026.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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