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I. INLEDNING

1. Forslaget till Europaparlamentets och radets forordning om tillimplig lag for réttsverkan
gentemot tredje man av overlatelser av fordringar! (forslaget till forordning) antogs av

kommissionen den 12 mars 2018 som en del av handlingsplanen for en kapitalmarknadsunion.

2.  Forslaget grundar sig pa artikel 81.2 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt och

omfattas av det ordinarie lagstiftningsforfarandet.

1 Dok. 7222/18.
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3. I overensstimmelse med handlingsplanens mal syftar forslaget till forordning till att man ska
frimja gransoverskridande investeringar inom EU och dérigenom underlitta tillgdngen till
finansiering for foretag, inbegripet sma och medelstora foretag, och konsumenter. Det
sarskilda syftet med forslaget till forordning &r att man ska bidra till att 6ka
gransoverskridande overlatelser av fordringar genom att skapa réttslig sdkerhet via antagandet
av enhetliga lagvalsregler pa EU-niva och pa sa sitt undanroja réttsliga risker och potentiella
systemkonsekvenser samt mojliggora gransoverskridande investeringar, tillgang till

formanligare krediter och marknadsintegration.

4. Den 13 februari 2019 antog Europaparlamentet sin stdndpunkt vid forsta behandlingen?,

vilken innehdll 24 dndringar av kommissionens forslag.

5. Europeiska ekonomiska och sociala kommittén antog sitt yttrande* om forslaget den

11 juli 2018, och Europeiska centralbanken avgav sitt yttrande* den 18 juli 2018.

6.  Irland har inte utnyttjat mojligheten att — i enlighet med 1 artikel 3 i det till fordragen fogade
protokoll (nr 21) om Férenade kungarikets och Irlands stillning med avseende pd omradet
med frihet, sdkerhet och rittvisa — delta i beslutet om och tillimpningen av den foreslagna
atgdrden. Genom tillimpning av det till fordragen fogade protokoll (nr 22) om Danmarks

stdllning deltar Danmark inte i beslutet om den foreslagna dtgirden.

2 Dok. 6217/19.
3 Dok. 11427/18.
4 CON/2018/33.
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II.

KOMPROMISSPAKETETS VIKTIGASTE INSLAG

Diskussionerna vid justitieministrarnas informella videokonferens den 4 juni 2020 gav
vérdefull politisk vagledning i och med att man bekréftade universalitetsprincipen,
uteslutandet av prioritetskonflikter som inbegriper novation samt avsaknaden av retroaktiv
tillimpning av forslaget till forordning. Det lades fram tre 1dgesrapporter for radet i

december 20185 juni 2019 respektive december 20207,

For det portugisiska ordférandeskapet, som har utgatt fran de foregdende ordférandeskapens
arbete, dr drendet en av dess prioriteringar pa lagstiftningsomradet. Arbetsgruppen for
civilrittsliga fragor (6verltelse av fordringar) har darfor fortsatt sina overlaggningar om
forslaget till forordning 1 ett hogt tempo. Med tanke pa de pétagliga framsteg som har gjorts
vid arbetsgruppens diskussioner dr ordforandeskapet av den uppfattningen att man kan na

fram till en allméin riktlinje om texten.
A. Forordningens tillimpningsomride

Det finns for ndrvarande inga lagvalsregler pd EU-nivd som reglerar réttsverkan gentemot
tredje man av overlatelser av fordringar, och medlemsstaternas lagvalsregler pa omradet (i de
fall sddana regler forekommer) skiljer sig at. Vid gransoverskridande dverlételser av
fordringar leder inkonsekventa nationella lagvalsregler till réttslig osédkerhet om vilken lag

som &r tilldamplig pé dverlatelsernas réttsverkan gentemot tredje man.

Dok. 14498/18.
Dok. 9562/19.
Dok. 13122/20.
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10. Forslaget till forordning &r avsett att bringa rittslig sdkerhet genom faststéllandet av
gemensamma lagvalsregler som anvisar vilken lag som ska tillimpas pa réttsverkan gentemot
tredje man av frivilliga, grainsdverskridande overlatelser av fordringar samt avtalsenlig

subrogation pé privatrittens omrade.

11. Forordningen avser rittsverkan gentemot tredje man av dverlatelse av sddana fordringar som
utgdr immateriella tillgdngar. Detta innebér att vissa fragor inte omfattas av forordningens
tillimpningsomrade, eftersom de inte avser dverlatelse av fordringar i immateriell form. Efter
omfattande tekniska diskussioner kom arbetsgruppen emellertid fram till att det var viktigt att

klargora att sddana fragor inte omfattas av forordningen. Foljande fragor berors:
— Overforing av finansiella instrument, inbegripet virdepapper och derivat.
—  Overforing av kryptotillgéngar.

— Overlatelse av fordringar som inte r i immateriell form men som ar inkorporerade i ett

certifikat eller representerade av en registrering pa konto.

12.  Av tydlighetsskél och for att det ska rdda samstdmmighet med andra EU-réttsakter har
arbetsgruppen beslutat att det uttryckligen ska anges att forordningen inte omfattar réttsverkan
gentemot tredje man av overforing av finansiella instrument, inbegripet i form av
véirdepapper, panter eller andra sékerhetsrittigheter i samband med dylika finansiella
instrument. Foljaktligen regleras inte i forordningen verforing av finansiella instrument
(sdsom Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument och andelar i foretag for
kollektiva investeringar), oavsett om dessa har utfardats med hjélp av teknik for distribuerade
liggare eller om Gverforingen har skett genom 1) fysiskt 6verlimnande av ett certifikat, ii)
registrering 1 ett register, pa ett konto eller 1 ett system for centraliserad forvaring eller iii)
overlatelse av fordringar (sdsom en fordran for dverlimnande av dessa instrument fran nista
intermedidr 1 en kedja av intermediérer). Forslaget till forordning bor inte heller vara
tillampligt pa rittsverkan gentemot tredje man av dverforing av kryptotillgdngar, oavsett om
dessa klassificeras som finansiella instrument eller ej, inbegripet i form av virdepapper,

panter eller andra sdkerhetsrittigheter i samband med sddana kryptotillgdngar.
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13. Eftersom derivat &r finansiella instrumentet och &dven avtal och eftersom forslaget till
forordning inte omfattar overforing av finansiella instrument eller avtal eller novation, enades
arbetsgruppen om att i ett skél klargora att rittsverkan gentemot tredje man av dverforing av

derivat inte regleras av forordningen.

14. Arbetsgruppen beslutade vidare att det skulle klargdras att forordningen inte omfattar
overlatelse av fordringar som inte &r 1 immateriell form men ar inkorporerade 1 ett certifikat

eller representerade av en registrering pa konto.

15. For att det ska rada samstdmmighet med den lag som ér tillimplig pa vardepapper och
eftersom medlemsstaterna har olika praxis pa omradet enades arbetsgruppen slutligen om att
frén forordningens tillimpningsomrade utesluta Gverldtelse av fordringar som hérror fran
overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument eller andelar i ett foretag for kollektiva

investeringar dven nér fordringarna i fraga dverlats i immateriell form.

16. For att forslaget till forordning ska vara framtidssékrat i1 tekniskt avseende diskuterade
arbetsgruppen huruvida man skulle inbegripa fordringar som harror fran kryptotillgdngar® och
e-pengar. Som ett teknikneutralt instrument bor forslaget till forordning omfatta fran
tillgdngar harrérande fordringar oberoende av vilken teknik som anvénds for tillgangarnas
utfardande, overforing eller forvaring, vilket saledes inbegriper fordringar som hérror frén
kryptotillgangar som inte dr finansiella instrument. For att undvika karakteriseringsproblem
avseende huruvida en viss kryptotillgang ska klassificeras som ett finansiellt instrument eller
ndgon annan typ av kryptotillgang bor fordringar som hérror fran alla typer av
kryptotillgangar omfattas av forordningen, med undantag av fordringar som hérror fran
kryptotillgangar som klassificeras som Overlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument

eller andelar 1 ett foretag for kollektiva investeringar.

Kryptotillgdngar definieras i forslaget till forordning med hanvisning till den definition som
kommer att inforas 1 unionsregelverket genom den kommande férordningen om marknader
for kryptotillgédngar.
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17.

18.

19.

20.

Eftersom vissa medlemsstaters réttsordningar dr fundamentalt olika, sdrskilt vad avser
kopplingen mellan en fordran och sidkerhetsréttigheten samt de offentliga registrens roll,
enades arbetsgruppen om att utesluta réttsverkan gentemot tredje man av overforing av
sakerhetsrittigheter, sdrskilt sakerhetsrittigheter i samband med fast egendom eller 16s
egendom som dr registrerad i ett i lag foreskrivet offentligt register, inbegripet alla form- eller
registreringskrav for att 6verforingen av sadana sékerhetsrittigheter ska fa riattsverkan samt
iakttagandet eller bristen pa iakttagande av sddana krav for att man ska kunna losa

prioritetskonflikter i samband med de sékrade fordringarna.

Om sdkerhetsrittigheten siledes dr kopplad till den fordran som den sékrar pé ett sddant sétt
att det — enligt lagen 1 den stat dér den fasta egendomen &r beldgen eller under vars ansvar
registret fors — fOr att forvarvaren ska fa dganderitt till sjédlva fordran krévs iakttagande av
vissa form- eller registreringskrav som ger rittsverkan at 6verforingen av sikerhetsrattigheten,
bor férordningen — nér man forsdker 16sa prioritetskonflikter i samband med den sékrade
fordran — inte vara tillimplig pa rittsverkan av iakttagandet eller bristen pa iakttagande av alla

form- eller registreringskrav for att verforingen av sékerhetsréttigheten ska fa rattsverkan.

Denna kompromisslosning uppmirksammar den mojliga rittsverkan av starka
registreringssystem och framhéller dessas betydelse, samtidigt som man inte foreskriver

tillimpning av lex registrationis 1 alla situationer.
B. Tillamplig lag

Arbetsgruppen hade utdragna och tekniska diskussioner om fordelarna med att anvisa lagen 1
den stat dér 6verlataren har hemvist som den lag vilken som regel bor tilldimpas pa rittsverkan
gentemot tredje man av Overlételse av fordringar. I dverensstimmelse med kommissionens
forslag atnjot lagen i den stat dir overlataren har hemvist mer stod &n lagen for den Gverlatna
fordran, eftersom detta skulle innebéra storre forutsdgbarhet for tredje man. Lagen i den stat
dér overlataren har hemvist ansdgs lamplig for den samlade 6verlatelsen av flera fordringar
som omfattas av olika lagar samt framtida fordringar och ansags vara forenlig med forordning

(EU) 2015/848 (insolvensforordningen).
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21.

22.

23.

24.

Det papekades emellertid att det ar viktigt med ldmpliga undantag for att de finansiella
marknaderna ska kunna fungera smidigt. Man kom fram till att for vissa Overlatelser som
anges 1 artikel 4.2 1 kompromisstexten, sdisom Overlatelse av kontantfordringar, fordringar pa
de finansiella marknaderna samt kreditfordringar, ar lagen for den 6verlatna fordran

lampligare dn lagen 1 den stat dér 6verlataren har hemvist.

I 6verensstammelse med kommissionens forslag behéller man i kompromisstexten ett lagval
for vardepapperisering mellan dverlatarens lag och lagen for den 6verlatna fordran. Syftet
med denna flexibilitet dr att man inte ska paverka stora aktorers radande praxis, samtidigt som
man underléttar utvidgningen av den gransoverskridande viardepapperiseringsmarknaden till

att dven omfatta mindre aktorer.
C. Universell tillimpning

Sasom foreslagits av kommissionen och bekriftats av justitieministrarna den 4 juni 2020,
vilket &r 1 linje med andra EU-instrument som harmoniserar lagvalsregler, kan den nationella
lag som 1 forslaget till forordning anvisas som tillimplig lag vara lagen i en medlemsstat eller

i ett tredjeland.
D. Forhallandet till andra bestimmelser inom EU-ritten

Forslaget till forordning &r tinkt att utgora ett 6vergripande instrument vari anvisas den lag
som &r tilldamplig pé réttsverkan gentemot tredje man av dverlatelser av fordringar i samtliga
fall om inte annat anges 1 andra och mer specifika EU-rattsinstrument. Tillimpningen av
forordningen ska inte férhindra tilldimpning av andra EU-instrument vari anvisas tillamplig
lag for rittsverkan gentemot tredje man av dverlatelser av fordringar pd sdrskilda omrdden.
Artikel 10 1 kompromisstexten innehdller i det hinseendet en icke uttommande forteckning

over EU-réttsakter som dger foretrdde framfor det nya instrumentet.
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III. SLUTSATS

25. Den bifogade slutliga kompromisstexten bor betraktas som ett paket vilket aterspeglar en
kénslig jamvikt mellan de olika medlemsstaternas intressen och farhagor. Den syftar till
inrdttandet av ett vdlavvigt system, ddr man beaktar de finansiella marknadernas intressen

samt de grundlidggande kdnnetecknen for medlemsstaternas rittsordningar.
26. Mot bakgrund av ovanstaende uppmanas Coreper att
a)  godkénna ordforandeskapets kompromisspaket i bilagan till denna not samt

b)  uppmana radet (réttsliga och inrikes fragor) att vid sitt mdte den 7—8 juni 2021
godkinna den bifogade texten® som en allmén riktlinje som ska ligga till grund for

forhandlingarna med Europaparlamentet.

? Tilldgg 1 forhallande till kommissionens forslag (dok. 7222/18) &r markerade med
understruken fetstil och strykningar dr markerade med [...].
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BILAGA

[...]
Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om tilldmplig lag for rittsverkan gentemot tredje man av dverlatelser av fordringar

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 81.2,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versidndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrandel, [...]

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1)  Unionen har satt sig som mal att bevara och utveckla ett omrade med frihet, sdkerhet och
rittvisa. I syfte att gradvis uppritta ett sddant omrade ska unionen besluta om atgirder rérande
rattsligt samarbete i civilrdttsliga fragor som har gransoverskridande foljder, sarskilt nér det ar

nddvindigt for att den inre marknaden ska fungera val.

(2) Enligt artikel 81 1 fordraget ska dessa atgérder inbegripa dtgirder for att sékerstélla forenlighet

mellan tillimpliga bestimmelser 1 medlemsstaterna om lagkonflikter.

1 EUTC,,s..
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G)

4

)

For att den inre marknaden ska fungera vil kravs det siikerhet i fraiga om vilken lag som ér

tillimplig [...] sd att man ldttare kan forutse resultatet av en tvist, [...] och for den fria
rorligheten for domar [...] kréivs det lagvalsregler [...] i medlemsstaterna for anvisande av [...]

samma nationella lag som tillimplig lag oavsett vid vilken medlemsstats domstol [...] som

talan har vackts.

I Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 593/2008 av den 17 juni 2008 om

tillamplig lag for avtalsforpliktelser (Rom I) anvisas inte [...] vilken lag som ska vara

tillimplig lag for [...] rattsverkan gentemot tredje man av dverlatelser [...] av fordringar.

Enligt artikel 27.2 1 den forordningen skulle kommissionen dock f6r Europaparlamentet, radet
och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén lagga fram en rapport om effektiviteten
hos en dverlételse eller subrogation av en fordran gentemot tredje man och den 6verléatna eller
subrogerade fordrans foretrdde framfor en [...] annan persons rittighet, vilken 1
forekommande fall skulle atfoljas av forslag till &ndring av férordningen och en

konsekvensbedomning av de bestimmelser som skulle inforas.

Den 18 februari 2015 antog kommissionen gronboken Att bygga en kapitalmarknadsunion?, i
vilken det angavs att en viktig aspekt pa framvéxten av en alleuropeisk marknad for
vardepapperisering och finansiella sdkerheter, och ocksé pa [...] andra verksamheter som
factoring, handlar om att 4stadkomma storre rattslig sdkerhet nér det géller
gransoverskridande overforingar av fordringar och deras prioritetsordning, sarskilt med

avseende pa konkursforfaranden.

2

COM(2015) 63 final.
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(6) Den 30 september 2015 antog kommissionen meddelandet Handlingsplan for en
kapitalmarknadsunion®. 1 [...] handlingsplanen noterades att skillnader i nationell behandling
vad géller rattsverkan gentemot tredje man av dverlatelser |[...] av lanefordringar gor det mer
komplicerat att anvénda dessa instrument som sékerheter 6ver granserna, och slutsatsen drogs
att detta dr en rattslig osdkerhet som himmar ekonomiskt betydande finansiella transaktioner,
sasom virdepapperiseringar. [ handlingsplanen aviserades att kommissionen skulle foresla
enhetliga regler for att med réttslig sékerhet faststélla vilken nationell rétt som skulle

tillimpas nér det giller rattsverkan gentemot tredje man av dverlatelser av fordringar.

(7)  Den 29 juni 2016 antog kommissionen en rapport om ldmpligheten av artikel 3.1 1
direktiv 2002/47/EG om stéllande av finansiell sikerhet* vilken var inriktad pa fragan om
huruvida det direktivet fungerar pa ett verkningsfullt och effektivt sitt vad géller de formella
handlingar som krévs for att stilla kreditfordringar som sdkerhet. I rapporten konstateras att
ett forslag om [...] enhetliga regler i friga om réttsverkningar gentemot tredje man av
overlatelser [...] av fordringar skulle gora det mdjligt att med réttslig sdkerhet faststélla
vilken nationell lag som ska gélla for réittsverkningar gentemot tredje man av overlatelse av
fordringar, vilket skulle bidra till storre réttssdkerhet d&ven nér det géller gransdverskridande

overforingar av kreditfordringar som sikerhet.

(8) Den 29 september 2016 antog kommissionen en rapport om effektiviteten hos en dverlatelse
eller subrogation av en fordran gentemot tredje man och den overlatna eller subrogerade
fordrans foretrade framfor en annan persons réttighet. I rapporten drogs slutsatsen att
enhetliga lagvalsregler [...] om effektiviteten hos overlételser gentemot tredje man samt
fragor om foretrade mellan konkurrerande forvarvare eller mellan forvérvare och andra
rattsinnehavare skulle ge 6kad réttslig sdkerhet och en minskning av praktiska problem
samtidigt som de rittsliga kostnader som f6ljer av den nuvarande mangfalden av strategier 1

medlemsstaterna skulle minska.

3 COM(2015) 468 final.
4 COM(2016) 430 final.
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)

(10)

(11)

Den hér forordningens materiella tillampningsomréde och bestimmelser bor 6verensstimma
med forordning (EG) nr 864/2007 om tillamplig lag for utomobligatoriska forpliktelser

(Rom II)3, forordning (EG) nr 593/2008 om tillimplig lag for avtalsforpliktelser (Rom I)8,
forordning (EU) nr 1215/2012 om domstols behdrighet och om erkédnnande och verkstillighet
av domar pa privatrittens omrdde (omarbetning)’ och forordning (EU) 2015/848 om

insolvensforfaranden (insolvensforordningen)®. [...]

Den hér forordningen genomfor handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen. Den uppfyller
ocksa kravet i artikel 27.2 1 Rom I-férordningen om att kommissionen bor ldgga fram en
rapport och, 1 forekommande fall, ett forslag om effektiviteten hos en Gverlatelse av en
fordran gentemot tredje man och den 6verlatna fordrans foretrdde framfor en annan persons

rittighet.

Lagvalsregler som reglerar rittsverkan [...] gentemot tredje man av dverlételser av fordringar
finns for ndrvarande inte pa unionsniva. I de fall da [...] det pd medlemsstatsniva foreskrivs

lagvalsregler pa4 omrédet [...] skiljer de sig at [...]. Vid gransoverskridande dverlételser av

fordringar leder inkonsekventa nationella lagvalsregler till réttslig osdkerhet om vilken lag
som dr tilldimplig pa Gverldtelsernas rittsverkan gentemot tredje man. Bristen pa réttslig
sakerhet skapar en réttslig risk vid granséverskridande dverlatelser av fordringar som inte
finns vid inhemska overlatelser, eftersom olika nationella materiella regler kan tillimpas
beroende pé vilken medlemsstats domstolar eller myndigheter som bedomer en tvist rérande

dganderitten till de 6verlitna fordringarna.

Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 864/2007 av den 11 juli 2007 om
tillimplig lag for utomobligatoriska forpliktelser (Rom II) (EUT L 199, 31.7.2007, s. 40).
Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 593/2008 av den 17 juni 2008 om
tillamplig lag for avtalsforpliktelser (Rom I) (EUT L 177, 4.7.2008, s. 6).
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1215/2012 av den 12 december 2012 om
domstols behorighet och om erkénnande och verkstillighet av domar pé privatrittens
omrade (EUT L 351, 20.12.2012, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/848 av den 20 maj 2015 om
insolvensforfaranden (EUT L 141, 5.6.2015, s. 19).
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(12)

(13)

(14)

Om forvarvare inte kdnner till den réttsliga risken eller véljer att bortse fran den, kan de
drabbas av oforutsedda ekonomiska forluster. Osédkerhet kring vem som har dganderitten till
fordringar som har overlatits pa gransoverskridande niva kan fé foljdeffekter och férdjupa och
forlanga effekterna av en finanskris. Om forvarvare beslutar att minska den réttsliga risken
genom att soka sarskild rattslig rddgivning, kommer de att adra sig hogre
transaktionskostnader som inte uppkommer vid inhemska dverlatelser. Om forvérvare
avskricks av den réttsliga risken och véljer att undvika den, kan de g miste om

affarsmgjligheter och marknadsintegrationen kan minska.

Syftet med denna férordning dr att ge rittslig sikerhet genom att foreskriva enhetliga
lagvalsregler som anvisar vilken nationell lag som ar tillimplig pa réttsverkan gentemot tredje

man av grinséverskridande overlatelser av fordringar.

En fordran ger en borgenir en ritt till betalning i form av en summa pengar eller uppfyllande
av en icke-monetir [...] forpliktelse av gildeniren. Overlatelse av en fordran ger borgeniren
(6verlataren) mojlighet att Overfora sin [...] rétt till en fordran mot en gildenir till en annan
person (forvirvare). De lagar som reglerar avtalsforhéllandet mellan borgenéren och
gildendren, mellan dverlataren och forvédrvaren och mellan forvérvaren och gildeniren

anvisas genom lagvalsreglerna i Rom I-forordningen. De lagvalsregler som anges i artikel

14.1 i Rom I-forordningen reglerar avtalsforhallandet mellan overlataren och

forvirvaren, och de lagvalsregler som anges i artikel 14.2 i Rom I-forordningen reglerar

avtalsforhallandet mellan forvirvaren och gildeniren®.

[.]
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(15) Lagvalsreglerna i denna forordning bor reglera [...] rattsverkan gentemot tredje man av
overlatelser av fordringar mellan samtliga parter som dr inblandade i1 dverlételsen [...] liksom i

forhéllande till tredje man (sdsom [...] en borgenér till overlataren) utan att detta paverkar

gildenirens rittigheter och forpliktelser enligt artikel 14.2 i Rom I-forordningen.|...]

(16) De fordringar som omfattas av denna forordning inbegriper — men ér inte begrinsade till —

[...] kundfordringar, kreditfordringar, betalningsmedel enligt definitionen i

direktiv 2002/47/EG, elektroniska pengar enligt definitionen i direktiv 2009/110/EG

samt fordringar som hirror fran [...] finansiella instrument enligt definitionen 1

direktiv 2014/65/EU [...]'° [...],med undantag av fordringar som hiirror frin éverlitbara

viardepapper. penningmarknadsinstrument eller andelar i ett foretag for kollektiva

investeringar, oavsett om de har utfirdats genom teknik for distribuerade liggare eller

ei.

(16a) I enlighet med forordning [XXX] om marknader for kryptotillsangar ér teknik for

distribuerade liggare (DLT) en typ av teknik som stoder distribuerad registrering av

Kkrypterade data. Den hir forordningen bor vara teknikneutral till sitt uppligg.

0]
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Som ett teknikneutralt instrument bor den hir forordningen omfatta fran tillsangar

hiarrorande fordringar oberoende av vilken teknik som anvinds for tillcingarnas

utfirdande, overforing eller forvaring, vilket saledes inbegriper fordringar som hirror

fran kryptotilleangar. Vissa kryptotillsangar, vilka definieras som e-pengartoken i

forordning [XXX] om marknader for kryptotilleangar, ir frimst avsedda som

betalningsmedel och deras funktion dr mycket lik funktionen for elektroniska pengar

enligt definitionen i direktiv 2009/110/EG om elektroniska pengar. Andra

kryptotillsangar klassificeras enligt nationell ritt som finansiella instrument som faller

inom tillimpningsomradet for Mifid-direktivet. For att undvika

karakteriseringsproblem avseende huruvida en viss kryptotilledng ska klassificeras som

ett finansiellt instrument eller ndgon annan typ av kryptotillsing bor fordringar som

hiarror fran alla typer av kryptotilleangar omfattas av den hiir forordningen, med

undantag av fordringar som hirror fran kryptotillsangar som klassificeras som

overlitbara virdepapper., penningmarknadsinstrument eller andelar i ett foretag for

kollektiva investeringar.

(16i) Den hir forordningen bor vara tillimplig pa rittsverkan gentemot tredje man av

overlitelser av sidvil befintlisa som framtida fordringar. Fordringars overlatbarhet,

inbegripet fragan om huruvida framtida fordringar ar overlatbara. regleras av lagen for

den overlitna fordran i enlichet med artikel 14.2 i Rom I-féorordningen.
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(16a) Denna forordning bor inte vara tillimplig pa rittsverkan gentemot tredje man av

overforing av finansiella instrument eller ej, oavsett om dessa har utfirdats med hjilp

av teknik for distribuerade liggare, inbegripet i form av virdepapper., panter eller andra

siakerhetsrittisheter i samband med sidana finansiella instrument. Denna forordning

bor i synnerhet inte vara tillimplig pa rittsverkan gentemot tredje man av éverforing

av overlatbara virdepapper. penningmarknadsinstrument och andelar i foretag for

kollektiva investeringar, inbegripet i form av viardepapper. panter eller andra

siakerhetsritticheter i samband med sidana finansiella instrument, oavsett om

overforingen sker genom fysiskt overlimnande av ett certifikat, registrering i ett

register, pa ett konto eller i ett system for centraliserad forvaring eller genom overlatelse

av fordringar, sdsom en fordran for overlimnande av dessa instrument frin nista

intermediir i en kedja av intermediérer. [...]. Eftersom derivat ar finansiella instrument

och dven avtal — och denna forordning inte bor omfatta overforing eller novation av

avtal — bor denna forordning inte vara tillimplig pa rittsverkan gentemot tredje man av

overforing av derivat. Denna forordning bor inte heller vara tillimplig pa rittsverkan

gentemot tredje man av overforing av kryptotillocingar, oavsett om dessa klassificeras

som finansiella instrument eller ej, inbegripet i form av virdepapper, panter eller andra

siakerhetsrittisheter i samband med sidana kryptotillscingar.
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(16ii) Fulles6randet av en fordran (t.ex. aterbetalning av ett 1an) kan garanteras genom en

sikerhetsriittichet (t.ex. ett hypotek eller en pant). En sikerhetsriattishet kan skapas for

fordringar eller andra tillsangar in fordringar. Andra tilledngar in fordringar

inbegriper fast esendom, materiell losegendom, oavsett om den ir registrerad i ett i lag

foreskrivet offentligt register eller ej (sdsom ett fordon eller maskinell utrustning) samt

immateriell losegendom, oavsett om den ir registrerad i ett i lag foreskrivet offentligt

register eller ej (sisom immateriella rittisheter). Denna forordning bor omfatta

overlatelse av fordringar, oavsett om detta sker direkt (t.ex. overliatelse av

kundfordringar till en fabrik) eller genom virdepapper, panter eller andra

sikerhetsriitticheter i samband med fordringar (t.ex. en pant i samband med

kundfordringar). Denna forordning bor emellertid inte omfatta 6verforing av andra

tilleangar in fordringar, oavsett om detta sker direkt (t.ex. overforing av overliatbara

viardepapper) eller genom vardepapper, panter eller andra sikerhetsritticheter i

samband med andra tilleangar in fordringar (t.ex. ett hypotek i fast esendom eller en

pant i samband med overlitbara virdepapper).

(16aa) Den lag som anvisas genom denna forordning bor tillimpas pa rittsverkan gentemot

tredje man av overlitelsen av en fordran nir den overliatna fordran ér siikrad genom en

rittichet i samband med fast egendom eller 16s egendom som ér registrerad i etti lag

foreskrivet offentligt register. Denna forordning ir emellertid inte tillamplig pa

rattsverkan gentemot tredje man av overforingen av en sikerhetsrattichet i samband

med fast ecendom eller 10s egendom som ir registrerad i ett i lag foreskrivet offentligt

register, inbegripet alla form- eller registreringskrav i den stat déir den fasta egsendomen

ar beligen eller under vars ansvar registret fors for att overforingen av

sikerhetsrittisheten ska fa rittsverkan. Denna forordning bor inte heller tillimpas pa

fragor som ror verkstillishet av sikerhetsriitticheter, inbegripet ritten till intikter.
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(16aaa) Den lag som ir tillimplig enligt denna forordning fir inte sammanfalla med lagen i

den stat dir den fasta egendomen ir beligen eller under vars ansvar registret fors (t.ex.

diarfor att overlataren har hemvist i stat A och den fasta esendomen éir beligen i stat B).

I dessa fall giller att i) for att forviarvaren ska fa dganderétt till fordran bor kraven i

den lag som anvisas genom denna forordning vara uppfyllda och ii) for att forviarvaren

ska fa dganderitt till rittisheten i samband med den fasta egendom eller den

registrerade 10sa egendom som sikrar fordran bor de krav for en 6verforing av en

sadan sikerhetsrittichet som anges i den lag som anvisats genom de nationella

lagvalsreglerna i den stat diar den fasta egendomen ir beligen eller under vars ansvar

registret fors (vanligen lex rei sitae eller lex registrationis), inbegripet alla form- eller

registreringskrav, vara uppfvllda.

(16ab) I vissa rattssystem ar sikerhetsriitticheten dock kopplad till den fordran som den

siakrar pa ett sddant sitt att det, enligt lagen i den stat dir den fasta ecendomen ér

beligen eller under vars ansvar registret fors — for att forvarvaren ska fi dganderitt till

sjialva fordran Kkriavs iakttagande av vissa form- eller registreringskrav som ger

rittsverkan it overforingen av sddana sikerhetsrittisheter, och iakttagandet eller

bristen pa iakttagande av sidana form- eller registreringskrav for att fa diganderiitt till

siakerhetsrittisheten kan paverka losningen av eventuella prioritetskonflikter i samband

med den siikrade fordran.
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I dessa fall bor denna forordning — niar man forsoker losa prioritetskonflikter i samband

med den sikrade fordran — inte vara tillimplig pa rittsverkan av iakttagandet eller

bristen pa iakttagande av alla form- eller registreringskrav for att overforingen av

sadana sikerhetsritticheter ska fa rittsverkan. Darfor bor den lag som ér tillimplig

enligt denna forordning inte vara tillimplig pa losandet av prioritetskonflikter avseende

en fordran som ir sikrad genom en rittishet i samband med fast esendom eller 16s

egendom som ir registrerad i ett i lag foreskrivet offentligt register mellan i synnerhet i)

en part i den sikrade fordran som har iakttagit den lag som ér tillamplig enligt denna

forordning for att forvarva dganderitt till den 6verlatna fordran samt dven form- eller

registreringskraven enligt lagen i den stat dir den fasta egendomen ir beligen eller

under vars ansvar registret fors for att forvarva dganderiitt till den rattishet som sakrar

fordran samt ii) en part i den sikrade fordran som endast har iakttagit den lag som ar

tillimplig enligt denna forordning for att forvirva dganderitt till den 6verliatna fordran.
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(16b) En fordran ir en immateriell tillsing. Den kan overliatas som en immateriell tilledng

eller — om den ir inkorporerad i ett certifikat eller representerad av en registrering pa

konto — overforas som en materiell tilleang eller senom kreditering och debitering.

Huruvida en fordran kan overlitas som en immateriell tillecidng, inkorporerad i ett

certifikat eller representerad av en registrering pa konto faststills senom den materiella

ritt som reglerar fordran i enligchet med artikel 14.2 i Rom I-forordningen. Den hir

forordningen bor utgora ett o6vergripande instrument med generella lagvalsregler som

ar tillimpliga pa rittsverkan gentemot tredje man av overlatelse av fordringar nir

dessa overlats som immateriella tilleangar (lex generalis). Om fordringar ar

inkorporerade i ett certifikat (sasom ir fallet med t.ex. innehavarobligationer eller

rintekuponger som ér fysiskt avskiljbara fran innehavarobligationen) eller

representeras av en registrering pa konto (sasom ir fallet med t.ex. obligationer i

kontobaserad form eller separata rantekuponger i kontobaserad form), bor rittsverkan

gentemot tredje man av overforingen av sidana fordringar uteslutas fran denna

forordnings tillimpningsomrade och de siirskilda lagvalsregler som ir tillimpliga pa

rittsverkan gentemot tredje man av éverforing av fordringar som materiella tillcingar

(sasom reglerna for negotiabla virdepapper eller finansiella instrument) eller genom

kreditering och debitering (sisom reglerna for finansiella instrument i kontobaserad

form) bor tillimpas (lex specialis). Uteslutandet av 6verlatelse av fordringar som éir

inkorporerade i ett certifikat eller representerade av en registrering pa konto bor dven

omfatta situationer dir fordran ir registrerad i ett register som fors av det foretag som

utfardar viardepapper som fordran hirror fran, sisom registrerade aktier.
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(16¢) Fordringar kan hirrora frin overlatbara virdepapper, t.ex. en fordran pa utdelning

fran en aktie eller en fordran pa rinta fran en obligation. Beroende pa vilken lag som ér

tillimplig pa viardepappret kan dessa fordringar overlitas separat fran det virdepapper

som de hirror frin och i immateriell form (en aktieligare kan exempelvis overliata

fordringar pi utdelning fran en bank som siikerhet for finansiering). Aven dverlitelse

av fordringar separat frin det virdepapper som de hirror frin och i immateriell form

(dvs. nir de inte ir inkorporerade i ett certifikat, representerade av en registrering pa

konto eller registrerade genom teknik for distribuerade liggare) bor av konsekvensskil

avseende tillimplig lag for virdepapper och med tanke pa forekomsten av olika praxis i

medlemsstaterna uteslutas fran tilliimpningsomradet for denna forordning.

(16d) Fordringar som hirror fran vixlar, checkar, lopande skuldebrev och andra negotiabla

virdepapper, i den utstrickning som fordringarna enligt sidana andra negotiabla

virdepapper foljer av deras negotiabla karaktir, bor uteslutas fran denna forordnings

tillimpningsomride. Termen negotiabla virdepapper har olika betydelser inom

privatritten och unionens finansiella regelverk. Inom unionens finansiella regelverk,

sirskilt direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument!!, ir termen

negotiabla viirdepapper ett bredare begrepp som omfattar instrument som kan bli

foremal for handel pa kapitalmarknader., varicenom inbegrips sadana finansiella

instrument som overlatbara virdepapper och derivat. Vid tillimpning av denna

forordning bor termen negotiabla virdepapper forstis i enlichet med artikel 1.2 i Rom I-

forordningen och bor édiven anses inbegripa konossement, i den man som fordringarna i

samband med konossementet foljer av dess negotiabla karaktar, samt

innehavarobligationer, i den min som fordringarna i samband med

innehavarobligationen foljer av dess negotiabla karaktar.

1 Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for

finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(16¢) I overensstimmelse med Rom I-forordningen bor denna forordning inte omfatta

rittsverkan gentemot tredje man av overlatelser av fordringar som underkastas

lagbestimmelserna om bolag, foreningar och andra juridiska personer, sisom fragor

om deras upprittande genom registrering eller pa annat sétt, deras rittskapacitet,

interna organisation eller upplosning samt om personligt ansvar for deliigare eller

medlemmar och organ i denna egenskap for bolagets, foreningens eller den juridiska

personens forpliktelser.

(161) Denna forordning bor omfatta riattsverkan gentemot tredje man av overlitelsen av en

fordran som en kontoinnehavare eller tredje man kan ha enligt lag, inbegripet ritt till

indrivning, dterbetalning eller skadestind, vad avser en transaktion i utslippsriitter

enligt direktiv 2003/87/EG (direktivet om utslappshandelssystemet) som har blivit

slutgiltig i unionsregistret for utslappsrittskonton och utslappsrittstransaktioner, t.ex.

vid bedrigeri eller tekniskt fel. Detta bor inte leda till att transaktionen gér tillbaka,

aterkallas eller aterstills i unionsregistret.

(17) Denna forordning bor avse |[...] rittsverkan gentemot tredje man av dverlatelser av
fordringar. Den bor [...] inte omfatta Gverforing av [...] avtal (t.ex. derivatkontrakt), 1 vilka
bade rittigheter (eller fordringar) och forpliktelser ingar, eller novation av avtal som innefattar

sddana rattigheter och forpliktelser. Denna forordning bor inte heller tillimpas pa

eventuella prioritetskonflikter som hirror fran overlatelsen av en fordran som ingar i

ett avtal och novation av det avtalet. Eftersom denna forordning inte bor [...] omfatta

overforing eller novation av avtal, bor [...] handeln med finansiella instrument, liksom
clearing och avveckling av sddana instrument, dven i fortsdttningen regleras av tillamplig lag

for avtalsforpliktelser, enligt vad som foreskrivs 1 Rom I-férordningen. [...]
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(18) 1201501415

[...] Denna forordning bor vara universell: den lag som anvisas genom denna férordning bor

tillimpas dven om den inte &r lag i en medlemsstat.

(19[...])Forutsdagbarhet dr av avgorande betydelse for tredje man som &r intresserad av att forvarva
dganderitt till den Gverlatna fordran. Att tillimpa lagen i den stat [...] dar Gverlataren har
hemvist pa rittsverkan gentemot tredje man av dverlatelser av fordringar gor det mojligt for
berdrd tredje man att utan svarighet pa forhand veta vilken nationell lag som kommer att
reglera hans rattigheter. Lagen i1 det land dir 6verlataren har hemvist bor sdledes som regel
tillimpas pa rittsverkan gentemot tredje man av dverlatelser av fordringar. Denna regel bor i
synnerhet tillimpas pa rittsverkan gentemot tredje man av dverlételse av fordringar vid

factoring och séikerhetsarrangemang |...] samt — om parterna inte har valt lagen for den

Overlatna fordran — pa réittsverkan gentemot tredje man av overlatelse av fordringar i

samband med virdepapperisering och utfirdandet av séikerstéillda obligationer.
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(20)[...] Den lag som valts att som generell regel tillimpas pa rittsverkan gentemot tredje man av
overlatelser av fordringar bor gora det mojligt att faststilla tillimplig lag vid overlételse av

framtida fordringar eller [...] samlad overlitelse av flera fordringar, vilka bada éir vanliga

overlatelseformer, t.ex. vid factoring. Tillimpningen av lagen i det land dar 6verlataren har

hemvist underlittar i regel [...] faststdllandet av tillimplig lag pa rittsverkan gentemot

tredje man av Overldtelsen av framtida fordringar samt den samlade 6verlitelsen av flera

fordringar som omfattas av olika lagar.

(21]...]) Det ar sirskilt viktigt att faststdlla vem som har d4ganderitt till en 6verlaten fordran [...]

om Overlataren blir insolvent, eftersom fordringar ar tillsingar som kan ingi i

insolvensboet och borgenirerna behover veta huruvida de overlitna fordringarna

fortfarande ingér i detta.[...] Det ar darfor onskvért att det rader samstdmmighet mellan

lagvalsreglerna i denna férordning och de som anges i insolvensforordningen (férordning

(EU) 2015/848 om insolvensforfaranden). Sidan samstimmighet bér uppnds genom att man
som generell regel tillimpar lagen i den stat dar Overlataren har hemvist pé réttsverkan
gentemot tredje man av Overlatelser av fordringar, eftersom anvéndningen av dverldtarens
hemvist som anknytningskriterium vanligen sammanfaller med géldenérens plats for de

huvudsakliga intressena, vilket anvinds som anknytningskriterium i insolvenssammanhang.

(22) Den hir forordningen och insolvensforordningen innehéiller kompletterande

lagvalsregler. Den tillimpliga lag som anvisas genom den hir forordningen bor

tillimpas forst for att man ska faststilla huruvida en overlitelse av fordringar som

ogjordes innan insolvensforfarandet inleddes har fitt riattsverkan gentemot tredje man,

inbegripet overlitarens borgenirer. Om sa ar fallet, bor den lag som ir tillimplig enligt

insolvensforordningen sedan tillimpas for att man ska faststilla huruvida overlatelsen

var en atervinningssrundande handling for borgeniirskollektivet och bor den vidare

reglera huruvida 6verlitelsen kan dtervinnas. Om en fordran ska overlatas efter det att

insolvensforfarandet har oppnats, ir det den lag som ér tillimplig enligt

insolvensforordningen som ska faststéilla huruvida — och under vilka forutsattningar —

overlitelsen kan ske. Med forbehall for de villkor som anges i den lag som ér tillimplig

pa insolvensen bor den lag som ér tillimplig enligt den hér forordningen sedan

anvandas for att man ska faststilla 6verlatelsens rittsverkan gentemot tredje man.
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(23) I Forenta nationernas konvention om overlatelse av fordringar inom internationell handel fran
2001 anges att lagen i den stat dér dverlataren &r beldgen reglerar fragan om foretriade for en
forvdrvares rittighet till den 6verlatna fordran framfor en konkurrerande parts réttighet. Att

den lag som i regel ér tillimplig enligt [...] denna férordning och den I6sning som valts pa

internationell niva i konventionen dr forenliga bor underlitta 16sningen av internationella

tvister.

(24) Om overlétaren dndrar hemvist mellan flera 6verlatelser av samma fordran, bor den
tillampliga lagen vara lagen 1 den stat dér overlataren har hemvist vid tidpunkten [...] for den
[...] overlatelse som forst fick rittsverkan gentemot tredje man [...] enligt tillimplig lag [...]

dar overlataren har hemvist. Den tidpunkt da varje overlatelse fick rittsverkan gentemot

tredje man bor diarfor faststéillas i enlichet med den lag dér 6verliataren har hemvist som

ar tilliimplig pa overlatelsen i fraga [...].

(25) I enlighet med marknadspraxis och for att tillgodose marknadsaktorernas behov bor
rittsverkan gentemot tredje man av vissa dverlatelser av fordringar som ett undantag regleras
av lagen for den Overldtna fordran, det vill sdga den lag som reglerar det ursprungliga avtal

mellan borgendren och géldenédren som gett upphov till fordran.
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(26) Lagen for den Overlatna fordran bor reglera riattsverkan gentemot tredje man av en
kontoinnehavares overlatelse av kontanter som har krediterats ett konto [...], dér

kontoinnehavaren [ ...] ir borgeniren/6verlataren och kontohéllaren &r gildenéren. Det ger

storre forutsdgbarhet for tredje man, sdisom dverlatarens borgenarer och konkurrerande
forvarvare, om lagen for den Gverlatna fordran ar tillamplig pa dessa dverlatelsers rittsverkan
gentemot tredje man, eftersom det generellt antas att den fordran som en kontoinnehavare har
pa kontanter som har krediterats ett konto [...] regleras av lagen i den stat [...] dér

kontohallaren [...] ar beldgen (snarare dn lagen i den stat dar kontoinnehavaren/6verlataren

har hemvist). Denna lag véljs vanligen i kontoavtalet mellan kontoinnehavaren och

kontohéllaren [...]. I 6verensstimmelse med ett teknikneutralt uppligg bor lagen for

den overliatna fordran dven tillimpas pa elektroniska pengar enligt definitionen i

direktiv 2009/110/EG (direktivet om elektroniska pengar) och pa e-pengartoken enligt

definitionen i forordning [ XXX] om marknader for kryptotilleangar.

(26a) En overforing av medel frian ett konto till ett annat utgor inte vid tillimpning av denna

forordning en overlitelse av en fordran.
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(27) For att de finansiella marknaderna ska fungera smidigt [...] bor rittsverkan gentemot

tredje man av overlatelse av fordringar som hérrdr frén [...] finansiella instrument, sisom

fordringar som hirror fran derivatkontrakt, inbegripet om de utfirdats genom teknik

for distribuerade liggare, [...] omfattas av den lag som reglerar den 6verldtna fordran [...].

Fordringar som hirror fran derivatkontrakt kan utgoras av en fordran pa

mellanlisgsande betalningar under derivatkontraktets loptid och en fordran pa beloppet

efter slutavrikningen i ett derivatkontrakt. Tillimpning av lagen for den dverlitna

fordran innebir att rittsverkan gentemot tredje man av overlatelsen av sidana

fordringar skulle omfattas av den lag som parterna har valt ska tillimpas pa deras

derivatkontrakt i enlishet med artikel 3 i Rom I-forordningen (om derivatpositioner

OTC-overfors) eller, om derivatpositionerna overfors pa en handelsplats (dvs.

borshandlade derivat), enligt lagen for handelsplatsen i enlighet artikel 4.1 h i Rom I-

forordningen i avsaknad av ett lagval. P4 samma séitt skulle, nir fordringar som hérror

fran derivatkontrakt overfors inom infrastrukturer eller system for finansmarknader,

rittsverkan gentemot tredje man av overlitelse av fordringar omfattas av den lag som

valts av deltagarna i finansmarknadsinfrastrukturen eller finansmarknadssystemet i

enlichet med vad som kriivs i artikel 2 a i direktivet om slutlig avveckling. I enlighet

med artikel 14.2 i Rom I-forordningen bor den lag som ér tillimplig pa den fordran som

overlatits, oavsett om den har valts av parterna eller —i avsaknad av ett sidant val —

anges i bestimmelserna for handelsplatsen, reglera fordrans overlatbarhet.

(27a) Den lag som ir tillimplig pa den éverliatna fordran bor dven reglera riittsverkan

gentemot tredje man av overlatelse av fordringar som harror fran kryptotilleangar som

inte klassificeras som finansiella instrument eller elektroniska pengar.
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(27i) For att finansmarknaderna ska fungera smidigt krivs ocksi att rittsverkan gentemot

tredje man av overléitelse av fordringar som hirror fran i) finansiella avtal (sdsom

masteravtal), dirmed forknippade sikerhetsarrangemang och déirmed forknippade

nettningsavtal enligt definitioner i denna forordning; ii) transaktioner pa finansiella

marknader (dvs. OTC-overforing eller 6verforing pa handelsplatser av finansiella

instrument): samt iii) deltagande i finansmarknadsinfrastrukturer eller

finansmarknadssystem, sisom clearingsystem med en central motpart och

avvecklingssystem), bor omfattas av den lag som reglerar den 6verlatna fordran. Detta

innebir att rittsverkan gentemot tredje man av overlatelse av fordringar som hirror

fran ovannimnda avtal och arrangemang, fran handelsavtal som har ingitts pa

finansmarknader och frin clearing- och avvecklingsavtal som har ingitts inom

finansmarknadsinfrastrukturer eller finansmarknadssystem skulle omfattas av den lag

som viljs av parterna eller av den lag som ér tillimplig i avsaknad av ett lagval.

Parterna i det finansiella avtalet och dirmed forknippade arrangemang, parterna i

handelsavtalet samt parterna i det avtal som ingétts inom en

finansmarknadsinfrastruktur eller ett finansmarknadssystem skulle vilja den lag som

ska tillimpas pa deras avtal i enlichet med artikel 3 i Rom I-forordningen for OTC-

transaktioner och enligt vad som Kravs i artikel 2 a i direktivet om slutlig avveckling, for

avtal som ingitts inom en finansmarknadsinfrastruktur eller ett finansmarknadssystem.

For transaktioner som genomfors pa en handelsplats. i enlichet med artikel 4.1 h i Rom

I-forordningen, skulle den lag som ar tillimplig for handelsplatsen gélla i avsaknad av

ett lagval. Nir det giller handelsavtal som ingas pa finansiella marknader (OTC eller pa

handelsplatser) samt avtal som ingas inom ramen for en finansmarknadsinfrastruktur

eller ett finansmarknadssystem for clearing eller avveckling siakerstills det att de

finansiella marknaderna fungerar smidigt, eftersom den lag som ir tillimplig pa

rittsverkan gentemot tredje man av overlatelse av fordringar som hirror fran sidana

avtal (lagen for den overlitna fordran) dr samma lag som ar tillamplig pa sddana avtal,

dvs. den lag som de avtalsslutande parterna har valt for OTC-transaktioner (i enlighet

med artikel 3 i Rom I-forordningen), den lag som valts av deltagarna i ett system for

avtal som ingas inom systemet (enligt vad som krivs i artikel 2 a i direktivet om slutlig

avveckling), eller lagen for handelsplatsen for transaktioner som utfors pa

handelsplatsen i avsaknad av ett lagval (i enlighet med artikel 4.1 h i Rom I-

forordningen).
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(27ii) Aven rittsverkan gentemot tredje man av overlitelse av fordringar som hiirror frian

valutatransaktioner bor regleras av lagen for den overlatna fordran, antingen som

fordringar som hirror fran derivat och darfor som fordringar som hirror fran

finansiella instrument, eller som fordringar som hirror fran valutatransaktioner avista

pa de villkor som anges i artikel 10.2 a i kommissionens delegerade forordning

(EU) 2017/565.

(27a) Vid tillimpning av denna forordning bor transaktioner pa finansiella marknader anses

inbegripa OTC-transaktioner, transaktioner som utfors pa handelsplatser och

fondborser, inbegripet EES-reglerade marknader, multilaterala handelsplattformar

(MTF-plattformar) samt organiserade handelsplattformar (OTF-plattformar) eller som

utfors via auktoriserade systematiska internhandlare inom ramen for Mifid-direktivet

samt i varje enskilt fall alla i tredjelinder beligna finansiella marknader som ér

funktionellt likvirdiga. Deltagande i finansmarknadsinfrastrukturer bor anses

inbegripa alla system for overforing av betalningar och virdepapper. auktoriserade

eller reglerade finansmarknadsinfrastrukturer, sisom en central motpart och en

virdepapperscentral, samt alla system som ir utformade eller pa annat sitt skyddade i

enlicshet med direktivet om slutlig avveckling!® liksom i varje enskilt fall alla i

tredjelinder beligna finansiella marknader som ir funktionellt likvardiga.

16 FEuropaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig

avveckling i system for Overforing av betalningar och virdepapper (EGT L 166, 11.6.1998.

s 45).
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(27b) Rittsverkan gentemot tredje man av éverlitelse av fordringar som harror fran avtal

dir kredit beviljas i form av lan bor regleras av lagen for den overlatna fordran. Detta

bor inbegripa kreditfordringar enligt definitionen i artikel 2.1 o i direktiv 2002/47/EG,

vilka ofta anviinds som finansiell sikerhet inom Eurosystemet. For att underlatta

oransoverskridande overléitelse av fordringar som hérror fran syndikerade lin och

lanebaserad grisrotsfinansiering pa sekundira finansiella marknader bor dven

rittsverkan gentemot tredje man av overlatelse av fordringar som hirror fran

syndikerade lin och linebaserad grisrotsfinansiering omfattas av lagen for den

overlatna fordran.

(28) Det bor foreskrivas en viss flexibilitet vid faststéllandet av tillamplig lag pé rittsverkan
gentemot tredje man av Overlatelser av fordringar i samband med vérdepapperisering for att
tillgodose behoven for alla parter som deltar 1 virdepapperisering och underlétta utvidgningen
av den gransoverskridande virdepapperiseringsmarknaden till att &ven omfatta mindre

aktorer. Detta bor inte paverka tillimpningen av de lagstiftningsbestimmelser som ar

tillimpliga pa de finansiella marknaderna. Viardepapperisering bor definieras i enlishet

med forordning (EU) 2017/2402!7. Eftersom utfirdandet av siikerstillda obligationer

har vissa drag semensamt med virdepapperisering och i den man som utfirdandet av

siakerstillda obligationer inbegriper overlitelse av fordringar, bor samma flexibilitet

tillimpas for utfirdandet av sikerstiallda obligationer. Sikerstillda obligationer bor

definieras i enligchet med forordning (EU) 2019/216218,

17 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett
allméint ramverk for virdepapperisering och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel,
transparent och standardiserad virdepapperisering samt om dndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 648/2012.

18 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om
utgivning av sikerstillda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sdkerstidllda obligationer
samt om dndring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU.
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(28a) Om [...] lagen i den stat dir overlataren har hemvist ar tillimplig [...] som generell regel for

rittsverkan gentemot tredje man av gverlételse [...] av fordringar i samband med

vardepapperisering eller utfirdandet av siikerstillda obligationer, bor 6verlataren

(originatorn vid virdepapperisering) och forvéirvaren (specialforetaget vid

virdepapperisering) kunna vélja att lagen for den 6verlatna fordran bor tillimpas pa

fordringsdverlételsens rittsverkan gentemot tredje man. Om & andra sidan lagen for den

overlitna fordran ir tillimplig som generell regel for riattsverkan gentemot tredje man

av overlatelse av fordringar, bor overliataren och forvirvaren i samband med en

vardepapperisering eller ett utfirdande av siikerstiallda obligationer kunna enas om att

lagen i den stat dir overlataren har hemvist ska tillimpas pa rittsverkan gentemot

tredje man av overlitelsen av fordringar. Overlataren och forvarvaren [...] bor sidledes

sjdlva kunna besluta att rittsverkan gentemot tredje man av dverlatelsen av fordringar i

samband med en virdepapperisering eller ett utfirdande av séikerstillda obligationer ska

[...] omfattas av [...] regeln om Overlatarens hemvist eller [...] lagen for den 6verlatna fordran,
beroende pé transaktionens struktur och egenskaper, t.ex. antalet originatorer och var de ar

beldgna samt antalet lagar som [...] reglerar de dverlatna fordringarna.

(28b) Av rittssakerhetsskiil och for att man ska kunna kontrollera att det finns ett lagval bor

(29)

ett avtal om lagval dokumenteras i skrift eller elektroniskt pa ett sitt som mojliegor en

varaktig dokumentation av avtalet.

Prioritetskonflikter mellan forvirvare av samma fordran kan uppstéd om 6verlatelsens
rittsverkan gentemot tredje man har varit foremal for lagen 1 den stat dar overldtaren har
hemvist vid en overlatelse och for lagen for den Overlatna fordran vid en annan overlatelse. I
sddana fall bor tillamplig lag for att 16sa prioritetskonflikten vara den lag som ér tillamplig pa
rittsverkan gentemot tredje man av den Overlatelse av fordran som [...] forst fick [...] verkan

gentemot tredje man enligt dess tillimpliga lag.
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(30)

(1)

(32)

Tillampningsomradet for den nationella lag som anvisas genom denna forordning som den lag
som ska vara tillimplig lag pé rittsverkan gentemot tredje man av dverlételsen av fordringar

bor vara enhetlig. Den nationella lag som anvisas som tilldmplig lag enligt denna férordning

bor sarskilt reglera 1) rittsverkan gentemot tredje man av overlatelsen av fordran, dvs. de

atgirder som behover vidtas for att [...] sékerstélla att forvérvaren [...] forvérvar |...]
dganderitt till den Overlatna fordran (t.ex. att [...] underrétta gidldeniren skriftligen om

overlatelsen), och ii) fragor om foretrade, dvs. vid konflikter mellan flera konkurrerande

parter som havdar att de har forvérvat dganderitt till den éverliatna fordran (t.ex. mellan tva
forviarvare om samma fordran har 6verlatits tva ganger, eller mellan en forvérvare och en

borgendr till Gverldtaren)._Vid tillimpning av denna férordning inbegriper figander:iitt till

en fordran dganderitten till fordran samt dven andra riitticheter enligt nationell ratt,

sasom riitten till pant.

Med hinsyn till denna férordnings universella karaktir kan lagar i stater [...] med olika
rittstradition anvisas som tillimplig lag. Om det avtal som gett upphov till en fordran overfors
efter det att fordran har Gverlétits, bor den lag som genom denna forordning anvisats som
tillimplig lag pa réttsverkan gentemot tredje man av [...] 6verldtelsen_av fordran ocksé
reglera en prioritetskonflikt mellan forvérvaren av fordran och den nya réttighetshavaren till

samma fordran efter 6verforingen av det avtal som gett upphov till fordran. [...]

Allminintresset motiverar att medlemsstaternas domstolar 1 vissa undantagsfall bor fa
mdjlighet att tillimpa undantag genom att &beropa grunderna for réttsordningen (ordre public)

och dverordnade tvingande regler, varvid sddana undantag bor tolkas [...] restriktivt.
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(32a) Om en konsument éir inblandad i 6verlatandet av en fordran som tredje man, bor

unionens materiella bestimmelser om konsumentskydd tillimpas om den lag som

anvisas genom denna forordning ir lagen i en medlemsstat. Om den lag som anvisas

genom denna forordning ar lagen i en stat som inte dr en medlemsstat, bor den domstol

som ska slita en tvist ha ratt att i enlischet med artiklarna 6 och 7 i denna forordning och

pa de villkor som anges diri tillimpa overordnade tvingande regler i domstolslandet

eller forkasta tillimpningen av en bestimmelse i den tilliimpliga lagen som strider mot

dess rittsordning. Om gildeniren for den overlitna fordran ir en konsument, bor

fordrans position regleras av den lag som i enlighet med artikel 14.2 i Rom I-

forordningen tillimpas pa den 6verlitna fordran. Unionens materiella bestimmelser om

konsumentskydd, inbegripet bestimmelserna om konsumentkredit och hypotekslin, bor

inte paverkas av denna forordning.

(32b) Eftersom det finns stater déir tva eller flera system med lagar eller uppsittningar av

bestimmelser i frigor som regleras av denna forordning samexisterar., bor det i en

bestimmelse anges i vilken man som denna forordning ar tillimplig pa dessa staters

olika territoriella enheter.
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(32¢) Denna forordning bor inte piverka tillimpningen av andra unionsrittsliga

bestimmelser som faststiller lagvalsregler for riattsverkan gentemot tredje man av

overlitelser av fordringar vad avser specifika fragor. I synnerhet

lagvalsbestimmelserna i artikel 9 i direktivet om stiillande av finansiell sikerhet!’,

artiklarna 8 och 9 i direktivet om slutgiltie avveckling, artiklarna 24 och 31 i

likvidationsdirektivet?® samt de frigor som regleras i unionsregisterforordningen?! bor

inte paverkas av den hir forordningen.

(33) Respekten for medlemsstaternas internationella ataganden innebdr att denna férordning inte
bor paverka internationella konventioner som en eller flera medlemsstater dr anslutna till vid
den tidpunkt da denna forordning antas. For att gora reglerna mer tillgédngliga bor
kommissionen, pa grundval av uppgifter fran medlemsstaterna, offentliggdra en forteckning
over de relevanta konventionerna i Europeiska unionens officiella tidning samt den

europeiska e-juridikportalen.

(33a) Denna forordning bor inte paverka tillimpningen av 2001 ars Kapstadskonvention om

internationell sikerhetsritt till flvttbar egendom samt dess protokoll.

(33b) For att forhindra att denna forordning far retroaktiv verkan bor den endast tillimpas

pa overlatelser av fordringar dir overlitelseavtalet har ingatts dagen for tillimpning av

denna forordning eller direfter.

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av
finansiell sidkerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43).

Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG av den 4 april 2001 om rekonstruktion
och likvidation av kreditinstitut (EGT L 125, 5.5.2001, s. 15).

Kommissionens forordning (EU) nr 389/2013 av den 2 maj 2013 om upprittande av ett
unionsregister i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2003/87/EG och
Europaparlamentets och radets beslut nr 280/2004/EG och nr 406/2009/EG samt om
upphivande av kommissionens férordningar (EU) nr 920/2010 och (EU) nr 1193/2011
(EUT L 122,3.5.2013,s. 1).
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(34)

(35)

(36)

(37)

Denna forordning ar forenlig med de grundldggande réttigheter och de principer som erkénns
1 Europeiska unionens stadga om de grundldggande rattigheterna. Denna forordning syftar
sarskilt till att frimja tillimpningen av artiklarna 17 och 47 om rétt till egendom och om rétt

till ett effektivt rattsmedel och till en opartisk domstol.

Eftersom maélen for denna forordning inte i tillracklig utstrdckning kan uppnés av
medlemsstaterna utan snarare, pa grund av forordningens omfattning och verkningar, kan
uppnés béttre pa unionsniva, kan unionen vidta dtgirder [...] i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget om [...] Europeiska unionen. Den efterstravade
enhetligheten i lagvalsreglerna om réttsverkan gentemot tredje man av overlatelser av
fordringar kan endast uppnas genom en forordning, eftersom endast en férordning sakerstéller
en helt enhetlig tolkning och tillimpning av reglerna. I enlighet med
proportionalitetsprincipen [...] 1 samma artikel gar denna férordning inte utdver vad som &r

nddvéndigt [...] for att man ska uppnd detta mal.

I enlighet med artiklarna 3 och 4a.1 i protokoll nr 21 om Forenade kungarikets och Irlands
stdllning med avseende pd omradet med frihet, sidkerhet och réttvisa, fogat till fordraget om
Europeiska unionen och fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, deltar [...]Irland]...]
inte 1 antagandet av denna forordning, [...] som inte dr bindande for eller tillimplig pa

Irland.]...]

I enlighet med artiklarna 1 och 2 1 protokoll nr 22 om Danmarks stillning, fogat till fordraget
[...] om Europeiska unionen och fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, deltar
Danmark inte i antagandet av denna forordning, som inte dr bindande for eller tillaimplig pa

Danmark.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I

TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

Tillimpningsomrade

1.  Denna forordning ska, i situationer som innebdr lagkonflikt, tillimpas pa réttsverkan gentemot

tredje man av frivilliga 6verlatelser av fordringar samt avtalsenlig subrogation pa

privatrittens omrade.
Den ska i synnerhet inte tillimpas pé skattefragor, tullfrigor och forvaltningsrittsliga fragor.

la. Denna forordning ska inte vara tillimplig pa rittsverkan gentemot tredje man av

overforing av finansiella instrument, inbegripet i form av virdepapper och panter eller

andra sikerhetsriitticheter i samband med siddana finansiella instrument. Denna

forordning ska i synnerhet inte vara tillimplig pa rittsverkan gentemot tredje man av

overforing av overlatbara virdepapper. penningmarknadsinstrument eller andelar i

foretag for kollektiva investeringar, inbegripet i form av virdepapper, panter eller

andra sikerhetsriitticheter i samband med saddana finansiella instrument.

l1ab. Denna forordning ska inte vara tilliimplig pa rittsverkan gentemot tredje man av

overforing av kryptotilledngar, oavsett om dessa klassificeras som finansiella instrument

eller ej, inbegripet i form av virdepapper, panter eller andra sikerhetsrittigheter i

samband med siddana Kryptotillsangar.
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l1aa. Denna forordning ska inte vara tillimplig pa rittsverkan gentemot tredje man av

overforing av sikerhetsrittisheter i samband med andra tillecdngar in fordringar,

sarskilt fast egsendom eller 16s egcendom som éir registrerad i ett i lag foreskrivet

offentligt register, inbegripet alla form- eller registreringskrav for att overforingen av

siakerhetsritticheten ska fa riattsverkan samt rittsverkan av iakttagandet eller bristen

pa iakttagande av sidana krav for att man ska kunna losa prioritetskonflikter i

samband med den séiikrade fordran.

2. Overlatelser av foljande fordringar ska vara undantagna fran denna forordnings

tillimpningsomrade:

a)  [...] Fordringar som hérror fran [...] familjeforhallanden och forhéllanden som enligt
den lag som ér tillimplig pa sadana forhallanden har jamforbar verkan, inbegripet

underhéllsskyldighet.

b) [...] Fordringar som hérrér frén [...] makars formogenhetsforhéllanden,
formogenhetsforhdllanden i1 forhallanden som enligt den lag som ér tillamplig pé sédana

forhallanden har jamforbar verkan med dktenskap samt arv och testamente.

¢) [...] Fordringar som hérror frén [...] véixlar, checkar, [6pande skuldebrev och andra
negotiabla virdepapper, i den utstrackning som fordringarna [...] enligt sddana andra

virdepapper foljer av deras negotiabla karaktir.

d) _ [...] Fordringar [...] som underkastas lagbestimmelserna om bolag, foreningar och andra

juridiska personer, sdésom fordringar som hérror frin deras upprittande genom

registrering eller pd annat sitt, deras réttskapacitet, interna organisation eller upplosning
samt om personligt ansvar for deldgare eller medlemmar och organ i denna egenskap for

bolagets, foreningens eller den juridiska personens forpliktelser.

e) [...] Fordringar som hérror fran [...] bildandet av truster och forhdllandet mellan

instiftare, trustforvaltare och formanstagare.
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f) [...] Fordringar som héarror fran [...] livforsakringsavtal som uppstar genom |...]
verksamhet som bedrivs av andra organisationer dn foretag som avses i artikel 2.1 och

2.3 i Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/138/EG om upptagande och

utdvande av forsikrings- och terforsikringsverksamhet (Solvens II),[...]' och som har
till &ndamal att tillhandahalla forméner for anstillda eller sjdlvstédndiga ndringsidkare,
som &r knutna till ett foretag eller grupp av foretag eller till en viss bransch eller grupp
av branscher, 1 hindelse av dodsfall eller 6verlevnad eller vid nedldggning eller
inskrdnkning av verksamhetskéllan, eller vid arbetsrelaterad sjukdom eller

arbetsolyckor. |...]

o) Fordringar som ir inkorporerade i ett certifikat eller representerade av en

registrering pa konto.

h) Fordringar som hirror frin ett 6verlitbart virdepapper, ett

penningmarknadsinstrument eller en andel i ett foretag for kollektiva

investeringar.

Artikel 2

Definitioner
I denna forordning giller foljande definitioner:

a)  overldtare: en person som Overfor sin [...] ritt att géra géllande en fordran mot en gildendr till

cn annan person.

b) _ forvdirvare: en person som erhaller ritten att gora géllande en fordran mot en gildenir fran en

annan person.

1 [.]
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¢) _ overldtelse: en frivillig 6verforing av en rétt att gora géllande en fordran mot en géldenir;
begreppet [...] inbegriper fullstdndiga 6verforingar av fordringar, avtalsenlig subrogation,
overforingar av fordringar som sdkerhet samt pant eller andra sdkerhetsrittigheter i samband

med fordringar, men det omfattar inte 6verforingar av avtal, i vilka bade riittigheter och

forpliktelser ingar, eller novation av avtal som innefattar sidana rittisheter och

forpliktelser.

d) _ fordran: ritten att gora gillande en fordran, oavsett av vilket slag, monetir eller icke-monetr,
och oavsett om den hérrdr fran [...] en avtalsforpliktelse eller en utomobligatorisk

forpliktelse.

e)  rdttsverkan gentemot tredje man: [...] persons [...] rétt att sdkerstélla [...] 4ganderitt till en

[...] Overlaten fordran gentemot tredje man, inbegripet [...] forvirvare eller réttighetshavare

till samma [...] fordran, §verlatarens borgendrer samt annan tredje man, utan att detta

paverkar gildeniirens riitticheter och forpliktelser enligt den lag som ér tilliimplig enligt

artikel 14.2 i Rom I-forordningen.

f) _ hemvist: for bolag, foreningar och andra juridiska personer, vare sig de har bolagsform eller
annan form, den plats dir huvudkontoret &r beldget; for en fysisk person i samband med

dennas [...] ndringsverksamhet, dennas [...Jhuvudsakliga driftstélle.
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g)  [..J3...°[...]viirdepapperisering: en transaktion eller ett program enligt definitionen i

artikel 2.1 i forordning (EU) 2017/2402 (virdepapperiseringsforordningen).

oa) sdkerstilld obligation: en skuldforbindelse enligt definitionen i artikel 3.1 i direktiv

(EU) 2019/2162 (direktivet om sikerstillda obligationer),

h)  betalningsmedel: pengar [...] enligt definitionen i artikel 2.1 d i direktiv 2002/47/EG

(direktivet om stéillande av finansiell sikerhet).

ha) elektroniska pengar: elektroniska pengar enligt definitionen i artikel 2.2 i

direktiv 2009/110/EG (direktivet om elektroniska pengar).

he) kryptotilledang: en Kkryptotilleang enligt definitionen i artikel [3.1.2] i forordning [ XXX]

om marknader for kryptotilleidngar.

i) finansiellt instrument: ett [...] instrument som anges 1 avsnitt C i bilaga I till

direktiv 2014/65/EU* ( Mifid-direktivet).

(%)
[ B e B |
S Ty T |
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ia)  overlatbara viirdepapper: de instrument som anges i artikel 4.1.44 i direktiv 2014/65/EU
(Mifid-direktivet).

i) finansiellt avtal: instrument som anges i artikel 2.1.100 i direktiv 2014/59/EU (direktivet

om inrittande av en ram for dterhimtning och resolution av kreditinstitut och

vardepappersforetag).

ja) sdkerhetsarrangemang: ett avtal om finansiellt sikerhetsstillande i den mening som

avses i artikel 2.1 a i direktiv 2002/47/EG (direktivet om stillande av finansiell siikerhet)

och sikerhet i den mening som avses i artikel 2 m i direktiv 98/26/EG (direktivet om

slutlig avveckling).

K)  nettningsavtal: ett avtal enligt definitionen i artikel 2.47 i Europaparlamentets och radets

forordning (EU) 2021/23 om en ram for aterhiamtning och resolution av centrala

motparter.

D valutatransaktion avista: ett kontrakt enligt definitionen i artikel 10.2 a i kommissionens

delegerade forordning (EU) 2017/565.

KAPITEL II

ENHETLIGA REGLER

Artikel 3

Universell tillimpning

Varje lag som anvisas genom denna forordning ska tillimpas oberoende av om det ér en

medlemsstats lag eller inte.
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Artikel 4

Tillimplig lag

1.  Om inte annat foreskrivs i denna artikel ska rittsverkan gentemot tredje man av en dverlatelse

av fordringar regleras av lagen i den stat [...] dir overlataren har hemvist vid tidpunkten for

overlitelseavtalets ingiende |...].

Om oOverlatarens hemvist har dndrats mellan tva 6verlételser av samma fordran till olika
forvdrvare, ska foretradet for en forvérvares réttighet framfor en annan forvirvares réttighet
regleras av lagen i den stat ddr dverlataren har hemvist vid tidpunkten for den dverlételse som
forst fick verkan gentemot tredje man enligt den lag som anvisats som tilldmplig 1 enlighet

med forsta stycket.

2. Den lag som ér tillamplig pa den Overlatna fordran ska reglera réttsverkan gentemot tredje

man av en Overlatelse av

a)  Kontant [...]fordringar samt e-pengarfordringar,

b)  fordringar som hérror [...] fran

i) finansiella instrument, |...]

ii) finansiella avtal samt dirmed forknippade sikerhetsarrangemang och

dirmed forknippade nettningsavtal samt

iii) valutatransaktioner avista,

ba) fordringar som hiarror fran kryptotillsangar som inte klassificeras som

finansiella instrument eller elektroniska pengar.,

c) fordringar som hirror fran transaktioner pa finansiella marknader eller

deltagande i finansmarknadsinfrastrukturer,
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d) fordringar som hirror fran avtal dir kredit ges i form av ett lan.

3. Vid virdepapperisering och utfirdandet av sikerstillda obligationer kan [...] Overlataren

och forvdrvaren som tillimplig lag vélja lagen i [...] den stat ddr dverlitaren har hemvist

eller den lag som ar tillimplig pa den éverlitna fordran. |...]

Lagvalet ska goras uttryckligen och skriftligen antingen i 6verlatelseavtalet eller i ett separat

avtal som ingas vid tidpunkten for overlitelseavtalets ingdende. Ett elektroniskt

meddelande som mojliggor en varaktic dokumentation av avtalet ska jéimstillas med

skriftlig form. Befintligheten eller [...] den materiella [...] giltigheten hos avtalet eller |...]

nagot villkor diri [...] ska faststiillas [...] genom den [...] lag som skulle reglera

rittsverkan gentemot tredje man av overléitelse av fordringar enligt denna forordning

om avtalet eller villkoret vore giltica. Om det i lagen faststills ytterligare formella krav,

ska dessa vara tillimpliga.

4.  En prioritetskonflikt mellan férvirvare av samma fordran, dér rittsverkan gentemot tredje
man av en av overlatelserna regleras av lagen i den stat [...] dir 6verlataren har hemvist och
riattsverkan gentemot tredje man av andra overlatelser regleras av lagen for den 6verlatna
fordran ska regleras av den lag som éar tillimplig pa rattsverkan gentemot tredje man av den

Overlatelse av fordran som forst fick verkan gentemot tredje man enligt dess tillimpliga lag.
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Artikel 5

Den tillimpliga lagens tillimpningsomrade

Den tillampliga lagen for réttsverkan gentemot tredje man av dverldtelser [...] av fordringar ska

sarskilt reglera foljande:

a)  Kraven for att sékerstélla att 6verlatelsen far rittsverkan gentemot tredje man utan att detta

paverkar géildenérens rittigheter [...] och forpliktelser enligt den lag som ér tillimplig

enligt artikel 14.2 i Rom I-forordningen [...].

b)  Foretrade for forvarvarens réttigheter framfor rittigheterna for en annan forvérvare av samma
fordran.
c)  Foretrdade for forvarvarens rittigheter framfor rittigheterna for overlatarens borgenérer.

d) Foretriade for forvarvarens rittigheter framfor riattighetshavarens réttigheter till [...] samma

fordran som resultat av éverforingen av det avtal som har gett upphov till fordran]...].

[.]

Artikel 6

Overordnade tvingande bestimmelser

1. Ingenting i denna férordning ska begrénsa tillimpningen av 6verordnade tvingande regler 1

domstolslandet.

2. Overordnade tvingande regler ir regler som en medlemsstat anser vara si avgdrande for att
skydda sina allménintressen, sdsom sin politiska, sociala och ekonomiska struktur, att staten
kraver att de dr tillimpliga vid alla situationer inom deras tillimpningsomréde, oavsett vilken
lag som annars ska tillimpas pa réttsverkan gentemot tredje man av dverlatelser av fordringar

enligt denna forordning.
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KAPITEL III
OVRIGA BESTAMMELSER
Artikel 7
Grunderna for domstolslandets rattsordning (ordre public)

Tillampningen av en bestimmelse 1 den lag i en viss stat [...] som anvisas genom denna forordning
far vdagras endast om en sddan tillimpning ar uppenbart oférenlig med grunderna for

domstolslandets rittsordning (ordre public).
Artikel 8
Uteslutande av dterforvisning

Nir denna forordning foreskriver att lagen i en viss stat ska tillimpas, avses géllande réttsregler i

den staten, med undantag for statens internationella privatritt.

Artikel 9

Stater med fler 4n en rittsordning

1. Nér den lag som anges i denna forordning ir lag i en stat som omfattar flera territoriella

enheter vilka var och en har [...] egna réttsregler avseende rittsverkan gentemot tredje man av

overlatelser av fordringar pa privatrittens omride, ska den statens inhemska

lagvalsregler faststilla den berdrda [...] territoriella enhet vars rittsregler ska tillimpas.

2. I avsaknad av sddana inhemska lagvalsregler ska varje hinvisning till den statens lag

anses avse [...] den gillande lagen i den berdrda territoriella enheten [...] vid faststdllandet

av den lag som ér tillamplig enligt denna forordning.
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3[...]. En medlemsstat som omfattar flera territoriella enheter som var och en har egna réittsregler

1.

avseende rattsverkan gentemot tredje man av overlételser av fordringar ska inte vara skyldig

att tillimpa denna forordning vid lagkonflikter enbart mellan lagarna i sidana enheter.

Artikel 10

Forhallande till andra bestimmelser i unionsritten

Denna forordning ska inte paverka tillimpningen av unionsréttsliga bestimmelser som pa
sarskilda omraden faststdller lagvalsregler for rattsverkan gentemot tredje man av overlatelser

av fordringar.

Denna forordning ska i synnerhet inte — vad avser riattsverkan gentemot tredje man av

overlatelser av fordringar — paverka tillimpningen av lagvalsreglerna i

Europaparlamentets och ridets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av

finansiell siikerhet, Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den

19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for overforing av betalningar och

virdepapper samt Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG av den

4 april 2001 om rekonstruktion och likvidation av kreditinstitut.

Artikel 11

Forhéllandet till gidllande internationella konventioner

Denna forordning ska inte pdverka tillimpningen av internationella konventioner som en eller
flera medlemsstater har tilltratt nir denna forordning antas och som faststéller lagvalsregler

for rattsverkan gentemot tredje man av overlatelser av fordringar.

Denna forordning ska emellertid mellan medlemsstater ha foretrdde framfor konventioner
som ingétts uteslutande mellan tva eller flera av dem i1 den mén som konventionerna géller

fragor som regleras av denna forordning.
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Artikel 12

Forteckning 6ver konventioner

1. Senast den [sex mdnader fore dagen for tillimpning]| ska medlemsstaterna underrétta

kommissionen om de konventioner som avses i artikel 11.1. Efter den dagen ska

medlemsstaterna underrétta kommissionen om alla uppsédgningar av sddana konventioner.

2. Inom sex manader frin mottagandet av de underrittelser som avses i punkt 1 ska

kommissionen i Europeiska unionens officiella tidning och den europeiska e-

juridikportalen offentlicgora

a) en forteckning 6ver de konventioner som avses i punkt 1,

b)  de uppsdgningar som avses i punkt 1.

Artikel 13

Oversynsklausul

Senast [fem dr efter dagen for tillimpning| ska kommissionen ldgga fram en rapport om

tillimpningen av denna forordning fér Europaparlamentet, radet och Europeiska ekonomiska och

sociala kommittén. Om det ar lampligt ska rapporten atfoljas av forslag till &ndring av férordningen.

Artikel 14

Tillimpningsperiod

[...] Denna forordning ska tillimpas pa overlatelser av fordringar déir dverlitelseavtalet har

ingétts den [dagen for tillimpning] eller efter denna dag.
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Artikel 15

Ikrafttradande och dag for tillimpning

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med [den forsta dagen i den mdanad som motsvarar den manad som

foljer pd perioden pd 24 [...] mdnader efter denna forordnings/...] ikrafttridande].

Denna f6rordning dr till alla delar bindande och direkt tillimplig i medlemsstaterna i enlighet med

fordragen.

Utfardad i [...],

[--]

[-]
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