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I. INTRODUCAO

1.  No ambito do Plano de A¢do para a Unido dos Mercados de Capitais, a Comissdo adotou,
a 12 de marco de 2018, a proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho
relativo a lei aplicavel a oponibilidade a terceiros das cessdes de créditos! (o "regulamento

proposto").

2. A proposta baseia-se no artigo 81.°, n.° 2, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido

Europeia e esta sujeita ao processo legislativo ordinario.

1 7222/18.
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Em consonancia com o Plano de A¢ao para a Unido dos Mercados de Capitais, o regulamento
proposto visa promover o investimento transfronteirico na UE e, deste modo, facilitar

0 acesso ao financiamento por parte das empresas, incluindo as PME, e dos consumidores.

O regulamento proposto tem por objetivo especifico ajudar a aumentar as transagdes
transfronteirigas de créditos, proporcionando seguranga juridica por intermédio da adogao de
normas uniformes de conflitos de leis a nivel da UE, eliminando assim os riscos juridicos ¢ as
potenciais consequéncias sistémicas e facilitando o investimento transfronteiri¢o, o acesso a

crédito mais barato e a integracdo do mercado.

4. Em 13 de fevereiro de 2019, o Parlamento Europeu adotou a sua posi¢do em primeira leitura?,
que incluia 24 alteragdes a proposta da Comissao.

5. O Comité Econémico e Social Europeu adotou o seu parecer? sobre a proposta em 11 de julho
de 2018, e 0 Banco Central Europeu emitiu o seu parecer* em 18 de julho de 2018.

6. A Irlanda ndo utilizou a possibilidade, prevista no artigo 3.° do Protocolo (n.° 21) aos Tratados
relativo a posicdo do Reino Unido e da Irlanda em relagdo ao espago de liberdade, seguranga e
justica, de participar na adogao e na aplicagdo da medida proposta. Em aplicacdo do Protocolo
(n.° 22) aos Tratados, relativo a posi¢ao da Dinamarca, a Dinamarca ndo participa na adogao
da medida proposta.

2 6217/19.

3 11427/18.

4 CON/2018/33.
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II.

PRINCIPAIS ELEMENTOS DO COMPROMISSO GLOBAL

Dos debates realizados na videoconferéncia informal dos ministros da Justi¢a de 4 de junho
de 2020 resultaram orientag¢des politicas valiosas quanto a confirmacao do principio da
universalidade, a exclusdo dos conflitos de prioridade que envolvem a novagdo e a aplicagdo
nao retroativa do regulamento proposto. Foram apresentados ao Conselho trés relatorios

intercalares em dezembro de 20183, em junho de 2019¢ ¢ em dezembro de 20207.

Com base no trabalho realizado pelas anteriores Presidéncias, a Presidéncia portuguesa
incluiu este dossi€ nas suas prioridades legislativas. Consequentemente, o Grupo das Questdes
de Direito Civil (Cessdo de Créditos) prosseguiu as suas deliberagdes sobre o regulamento
proposto em ritmo acelerado. A luz dos progressos substanciais realizados nos debates do
Grupo das Questdes de Direito Civil (Cessao de Créditos), a Presidéncia considera que pode

ser alcancada uma orientacao geral sobre o texto.
A. Ambito de aplicacio do regulamento

Atualmente, ndo existem normas de conflitos de leis que regulem a oponibilidade a terceiros
das cessoOes de créditos a nivel da UE, e as normas de conflitos de leis nesta matéria
estabelecidas a nivel dos Estados-Membros (quando existem) divergem entre si. Nas cessoes
de créditos transfronteiricas, a incoeréncia das normas nacionais de conflitos de leis gera

inseguranga juridica quanto a lei aplicavel a oponibilidade a terceiros dessas cessoes.

5
6
7

14498/18.
9562/19.
13122/20.
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10. O regulamento proposto destina-se a proporcionar seguranga juridica ao estabelecer normas
comuns de conflitos de leis que designam a lei aplicavel a oponibilidade a terceiros das
cessoes de créditos transfronteiri¢as voluntarias e da sub-rogagao contratual em matéria civil

e comercial.

11. O regulamento diz respeito a oponibilidade a terceiros da cessao de créditos que sejam ativos
sob forma incorporea, o que significa que algumas matérias ndo estao incluidas no ambito de
aplicacdo do regulamento, uma vez que ndo estdo relacionadas com a cessao de créditos sob
forma incorpdrea. Contudo, na sequéncia de amplos debates técnicos, o Grupo considerou que
era importante esclarecer que essas matérias nao sao abrangidas pelo regulamento.

As matérias em questao sao as seguintes:

- a transferéncia de instrumentos financeiros, nomeadamente valores mobiliarios e

derivados;
— a transferéncia de criptoativos; e

— a cessdo de créditos que nao estejam sob forma incorpdrea mas sim incorporados num

certificado ou representados por uma inscrigdo escritural.

12.  Em especial, para salvaguardar a clareza e a coeréncia com outros atos juridicos da UE, o
Grupo acordou em indicar expressamente que a oponibilidade a terceiros da transferéncia de
instrumentos financeiros, inclusive a titulo de garantia, penhor ou outros direitos de garantia
sobre esses instrumentos financeiros, ndo ¢ abrangida pelo regulamento. Por conseguinte, o
regulamento nao regula a transferéncia de instrumentos financeiros (como valores
mobilidrios, instrumentos do mercado monetario e unidades de participagdo num organismo
de investimento coletivo), quer sejam, ou nao, emitidos por tecnologia de registo distribuido e
independentemente de essa transferéncia ser efetuada: 1) pela entrega fisica de um certificado,
i1) por inscri¢do escritural num registo, numa conta ou num sistema de deposito centralizado,
ou iii) através da cessdo de créditos (como, por exemplo, um direito de entrega desses
instrumentos por parte do intermedidrio seguinte numa cadeia de intermediarios).

O regulamento proposto também ndo devera aplicar-se a oponibilidade a terceiros da
transferéncia de criptoativos, independentemente de serem ou ndo considerados instrumentos
financeiros, inclusive a titulo de garantia, penhor ou outros direitos de garantia sobre esses

criptoativos.

9050/21 mdd/HRL/sc 4
JAT2 LIMITE PT



13. Uma vez que os derivados sdo, simultaneamente, instrumentos financeiros e contratos, € uma
vez que o regulamento proposto nao abrange a transferéncia de instrumentos financeiros ou de
contratos nem a novagao, o Grupo acordou em esclarecer num considerando que a
oponibilidade a terceiros da transferéncia de derivados também nao ¢ regulada pelo presente

regulamento.

14. O Grupo acordou igualmente em esclarecer que a cessao de créditos que nao estejam sob
forma incorpdrea, mas sim incorporados num certificado ou representados por inscri¢ao

escritural, ndo ¢ abrangida pelo presente regulamento.

15. Por motivos de coeréncia com a lei aplicavel aos valores mobiliarios e dada a existéncia de
praticas diferentes nos Estados-Membros, o Grupo acabou por decidir excluir do &mbito de
aplicagdo do regulamento a cessdo dos créditos decorrentes de valores mobiliarios,
instrumentos do mercado monetario ou unidades de participagdo num organismo de

investimento coletivo, mesmo quando esses créditos sdo cedidos sob forma incorporea.

16. O Grupo analisou a questdo da inclusio dos créditos decorrentes de criptoativos® e de moeda
eletronica, a fim de garantir que o regulamento proposto esteja preparado para o futuro de um
ponto de vista tecnoldgico. Enquanto instrumento tecnologicamente neutro, o regulamento
proposto devera abranger os créditos decorrentes de ativos, independentemente da tecnologia
utilizada para a sua emissao, transferéncia ou armazenamento, incluindo assim os créditos
decorrentes de criptoativos que nao sejam instrumentos financeiros. A fim de evitar
problemas de caracterizacao para saber se um determinado criptoativo pode ser considerado
um instrumento financeiro ou outro tipo de criptoativo, o presente regulamento devera
abranger os créditos decorrentes de todos os criptoativos, a excecdo dos créditos decorrentes
de criptoativos que sejam considerados valores mobilidrios, instrumentos do mercado

monetario ou unidades de participagdo num organismo de investimento coletivo.

Os criptoativos sao definidos no regulamento proposto por referéncia a definicdo que sera
inserida no acervo pelo futuro regulamento relativo aos mercados de criptoativos (MiCA).
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17.

18.

19.

20.

Devido as caracteristicas fundamentalmente diferentes entre si dos sistemas juridicos de
alguns Estados-Membros, nomeadamente no que se refere a ligagao entre o crédito e o direito
de garantia, bem como ao papel dos registos publicos, o Grupo acordou em excluir a
oponibilidade a terceiros da transferéncia dos direitos de garantia, em especial dos direitos de
garantia sobre um bem imovel ou um bem movel sujeito a inscrigdo num registo publico
previsto na lei, incluindo quaisquer requisitos formais ou de registo para a eficacia da
transferéncia dos direitos de garantia e os efeitos do cumprimento ou incumprimento desses

requisitos para a resolucao de conflitos de prioridade sobre os créditos garantidos.

Assim, quando o direito de garantia estiver ligado ao crédito que garante de tal forma que, nos
termos da lei do Estado em que o bem imovel se situa ou sob cuja autoridade ¢ mantido o
registo, o cumprimento de determinados requisitos formais ou de registo para a eficacia da
transferéncia do direito de garantia ¢ obrigatério para que o cessiondrio adquira a titularidade
do crédito propriamente dito, o regulamento ndo deverd aplicar-se aos efeitos do cumprimento
ou incumprimento de quaisquer requisitos formais ou de registo para a eficacia da
transferéncia do direito de garantia aquando da resolugdo de conflitos de prioridade sobre o

crédito garantido.

A solugdo de compromisso chama a atencao para os efeitos que podem advir de sistemas de
registo solidos, sublinhando a sua importancia, sem impor a aplica¢do da /ex registationis a

todas as situagoes.
B. Lei aplicavel

O Grupo realizou longos debates técnicos sobre o mérito de designar a lei da residéncia
habitual do cedente como lei que devera ser aplicada, em regra geral, a oponibilidade a
terceiros da cessao de créditos. Em consonancia com a proposta da Comissao, a lei da
residéncia habitual do cedente reuniu mais apoio do que a lei do crédito cedido, uma vez que
permitira proporcionar maior previsibilidade para terceiros. A lei da residéncia habitual do
cedente foi considerada adequada para as cessdes globais sujeitas a leis diferentes e as cessoes
de créditos futuros, e coerente com o Regulamento (UE) 2015/848 (Regulamento

Insolvéncia).
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21.

22.

23.

24.

No entanto, foi salientado que sera importante prever exce¢des adequadas para assegurar o
bom funcionamento dos mercados financeiros. Concluiu-se que, para determinadas cessdes
previstas no artigo 4.°, n.° 2, do texto de compromisso, como a cessao de créditos em
numerario, créditos nos mercados financeiros ¢ créditos sobre terceiros, a lei do crédito cedido

serda mais adequada do que a lei da residéncia habitual do cedente.

Em consonancia com a proposta da Comissao, o texto de compromisso mantém, para as
titularizacdes, a possibilidade de escolher, como lei aplicavel, a lei do cedente ou a lei do
crédito cedido. Esta flexibilidade tem por objetivo evitar afetar a pratica atual dos grandes
operadores, facilitando simultaneamente a expansao do mercado de titularizagao

transfronteirigo aos operadores de menor dimensao.
C. Aplicacao universal

Tal como proposto pela Comissdo e confirmado pelos ministros da Justica em 4 de junho
de 2020, e em consondncia com outros instrumentos da UE que harmonizam normas de
conflitos de leis, a lei nacional designada como lei aplicavel pelo regulamento proposto pode

ser a lei de um Estado-Membro ou a lei de um pais terceiro.
D. Relacdo com outras disposi¢coes do direito da UE

O regulamento proposto destina-se a ser um instrumento Aorizontal que designe a lei aplicavel
a oponibilidade a terceiros da cessao de créditos em todos os casos, salvo disposi¢do em
contrario noutros instrumentos mais especificos do direito da UE. A sua aplicacao nao obsta a
aplicacao de outros instrumentos da UE que designem a lei aplicavel a oponibilidade a
terceiros da cessdo de créditos em dominios especificos. A este respeito, o artigo 10.° do texto
de compromisso inclui uma lista ndo exaustiva de atos juridicos da UE que tém precedéncia

sobre 0 novo instrumento.
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III. CONCLUSAO

25. O texto de compromisso final constante do anexo devera ser considerado como um
compromisso global que espelha um equilibrio delicado entre os interesses e as preocupagdes
dos vérios Estados-Membros. Tem por objetivo estabelecer um regime equilibrado, que tenha
em conta os interesses dos mercados financeiros e as caracteristicas fundamentais dos

ordenamentos juridicos dos Estados-Membros.
26. Atendendo ao que precede, convida-se o Comité de Representantes Permanentes a:

a)  Subscrever o texto de compromisso global apresentado pela Presidéncia que consta do

anexo a presente nota, e

b)  Solicitar ao Conselho de 7 e 8 de junho de 2021 (Justi¢a e Assuntos Internos) que
aprove o texto constante do anexo? a presente nota como orientagio geral que constitua

a base para as negociagdes com o Parlamento Europeu.

? Os aditamentos em relagao a proposta da Comissao (7222/18) estdo assinalados a negrito

sublinhado e as supressodes estao indicadas com [...].
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ANEXO

[...]
Proposta de
REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

relativo a lei aplicavel a oponibilidade a terceiros das cessdes de créditos

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 81.°,

n.°2,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Apos transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu,! [...]
Deliberando de acordo com o processo legislativo ordindrio,

Considerando o seguinte:

(1) A Unido estabeleceu como seu objetivo manter e desenvolver um espago de liberdade,
segurancga e justica. A fim de criar gradualmente esse espaco, a Unido deve adotar medidas
no dominio da cooperagdo judiciaria nas matérias civis com incidéncia transfronteiriga,

na medida do necessario ao bom funcionamento do mercado interno.

(2) Nos termos do artigo 81.° do Tratado, essas medidas devem incluir medidas destinadas a
assegurar a compatibilidade das normas aplicéveis nos Estados-Membros em matéria de

conflitos de leis.

1 JoC,,p..
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3)

4

©)

O bom funcionamento do mercado interno exige seguranca quanto a lei aplicavel, [...] a fim

de favorecer a previsibilidade do resultado dos litigios, [...] € a livre circulagdo das decisdes
judiciais exige [...] que as normas de conflitos de leis [...] em vigor nos Estados-Membros

designem [...] a mesma lei nacional como lei aplicavel, independentemente do tribunal do

Estado-Membro perante [...] o qual é proposta a acao.

O Regulamento (CE) n.° 593/2008 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de junho

de 2008, sobre a lei aplicavel as obrigagdes contratuais (Roma I) ndo designa |[...] a lei
aplicavel a [...] oponibilidade a terceiros das cessdes [...] de créditos. No entanto, o

artigo 27.°, n.° 2, desse regulamento exigia que a Comissdo apresentasse ao Parlamento
Europeu, ao Conselho e ao Comité Econdomico e Social Europeu um "relatorio sobre a
questdo da efic4cia da cessao ou sub-rogacao de um crédito perante terceiros e a prioridade do
crédito cedido ou sub-rogado sobre um [...] direito de outra pessoa", relatorio esse que seria
acompanhado, se necessario, de uma proposta de alteragdo do regulamento e de uma

avaliagdo do impacto das disposi¢des a introduzir.

Em 18 de fevereiro de 2015, a Comissao adotou um Livro Verde intitulado "Construgao de
uma Unido dos Mercados de Capitais"?, no qual se declarava que é importante, para o
desenvolvimento de um mercado pan-europeu da titularizacao e dos acordos de garantia
financeira, mas também de [...] outras atividades, como a cessao financeira (factoring),
conseguir maior seguranca juridica nas transferéncias transfronteirigas de créditos € na ordem

de prioridade dessas transferéncias, especialmente nos casos de insolvéncia.

2

COM(2015) 63 final.
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(6) Em 30 de setembro de 2015, a Comissdo adotou uma Comunica¢do com um Plano de A¢ao
para a Criag¢do de uma Unido dos Mercados de Capitais®. Nesse [...] plano de a¢do, assinalava
que as diferengas no tratamento nacional da oponibilidade a terceiros das cessdes [...] de
créditos tornam complicado utilizar estes instrumentos enquanto garantias transfronteirigas, e
concluia que essa inseguranga juridica entrava as operacdes financeiras importantes no plano
econdémico, como as titularizagdes. No mesmo plano de agcdo, a Comissdo anunciou que iria
propor normas uniformes para determinar com seguranca juridica a lei nacional aplicavel a

oponibilidade a terceiros das cessoes de créditos.

(7)  Em 29 de junho de 2016, a Comissao adotou um relatdrio sobre a adequagdo do artigo 3.°,
n.° 1, da Diretiva 2002/47/CE relativa aos acordos de garantia financeira*, no qual analisou a
questao da eficacia e eficiéncia do funcionamento desta diretiva no que respeita aos atos
formais necessarios para prestar créditos sobre terceiros como garantia. O relatorio concluiu
que uma proposta de [...] normas uniformes relativas a oponibilidade a terceiros das cessdes
[...] de créditos permitiria determinar com seguranca juridica a lei nacional aplicavel a tal
oponibilidade, o que contribuiria para alcancar maior seguranca juridica na mobilizacao

transfronteirica de créditos sobre terceiros como garantia.

(8) Em 29 de setembro de 2016, a Comissao adotou um "relatdrio sobre a questdo da eficacia da
cessao ou sub-rogacao de um crédito perante terceiros e a prioridade do crédito cedido ou sub-
-rogado sobre um direito de outra pessoa". O relatorio concluiu que a adogdo de normas
uniformes de conflitos de leis [...] que regulem a oponibilidade a terceiros das cessdes, bem
como as questdes relativas a prioridade entre cessiondrios concorrentes ou entre cessionarios e
outros titulares de direitos, poderia reforcar a seguranga juridica e reduzir os problemas
praticos e as despesas juridicas relacionados com a atual diversidade de abordagens existente

nos Estados-Membros.

3 COM(2015) 468 final.
4 COM(2016) 430 final.
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©)

(10)

(11)

O ambito de aplicagdo material e as disposi¢des do presente regulamento deverdo ser
coerentes com os Regulamentos (CE) n.° 864/2007 relativo a lei aplicavel as obrigacdes
extracontratuais (Roma II)3, (CE) n.° 593/2008 sobre a lei aplicavel as obrigagdes contratuais
(Roma )%, (UE) n.° 1215/2012 relativo a competéncia judiciéria, ao reconhecimento e a
execugdo de decisdes em matéria civil e comercial (reformulac¢do)’, e (UE) n.° 2015/848

relativo aos processos de insolvéncia (Regulamento Insolvéncia)®. [...]

O presente regulamento da execucao ao Plano de Agao para a Unido dos Mercados de
Capitais. Cumpre igualmente o requisito estabelecido no artigo 27.°, n.° 2, do Regulamento
Roma I de que a Comissao deve publicar um relatério e, se necessario, uma proposta sobre a
oponibilidade a terceiros das cessdes de créditos e a prioridade do cessionario sobre o direito

de outrem.

Atualmente ndo existem, a nivel da Unido, normas de conflitos de leis que regulem a
oponibilidade a terceiros [...] das cessdes de créditos. Nos casos [...] em que existem normas

de conflitos de leis nesta matéria estabelecidas a nivel dos Estados-Membros, [...] estas

divergem entre si. Nas cessoes de créditos transfronteiricas, a incoeréncia das normas

nacionais de conflitos de leis gera inseguranga juridica quanto a lei aplicavel a oponibilidade a
terceiros dessas cessoes. A falta de seguranga juridica cria um risco juridico nas cessdes de
créditos transfronteiricas que nao existe nas cessdes nacionais, uma vez que podem ser
aplicadas normas materiais nacionais diferentes em fun¢do do Estado-Membro cujos tribunais

ou autoridades apreciarem o litigio relativo a titularidade juridica dos créditos cedidos.

Regulamento (CE) n.° 864/2007 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de julho

de 2007, relativo a lei aplicavel as obrigagdes extracontratuais (Roma II), JO L 199

de 31.7.2007, pp. 40-49.

Regulamento (CE) n.° 593/2008 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de junho

de 2008, sobre a lei aplicavel as obrigacdes contratuais (Roma I), JO L 177 de 4.7.2008, pp.
6-16.

Regulamento (UE) n.° 1215/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 12_de dezembro de 2012, relativo a competéncia judiciaria, ao reconhecimento e a
execucdo de decisdes em matéria civil e comercial, JO L 351 de 20.12.2012, pp. 1-32.
Regulamento (UE) 2015/848 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015,
relativo aos processos de insolvéncia, JO L 141 de 5.6.2015, pp. 19-72.
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(12) Se os cessionarios desconhecerem o risco juridico ou optarem por ignora-lo, podem sofrer
perdas financeiras inesperadas. A inseguranca quanto ao titular juridico dos créditos cedidos
numa base transfronteirica pode ter efeitos em cadeia e aprofundar e prolongar o impacto de
uma crise financeira. Se os cessiondrios decidirem reduzir o risco juridico procurando
aconselhamento juridico especifico, incorrerdo em custos de transagdo mais elevados, que nao
sdo necessarios nas cessdes nacionais. Se os cessiondrios forem desencorajados pelo risco
juridico e optarem por evita-lo, podem perder oportunidades de negodcio e a integracao do

mercado pode diminuir.

(13) O objetivo do presente regulamento consiste em proporcionar seguranca juridica mediante o
estabelecimento de normas comuns de conflitos de leis que designem a lei nacional aplicavel

a oponibilidade a terceiros das cessoes de créditos transfronteiricas.

(14) O crédito confere ao credor o direito ao pagamento de uma quantia em dinheiro ou ao

cumprimento de uma obriga¢do nio monetaria [...] por parte do devedor. A cessdo do crédito

permite ao credor (cedente) transferir para outra pessoa (cessionario) o seu [...] direito de
reivindicar a divida sobre o devedor. A lei que regula a relagdo contratual entre o credor e o
devedor, entre o cedente e o cessiondrio, e entre o cessionario e o devedor, ¢ designada pelas

normas de conflitos de leis estabelecidas no Regulamento Roma I, As normas de conflitos de

leis estabelecidas no artigo 14.°, n.° 1, do Regulamento Roma I regulam a relacio

contratual entre o cedente e o cessionario, e as normas de conflitos de leis estabelecidas

no artigo 14.°, n.’ 2, do mesmo regulamento regulam a relacao contratual entre o

cessionario e o devedor.’

9 [.]
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(15) As normas de conflitos de leis estabelecidas no presente regulamento deverdo regular a
oponibilidade a terceiros [...] das cessoes de créditos tanto entre todas as partes envolvidas na

cessao [...], como em relagdo a terceiros (como |[...] credores do cedente), sem prejuizo dos

direitos e obrigacoes do devedor nos termos do artigo 14.° n.° 2, do Regulamento Roma

L[.]

(16) Os créditos abrangidos pelo presente regulamento incluem, sem que esta enumeracio seja

exaustiva, [...] as contas a receber comerciais, 0s créditos sobre terceiros, 0 numerario na

acecio da Diretiva 2002/47/CE, a moeda eletronica na acecio da Diretiva 2009/110/CE e

os créditos decorrentes de [...] instrumentos financeiros na ace¢ao da Diretiva 2014/65/UE

[...]"" — com excecdo dos créditos decorrentes de valores mobilidrios, instrumentos do

mercado monetario ou unidades de participacao num organismo de investimento

coletivo — independentemente de serem ou nao emitidos através de tecnologia de registo

distribuido.

(16-A) Em conformidade com o0 Regulamento [XXX] relativo aos mercados de criptoativos

(MiCA), a tecnologia de registo distribuido é um tipo de tecnologia que permite o registo

distribuido de dados cifrados. O presente regulamento devera basear-se numa

abordagem tecnologicamente neutra.

0]
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Enquanto instrumento tecnologicamente neutro, o presente regulamento devera

abranger os créditos decorrentes de ativos, independentemente da tecnologia utilizada

para a sua emissio, transferéncia ou armazenamento, incluindo assim os créditos

decorrentes de criptoativos. Alguns criptoativos, definidos como "criptofichas de moeda

eletronica' no Regulamento [XXX] relativo aos mercados de criptoativos (MiCA),

destinam-se principalmente a ser utilizados como meio de pagamento e a sua funcao é

muito semelhante 4 da moeda eletronica na aceciao da Diretiva 2009/110/CE relativa a

moeda eletronica (DME?2). Outros criptoativos sao considerados, nos termos do direito

nacional, instrumentos financeiros abrangidos pelo Ambito de aplicacio da DMIF. A fim

de evitar problemas de caracterizacao para saber se um determinado criptoativo pode

ser considerado um instrumento financeiro ou outro tipo de criptoativo, o presente

regulamento devera abranger os créditos decorrentes de todos os criptoativos, 2 excecao

dos créditos decorrentes de criptoativos que sejam considerados valores mobiliarios,

instrumentos do mercado monetario ou unidades de participacao num organismo de

investimento coletivo.

(16-1) O presente regulamento devera aplicar-se a oponibilidade a terceiros das cessoes de

créditos tanto existentes como futuros. A natureza cedivel dos créditos, incluindo a

questao de saber se os créditos futuros sao cediveis, é regulada pela lei que regula o

crédito cedido nos termos do artigo 14.°, n.° 2, do Regulamento Roma 1.
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(16-A) O presente regulamento nao devera aplicar-se a oponibilidade a terceiros da

transferéncia de instrumentos financeiros, quer sejam ou nao emitidos através de

tecnologia de registo distribuido, inclusive a titulo de garantia, penhor ou outros direitos

de garantia sobre esses instrumentos financeiros. O presente regulamento nao devera

aplicar-se, em especial, 2 oponibilidade a terceiros da transferéncia de valores

mobiliarios., instrumentos do mercado monetario e unidades de participacio em

organismos de investimento coletivo, inclusive a titulo de garantia, penhor ou outros

direitos de garantia sobre esses instrumentos financeiros, quer essa transferéncia seja

efetuada pela entrega fisica de um certificado, por inscricao escritural num registo,

conta ou sistema de deposito centralizado ou ainda através da cessao de créditos., por

exemplo de um direito de entrega desses instrumentos por parte do intermediario

seguinte numa cadeia de intermedidrios. [...]. Uma vez que os derivados sdo

instrumentos financeiros e também contratos, e uma vez que o presente regulamento

niao devera abranger a transferéncia de contratos nem a novacio, o presente

regulamento nao devera ser aplicavel a oponibilidade a terceiros da transferéncia de

derivados. O presente regulamento também nao devera aplicar-se a oponibilidade a

terceiros da transferéncia de criptoativos, independentemente de serem ou no

considerados instrumentos financeiros, inclusive a titulo de garantia, penhor ou outros

direitos de garantia sobre esses criptoativos.
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(16-ii) A execucao de um crédito (por exemplo, o reembolso de um empréstimo) pode ser

sarantida por um direito de garantia (por exemplo. uma hipoteca ou um penhor). Pode

ser criado um direito de garantia sobre créditos ou sobre outros ativos que nio sejam

créditos. Os ativos que nao sejam créditos incluem os bens imoveis: os bens moveis

corporeos, inscritos ou nao num registo publico previsto na lei (como veiculos ou

maquinas): e os bens moveis incorpdoreos, inscritos ou nao num registo publico previsto

na lei (como direitos de propriedade intelectual). O presente regulamento devera

abranger a cessao de créditos, quer a titulo definitivo (por exemplo, a cessio de contas a

receber comerciais a uma sociedade de cessao financeira), quer a titulo de garantia,

penhor ou outros direitos de garantia sobre créditos (por exemplo, um penhor sobre

contas a receber comerciais). No entanto, o0 presente resulamento nao devera abranger a

transferéncia de ativos que nao sejam créditos, quer a titulo definitivo (por exemplo, a

transferéncia de valores mobiliarios), quer a titulo de garantia, penhor ou outros

direitos de garantia sobre ativos que nio sejam créditos (por exemplo, uma hipoteca

sobre bens imoveis ou um penhor sobre valores mobiliarios).

(16-AA) A lei designada pelo presente regulamento devera aplicar-se a oponibilidade a

terceiros da cessao de créditos garantidos por um direito sobre um bem imoével ou um

bem movel sujeito a inscricio num registo publico previsto na lei. No entanto, o presente

regulamento nio devera aplicar-se a oponibilidade a terceiros da transferéncia do

direito de garantia sobre um bem imovel ou um bem movel sujeito a inscricio num

registo publico previsto na lei, incluindo quaisquer requisitos formais ou de registo nos

termos da lei do Estado em que se situa o bem imovel ou sob cuja autoridade o registo é

mantido para a eficacia da transferéncia do direito de garantia. O presente regulamento

também nao devera ser aplicavel a quaisquer questoes relacionadas com a execucao dos

direitos de garantia, incluindo o direito ao produto.
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(16-AAA) A lei aplicavel por forca do presente regulamento pode nao coincidir com a lei do

Estado em que os bens imoveis se situam ou sob cuja autoridade ¢ mantido o registo (por

exemplo, porque a residéncia habitual do cedente se situa no Estado A e o bem imodvel se

situa no Estado B). Nestes casos: i) para que o cessionario adquira a titularidade do

crédito, deverao ser respeitados os requisitos previstos na lei designada pelo presente

regulamento, e ii) para que o cessionario adquira a titularidade do direito sobre o bem

imovel ou 0 bem movel registado que garante o crédito, deverao ser respeitados os

requisitos para a transferéncia desse direito de garantia previstos na lei designada pelas

normas nacionais de conflitos do Estado em que se situa 0 bem imovel ou sob cuja

autoridade é mantido o registo (geralmente a lex rei sitae ou a lex registrationis),

incluindo qualquer forma de requisitos de registo.

(16-AB) Contudo, em alguns sistemas juridicos, o direito de garantia esta lisado ao crédito

que garante de tal forma que, nos termos da lei do Estado em que o bem imdvel se situa

ou sob cuja autoridade ¢ mantido o registo, o cumprimento de determinados requisitos

formais ou de registo para a eficacia da transferéncia do direito de garantia é

obrigatorio para que o cessionario adquira a titularidade do crédito propriamente dito,

e 0 cumprimento ou incumprimento desses requisitos formais ou de registo para a

aquisicao da titularidade do direito de garantia pode ter impacto na resolucao de

eventuais conflitos de prioridade sobre o crédito garantido.
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Nesses casos, 0 presente regulamento nao devera aplicar-se aos efeitos do cumprimento

ou incumprimento de quaisquer requisitos formais ou de registo para a eficacia da

transferéncia do direito de garantia aquando da resolucao de conflitos de prioridade

sobre o crédito garantido. Por conseguinte, a lei aplicavel nos termos do presente

regulamento nao devera ser aplicavel a resolucio de conflitos de prioridade relativos a

um crédito garantido por um direito sobre um bem imovel ou um bem movel sujeito a

inscricao num registo publico previsto na lei, em especial entre: i) uma pessoa que

reivindica a titularidade do crédito garantido e que cumpriu nao sé a lei aplicavel nos

termos do presente regulamento para adquirir a titularidade do crédito cedido como

também os requisitos formais ou de registo previstos na lei do Estado onde o bem imovel

se situa ou sob cuja autoridade é mantido o registo para adquirir a titularidade do

direito que garante o crédito, e ii) uma pessoa que reivindica o crédito garantido mas

que apenas cumpriu a lei aplicavel nos termos do presente regulamento para adquirir a

titularidade do crédito cedido.
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(16-B) Um crédito ¢ um ativo intangivel. Pode ser cedido como ativo intangivel ou, se estiver

incorporado num certificado ou representado por inscricao escritural, ser transferido

como ativo tangivel ou por créditos e débitos. A questiao de saber se um crédito pode ser

cedido como ativo intangivel, incorporado num certificado ou representado por

inscricao escritural é determinada pelo direito substantivo que regula o crédito nos

termos do artigo 14.°, n.° 2, do Regulamento Roma 1. O presente regulamento devera ser

um instrumento horizontal que estabeleca normas gerais de conflitos de leis aplicaveis a

oponibilidade a terceiros das cessoes de créditos em que os créditos sao cedidos como

ativos intangiveis (lex generalis). No caso de créditos incorporados num certificado (por

exemplo, no caso de obrigacoes ao portador ou cupoées de juros fisicamente destacaveis

da obrigacao ao portador) ou representados por inscricao escritural (por exemplo, no

caso de obrigacoes sob forma de inscricao escritural ou cupoes de juros separados sob

forma de inscricio escritural), a oponibilidade a terceiros da transferéncia desses

créditos devera ser excluida do 4mbito de aplicacio do presente regulamento e deverio

aplicar-se as normas especiais de conflitos de leis aplicaveis a transferéncia de créditos

como ativos tangiveis (como as normas que regulam os titulos negociaveis ou os

instrumentos financeiros) ou por créditos e débitos (como as normas que regulam os

instrumentos financeiros sob forma escritural) (lex specialis). A exclusao da cessao de

créditos incorporados num certificado ou representados por inscricio escritural devera

abranger também os casos em que o crédito esta inscrito num registo mantido pela

sociedade emitente dos titulos dos quais o crédito decorre, como as acoes nominativas.
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(16-C) Os créditos podem decorrer de valores mobiliarios, por exemplo no caso de um

crédito sobre dividendos decorrentes de uma acio ou de um crédito sobre juros

decorrentes de uma obrigacdio. Tais créditos podem, consoante a lei aplicavel ao valor

mobiliario, ser cedidos separadamente do valor mobiliario de que decorrem e sob forma

incorporea (por exemplo, um acionista pode ceder a um banco créditos sobre dividendos

como garantia para obter financiamento). Por razoes de coeréncia com a lei aplicavel

aos valores mobiliarios e tendo em conta a existéncia de praticas diferentes nos Estados-

-Membros, a cessido de créditos separadamente do valor mobiliario de que decorrem e

sob forma incorporea (ou seja, quando nao estao incorporados num certificado,

representados por inscricao escritural ou registados através da tecnologia de registo

distribuido) devera também ser excluida do Ambito de aplicaciao do presente

regulamento.

(16-D) Deverio ser excluidos do Ambito de aplicacio do presente regulamento os créditos

decorrentes de letras, cheques e livrancas, bem como de outros titulos negociaveis, na

medida em que os créditos decorrentes desses outros titulos resultem do seu carater

negociavel. Os termos "'titulos negociaveis' ou "instrumentos negociaveis' tém um

significado diferente no direito privado e no acervo financeiro da Unido. No acervo

financeiro da Unido, em especial na Diretiva 2014/65/UE relativa aos mercados de

instrumentos financeiros!!, o termo "instrumentos negociaveis' corresponde a um

conceito mais amplo que engloba os instrumentos suscetiveis de serem negociados nos

mercados de capitais, incluindo assim instrumentos financeiros como os valores

mobiliarios e os derivados. Para efeitos do presente regulamento, o termo ''titulos

negociaveis' devera ser entendido na acecao do artigo 1.°, n.° 2, do Regulamento Roma I

e abranger também os conhecimentos de carga, na medida em que os créditos deles

decorrentes resultem do seu carater negociavel, e as obrigacoes ao portador. na medida

em que os créditos delas decorrentes resultem do seu carater negociavel.

11 Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho. de 15 de maio de 2014, relativa
aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva
2011/61/UE. JO L 173 de 12.6.2014. pp. 349—496.
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(16-E) Em conformidade com o0 Regulamento Roma I, o presente regulamento nao devera

abranger a oponibilidade a terceiros da cessao de créditos regulados pelo direito das

sociedades e pelo direito aplicavel a outras entidades, dotadas ou nao de personalidade

juridica, tais como créditos decorrentes da constituicao (por registo ou outro meio), da

capacidade juridica, do funcionamento interno ou da dissolucao de sociedades e outras

entidades, dotadas ou nao de personalidade juridica, bem como da responsabilidade

pessoal dos socios e dos titulares dos orgios que agem nessa qualidade relativamente as

obrigacoes da sociedade ou entidade.

(16-F) Devera ser abrangida pelo presente regulamento a oponibilidade a terceiros da

cessio de créditos a que um titular de conta ou um terceiro possa ter legalmente direito,

incluindo a recuperacao, a restituicao ou a reparacao de danos, relativamente a uma

transacao de licencas de emissio ao abrigo da Diretiva 2003/87/CE (Diretiva Comércio

de Licencas de Emissio) que se tornou definitiva no Registo da Unido de contas e

transacoes de licencas de emissio, por exemplo, em caso de fraude ou erro técnico. Tal

nao devera conduzir a reversiao, revogacao ou anulacio da transaciao no Registo da

Uniao.

(17) O presente regulamento devera dizer respeito |...] 2 oponibilidade a terceiros das cessoes de

créditos. Nao devera [...] abranger a transferéncia de contratos (como os contratos de
derivados), quando inclua tanto os direitos (ou créditos) como as obrigacdes, nem a novagao
de contratos, quando inclua os direitos e as obrigacdes neles estabelecidos. O presente

regulamento também nio devera ser aplicavel a eventuais conflitos de prioridade

decorrentes da cessio de um crédito incluido num contrato e da novacao desse contrato.

Uma vez que o presente regulamento nao devera [...] abranger a transferéncia nem a novagao
de contratos, a negociacdo de instrumentos financeiros, bem como a compensagao e a
liquidagao desses instrumentos, devera [...] continuar a ser regulada pela lei aplicavel as

obrigacdes contratuais por for¢ga do Regulamento Roma L. [...]
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(18) [.12[. 1L 19T

[...] O presente regulamento devera ser universal: a lei designada pelo presente regulamento

devera aplicar-se, mesmo que nao seja a de um Estado-Membro.

(19[...])A previsibilidade ¢ essencial para os terceiros interessados em adquirir a titularidade
juridica do crédito cedido. A aplicacdo da lei do Estado [...] de residéncia habitual do cedente
a oponibilidade a terceiros das cessdes de créditos permite que os terceiros em causa saibam
com facilidade e antecipadamente qual a lei nacional que ird regular os seus direitos. Assim, a
lei da residéncia habitual do cedente devera ser aplicavel, como regra geral, a oponibilidade a
terceiros das cessoes de créditos. Esta regra devera ser aplicavel, em especial, a oponibilidade
a terceiros das cessoes de créditos no ambito das cessdes financeiras e dos acordos de
garantia [...] e, sempre que as partes ndo tiverem escolhido a lei do crédito cedido, a

oponibilidade a terceiros das cessoes de créditos no contexto da titularizacdo e da emissiao

de obrigacoes cobertas.
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(20[...]) A lei escolhida como regra geral para regular a oponibilidade a terceiros das cessdes de
créditos devera permitir determinar a lei aplicavel sempre que sejam cedidos créditos futuros

ou [...] sempre que [...] haja uma cessao global de créditos, sendo as duas praticas comuns,

por exemplo no ambito da cessdo financeira. A aplicagdo da lei da residéncia habitual do

cedente como regra geral facilita [...] a determinagao da lei aplicavel a oponibilidade a

terceiros das cessOes de créditos futuros e da cessao global de créditos sujeitos a leis

diferentes.

(21]...]) A necessidade de determinar quem detém a titularidade juridica de um crédito cedido é

particularmente importante [...] se o cedente se tornar insolvente, uma vez que os créditos

sdo ativos que podem ser incluidos na massa insolvente e que os credores tém de saber se

os créditos cedidos ainda fazem parte dela. [...] E, portanto, desejavel que exista coeréncia

entre as normas de conflitos de leis do presente regulamento e as do Regulamento

Insolvéncia (Regulamento (UE) 2015/848, relativo aos processos de insolvéncia). Essa

coeréncia devera ser alcangada por meio da aplicagdo, como regra geral, da lei da residéncia
habitual do cedente a oponibilidade a terceiros das cessoes de créditos, uma vez que a
residéncia habitual do cedente, assim utilizada como elemento de conexdo, coincide
geralmente com o centro dos interesses principais do devedor, que € utilizado como elemento

de conexao para efeitos de insolvéncia.

(22) O presente regulamento e o0 Regulamento Insolvéncia estabelecem normas

complementares em matéria de conflitos de leis. A lei aplicavel designada pelo presente

regulamento devera aplicar-se em primeiro lugar para determinar se uma cessao de

créditos efetuada antes da abertura de um processo de insolvéncia se tornou oponivel a

terceiros, incluindo os credores do cedente. Se for o caso, a lei aplicavel nos termos do

Regulamento Insolvéncia devera entao determinar se a cessao constituiu um ato

prejudicial ao interesse coletivo dos credores e regular a nulidade, a anulabilidade ou a

impugnacao da cessdo. Se o crédito se destinar a ser cedido apos a abertura do processo

de insolvéncia, a lei aplicavel nos termos do Regulamento Insolvéncia devera determinar

se a cessao podera ser efetuada ou em que condicoes podera ser efetuada. Sob reserva

das condicoes estabelecidas na lei aplicavel a insolvéncia, a lei aplicavel nos termos do

presente regculamento devera entio determinar a oponibilidade a terceiros da cessio.
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(23) A Convencao das Nagoes Unidas sobre a Cessdo de Créditos no Comércio Internacional,
de 2001, prevé que a prioridade do direito de um cessionario ao crédito cedido sobre o direito
de outra pessoa que reivindique o mesmo crédito ¢ regulada pela lei do Estado em que o

cedente esta situado. A compatibilidade entre a lei aplicavel como regra geral nos termos

[...] do presente regulamento e a solucdo privilegiada a nivel internacional pela Convengao

devera facilitar a resolugdo dos litigios internacionais.

(24) Sempre que o cedente alterar a sua residéncia habitual entre cessdes multiplas do mesmo
crédito, a lei aplicavel devera ser a lei da residéncia habitual do cedente na data [...] da[...]

cessdo que foi a primeira a tornar-se oponivel a terceiros [...] nos termos da lei [...] da

residéncia habitual do cedente que lhe é aplicavel. Por conseguinte, devera ser

determinado, nos termos da lei da residéncia habitual do cedente aplicavel a cada uma

das cessdes, 0 momento em que cada cessao se tornou oponivel a terceiros |...].

(25) Em conformidade com a pratica do mercado e as necessidades dos participantes no mercado,
a oponibilidade a terceiros de determinadas cessdes de créditos deverd, a titulo de excegdo, ser
regulada pela lei do crédito cedido, ou seja, a lei que regula o contrato inicial entre o credor e

o devedor, do qual decorre o crédito.
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(26) A lei do crédito cedido devera regular a oponibilidade a terceiros da cessdo, pelo titular de
uma conta, de numerario creditado nessa conta [...], sempre que o titular da conta seja o

credor/cedente e o fornecedor da conta [...] seja o devedor. Os terceiros, como os credores

do cedente e os cessionarios concorrentes, podem contar com maior previsibilidade se a lei do
crédito cedido se aplicar a oponibilidade a terceiros dessas cessdes, uma vez que, em geral, se
presume que o crédito que o titular da conta tem sobre numerario creditado na conta [...] é

regulado pela lei do Estado [...] em que o fornecedor da conta esté situado [...] (em lugar da

lei da residéncia habitual do titular da conta/cedente). Geralmente, esta lei € escolhida no

contrato de conta entre o titular da conta e o fornecedor da conta [...]. De acordo com uma

abordagem tecnologicamente neutra, a lei do crédito cedido devera ser iscualmente

aplicavel a "moeda eletronica', na aceciao da Diretiva 2009/110/CE (DME2), e as

"criptofichas de moeda eletronica', na acecio do Regulamento [XXX] relativo aos

mercados de criptoativos (MiCA).

(26-A) Para efeitos do presente regulamento, a transferéncia de fundos de uma conta para

outra nio constitui uma cessio de créditos.
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(27) A fim de preservar o bom funcionamento dos mercados financeiros, a [...] oponibilidade a

terceiros das cessoes de créditos decorrentes de [...] instrumentos financeiros, tais como

créditos decorrentes de contratos de derivados, inclusive quando emitidos através de

tecnologia de registo distribuido, devera [...] estar sujeita a lei que regula o crédito cedido

[...]. Os créditos decorrentes de contratos de derivados podem constituir um direito a

pagamentos intercalares durante a viséncia desses contratos e um crédito sobre o

montante de liquidacao aquando da cessacao dos mesmos contratos. A aplicacao da lei

do crédito cedido significa que a oponibilidade a terceiros da cessio desses créditos

estara sujeita a lei escolhida pelas partes para regular o seu contrato de derivados nos

termos do artigo 3.° do Regulamento Roma I (caso as posicoes em derivados sejam

transferidas no mercado de balcao) ou, se as posicoes em derivados forem transferidas

numa plataforma de negociacao (ou seja, derivados negociados em bolsa) e na falta de

escolha da lei, a lei da plataforma de negociacao nos termos do artigo 4.°, n.’ 1, alinea h)

do Regulamento Roma I. Do mesmo modo, se os créditos decorrentes de contratos de

derivados forem transferidos no Ambito de infraestruturas ou sistemas de mercados

financeiros, a oponibilidade a terceiros da cessao dos créditos estara sujeita a lei

escolhida pelos participantes na infraestrutura ou sistema de mercados financeiros, nos

termos do artigo 2.°, alinea a), da Diretiva Carater Definitivo da Liquidacao. Em

conformidade com o artigo 14.° n.° 2. do Regulamento Roma I, a natureza cedivel do

crédito devera ser determinada pela lei do crédito cedido, quer esta tenha sido escolhida

pelas partes ou, na falta de escolha, conforme estabelecido pelas normas da plataforma

de negociacio.

(27-A) A lei do crédito cedido devera icualmente regular a oponibilidade a terceiros das

cessoes de créditos decorrentes de criptoativos que nao sejam considerados instrumentos

financeiros ou moeda eletronica.

9050/21 mdd/HRL/sc 27
ANEXO JAI2 LIMITE PT



(27-1) O bom funcionamento dos mercados financeiros exige também que a lei do crédito

cedido regule a oponibilidade a terceiros da cessao de créditos decorrentes: i) de

contratos financeiros (tais como um acordo-quadro), bem como de acordos de garantia

conexos e de convencoes de compensacao e de novaciao conexas, na acecao do presente

regulamento; ii) de transacoes nos mercados financeiros (ou seja, transferéncias de

instrumentos financeiros no mercado de balcio ou em plataformas de negociacao): e iii)

da participacao em infraestruturas ou sistemas dos mercados financeiros, como os

sistemas de compensacio por contraparte central (CCP) e os sistemas de liquidacao. Isto

significa que a oponibilidade a terceiros da cessio de créditos decorrentes dos contratos,

acordos e convencoes acima referidos, dos contratos de negociaciao celebrados nos

mercados financeiros e dos contratos relacionados com a compensacao e liquidacao

celebrados no Ambito de infraestruturas ou sistemas de mercados financeiros estara

sujeita a lei escolhida pelas partes ou, na falta de escolha de lei, a lei aplicavel como

regra geral. As partes no contrato financeiro e no acordo ou convencio conexo, as partes

no contrato de negociacio e as partes no contrato celebrado no Ambito da infraestrutura

ou sistema de mercados financeiros escolherao a lei que regula o seu contrato nos termos

do artigo 3.° do Regulamento Roma I, no caso das transacoes no mercado de balcao, e

nos termos do artigo 2.°, alinea a), da Diretiva Carater Definitivo da Liquidacéo., no caso

dos contratos celebrados no Ambito de uma infraestrutura ou sistema de mercados

financeiros. No caso das transacoes realizadas numa plataforma de negociacao, nos

termos do artigo 4.°, n.° 1, alinea h), do Regulamento Roma I, e na falta de escolha da lei,

aplicar-se-a a lei aplicavel a plataforma de negociacao. No caso dos contratos de

negociacao celebrados em mercados financeiros (no mercado de balcao ou em

plataformas de negociacio) e dos contratos celebrados no Ambito de uma infraestrutura

ou sistema de mercados financeiros de compensacao ou liquidacio, 0 bom

funcionamento dos mercados financeiros fica garantido, uma vez que a lei aplicavel a

oponibilidade a terceiros da cessao de créditos decorrentes desses contratos (a lei do

crédito cedido) sera a mesma que a lei aplicavel a esses contratos, ou seja, a lei escolhida

pelas partes no contrato para as transacoes no mercado de balcao (nos termos do

artigo 3.° do Regulamento Roma I), a lei escolhida pelos participantes no sistema para os

contratos celebrados no Ambito do sistema (nos termos do artigo 2.°, alinea a), da

Diretiva Carater Definitivo da Liquidacio), ou a lei da plataforma de negociacao para as

transacoes realizadas na plataforma, na falta de escolha da lei (nos termos do artigo 4.°,

n.° 1, alinea h) do Regulamento Roma I).
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(27-ii) A oponibilidade a terceiros das cessoes de créditos decorrentes de operacoes cambiais

devera também ser regulada pela lei do crédito cedido, sendo os créditos considerados

quer como créditos decorrentes de derivados e, por conseguinte, como créditos

decorrentes de instrumentos financeiros, ou como créditos decorrentes de operacoes

cambiais a vista, nos termos das condicoes estabelecidas no artigo 10.°, n.° 2, alinea a), do

Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissao.

(27-A) Para efeitos do presente regulamento, as transacoes nos mercados financeiros

deverao ser entendidas como abrangendo as transacoes efetuadas no mercado de balcao

(OTC) e as transacoes executadas em plataformas de negociaciao e bolsas — incluindo os

mercados regulamentados do EEE, os sistemas de negociacio multilateral (MTF) e os

sistemas de negociacao organizados (OTF) — ou executadas através de um internalizador

sistematico autorizado ao abrigo da DMIF, e, em cada caso, as transacoes executadas em

quaisquer mercados financeiros de paises terceiros que sejam funcionalmente

equivalentes. A participacao em infraestruturas dos mercados financeiros devera ser

entendida como abrangendo quaisquer sistemas de pagamentos e de liquidacao de

valores mobiliarios, infraestruturas autorizadas ou regulamentadas dos mercados

financeiros, como uma contraparte central (CCP) e uma central de valores mobiliarios

(CSD), e quaisquer sistemas designados ou protegidos de outro modo para efeitos da

Diretiva Carater Definitivo da Liquidacdo!® e, em cada caso, quaisquer infraestruturas

dos mercados financeiros de paises terceiros funcionalmente equivalentes.

16 Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa
ao carater definitivo da liquidacdo nos sistemas de pagamentos e de liquidacdo de valores
mobiliarios, JO L 166 de 11.6.1998. pp. 45-50.

9050/21 mdd/HRL/sc 29
ANEXO JAI2 LIMITE PT



(27-B) A oponibilidade a terceiros das cessoes de créditos decorrentes de contratos de

concessao de crédito sob a forma de empréstimo devera ser regulada pela lei do crédito

cedido. Tal devera incluir os créditos sobre terceiros na acecao do artigo 2.°, n.° 1,

alinea 0), da Diretiva 2002/47/CE, utilizados com frequéncia como garantia financeira

no Eurosistema. A fim de facilitar a cessao transfronteirica de créditos decorrentes de

empréstimos sindicados e do financiamento colaborativo por empréstimo em mercados

financeiros secundarios, a oponibilidade a terceiros da cessao de tais créditos devera

também estar sujeita a lei do crédito cedido.

(28) Devera ser proporcionada uma certa flexibilidade para determinar a lei aplicavel a
oponibilidade a terceiros das cessdes de créditos no contexto das titularizagdes, de modo a
atender as necessidades de todos os intervenientes na titularizagao e facilitar a expansao do

mercado de titularizacao transfronteiri¢o aos operadores de menor dimensao. Tal ndo devera

prejudicar a aplicacao das regras regulamentares aplicaveis aos mercados financeiros. A

titularizacdo devera ser definida nos termos do Regulamento (UE) 2017/2402!7. Uma vez

que a emissao de obrigacoes cobertas apresenta caracteristicas semelhantes as de uma

titularizacao, e na medida em que implique a cessio de créditos, devera ser-lhe aplicavel

a mesma flexibilidade. As obrigacoes cobertas deverao ser definidas nos termos da

Diretiva (UE) 2019/216218,

17 Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro
de 2017, que estabelece um regime geral para a titularizacdo e cria um regime especifico
para a titularizacdo simples, transparente e padronizada, € que altera as Diretivas
2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 ¢ (UE)
n.° 648/2012.

18 Diretiva (UE) 2019/2162 do Parlamento Europeu € do Conselho, de 27 de novembro
de 2019, relativa a emissdo de obrigacdes cobertas e a supervisdo publica dessas obrigacoes
e que altera as Diretivas 2009/65/CE ¢ 2014/59/UE.
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(28-A) Se [...] a lei da residéncia habitual do cedente for aplicavel [...] como regra geral a
oponibilidade a terceiros das cessdes [...] de créditos no contexto das titularizagdes_ou da

emissao de obrigacoes cobertas, o cedente (também o "cedente" no Ambito de uma

titularizacio) e o cessionario (a "entidade com objeto especifico”" no Ambito de uma

titularizacio) deverdo poder escolher a lei do crédito cedido como lei aplicavel a

oponibilidade a terceiros das cessdes de créditos. Se, pelo contrario, a lei do crédito cedido

for aplicavel como regra geral a oponibilidade a terceiros da cessao de créditos, o

cedente e 0 cessionario no contexto de uma titularizacio ou da emissio de obrigacoes

cobertas deverio poder acordar em que a lei da residéncia habitual do cedente se

aplique a oponibilidade a terceiros da cessdo de créditos. Assim, o [...] cedente ¢ o

cessionario deverao poder decidir que a oponibilidade a terceiros das cessdes de créditos no

contexto de uma titulariza¢do ou da emissio de obrigacdes cobertas seja [...] sujeitaa |[...]

regra da residéncia habitual do cedente ou a lei do crédito cedido, em fung¢do da estrutura e
das caracteristicas da transagao, nomeadamente do nimero e da localizagdo dos cedentes ¢ do

namero de leis que [...] regulam os créditos cedidos.

(28-B) Por razoes de seguranca juridica e a fim de permitir a verificacio da existéncia de

uma escolha da lei aplicavel, o acordo sobre a escolha da lei aplicavel devera ser

documentado por escrito ou por meios eletronicos que permitam regista-lo de forma

duradoura.

(29) Podem surgir conflitos de prioridade entre cessionarios do mesmo crédito, se a oponibilidade
a terceiros tiver sido regulada pela lei da residéncia habitual do cedente numa cessao e pela lei
do crédito cedido noutra cessao. Nesses casos, a lei aplicavel para resolver o conflito de
prioridade devera ser a lei que regula a oponibilidade a terceiros da cessao do crédito que [...]

foi a primeira a tornar-se [...] oponivel a terceiros nos termos da lei que lhe ¢ aplicavel.
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(30)

€2))

(32)

O ambito de aplicacdo da lei nacional designada pelo presente regulamento como lei aplicavel
a oponibilidade a terceiros de uma cessao de créditos devera ser uniforme. A lei nacional

designada como aplicavel nos termos do presente regulamento devera regular, em especial:

1) a oponibilidade a terceiros da cessdao do crédito, ou seja, as medidas a tomar para que o
[...] cessionario [...] adquira [...] a titularidade juridica do crédito cedido (por exemplo, [...] a
notificagdo por escrito da cessdo ao devedor); e ii) as questdes de prioridade, ou seja, os
conflitos entre varias pessoas que reivindicam o mesmo crédito quanto a saber quem
adquiriu a titularidade do crédito cedido (por exemplo, entre dois cessionarios quando o
mesmo crédito tiver sido cedido duas vezes, ou entre um cessionario ¢ um credor do cedente).

Para efeitos do presente regulamento, a titularidade juridica de um crédito inclui a

propriedade do crédito e também outros direitos ao abrigo do direito nacional, como o

direito de um credor pignoraticio.

Dado o carater universal do presente regulamento, as leis de Estados [...] com tradi¢des
juridicas diferentes podem ser designadas como lei aplicavel. Sempre que, apds a cessao de
um crédito, o contrato do qual o crédito decorre for transferido, a lei designada pelo presente
regulamento como lei aplicavel a oponibilidade a terceiros da [...] cessdo do crédito devera
igualmente regular o conflito de prioridade entre o cessionario do crédito e o novo

beneficidrio desse crédito na sequéncia da transferéncia do referido contrato. [...]

Consideracdes de interesse publico justificam que, em circunstancias excecionais, os tribunais
dos Estados-Membros possam aplicar excegdes por motivos de ordem publica e com base em

normas de aplicagdo imediata, que deverdo ser interpretadas [...] de forma restritiva.
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(32-A) Caso um consumidor esteja envolvido na cessio de um crédito na qualidade de

terceiro, deverao aplicar-se as regras substantivas da Unido em matéria de defesa dos

consumidores, sempre que a lei designada pelo presente regulamento for a lei de um

Estado-Membro. Se a lei designada pelo presente regulamento for a lei de um Estado

que nao seja um Estado-Membro, o tribunal que resolver um eventual litigio devera

poder aplicar, nos termos dos artigos 6.° ¢ 7.° do presente regulamento e nas condicoes ai

especificadas, as normas de aplicacao imediata do foro ou rejeitar a aplicacio de uma

disposicao da lei aplicavel contraria a sua ordem publica. Se o consumidor for o devedor

do crédito cedido., a sua situacao devera ser regulada pela lei do crédito cedido em

conformidade com o artigo 14.°, n.° 2. do Regulamento Roma 1. As regras substantivas

da Unido em matéria de defesa dos consumidores, incluindo as relativas ao crédito ao

consumo e a0 crédito hipotecario, niao deverio ser afetadas pelo presente regulamento.

(32-B) Uma vez que nalguns Estados coexistem dois ou mais sistemas juridicos ou

conjuntos de normas respeitantes as matérias regidas pelo presente regulamento, é

conveniente prever em que medida as disposicoes do presente regulamento sao

aplicaveis nas diferentes unidades territoriais desses Estados.
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(32-C) O presente regulamento nao devera prejudicar a aplicacio das disposicoes do

(33)

direito da Unido que, em matérias especificas, estabelecam normas de conflitos de leis

relativas a oponibilidade a terceiros das cessoes de créditos. Em especial, as disposicoes

em matéria de conflitos de leis constantes do artigo 9.° da Diretiva Garantia

Financeira!®, dos artigos 8.° e 9.° da Diretiva Carater Definitivo da Liquidacio e dos

artigos 24.° e 31.° da Diretiva Liquidacdo?’, bem como as matérias reguladas pelo

Regulamento Registo da Unio?!, ndo deverio ser afetadas pelo presente regulamento.

O respeito pelos compromissos internacionais assumidos pelos Estados-Membros significa
que o presente regulamento ndo devera afetar as convengdes internacionais nas quais sejam
partes um ou mais Estados-Membros, na data da adog¢ao do presente regulamento. Para
facilitar o acesso as normas, a Comissao devera publicar, no Jornal Oficial da Unido

Europeia e no Portal Europeu da Justica, a lista das convengdes em causa, com base em

informagdes transmitidas pelos Estados-Membros.

(33-A) O presente regulamento nao devera prejudicar a aplicacao da Convencao do Cabo

de 2001 relativa a Garantias Internacionais sobre Materiais de Equipamento Movel e

dos seus protocolos.

(33-B) A fim de evitar quaisquer efeitos retroativos do presente regulamento, este so

devera ser aplicavel as cessoes de créditos relativamente as quais o contrato de cessiao

tenha sido celebrado na data de aplicacao do presente regulamento ou apos essa data.

19

Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de junho de 2002, relativa

20

aos acordos de garantia financeira, JO L 168 de 27.6.2002. pp. 43-50.
Diretiva 2001/24/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de abril de 2001, relativa

21

a0 saneamento e a liquidacao das instituicOes de crédito, JO L 125 de 5.5.2001. pp. 15-23.
Regulamento (UE) n.° 389/2013 da Comissao, de 2 de maio de 2013, que estabelece um

Registo da Unido nos termos da Diretiva 2003/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho
¢ das Decisdes n.° 280/2004/CE e n.° 406/2009/CE do Parlamento Europeu e do Conselho ¢
que revoga os Regulamentos (UE) n.° 920/2010 e (UE) n.° 1193/2011 da Comissdo, JO L
122 de 3.5.2013, p. 1-59.
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(34) O presente regulamento respeita os direitos fundamentais e observa os principios
reconhecidos na Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia. Em especial, o presente
regulamento visa promover a aplicagdo dos artigos 17.° e 47.°, relativos, respetivamente, ao

direito de propriedade e ao direito a agdo ¢ a um tribunal imparcial.

(35) Atendendo a que os objetivos do presente regulamento ndo podem ser suficientemente
alcangados pelos Estados-Membros, mas podem, devido a dimensao e aos efeitos do presente
regulamento, ser mais bem alcancados ao nivel da Unido, a Unido pode adotar medidas, [...]
em conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da
[...] Unido Europeia. A uniformidade desejada das normas de conflitos de leis relativas a
oponibilidade a terceiros das cessdes de créditos s6 pode ser alcangada por meio de um
regulamento, uma vez que s6 um regulamento garante a interpretacdo e aplicagcdo coerentes
das normas a nivel nacional. Em conformidade com o principio da proporcionalidade [...]
consagrado no mesmo artigo, o presente regulamento nao excede o necessario [...] para

alcangar esse objetivo.

(36) Nos termos do artigo 3.° e do artigo 4.°-A, n.° 1, do Protocolo n.° 21 relativo a posi¢do do
Reino Unido e da Irlanda em relagdo ao espago de liberdade, segurancga e justica, anexo ao
Tratado da Unido Europeia e ao Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, a [...]
Irlanda [...] ndo participa na adog¢do do presente regulamento e [...] ndo fica a ele vinculada

nem sujeita a sua aplicacgao, [...]

(37) Nos termos dos artigos 1.° e 2.° do Protocolo n.° 22 relativo a posi¢cdo da Dinamarca, anexo ao
Tratado [...] da Unido Europeia e ao Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, a
Dinamarca ndo participa na adogdo do presente regulamento e ndo fica a ele vinculada nem

sujeita a sua aplicacao.
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ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

CAPITULO I

AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES

Artigo 1.°

Ambito de aplicacio

1. O presente regulamento ¢ aplicavel a oponibilidade a terceiros das cessdes voluntdrias de

créditos e da sub-rogacio contratual em matéria civil e comercial, sempre que haja um

conflito de leis.

O presente regulamento ndo se aplica, em especial, as matérias fiscais, aduaneiras e

administrativas.

1-A. O presente regulamento néo se aplica a oponibilidade a terceiros da transferéncia de

instrumentos financeiros, inclusive a titulo de garantia, penhor ou outros direitos de

carantia sobre esses instrumentos financeiros. O presente regulamento nio se aplica, em

especial, a oponibilidade a terceiros da transferéncia de valores mobiliarios,

instrumentos do mercado monetario e unidades de participacao num organismo de

investimento coletivo, inclusive a titulo de garantia, penhor ou outros direitos de

oarantia sobre esses instrumentos financeiros.

1-AB. O presente regulamento nio se aplica a oponibilidade a terceiros da transferéncia

de criptoativos, independentemente de serem ou nao considerados instrumentos

financeiros, inclusive a titulo de garantia, penhor ou outros direitos de garantia sobre

esses criptoativos.
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1-AA. O presente reculamento nio se aplica a oponibilidade a terceiros da transferéncia

de direitos de garantia sobre ativos que nao sejam créditos, em especial sobre um bem

imovel ou um bem mdvel sujeito a inscricio num registo publico previsto na lei,

incluindo quaisquer requisitos formais ou de registo para a eficacia da transferéncia dos

direitos de garantia e os efeitos do cumprimento ou incumprimento desses requisitos

para a resolucao de conflitos de prioridade sobre o crédito garantido.

2. Sao excluidas do ambito de aplicagdo do presente regulamento as cessdes dos seguintes

créditos:

a)  [...] Créditos decorrentes de [...] relagdes de familia ou de relagdes que a lei que lhes é
aplicavel considera produzirem efeitos equiparados, incluindo as obrigacdes de

alimentos;

b) [...] Créditos decorrentes de [...] regimes de bens no casamento, de regimes de bens no
ambito de relagdes que a lei que lhes € aplicavel considera produzirem efeitos

equiparados ao casamento, € de sucessoes;

¢)  [...] Créditos decorrentes de [...] letras, cheques e livrangas, bem como de outros titulos
negociaveis, na medida em que os créditos [...] decorrentes desses outros titulos

resultem do seu carater negociavel,

d) [...] Créditos [...] regulados pelo direito das sociedades e pelo direito aplicavel a outras

entidades, dotadas ou ndo de personalidade juridica, tais como créditos decorrentes da

constitui¢do (por registo ou outro meio), da capacidade juridica, do funcionamento
interno ou da dissolu¢ao de sociedades e outras entidades, dotadas ou nao de
personalidade juridica, bem como da responsabilidade pessoal dos socios e dos titulares
dos o6rgaos que agem nessa qualidade relativamente as obrigacdes da sociedade ou

entidade;

e)  [...] Créditos decorrentes da [...] constitui¢do de trusts e das relagdes entre os

constituintes, os trustees e os beneficiarios;
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f)  Créditos decorrentes de [...] contratos de seguro de vida resultantes de [...] operagdes

g)

efetuadas por organismos que, ndo sendo as empresas a que se refere o artigo 2.°, n.°s 1

e 3, da Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, relativa ao

acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia II),[...]! tenham
por objeto conceder prestacdes a trabalhadores, assalariados ou ndo, agrupados no
ambito de uma empresa ou de um grupo de empresas ou de um setor profissional ou
interprofissional, em caso de morte, de vida, de cessacdo ou reducao de atividades, de

doenca profissional ou de acidente do trabalhos |...]

Créditos incorporados num certificado ou representados por inscricio escritural;

h)

Créditos decorrentes de um valor mobiliario, de um instrumento do mercado

monetario ou de uma unidade de participacio num organismo de investimento

coletivo.

Artigo 2.°

Definicoes

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

a)  "Cedente": a pessoa que transfere para outrem o seu [...] direito de reivindicar uma divida

sobre um devedor;

b)  "Cessiondario": a pessoa que obtém de outrem o direito de reivindicar uma divida sobre um
devedor;

1 [...]
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¢)  "Cessao de créditos": a transferéncia voluntaria de um direito de reivindicar uma divida sobre
um devedorj |...] inclui as transferéncias plenas de créditos, a sub-rogagdo contratual e as
transferéncias de créditos a titulo de garantia, penhor ou outros direitos de garantia sobre os

créditos, mas nao abrange a transferéncia de contratos, quando inclua tanto os direitos

como as obrigacoes, nem a novacao de contratos, quando inclua os direitos e as

obrigacoes neles estabelecidos;

d)  "Crédito": o direito de reivindicar uma divida de qualquer natureza, monetaria ou nao

monetaria, decorrente de [...] obrigacao contratual ou extracontratual;

€)  "Oponibilidade a terceiros": [...] o direito de uma pessoa [...] fazer valer [...] a titularidade

juridica de um [...] crédito que lhe tenha sido cedido perante terceiros, incluindo |...]

cessionarios ou beneficiarios do mesmo [...] crédito, credores do cedente e outros terceiros,

sem prejuizo dos direitos e obrigacoes do devedor nos termos da lei aplicavel por forca

do artigo 14.°, n.° 2. do Regulamento Roma I:

f)  "Residéncia habitual": para as sociedades e outras entidades, dotadas ou ndo de personalidade
juridica: o local onde se situa a sua administragdo central; para as pessoas singulares no

exercicio da sua [...] atividade profissional: o local onde se situa o seu [ ...] estabelecimento

principal;
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g)  [..JA[..J]°[...] "Titularizacio': uma operacio ou mecanismo na acecio do artigo 2.°,

ponto 1, do Regulamento (UE) 2017/2402 (Regulamento Titularizacio):

o-A) "Obrigacao coberta': uma obrigacao de divida na acecio do artigo 3.°, ponto 1, da

Diretiva (UE) 2019/2162 (Diretiva Obrigacoes Cobertas):

h)  "Numerario": dinheiro [...] na acecio do artigo 2.°, n.° 1, alinea d), da Diretiva

2002/47/CE;

h-A) "Moeda eletréonica': moeda eletronica na acecéio do artigo 2.°, ponto 2, da Diretiva

2009/110/CE (DME2);

h-C) "Criptoativo': um criptoativo na acecao do artigo [3.°, n.° 1, ponto 2] do Regulamento

[XXX] relativo aos mercados de criptoativos (MiCA):

i) "Instrumento financeiro": qualquer dos [...] instrumentos especificados no anexo I, sec¢do C,

da Diretiva 2014/65/UE 4(DMIF);

(%)
[ B e B |
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i-A) "Valores mobiliarios' : os instrumentos especificados no artigo 4.°, n.° 1, ponto 44, da
Diretiva 2014/65/UE (DMIF):

i) "Contrato financeiro': qualquer dos instrumentos especificados no artigo 2.°, n.° 1,
ponto 100, da Diretiva 2014/59/UE (DRRB);

j-A) "Acordo de garantia': um acordo de garantia financeira na aceciao do artigo 2.°. n.° 1,
alinea a), da Diretiva 2002/47/CE (DAGF) e uma garantia na acecao do artigo 2.°,
alinea m), da Diretiva 98/26/CE (DCDL));

k) "Convencao de compensacao e de novacao': um acordo na acecao do artigo 2.°,
ponto 47, do Regulamento (UE) 2021/23, relativo ao regime da recuperacio e resolucao
das contrapartes centrais;

D "Operacao cambial a vista': um contrato na acecéo do artigo 10.°, n.° 2, alinea a), do

Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissao.

CAPITULO II

NORMAS UNIFORMES

Artigo 3.°

Aplicac¢io universal

E aplicavel a lei designada pelo presente regulamento, mesmo que nio seja a lei de um Estado-

-Membro.
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Artigo 4.°
Lei aplicavel
1. Salvo disposicao em contrario do presente artigo, a oponibilidade a terceiros das cessdes de

créditos ¢ regulada pela lei do Estado [...] em que o cedente tiver a sua residéncia habitual na

data da celebracio do contrato de cessao [...].

Se o cedente alterar a sua residéncia habitual entre duas cessdes do mesmo crédito a
cessionarios diferentes, a prioridade do direito de um cessiondrio sobre o de outro cessionario
¢ regulada pela lei da residéncia habitual do cedente na data da cess@o que foi a primeira a
tornar-se oponivel a terceiros, de acordo com a lei designada como aplicavel nos termos do

primeiro paragrafo.

2. Alei aplicavel ao crédito cedido regula a oponibilidade a terceiros das cessoes de:

a)  Créditos [...] em numerario e créditos em moeda eletrénica;
b)  Créditos decorrentes [...] de:

i) instrumentos financeiros;_|...]

ii) contratos financeiros, acordos de garantia conexos e convencoes de

compensacio e de novacao conexas: e

iii) operacoes cambiais a vista:

b-A) Créditos decorrentes de criptoativos que nao sejam considerados instrumentos

financeiros ou moeda eletronica;

¢) Créditos decorrentes de transacoes nos mercados financeiros ou da participacao

em infraestruturas dos mercados financeiros:
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d) Créditos decorrentes de contratos de concessao de crédito sob a forma de

empréstimo.

3.  Em caso de titularizacio e de emissiao de obrigacoes cobertas, o [...] cedente € o

cessionario podem escolher, como lei aplicavel, a lei da [...] residéncia habitual do cedente

[...] ou alei aplicavel ao crédito cedido. |...]

A escolha da lei deve ser efetuada expressamente e por escrito no contrato de cessao ou

mediante acordo separado celebrado aquando da celebracio do contrato de cessio.

Qualquer comunicacio por via eletronica que permita um registo duradouro do acordo

¢ considerada equivalente a forma escrita. A existéncia e [...] a validade substancial [...] do

acordo ou [...] de qualquer das suas disposicdes [...] sio determinadas [...] pela [...] lei que

regularia a oponibilidade a terceiros da cessao de créditos nos termos do presente

regulamento se o acordo ou a disposicio fossem validos. Se essa lei exigir requisitos

formais adicionais, esses requisitos sao aplicaveis.

4.  Os conflitos de prioridade entre cessionarios do mesmo crédito, quando a oponibilidade a
terceiros de uma das cessdes ¢ regulada pela lei do Estado |[...] de residéncia habitual do
cedente e a oponibilidade a terceiros das outras cessoes ¢ regulada pela lei do crédito cedido,
sdo regulados pela lei aplicavel a oponibilidade a terceiros da cessdo que foi a primeira a

tornar-se oponivel a terceiros nos termos da lei que lhe € aplicavel.
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Artigo 5.°

Ambito da lei aplicavel

A lei aplicavel a oponibilidade a terceiros das cessdes [...] de créditos por forga do presente

regulamento regula, nomeadamente:

a)  Os requisitos destinados a garantir a oponibilidade a terceiros da cessdo, sem prejuizo dos

direitos e obrigacdes do [...] devedor nos termos da lei aplicavel por forca do artigo 14.°,

n.° 2, do Regulamento Romal [...];

b) A prioridade dos direitos do cessiondrio sobre os direitos de outro cessionario do mesmo
crédito;
c) A prioridade dos direitos do cessionario sobre os direitos dos credores do cedente;

d) A prioridade dos direitos do cessionario sobre os direitos do beneficiario — em resultado da

transferéncia do contrato do qual o crédito decorre [...] — do [...] mesmo crédito.

[.]

Artigo 6.°

Normas de aplicacdo imediata

1.  Asdisposigdes do presente regulamento nao podem limitar a aplicacdo das normas de

aplicacdo imediata da lei do foro.

2. Asnormas de aplicacdo imediata sdo disposicdes cujo respeito ¢ considerado fundamental por
um Estado-Membro para salvaguardar o seu interesse publico, designadamente a sua
organizacao politica, social ou econdmica, ao ponto de exigir que sejam aplicadas em
qualquer situagdo abrangida pelo seu ambito de aplicacdo, independentemente da lei que de
outro modo seria aplicavel, nos termos do presente regulamento, a oponibilidade a terceiros

das cessoes de créditos.
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CAPITULO 111
OUTRAS DISPOSICOES
Artigo 7.°
Ordem publica

A aplicag¢do de uma disposi¢ao da lei de um Estado [...] designada pelo presente regulamento s6

pode ser afastada se essa aplicagdo for manifestamente incompativel com a ordem publica do foro.

Artigo 8.°

Exclusao do reenvio

Entende-se por aplicag@o da lei de um Estado designada pelo presente regulamento a aplicagao das

normas juridicas em vigor nesse Estado, com exclusdo das suas normas de direito internacional

privado.
Artigo 9.°
Ordenamentos juridicos plurilegislativos
1. Caso alei designada pelo presente regulamento seja a de um Estado que englobe varias

unidades territoriais, tendo cada uma delas as suas proprias normas juridicas em matéria de

oponibilidade a terceiros das cessoes de créditos em matéria civil e comercial, as normas

internas de conflitos de leis desse Estado determinam a [...] unidade territorial cujas

normas juridicas sao aplicaveis.

2. Na falta de tais normas internas de conflitos de leis, qualquer referéncia a lei desse

Estado ¢ entendida [...] como referindo-se a lei em vigor na unidade territorial em causa

[...] para efeitos de determinagdo da lei aplicavel nos termos do presente regulamento.

9050/21 mdd/HRL/sc 45
ANEXO JAI2 LIMITE PT



3[...] Um Estado-Membro que englobe varias unidades territoriais, tendo cada uma delas as
suas proprias normas juridicas respeitantes a oponibilidade a terceiros das cessdes de créditos,
nao ¢ obrigado a aplicar o presente regulamento aos conflitos de leis que surjam

exclusivamente entre essas unidades territoriais.

Artigo 10.°
Relacio com outras disposicoes do direito da Uniso
1. O presente regulamento ndo prejudica a aplicacao das disposi¢des do direito da Unido que, em

matérias especificas, estabelecam normas de conflitos de leis relativas a oponibilidade a

terceiros das cessOes de créditos.

2. Em especial, o presente regulamento nao prejudica a aplicacao das normas de conflitos

de leis da Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de junho

de 2002, relativa aos acordos de garantia financeira, da Diretiva 98/26/CE do

Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao carater definitivo

da liquidacéo nos sistemas de pagamentos e de liquidacao de valores mobiliarios e da

Diretiva 2001/24/CE do Parlamento Europeu e do Conselho. de 4 de abril de 2001,

relativa ao saneamento e a liquidacio das instituicoes de crédito, no que respeita a

oponibilidade a terceiros das cessoes de créditos.

Artigo 11.°

Relacdo com convencoes internacionais em vigor

1. O presente regulamento ndo prejudica a aplicacao das convengdes internacionais em que um
ou mais Estados-Membros sejam parte na data de adogdo do presente regulamento e que
estabelecam normas de conflitos de leis relativas a oponibilidade a terceiros das cessdes de

créditos.

2. Todavia, entre Estados-Membros, o presente regulamento prevalece sobre as convengoes
celebradas exclusivamente entre dois ou varios Estados-Membros, na medida em que essas

convengdes incidam sobre matérias regidas pelo presente regulamento.
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Artigo 12.°

Lista das convencoes

1.  Até [seis meses antes da data de aplicagdo], os Estados-Membros notificam a Comissao das

convengdes a que se refere o artigo 11.°, n.° 1. Apos essa data, os Estados-Membros notificam

a Comissao de qualquer dentincia dessas convengdes.

2. No prazo de seis meses a contar da rececao das notificagdes a que se refere on.° 1, a

Comissao publica no Jornal Oficial da Unido Europeia ¢ no Portal Europeu da Justica:

a) A lista das convencdes a que se refere o n.° 1;

b)  As denuncias a que se refere o n.° 1.

Artigo 13.°

Clausula de reexame

Até [cinco anos apos a data de aplicagdo], a Comissao apresenta ao Parlamento Europeu, ao
Conselho e ao Comité Econémico e Social Europeu um relatério sobre a aplicagdo do presente
regulamento. O relatdrio ¢ acompanhado, se for caso disso, de propostas de alteragdo do presente
regulamento.

Artigo 14.°

Periodo de aplicaciao

[...] O presente regulamento € aplicavel as cessdes de créditos relativamente as quais o contrato

de cessio tenha sido celebrado em ou apds [data de aplicagdo).
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[.]

Artigo 15.°

Entrada em vigor e data de aplicaciao

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢ao no Jornal

Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ aplicavel a partir de [primeiro dia do més correspondente ao més

seguinte ao periodo de 24 [...] meses a contar da data [...] da sua entrada em vigor].

O presente regulamento € obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel nos

Estados-Membros em conformidade com os Tratados.

Feito em [...],

[-]

[-]
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