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— Podejscie ogolne

I. WPROWADZENIE

1. Wniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie prawa
wiasciwego dla skutkdw przelewu wierzytelnosci wobec 0sob trzecich! (,,proponowane
rozporzadzenie”) zostal przedstawiony przez Komisje 12 marca 2018 r. w ramach planu

dziatania na rzecz tworzenia unii rynkow kapitatowych.

2. Wniosek oparty jest na art. 81 ust. 2 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej 1 podlega

zwyklej procedurze ustawodawczej.

1 7222/18.
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3. Zgodnie z celami planu dziatania na rzecz tworzenia unii rynkow kapitatowych proponowane
rozporzadzenie ma na celu promowanie inwestycji transgranicznych w UE, co z kolei ma
utatwié firmom, w tym MSP, oraz konsumentom dostep do finansowania. Celem
szczegbtowym proponowanego rozporzadzenia jest przyczynienie si¢ do zwigkszenia liczby
transakcji transgranicznych w obrocie wierzytelno$ciami poprzez zagwarantowanie pewnosci
prawa dzieki przyjeciu jednolitych norm kolizyjnych na szczeblu unijnym, co umozliwi
wyeliminowanie ryzyka prawnego i potencjalnych skutkéw systemowych oraz podejmowanie

inwestycji transgranicznych, dostep do tanszych kredytéw i integracj¢ rynkowa.

4. 13 lutego 2019 r. Parlament Europejski przyjal stanowisko w pierwszym czytaniu?, ktore

zawierato 24 poprawki do wniosku Komisji.

5.  Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoteczny przyjat opinie® w sprawie wniosku

11 lipca 2018 r., a Europejski Bank Centralny wydat swojg opinie* 18 lipca 2018 r.

6.  Irlandia nie skorzystata z mozliwoS$ci uczestniczenia w przyjeciu i stosowaniu
zaproponowanego $rodka, przewidzianej w art. 3 Protokotu nr 21 w sprawie stanowiska
Zjednoczonego Krolestwa i Irlandii w odniesieniu do od przestrzeni wolnosci,

bezpieczenstwa i sprawiedliwosci, zalaczonego do Traktatow. Zgodnie z Protokotem

nr 22 w sprawie stanowiska Danii, zalaczonym do Traktatow, Dania nie uczestniczy

W przyjeciu proponowanego $rodka.

2 6217/19.
3 11427/18.
4 CON/2018/33.
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II.

GLOWNE ELEMENTY PAKIETU KOMPROMISOWEGO

Dyskusje podczas nieformalnej wideokonferencji ministrow sprawiedliwosci, ktora odbyta si¢
4 czerwca 2020 r., dostarczytly cennych wskazowek politycznych dotyczacych potwierdzenia
zasady powszechnego stosowania, wytgczenia konfliktow pierwszenstwa w przypadku
nowacji oraz niestosowania proponowanego rozporzadzenia z mocg wsteczng. Przedtozono
Radzie trzy sprawozdania z postepu prac: w grudniu 2018 r.5, czerwcu 2019 1.6

i grudniu 2020 1.’

Korzystajac z prac wezesniejszych prezydencji, prezydencja portugalska wlaczyta
przedmiotowe dossier do swoich priorytetow legislacyjnych. W zwiazku z tym Grupa
Robocza ds. Prawa Cywilnego (przelew wierzytelnosci) kontynuowatla swoje prace nad
proponowanym rozporzadzeniem w intensywnym tempie. W swietle znacznych postgpow
poczynionych w ramach dyskusji Grupy Roboczej ds. Prawa Cywilnego (przelew
wierzytelno$ci) prezydencja jest zdania, ze mozliwe jest wypracowanie podejscia ogdlnego

w sprawie tego tekstu.
A. Zakres stosowania rozporzadzenia

Nie istniejg obecnie normy kolizyjne regulujace skutki przelewu wierzytelnosci wobec os6b
trzecich na szczeblu UE, a normy kolizyjne w tym zakresie ustanowione na szczeblu panstw
cztonkowskich (o ile w ogoéle istnieja) rdznig si¢ od siebie. W przypadku transgranicznych
przelewow wierzytelnosci niespdjnos¢ krajowych norm kolizyjnych prowadzi do braku
pewnosci prawa co do tego, ktore prawo ma zastosowanie do skutkow przelewu wobec 0sob

trzecich.

5
6
7

14498/18.
9562/19.
13122/20.
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10. Celem proponowanego rozporzadzenia jest zagwarantowanie pewnosci prawa poprzez
ustanowienie wspolnych norm kolizyjnych, ktore beda wskazywac prawo krajowe majace
zastosowanie do skutkow transgranicznych przelewow wierzytelnos$ci i subrogacji umownej

wobec 0s6b trzecich w sprawach cywilnych i handlowych.

11. Rozporzadzenie dotyczy skutkéw przelewu wierzytelnosci wobec oséb trzecich, w przypadku
gdy wierzytelnos$ci te sa aktywami w formie niematerialnej. Oznacza to, ze niektore kwestie
nie s3 obj¢te zakresem rozporzadzenia, poniewaz nie odnoszg si¢ do przelewu wierzytelnosci
w formie niematerialnej. Po wyczerpujacych dyskusjach technicznych grupa robocza uznata
jednak, ze nalezy doprecyzowac, iz takie kwestie nie sg obj¢te rozporzadzeniem. Sg to

nastepujace kwestie:

—  przenoszenie instrumentéw finansowych, w tym papierow wartosciowych

1 instrumentoéw pochodnych;
—  przenoszenie kryptoaktywow; oraz

—  przelew wierzytelno$ci w przypadku gdy wierzytelnosci nie maja formy niematerialne;j,

ale s inkorporowane w certyfikacie lub przedstawione w formie zapisu ksiggowego.

12. W szczeg6lnosci, do celow jasnosci 1 spojnosci z innymi aktami prawnymi UE, grupa robocza
uzgodnila, by wyraZznie wskaza¢, ze skutki przeniesienia instrumentéw finansowych wobec
0s0b trzecich, w tym w drodze zabezpieczenia, ustanowienia zastawu lub innych praw do
zabezpieczenia na takich instrumentach finansowych, nie s objete rozporzadzeniem.

W zwigzku z tym rozporzadzenie nie reguluje przenoszenia instrumentow finansowych
(takich jak zbywalne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i jednostki
uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania), bez wzgledu na to, czy
instrumenty te sg emitowane za pomocg technologii rozproszonego rejestru i czy
przeniesienie takie jest dokonywane w drodze: (i) fizycznego dostarczenia certyfikatu,

(i1) zapisu ksiegowego w rejestrze, na koncie lub scentralizowanym systemie depozytow lub
(ii1) przelewu wierzytelnosci (takich jak np. prawo do zadania dostarczenia tych instrumentow
przez kolejnego posrednika w tancuchu posrednikow). Proponowane rozporzadzenie nie
powinno réwniez mie¢ zastosowania do skutkéw przeniesienia kryptoaktywow wobec 0sob
trzecich, bez wzgledu na to, czy dane kryptoaktywa kwalifikujg si¢ jako instrumenty
finansowe, w tym w drodze zabezpieczenia, ustanowienia zastawu lub innych praw do

zabezpieczenia na takich kryptoaktywach.
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13. Poniewaz instrumenty pochodne sg instrumentami finansowymi, a takze umowami,
a proponowane rozporzadzenie nie obejmuje przenoszenia instrumentow finansowych lub
umoéw badz nowacji, grupa robocza uzgodnita, aby doprecyzowa¢ w motywie, ze
rozporzadzenie nie reguluje skutkdw przeniesienia instrumentéw pochodnych wobec 0s6b

trzecich.

14. Grupa robocza uzgodnita réwniez doprecyzowanie, ze rozporzadzenie nie obejmuje przelewu
wierzytelno$ci, w przypadku gdy wierzytelno$ci nie maja formy niematerialnej, ale sa

inkorporowane w certyfikacie lub przedstawione w formie zapisu ksiggowego.

15. Przez wzglad na sp6jnos¢ z prawem wiasciwym dla papieréw wartosciowych oraz z uwagi na
istnienie roznych praktyk w panstwach cztonkowskich grupa robocza ostatecznie uzgodnita,
by wylaczy¢ z zakresu stosowania rozporzadzenia przelew wierzytelno$ci wynikajacych ze
zbywalnych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego lub jednostek
uczestnictwa w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, nawet wtedy, gdy

wierzytelno$ci te sg przenoszone w formie niematerialne;j.

16. Aby dostosowac proponowane rozporzadzenie do przysztych zmian technologicznych, grupa
robocza rozwazylta kwestie wlgczenia wierzytelnosci wynikajacych z kryptoaktywow?®
1 pieniadza elektronicznego. Jako akt prawny neutralny pod wzgledem technologicznym,
proponowane rozporzadzenie powinno obejmowac wierzytelnosci z tytulu aktywow
niezaleznie od technologii wykorzystywanej do ich emisji, przenoszenia lub przechowywania,
a zatem takze wierzytelnosci wynikajace z kryptoaktywow niebedacych instrumentami
finansowymi. Aby unikna¢ problemow zwigzanych z ustaleniem, czy dane kryptoaktywa
kwalifikujg si¢ jako instrument finansowy, czy stanowig inny rodzaj kryptoaktywow,
niniejsze rozporzadzenie powinno obejmowac wierzytelnosci z tytutu wszystkich
kryptoaktywow, z wyjatkiem wierzytelnosci wynikajacych z kryptoaktywow, ktore
kwalifikujg si¢ jako zbywalne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego lub

jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania.

Kryptoaktywa sa zdefiniowane w proponowanym rozporzadzeniu poprzez odniesienie
do definicji, ktora zostanie wprowadzona do unijnego dorobku prawnego przysztym
rozporzadzeniem w sprawie rynkéw kryptoaktywow (MiCA).
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17.

18.

19.

20.

Z uwagi na zasadnicze roznice mi¢dzy cechami systemow prawnych niektérych panstw
cztonkowskich, w szczegdlnosci pod wzgledem zwigzku migdzy wierzytelnoscig a prawem
do zabezpieczenia, oraz rol¢ rejestrow publicznych, grupa robocza uzgodnita wytaczenie
skutkéw wobec 0sob trzecich przenoszenia praw do zabezpieczenia, w szczegolnosci praw do
zabezpieczenia na majatku nieruchomym lub majatku ruchomym podlegajacym rejestracji

w ustanowionym prawem rejestrze publicznym, w tym wszelkich wymogoéw dotyczacych
formy lub rejestracji do celow skutecznosci przeniesienia praw do zabezpieczenia oraz
skutkéw spetnienia lub niespetnienia takich wymogéw do celow rozstrzygania konfliktow

pierwszenstwa wzgledem zabezpieczonych wierzytelnosci.

A zatem, w sytuacjach, gdy prawo do zabezpieczenia jest zwigzane z zabezpieczang przez nie
wierzytelnosciag w taki sposob, ze na mocy prawa panstwa, w ktorym zlokalizowany jest
majatek nieruchomy lub na odpowiedzialno$¢ ktérego prowadzony jest rejestr, do tego, by
nabywca moégt naby¢ tytul prawny do samej wierzytelno$ci, konieczne jest spetlnienie
niektorych wymogéw dotyczacych formy lub rejestracji do celow skuteczno$ci przeniesienia
prawa do zabezpieczenia, rozporzadzenie nie powinno mie¢ zastosowania do skutkow
spetnienia lub niespetnienia jakichkolwiek wymogoéw dotyczacych formy lub rejestracji do
celéw skutecznosci przeniesienia prawa do zabezpieczenia w przypadku rozstrzygania

konfliktow pierwszenstwa wzgledem zabezpieczonej wierzytelnos$ci.

W rozwigzaniu kompromisowym zwrocono uwage na skutki, jakie moga wynikac¢ z silnych
systemoOw rejestracji, podkreslajac ich znaczenie, lecz nie narzucajac przy tym stosowania lex

registrationis do wszystkich sytuacji.
B. Prawo wlasciwe

Grupa robocza przeprowadzita dtugie dyskusje techniczne na temat tego, czy zasadne jest
wskazanie prawa miejsca zwyktego pobytu zbywcy jako prawa, ktore nalezy co do zasady
stosowac do skutkow przelewu wierzytelno$ci wobec 0sob trzecich. Zgodnie z tym, co
przewidziano we wniosku Komisji, prawo miejsca zwyklego pobytu zbywcy uzyskato
wigksze poparcie niz prawo wiasciwe dla przenoszonej wierzytelnosci, gdyz zapewni ono
wickszg przewidywalno$¢ dla osob trzecich. Prawo miejsca zwyktego pobytu zbywcy uznano
za odpowiednie dla przelewow pakietu wierzytelno$ci podlegajacych réznym prawom

1 wierzytelnos$ci przysztych oraz za zgodne z rozporzadzeniem (UE) 2015/848

(rozporzadzenie w sprawie postepowania upadtosciowego).
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21.

22.

23.

24.

Zaznaczono jednak, ze dla sprawnego funkcjonowania rynkow finansowych istotne bedzie
ustanowienie odpowiednich wyjatkéw. Stwierdzono, ze w przypadku niektorych przelewow
okreslonych w art. 4 ust. 2 tekstu kompromisowego, takich jak przelew wierzytelnosci
gotowkowych, wierzytelnos$ci na rynkach finansowych i wierzytelnosci kredytowych, prawo

wlasciwe dla przenoszonej wierzytelnosci bedzie wtasciwsze niz prawo miejsca zwyklego

pobytu zbywcy.

Zgodnie z tym, co przewidziano we wniosku Komisji, w tek§cie kompromisowym zachowano
wybor prawa migdzy prawem zbywcy a prawem wlasciwym dla przenoszonej wierzytelnosci
w przypadku sekurytyzacji. Elastyczno$¢ t¢ przewidziano po to, by nie zaktéca¢ obecnych
praktyk duzych podmiotow gospodarczych, a jednocze$nie utatwic rozszerzenie

transgranicznego rynku sekurytyzacji na mniejsze podmioty.
C. Powszechne stosowanie

Zgodnie z tym, co zaproponowano we wniosku Komisji i co potwierdzili ministrowie
sprawiedliwos$ci 4 czerwca 2020 r., oraz zgodnie z innymi unijnymi instrumentami
harmonizujagcymi normy kolizyjne, prawem krajowym wskazanym jako wtasciwe zgodnie
z proponowanym rozporzadzeniem moze by¢ prawo panstwa cztonkowskiego lub prawo

panstwa trzeciego.
D. Stosunek do innych przepisow prawa UE

Proponowane rozporzadzenie ma by¢ instrumentem horyzontalnym wskazujacym prawo
wlasciwe dla skutkow przelewu wierzytelnosci wobec oséb trzecich we wszystkich
przypadkach, o ile inne, bardziej szczegotowe instrumenty prawa UE nie stanowig inacze;.
Jego stosowanie nie powinno stanowi¢ przeszkody w stosowaniu innych instrumentow UE
wskazujacych prawo wlasciwe dla skutkow przelewu wierzytelnosci wobec 0sob trzecich
w szczegolnych obszarach. W tym wzgledzie art. 10 tekstu kompromisowego zawiera
niewyczerpujacy wykaz aktow prawnych UE, ktore maja pierwszenstwo przed nowym

instrumentem.

9050/21 mb/DS/ms 7

JAI2 LIMITE PL



III. WNIOSKI

25. Ostateczny tekst kompromisowy przedstawiony w zatgczniku nalezy uznac¢ za pakiet
odzwierciedlajacy delikatng rdwnowage miedzy interesami i obawami roznych panstw
cztonkowskich. Jego celem jest ustanowienie wywazonego systemu, z uwzglednieniem
interesOw rynkow finansowych i podstawowych cech porzadkéw prawnych panstw

cztonkowskich.
26. W zwigzku z powyzszym Komitet Statych Przedstawicieli jest proszony o:

a)  zatwierdzenie przedstawionego przez prezydencj¢ pakietu kompromisowego w wersji

zawartej w zataczniku do niniejszej noty, oraz

b)  zwrocenie si¢ do Rady (ds. Wymiaru Sprawiedliwosci i Spraw Wewngtrznych),
by 71 8 czerwca 2021 r. zatwierdzila tekst w wersji zawartej w zalgczniku® do niniejsze;j
noty jako podejscie ogolne stanowigce podstawe negocjacji z Parlamentem

Europejskim.

Fragmenty dodane do wniosku Komisji (7222/18) oznaczono pogrubieniem i podkresleniem,
a fragmenty usuni¢te — symbolem [...].
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ZALACZNIK

[...]
Whniosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie prawa wlasciwego dla skutkow przelewu wierzytelno$ci wobec 0sob trzecich

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 81 ust. 2,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego!,

stanowiac zgodnie ze zwykla procedura ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Unia postawita sobie za cel utrzymanie i rozw0j przestrzeni wolnos$ci, bezpieczenstwa
1 sprawiedliwosci. W celu stopniowego tworzenia takiej przestrzeni Unia ma przyja¢ srodki
odnoszace si¢ do wspdlpracy sadowej w sprawach cywilnych majacych skutki transgraniczne

w zakresie niezb¢ednym do prawidtowego funkcjonowania rynku wewngtrznego.

(2) Zgodnie z art. 81 Traktatu $rodki te maja obejmowac srodki, ktérych celem jest zapewnienie

zgodno$ci norm majacych zastosowanie w panstwach cztonkowskich w przypadku kolizji

przepisow.
1 DzU.Cz,s..
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G)

(4)

)

[...] Prawidlowe funkcjonowanie rynku wewnetrznego wymaga pewnosci w zakresie prawa

wlasciwego, [...] aby zwigkszy¢ przewidywalno$¢ wynikow sporow, [...] a swobodny
przeptyw orzeczen sgdowych wymaga, [...] by normy kolizyjne w panstwach cztonkowskich
wskazywaly to samo prawo krajowe jako prawo wtasciwe, bez wzgledu na to, do sadu

ktorego panstwa cztonkowskiego wniesiono sprawe.

W rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego 1 Rady (WE) nr 593/2008 z dnia
17 czerwca 2008 r. w sprawie prawa wiasciwego dla zobowigzan umownych (Rzym I) nie

wskazano [...] prawa wlasciwego dla [...] skutkéw przelewu wierzytelnosci wobec osob

trzecich. W art. 27 ust. 2 tego rozporzadzenia zobowigzano jednak Komisje do przedlozenia
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-
Spotecznemu sprawozdania na temat kwestii skutecznos$ci przelewu lub subrogacji wobec
0s0b trzecich oraz kwestii pierwszenstwa przenoszonej wierzytelnosci przed prawami innych
0sob, przy czym sprawozdaniu temu powinien towarzyszy¢, w razie potrzeby, wniosek
dotyczacy zmiany tego rozporzadzenia i ocena wptywu przepiséw, ktdre maja by¢

wprowadzone.

W dniu 18 lutego 2015 r. Komisja przyjeta zielong ksigge w sprawie tworzenia unii rynkow
kapitatowych?, w ktorej stwierdzono, ze osiggniecie wigkszej pewnosci prawa w przypadkach
transgranicznego przeniesienia roszczen i hierarchizacja takich przeniesien, w szczego6lnosci
w sytuacjach upadtosci, jest waznym aspektem rozwoju ogdlnoeuropejskiego rynku
sekurytyzacji 1 uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych, a takze innych rodzajow

dziatalno$ci, takich jak faktoring.

2

COM(2015) 63 final.
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(6)

(7)

®)

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. Komisja przyjeta komunikat w sprawie planu dzialania na rzecz
tworzenia unii rynkow kapitalowych?®. W planie dziatania na rzecz tworzenia unii rynkow
kapitatlowych stwierdzono, ze réznice w krajowym traktowaniu skutkow przelewu
wierzytelnos$ci wobec 0s6b trzecich komplikujg stosowanie tych instrumentow jako
zabezpieczenia transgranicznego oraz ze ta niepewnos¢ prawa uniemozliwia stosowanie
istotnych z punktu widzenia gospodarki operacji finansowych takich jak sekurytyzacje.

W planie dziatania na rzecz tworzenia unii rynkéw kapitatowych zapowiedziano, ze Komisja
zaproponuje jednolite przepisy zapewniajace pewnos¢ prawa co do tego, ktore przepisy prawa

krajowego nalezy stosowac¢ do skutkow przelewu wierzytelnosci wobec 0sob trzecich.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Komisja przyjeta sprawozdanie dotyczace zasadnosci art. 3 ust. 1
dyrektywy 2002/47/WE w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych*
poswigcone kwestii tego, czy dyrektywa ta funkcjonuje skutecznie i efektywnie w odniesieniu
do czynnosci formalnych niezbednych do ustanowienia wierzytelnosci kredytowych jako
zabezpieczenia. W sprawozdaniu stwierdzono, ze zaproponowanie jednolitych przepisow
dotyczacych skutkow przelewu wierzytelno$ci wobec 0sob trzecich stworzytoby pewno$¢
prawa przy wskazywaniu, ktore przepisy prawa krajowego nalezy stosowa¢ do skutkow
przelewu wierzytelnos$ci wobec 0sob trzecich, co przyczynitoby si¢ do osiagniecia wigkszej
pewnosci prawa w odniesieniu do zapewniania w konteks$cie transgranicznym zabezpieczenia

w postaci wierzytelnosci kredytowych.

W dniu 29 wrzesnia 2016 r. Komisja przyjeta sprawozdanie na temat kwestii skutkow
przelewu lub subrogacji wierzytelno$ci dla osob trzecich oraz pierwszefnstwa przenoszonej
wierzytelnosci przed prawami innych oséb. W sprawozdaniu stwierdzono, ze jednolite normy
kolizyjne regulujace skutecznos¢ przelewdw wierzytelnosci wobec 0sob trzecich oraz kwestie
pierwszenstwa miedzy nabywcami lub miedzy nabywcami i innymi podmiotami majgcymi
réwnolegle uprawnienia zwigkszytyby pewno$¢ prawa oraz ograniczylyby problemy
praktyczne i koszty prawne wynikajace z obecnej rozbieznosci rozwigzan w panstwach

cztonkowskich.

COM(2015) 468 final.
COM(2016) 430 final.
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)

(10)

(11)

Zakres przedmiotowy oraz przepisy niniejszego rozporzadzenia powinny by¢ spojne

z rozporzadzeniem (WE) nr 864/2007 dotyczacym prawa wtasciwego dla zobowigzan
pozaumownych (,,Rzym II’)3, rozporzadzeniem (WE) nr 593/2008 w sprawie prawa
wiasciwego dla zobowigzah umownych (Rzym I)®, rozporzadzeniem (UE) nr 1215/2012
w sprawie jurysdykcji 1 uznawania orzeczen sagdowych oraz ich wykonywania w sprawach
cywilnych i handlowych (wersja przeksztatcona)’ oraz rozporzadzeniem (UE) 2015/848

w sprawie postepowania upadiosciowego?. [...]

Niniejsze rozporzadzenie wdraza plan dziatania na rzecz tworzenia unii rynkéw
kapitatowych. Stanowi ono rowniez spetnienie wymogu okreslonego w art. 27 ust. 2
rozporzadzenia Rzym I, zgodnie z ktéorym Komisja powinna opublikowa¢ sprawozdanie oraz,
w razie potrzeby, wniosek dotyczacy skutecznosci przelewu wierzytelnosci wobec osob

trzecich 1 kwestii pierwszenstwa praw nabywcy przed prawami innych oséb.

Obecnie na szczeblu unijnym nie istniejg normy kolizyjne regulujace skutki przelewu

wierzytelnosci [...] wobec osob trzecich. W sytuacjach gdy [...] normy kolizyjne w tym

zaKkresie sa ustanowione na szczeblu panstw cztonkowskich, [...] r6zZnia si¢ one od siebie

[...]. W przypadku transgranicznych przelewdéw wierzytelnosci niespojnos$¢ krajowych norm
kolizyjnych prowadzi do braku pewnosci prawa co do tego, ktdre prawo ma zastosowanie do
skutkéw przelewu wobec 0sob trzecich. Brak pewnosci prawa stwarza ryzyko prawne

w przypadku transgranicznych przelewow wierzytelnosci, ktore nie wystepuje w przelewach
krajowych, poniewaz zastosowanie moga mie¢ rozne przepisy krajowego prawa materialnego
w zalezno$ci od panstwa cztonkowskiego, ktorego sady lub organy rozstrzygaja spor o tytut

prawny do przenoszonych wierzytelnosci.

Rozporzadzenie (WE) nr 864/2007 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r.
dotyczace prawa wilasciwego dla zobowigzan pozaumownych (,,Rzym II”),

Dz.U. L 199 z 31.7.2007, s. 40—49.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (WE) nr 593/2008 z dnia

17 czerwca 2008 r. w sprawie prawa wiasciwego dla zobowigzan umownych (Rzym I),
Dz.U.L 177 z4.7.2008, s. 6-16.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1215/2012 z dnia

12 grudnia 2012 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen sadowych oraz ich
wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych, Dz.U. L 351 z20.12.2012, s. 1-32.
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r.
w sprawie postepowania upadtosciowego, Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 19-72.
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(12) Jezeli nabywcy nie sg $wiadomi istnienia ryzyka prawnego lub ignoruja je, moga ponies¢
trudne do przewidzenia straty finansowe. Brak pewnosci co do tego, kto posiada tytut prawny
do wierzytelno$ci przenoszonych transgranicznie, moze zatem wywrze¢ efekt domina, a takze
poglebi¢ i przedtuzy¢ skutki kryzysu finansowego. Jezeli nabywcy postanowig ograniczy¢
ryzyko prawne, zasi¢gajac specjalistycznej porady prawnej, poniosg wyzsze koszty transakcji,
ktore nie sg konieczne w przypadku przelewow krajowych. Jezeli ryzyko prawne zniecheca
nabywcow, ktorzy w zwigzku z czym unikajg jego podejmowania, moga oni zrezygnowacé

z szans biznesowych, co z kolei moze ograniczy¢ integracje rynkowa.

(13) Celem niniejszego rozporzadzenia jest zagwarantowanie pewnosci prawa poprzez
ustanowienie wspolnych norm kolizyjnych, ktore beda wskazywac prawo krajowe majace

zastosowanie do skutkow transgranicznych przelewow wierzytelnosci wobec osob trzecich.

(14) Wierzytelno$¢ zapewnia wierzycielowi prawo do zadania zaptaty sumy pieni¢znej lub

spelnienia §wiadczenia niepienieznego przez dluznika. Przelew wierzytelnosci umozliwia

wierzycielowi (zbywcy) przeniesienie na inng osob¢ (nabywce) jego prawa do zadania od
dhuznika sptaty dtugu. Prawo, ktéremu podlegaja stosunki umowne miedzy wierzycielem
a dtuznikiem, mi¢dzy zbywca a nabywcg oraz migdzy nabywca a dtuznikiem, wskazuja

normy kolizyjne ustanowione w rozporzadzeniu Rzym 1. Normy kolizyjne ustanowione

w art. 14 ust. 1 rozporzadzenia Rzym I reguluja stosunek umowny miedzy zbywca

a nabywca, a normy kolizyjne ustanowione w art. 14 ust. 2 rozporzadzenia Rzym

I reguluja stosunek umowny miedzy nabywca a dluznikiem®.

9 [.]

9050/21 mb/DS/ms 13
JALZ LIMITE PL



(15) Normy kolizyjne ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu powinny regulowac skutki [...]

przelewow wierzytelnosci wobec 0séb trzecich mi¢dzy wszystkimi stronami

uczestniczacymi w przelewie [...], jak réwniez w odniesieniu do 0sob trzecich (takich jak

wierzyciel zbywcy), bez uszczerbku dla praw i obowiazkow dluznika na mocy art. 14

ust. 2 rozporzgdzenia Rzym L.[...]

(16) Wierzytelnosci, ktorych dotyczy niniejsze rozporzadzenie, obejmuja — cho¢ nie sg do nich

ograniczone — [...] nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug, wierzytelnosci kredytowe, gotowke

zdefiniowana w dyrektvwie 2002/47/WE., pieniadz elektroniczny zdefiniowany

w _dyrektywie 2009/110/WE oraz wierzytelnosci z tytulu [...] instrumentow finansowych

zdefiniowanych w dyrektywie 2014/65/UE [...]'° [...] —z wyjatkiem wierzytelno$ci z tytulu

zbyvwalnvch papierow wartosciowych., instrumentow rvynku pienieznego lub jednostek

uczestnictwa w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania — bez wzgledu na to, czy sa

one emitowane za pomoca technologii rozproszonego rejestru.

(16a) Zgodnie z rozporzadzeniem [ XXX] w sprawie rynkow kryptoaktywow (MiCA)

technologia rozproszonego rejestru (DLT) oznacza rodzaj technologii wspierajacej

rozproszone rejestrowanie zaszyfrowanvch danvch. Niniejsze rozporzadzenie powinno

byv¢ oparte na podej$ciu neutralnym pod wzgledem technologicznym.

0]

9050/21 mb/DS/ms 14
TAI2 LIMITE PL



Jako akt prawny neutralny pod wzgledem technologicznym, niniejsze rozporzadzenie

powinno obejmowa¢é wierzytelnosci z tytulu aktywow niezaleznie od technologii

wykorzystywanej do ich emisji, przenoszenia lub przechowywania, a zatem takze

wierzytelnosci z tytulu kryptoaktywow. Niektore kryptoaktywa, zdefiniowane jako

~tokeny bedace pieniadzem elektronicznym” lub ,.tokeny bedace e-pieniadzem”

w rozporzadzeniu [ XXX] w sprawie rynkow kryptoaktywow (MiCA), maja sluzy¢

olownie jako Srodek platniczy, a ich funkcja jest bardzo podobna do funkcji pieniadza

elektronicznego zdefiniowanego w dyrektywie 2009/110/WE w sprawie pieniadza

elektronicznego (EMD?2). Inne kryptoaktywa kwalifikuja sie na mocy prawa krajowego

jako instrumenty finansowe objete zakresem dyrektywy w sprawie rynkow

instrumentow finansowych (MiFID). Aby uniknaé problemow zwiazanvch z ustaleniem,

czy dane kryptoaktywa kwalifikuja sie jako instrumenty finansowe czy stanowia inny

rodzaj kryptoaktywow, niniejsze rozporzadzenie powinno obejmowa¢é wierzytelnosci

z tytulu wszystkich kryptoaktywow, z wyjatkiem wierzytelnosci wynikajacych

z kryptoaktywow, ktore kwalifikuja sie jako zbywalne papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienieznego lub jednostki uczestnictwa w przedsiebiorstwach

zbiorowego inwestowania.

(16i) Niniejsze rozporzadzenie powinno mieé¢ zastosowanie do skutkow przelewow

wierzytelnosci wobec 0sob trzecich zarowno w odniesieniu do wierzytelnosci

istniejacych, jak i przyszlvch. Zbywalnos¢ wierzytelnosci, w tym kwestia zbywalnos$ci

wierzytelnosci przyszlych, regulowana jest prawem, ktoremu podlega przenoszona

wierzytelno$¢é na mocy art. 14 ust. 2 rozporzadzenia Rzym 1.
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(16a) Niniejsze rozporzadzenie nie powinno miec¢ zastosowania do skutkow przeniesienia

instrumentow finansowych wobec 0s0b trzecich, bez wzgledu na to, czy instrumenty te

sa emitowane za pomoca technologii rozproszonego rejestru, w tym w drodze

zabezpieczenia, ustanowienia zastawu lub innvch praw do zabezpieczenia na takich

instrumentach finansowych. Niniejsze rozporzadzenie nie powinno miec¢ zastosowania,

w szczego6lnosci, do skutkow wobec 0s6b trzecich przeniesienia zbywalnych papierow

wartosciowych, instrumentéow rynku pienieznego lub jednostek uczestnictwa

w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, w tym w drodze zabezpieczenia,

ustanowienia zastawu lub innych praw do zabezpieczenia na takich instrumentach

finansowvch, bez wzgledu na to, czy przeniesienie to jest dokonywane w drodze

fizycznego dostarczenia certyfikatu, w formie zapisu ksiegcowego w rejestrze, na koncie

lub scentralizowanym systemie depozytow czy w drodze przelewu wierzytelnosci, takich

jak np. prawo do zadania dostarczenia tych instrumentow przez kolejnego posrednika

w lancuchu posrednikéw. [...]. Poniewaz instrumenty pochodne s3a instrumentami

finansowvmi. a takze umowami, a niniejsze rozporzadzenia nie powinno obejmowacé

przenoszenia umow lub nowacji, niniejsze rozporzadzenie nie powinno mieé

zastosowania do skutkow przeniesienia instrumentow pochodnych wobec 0séb trzecich.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno rowniez mie¢ zastosowania do skutkow

przeniesienia kryptoaktywow wobec 0sob trzecich, bez wzgledu na to, czy dane

kryptoaktywa kwalifikuja sie jako instrumenty finansowe, w tym w drodze

zabezpieczenia, ustanowienia zastawu lub innvch praw do zabezpieczenia na takich

kryptoaktywach.
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(16ii) Uregulowanie wierzytelnos$ci (np. splata pozyczki) moze byé swarantowane prawem do

zabezpieczenia (np. hipoteka lub zastawem). Prawo do zabezpieczenia moze by¢

ustanawiane na wierzytelnosciach lub na aktvywach innych niz wierzytelnosci. Aktywa

inne niz wierzytelnosci obejmuja majatek nieruchomy: ruchome rzeczowe aktywa

trwale, zarejestrowane lub nie w ustanowionym prawem rejestrze publicznym (takie jak

pojazdy lub maszyny): oraz ruchome aktywa niematerialne i prawne, zarejestrowane

lub nie w ustanowionym prawem rejestrze publicznym (takie jak prawa wlasnosci

intelektualnej). Niniejsze rozporzadzenie powinno obejmowaé przelew wierzytelnosci,

bez wzgledu na to, czy jest to przelew bezwarunkowy (np. przelew naleznosci z tytulu

dostaw i uslug na rzecz faktora) czy w drodze zabezpieczenia, ustanowienia zastawu lub

innych praw do zabezpieczenia na wierzytelnosci (np. zastawu na naleznosciach z tvtulu

dostaw i uslug). Niniejsze rozporzadzenie nie powinno jednak obejmowa¢ przenoszenia

aktywow innvch niz wierzytelnosci, bez wzgledu na to, czy jest to przeniesienie

bezwarunkowe (np. przeniesienie zbywalnych papieréw warto$ciowych) czv w drodze

zabezpieczenia, ustanowienia zastawu lub innvch praw do zabezpieczenia na aktywach

innych niz wierzytelnosci (np. hipoteki na majatku nieruchomym lub zastawu na

zbywalnvch papierach warto$ciowych).

(16aa) Prawo wskazane na mocy niniejszego rozporzadzenia powinno mieé¢ zastosowanie do

skutkow przelewu wierzytelnosci wobec 0séb trzecich, w przypadku gdy przenoszona

wierzytelnosé jest objeta zabezpieczeniem ustanowionvm na majatku nieruchomym lub

majatku ruchomym podlegajacym rejestracji w ustanowionym prawem rejestrze

publicznym. Niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ jednak zastosowania do

skutkow wobec 0s0b trzecich przeniesienia prawa do zabezpieczenia na majatku

nieruchomym lub majatku ruchomym podlegajacym rejestracji w ustanowionym

prawem rejestrze publicznym, w tym do jakichkolwiek wymogow dotyczacvch formy

lub rejestracji na mocy prawa panstwa, w ktorym zlokalizowany jest majatek

nieruchomy lub na odpowiedzialnos$¢ ktorego prowadzony jest rejestr, do celow

skutecznosci przeniesienia prawa do zabezpieczenia. Niniejsze rozporzadzenie nie

powinno mie¢ rowniez zastosowania do jakichkolwiek kwestii zwiazanych

z egzekwowaniem praw do zabezpieczenia, w tym prawa do otrzymania wplywow.
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(16aaa) Prawo wla$ciwe na mocy niniejszego rozporzadzenia moze nie pokrywac sie z prawem

panstwa, w ktorym zlokalizowany jest majatek nieruchomy lub na odpowiedzialno$¢

Kktorego prowadzony jest rejestr (np. poniewaz miejsce zwyklego pobytu zbywcy

znajduje sie w panstwie A, a majatek nieruchomy znajduje sie w panstwie B). W tych

przypadkach (i) aby nabywca mogl nabyé tytul prawnyv do wierzytelnosci, powinny

zostaé spelnione wymogi zgodnie z prawem wskazanym na mocy niniejszego

rozporzadzenia oraz (ii) aby nabywca mogl nabyé tytul prawny do zabezpieczenia

wierzytelnosci ustanowionego na majatku nieruchomym lub zarejestrowanym majatku

ruchomym, powinny zosta¢ spelnione wymogi w celu przeniesienia takiego prawa do

zabezpieczenia ustanowione w prawie wskazanym przez krajowe normy kolizyjne

panstwa, w ktorym zlokalizowany jest majatek nieruchomy lub na odpowiedzialnos$é

Kktorego prowadzony jest rejestr (zazwyczaj lex rei sitae lub lex registrationis), w tym

wszelkie wymogi dotyvczace formy lub rejestracii.

(16 ab) W niektorych systemach prawnych prawo do zabezpieczenia jest jednak zwiazane

z zabezpieczana przez nie wierzytelnoscia w taki sposob. Ze na mocy prawa panstwa,

w ktorym zlokalizowany jest majatek nieruchomy lub na odpowiedzialnos¢ ktorego

prowadzony jest rejestr, do tego, by nabywca mogl nabv¢é tytul prawny do samej

wierzytelnosci, konieczne jest spelnienie niektorych wymogow dotyczacvch formy lub

rejestracji do celow skutecznosci przeniesienia prawa do zabezpieczenia, a fakt

spelnienia lub niespelnienia takich wymogow dotyczacych formy lub rejestracji w celu

nabycia tvtulu prawnego do zabezpieczenia moze mie¢ wplyw na rozstrzyganie

ewentualnvch konfliktow pierwszenstwa wzgledem zabezpieczonej wierzytelnosci.
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W tych przypadkach rozporzadzenie nie powinno miec¢ zastosowania do skutkow

spelnienia lub niespelnienia jakichkolwiek wymogow dotyczacvch formy lub rejestraciji

do celow skutecznosci przeniesienia prawa do zabezpieczenia w przypadku

rozstrzygania konfliktow pierwszenstwa wzgledem zabezpieczonej wierzytelnosci.

Prawo wlasciwe na mocy niniejszego rozporzadzenia nie powinno mieé¢ zatem

zastosowania do rozstrzygania konfliktow pierwszenstwa wzgledem wierzytelnosci

objetej zabezpieczeniem ustanowionym na majatku nieruchomym lub majatku

ruchomym podlegajacvm rejestracji w ustanowionym prawem rejestrze publicznym,

w szczegolnos$ci miedzy (i) strona wystepujaca z roszczeniem do zabezpieczonej

wierzytelnosci, ktora spelnila wymogi prawa wlasciwego na mocy niniejszego

rozporzadzenia w celu nabycia tytulu prawnego do przenoszonej wierzytelnosci oraz

spelnila wymogi dotyczace formy i rejestracji na mocy prawa panstwa, w ktorym

zlokalizowany jest majatek nieruchomy lub na odpowiedzialno$é¢ ktorego prowadzony

jest rejestr, w celu nabycia tytulu prawnego do zabezpieczenia tej wierzytelnosci a (i)

strona wystepujaca z roszczeniem do zabezpieczonej wierzytelnosci, ktora jedynie

spelnila wymogi prawa wlasciwego na mocy niniejszego rozporzadzenia w celu nabvcia

tytulu prawnego do przenoszonej wierzytelnosci.
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(16b) Wierzytelnosci zaliczane sa do aktywow niematerialnych i prawnvych. Moga one zostaé

przeniesione jako aktywa niematerialne i prawne lub, w przypadku gdy sa

inkorporowane w certyfikacie lub przedstawione w formie zapisu ksiesowego, moga

zostaé przeniesione jako rzeczowe aktywa trwale lub poprzez uznanie i obciazenie konta

ksiegsowego. To, czy wierzytelnos¢ moze by¢ przeniesiona jako skladnik aktywow

niematerialnvch i prawnych, inkorporowana w certyfikacie lub przedstawiona w formie

zapisu ksiegowego, okreslone jest w przepisach prawa materialnego regulujacych dana

wierzytelnosé na mocy art. 14 ust. 2 rozporzadzenia Rzym I. Niniejsze rozporzadzenie

powinno bv¢ instrumentem horyzontalnym ustanawiajacym ogolne normy kolizyjne

majace zastosowanie do skutkow przelewu wierzytelnosci wobec osob trzecich,

w przypadku gdy wierzytelnos$ci sa przenoszone jako aktywa niematerialne i prawne

(lex generalis). W przypadku gdy wierzytelnosci sa inkorporowane w certyfikacie (jak

np. w przypadku obligacji na okaziciela lub kuponow odsetkowych, ktore moga zostaé

fizycznie odlaczone od obligacji na okaziciela) lub przedstawione w formie zapisu

ksiegowego (jak np. w przypadku obligacji w formie zapisu ksiesowego lub oddzielnych

kuponow odsetkowych w formie zapisu ksiegowego), skutki przeniesienia takich

wierzytelnosci wobec 0sob trzecich powinny zostaé¢ wylaczone z zakresu niniejszego

rozporzadzenia, a zastosowanie powinny miec¢ szczegélne normy kolizvine majace

zastosowanie do skutkow przelewu wierzytelnosci wobec 0sob trzecich w przypadku

przenoszenia wierzytelnosci jako rzeczowych aktywow trwalych (takie jak przepisy

regulujace zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe) lub poprzez

uznanie i obciazenie konta ksiesowego (takie jak przepisy regulujace instrumenty

finansowe w formie zapisow ksiesowych) (lex specialis). Wylaczenie przelewu

wierzytelnosci, ktore sa inkorporowane w certyfikacie lub przedstawione w formie

zapisu ksiegowego, powinno rowniez obejmowac svtuacje, gdy wierzytelnos¢

zarejestrowana jest w rejestrze prowadzonym przez spolke emitujaca papiery

wartosciowe bedace podstawa danej wierzytelnosci, takie jak akcje imienne.
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(16¢) Wierzytelnosci moga powstawaé z tvtulu zbywalnych papierow wartosciowych, np.

wierzytelnos¢ z tytulu dywidend z akcji lub wierzytelnosé z tvtulu odsetek od obligacji.

Wierzytelnosci te moga — w zaleznosci od prawa majacego zastosowanie do danego

papieru wartosciowego — by¢ przenoszone oddzielnie od papieru wartosciowego

bedacego ich podstawa oraz w formie niematerialnej (np. akcjonariusz moze przenies¢

na rzecz banku wierzvtelnosci z tytulu dywidend jako zabezpieczenie w celu uzyskania

finansowania). Przelew wierzytelnosci oddzielnie od danego papieru wartosciowego

bedacego ich podstawa i w formie niematerialnej (tj. w przypadku gdy nie sa one

inkorporowane w certyfikacie, przedstawione w formie zapisu ksiegowego lub

zarejestrowane za pomoca technologii rozproszonego rejestru) powinien — przez wzglad

na spojnosc z prawem wlasciwym dla papierow wartosciowych i z uwagi na istnienie

roznych praktvk w panstwach czlonkowskich — takze zosta¢ wylaczony z zakresu

niniejszego rozporzadzenia.

(16d) Wierzytelnosci z weksli, czekow, weksli wlasnych oraz innych zbywalnych papierow

wartosciowych w zakresie, w jakim wierzytelnosci z tych innych zbywalnych papierow

wartosciowych wynikaja z ich zbywalno$ci, powinny zostaé¢ wylaczone z zakresu

niniejszego rozporzadzenia. Termin ..zbywalne papiery wartosciowe” ma inne znaczenie

w prawie prywatnym i w unijnym dorobku prawnym w dziedzinie finansow. W unijnym

dorobku prawnym w dziedzinie finansow, w szczegolnosci w dyrektywie 2014/65/UE

w sprawie rynkow instrumentow finansowych!!, termin ,.zbywalne papiery

wartosciowe” jest pojeciem szerszym, obejmujacym instrumenty, ktore moga by¢é

przedmiotem obrotu na rynkach kapitalowych, a zatem obejmuje instrumenty

finansowe, takie jak zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty pochodne. Do celow

niniejszego rozporzadzenia termin ..zbywalne papiery wartosciowe” nalezy rozumie¢

tak jak na mocy art. 1 ust. 2 rozporzadzenia Rzym I, czyli jako obejmujacy takze

konosamenty w zakresie, w jakim wierzytelnosci z danego konosamentu wynikaja z jego

zbywalnosci, oraz obligacje na okaziciela w zakresie, w jakim wierzytelnosci z danej

obligacji na okaziciela wynikaja z jej zbywalnosci.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i1 dyrektywe
2011/61/UE. Dz.U. L 173 z 12.6.2014. s. 349-496.
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(16e) Zgodnie z rozporzadzeniem Rzyvm I w zakres niniejszego rozporzadzenia nie powinny

wchodzi¢ skutki wobec 0s0b trzecich przelewu wierzytelnosci regulowanych przepisami

prawa spolek i innych podmiotow posiadajacych osobowosé prawna lub jej

nieposiadajacvch, w zakresie kwestii, takich jak utworzenie, w drodze rejestraciji lub

w inny sposob., zdolnos¢ prawna i zdolno$¢ do czynnosci prawnych, ustroj wewnetrzny

lub rozwiazanie spélek i innych podmiotow posiadajacych osobowosé prawna lub jej

nieposiadajacvch oraz osobista odpowiedzialno$é wspolnikow i organow za

zobowiazania takiej spolki lub podmiotu.

(161) Niniejsze rozporzadzenie powinno obejmowac skutki wobec 0sob trzecich przelewu

wierzytelnosci, do ktorej prawo moze mie¢ posiadacz rachunku lub osoba trzecia, w tym

roszczenia o zwrot, restytucje lub odszkodowanie z tytulu transakcji w ramach handlu

uprawnieniami do emisji na mocy dyrektywy 2003/87/WE (dyrektywy w sprawie

systemu handlu emisjami) sfinalizowanej w rejestrze Unii zawierajacym rachunki

i transakcje w ramach handlu uprawnieniami do emisji, np. w przypadku oszustwa lub

bledu technicznego. Nie powinno to prowadzi¢ do wycofania, uniewaznienia lub

odwolania transakcji w rejestrze Unii.

(17) Niniejsze rozporzadzenie powinno dotyezy¢ [...] skutkéw przelewu wierzytelnosci wobec

0s0b trzecich. Nie powinno ono obejmowac¢ [...] swoim zakresem przenoszenia umow
(takich jak instrumenty pochodne) okreslajacych zarowno prawa (lub wierzytelnosci), jak
1 obowigzki ani nowacji uméw okreslajacych takie prawa i obowiazki. Niniejsze

rozporzadzenie nie powinno rowniez mie¢ zastosowania do ewentualnych konfliktow

pierwszenstwa z tytulu przelewu wierzytelnosci zawartej w umowie i nowacji tej umowy.

Poniewaz niniejsze rozporzadzenie nie powinno obejmowac [...] swoim zakresem

przenoszenia ani nowacji umow, obrot instrumentami finansowymi, jak rowniez rozliczanie
1 rozrachunek tych instrumentéw, powinny [...] nadal podlega¢ prawu wlasciwemu dla

zobowigzan umownych ustanowionemu w rozporzadzeniu Rzym . [...]
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(18) [ J20 180 1419

[...] Niniejsze rozporzadzenie powinno mie¢ charakter powszechny: prawo wskazane na mocy
niniejszego rozporzadzenia nalezy zastosowac, nawet jezeli nie jest prawem panstwa

cztonkowskiego.

(19[...]) Przewidywalno$¢ ma zasadnicze znaczenie dla 0sob trzecich, ktore chcg uzyskac tytut
prawny do przenoszonej wierzytelnosci. Dzigki stosowaniu prawa panstwa, w ktorym zbywca
ma miejsce zwyklego pobytu, w odniesieniu do skutkéw przelewu wierzytelnosci wobec 0sdb
trzecich takie osoby mogg tatwo i z wyprzedzeniem dowiedzie¢ sig, ktdre prawo krajowe
bedzie wlasciwe dla ich praw. W zwigzku z tym prawo miejsca zwyklego pobytu zbywcy
nalezy co do zasady stosowac¢ do skutkow przelewu wierzytelnosci wobec 0sob trzecich.
Zasadg te nalezy stosowaé w szczeg6lnosci do skutkow przelewu wierzytelnosci wobec 0sob

trzecich w ramach faktoringu, uzgodnien dotyczacych zabezpieczen |[...] oraz, jezeli strony

nie dokonaty wyboru prawa wtasciwego dla przenoszonej wierzytelnosci, do skutkéw

przelewu wierzytelnosci wobec 0s6b trzecich w kontekscie sekurytyzacji 1 emisji obligacji

zabezpieczonych.

12
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(20[.

(21[..

(22)

..]) Prawo okreslone jako wtasciwe co do zasady dla skutkéw przelewu wierzytelnosci wobec

0s0b trzecich powinno umozliwia¢ wskazywanie prawa wtasciwego w przypadku przelewu

wierzytelnosci przysztych lub przelewu pakietu wierzytelnosci — sa to powszechne

praktyKki [...], np. w ramach faktoringu. Zastosowanie co do zasady prawa miejsca zwyktego
pobytu zbywcy ulatwia okreslenie, ktore prawo jest wlasciwe dla skutkdw wobec osdb

trzecich przelewu wierzytelnosci przysztych i przelewu pakietu wierzytelnosci

podlegajacvch roznvm prawom.

.]) Ustalenie, komu przystuguje tytut prawny do przenoszonej wierzytelnosci, jest szczegdlnie

wazne, [...] kiedy mamy do czynienia ze zbywca w stanie upadtosci, gdyz wierzytelnos$ci sa

aktywami, ktore moga wchodzi¢ w sklad masy upadlo$ci, a wierzyciele musza wiedzieé,

czy przenoszone wierzytelnosci nadal wchodza w jej sklad. [...] Pozadane jest zatem, aby

normy kolizyjne w niniejszym rozporzadzeniu byly spdjne z normami kolizyjnymi
ustanowionymi w rozporzadzeniu (UE) 2015/848 w sprawie postgpowania upadtosciowego.
Spdjnos¢ te nalezy osiagnad, stosujac co do zasady prawo miejsca zwyktego pobytu zbywcy
w odniesieniu do skutkow przelewu wierzytelno$ci wobec 0sob trzecich, poniewaz
stosowanie tacznika miejsca zwyktego pobytu zbywcy zbiega si¢ zwykle ze stosowaniem

tacznika gldwnego osrodka podstawowej dziatalnosci dtuznika do celéw upadtosciowych.

Niniejsze rozporzadzenie i rozporzadzenie w sprawie postepowania upadlo$ciowego

ustanawiaja komplementarne normy kolizvijne. Prawo wlasciwe wskazane niniejszyvm

rozporzadzeniem powinno by¢ stosowane w pierwszej kolejnosci do ustalenia, czy

przelew wierzytelnosci dokonany przed wszczeciem postepowania upadlosciowego stal

sie skuteczny wzgledem 0s0b trzecich, w tym wierzycieli zbywey. W takim przypadku

prawo wlasciwe na mocy rozporzadzenia w sprawie postepowania upadlosciowego sluzy

do ustalenia, czy przelew ten byl czynnoscia prawna dokonana ze szkoda dla ogélu

wierzycieli, i do ustalenia niewaznosci, zaskarzenia lub wzglednej bezskutecznosci

danego przelewu. Jezeli wierzytelno$¢ ma zostac przeniesiona po wszczeciu

postepowania upadlo$ciowego, prawo wlasciwe na mocy rozporzadzenia w sprawie

postepowania upadlosciowego sluzy do ustalenia, czy i na jakich warunkach mozna

dokonaé przelewu. Z zastrzezeniem warunkow okreslonych w prawie wlasciwym dla

postepowania upadlo$ciowego., prawo wlasciwe na mocy niniejszego rozporzadzenie

powinno nastepnie sluzy¢ do ustalenia skutecznosci przelewu wobec osob trzecich.
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(23)

(24)

(25)

Zgodnie z Konwencjg ONZ o przelewie wierzytelnosci w handlu migdzynarodowym z 2001 r.
kwesti¢ pierwszenstwa prawa nabywcy do przenoszonej wierzytelnosci przed prawem strony
wystepujacej z konkurencyjnym roszczeniem reguluje prawo panstwa, w ktorym zbywca ma

siedzibeg. Zgodnos¢ migdzy prawem majacym zastosowanie co do zasady na mocy |...]

niniejszego rozporzadzenia a rozwigzaniem wspieranym na szczeblu migdzynarodowym

przez Konwencje¢ powinna utatwi¢ rozwigzywanie sporow mi¢dzynarodowych.

Jezeli zbywca zmienia swoje miejsce zwyktego pobytu pomiedzy wieloma przelewami tej
samej wierzytelnosci, prawem witasciwym powinno by¢ prawo miejsca zwyklego pobytu

zbywcy w momencie przelewu, ktory jako pierwszy stal sie skuteczny wobec 0sob trzecich

[...] zgodnie z majacym zastosowanie prawem miejsca zwyktego pobytu zbywcy. Nalezy

zatem ustalié¢, zgodnie z prawem miejsca zwvklego pobvtu zbywcy majacym

zastosowanie do kazdego z przelewow, moment, w ktorvm kazdy z przelewow stal sie

skuteczny wobec 0séb trzecich [...].

Zgodnie z praktyka rynkowa 1 potrzebami uczestnikow rynku skutki niektérych przelewow
wierzytelnosci wobec 0sob trzecich powinny wyjatkowo podlegac¢ prawu wlasciwemu dla
przenoszonej wierzytelnosci, tj. prawu regulujagcemu pierwotng umowe migdzy wierzycielem

a dluznikiem, z ktérej wynika wierzytelnos¢.
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(26) Prawo wlasciwe dla przenoszonej wierzytelnosci powinno regulowac¢ skutki wobec 0oséb
trzecich przelewu dokonanego przez posiadacza rachunku, ktory posiada gotowke ztozong na

rachunku, gdy posiadacz rachunku jest zbywca/wierzycielem, za§ podmiot prowadzacy

rachunek [...] — dluznikiem. Osoby trzecie, takie jak wierzyciele zbywcy i1 konkurujacy
nabywcy, mogg korzysta¢ z wigkszej przewidywalnosci, jezeli prawo wtasciwe dla
przenoszonej wierzytelnosci ma zastosowanie do skutkow tych przelewoéw wobec os6b
trzecich 1 jezeli przyjmuje si¢ co do zasady, ze przystugujaca posiadaczowi rachunku

wierzytelno$¢ zwigzana z gotowka zlozong na rachunku [...] podlega prawu panstwa,

w ktorym podmiot prowadzacy rachunek |...] posiada siedzibe (a nie prawu miejsca
zwyklego pobytu posiadacza rachunku / zbywcy). Prawo to okresla si¢ zwykle w umowie

rachunku zawieranej pomig¢dzy posiadaczem rachunku a podmiotem prowadzacym

rachunek [...]. Zgodnie z podejsciem neutralnym pod wzgledem technologicznym prawo

wlasciwe dla przenoszonej wierzytelnos$ci powinno mieé rowniez zastosowanie do

Lpieniadza elektronicznego” zdefiniowanego w dyrektywie 2009/110/WE (EMD?2) i do

.tokenow bedacvch pieniadzem elektronicznym” lub ..tokenow bedacych e-pieniadzem”

zdefiniowanvch w rozporzadzeniu [ XXX] w sprawie rynkow kryptoaktywow (MiCA).

(26a) Do celow niniejszego rozporzadzenia przeniesienie Srodkow finansowych miedzy

rachunkami nie stanowi przelewu wierzytelnosci.
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(27) Dla zachowania sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych [...] skutki wobec os6b

trzecich przelewu wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw finansowych [...], takich jak

wierzytelnosci wynikajace z |...] instrumentow pochodnych, w tym instrumentow

emitowanych za pomoca technologii rozproszonego rejestru, [...] powinny podlega¢ prawu

regulujgcemu przenoszong wierzytelnosc [...]. Wierzytelnosci wynikajace z instrumentéw

pochodnych moga dotyczy¢ prawa do otrzymywania platnosci posrednich w trakcie

obowiazvwania instrumentu pochodnego oraz prawa do wyplaty kwoty zamkniecia

w momencie wygasniecia instrumentu pochodnego. Stosowanie prawa wlasciwego dla

przenoszonej wierzytelnosci oznacza, ze skutki przelewu takich wierzytelno$ci wobec

0s0b trzecich podlegalyby prawu wybranemu przez strony do celéow regulowania ich

instrumentu pochodnego na mocy art. 3 rozporzadzenia Rzym I (w przypadku gdy

pozvcje w instrumentach pochodnych przenoszone sa poza rynkiem regulowanym) lub.,

w przypadku gdy pozycje w instrumentach pochodnych przenoszone sa w systemie

obrotu (tj. gieldowe instrumenty pochodne) — prawu systemu obrotu na mocy art. 4 ust.

1 lit. h) rozporzadzenia Rzym I w sytuacji braku wyboru prawa. Podobnie,

w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z instrumentéw pochodnvch przenoszone

sa w ramach infrastruktur lub systemow rynkow finansowych, skutki przelewu

wierzytelnosci wobec 0sob trzecich podlegalyby prawu wybranemu przez uczestnikow

infrastruktury lub systemu rynku finansowego zgodnie z wymogami art. 2 lit. a)

dvrektywy o ostatecznosci rozrachunku. Zgodnie z art. 14 ust. 2 rozporzadzenia Rzym

I prawo wlasciwe dla przenoszonej wierzytelnosci, czy to wybrane przez strony, czy tez —

w sytuacji braku wyboru — okreslone przepisami systemu obrotu, powinno rozstrzygacé

o zbywalnosci tej wierzytelnosci.

(272a) Prawo wlasciwe dla przenoszonej wierzytelnos$ci powinno rowniez regulowac skutki

wobec 0s0b trzecich przelewu wierzytelnosci wynikajacvch z kryptoaktywow, ktore nie

kwalifikuja sie jako instrumenty finansowe lub pieniadz elektroniczny.
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(271) Sprawne funkcjonowanie rynkow finansowych wymaga rowniez, by prawu wlasciwemu

dla przenoszonej wierzytelnosci podlegaly skutki wobec 0s6b trzecich przelewu

wierzytelnosci wynikajacvch z: (i) umow finansowych (takich jak umowa ramowa),

powiazanych uzgodnien dotyczacych zabezpieczen i powiazanych uzgodnien

dotyczacych kompensowania sald, zdefiniowanych w niniejszym rozporzadzeniu;

(ii) transakcji na rynkach finansowych (tj. przeniesienia instrumentow finansowych

poza rvnkiem regulowanvm lub w systemach obrotu): oraz (iii) udzialu

w infrastrukturach lub systemach rynkow finansowych, takich jak systemy rozliczania

przez kontrahenta centralnego (CCP) i systemy rozrachunku. Oznacza to, ze skutki

wobec 0s0b trzecich przelewu wierzytelnos$ci wynikajacych z powyzszych umow

i uzgodnien, z umow w sprawie obrotu zawartych na rynkach finansowych oraz z umow

dotyczacych rozliczen i rozrachunku zawartych w ramach infrastruktur lub systemow

rynkow finansowych podlegalyby prawu wybranemu przez strony lub prawu majacemu

zastosowanie w sposob domyslny w sytuacji braku wyboru prawa. Strony umowy

finansowej i powiazanego uzgodnienia, stronvy umowy w sprawie obrotu oraz strony

umowy zawartej w ramach infrastruktury lub systemu rynku finansowego wybieralvby

prawo, ktore regulowaloby ich umowe na mocy art. 3 rozporzadzenia Rzym

I w przypadku transakcji poza rynkiem regulowanvm i, jak wymaga tego art. 2 lit. a)

dyrektywy o ostatecznosci rozrachunku, w przypadku umow zawartych w ramach

infrastruktury lub systemu rynku finansowego. W przypadku transakcji zawieranvych

w systemie obrotu, na mocy art. 4 ust. 1 lit. h) rozporzadzenia Rzym I w sytuacji braku

wyboru prawa zastosowanie mialobv prawo wlasciwe dla systemu obrotu.

W przypadku umoéw w sprawie obrotu zawartych na rynkach finansowych (poza

rynkiem regulowanym lub w systemach obrotu) oraz umow zawartych w ramach

infrastruktury lub systemu rynku finansowego w zakresie rozliczen lub rozrachunku

zapewniane jest sprawne funkcjonowanie rynkow finansowych, edvz prawo wlasciwe

dla skutkoéw wobec 0sob trzecich przelewu wierzytelnosci wynikajacych z takich umow

(prawo wlasciwe dla przenoszonej wierzytelnosci) byloby takie samo jak prawo wlasciwe

dla takich umow, tj. prawo wvbrane przez strony umowy w przypadku transakcji poza

rynkiem regulowanym (na mocy art. 3 rozporzadzenia Rzym 1), prawo wybrane przez

uczestnikow systemu w przypadku umow zawartych w ramach systemu (jak wymaga

tego art. 2 lit. a) dvrektywy o ostatecznosci rozrachunku) lub prawo wlasciwe dla

systemu obrotu w przypadku transakcji zawartych w systemie obrotu w sytuacji braku

wyboru prawa (na mocy art. 4 ust. 1 lit. h) rozporzadzenia Rzym I).
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(27ii) Skutki wobec 0sdb trzecich przelewu wierzytelnosci wynikajacych z transakcji

walutowych powinny rowniez by¢ regsulowane prawem wlasciwym dla przenoszonej

wierzytelnosci: albo jako wierzytelnosci wynikajacych z instrumentow pochodnych,

a zatem — wierzvtelnosci wynikajacych z instrumentow finansowych, albo jako

wierzytelnosci wynikajacych z kasowych transakecji walutowych na warunkach

okreslonvch w art. 10 ust. 2 rozporzadzenia delecowanego Komisji (UE) 2017/565.

(272a) Do celow niniejszego rozporzadzenia transakcje na rvnkach finansowvch nalezy

rozumie¢ jako obejmujace transakcje zainicjowane poza rynkiem regulowanym,

transakcje przeprowadzone w systemach obrotu i na gieldach, w tym na rynkach

regulowanych EOG, wielostronnych platformach obrotu (MTF) i zorganizowanych

platformach obrotu (OTF), lub przeprowadzone za posSrednictwem uprawnionego

podmiotu systematycznie internalizujacego transakcje zgodnie z MiFID, oraz, w kazdym

przypadku, na wszelkich funkcjonalnie rownowaznych rynkach finansowych panstw

trzecich. Uczestnictwo w infrastrukturach rynkow finansowych nalezy rozumieé jako

obejmujace wszelkie systemy rozrachunku i platnosci papierow wartosciowych,

posiadajace zezwolenie lub regulowane infrastruktury rynkow finansowych, takie jak

kontrahent centralny (CCP) i centralny depozyt papieréw wartosciowych (CDPW) oraz

wszelkie systemy wskazane lub w inny sposéb chronione do celow dyrektywy

0 ostatecznosci rozrachunku!®, oraz, w kazdym przypadku, wszelkie funkcjonalnie

rownowazne infrastruktury rynkow finansowych panstw trzecich.

Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie
zamkniecia rozliczeh w systemach platnosci i rozrachunku papierdw wartosciowych,
Dz.U.L 166z 11.6.1998. s. 45-50.
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(27b) Skutki wobec 0sob trzecich przelewu wierzytelnosci wynikajacych z umow, na

(28)

podstawie ktoryvch kredyt udzielany jest w formie pozyczki, powinny by¢ regulowane

prawem wlasciwyvm dla przenoszonej wierzytelnosci. Powinno to obejmowac¢

wierzytelnosci kredvtowe zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. 0) dyrektywy 2002/47, czesto

wykorzystywane jako zabezpieczenie finansowe w ramach Eurosystemu. Aby ulatwi¢

transgraniczny przelew wierzytelnosci wynikajacych z kredytow konsorcjalnych

i crowdfundingu dluznego na wtornych rynkach finansowych, skutki wobec 0sob

trzecich przelewu wierzytelnosci wynikajacych z kredvtow konsorcjalnych

i crowdfundingu dluznego powinny réwniez podlega¢ prawu wlasciwemu dla

przenoszonej wierzytelnosci.

Wskazywanie prawa wtasciwego dla skutkow przelewu wierzytelno$ci wobec 0sob trzecich
w ramach sekurytyzacji powinno by¢ elastyczne, aby zaspokoi¢ potrzeby wszystkich
podmiotow korzystajacych z sekurytyzacji i ulatwi¢ rozszerzenie rynku sekurytyzacji

transgranicznych na mniejsze podmioty gospodarcze. Powinno to pozostawac bez

uszczerbku dla stosowania zasad regulacyjnvch majacych zastosowanie do rynkow

finansowyvch. Sekurvtyzacja powinna by¢é zdefiniowana zgodnie z rozporzadzeniem

(UE) 2017/240217. Z. uwagi na to, Ze emisja obligacji zabezpieczonych ma cechy podobne

do sekurytyzaciji, i w zakresie, w jakim emisja obligacji zabezpieczonych obejmuje

przelew wierzytelnosci, ta sama elastyczno$¢ powinna miec¢ zastosowanie do emisji

obligacji zabezpieczonvch. Obligacje zabezpieczone powinny by¢é zdefiniowane zgodnie

z dyrektywa (UE) 2019/2162'8.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia

12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia
szczegoOlnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacii, a takze
zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i1 2011/61/UE oraz rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r.

w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajgca dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE.
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(28a) W przypadku gdy [...] prawo miejsca zwyktego pobytu zbywcy jest [...] domyslnie

stosowane w odniesieniu do skutkdw przelewu wierzytelnosci wobec 0séb trzecich w ramach

sekurytyzacji_lub emisji obligacji zabezpieczonych, zbywca (jednostka inicjujagca w ramach

sekurytyzacji) i nabywca (spotka celowa w ramach sekurytyzacji) powinni mie¢ mozliwo$¢

wskazania, ze skutki przelewu wierzytelnosci wobec osob trzecich powinny podlega¢ prawu

wiasciwemu dla przenoszonej wierzytelnosci. Natomiast w przypadku gdy prawo wlasciwe

dla przenoszonej wierzytelnosci jest domyslnie stosowane w odniesieniu do skutkow

przelewu wierzytelnosci wobec osob trzecich, zbywca i nabywca w ramach sekurvtyzaciji

lub emisji obligacji zabezpieczonvch powinni moc uzgodnié, ze skutki przelewu

wierzytelnosci wobec 0sob trzecich powinny podlega¢ prawu miejsca zwyklego pobytu

zbywcy. Zbywca i nabywca powinni mie¢ zatem mozliwos$¢ wskazania, ze skutki przelewu

wierzytelnosci wobec 0sob trzecich w ramach sekurytyzacji lub emisji obligacji

zabezpieczonych powinny [...] podlega¢ [...] zasadzie miejsca zwyklego pobytu zbywcy badz

[...] prawu wlasciwemu dla przenoszonej wierzytelnosci w zaleznos$ci od struktury
i charakterystyki transakcji, np. liczby i potozenia jednostek inicjujacych oraz tego, ilu

prawom podlegaja przenoszone wierzytelnosci.

(28b) Ze wzgledéw pewnosci prawa oraz aby umozliwi¢ sprawdzenie, czy istnieje wybor

(29)

prawa, umowa co do wyboru prawa powinna by¢ udokumentowana na piSmie lub droga

elektroniczna w sposob zapewniajacy trwaly zapis umowy.

Jezeli skutki przelewu wobec 0s6b trzecich podlegaly prawu miejsca zwyklego pobytu
zbywcy w ramach jednego przelewu 1 prawu wtasciwemu dla przenoszonej wierzytelnosci
w ramach innego przelewu, woéwczas migdzy nabywcami tej samej wierzytelnosci moga
wystapi¢ konflikty pierwszenstwa. W takich przypadkach prawem wiasciwym dla
rozwigzania konfliktu pierwszenstwa powinno by¢ prawo wiasciwe dla skutkow wobec 0sob
trzecich tego przelewu wierzytelnosci, ktory jako pierwszy stat si¢ skuteczny w odniesieniu

do 0sob trzecich zgodnie z prawem witasciwym dla tego przelewu.
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(30)

(1)

(32)

Zakres prawa krajowego, ktore wskazano na mocy niniejszego rozporzadzenia jako prawo
wiasciwe dla skutkow przelewu wierzytelnosci wobec 0sob trzecich, powinien by¢ jednolity.

Prawo krajowe wskazane jako wlasciwe na mocy niniejszego rozporzadzenia powinno

regulowaé w szczegdlnosci (i) skutecznosé przelewu wierzytelnosci wobec 0sob trzecich,

tj. kroki, ktore nalezy podjaé, aby nabywca uzyskal [...] tytul prawny do przenoszone;j

wierzytelnosci (np. poprzez [...] powiadomienie dluznika o przelewie na pismie);

oraz (ii) kwestie pierwszenstwa, tj. konflikty migdzy kilkoma stronami wystepujacymi

z konkurencyjnymi roszczeniami o to, kto uzyskal tytut prawny do przenoszone;j

wierzytelnosci (np. miedzy dwoma nabywcami — jezeli ta sama wierzytelno$c¢ jest
przedmiotem dwukrotnego przelewu, lub mi¢dzy nabywca a wierzycielem zbywcy). Do

celow niniejszego rozporzadzenia tvtul prawny do wierzytelnosci obejmuje prawo

wlasnosci wierzytelnosci, a takze inne uprawnienia na mocy prawa krajowego, takie jak

uprawnienia zastawnika.

Ze wzgledu na powszechny charakter niniejszego rozporzadzenia jako prawo wiasciwe
mozna wskazywac¢ prawa panstw o réznych tradycjach prawnych. Jezeli po dokonaniu
przelewu wierzytelno$ci umowa, z ktorej wynika dana wierzytelnos¢, zostaje przeniesiona,
prawo wskazane w niniejszym rozporzadzeniu jako prawo wiasciwe dla skutkow przelewu
wierzytelno$ci wobec 0s0b trzecich powinno regulowac rowniez konflikt pierwszenstwa
mig¢dzy nabywca wierzytelnosci a nowym uprawnionym wzgledem tej samej wierzytelnosci

po przeniesieniu umowy, z ktorej wynika wierzytelnos¢. [...]

Wzgledy interesu publicznego uzasadniajg przyznanie sagdom panstw cztonkowskich
mozliwos$ci stosowania, w wyjatkowych okoliczno$ciach, wyjatkow opartych na klauzuli
porzadku publicznego i przepisach wymuszajacych swoje zastosowanie, ktoére nalezy

rozumied [...] w sposob zawezajacy.
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(32a) W przypadku gdy konsument uczestniczy w przelewie wierzytelnosci jako osoba trzecia,

unijne przepisy prawa materialnego w dziedzinie ochrony konsumentow powinny mieé¢

zastosowanie, wtedy gdy prawo wskazane na mocy niniejszego rozporzadzenia jest

prawem panstwa czlonkowskiego. W przypadku gdy prawo wskazane na mocy

niniejszego rozporzadzenia jest prawem panstwa innego niz panstwo czlonkowskie, sad

rozstrzygajacy spor powinien by¢ uprawniony do stosowania, zgodnie z art. 6i 7

niniejszego rozporzadzenia i na przewidzianych w nich warunkach, przepisow

wymuszajacvch swoje zastosowanie panstwa sadu orzekajacego lub do odmowy

zastosowania przepisu prawa wlasciwego, ktory bylby sprzeczny z porzadkiem

publicznym tego panstwa. W przypadku gdy konsument jest dluznikiem przenoszonej

wierzytelnosci, jego sytuacja powinna byé regulowana prawem wlasciwym dla

przenoszonej wierzytelnosci zgodnie z art. 14 ust. 2 rozporzadzenia Rzym 1. Niniejsze

rozporzadzenie nie powinno mie¢ wplywu na unijne przepisy prawa materialnego

w dziedzinie ochrony konsumentow, w tym przepisy dotyczace kredytu konsumenckiego

i kredvtu hipotecznego.

(32b) Poniewaz niektore panstwa posiadaja dwa lub wieksza liczbe systemow prawnych lub

zbiorow zasad dotvczacych kwestii resulowanych niniejszym rozporzadzeniem, nalezy

ustanowié przepis okres$lajacy, w jakim stopniu niniejsze rozporzadzenie ma

zastosowanie w roznych jednostkach terytorialnych tych panstw.
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(32¢) Niniejsze rozporzadzenie nie powinno uchybiaé stosowaniu innych przepisow prawa

Unii, ktore w odniesieniu do kwestii szczegolnych ustanawiaja normy kolizyjne

odnoszace sie do skutkow przelewu wierzytelnosci wobec osob trzecich. W szczegolnosci

niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ wplywu na przepisy kolizvine

w art. 9 dyrektywy w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych?!®,

w art. 8 i 9 dyrektywy w sprawie ostatecznosci rozrachunku, w art. 24 i 31 dyrektywy

w sprawie likwidacji?? i kwestie uregulowane rozporzadzeniem w sprawie rejestru

UniiZl.

(33) Ze wzgledu na poszanowanie migdzynarodowych zobowigzan panstw cztonkowskich
niniejsze rozporzadzenie nie powinno narusza¢ konwencji mi¢dzynarodowych, ktorych
strong, w chwili przyjecia niniejszego rozporzadzenia, jest jedno lub wiecej panstw
cztonkowskich. Aby uczyni¢ obowigzujace regulacje bardziej dostepnymi, Komisja, na
podstawie informacji przekazanych przez panstwa cztonkowskie, powinna opublikowaé

wykaz wlasciwych konwencji w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej i na europejskim

portalu ,.e-Sprawiedliwosé”.

(33a) Niniejsze rozporzadzenie nie powinno uchybiaé stosowaniu Konwencji

o zabezpieczeniach miedzynarodowych na wyposazeniu ruchomym, przvjetej w 2001 r.

w Kapsztadzie, oraz jej protokolow.

(33b) Aby zapobiec stosowaniu niniejszego rozporzadzenia Zz moca wsteczna, niniejsze

rozporzadzenie powinno mie¢ wylacznie zastosowanie do przelewow wierzytelnosci,

w przypadku ktorvch umowa przelewu wierzytelnosci zostala zawarta w dniu

rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia lub po tvm dniu.

19 Dyrektywa 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i1 Rady z dnia 6 czerwca 2002 r.
w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych, Dz.U. L 168 z 27.6.2002.
s. 43-50.
20 Dyrektywa 2001/24/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 4 kwietnia 2001 r.
w sprawie reorganizacii i likwidacji instytucii kredytowych, Dz.U. L 125 z 5.5.2001,
s. 15-23.
2 Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 389/2013 z dnia 2 maja 2013 r. ustanawiajace rejestr Unii
zoodnie z dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady, decyzjami
nr 280/2004/WE i nr 406/2009/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady oraz uchylajace
rozporzadzenia Komisji (UE) nr 920/2010 i nr 1193/2011, Dz.U. L 122 z3.5.2013, s. 1-59.
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(34)

(35)

(36)

(37)

Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych ani zasad uznanych w Karcie praw
podstawowych Unii Europejskiej. W szczegdlnosci niniejsze rozporzadzenie ma na celu
promowanie stosowania art. 17 i1 47 Karty dotyczacych, odpowiednio, prawa wlasnosci oraz

prawa do skutecznego srodka prawnego i1 dostepu do bezstronnego sadu.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia nie mogg zostac¢ osiggni¢te w sposob
wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na rozmiary 1 skutki
niniejszego rozporzadzenia mozliwe jest ich lepsze osiggnigcie na poziomie Unii, moze ona
podja¢ dziatania zgodnie z zasada pomocniczos$ci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii
Europejskiej. Pozadang jednolito$¢ norm kolizyjnych dotyczacych skutkow przelewu
wierzytelnosci wobec 0sob trzecich mozna osiaggna¢ wylacznie w drodze rozporzadzenia,
poniewaz jedynie rozporzadzenie zapewnia spojng interpretacje i stosowanie przepisdéw na
szczeblu krajowym. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreslong w tym artykule niniejsze

rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggnigcia tego celu.

Zgodnie z art. 3 oraz art. 4a ust. 1 Protokotu nr 21 w sprawie stanowiska Zjednoczonego
Krolestwa i Irlandii w odniesieniu do przestrzeni wolnos$ci, bezpieczenstwa i sprawiedliwosci,
zataczonego do Traktatu o Unii Europejskiej i do Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, [...] Irlandia [...] nie uczestniczy w przyjgciu niniejszego rozporzadzenia i nie

jest nim zwigzana ani go nie stosuje.

Zgodnie z art. 1 1 2 Protokotu nr 22 w sprawie stanowiska Danii, zalagczonego do Traktatu
o Unii Europejskiej 1 do Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, Dania nie uczestniczy

W przyjeciu niniejszego rozporzadzenia i nie jest nim zwigzana ani go nie stosuje.
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PRZYIMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

1a.

ROZDZIAL 1

ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1

ZaKkres stosowania

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do skutkow przelewu wierzytelnosci_i subrogacji
umownej wobec 0sob trzecich w sprawach cywilnych i handlowych powigzanych z prawem

r6znych panstw.

Niniejszego rozporzadzenia nie stosuje si¢ w szczegolnosci do spraw skarbowych, celnych

1 administracyjnych.

Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do skutkow przeniesienia instrumentow

1ab.

finansowvch wobec 0sob trzecich, w tym w drodze zabezpieczenia oraz ustanowienia

zastawu lub innych praw do zabezpieczenia na takich instrumentach finansowych.

Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania, w szczegolnosci, do skutkow wobec 0sob

trzecich przeniesienia zbywalnych papierow wartosciowych, instrumentow rvnku

pienieznego lub jednostek uczestnictwa w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania,

w tym w drodze zabezpieczenia oraz ustanowienia zastawu lub innych praw do

zabezpieczenia na takich instrumentach finansowych.

Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do skutkow przeniesienia kryptoaktywow

wobec 0s0b trzecich, bez wzgledu na to, czy dane kryptoaktywa kwalifikuja sie jako

instrumenty finansowe, w tym w drodze zabezpieczenia, ustanowienia zastawu lub

innych praw do zabezpieczenia na takich kryptoaktywach.
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laa. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do skutkow wobec o0s0b trzecich

przeniesienia praw do zabezpieczenia na aktywach innych niz wierzytelnoSci,

w szczegOlnosci na majatku nieruchomvm i majatku ruchomym podlegajacvm

rejestracji w ustanowionvim prawem rejestrze publicznym, w tym wszelkich wymogow

dotvczacych formy lub rejestracji do celow skutecznos$ci przeniesienia praw do

zabezpieczenia oraz skutkow spelnienia lub niespelnienia takich wymogéow do celow

rozstrzygania konfliktow pierwszenstwa wzgledem zabezpieczonej wierzytelnosci.

2. Z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia wytaczone sg przelewy nastepujacych

wierzytelnosci:

a)  wierzytelnosci wynikajacych ze stosunkdéw rodzinnych oraz stosunkdéw uznawanych
zgodnie z prawem dla nich wlasciwym za majace podobne skutki, w tym zobowigzan

alimentacyjnych;

b)  wierzytelno$ci wynikajacych z malzenskich ustrojow majatkowych, z ustrojow
majatkowych w stosunkach uznawanych zgodnie z prawem dla nich wlasciwym za
majace podobne skutki do matzenstwa oraz z prawa spadkowego, wtacznie

z testamentami;

¢)  wierzytelnosci z weksli, czekow, weksli whasnych oraz innych zbywalnych papieréw

wartosciowych w zakresie, w jakim wierzytelnosci [...] z tych innych zbywalnych

papieréw wartosciowych wynikaja z ich zbywalnosci;

d)  wierzytelnosci [...] regulowanych prawem spoétek 1 innych podmiotow posiadajacych

osobowos$¢ prawna lub jej nieposiadajacych, takich jak wierzytelnosci wynikajace

z utworzenia, w drodze rejestracji lub w inny sposob, zdolnosci prawnej i zdolnosci do
czynnosci prawnych, ustroju wewnetrznego lub likwidacji spotek 1 innych podmiotow
posiadajacych osobowos¢ prawng lub jej nieposiadajacych oraz osobistej

odpowiedzialnosci wspolnikow i organdw za zobowigzania takiej spotki lub podmiotu;

e)  wierzytelno$ci wynikajacych z tworzenia trustdw oraz stosunkdéw prawnych pomigdzy

zalozycielami, powiernikami i beneficjentami;
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f) _ wierzytelno$ci wynikajacych z umoéw ubezpieczenia na zycie zawartych w ramach
operacji przeprowadzanych przez organizacje niebedace zaktadami, o ktorych mowa

w art. 2 ust. 1 i 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE

w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej (Wyptacalno$¢ II)!, ktorych przedmiotem jest zapewnienie
pracownikom lub osobom pracujagcym na wtasny rachunek, nalezacym do zaktadu lub
grupy zaktadow, lub do okreslonej grupy lub grup zawodowych, §wiadczen

w przypadku $mierci lub dozycia okreslonego wieku, przerwania lub ograniczenia

dziatalnos$ci, choroby zawodowej lub wypadku przy pracys |...]

o) wierzytelnos$ci inkorporowanych w certyfikacie lub przedstawionych w formie

zapisu ksiegowego;

h) wierzytelnosci wynikajacvch ze zbywalnych papierow wartosciowych,

instrumentow rynku pienieznego lub jednostek uczestnictwa w przedsiebiorstwach

zbiorowego inwestowania.

Artykut 2
Definicje
Do celow niniejszego rozporzadzenia:
a) ,zbywca” oznacza osobg, ktdra przenosi na inng osobg swoje prawo do dochodzenia
wierzytelnosci od dtuznika;
b) ,.nabywca” oznacza osobe, ktora uzyskuje od innej osoby prawo do dochodzenia
wierzytelnosci od dtuznika;
1 [...]
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¢) _ ,przelew” oznacza dobrowolne przeniesienie prawa do dochodzenia wierzytelnosci od
dhuznika; obejmuje [...] ono bezwarunkowe przeniesienie wierzytelnosci, subrogacje
umowna, przeniesienie wierzytelnosci w drodze zabezpieczenia oraz ustanowienia zastawu

lub innych praw do zabezpieczenia na wierzytelno$ci, ale nie obejmuje przenoszenia umow

okreslajacych zarowno prawa, jak i obowiazki ani nowacji umow okreslajacych takie

prawa i obowiazki;

d) . wierzytelno$¢” oznacza prawo do dochodzenia kazdej wierzytelnosci, o charakterze

pieni¢znym lub niepieni¢znym, wynikajacej z zobowigzania umownego lub pozaumownego;

e) ,.skutki wobec 0sob trzecich” oznaczaja [...] prawo esoby [...] do wykonywania tytutu

prawnego do przenoszonej [...] wierzytelnosci wzgledem os6b trzecich, w tym [...]

nabywcow lub uprawnionych do tej samej [...] wierzytelnosci, wierzycieli zbywcy i innych

0s0b trzecich, bez uszczerbku dla praw i obowiazkow dluznika na mocy prawa

wlasciwego zgodnie z art. 14 ust. 2 rozporzadzenia Rzym I;

f) _ ..miejsce zwyktego pobytu” w odniesieniu do spotek 1 innych podmiotéw, posiadajacych
osobowos$¢ prawng lub jej nieposiadajacych, oznacza miejsce siedziby ich gtownego organu
zarzadzajacego, natomiast w odniesieniu do osoby fizycznej dziatajacej w ramach
prowadzonej przez nig dzialalno$ci gospodarczej oznacza miejsce gtdéwnego

przedsigbiorstwa;
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g)  [..J2[..J [...] usekurytyzacja” oznacza transakcje lub program zdefiniowane w art. 2 pkt

1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 (rozporzadzenie w sprawie sekurytyzaciji):

oa) ..0bligacje zabezpieczone” oznaczaja zobowiazanie dluzne zdefiniowane w art. 3 pkt 1

dvrektywy (UE) 2019/2162 (dyrektywa w sprawie obligacji zabezpieczonvych):

h) ,gotowka” oznacza pienigdze [...] zgodnie z definicja w art. 2 ust. 1 lit. d) dyrektywy

2002/47/WE (dvrektywa w sprawie zabezpieczen finansowych) (FCD);

ha) ..pieniadz elektronicznv’ oznacza pieniadz elektroniczny zdefiniowany w art. 2 pkt 2

dvrektywy 2009/110/WE (druga dvrektywa w sprawie pieniadza elektronicznego)
EMD?2);

he) .. kryptoaktywa” oznaczaja kryptoaktywa zdefiniowane w art. [3 ust. 1 pkt 2]

rozporzadzenia [ XXX] w sprawie rynkow kryptoaktywow (MiCA);

i), instrument finansowy” oznacza instrumenty okreslone w sekcji C zalacznika I do dyrektywy

2014/65/UE* (dyrektywa w sprawie rynkow instrumentow finansowych) (MiFID);

(%)
[ B e B |
S Ty T |
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ia) ..zbywalne papiery warto$ciowe” oznaczaja instrumenty okreslone w art. 4 ust. 1 pkt 44

dyrektywy 2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkéw instrumentow finansowych)

(MiFID);

i) ,.umowa finansowa” oznacza instrumenty okreslone w art. 2 ust. 1 pkt 100 dyrektywy

2014/59/UE (dyrektywa w sprawie naprawy oraz restrukturvyzaciji i uporzadkowanej

likwidacji bankéw) (BRRD);

ja) ..uzgodnienie dotyczace zabezpieczen” oznacza uzgodnienie dotyczace zabezpieczen

finansowvch w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2002/47/WE (FCD) oraz

zabezpieczenie w rozumieniu art. 2 lit. m) dyvrektywy 98/26/WE (dyrektywa

o ostatecznosci rozrachunku) (SFD):

k) ..uzgodnienie dotyczace kompensowania sald” oznacza uzgodnienie zdefiniowane w art.

2 ust. 1 pkt 47 rozporzadzenia (UE) 2021/23 w sprawie ram na potrzeby prowadzenia

dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu

do kontrahentéw centralnvch (CCP RRR):

D ~Kasowa transakcja walutowa” oznacza kontrakt zdefiniowany w art. 10 ust. 2 lit. a)

rozporzadzenia delegsowanego Komisji (UE) 2017/565.

ROZDZIAL 1T

PRZEPISY JEDNOLITE

Artykut 3

Powszechne stosowanie

Prawo wskazane na podstawie niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ niezaleznie od tego, czy jest

ono prawem panstwa cztonkowskiego.
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Artykut 4
Prawo wlasciwe
1. O ile niniejszy artykul nie stanowi inaczej, skutki przelewu wierzytelnosci wobec os6b

trzecich podlegaja prawu panstwa, w ktorym zbywca ma swoje miejsce zwyklego pobytu

w chwili zawarcia umowy przelewu |...].

Jezeli zbywca zmienit swoje miejsce zwykltego pobytu w okresie pomiedzy dokonaniem
dwoch przelewdw tej samej wierzytelnosci na réznych nabywcow, kwestia pierwszenstwa
prawa jednego nabywcy przed prawem innego nabywcy podlega prawu wlasciwemu ze
wzgledu na miejsce zwyktego pobytu zbywey w chwili dokonania tego przelewu, ktéry jako
pierwszy stal si¢ skuteczny w odniesieniu do 0sdb trzecich zgodnie z prawem wskazanym

jako wtasciwe na mocy akapitu pierwszego.

2. Prawu wilasciwemu dla przenoszonej wierzytelnosci podlegaja skutki wobec oséb trzecich

nastepujacych przelewow:

a) [...] wierzytelnosci gotowkowych i wierzytelnosci dotyczacych pieniadza

elektronicznego:

b)  wierzytelnos$ci wynikajacych z:

(i) __instrumentéw finansowych; [...]

(ii)) umow finansowych, powiazanych uzgodnien dotyczacych zabezpieczen

i powiazanych uzgodnien dotyczacych kompensowania sald: oraz

(iii) kasowych transakcji walutowych;

ba) wierzytelnosci wynikajacyvch z kryptoaktywow, ktore nie kwalifikuja sie jako

instrumenty finansowe lub pieniadz elektroniczny:

c) wierzytelnosci wynikajacvch z transakeji na rynkach finansowych lub udzialu

w infrastrukturach rynkow finansowych:
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d) wierzytelnos$ci wynikajacych z umow, na podstawie ktorych kredyt udzielany jest

w formie pozyczki.

3. W przypadku sekurytyzacji i emisji obligacji zabezpieczonych [...] zbywca i nabywca

mogg wskazac jako prawo wlasciwe prawo [...] miejsca zwyklego pobytu zbywecy [...] lub

prawo wlasciwe dla przenoszonej wierzytelnosci. |...]

Wyboru prawa wilasciwego dokonuje si¢ wyraznie na piSmie w umowie przelewu albo

w odrebnej umowie zawartej w momencie zawarcia umowy przelewu. Kazde przekazanie

informacji za pomoca Srodkow elektronicznych umozliwiajace trwaly zapis takiej

umowy uznaje sie za rownowazne formie pisemnej. Istnienie i wazno$¢ materialng [...]

umowy lub jednego z jej postanowien |[...] ocenia sie wedlug [...] prawa, ktéremu

podlegalyby skutki przelewu wierzytelnosci wobec 0sob trzecich zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem, gdyby umowa lub jej postanowienie byly wazne. Jezeli prawo to

naklada dodatkowe wymogi formalne, wymogi te maja zastosowanie.

4.  Konflikt pierwszenstwa mi¢dzy nabywcami tej samej wierzytelno$ci w przypadku, gdy skutki
jednego z przelewow wobec 0sob trzecich podlegaja prawu panstwa, w ktérym zbywca ma
swoje miejsce zwykltego pobytu, a skutki innych przelewow wobec 0s6b trzecich podlegaja
prawu wiasciwemu dla przenoszonej wierzytelno$ci, podlega prawu wtasciwemu dla skutkow
wobec 0soOb trzecich tego przelewu wierzytelnosci, ktory jako pierwszy stat si¢ skuteczny

w odniesieniu do 0séb trzecich zgodnie z prawem wilasciwym dla tego przelewu.
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Artykut 5

Zakres stosowania prawa wlasciwego

Prawu wlasciwemu dla skutkdéw przelewu wierzytelnosci wobec 0sob trzecich zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem podlegaja w szczegdlnosci:

a)  wymogi zapewnienia skutecznos$ci przelewu w odniesieniu do 0sob trzecich, bez uszczerbku

dla praw i obowiazkéw |[...] dluznika na mocy prawa wlasciwego zgodnie z art. 14 ust. 2

rozporzadzenia Rzym1 [...];

b)  kwestia pierwszenstwa praw nabywcy przed prawami innego nabywcy tej same;j
wierzytelnosci;
c) kwestia pierwszenstwa praw nabywcy przed prawami wierzycieli zbywcy;

d) kwestia pierwszenstwa praw nabywcy przed prawami uprawnionego [...] do tej samej

wierzytelnosci w wyniku przeniesienia umowy, z ktérej wynika dana wierzytelnos¢ [...].

[...]

Artykut 6

Przepisy wymuszajace swoje zastosowanie

1. Niniejsze rozporzadzenie nie narusza stosowania przepisOw wymuszajacych swoje

zastosowanie panstwa sadu orzekajacego.

2. Przepisy wymuszajace swoje zastosowanie to przepisy, ktorych przestrzeganie uwazane jest
przez panstwo za tak istotny element ochrony jego intereséw publicznych, takich jak
organizacja polityczna, spoteczna lub gospodarcza, ze znajdujg one zastosowanie do
wszelkich sytuacji objetych ich zakresem, bez wzgledu na to, jakie prawo jest wlasciwe dla

skutkow przelewu wierzytelnosci wobec 0sob trzecich na mocy niniejszego rozporzadzenia.
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ROZDZIAL 111

INNE PRZEPISY

Artykut 7

Porzadek publiczny (ordre public)

Stosowanie przepisow prawa ktoregokolwiek panstwa wskazanego jako wtasciwe na podstawie
niniejszego rozporzadzenia moze zosta¢ wytaczone jedynie woéwczas, gdy takie stosowanie jest

w sposoOb oczywisty niezgodne z porzadkiem publicznym panstwa sadu orzekajacego.
Artykut 8
Wylaczenie odestania

Stosowanie prawa ktoregokolwiek panstwa wskazanego jako wlasciwe na podstawie niniejszego
rozporzadzenia oznacza stosowanie przepisOw prawa obowigzujacego w tym panstwie innych niz

przepisy prawa prywatnego mi¢dzynarodowego.

Artykut 9

Panstwa posiadajace niejednolity system prawny

1. W przypadku gdy prawo wskazane jako wlasciwe na podstawie niniejszego

rozporzadzenia jest prawem panstwa, ktore sktada si¢ z kilku jednostek terytorialnych,

z ktorych kazda posiada wlasne normy prawne dotyczace skutkow przelewu wierzytelnosci

wobec 0s0b trzecich w sprawach cywilnych i handlowych, wewnetrzne normy kolizyjne

tego panstwa okreslaja odpowiednig [...] jednostke terytorialna, ktérej prawo ma by¢

wlasciwe.

2. W sytuacji braku takich wewnetrznych norm kolizyjnych, do celow okreslenia prawa

wlasciwego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem wszelkie odniesienia do prawa tego

panstwa rozumiane sa jako odniesienia do prawa obowiazujacego w odpowiedniej

jednostce terytorialnej |...].
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3[...]. Panstwo cztonkowskie sktadajace si¢ z kilku jednostek terytorialnych posiadajacych wiasne
normy prawne dotyczgce skutkow przelewu wierzytelnosci wobec 0sob trzecich nie ma

obowigzku stosowania niniejszego rozporzadzenia w przypadku kolizji norm wylacznie

takich jednostek.
Artykut 10
Stosunek do innych przepisow prawa Unii
1. Niniejsze rozporzadzenie nie uchybia stosowaniu przepiséw prawa Unii, ktore w odniesieniu

do kwestii szczegdlnych ustanawiajg normy kolizyjne odnoszace si¢ do skutkow przelewu

wierzytelno$ci wobec 0sob trzecich.

2. Niniejsze rozporzadzenie nie uchybia w szczegolnosci stosowaniu norm kolizyjnych

ustanowionych w dyrektywie 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych,

dvrektywie 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r.

w sprawie zamkniecia rozliczen w systemach platnos$ci i rozrachunku papierow

wartosciowych oraz dyrektywie 2001/24/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

4 kwietnia 2001 r. w sprawie reorganizacii i likwidacji instytucji kredvtowych,

w odniesieniu do skutkow przelewu wierzytelnosci wobec osob trzecich.

Artykut 11

Stosunek do istniejacych konwencji mi¢gdzynarodowych

1. Niniejsze rozporzadzenie nie uchybia stosowaniu konwencji miedzynarodowych, ktorych
stronami — w chwili przyjecia niniejszego rozporzadzenia — jest jedno lub wigcej panstw
cztonkowskich, a ktore ustanawiajg normy kolizyjne odnoszace si¢ do skutkow przelewu

wierzytelno$ci wobec 0sob trzecich.

2. W stosunkach pomiedzy panstwami cztonkowskimi niniejsze rozporzadzenie ma jednak
pierwszenstwo przed konwencjami zawartymi wylgcznie pomi¢dzy dwoma lub wigcej
panstwami cztonkowskimi, w zakresie, w jakim konwencje te dotycza kwestii uregulowanych

niniejszym rozporzadzeniem.
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Artykut 12

Wykaz konwencji

1. Do dnia [sges¢ miesiecy przed datq rozpoczecia stosowania] t. panstwa cztonkowskie

powiadamiajg Komisj¢ o konwencjach, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1. Po tej dacie panstwa
cztonkowskie powiadamiajg Komisje o wszelkich przypadkach wypowiedzenia takich

konwenc;ji.

2. W terminie sze$ciu miesi¢cy od otrzymania powiadomien, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja

publikuje w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 1 na_europejskim portalu

~e-Sprawiedliwo$é”:

a)  wykaz konwenc;ji, o ktérych mowa w ust. 1;

b)  wykaz przypadkéw wypowiedzenia, o ktorych mowa w ust. 1.

Artykut 13

Klauzula przegladowa

Do dnia [piec lat od daty rozpoczecia stosowania] Komisja przedktada Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie i Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-Spotecznemu sprawozdanie ze
stosowania niniejszego rozporzadzenia. W razie potrzeby do sprawozdania dotagczone zostaja
wnioski dotyczgce zmiany niniejszego rozporzadzenia.

Artykul 14

Stosowanie w czasie

[...] Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do przelewoéw wierzytelnos$ci, w przypadku gdy

umowa przelewu zostala zawarta w dniu [data rozpoczecia stosowania] lub po tej dacie.
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[...]

Artykut 15

Wejscie w zycie i data rozpocze¢cia stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [pierwszy dzien miesigca nastepujgcego po okresie

24 [...] miesiecy po wejsciu w zZycie niniejszego rozporzgdzenia].

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane w panstwach

cztonkowskich zgodnie z Traktatami.

Sporzadzono w [...],

[.]

[.-.]
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