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Suggett: Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-ligi
applikabbli ghall-effetti fug partijiet terzi f'¢essjonijiet tal-pretensjonijiet

- Approc¢c¢ generali

I. INTRODUZZJONI

1. Il-proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-1igi applikabbli
ghall-effetti fuq partijiet terzi f'¢essjonijiet tal-pretensjonijiet! (ir-"Regolament propost") giet
adottata mill-Kummissjoni fit-12 ta' Marzu 2018 bhala parti mill-Pjan ta' Azzjoni dwar
1-Unjoni tas-Swieq Kapitali.

2. Il-proposta hija bbazata fuq I-Artikolu 81(2) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea u ghalhekk hi soggetta ghall-procedura legizlattiva ordinarja.
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F'konformita mal-objettivi tal-Pjan ta' Azzjoni dwar 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali, ir-
Regolament propost ghandu 1-ghan li jippromwovi l-investiment transfruntier fl-UE u, b'hekk,
li jiffacilita l-access ghall-finanzjament ghad-ditti, inkluz 1-SMEs, u ghall-konsumaturi.
L-objettiv specifiku tar-Regolament propost huwa li jghin biex jizdiedu t-tranzazzjonijiet
transfruntiera fil-pretensjonijiet billi jipprovdi ¢ertezza legali permezz tal-adozzjoni ta' regoli
uniformi dwar il-kunflitt tal-ligijiet fil-livell tal-UE, u b'hekk jelimina r-riskji legali u 1-
konsegwenzi sistemici potenzjali u jippermetti l-investiment transfruntier, 1-ac¢ess ghal

kreditu orhos u l-integrazzjoni tas-suq.

I1-Parlament Ewropew adotta l-pozizzjoni tieghu fl-ewwel qgari?, 1i kienet tinkludi 24 emenda

ghall-proposta tal-Kummissjoni, fit-13 ta' Frar 2019.

I1-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew adotta I-opinjoni tieghu® dwar din il-proposta fil-11

ta' Lulju 2018, u 1-Bank Centrali Ewropew ta l-opinjoni tieghu* fit-18 ta' Lulju 2018.

L-Irlanda ma ghamlitx uzu mill-possibbilta moghtija fl-Artikolu 3 tal-Protokoll (Nru 21) ghat-
Trattati dwar il-Pozizzjoni tar-Renju Unit u l-Irlanda fir-rigward tal-Ispazju ta' Liberta,
Sigurta u Gustizzja biex tiehu sehem fl-adozzjoni u l-applikazzjoni tal-mizura proposta.
B'applikazzjoni tal-Protokoll (Nru 22) ghat-Trattati dwar il-Pozizzjoni tad-Danimarka, id-

Danimarka mhux ged tiehu sehem fl-adozzjoni tal-mizura proposta.
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II.

ELEMENTI EWLENIN TAL-PAKKETT TA' KOMPROMESS

Id-diskussjonijiet fil-vidjokonferenza informali tal-Ministri ghall-Gustizzja fl-4 ta' Gunju
2020 ipprovdew gwida politika prezzjuza dwar il-konferma tal-princ¢ipju tal-universalita, 1-
eskluzjoni ta' kunflitti ta' prijorita li jinvolvu n-novazzjoni u l-applikazzjoni nonretroattiva tar-
Regolament propost. Tliet rapporti ta' progress gew ipprezentati lill-Kunsill fDi¢cembru 2018,3
f'Gunju 2019 u f'Di¢cembru 20207.

Bi tkomplija fuq il-hidma tal-Presidenzi precedenti, il-Presidenza Portugiza inkludiet dan il-
fajl fost il-prijoritajiet legizlattivi taghha. B'rizultat ta' dan, il-Grupp ta' Hidma dwar Materji
ta' Dritt Civili (Cessjoni ta' Pretensjonijiet) kompla bid-deliberazzjonijiet tieghu dwar ir-
Regolament propost b'pass intensiv. Fid-dawl tal-progress sostanzjali li sar fid-diskussjonijiet
tal-Grupp ta' Hidma dwar Materji ta' Dritt Civili (Cessjoni ta' Pretensjonijiet), il-Presidenza

hija tal-opinjoni li jista' jinkiseb approc¢ generali dwar it-test.
A. Kamp ta' applikazzjoni tar-Regolament

Attwalment ma hemm ebda regola dwar il-kunflitt tal-ligijiet li tirregola 1-effetti fuq partijiet
terzi f'cessjonijiet tal-pretensjonijiet fil-livell tal-UE, u r-regoli dwar il-kunflitt tal-ligijiet
dwar din il-kwistjoni stabbiliti fil-livell tal-Istati Membri (fejn jezistu tali regoli) huma
differenti minn xulxin. F'¢essjonijiet tal-pretensjonijiet transfruntiera, I-inkonsistenza tar-
regoli nazzjonali dwar il-kunflitt tal-ligijiet twassal ghal incertezza legali dwar liema ligi

tapplika ghall-effetti fuq partijiet terzi fic-Cessjonijiet.
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10.

11.

12.

Ir-Regolament propost huwa mahsub biex jipprovdi ¢ertezza legali billi jistabbilixxi regoli
komuni dwar il-kunflitt tal-ligijiet 1i jiddeterminaw il-ligi li ghandha tapplika ghall-effetti fuq
partijiet terzi f'cessjonijiet transfruntiera volontarji tal-pretensjonijiet u s-surroga kuntrattwali

f'materji ¢ivili u kummer¢;jali.

Ir-Regolament jikkonc¢erna 1-effetti fuq partijiet terzi fi¢-¢essjoni tal-pretensjonijiet, li huma
assi f'forma intangibbli. Dan jimplika li ¢erti materji mhumiex inkluzi fil-kamp ta'
applikazzjoni tar-Regolament peress li dawn mhumiex relatati mac-cessjoni tal-pretensjonijiet
f'forma intangibbli. Madankollu, wara diskussjonijiet tekni¢i estensivi, il-Grupp ta' Hidma
qies li kien importanti li jigi ¢carat li tali materji mhumiex koperti mir-Regolament. Dawn il-

materji huma dawn li gejjin:
—  it-trasferiment ta' strumenti finanzjarji, inkluz titoli u derivattivi;
— it-trasferiment ta' kriptoassi; u

— i¢-¢essjoni tal-pretensjonijiet fejn il-pretensjonijiet mhumiex f'forma intangibbli izda

inkorporati f'¢ertifikat jew rapprezentati minn entrata fil-kotba.

B'mod partikolari, ghal ragunijiet ta' carezza u koerenza ma' atti legali ohra tal-UE, il-Grupp
ta' Hidma qabel 1i jindika espressament li I-effetti fuq partijiet terzi tat-trasferiment ta'
strumenti finanzjarji, inkluz permezz ta' titolu, weghdiet jew drittijiet ta' titolu ohra fuq tali
strumenti finanzjarji, mhumiex koperti mir-Regolament. B'konsegwenza ta' dan, ir-
Regolament ma jirregolax it-trasferiment ta' strumenti finanzjarji (bhal titoli trasferibbli,
strumenti tas-suq monetarju u unitajiet f'intraprizi kollettivi), kemm jekk jinhargu
b'teknologija ta' registru distribwit kif ukoll jekk le u rrispettivament minn jekk tali
trasferiment isirx permezz ta": (i) il-forniment fiziku ta' ¢ertifikat, (i1) entrata fil-kotba
fregistru, kont jew sistema ta' depozitu ¢entralizzata, jew (iii) i¢-Cessjoni tal-pretensjonijiet
(bhal, perezempju, pretensjoni ghall-forniment ta' dawn l-istrumenti mill-intermedjarju i
jmiss f'katina ta' intermedjarji). Jenhtieg li r-Regolament propost lanqas ma japplika ghall-
effetti fuq partijiet terzi tat-trasferiment ta' kriptoassi, irrispettivament minn jekk
jikkwalifikawx bhala strumenti finanzjarji jew le, inkluz permezz ta' titoli, weghdiet jew

drittijiet ta' titolu ohra fuq it-tali kriptoassi.
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13.

14.

15.

16.

Peress li d-derivattivi huma strumenti finanzjarji kif ukoll kuntratti, u peress li r-Regolament
propost ma jkoprix it-trasferiment ta' strumenti finanzjarji jew kuntratti jew novazzjoni, il-
Grupp ta' Hidma qabel li jiccara fi premessa li 1-effetti fuq partijiet terzi tat-trasferiment tad-

derivattivi wkoll mhumiex irregolati mir-Regolament.

[1-Grupp ta' Hidma qabel ukoll 1i ji¢¢ara li ¢-¢essjoni tal-pretensjonijiet fejn il-pretensjonijiet
mhumiex f'forma intangibbli izda inkorporati f'Certifikat jew rapprezentati minn entrata fil-

kotba mhumiex koperti mir-Regolament.

Ghal ragunijiet ta' konsistenza mal-ligi applikabbli ghat-titoli u minhabba l-ezistenza ta'
prattiki differenti fl-Istati Membri, il-Grupp ta' Hidma fl-ahhar mill-ahhar gabel 1i jeskludi
mill-kamp ta' applikazzjoni tar-Regolament i¢-cessjoni tal-pretensjonijiet li jirrizultaw minn
titoli trasferibbli, strumenti tas-suq monetarju jew unitajiet f'intrapriza ghal investiment

kollettiv anki meta I-pretensjonijiet ikunu ¢eduti f'forma intangibbli.

Sabiex ir-Regolament propost ikun teknologikament validu ghall-futur, il-Grupp ta' Hidma
kkunsidra I-kwistjoni tal-inkluzjoni tal-pretensjonijiet li jirrizultaw minn kriptoassi® u flus
elettronici. Bhala strument newtrali ghat-teknologija, jenhtieg li r-Regolament propost ikopri
l-pretensjonijiet 1i jirrizultaw minn assi irrispettivament mit-teknologija uzata ghall-hrug, it-
trasferiment jew il-hazna taghhom, u b'hekk huma inkluzi 1-pretensjonijiet li jirrizultaw minn
kriptoassi li mhumiex strumenti finanzjarji. Sabiex jigu evitati problemi ta' karatterizzazzjoni
dwar jekk kriptoassi partikolari jikkwalifikax bhala strument finanzjarju jew bhala tip iehor ta'
kriptoassi, jenhtieg li I-pretensjonijiet 1i jirrizultaw mill-kriptoassi kollha jkunu koperti minn
dan ir-Regolament, bl-e¢¢ezzjoni tal-pretensjonijiet li jirrizultaw minn kriptoassi li
jikkwalifikaw bhala titoli trasferibbli, strumenti tas-suq monetarju jew unitajiet f'intrapriza

ghal investiment kollettiv.

8

I1-kriptoassi huma definiti fir-Regolament propost b'referenza ghad-definizzjoni li ser tigi
introdotta fl-acquis mir-Regolament futur dwar is-swieq fil-kriptoassi (MiCA).
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17.

18.

19.

20.

Minhabba l-karatteristi¢i fundamentalment differenti tas-sistemi legali ta' xi Stati Membiri,
b'mod partikolari fir-rigward tar-rabta bejn pretensjoni u d-dritt ta' titolu, u r-rwol tar-registri
pubblici, il-Grupp ta' Hidma qabel li jeskludi l-effetti fuq partijiet terzi tat-trasferiment tad-
drittijiet ta' titolu, b'mod partikolari d-drittijiet ta' titolu fuq proprjeta immobbli u proprjeta
mobbli soggetta ghal registrazzjoni f'registru pubbliku stabbiliti bil-ligi, inkluz kwalunkwe
rekwizit dwar il-forma jew ir-registrazzjoni ghall-effettivita tat-trasferiment tad-drittijiet ta'
titolu u l-effetti ta' konformita jew ta' nuqqas ta' konformita ma' dawn ir-rekwiziti ghar-

rizoluzzjoni ta' kunflitti ta' prijorita fuq il-pretensjonijiet titolizzati.

Ghaldagstant, fejn id-dritt ta' titolu huwa marbut mal-pretensjoni li jittitolizza b'tali mod li,
skont il-ligi tal-Istat fejn tkun tinsab il-proprjeta immobbli jew li taht I-awtorita tieghu
jinzamm ir-registru, il-konformita ma' ¢erti rekwiziti ta' forma jew registrazzjoni ghall-
effettivita tat-trasferiment tad-dritt ta' titolu hija mehtiega biex i¢-Cessjonarju jakkwista t-titolu
fuq il-pretensjoni nnifisha, jenhtieg li r-Regolament ma japplikax ghall-effetti ta' konformita
jew ta' nuqqas ta' konformita ma' kwalunkwe rekwizit fir-rigward ta' forma jew registrazzjoni
ghall-effettivita tat-trasferiment tad-dritt ta' titolu fir-rizoluzzjoni ta' kunflitti ta' prijorita fuq

il-pretensjoni titolizzata.

Is-soluzzjoni ta' kompromess tigbed l-attenzjoni ghall-effetti 1i jistghu jirrizultaw minn sistemi
ta' registrazzjoni b'sahhithom u tenfasizza l-importanza taghhom, filwaqt 1i ma timponix 1-

applikazzjoni tal-/ex registrationis ghas-sitwazzjonijiet kollha.
B. Ligi applikabbli

[1-Grupp ta' Hidma kellu diskussjonijiet fit-tul u teknic¢i dwar il-merti tad-determinazzjoni tal-
ligi tar-residenza abitwali tac-cedent bhala 1-ligi i jenhtieg tapplika bhala regola ghall-effetti
fuq partijiet terzi f'¢essjoni tal-pretensjonijiet. F'konformita mal-proposta tal-Kummissjoni, il-
ligi tar-residenza abitwali tac-cedent irceviet aktar appogg mil-ligi tal-pretensjoni ¢eduta
peress li din tkun twassal ghal aktar prevedibbilta ghall-partijiet terzi. I1-ligi tar-residenza
abitwali tac-Cedent tqieset adatta ghal ¢essjonijiet bil-massa soggetti ghal ligijiet differenti u
pretensjonijiet futuri u konsistenti mar-Regolament (UE) 2015/848 (ir-Regolament dwar 1-

Insolvenza).
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21.

22.

23.

24.

Minkejja dan gie enfasizzat li e¢¢ezzjonijiet adatti jkunu importanti ghall-funzjonament tajjeb
tas-swieq finanzjarji. Gie konkluz li ghal ¢erti ¢essjonijiet imsemmija fl-Artikolu 4(2) tat-test
ta' kompromess, bhac¢-cessjoni ta' pretensjonijiet ta' flus kontanti, pretensjonijiet fis-swieq
finanzjarji u pretensjonijiet ta' kreditu, il-ligi tal-pretensjoni ¢eduta tkun aktar adatta mil-ligi

tar-residenza abitwali tac-cedent.

F'konformita mal-proposta tal-Kummissjoni, ghat-titolizzazzjoni t-test ta' kompromess izomm
ghazla tal-ligi bejn il-ligi tac-cedent u 1-1igi tal-pretensjoni ¢eduta. L-ghan ta' din il-flessibbilta
huwa li ma tigix affettwata l-prattika attwali ta' operaturi kbar filwaqt li, fl-istess hin, tigi

ffacilitata 1-espansjoni tas-suq tat-titolizzazzjoni transfruntier ghal operaturi izghar.
C. Applikazzjoni universali

Kif propost mill-Kummissjoni u kkonfermat mill-Ministri ghall-Gustizzja fl-4 ta' Gunju 2020,
fkonformita ma' strumenti ohra tal-UE li jarmonizzaw ir-regoli dwar il-kunflitt tal-ligijiet, il-
ligi nazzjonali determinata bhala applikabbli mir-Regolament propost tista' tkun il-ligi ta' Stat

Membru jew il-ligi ta' pajjiz terz.
D. Relazzjoni ma' dispozizzjonijiet ohra tal-Ligi tal-UE

Ir-Regolament propost huwa mahsub biex ikun strument orizzontali 1i jiddetermina I-ligi
applikabbli ghall-effetti fuq partijiet terzi f'¢cessjonijiet tal-pretensjonijiet fil-kazijiet kollha
sakemm ma jkunx previst mod iehor fi strumenti ohra, aktar specifici, tal-ligi tal-UE. L-
applikazzjoni tieghu ma ghandhiex tipprevjeni l-applikazzjoni ta' strumenti ohra tal-UE 1i
jiddeterminaw il-1igi applikabbli ghall-effetti fuq partijiet terzi f'Cessjonijiet tal-pretensjonijiet
flogsma partikolari. F'dak ir-rigward, 1-Artikolu 10 tat-test ta' kompromess jinkludi lista mhux

ezawrjenti ta' atti legali tal-UE li jiehdu precedenza fuq l-istrument il-gdid.
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III. KONKLUZJONI

25. It-test ta' kompromess finali kif jinsab fl-Anness jenhtieg li jitqies bhala pakkett li jirrifletti
bilan¢ delikat bejn I-interessi u t-thassib ta' Stati Membri differenti. Huwa ghandu 1-ghan li
jistabbilixxi regim ibbilanc¢jat sew, b'kont mehud tal-interessi tas-swieq finanzjarji u 1-

karatteristi¢i fundamentali tal-ordnijiet legali tal-Istati Membri.
26. Fid-dawl ta' dan ta' hawn fuq, il-Kumitat tar-Rapprezentanti Permanenti huwa mistieden:

(a) japprova l-pakkett ta' kompromess ipprezentat mill-Presidenza kif jinsab fl-Anness ghal

din in-nota, u

(b) jistieden lill-Kunsill (Gustizzja u Affarijiet Interni) biex fis-7 u t-8 ta' Gunju 2021
japprova t-test kif jinsab fl-Anness® ghal din in-nota bhala appro¢¢ generali li jifforma 1-

bazi ghan-negozjati mal-Parlament Ewropew.

? [z-Zidiet meta mgabbla mal-proposta tal-Kummissjoni (7222/18) huma mmarkati b'tipa grassa
sottolinjata u t-thassir huwa mmarkat bi [...].
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ANNESS

[...]
Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar il-ligi applikabbli ghall-effetti fuq partijiet terzi ta' cessjonijiet tal-pretensjonijiet

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u, b'mod partikulari, 1-

Artikolu 81(2) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara t-trazmissjoni tal-abbozz tal-att legizlattiv lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew,![...]

Filwaqt 1i jagixxu skont il-pro¢edura legizlattiva ordinarja,

Billi:

(1)  L-Unjoni stabbiliet 1-objettiv li zzomm u tizviluppa spazju ta' liberta, sigurta u gustizzja.
Sabiex dan l-ispazju jigi stabbilit gradwalment, 1-Unjoni ghandha tadotta mizuri relatati mal-

kooperazzjoni gudizzjarja f'materji ¢ivili li ghandhom implikazzjonijiet transfruntiera sal-punt

mehtieg biex is-suq intern jahdem sew.

(2) Skont I-Artikolu 81 tat-Trattat, dawn il-mizuri ghandhom jinkludu dawk immirati sabiex
Jizguraw il-kompatibbilta tar-regoli applikabbli fl-Istati Membri li jikkonc¢ernaw il-kunflitt tal-
ligijiet.

1 Guc,,p.
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3)

4

©)

I1-funzjonament tajjeb tas-suq intern jirrikjedi ¢ertezza fir-rigward tal-ligi applikabbli [...]

sabiex tittejjeb il-prevedibbilta tal-ezitu tal-litigazzjoni, [...] u l-moviment liberu tas-sentenzi
jirrikjedi [...] regoli dwar il-kunflitt tal-ligijiet[...] fl-Istati Membri biex I-istess ligi
nazzjonali [...] tigi determinata bhala I-ligi applikabbli irrispettivament mill-grati tal-Istat

Membru li quddiemhom [...] tinfetah kawza.

Ir-Regolament (KE) Nru 593/2008 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta' Gunju_2008
dwar il-ligi applikabbli ghall-obbligazzjonijiet kuntrattwali (Ruma I) ma jiddeterminax |...]

il-ligi applikabbli ghall-effetti [...] fuq partijiet terzi ta' ¢essjonijiet [...] tal-pretensjonijiet.

Madankollu, I-Artikolu 27(2) ta' dak ir-Regolament irrikjeda li I-Kummissjoni tipprezenta lill-
Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew rapport dwar
il-kwistjoni tal-effettivita ta' cessjoni jew ta' surroga ta' pretensjoni kontra partijiet terzi u 1-
prijorita tal-pretensjoni ¢eduta jew surrogata fuq id-dritt[...] ta' persuna ohra li jenhtieg li jkun
akkumpanjat, jekk ikun il-kaz, minn proposta sabiex jigi emendat dak ir-Regolament u minn

valutazzjoni tal-impatt tad-dispozizzjonijiet li ghandhom jigu introdotti.

Fit-18 ta' Frar 2015, il-Kummissjoni adottat Green Paper "Nibnu Unjoni tas-Swieq Kapitali"?

li kienet tghid li I-kisba ta' certezza legali akbar f'kazijiet ta' trasferiment transfruntier ta'
pretensjonijiet u 1-ordni tal-prijorita ta' dawk it-trasferimenti, b'mod partikolari fkazijiet ta'
insolvenza, hija aspett importanti fl-izvilupp ta' suq pan-Ewropew fit-titolizzazzjoni u fl-

arrangamenti kollaterali finanzjarji, u anki [...] ghal attivitajiet ohra bhall-fatturament.

2
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9050/21 mm/aca/cug/st/AP/rd 10
ANNESS JAL2 LIMITE MT



(6) Fit-30 ta' Settembru 2015, il-Kummissjoni adottat Komunikazzjoni bi Pjan ta' Azzjoni ghall-
Bini ta' Unjoni tas-Swieq Kapitali®. Il-Pjan ta' Azzjoni [...] . dwar 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali
gibed l-attenzjoni ghall-fatt 1i differenzi fit-trattament nazzjonali tal-effetti fuq partijiet terzi
ta' Cessjonijiet [...] tal-pretensjonijiet ta' debitu jikkumplikaw 1-uzu ta' dawn I-istrumenti bhala
kollateral transfruntier, u kkonkluda li din l-in¢ertezza legali tfixkel operazzjonijiet finanzjarji
ekonomikament sinifikanti, bhat-titolizzazzjonijiet. I1-Pjan ta' Azzjoni dwar 1-Unjoni tas-
Swieq Kapitali habbar li I-Kummissjoni kienet ser tipproponi regoli uniformi biex jigi
ddeterminat b'¢ertezza legali liema ligi nazzjonali jenhtieg li tapplika fir-rigward tal-effetti

fuq partijiet terzi ta' ¢essjoni ta' pretensjonijiet.

(7)  Fid-29 ta' Gunju 2016, il-Kummissjoni adottat rapport dwar l-adegwatezza tal-Artikolu 3(1)
tad-Direttiva 2002/47/KE dwar arrangamenti finanzjarji kollaterali fejn l-attenzjoni tpoggiet
fuq il-kwistjoni dwar jekk din id-Direttiva tahdimx b'mod effettiv u effi¢jenti fir-rigward tal-
atti formali mehtiega sabiex il-pretensjonijiet ta' kreditu jigu pprovduti bhala kollateral. Ir-
rapport ikkonkluda 1i proposta ghal [...] regoli uniformi fir-rigward tal-effetti fuq partijiet terzi
ta' ¢essjonijiet [...] tal-pretensjonijiet tkun tippermetti d-determinazzjoni b'certezza legali ta'
liema ligi nazzjonali jenhtieg li tapplika fir-rigward tal-effetti fuq partijiet terzi ta' cessjoni tal-
pretensjonijiet, u dan jikkontribwixxi biex tinkiseb certezza legali akbar f'kazijiet ta'

mobilizzazzjoni transfruntiera ta' pretensjonijiet ta' kreditu bhala kollateral.

(8) Fid-29 ta' Settembru 2016, il-Kummissjoni adottat rapport dwar il-kwistjoni tal-effettivita ta'
¢essjoni jew ta' surroga ta' pretensjoni fil-konfront ta' partijiet terzi u l-prijorita tal-pretensjoni
¢eduta jew surrogata fuq id-dritt ta' persuna ohra. Ir-rapport ikkonkluda li regoli uniformi
dwar il-kunflitt tal-ligijiet [...] 1i jirregolaw l-effettivita ta' cessjonijiet fil-konfront ta' partijiet
terzi kif ukoll kwistjonijiet ta' prijorita bejn ¢essjonarji f’kompetizzjoni bejniethom jew bejn
¢essjonarji u detenturi ohra tad-drittijiet itejbu ¢-Certezza legali u jnaqqsu l-problemi prattici u

I-kostijiet guridi¢i marbuta mal-approc¢i differenti attwali fl-Istati Membri.

3 COM(2015) 468 final.
4 COM(2016) 430 final.
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©)

(10)

(11)

Jenhtieg li I-kamp ta' applikazzjoni sostantiv u d-dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament ikunu
konsistenti mar-Regolament (KE) Nru 864/2007 dwar il-ligi applikabbli ghall-
obbligazzjonijiet mhux kuntrattwali (Ruma II), ir-Regolament (KE) Nru 593/2008 dwar il-
ligi applikabbli ghall-obbligazzjonijiet kuntrattwali (Ruma I),% ir-Regolament (UE)

Nru 1215/2012 dwar il-gurizdizzjoni u r-rikonoxximent u l-ezekuzzjoni ta' sentenzi fi
kwistjonijiet ¢ivili u kummercjali (riformulazzjoni),” u r-Regolament (UE) 2015/848 dwar

procedimenti ta' insolvenza (Regolament dwar l-Insolvenza)’. [...]

Dan ir-Regolament jimplimenta 1-Pjan ta' Azzjoni dwar 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali. Huwa
jissodisfa wkoll ir-rekwizit stipulat fl-Artikolu 27(2) tar-Regolament Ruma I li [-Kummissjoni
jenhtieg li tippubblika rapport u, jekk ikun il-kaz, proposta dwar l-effettivita ta' cessjoni ta'

pretensjoni kontra partijiet terzi u l-prijorita tac-cessjonarju fuq id-dritt ta' persuna ohra.

Attwalment fil-livell tal-Unjoni ma jezistux regoli dwar il-kunflitt tal-ligijiet li jirregolaw 1-
effetti [...] fuq partijiet terzi ta' cessjonijiet tal-pretensjonijiet. Fejn [...] jezistu regoli dwar il-

kunflitt tal-ligijiet dwar din il-kwistjoni fil-livell tal-Istati Membri, [...] dawn huma

differenti minn xulxin [...]. F'¢essjonijiet ta' pretensjonijiet transfruntiera, 1-inkonsistenza tar-

regoli dwar il-kunflitt tal-ligijiet twassal ghal incertezza legali dwar liema ligi tapplika ghall-
effetti fuq partijiet terzi f'¢essjonijiet. In-nuqqas ta' certezza legali johloq riskju legali
f'cessjonijiet tal-pretensjonijiet transfruntiera li ma jezistix f'¢essjonijiet domestici, peress li
regoli sostantivi nazzjonali differenti jistghu jigu applikati skont I-Istat Membru li 1-qrati jew

l-awtoritajiet tieghu jiggudikaw tilwima dwar it-titolu legali fuq il-pretensjonijiet ¢eduti.

Regolament (KE) Nru 864/2007 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-11 ta' Lulju 2007
dwar il-ligi applikabbli ghall-obbligazzjonijiet mhux kuntrattwali (Ruma II), GU L 199,
31.7.2007, p. 40-49.

Regolament (KE) Nru 593/2008 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta' Gunju 2008
dwar il-ligi applikabbli ghall-obbligazzjonijiet kuntrattwali (Ruma I), GU L 177, 4.7.2008,
p. 6-16.

Regolament (UE) Nru 1215/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

12_ta' Dicembru 2012 dwar il-gurisdizzjoni u r-rikonoxximent u l-ezekuzzjoni ta' sentenzi fi
kwistjonijiet ¢ivili u kummeréjali, GU L 351, 20.12.2012, p. 1-32.

Regolament (UE) Nru 2015/848 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta' Mejju 2015
dwar procedimenti ta' insolvenza, GU L 141, 5.6.2015, p. 19-72.
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(12)

(13)

(14)

Jekk i¢-cessjonarji ma jkunux konxji mir-riskju legali jew jaghzlu li jinjorawh, jistghu
jaffa¢¢jaw telf finanzjarju mhux mistenni. L-in¢ertezza dwar min ghandu t-titolu legali fuq il-
pretensjonijiet ceduti fuq bazi transfruntiera jista' jkollha effetti sekondarji u tista' taggrava u
ttawwal l-impatt ta' krizi finanzjarja. Jekk i¢-Cessjonarji jiddeciedu li jimmitigaw ir-riskju
legali billi jfittxu parir legali specifiku, igarrbu kostijiet tat-tranzazzjoni oghla 1i mhumiex
mehtiega ghal ¢essjonijiet domesti¢i. Jekk i¢-Cessjonarji jigu skoragguti mir-riskju legali u
jaghzlu li jevitawh, jistghu jitilfu opportunitajiet ta' negozju u l-integrazzjoni tas-suq tista'

titnagqas.

L-objettiv ta' dan ir-Regolament huwa li tigi pprovduta certezza legali billi jigu stabbiliti
regoli komuni dwar il-kunflitt tal-ligijiet li jiddeterminaw liema ligi nazzjonali tapplika fir-

rigward tal-effetti fuq partijiet terzi ta' cessjonijiet tal-pretensjonijiet transfruntiera.

Pretensjoni taghti lill-kreditur id-dritt ghall-pagament ta' somma flus jew ghall-prestazzjoni ta'

obbligu mhux monetarju [...] mid-debitur. I¢-Cessjoni ta' pretensjoni tippermetti lill-kreditur

(¢edent) li jittrasferixxi d-dritt tieghu [...] li jitlob id-dejn fil-konfront ta' debitur lil persuna
ohra (¢essjonarju). Il-ligijiet 1i jirregolaw ir-relazzjoni kuntrattwali bejn il-kreditur u d-
debitur, bejn i¢-cedent u ¢-Cessjonarju u bejn ic-cessjonarju u d-debitur jigu ddeterminati mir-

regoli dwar il-kunflitt tal-ligijiet stipulati fir-Regolament Ruma L. Ir-regoli dwar il-kunflitt

tal-ligijiet stipulati fl-Artikolu 14(1) tar-Regolament Ruma I jirregolaw ir-relazzjoni

kuntrattwali bejn i¢-cedent u ¢-Cessjonarju, u r-regoli dwar il-kunflitt tal-ligijiet

stipulati fl-Artikolu 14(2) tar-Regolament Ruma I jirregolaw ir-relazzjoni kuntrattwali

bejn i¢-cessjonarju u d-debitur®.

[.]
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(15) Ir-regoli dwar il-kunflitt tal-ligijiet stipulati f'dan ir-Regolament jenhtieg li jirregolaw l-effetti

fuq partijiet terzi [...] ta' cessjonijiet tal-pretensjonijiet kemm bejn il-partijiet kollha involuti

fis-Cessjoni [...] kif ukoll fir-rigward ta' partijiet terzi (bhal [...] kreditur ta¢c-cedent),
minghajr pregudizzju ghad-drittijiet u 1-obbligi tad-debitur skont 1-Artikolu 14(2) tar-

Regolament Ruma L.[...]

(16) Il-pretensjonijiet koperti minn dan ir-Regolament jinkludu, izda mhumiex limitati ghal, [...]

ricevibbli tan-negozju, pretensjonijiet ta' kreditu, flus kontanti kif definit fid-Direttiva

2002/47/KE, flus elettronici kif definit fid-Direttiva 2009/110/KE u pretensjonijiet li

jirrizultaw minn [...] strumenti finanzjarji kif definit fid-Direttiva 2014/65/UE [...]"* [...] =

bl-e¢¢ezzjoni ta' pretensjonijiet li jirrizultaw minn titoli trasferibbli, strumenti tas-suq

monetarju jew unitajiet f'intrapriza ghal investiment kollettiv — irrispettivament minn

jekk ikunux inhargu permezz ta' teknologija ta' registru distribwit jew le.

(16bis) F'konformita mar-Regolament [ XXX] dwar is-swieq fi kriptoassi (MiCA), it-

teknologija ta' registru distribwit (DLT) hija tip ta' teknologija li tappogga r-registrar

distribwit ta' data Kriptata. Jenhtieg li dan ir-Regolament ikun ibbazat fuq approc¢¢

newtrali ghat-teknologija.

0]
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Bhala strument newtrali ghat-teknologija, jenhtieg li dan ir-Regolament ikopri

pretensjonijiet li jirrizultaw minn assi irrispettivament mit-teknologija uzata ghall-hrug,

it-trasferiment jew il-hazna taghhom, u b'hekk huma inkluzi pretensjonijiet li

jirrizultaw minn Kkriptoassi. Xi kriptoassi, definiti bhala '"tokens tal-flus elettronié¢i' jew

"tokens tal-flus-e'" fir-Regolament [ XXX] dwar is-swieq tal-Kriptoassi (MiCA), huma

mahsuba primarjament bhala mezz ta' hlas u I-funzjoni taghhom hija simili hafna ghall-

funzjoni tal-flus elettronici kif definit fid-Direttiva 2009/110/KE dwar il-flus elettronici

(EMD?2). Kriptoassi ohra huma kwalifikati, skont il-li¢i nazzjonali, bhala strumenti

finanzjarji li jagghu fil-kamp ta' applikazzjoni tal-MiFID. Sabiex jigu evitati problemi

ta' karatterizzazzjoni dwar jekk kriptoassi partikolari jikkwalifikax bhala strument

finanzjarju jew bhala tip iehor ta' Kriptoassi, jenhtieg li pretensjonijiet li jirrizultaw

mill-kriptoassi kollha jkunu koperti minn dan ir-Regolament, bl-e¢¢ezzjoni ta'

pretensjonijiet li jirrizultaw minn Kriptoassi li jikkwalifikaw bhala titoli trasferibbli.

strumenti tas-suq monetarju jew unitajiet f'intrapriza ghal investiment kollettiv.

(16i) Jenhtieg li dan ir-Regolament japplika ghall-effetti fuq partijiet terzi ta' ¢essjonijiet

kemm ta' pretensjonijiet ezistenti kif ukoll ta' pretensjonijiet futuri. I¢-Cessjonabbilta

tal-pretensjonijiet, inkluz il-kwistjoni ta' jekk pretensjonijiet futuri humiex ¢essjonabbli,

hija rregolata mil-ligi tal-pretensjoni ¢eduta skont I-Artikolu 14(2) tar-Regolament

Ruma I.
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(16a) Jenhtieg li dan ir-Regolament ma japplikax ghall-effetti fuq partijiet terzi tat-

trasferiment ta' strumenti finanzjariji, kemm jekk mahruga permezz ta' teknologija ta'

registru distribwit kif ukoll jekk le, inkluz permezz ta' titoli, weghdiet jew drittijiet ta'

titolu ohra fuq dawn l-istrumenti finanzjarji. Jenhtieg li dan ir-Regolament ma

japplikax, b'mod partikolari, ghall-effetti fug partijiet terzi tat-trasferiment ta' titoli

trasferibbli, strumenti tas-suqg monetarju u unitajiet f'intraprizi kollettivi, inkluz

permezz ta' titoli, weghdiet jew drittijiet ta' titolu ohra fug dawn l-istrumenti

finanzjarji, kemm jekk dan it-trasferiment isir permezz tal-forniment fiziku ta'

certifikat, permezz ta' entrata fil-kotba f'registru, permezz ta' kont jew sistema ta'

depozitu ¢entralizzata jew permezz ta' ¢essjoni tal-pretensjonijiet bhal, perezempju,

pretensjoni ghall-forniment ta' dawn l-istrumenti mill-intermedjarju li jkun imiss

f'katina ta' intermedjariji. [...]. Peress li d-derivattivi huma strumenti finanzjarji u

kuntratti wkoll, u peress li jenhtieg li dan ir-Regolament ma jkoprix it-trasferiment ta'

Kkuntratti jew novazzjoni, jenhtieg li dan ir-Regolament ma japplikax ghall-effetti fuq

partijiet terzi tat-trasferiment ta' derivattivi. Jenhtieg li dan ir-Regolament langas ma

japplika ghall-effetti fuq partijiet terzi tat-trasferiment ta' kriptoassi, irrispettivament

minn jekk jikkwalifikawx bhala strumenti finanzjarji jew le, inkluz permezz ta' titoli,

weghdiet jew drittijiet ta' titolu ohra fuq dawn il-kriptoassi.
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(16ii) L-issodisfar ta' pretensjoni (perezempju, ir-ripagament ta' self) jista' jigi ggarantit

permezz ta' dritt ta' titolu (perezempiju, self ipotekarju jew weghda). Dritt ta' titolu

jista' jinholoqg fir-rigsward ta' pretensjonijiet jew fir-rieward ta' assi minbarra

pretensjonijiet. Assi minbarra pretensjonijiet jinkludu proprjeta immobbli; assi mobbli

tangibbli, irrispettivament minn jekk ikunx irregistrat f'registru pubbliku stipulat bil-

ligi (bhal vettura jew makkinarju) jew le: u assi mobbli mhux tangibbli, irrispettivament

minn jekk ikunx irregistrat f'registru pubbliku stipulat bil-ligi (bhal dritt ta' proprjeta

intellettwali) jew le. Jenhtieg li dan ir-Regolament ikopri ¢-cessjoni tal-pretensjonijiet,

kemm jekKk direttament (perezempju, i¢-cessjoni ta' ricevibbli tan-negozju ghal fattur)

jew permezz ta' titolu, weghda jew drittijiet ta' titolu fug pretensjonijiet ohra

(perezempju, weghda fir-risward ta' ricevibbli tan-negozju). Madankollu, jenhtieg li

dan ir-Regolament ma jkoprix it-trasferiment ta' assi minbarra pretensjonijiet, kemm

direttament (perezempiju, it-trasferiment ta' titoli trasferibbli) kif ukoll permezz ta'

titoli, weghdiet jew drittijiet ta' titolu ohra fuq assi minbarra pretensjonijiet

(perezempju, self ipotekarju fug proprjeta immobbli jew weghda fuq titoli trasferibbli).

(16aa) Jenhtieg li 1-ligi determinata minn dan ir-Regolament tapplika ghall-effetti fuqg

partijiet terzi tac-cessjoni ta' pretensjoni fejn il-pretensjoni ¢ceduta hija garantita bi dritt

fuq proprijeta immobbli jew proprjeta mobbli soggetta shar-registrazzjoni f'registru

pubbliku stipulat bil-ligi. Madankollu, jenhtieg li dan ir-Regolament ma japplikax ghall-

effetti fuq partijiet terzi tat-trasferiment tad-dritt ta' titolu fuq proprjeta immobbli jew

proprijeta mobbli soggett shar-registrazzjoni f'registru pubbliku stipulat bil-ligi, inkluz

kwalunkwe rekwizit ta' forma jew registrazzjoni skont il-ligi tal-Istat fejn tkun tinsab il-

proprjeta immobbli jew li taht l-awtorita tieghu jinzamm ir-registru ghall-effettivita tat-

trasferiment tad-dritt ta' titolu. Jenhtieg li dan ir-Regolament lanqas ma japplika ghall-

ebda kwistjoni relatata mal-infurzar ta' drittijiet ta' titolu, inkluz l-intitolament ghal

gligh.
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(16aaa) 11-ligi applikabbli skont dan ir-Regolament ma tistax tkun l-istess bhal-ligi tal-Istat

fejn il-proprijeta immobbli tkun tinsab jew li taht l-awtorita tieghu jinzamm ir-registru

(perezempju, minhabba li r-residenza abitwali ta¢-¢edent tkun tinsab fi Stat A u I-

proprijeta immobbli tkun tinsab fi Stat B). F'dawn il-kazijiet, (i) biex i¢-Cessjonarju

jakkwista titolu fuq il-pretensjoni, jenhtieg li jkun hemm konformita mar-rekwiziti

skont il-ligi determinata minn dan ir-Regolament u, (ii) biex i¢-cessjonarju jakkwista

titolu ta' dritt fuq il-proprjeta immobbli jew il-proprjeta mobbli rregistrata li

jicgarantixxi l-pretensjoni, jenhtieg li jkun hemm konformita mar-rekwiziti ghat-

trasferiment ta' tali dritt ta' titolu stabbiliti fil-ligi determinata mir-regoli nazzjonali

dwar il-kunflitt tal-Istat fejn il-proprjeta immobbli tkun tinsab jew li taht l-awtorita

tieghu jinzamm ir-registru (tipikament il-lex rei sitae jew il-lex registrationis), inkluz

kwalunkwe rekwizit ta' forma jew registrazzjoni.

(16ab) Madankollu, f'xi sistemi legali, id-dritt ta' titolu huwa marbut mal-pretensjoni li

jisgarantixxi b'tali mod li. skont il-ligi tal-Istat fejn tkun tinsab il-proprijeta immobbli

jew li taht l-awtorita tieghu jinzamm ir-registru, biex i¢-cessjonarju jakkwista t-titolu

fuq il-pretensjoni nnifisha tkun mehtiega konformita ma' ¢erti rekwiziti ta' forma jew

registrazzjoni ghall-effettivita tat-trasferiment tad-dritt ta' titolu, u I-konformita jew in-

nuqqgas ta' konformita ma' tali rekwiziti ta' forma jew registrazzjoni biex jigi akkwistat

titolu fuq id-dritt ta' titolu jista' jkollu impatt fuq ir-rizoluzzjoni ta' kunflitti ta'

prijorita possibbli fuqg il-pretensjoni titolizzata.
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F'dawn il-Kkazijiet, jenhtieg li meta jkunu ged jigu solvuti kunflitti ta' prijorita fuq il-

pretensjoni titolizzata dan ir-Regolament ma japplikax ghall-effetti tal-konformita jew

tan-nuggas ta' konformita ma' kwalunkwe rekwizit fir-ricward tal-forma jew ir-

registrazzjoni ghall-effettivita tat-trasferiment tad-dritt ta' titolu. Ghaldagstant,

jenhtieg li 1-ligi applikabbli skont dan ir-Regolament ma tapplikax biex jissolvew

Kkunflitti ta' prijorita fuq pretensjoni ggarantita minn dritt fuq proprjeta immobbli jew

proprijeta mobbli soggett shar-registrazzjoni f'registru pubbliku stipulat bil-ligi, b'mod

partikolari bejn (i) pretendent fuq il-pretensjoni titolizzata li jkun ikkonforma mal-ligi

applikabbli skont dan ir-Regolament biex jakkwista titolu fuq il-pretensjoni ceduta u

anki mar-rekwiziti ta' forma jew registrazzjoni skont il-ligi tal-Istat fejn tkun tinsab il-

proprijeta immobbli jew li taht l-awtorita tiegshu jinzamm ir-registru biex jakkwista

titolu fuq id-dritt li jiegarantixxi l-pretensjoni, u (ii) pretendent fuq il-pretensjoni

titolizzata li jkun ikkonforma biss mal-ligi applikabbli skont dan ir-Regolament biex

jakkwista titolu fuq il-pretensjoni ¢eduta.
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(16b) Pretensjoni hija assi intangibbli. Tista' tigi ceduta bhala assi intangibbli jew, fejn tkun

inkorporata f'¢ertifikat jew rapprezentata minn entrata fil-kotba, tista' tigi ttrasferita

bhala assi tangibbli jew permezz ta' krediti u debiti. Jekk pretensjoni tkunx tista' tigi

c¢eduta bhala assi intangibbli, inkorporata f'¢ertifikat jew rapprezentata minn entrata

fil-kotba. hija ddeterminata mil-ligi sostantiva li tirregola l-pretensjoni skont I-Artikolu

14(2) tar-Regolament Ruma 1. Jenhtieg li dan ir-Regolament ikun strument orizzontali li

jistabbilixxi regoli generali dwar il-kunflitt tal-ligijiet applikabbli ghall-effetti fuq

partijiet terzi f'Cessjoni tal-pretensjonijiet meta l-pretensjonijiet huma ¢eduti bhala assi

intangibbli (lex generalis). Fejn il-pretensjonijiet ikunu inkorporati f'¢ertifikat (bhal,

perezempiju, fil-kaz ta' bonds tal-portatur jew kupuni ghall-imghax fizikament

separabbli mill-bond tal-portatur) jew rapprezentati minn entrata fil-kotba (bhal,

perezempiju, fil-kaz ta' bonds f'forma ta' entrata fil-kotba jew kupuni ghall-imghax

separati f'forma ta' entrata fil-kotba), jenhtieg li l-effetti fuq partijiet terzi tat-

trasferiment ta' tali pretensjonijiet jigi eskluz mill-kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-

Regolament u jenhtieg li japplikaw ir-regoli spec¢jali dwar il-kunflitt tal-ligijiet

applikabbli ghall-effetti fuq partijiet terzi tat-trasferiment ta' pretensjonijiet bhala assi

tangibbli (bhar-regoli li jirregolaw l-istrumenti negozjabbli jew l-istrumenti finanzjarji)

jew permezz ta' krediti u debiti (bhar-regoli li jirregolaw l-istrumenti finanzjariji fil-

forma ta' entrata fil-kotba) (lex specialis). 1.-eskluzjoni ta¢-Cessjoni tal-pretensjonijiet li

huma inkorporati f'¢ertifikat jew rapprezentati minn entrata fil-kotba jenhtieg li tkun

estiza ghal sitwazzjonijiet fejn il-pretensjoni hija rregistrata f'registru mizmum mill-

kumpanija li tohrog¢ it-titoli li minnhom tirrizulta l-pretensjoni, bhal ishma registrati.
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(16¢) Il-pretensjonijiet jistghu jirrizultaw minn titoli trasferibbli. perezempju pretensjoni

ohal dividendi li jirrizultaw minn sehem jew pretensjoni ghall-imghax li jirrizulta minn

bond. Dawn il-pretensjonijiet jistehu, skont il-ligi applikabbli ghat-titolu, jigu ¢eduti

separatament mit-titolu li minnu jirrizultaw u f'forma intangibbli (perezempiju,

azzjonist jista' jcedi pretensjonijiet ghal dividendi lil bank bhala kollateral biex jikseb

finanzjament). I¢-¢essjoni tal-pretensjonijiet separatament mit-titolu li jirrizultaw

minnu u f'forma intangibbli (jigifieri, meta ma jkunux inkorporati f'certifikat,

rapprezentati minn entrata fil-kotba jew registrati permezz tad-DLT) jenhtieg li, ghal

ragunijiet ta' konsistenza mal-ligi applikabbli ghat-titoli u minhabba l-ezistenza ta'

prattiki differenti fl-Istati Membri, tigi eskluza wkoll mill-kamp ta' applikazzjoni ta'

dan ir-Regolament.

(16d) Pretensjonijiet li jirrizultaw taht kambijali, ¢ekkijiet, u noti promettenti u minn

strumenti negozjabbli ohra, sa fejn il-pretensjonijiet li jirrizultaw minn dawn I-

istrumenti negozjabbli ohra jirrizultaw min-natura negozjabbli taghhom, jenhtieg li jisu

eskluzi mill-kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-Regolament. It-terminu '"'strumenti

negozjabbli' ghandu tifsira differenti fid-dritt privat u fl-acquis finanzjarju tal-Unjoni.

Fl-acquis finanzjarju tal-Unjoni, b'mod partikolari fid-Direttiva 2014/65/UE dwar is-

swieq fl-istrumenti finanzjarji'l, it-terminu "strumenti negozjabbli'" huwa kunéett usa'

li jinkludi strumenti li kapadci jigu nnegozjati fis-swieq kapitali, u b'hekk jinkludi

strumenti finanzjariji bhal titoli trasferibbli u derivattivi. Ghall-finijiet ta' dan ir-

Regolament, it-terminu "strumenti negozjabbli" jenhtieg li jinftichem skont 1-

Artikolu 1(2) tar-Regolament Ruma I u li jinkludi wkoll poloz ta' kargu, sa fejn il-

pretensjonijiet taht il-polza ta' kargu jirrizultaw min-natura negozjabbli taghha, u

bonds tal-portatur, sa fejn il-pretensjonijiet taht il-bond tal-portatur jirrizultaw min-

natura negozjabbli tieghu.

11 Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 dwar is-
swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva
2011/61/UE, GU L 173, 12.6.2014, p. 349-496.
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(16¢) L-effetti fuq partijiet terzi tac-cessjoni tal-pretensjonijiet irregolati mil-ligi tal-

kumpaniji u korpi ohra, korporattivi jew mhux korporattivi, bhall-holgien,

b'registrazzjoni jew b'mod iehor, il-kapacita guridika, l-organizzazzjoni interna jew l-

istral¢ ta' kumpaniji u korpi ohra, korporattivi jew mhux korporattivi, u r-

responsabbilta personali ta' ufficjali u membri, bhala tali, ghall-obbligi tal-kumpanija

jew tal-korp. jenhtieg li, skont ir-Regolament Ruma I. ma jigux koperti minn dan ir-

Regolament.

(16f) L-effetti fuq partijiet terzi fic-Cessjoni ta' pretensjoni li detentur ta' kont jew parti terza

(17)

jista' jkollhom fil-ligi, inkluz ghall-irkupru, ir-restituzzjoni jew id-danni, fir-risward ta'

tranzazzjoni fil-kwoti tal-emissjonijiet skont id-Direttiva 2003/87/KE (id-Direttiva dwar

l-Iskambju tal-Kwoti tal-Emissjonijiet) li saret finali fir-Registru tal-Unjoni tal-kontijiet

u t-tranzazzjoni tal-kwoti tal-emissjonijiet, perezempiju f'kaz ta' frodi jew zball tekniku,

jenhtieg li jisu Koperti minn dan ir-Regolament. Jenhtieg li dan ma jwassalx biex it-

tranzazzjoni titregga' lura, tigi revokata jew likwidata fir-Registru tal-Unjoni.

Jenhtieg li dan ir-Regolament jikkonéerna [...] 1-effetti fuq il-partijiet terzi f'¢essjoni tal-
pretensjonijiet. Jenhtieg li [...] ma jkoprix it-trasferiment ta' [...] kuntratti (bhall-kuntratti ta'
derivattivi), li fihom ikun hemm inkluzi kemm id-drittijiet (jew il-pretensjonijiet) u I-obbligi,

jew in-novazzjoni ta' kuntratti i jinkludu tali drittijiet u obbligi. Jenhtieg li dan ir-

Regolament ma japplikax ukoll ghal kunflitti ta' prijorita possibbli li jirrizultaw mi¢-

cessjoni ta' pretensjoni inkluza f'kuntratt u n-novazzjoni ta' dak il-kuntratt. Billi

jenhtieg li [...] dan ir-Regolament ma jkoprix it-trasferiment jew in-novazzjoni tal-kuntratti,
jenhtieg li [...] n-negozjar fl-istrumenti finanzjarji, kif ukoll 1-ikklerjar u s-saldu ta' dawn -
istrumenti, ikomplu jigu regolati mil-ligi applikabbli ghall-obbligi kuntrattwali kif inhu
stipulat fir-Regolament Ruma L. [...]
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(18) [.12[. 1L 19T

[...] Jenhtieg li dan ir-Regolament ikun universali: il-ligi ddeterminata minn dan ir-Regolament

jenhtieg li tapplika anke jekk ma tkunx il-ligi ta' Stat Membru.

(19[...]) ll-prevedibbilta hija essenzjali ghal partijiet terzi interessati fl-akkwist ta' titolu legali fuq il-
pretensjoni ¢eduta. L-applikazzjoni tal-ligi tal-Istat [...] fejn i¢c-Cedent ikollu r-residenza
abitwali tieghu fuq l-effetti fuq partijiet terzi fic-Cessjonijiet tal-pretensjonijiet tippermetti lill-
partijiet terzi kkoncernati li jkunu jafu fa¢ilment bil-quddiem liema ligi nazzjonali tkun ser
tirregola d-drittijiet taghhom. Il-ligi dwar ir-residenza abitwali tac-Cedent jenhtieg ghalhekk li
tapplika bhala regola rigward I-effetti fuq partijiet terzi fic-cessjonijiet tal-pretensjonijiet.
Jenhtieg li din ir-regola tapplika, b'mod partikolari, ghall-effetti fuq partijiet terzi f'¢essjoni

tal-pretensjonijiet fil-fatturament, arrangamenti kollaterali [...] u, fejn il-partijiet ma jkunux

ghazlu I-ligi tal-pretensjoni ¢eduta, ghall-effetti fuq partijiet terzi f'¢essjoni tal-

pretensjonijiet fil-kuntest tat-titolizzazzjoni_u I-hrug ta' bonds koperti.

12 [...]
13 [...]
1: [...]
[...]
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(20[...]) II-ligi maghzula bhala regola biex tapplika ghall-effetti fuq partijiet terzi fic-Cessjonijiet tal-
pretensjonijiet jenhtieg li tippermetti d-determinazzjoni tal-ligi applikabbli fejn pretensjonijiet

futuri jigu ceduti_jew|...] fejn [...] pretensjonijiet jigu ¢eduti kollettivament, fejn it-tnejn li

huma jkunu prattika komuni, bhal fil-fatturament. L-applikazzjoni tal-ligi dwar ir-residenza

abitwali tac-Cedent bhala regola tiffacilita [...] d-determinazzjoni tal-ligi applikabbli ghall-

effetti fuq partijiet terzi fic-Cessjoni tal-pretensjonijiet futuri_u ta' ¢essjonijiet kollettivi ta'

pretensjonijiet soggetti ghal ligijiet differenti.

(21]...]) ll-htiega 1i jigi ddeterminat min ghandu titolu legali fuq pretensjoni ¢eduta hija

partikolarment importanti [...] meta ¢-Cedent isir insolventi, peress li I-pretensjonijiet

huma assi li jistghu jigu inkluzi fil-patrimonju tal-insolvenza u l-kredituri jehtieg li

jkunu jafu jekk il-pretensjonijiet ¢eduti ghadhomx parti minnu.[...] Ghaldagstant hija

mixtieqa koerenza bejn ir-regoli dwar il-kunflitt tal-ligijiet f'dan ir-Regolament u dawk

stipulati fir-Regolament dwar I-Insolvenza (Regolament (UE) 2015/848 dwar il-

procedimenti tal-insolvenza). Il-koerenza jenhtieg li tintlahaq bl-applikazzjoni ta' regola tal-
ligi dwar ir-residenza abitwali ta¢c-cedent ghall-effetti fuq partijiet terzi fic-Cessjonijiet tal-
pretensjonijiet, minhabba li 1-uzu tar-residenza abitwali ta¢c-Cedent bhala fattur ta' konnessjoni
normalment jikkoin¢idi mac-¢entru ta' interess prin¢ipali tad-debitur uzat bhala fattur ta'

konnessjoni ghal finijiet ta' insolvenza.

(22) Dan ir-Regolament u r-Regolament dwar l-Insolvenza jistipulaw regoli komplementari

dwar il-kunflitt tal-ligijiet. Il-ligi applikabbli dezinjata minn dan ir-Regolament jenhtieg

li tapplika l-ewwel biex tiddetermina jekk ¢essjoni tal-pretensjonijiet li saret gabel il-

ftuh tal-procedimenti ta' insolvenza tkunx saret effettiva kontra partijiet terzi, inkluz il-

Kkredituri tac-cedent. Jekk dan ikun il-kaz, jenhtieg li 1-ligi applikabbli skont ir-

Regolament dwar l-Insolvenza mbaghad tiddetermina jekk i¢-Cessjoni Kinitx att

detrimentali ghall-korp generali tal-kredituri u tirregola n-nullita, 1-annullabbilta jew

in-nuggas ta' infurzabbilta tac¢-cessjoni. Jekk pretensjoni ghandha tigi ¢eduta wara li

jkunu nfethu l-procedimenti ta' insolvenza, jenhtieg li 1-ligi applikabbli skont ir-

Regolament dwar l-Insolvenza tiddetermina jekk, jew taht liema kondizzjonijiet, tistax

issir ic-¢essjoni. Soggett ghall-kondizzjonijiet stabbiliti fil-ligi applikabbli ghall-

insolvenza, jenhtieg li 1-ligi applikabbli skont dan ir-Regolament imbaghad tiddetermina

l-effettivita tac-Cessjoni kontra partijiet terzi.
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(23)

(24)

(25)

II-Konvenzjoni tan-Nazzjonijiet Uniti tal-2001 dwar i¢-Cessjoni tar-Ricevibbli fil-Kummeré¢
Internazzjonali tistipula li I-prijorita tad-dritt ta' cessjonarju fir-ricevibbli ¢edut fuq id-dritt ta'
pretendent kompetitur hija rregolata mil-ligi tal-Istat li fih jinsab i¢-cedent. Il-kompatibbilta

bejn il-ligi li tapplika bhala regola skont [...] dan ir-Regolament u s-soluzzjoni ffavorita fil-

livell nazzjonali mill-Konvenzjoni jenhtieg li tiffacilita r-rizoluzzjoni tat-tilwim

internazzjonali.

Fejn i¢c-cedent jibdel ir-residenza abitwali tieghu bejn ¢essjonijiet multipli tal-istess
pretensjoni, il-ligi applikabbli jenhtieg li tkun il-1igi dwar ir-residenza abitwali ta¢-¢edent fiz-

zmien [...] tac-Cessjoni [...] li I-ewwel saret effettiva kontra partijiet terzi [...] skont il-ligi [...]

dwar ir-residenza abitwali tac-cedent applikabbli shaliha. Ghalhekk. jenhtieg li jigi

ddeterminat, skont il-ligi dwar ir-residenza abitwali ta¢-¢edent applikabbli ghal kull

wahda mic¢-Cessjonijiet, il-mument li fih kull ¢essjoni saret effettiva kontra partijiet terzi

[.].

F'konformita mal-prattika tas-suq u 1-bzonnijiet tal-partecipanti tas-suq, l-effetti fuq partijiet
terzi ta' certi Cessjonijiet ta' pretensjonijiet jenhtieg li, bhala e¢¢ezzjoni, jigu rregolati mil-ligi
tal-pretensjoni ¢eduta, jigifieri, il-ligi li tirregola I-kuntratt inizjali bejn il-kreditur u d-debitur

li minnu tirrizulta l-pretensjoni.
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(26) 1l-ligi tal-pretensjoni ¢eduta jenhtieg li tirregola l-effetti fuq partijiet terzi ta' cessjoni minn
detentur ta' kont ta' flus ikkreditati f'’kont [...], fejn id-detentur ta' kont ikun il-kreditur/¢edent u

|-fornitur tal-kont [...] ikun id-debitur. Prevedibbilta akbar tigi pprovduta lil partijiet terzi,

bhall-kredituri tac-cedent u ¢-Cessjonarji kompetituri, jekk il-ligi tal-pretensjoni ¢eduta
tapplika ghall-effetti fuq partijiet terzi ta' dawn i¢-¢essjonijiet minhabba li generalment jigi
prezunt li 1-pretensjoni li jkollu detentur ta' kont fuq il-flus ikkreditati fkont [...] tkun

irregolata mil-ligi tal-Istat [...] fejn jinsab il-fornitur tal-kont [...] (u mhux bil-ligi tar-

residenza abitwali tad-detentur tal-kont/ta¢c-cedent). Din il-ligi normalment tintghazel fil-

kuntratt tal-kont bejn id-detentur tal-kont u I-fornitur tal-kont [...]. F'konformita ma'

approc¢c newtrali ghat-teknologija, il-ligi tal-pretensjoni ¢eduta jenhtieg li tapplika wkoll
ohal '"flus elettronic¢i' Kif definiti fid-Direttiva 2009/110/KE (EMD?2) u ghal "tokens tal-
flus elettronic¢i' Kif definiti fir-Regolament [ XXX] dwar is-swieq fil-kriptoassi (MiCA).

(26a) Ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, trasferiment ta' fondi minn kont ghall-iehor ma

jikkostitwixxix ¢essjoni ta' pretensjoni.

9050/21 mm/aca/cug/st/AP/rd 26
ANNESS JAL2 LIMITE MT



(27) Sabiex jigi ppreservat il-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjariji, l-effetti fuq partijiet

terzi [...] fic-Cessjoni tal-pretensjonijiet li jirrizultaw minn |[...] strumenti finanzjarji, bhal

pretensjonijiet li jirrizultaw minn kuntratti tad-derivattivi, inkluz fejn mahruga

permezz ta' teknologija ta' registru distribwit, jenhtieg li [...] jkunu soggetti ghal-ligi li

tirregola l-pretensjoni ¢edutal...]. Pretensjonijiet li jirrizultaw minn kuntratti tad-

derivattivi jistghu jkunu pretensjoni ghal pagamenti intermedji matul il-hajja tal-

kuntratt tad-derivattivi u l-pretensjoni ghall-ammeont ta' sheluq mat-terminazzjoni tal-

kuntratt tad-derivattivi. L-applikazzjoni tal-ligi tal-pretensjoni ¢ceduta tfisser li 1-effetti

fuq partijiet terzi fic-cessjoni ta' tali pretensjonijiet ikunu soggetti ghal-ligi maghzula

mill-partijiet biex tirregola l-kuntratt tad-derivattivi taghhom skont I-Artikolu 3 tar-

Regolament Ruma I (fejn il-pozizzjonijiet derivattivi jigu ttrasferiti barra l-borza) jew,

fejn il-pozizzjonijiet derivattivi jigu ttrasferiti fuq ¢entru tan-negozjar (jigifieri,

derivattivi nnegozjati fil-borza)., fin-nugqas ta' ghazla ta' ligi, shal-ligi ta¢-centru tan-

negozjar skont I-Artikolu 4(1)(h) tar-Regolament Ruma I. Bl-istess mod, meta 1-

pretensjonijiet li jirrizultaw minn kuntratti tad-derivattivi jigu ttrasferiti fi hdan

infrastrutturi jew sistemi tas-swieq finanzjarji, l-effetti fuq partijiet terzi fic-cessjoni tal-

pretensjonijiet ikunu soggetti ghal-ligi maghzula mill-partecipanti fl-infrastruttura jew

fis-sistema tas-suq finanzjarju Kif mehtieg mill-Artikolu 2(a) tad-Direttiva dwar il-

Finalita tas-Saldu. F'konformita mal-Artikolu 14(2) tar-Regolament Ruma 1, il-ligi tal-

pretensjoni ¢eduta, kemm jekk maghzula mill-partijiet jew, fin-nuqqas ta' ghazla, kif

stipulat mir-regoli ta¢-¢entru tan-negozjar, jenhtieg li tiddetermina ¢-cessjonabbilta tal-

pretensjoni.

(27bis) 11-ligi tal-pretensjoni ¢eduta jenhtieg li tirregola wkoll 1-effetti fug partijiet terzi fic-

cessjoni tal-pretensjonijiet li jirrizultaw minn kriptoassi li ma jikkwalifikawx bhala

strumenti finanzjarii jew bhala flus elettronici.
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(27i) Il-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjariji jirrikjedi wkoll li l-effetti fug partijiet

terzi fic-cessjoni tal-pretensjonijiet li jirrizultaw minn (i) kuntratti finanzjarji (bhal

ftehim princ¢ipali), arrangamenti kollaterali asso¢jati u arrangamenti ta' netting

assocjati kif definiti f'dan ir-Regolament;: (ii) tranzazzjonijiet fis-swieq finanzjariji

(jigifieri, it-trasferiment ta' strumenti finanzjarji barra l-borza jew f'¢entri tan-

negozjar): u (iii) il-partec¢ipazzjoni f'infrastrutturi jew sistemi tas-swieq finanzjariji,

bhas-sistemi tal-ikklerjar minn kontroparti ¢entrali (CCPs) u s-sistemi tas-saldu

jenhtieg li jkunu soggetti ghal-ligi li tirregola l-pretensjoni ¢eduta. Dan ifisser li l-effetti

fuq partijiet terzi fic-cessjoni tal-pretensjonijiet li jirrizultaw mill-kuntratti u 1-

arrangamenti msemmija hawn fug, mill-kuntratti ta' negozjar konkluzi fis-swieq

finanzjarji u mill-kuntratti relatati mal-ikklerjar u s-saldu konkluzi fi hdan l-

infrastrutturi jew is-sistemi tas-swieq finanzjariji, ikunu soggetti ghal-ligi maghzula mill-

partijiet jew ghal-ligi applikabbli b'mod awtomatiku fin-nuqqgas ta' ghazla tal-ligi. 11-

partijiet gshall-kuntratt finanzjarju u l-arrangament assoc¢jat, il-partijiet ghall-kuntratt

ta' negozjar, u l-partijiet ghall-kuntratt konkluz fi hdan infrastruttura jew sistema tas-

swieq finanzjarji jaghzlu 1-ligi li tirregola l-kuntratt taghhom skont l1-Artikolu 3 tar-

Regolament Ruma I ghal tranzazzjonijiet barra l-borza u. kif mehtieg mill-Artikolu 2(a)

tad-Direttiva dwar il-Finalita tas-Saldu, ghal kuntratti konkluzi fi hdan infrastruttura

jew sistema tas-suq finanzjarju. Ghal tranzazzjonijiet konkluzi f'¢entru tan-negozjar,

skont I-Artikolu 4(1)(h) tar-Regolament Ruma 1, il-ligi applikabbli gha¢-¢entru tan-

negozjar tkun tapplika fin-nuqqas ta' ghazla tal-ligi. Fil-kaz ta' kuntratti ta' negozjar

konkluzi fi swieq finanzjariji (barra l-borza jew f'¢entri tan-negozjar) u ta' kuntratti

konkluzi fi hdan infrastruttura jew sistema ta' swieq finanzjariji tal-ikklerjar jew tas-

saldu, il-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjarji huwa zgurat peress li 1-ligi

applikabbli ghall-effetti fuq partijiet terzi fic-cessjoni ta' pretensjonijiet li jirrizultaw

minn tali kuntratti (il-ligi tal-pretensjoni ¢eduta) tkun l-istess ligi bhal dik applikabbli

ohal tali kuntratti, jigifieri, il-lici maghzula mill-partijiet ghall-kuntratt shal

tranzazzjonijiet barra l-borza (skont l-Artikolu 3 tar-Regolament Ruma 1), il-ligi

maghzula mill-partec¢ipanti f'sistema ghal kuntratti konkluzi fi hdan is-sistema (kif

mehtieg mill-Artikolu 2(a) tad-Direttiva dwar il-Finalita tas-Saldu), jew il-ligi ta¢-Centru

tan-negozjar ghal tranzazzjonijiet konkluzi fic-Centru tan-negozjar fin-nuggas ta'

ohazla tal-ligi (skont I-Artikolu 4(1)(h) tar-Regolament Ruma I).
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(27ii) L-effetti fuq partijiet terzi ta¢-cessjoni tal-pretensjonijiet li jirrizultaw minn

tranzazzjonijiet tal-munita barranija jenhtieg li jkunu rregolati wkoll mil-ligi tal-

pretensjoni ¢ceduta, jew bhala pretensjonijiet li jirrizultaw minn derivattivi u, gshalhekk,

bhala pretensjonijiet li jirrizultaw minn strumenti finanzjarji, inkella bhala

pretensjonijiet li jirrizultaw minn tranzazzjonijiet tal-munita immedjati skont il-

kondizzjonijiet stipulati fil-punt (a) tal-Artikolu 10(2) tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2017/565.

(27a) Ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, jenhtieg li t-tranzazzjoni fi swieq finanzjarji

jinftichmu li jinkludu tranzazzjonijiet li jitwettqu barra l-borza (OTC), tranzazzjonijiet

ezeowiti f'¢entri tan-negozjar u fil-boroz, inkluz swieq regolati taz-ZEE, faéilitajiet

multilaterali tan-negozjar (MTFSs) u facilitajiet organizzati tan-negozjar (OTFESs), jew

ezegwiti permezz ta' internalizzatur sistematiku awtorizzat skont il-MiFID u, f'kull kaz,

kwalunkwe suq finanzjarju ta' pajjiz terz funzjonalment ekwivalenti. Il-partecipazzjoni

f'infrastrutturi tas-swieq finanzjarji jenhtieg li tinftichem li tinkludi kwalunkwe sistema

ta' saldu u pagament tat-titoli, infrastrutturi tas-swieq finanzjariji awtorizzati jew

regolati bhala kontroparti ¢entrali (CCP) u depozitorju ¢entrali tat-titoli (CSD), u

kwalunkwe sistema li hija ddeterminata jew b'xi mod iehor protetta ghall-finijiet tad-

Direttiva dwar il-Finalita tas-Saldu'® (SFD) u, f'kull kaz, kwalunkwe infrastruttura tas-

swieq finanzjarji ta' pajjiz terz funzjonalment ekwivalenti.

16 Id-Direttiva 98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta' Mejju 1998 dwar
finalita ta' settlement fis-sistemi ta' settlement ta' pagamenti u titoli, GU L 166, 11.6.1998,

p. 45-50.
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(27b) L-effetti fuq partijiet terzi f'¢essjonijiet tal-pretensjonijiet li jirrizultaw minn ftehimiet li

(28)

permezz tagshhom jinghata kreditu fil-forma ta' self jenhtieg li jkunu rregolati mil-ligi

tal-pretensjoni ¢eduta. Dan jenhtieg li jinkludi pretensjonijiet ghal kreditu Kif definiti

fil-punt (o) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2002/47, li ta' spiss jintuzaw bhala kollateral

finanzjarju fi hdan I-Eurosistema. Sabiex tigi ffacilitata ¢-Cessjoni transfruntiera ta'

pretensjonijiet li jirrizultaw minn self sindakat u finanzjament kollettiv ibbazat fuq is-

self fis-swieq finanzjarji sekondarji, l-effetti fuq partijiet terzi fic-¢essjoni tal-

pretensjonijiet li jirrizultaw minn self sindikat u finanzjament kollettiv ibbazat fuqg is-

self jenhtieg li jkunu soggetti wkoll ghal-ligi tal-pretensjoni ¢ceduta.

Jenhtieg li fid-determinazzjoni tal-ligi applikabbli rigward l-effetti fuq partijiet terzi fic-
¢essjonijiet tal-pretensjonijiet fil-kuntest ta' titolizzazzjoni tigi pprovduta l-flessibbilta, sabiex
jigu ssodisfati 1-bzonnijiet tat-titolizzaturi kollha u sabiex tigi ffacilitata 1-espansjoni tas-suq

tat-titolizzazzjoni transfruntier ghal operaturi izghar. Dan jenhtieg li jkun minghajr

pregudizzju ghall-applikazzjoni tar-regoli regolatorji applikabbli ghas-swieq

finanzjarji. Jenhtieg li t-titolizzazzjoni tkun iddefinita f'konformita mar-Regolament

(UE) 2017/2402.17 Peress li I-hrug ta' bonds koperti jipprezenta karatteristi¢i li huma

simili ghal dawk ta' titolizzazzjoni u sa fejn il-hrug ta' bonds koperti jinvolvi ¢-¢essjoni

tal-pretensjonijiet, jenhtieg li l-istess flessibbilta tapplika ghall-hrug ta' bonds koperti.
Jenhtieg li I-bonds koperti jkunu ddefiniti f'konformita mad-Direttiva (UE) 2019/2162.!8

17

Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta' Dicembru 2017

18

li jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq gafas specifiku ghal
titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u li jemenda d-Direttivi 2009/65/KE,
2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 648/2012.
Direttiva (UE) 2019/2162 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta' Novembru 2019

dwar il-hrug ta' bonds koperti u s-supervizjoni pubblika ta' bonds koperti u li temenda d-
Direttivi 2009/65/KE u 2014/59/UE.
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(28a) Fejn |[...] il-ligi dwar ir-residenza abitwali tac-cedent tapplika [...] bhala r-regola prestabbilita

rigward l-effetti fuq partijiet terzi fi¢-Cessjoni tal-pretensjonijiet [...] fil-kuntest ta'

titolizzazzjoni_jew il-hrug ta' bonds koperti, ic-Cedent (l-originatur f'titolizzazzjoni) u ¢-

¢essjonarju (l-entita bi skop specjali f'titolizzazzjoni) jenhtieg 1i jkollhom 1-ghazla 1i 1-1igi tal-

pretensjoni ¢eduta tapplika rigward l-effetti fuq partijiet terzi fic-Cessjoni tal-pretensjonijiet.

Fejn, min-naha l-ohra, il-ligi tal-pretensjoni ¢eduta tapplika bhala r-regola prestabbilita

ohall-effetti fuq partijiet terzi fic-cessjoni tal-pretensjonijiet, ic-¢cedent u ¢-cessjonarju

fil-kuntest ta' titolizzazzjoni jew il-hrug ta' bonds koperti jenhtieg li jkunu jistehu

jagblu li I-ligi tar-residenza abitwali ta¢-cedent jenhtieg li tapplika ghall-effetti fuq

partijiet terzi fic-cessjoni tal-pretensjonijiet tac-¢essjoni tal-pretensjonijiet. B'hekk, i¢-

¢edent [...] u ¢-Cessjonarju jenhtieg li jkunu jistghu jiddeciedu li l-effetti fuq partijiet terzi fic-

¢essjoni tal-pretensjonijiet fil-kuntest ta' titolizzazzjoni jew il-hrug tal-bonds koperti

jenhtieg li jkunu [...] soggetti [...] ghar-regola tar-residenza abitwali ta¢-cedent, jew [...] ghal-
ligi tal-pretensjoni ¢eduta fid-dawl tal-istruttura u 1-karatteristici tat-tranzazzjoni, perezempju,
l-ghadd u 1-lokazzjoni tal-originaturi u 1-ghadd ta' ligijiet li [...] jirregolaw il-pretensjonijiet

ceduti.

(28b) Ghal ragunijiet ta' ¢ertezza legali u sabiex tkun tista' ssir il-verifika tal-ezistenza ta'

b'mezzi elettronici li jipprovdu rekord dejjiemi tal-ftehim.

(29) Kunflitti prijoritarji bejn cessjonarji tal-istess pretensjoni jistghu jirrizultaw meta l-effetti fuq
partijiet terzi tac-cessjoni jkunu gew soggetti ghal-ligi dwar ir-residenza abitwali ta¢-cedent
f'cessjoni wahda u ghal-ligi tal-pretensjoni ¢eduta f'¢essjoni ohra. F'kazijiet bhal dawn, il-ligi
applikabbli sabiex jissolva l-kunflitt prijoritarju jenhtieg li tkun il-ligi applikabbli ghall-effetti
fuq partijiet terzi fic-cessjoni tal-pretensjoni li [...] I-ewwel li tkun saret [...] fil-konfront ta'

partijiet terzi skont il-ligi applikabbli taghha.
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(30)

€2))

(32)

Il-kamp ta' applikazzjoni tal-ligi nazzjonali determinata minn dan ir-Regolament bhala 1-ligi
applikabbli ghall-effetti fuq il-partijiet terzi fic-Cessjoni tal-pretensjonijiet jenhtieg li jkun

uniformi. II-ligi nazzjonali determinata bhala applikabbli skont dan ir-Regolament jenhtieg

li tirregola b'mod partikolari (i) I-effettivita tac-Cessjoni tal-pretensjoni fil-konfront ta'

partijiet terzi, jigifieri, il-passi li jehtieg li jittiehdu sabiex [...] ic-Cessjonarju [...] jakkwista
[...] titolu legali fuq il-pretensjoni ¢eduta (perezempju, [...] in-notifika bil-miktub ta' ¢essjoni
lid-debitur); u (ii) kwistjonijiet prijoritarji, jigifieri, kunflitti bejn diversi pretendenti
kompetituri dwar min akkwista t-titolu fuq il-pretensjoni_¢eduta (perezempju, bejn zewg
¢essjonarji fejn l-istess ¢essjoni tkun giet ceduta darbtejn, jew bejn ¢essjonarju u kreditur tac-

¢edent)._Ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, it-titolu legali fuq pretensjoni jinkludi s-

sjieda tal-pretensjoni Kif ukoll drittijiet ohra ta' intitolament skont il-ligi nazzjonali,

bhall-intitolament ta' kreditur.

Fid-dawl tal-karattru universali ta' dan ir-Regolament, il-ligijiet tal-Istati [...] bi tradizzjonijiet
legali differenti jistghu jigu ddeterminati bhala I-ligi applikabbli. Fejn, wara ¢-Cessjoni ta'
pretensjoni, il-kuntratt 1i minnu tirrizulta l-pretensjoni jigi ttrasferit, il-ligi determinata minn
dan ir-Regolament bhala 1-ligi applikabbli rigward 1-effetti fuq partijiet terzi ta¢-cessjoni [...]

tal-pretensjoni jenhtieg li tirregola wkoll kunflitt prijoritarju bejn i¢-Cessjonarju tal-

pretensjoni u l-benefi¢jarju 1-gdid tal-istess pretensjoni wara t-trasferiment tal-kuntratt li

minnu tirrizulta l-pretensjoni. [...]

Konsiderazzjonijiet ta' interess pubbliku jiggustifikaw li I-qrati tal-Istati Membri jinghataw il-
possibbilta li, f'¢irkostanzi eccezzjonali, jigu applikati eccezzjonijiet ibbazati fuq I-ordni
pubbliku u fuq dispozizzjonijiet obbligatorji prevalenti, li jenhtieg li jitgiesu [...] b'mod

restrittiv.
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(32a) Meta konsumatur ikun involut fi¢-Cessjoni ta' pretensjoni bhala parti terza, jenhtieg li r-

regoli sostantivi tal-Unjoni dwar il-protezzjoni tal-konsumatur japplikaw meta l-ligi

determinata minn dan ir-Regolament tkun il-ligi ta' Stat Membru. Fejn il-ligi

determinata minn dan ir-Regolament hija 1-ligi ta' Stat li mhux Stat Membru, jenhtieg li

I-gorti li ssolvi tilwima tkun intitolata li tapplika, skont 1-Artikoli 6 u 7 ta' dan ir-

Regolament u taht il-kondizzjonijiet specifikati fihom, id-dispozizzjonijiet obbligatoriji

prevalenti tal-forum jew li tirrifjuta l1-applikazzjoni ta' dispozizzjoni tal-ligi applikabbli

li tmur kontra l-ordni pubbliku taghha. Meta konsumatur ikun id-debitur tal-

pretensjoni ¢eduta, il-pozizzjoni tieghu jenhtieg li tkun irregolata mil-ligi tal-pretensjoni

¢eduta f'konformita mal-Artikolu 14(2) tar-Regolament Ruma 1. Ir-regoli sostantivi tal-

Unjoni dwar il-protezzjoni tal-konsumatur, inkluz dawk dwar il-kreditu tal-konsumatur

u l-kreditu ipotekarju, jenhtieg li ma jigux affettwati minn dan ir-Regolament.

(32b) Peress li hemm xi Stati li fihom jezistu fl-istess hin zew¢ sistemi legali jew aktar jew

gabriet ta' regoli li jittrattaw kwistjonijiet irregolati minn dan ir-Regolament, shandu

jkun hemm dispozizzjoni li tirregola sa liema punt japplika dan ir-Regolament fl-

unitajiet territorjali differenti ta' dawk l-Istati.

9050/21 mm/aca/cug/st/AP/rd 33
ANNESS JAI 2 LIMITE MT



(32¢) Dan ir-Regolament jenhtieg li ma jippregudikax l-applikazzjoni ta' dispozizzjonijiet

(33)

ohrajn tal-ligi tal-Unjoni li jistabbilixxu regoli dwar il-kunflitt tal-ligijiet dwar l-effetti

fuq partijiet terzi ta' ¢essjonijiet tal-pretensjonijiet b'rabta ma' kwistjonijiet specifici.

B'mod partikolari, id-dispozizzjonijiet dwar il-kunflitt tal-ligijiet fl-Artikolu 9 tad-

Direttiva dwar il-Kollateral Finanzjarju'® (DKF), I-Artikoli 8 u 9 tad-Direttiva dwar il-
Finalita tas-Saldu (DFS), I-Artikoli 24 u 31 tad-Direttiva dwar l-Istral¢2’ (WUD) u 1-

kwistjonijiet irregolati mir-Regolament dwar ir-Registru tal-Unjoni?! jenhtieg li ma

jisux affettwati minn dan ir-Regolament.

Ir-rispett tal-impenji internazzjonali li jkunu dahlu ghalihom 1-Istati Membri jfisser li dan ir-
Regolament jenhtieg li ma jaffettwax konvenzjonijiet internazzjonali li ghalihom Stati
Membri jkunu parti fil-mument meta dan ir-Regolament jigi adottat. Sabiex ir-regoli jsiru
iktar accessibbli, il-Kummissjoni jenhtieg li tippubblika lista tal-konvenzjonijiet rilevanti f'//-

Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea u 1-Portal Ewropew tal-Gustizzja Elettronika abbazi

tal-informazzjoni moghtija mill-Istati Membri.

(33a) Dan ir-Regolament jenhtieg li jkun minghajr pregudizzju ghall-applikazzjoni tal-

Konvenzijoni ta' Cape Town tal-2001 dwar Interessi Internazzjonali fl-Apparat Mobbli

u l-Protokolli taghha.

(33b) Sabiex jigi evitat kwalunkwe effett retroattiv ta' dan ir-Regolament, jenhtieg li dan ir-

Regolament japplika biss gshac-¢essjonijiet tal-pretensjonijiet meta l-kuntratt ta' ¢essjoni

jkun gie konkluz fid-data tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament jew warajha.

19

Id-Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta' Gunju 2002 dwar

arrangamenti finanzjarji kollaterali, GU L 168, 27.6.2002. p. 43-50.

20 Id-Direttiva 2001/24/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta' April 2001 fuq ir-
riorganizzazzjoni u l-istral¢ tal-istituzzjonijiet tal-kreditu, GU L 125, 5.5.2001, p. 15-23.

2 Ir-Regolament tal-Kummissjoni (UE) Nru 389/2013 tat-2 ta' Mejju 2013 i jistabbilixxi
Registru tal-Unjoni skont id-Direttiva 2003/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, id-
Decizjonijiet Nru 280/2004/KE u Nru 406/2009/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u
li jhassar ir-Regolamenti tal-Kummissjoni (UE) Nru 920/2010 u Nru 1193/2011, GU L 122,
3.5.2013, p. 1-59.
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(34)

(35)

(36)

(37)

Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva l-prin¢ipji rikonoxxuti fil-
Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea. B'mod partikolari, dan ir-Regolament
jara li jippromwovi l-applikazzjoni tal-Artikoli 17 u 47 li jirrigwardaw rispettivament id-dritt

tal-proprjeta u d-dritt ghal rimedju effettiv u ghal process gust.

Galadarba l-objettivi ta' dan ir-Regolament ma jistghux jintlahqu ghalkollox mill-Istati
Membri u jistghu, minhabba l-iskala u l-effetti ta' dan ir-Regolament, jintlahqu ahjar fil-livell
tal-Unjoni, I-Unjoni tista' tadotta mizuri [...] skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-
Artikolu 5 tat-Trattat dwar [...] I-Unjoni Ewropea. L-uniformita mixtieqa tar-regoli dwar il-
kunflitt tal-ligijiet marbutin mal-effetti fuq partijiet terzi fic-Cessjonijiet tal-pretensjonijiet
tista' tintlahaq biss permezz ta' Regolament, minhabba li Regolament biss jista' jizgura
interpretazzjoni u applikazzjoni konsistenti tar-regoli fil-livell nazzjonali. Skont il-prin¢ipju
tal-proporzjonalita [...] kif stabbilit f'dak I-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn
minn dak 1i huwa mehtieg [...] sabiex jintlahaq dak 1-objettiv.

Skont I-Artikoli 3 u 1-Artikolu 4a(1) tal-Protokoll Nru 21 dwar il-pozizzjoni tar-Renju Unit u
I-Irlanda fir-rigward tal- ta' liberta, sigurta u gustizzja, anness mat-Trattat dwar 1-Unjoni
Ewropea u t-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, [...]I-Irlanda]...] mhux ged
tiehu sehem fl-adozzjoni ta' dan ir-Regolament u [...] mhijiex marbuta bih jew soggetta ghall-

applikazzjoni tieghu.,|...]

F'konformita mal-Artikoli 1 u 2 tal-Protokoll Nru 22 dwar il-pozizzjoni tad-Danimarka,
anness mat-Trattat [...] dwar 1-Unjoni Ewropea u mat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea, id-Danimarka mhijiex qed tiehu sehem fl-adozzjoni ta' dan ir-Regolament u

mhijiex marbuta bih jew suggetta ghall-applikazzjoni tieghu.

9050/21 mm/aca/cug/st/AP/rd 35
ANNESS JAI 2 LIMITE MT



ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLU I

KAMP TA" APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONUJIET

Artikolu 1

Kamp ta' applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament ghandu japplika, f'sitwazzjonijiet li jinvolvu kunflitt ta' ligijiet, ghall-
effetti fuq il-partijiet terzi fic-Cessjonijiet volontarji tal-pretensjonijiet_u s-surroga

kuntrattwali f'materji ¢ivili u kummer¢jali.

M'ghandux japplika, b'mod partikolari, ghal kwistjonijiet fiskali, doganali jew

amministrattivi.

1a. Dan ir-Regolament ma ghandux japplika ghall-effetti fug partijiet terzi tat-trasferiment

ta' strumenti finanzjarji, inkluz permezz ta' titoli u weghdiet jew drittijiet ta' titolu ohra

fuq dawn l-istrumenti finanzjarji. B'mod partikolari, dan ir-Regolament ma ghandux

japplika ghall-effetti fuq partijiet terzi tat-trasferiment ta' titoli trasferibbli, strumenti

tas-suq monetarju, unitajiet f'intraprizi ta' investiment kollettiv, inkluz permezz ta'

titoli u weghdiet jew drittijiet ta' titolu ohra fug dawn l-istrumenti finanzjarii.

1ab. Dan ir-Regolament ma ghandux japplika ghall-effetti fug partijiet terzi tat-trasferiment

ta' kriptoassi, kemm jekk jikkwalifikaw bhala strumenti finanzjarji kif ukoll jekk le,

inkluz permezz ta' titoli, weghdiet jew drittijiet ta' titolu ohra fuq dawn il-kriptoassi.
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laa. Dan ir-Regolament ma ghandux japplika ghall-effetti fuq partijiet terzi tat-trasferiment

tad-drittijiet ta' titolu fuq assi ghajr pretensjonijiet, b'mod partikolari proprijeta

immobbli u proprjeta mobbli sogdetta ghal registrazzjoni f'registru pubbliku stabbilit

bil-ligi, inkluz kwalunkwe rekwizit fir-ricward tal-forma jew ir-registrazzjoni ghall-

effettivita tat-trasferiment tad-drittijiet ta' titolu u l-effetti ta' konformita jew nugqgas ta'

konformita ma' tali rekwiziti ghar-rizoluzzjoni ta' kunflitti ta' prijorita fuq il-

pretensjoni titolizzata.

2. Ic¢-Cessjonijiet tal-pretensjonijiet li gejjin ghandhom ikunu eskluzi mill-kamp ta'

applikazzjoni ta' dan ir-Regolament:

(a) _[...] pretensjonijiet li jirrizultaw minn [...] relazzjonijiet familjari u relazzjonijiet li huma
meqjusin mil-ligi bhala applikabbli ghal dawn ir-relazzjonijiet li jkollhom effetti

kumparabbli, inkluz obbligi ta' manteniment;

(b) [...] pretensjonijiet li jirrizultaw minn [...] regimi ta' proprjeta matrimonjali, regimi ta'
proprjeta ta' relazzjonijiet meqjusa mil-ligi applikabbli ghal dawn ir-relazzjonijiet bhala

li ghandhom effett komparabbli ma' dak taz-zwieg, u testmenti u suc¢cessjonti,

(¢) _[...] pretensjonijiet li jirrizultaw minn [...] kambjali, ¢ekkijiet, u noti promettenti u minn

strumenti negozjabbli ohra sa fejn il-pretensjonijiet [...] 11 jirrizultaw minn dawn I-

istrumenti negozjabbli ohra jirrizultaw min-natura negozjabbli taghhom;

(d) _[...] pretensjonijiet [...] irregolati mil-ligi tal-kumpaniji u korpi ohra, korporattivi jew

mhux korporattivi, bhal pretensjonijiet li jirrizultaw mill-holgien, b'registrazzjoni jew

b'mod iehor, il-kapacita guridika, l-organizzazzjoni interna jew l-istral¢ ta' kumpaniji u
korpi ohra, korporattivi jew mhux korporattivi, u r-responsabbilta personali ta' ufficjali

u membri, bhala tali, ghall-obbligi tal-kumpanija jew tal-korp;

(e) _[...] pretensjonijiet li jirrizultaw [...] mill-kostituzzjoni ta' trusts u r-relazzjoni bejn il-

kostitwenti, il-fidu¢jarji u 1-benefi¢jarji;
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() [...] pretensjonijiet li jirrizultaw minn [...] kuntratti ta' assigurazzjoni fuq il-hajja li
jirrizultaw minn [...] operazzjonijiet imwettqa minn organizzazzjonijiet differenti mill-
intraprizi imsemmijin fl-Artikolu 2(1) u (3) tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill dwar il-bidu u I-ezercizzju tan-negozju tal-Assigurazzjoni u tar-

Riassigurazzjoni (Solvibbilta IT), [...]! i jkollhom l-ghan li jipprovdu benefi¢g;ji lil
persuni impjegati jew li jahdmu ghal rashom u li jkunu parti minn intrapriza jew minn
grupp ta' intraprizi, jew assocjati ma' sengha jew ma' grupp ta' snajja’, fil-kaz ta' mewt
jew ta' sopravvivenza jew fil-kaz li l-attivita titwaqqaf jew tigi ridotta, jew f'kaz ta' mard

relatat max-xoghol jew ma' in¢identi fuq ix-xogholj [...]

() pretensjonijiet inkorporati f'¢ertifikat jew rapprezentati minn entrata fil-kotba:

(h) pretensjonijiet li jirrizultaw minn titolu trasferibbli, strument tas-suq monetariju

jew unita f'intrapriza ghal investiment kollettiv.

Artikolu 2
Definizzjonijiet
Ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament:

(a) _ "cedent" tfisser persuna li titrasferixxi d-dritt taghha [...] li titlob id-dejn fil-konfront ta'

debitur fuq persuna ohra;

(b) "cessjonarju" tfisser persuna li tikseb i1d-dritt li titlob id-dejn fil-konfront ta' debitur minghand

persuna ohra;

1 [.]
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() "cessjoni" tfisser it-trasferiment volontarju tad-dritt li jintalab id-dejn minghand debitur; dan
[...] jinkludi t-trasferimenti diretti ta' pretensjonijiet, surrogi kuntrattwali, trasferimenti ta'
pretensjonijiet permezz ta' garanzija u weghdiet jew drittijiet ta' titolu ohrajn fuq il-

pretensjonijiet, izda ma jkoprix trasferimenti ta' kuntratti, li fihom hemm inkluzi kemm

id-drittijiet Kif ukoll 1-obbligi, jew in-novazzjoni ta' kuntratti inkluz tali drittijiet u

obbligi;

(d) _"pretensjoni" tfisser d-dritt li jintalab dejn ta' kwalunkwe natura, sew jekk monetarju jew

mhux monetarju, u sew jekk jirrizulta minn [...] obbligi kuntrattwali jew mhux kuntrattwali;

(e) "effetti fuq partijiet terzi" tfisser [...] id-dritt ta' persuna [...] li tasserixxi titolu legali [...] fuq
[...] pretensjoni ¢eduta fil-konfront ta' partijiet terzi, inkluz [...] cessjonarji jew
benefi¢jarji tal-istess [...] pretensjoni, kredituri tac-cedent u partijiet terzi ohrajn, minghajr
pregudizzju ghad-drittijiet u l-obbligi tad-debitur skont il-ligi applikabbli skont -

Artikolu 14(2) tar-Regolament Ruma I;

() "residenza abitwali" tfisser, ghal kumpaniji u korpi ohra, korporattivi jew mhux korporattivi,
il-post tal-amministrazzjoni ¢entrali; ghal persuni fizi¢i fil-kors tal-ezercizzju tal-attivita tan-

negozju taghhom [...], il-post prin¢ipali tan-negozju taghhom |[...];
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(@ [..J..J°[...]titolizzazzjoni" tfisser tranzazzjoni jew skema kif definita fl-Artikolu 2(1)

tar-Regolament (UE) 2017/2402 (ir-Regolament dwar it-Titolizzazzjoni):

(ca) "bonds koperti" tfisser obbligu ta' dejn kif definit fl-Artikolu 3(1) tad-Direttiva (UE)
2019/2162 (Direttiva dwar Bonds Koperti);

(h) _"flus kontanti" tfisser flus [...] kif definit fil-punt (d) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva
2002/47/KE (FCD);

(ha) "flus elettronici' tfisser flus elettronici Kif definiti fl-Artikolu 2(2) tad-Direttiva
2009/110/KE (EMD?2);

(hc) "kriptoassi' tfisser assi kriptografiku kif definit fl-Artikolu [3(1)(2)] tar-Regolament
[XXX] dwar is-swieq tal-kriptoassi (MiCA);

(i) "strument finanzjarju" tfisser l-istrumenti [...] specifikati fit-Taqsima C tal-Anness I tad-

Direttiva 2014/65/UE* (MiFID);

(%)
[ B e B |
S Ty T |
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(ia) 'titoli trasferibbli'" tfisser l-istrumenti specifikati fl-Artikolu 4(1)(44) tad-Direttiva
2014/65/UE (MiFID):

(i) "kuntratt finanzjarju" tfisser l-istrumenti specifikati fl-Artikolu 2(1)(100) tad-Direttiva
2014/59/UE (BRRD);

(ja) "arrangament kollaterali" tfisser arrangament kollaterali finanzjarju skont it-tifsira
tal-Artikolu 2(1)(a) tad-Direttiva 2002/47/KE (FCD) u titolu kollaterali skont it-tifsira
tal-Artikolu 2(m) tad-Direttiva 98/26/KE (SFD):

(k) "arrangament ta' totalizzar" tfisser arrangament kif definit fl-Artikolu 2(1)(47) tar-
Regolament (UE) 2021/23 dwar gafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta' kontropartijiet
¢entrali (CCP RRR):

(D "tranzazzjoni ta' kambju barrani immedjata" tfisser kuntratt kif definit fil-punt (a) tal-

Artikolu 10(2) tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/565.

KAPITOLU II

REGOLI UNIFORMI

Artikolu 3

Applikazzjoni universali

Kwalunkwe ligi specifikata minn dan ir-Regolament ghandha tigi applikata, kemm jekk hi I-ligi ta'
Stat Membru kif ukoll jekk mhix.
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Artikolu 4
Ligi applikabbli
1. Sakemm ma jigix stipulat mod iehor f'dan I-Artikolu, 1-effetti fuq partijiet terzi f'cessjoni tal-

pretensjonijiet ghandhom ikunu rregolati mil-ligi tal-Istat [...] 1i fih i¢-¢edent jkollu r-

residenza abitwali tieghu fiz-Zmien tal-konkluzjoni tal-kuntratt ta' ¢essjoni |...].

Fejn i¢c-cedent jibdel ir-residenza abitwali tieghu bejn zewg ¢essjonijiet tal-istess pretensjoni
indirizzati lil ¢essjonarji differenti, il-prijorita tad-dritt ta' cessjonarju fuq id-dritt ta'
¢essjonarju ichor ghandha tigi regolata mil-ligi dwar ir-residenza abitwali ta¢-¢edent fiz-
Zzmien meta ¢-Cessjoni tkun saret effettiva ghall-ewwel darba fil-konfront ta' partijiet terzi

skont il-ligi maghzula bhala applikabbli skont I-ewwel subparagrafu.

2. II-ligi applikabbli ghall-pretensjoni ¢eduta ghandha tirregola l-effetti fuq partijiet terzi fic-

¢essjoni ta':

(a) pretensjonijiet ta' flus [...] kontanti u pretensjonijiet ta' flus elettroniéi;

(b) pretensjonijiet li jirrizultaw [...] minn:

(i) __ strumenti finanzjarji;_[...]

(ii)) kuntratti finanzjarji, arrangamenti kollaterali asso¢jati u arrangamenti ta'

totalizzar assocjati; u

(iii) tranzazzjonijiet ta' kambju barrani immedijati:

(ba) pretensjonijiet li jirrizultaw minn kriptoassi li ma jikkwalifikawx bhala

strumenti finanzjarji jew flus elettronici:

(c) pretensjonijiet li jirrizultaw minn tranzazzjonijiet fuq swieq finanzjariji jew

partec¢ipazzjoni f'infrastrutturi tas-swieq finanzjariji:
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(d) pretensjonijiet li jirrizultaw minn ftehimiet li permezz taghhom jinghata Kreditu

fil-forma ta' self.

3.  Fit-titolizzazzjoni u I-hrug ta' bonds koperti, i¢-cedent [...] u ¢-Cessjonarju jistghu jaghzlu

I-ligi [...] tar-residenza abitwali ta¢-Cedent jew [...] il-ligi applikabbli ghall-pretensjoni
¢eduta bhala 1-ligi applikabbli. |...]

L-ghazla tal-ligi ghandha ssir espli¢itament u bil-miktub fil-kuntratt ta' ¢essjoni jew bi ftehim

separat konkluz meta ssir il-konkluzjoni tal-kuntratt ta' ¢essjoni. Kull komunikazzjoni

b'mezzi elettronici li tipprovdi registrazzjoni dejjiema tal-ftehim ghandha titqies

ekwivalenti ghall-kitba. L-ezistenza u [...] I-validita [...] sottostanti tal-ftehim jew [...] ta'

kwalunkwe terminu tieghu [...] ghandhom jigu determinati [...] mil-ligi [...] li_tirregola I-

effetti fuq partijiet terzi f'¢essjoni tal-pretensjonijiet skont dan ir-Regolament kieku 1-

ftehim jew it-terminu kienu validi. Jekk dik il-ligi timponi rekwiziti formali

addizzjonali, shandhom japplikaw dawk ir-rekwiziti.

4.  Kunflitt prijoritarju bejn i¢-Cessjonarji tal-istess pretensjoni fejn I-effetti fuq partijiet terzi ta'
wahda mic¢-cessjonijiet ikunu rregolati mil-ligi tal-Istat [...] li fih i¢-cedent ikollu r-residenza
abitwali tieghu u l-effetti fuq partijiet terzi f'¢essjonijiet ohrajn li jkunu rregolati mil-ligi tal-
pretensjoni ¢eduta, ghandhom ikunu rregolati mil-ligi applikabbli ghall-effetti fuq partijiet
terzi fic-Cessjoni tal-pretensjoni li tkun saret effettiva ghall-ewwel darba fil-konfront ta'

partijiet terzi skont il-ligi applikabbli taghha.
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Artikolu 5

Il-kamp ta' applikazzjoni tal-ligi applikabbli

[1-ligi applikabbli rigward l-effetti fuq partijiet terzi fic-¢essjonijiet [...] tal-pretensjonijiet skont dan

ir-Regolament ghandha tirregola b'mod partikolari:

(a) ir-rekwiziti biex jizguraw l-effettivita tac-Cessjoni kontra partijiet terzi, minghajr
pregudizzju ghad-drittijiet u l-obbligi [...] tad-debitur skont il-ligi applikabbli skont 1-
Artikolu 14(2) tar-Regolament Rumal [...];

(b) il-prijorita tad-drittijiet tac-Cessjonarju fuq id-drittijiet ta' cessjonarju ichor tal-istess
pretensjoni;

(c) il-prijorita tad-drittijiet tac-Cessjonarju fuq id-drittijiet tal-kredituri tac-cedent;

(d) il-prijorita tad-drittijiet tac-Cessjonarju fuq id-drittijiet tal-beneficjarju [...] tal-istess

pretensjoni bhala rizultat tat-trasferiment tal-kuntratt li minnu tirrizulta l-pretensjoni
[...]-
[...]
Artikolu 6
Dispozizzjonijiet obbligatorji prevalenti

1. Dan ir-Regolament huwa minghajr hsara ghall-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet obbligatorji
prevalenti tal-ligi tal-forum.

2. Id-dispozizzjonijiet obbligatorji prevalenti huma dispozizzjonijiet i r-rispett taghhom ikun
meqjus bhala kru¢jali minn Stat Membru ghas-salvagwardja tal-interessi pubbli¢i tieghu,
bhall-organizzazzjoni politika, so¢jali jew ekonomika tieghu, tant 1i dawn ikunu applikabbli
ghal kull sitwazzjoni li taqa' fil-kamp ta' applikazzjoni taghhom, irrispettivament mil-ligi li
b'xi mod iehor tkun applikabbli ghall-effetti fuq partijiet terzi fic-Cessjoni ta' pretensjonijiet
skont dan ir-Regolament.
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KAPITOLU III
DISPOZIZZJONIJIET OHRAIN
Artikolu 7
Ordni pubbliku (ordre public)

L-applikazzjoni ta' dispozizzjoni tal-ligi, ta' kwalunkwe Stat [...], specifikata minn dan ir-
Regolament tista' tigi michuda biss jekk tali applikazzjoni tkun manifestament inkompatibbli mal-

ordni pubbliku (ordre public) tal-forum.
Artikolu 8
Eskluzjoni ta' renvoi

L-applikazzjoni tal-ligi ta' kwalunkwe Stat specifikata minn dan ir-Regolament tfisser 1-
applikazzjoni tar-regoli tal-ligi fis-sehh f'dak 1-Istat minbarra r-regoli tad-dritt internazzjonali privat

tieghu.

Artikolu 9

Stati b'aktar minn sistema legali wahda

1.  Fejnil-ligi specifikata minn dan ir-Regolament tkun dik ta' Stat li jinkludi diversi unitajiet

territorjali 11 kull wahda minnhom ikellha [...] r-regoli tal-ligi proprji taghha stess rigward 1-

effetti fuq partijiet terzi ta' cessjonijiet tal-pretensjonijiet fi kwistjonijiet ¢ivili u

kummeré¢jali, ir-regoli interni dwar il-kunflitt tal-ligijiet ta' dak l-Istat shandhom

jiddeterminaw [...] l-unita territorjali rilevanti li r-regoli tal-ligi proprji taghha ghandhom

japplikaw.

2. Fin-nuqqas ta' tali kunflitt intern tar-regoli dwar il-ligijiet, kull referenza ghal-ligi ta'

dak I-Istat ghandha titqies [...] bhala li qed tirreferi ghal-ligi fis-sehh fl-unita territorjali

rilevanti [...] ghall-finijiet tal-identifikazzjoni tal-ligi applikabbli skont dan ir-Regolament.
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3[...]. Stat Membru li jkollu diversi unitajiet territorjali, 1i kull wahda minnhom ikollha r-regoli tal-

1.

ligi proprji taghha fir-rigward tal-effetti fuq partijiet terzi fic-cessjonijiet tal-pretensjonijiet,
ma ghandux ikun mehtieg li japplika dan ir-Regolament ghal kunflitti fil-ligijiet i jirrizultaw
bejn dawn l-unitajiet territorjali biss.
Artikolu 10
Relazzjoni ma' dispozizzjonijiet ohrajn tad-dritt tal-Unjoni
Dan ir-Regolament ma ghandux jippregudika l-applikazzjoni ta' dispozizzjonijiet tal-ligi tal-

Unjoni li, b'rabta ma' kwistjonijiet partikolari, jistabbilixxu regoli dwar il-kunflitt tal-ligijiet

relatati mal-effetti fuq partijiet terzi fic-cessjonijiet tal-pretensjonijiet.

B'mod partikolari, dan ir-Regolament ma ghandux jippregudika l-applikazzjoni tar-

regoli dwar il-kunflitt tal-ligijiet fid-Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill tas-6 ta' Gunju 2002 dwar arrangamenti finanzjariji kollaterali, id-Direttiva

98/26/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-19 ta' Mejju 1998 dwar finalita ta'

settlement fis-sistemi ta' settlement ta' pagamenti u titoli u d-Direttiva 2001/24/KE tal-

Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta' April 2001 dwar ir-riorganizzazzjoni u l-

istral¢ ta' istituzzjonijiet ta' Kreditu, fir-risward tal-effetti fuq partijiet terzi fic-

cessjonijiet tal-pretensjonijiet.

Artikolu 11

Relazzjonijiet mal-konvenzjonijiet internazzjonali ezistenti

Dan ir-Regolament ma ghandux jippregudika l-applikazzjoni ta' konvenzjonijiet
internazzjonali li ghalihom Stat Membru wiehed jew aktar ikunu partijiet fiz-zmien meta jigi
adottat dan ir-Regolament u i jistabbilixxu regoli dwar il-kunflitt tal-ligijiet relatati mal-

effetti fuq partijiet terzi fic-cessjonijiet ta' pretensjonijiet.

Madankollu, dan ir-Regolament ghandu, bhal bejn 1-Istati Membri, jiehu precedenza fuq
konvenzjonijiet konkluzi eskluzivament bejn zewg Stati Membri jew aktar, sa fejn dawn il-

konvenzjonijiet ikunu jikkon¢ernaw kwistjonijiet irregolati minn dan ir-Regolament.
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Artikolu 12

Lista ta' Konvenzjonijiet

1. Sa [sitt xhur qabel id-data ta' applikazzjoni], 1-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-

Kummissjoni dwar il-konvenzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 11(1). Wara din id-data, 1-Istati
Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni dwar id-denunzji kollha ta' dawn il-

konvenzjonijiet.

2. Fi zmien sitt xhur mill-wasla tan-notifiki msemmijin fil-paragrafu 1, il-Kummissjoni ghandha
tippubblika f1I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea u 1-Portal Ewropew tal-Gustizzja
Elettronika:

(a) lista tal-konvenzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1;
(b) id-denunzji msemmija fil-paragrafu 1.
Artikolu 13
Klawsola ta' riezami

Sa [hames snin wara d-data tal-applikazzjoni], il-Kummissjoni ghandha tipprezenta lill-Parlament
Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew rapport dwar l-applikazzjoni ta'
dan ir-Regolament. Jekk ikun il-kaz, ir-rapport ghandu jkun akkumpanjat minn proposti sabiex dan
ir-Regolament jigi emendat.

Artikolu 14

Applikazzjoni fil-hin

[...] Dan ir-Regolament ghandu japplika ghal ¢essjonijiet ta' pretensjonijiet fejn il-kuntratt ta'

¢essjoni jkun gie konkluz fi [data ta' applikazzjoni] jew wara.

9050/21 mm/aca/cug/st/AP/rd 47
ANNESS JAI 2 LIMITE MT



[.]

Artikolu 15

Dhul fis-sehh u data tal-applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f'//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika minn [l-ewwel jum tax-xahar li jikkorrispondi ghax-xahar wara l-perijodu ta’

24 [...] xahar wara d-dhul [...] fis-sehh ta' dan_ir-Regolament)].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri

fkonformita mat-Trattati.

Maghmul fi [...],

[-]

[-]
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