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I. UVOD

1.  Komisija je 12. oZzujka 2018. donijela Prijedlog uredbe Europskog parlamenta i Vijeca o

pravu koje se primjenjuje na u¢inke ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe! (,,predlozena

uredba”) kao dio Akcijskog plana za uniju trZista kapitala.

2. Prijedlog se temelji na ¢lanku 81. stavku 2. Ugovora o funkcioniranju Europske unije te se na

njega primjenjuje redovni zakonodavni postupak.
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U skladu s ciljevima Akcijskog plana za uniju trzista kapitala predlozenom uredbom
namjerava se promicati prekograni¢na ulaganja u EU-u i time olakSati pristup financiranju za
poduzeéa, ukljucuju¢i MSP-ove, i potrosace. Specifi¢ni je cilj predlozene uredbe doprinijeti
povecanju broja prekograni¢nih transakcija potrazivanjima osiguravanjem pravne sigurnosti
donosenjem jedinstvenih pravila o sukobu zakona na razini EU-a, ¢ime ¢e se ukloniti pravni
rizici 1 moguce sistemske posljedice te omoguciti prekograni¢na ulaganja, pristup jeftinijim

kreditima i integracija trzista.

Europski parlament 13. velja¢e 2019. donio je svoje stajaliste u prvom ¢itanju?, koje je

sadrzavalo 24 amandmana na Prijedlog Komisije.

Europski gospodarski i socijalni odbor donio je svoje misljenje* o tom prijedlogu

11. srpnja 2018., a Europska srediSnja banka dala je svoje misljenje* 18. srpnja 2018.

Irska nije iskoristila moguénost predvidenu ¢lankom 3. Protokola (br. 21) uz Ugovore o
stajaliStu Ujedinjene Kraljevine i Irske s obzirom na podrucje slobode, sigurnosti i pravde da
sudjeluje u donoSenju i primjeni predloZzene mjere. Primjenom Protokola (br. 22) uz Ugovore

o stajaliStu Danske, Danska ne sudjeluje u donosenju predlozene mjere.
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II.

GLAVNI ELEMENTI KOMPROMISNOG PAKETA

Tijekom rasprava na neformalnoj videokonferenciji ministara i ministrica pravosuda odrzanoj
4. lipnja 2020. dane su vrijedne politicke smjernice u vezi s potvrdivanjem nacela
univerzalnosti, isklju¢ivanjem sporova o prvenstvu koji se odnose na obnovu i
neretroaktivnom primjenom predlozene uredbe. Vije¢u su u prosincu 2018.5, lipnju 2019.% i

prosincu 2020.7 podnesena tri izvje$¢a o napretku.

Nadovezujuéi se na rad prethodnih predsjednistava, portugalsko predsjednistvo uvrstilo je
ovaj predmet u svoje zakonodavne prioritete. U skladu s time Radna skupina za gradansko
pravo (ustupanje potrazivanja) intenzivnim je tempom nastavila s raspravama o predlozenoj
uredbi. S obzirom na znatan napredak ostvaren u raspravama Radne skupine za gradansko

pravo (ustupanje potrazivanja), predsjedniStvo smatra da se moze posti¢i op¢i pristup o tekstu.
A. Podruéje primjene Uredbe

Na razini EU-a trenutacno ne postoje pravila o sukobu zakona kojima se ureduju ucinci
ustupanja potrazivanja na trec¢e osobe, a pravila o sukobu zakona o tom pitanju koja su
utvrdena na razini drzava ¢lanica (ako takva pravila postoje) medusobno se razlikuju. Pri
prekograni¢nim ustupanjima potrazivanja neujednacenost nacionalnih pravila o sukobu
zakona uzrokuje pravnu nesigurnost u pogledu prava koje se primjenjuje kad je rije¢ o

ucincima ustupanja na trece osobe.
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10.

11.

12.

PredloZzenom uredbom namjerava se pruziti pravna sigurnost s pomocu zajednickih pravila o
sukobu zakona kojima bi se utvrdilo koje se pravo treba primjenjivati na u¢inke dobrovoljnog
ustupanja prekograni¢nih potrazivanja na tre¢e osobe i ugovorne subrogacije na tre¢e osobe u

gradanskim i trgovackim stvarima.

Uredba se odnosi na ucinke ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe, koja su imovina u
nematerijalnom obliku. Time se podrazumijeva da u podrucje primjene Uredbe nisu uklju¢ena
odredena pitanja jer se ne odnose na ustupanje potrazivanja u nematerijalnom obliku.
Medutim, nakon opseznih tehnickih rasprava Radna skupina smatrala je da je vazno pojasniti

da navedena pitanja nisu obuhvac¢ena Uredbom. Ta pitanja ukljucuju sljedece:
—  prijenos financijskih instrumenata, ukljucujuci vrijednosne papire i izvedenice;
—  prijenos kriptoimovine; i

—  ustupanje potrazivanja kada potrazivanja nisu u nematerijalnom obliku, ve¢ su

uklju€ena u certifikat ili predstavljena u nematerijaliziranom obliku.

Osobito, u cilju jasnoce i uskladenosti s drugim pravnim aktima EU-a, Radna skupina sloZila
se da se izri¢ito navede da Uredbom nisu obuhvaceni ucinci prijenosa financijskih
instrumenata na tre¢e osobe, medu ostalim putem osiguranja, zaloga ili drugih prava
osiguranja nad takvim financijskim instrumentima. Stoga se Uredbom ne ureduje prijenos
financijskih instrumenata (kao $to su prenosivi vrijednosni papiri, instrumenti trZista novea i
udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja), neovisno o tome jesu li izdani tehnologijom
decentraliziranog vodenja evidencije transakcija 1 je li takav prijenos izvrSen: 1. fiziCkom
dostavom certifikata, ii. elektronickim zapisom u registar, na racun ili u centralizirani
depozitni sustav ili iii. ustupanjem potrazivanja (kao §to je, na primjer, potrazivanje za
isporuku tih instrumenata od sljedeceg posrednika u lancu posrednikd). PredloZena uredba
isto tako ne bi se trebala primjenjivati na uc¢inke prijenosa kriptoimovine na trece osobe,
neovisno o tome smatra li se ona financijskim instrumentom, medu ostalim putem osiguranja,

zaloga ili drugih prava osiguranja nad takvom kriptoimovinom.
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13.

14.

15.

16.

Budu¢i da su izvedenice financijski instrumenti i ugovori te predlozena uredba ne obuhvaca
prijenos financijskih instrumenata ili ugovora ili obnovu, Radna skupina slozila se s time da
se uvodnom izjavom pojasni kako se Uredbom ne ureduju ni ucinci prijenosa izvedenica na

tree osobe.

Radna skupina slozila se i s time da se pojasni da Uredba ne obuhvaca na ustupanje
potrazivanja ako potrazivanja nisu u nematerijalnom obliku, ve¢ su ukljucena u certifikat ili

su predstavljena u nematerijaliziranom obliku.

Radi uskladenosti s pravom koje se primjenjuje na vrijednosne papire i s obzirom na ¢injenicu
da u drzavama ¢lanicama postoje razliCite prakse, Radna skupina se u konacnici slozila da se
iz podrucja primjene Uredbe iskljuc¢i ustupanje potrazivanja koja proizlaze iz prenosivih
vrijednosnih papira, instrumenata trziSta novca ili udjela u poduzecu za zajednicka ulaganja,

cak 1 ako su potrazivanja ustupljena u nematerijalnom obliku.

Kako bi se predlozena uredba u tehnoloskom smislu prilagodila budué¢im potrebama, Radna
skupina razmotrila je pitanje uklju¢ivanja potraZivanja koja proizlaze iz kriptoimovine! i e-
novca. Kao tehnoloski neutralan instrument, predlozena uredba trebala bi obuhvacati
potrazivanja koja proizlaze iz imovine neovisno o tehnologiji koja je upotrijebljena za njihovo
izdavanje, prijenos ili pohranu, $to ukljucuje potrazivanja koja proizlaze iz kriptoimovine i
nisu financijski instrumenti. Kako bi se izbjegli problemi u vezi s klasifikacijom odredene
kriptoimovine kao financijskog instrumenta ili druge vrste kriptoimovine, potrazivanja koja
proizlaze iz svih oblika kriptoimovine trebala bi biti obuhvacena Uredbom, uz iznimku
potrazivanja koja proizlaze iz kriptoimovine koja se smatra prenosivim vrijednosnim

papirima, instrumentima trziSta novca ili udjelima u poduzecu za zajednicka ulaganja.

Kriptoimovina se u predlozenoj uredbi definira upucivanjem na definiciju koja ¢e se
budu¢om uredbom o trziStima kriptoimovine (MiCA) uvesti u pravnu stecevinu.
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17.

18.

19.

20.

S obzirom na bitno razli¢ite znacajke pravnih sustava nekih drzava ¢lanica, osobito u pogledu
veze izmedu potrazivanja i prava osiguranja, te ulogu javnih registara, Radna skupina slozila
se s time da se isklju¢e ucinci prijenosa prava osiguranja na tre¢e osobe, posebno prava
osiguranja nad nepokretnom imovinom i pokretnom imovinom koje podlijezu upisu u javni
registar utvrden zakonom, ukljucujucéi bilo kakve zahtjeve u vezi s oblikom ili upisom u
registar za u¢inkovitost prijenosa prava osiguranja, te ucinci postovanja ili nepostovanja

takvih zahtjeva u vezi s rjeSavanjem sporova o prvenstvu nad osiguranim potrazivanjima.

Stoga ako je pravo osiguranja povezano s potrazivanjem koje se tim pravom osigurava na
nacin da je, na temelju prava drzave u kojoj se nepokretna imovina nalazi ili pod ¢ijom se
nadlezno$¢u vodi registar, potrebno ispuniti odredene zahtjeve u vezi s oblikom ili upisom u
registar za u€inkovitost prijenosa prava osiguranja kako bi primatelj stekao pravo vlasnistva
nad samim potrazivanjem, Uredba se ne bi trebala primjenjivati na uc¢inke postovanja ili
nepostovanja zahtjeva u vezi s oblikom ili upisom u registar za ucinkovitost prijenosa prava

osiguranja pri rjeSavanju sporova o prvenstvu nad osiguranim potrazivanjem.

U kompromisnom se rjeSenju ukazuje na ucinke koji mogu proizlaziti iz snaznih sustava
registracije, 1 isti¢e njihova vaznost, pri cemu se ne namece primjena lex registrationis na sve

situacije.
B. Primjenjivo pravo

Radna skupina dugo je raspravljala o tehni¢kim pitanjima u vezi s koristima odredivanja
prava drzave uobicajenog boravista ustupitelja kao prava koje bi se u pravilu trebalo
primjenjivati na uc¢inke ustupanja potrazivanja na trece osobe. Pravo drZave uobicajenog
boravista ustupitelja, koje je sadrzano u prijedlogu Komisije, dobilo je vecu potporu od prava
ustupljenog potrazivanja jer bi rezultiralo ve¢om predvidljivosti za trec¢e osobe. Pravo drzave
uobicajenog boravista ustupitelja smatralo se prikladnim za masovna ustupanja podlozna
razli¢itim zakonima i za buduca potraZivanja te uskladenim s Uredbom (EU) 2015/848

(Uredba o nesolventnosti).
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21.

22.

23.

24.

Unato¢ tome, istaknuto je da bi za neometano funkcioniranje financijskih trzista bile vazne
odgovarajuce iznimke. Zakljuceno je da bi za odredena ustupanja navedena u ¢lanku 4. stavku
2. kompromisnog teksta, kao $to je ustupanje gotovinskih potrazivanja, potrazivanja na
financijskim trzistima i kreditnih potrazivanja, pravo ustupljenog potrazivanja bilo prikladnije

od prava drzave uobiCajenog boravista ustupitelja.

U skladu s prijedlogom Komisije u kompromisnom se tekstu u pogledu sekuritizacije
zadrzava izbor prava izmedu prava ustupitelja i prava ustupljenog potrazivanja. Tom
fleksibilnos¢u zeli se izbjeci utjecaj na trenutacnu praksu velikih subjekata i istodobno

olaksati Sirenje prekograni¢nog trziSta sekuritizacije na manje subjekte.
C. Univerzalna primjena

Na prijedlog Komisije koji su ministri i ministrice pravosuda potvrdili 4. lipnja 2020. te u
skladu s drugim instrumentima EU-a za uskladivanje pravila o sukobu zakona, nacionalno
pravo koje je predlozenom uredbom odredeno kao primjenjivo moze biti pravo drzave ¢lanice

ili pravo tre¢e zemlje.
D. Odnos s drugim odredbama prava EU-a

Predlozena uredba trebala bi biti horizontalni instrument kojim se odreduje pravo koje se
primjenjuje na ucinke ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe u svim slu¢ajevima, osim ako je
drukcije predvideno drugim, specifi¢nijim instrumentima prava EU-a. Njezinom primjenom
ne sprecava se primjena drugih instrumenata EU-a kojima se odreduje pravo koje se
primjenjuje na ucinke ustupanja potrazivanja na trece osobe u posebnim podrucjima. U vezi s
time je u ¢lanku 10. kompromisnog teksta naveden neiscrpan popis pravnih akata EU-a koji

imaju prednost pred novim instrumentom.
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IMI. ZAKLJUCAK

25. Konaéni kompromisni tekst kako je naveden u Prilogu trebao bi se smatrati paketom u kojem
se ogleda osjetljiva ravnoteza izmedu interesa i bojazni razlicitih drzava ¢lanica. Cilj mu je
uspostaviti uravnotezen sustav kojim se uvazavaju interesi financijskih trzista i temeljne

znacajke pravnih poredaka drzava ¢lanica.
26. Odbor stalnih predstavnika stoga se poziva da:

(a) potvrdi kompromisni paket koji je predstavilo predsjednistvo, kako je naveden u Prilogu

ovoj napomenti, i

(b) pozove Vijece da na sastanku 7. i 8. lipnja 2021. (pravosude i unutarnji poslovi) odobri
tekst kako je naveden u Prilogu? ovoj napomeni kao op¢i pristup i osnovu za pregovore

s Europskim parlamentom.

Dodaci u odnosu na prijedlog Komisije (7222/18) oznaceni su podebljanim i podcrtanim
slovima, a izbrisani tekst oznakom [...].
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PRILOG

[...]
Prijedlog
UREDBE EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

o pravu koje se primjenjuje na ucinke ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 81. stavak 2.,
uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora,![...]

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom,

buduéi da:

(1) Unija je za cilj postavila odrzavanje 1 razvoj podrucja slobode, sigurnosti 1 pravde. Radi
postupne uspostave takvog podruc¢ja Unija treba donijeti mjere koje se odnose na pravosudnu
suradnju u gradanskim stvarima s prekograni¢nim implikacijama, u mjeri potrebnoj za

pravilno funkcioniranje unutarnjeg trzista.

(2) Natemelju ¢lanka 81. Ugovora, te mjere trebaju ukljuciti one koje trebaju osigurati

uskladenost propisa koji se primjenjuju u drzavama ¢lanicama u vezi sa sukobom zakona.

1 SLC,,str. .
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3)

4

)

Za pravilno funkcioniranje unutarnjeg trziSta potrebna je sigurnost u pogledu primjenjivog

prava|...] kako bi se poboljsala predvidivost ishoda parnice [...], a za slobodno kretanje
sudskih odluka potrebno je[...] da se za pravila o sukobu zakonai [...] u drzavama ¢lanicama

odredi [...] isto nacionalno pravo kao primjenjivo pravo, neovisno o tome pred kojim je

sudom u drZavi [...] ¢lanici pokrenut postupak.

Uredbom (EZ) br. 593/2008 Europskog parlamenta i Vije¢a od 17. lipnja_2008. o pravu koje

se primjenjuje na ugovorne obveze (Rim I) ne odreduje se [...] pravo koje se primjenjuje

na [...] uCinke ustupanja potrazivanja [...] na tre¢e osobe. Medutim, ¢lankom 27. stavkom 2.

te uredbe zahtijeva se da Komisija Europskom parlamentu, Vijecu i Europskom
gospodarskom i socijalnom odboru podnese izvjesée o pitanju uc¢inkovitosti ustupanja
odnosno subrogacije potrazivanja prema tre¢im osobama i o prioritetu ustupljenog odnosno
subrogiranog potrazivanja u odnosu na [...] pravo druge osobe uz koje bi, prema potrebi,

trebalo priloziti prijedlog izmjena te uredbe i procjenu ucinka odredaba koje treba uvesti.

Komisija je 18. veljace 2015. donijela Zelenu knjigu o stvaranju unije trzista kapitala? u kojoj
se navodi da je ostvarivanje vece pravne sigurnosti u slucajevima prekograni¢nog prijenosa
potrazivanja i redoslijeda vaznosti takvih prijenosa, posebno u sluc¢ajevima nesolventnosti,
vazan aspekt razvoja paneuropskog trzista sekuritizacije i ugovora o financijskom kolateralu

te za [...] druge aktivnosti, poput faktoringa.

2

COM(2015) 63 final.
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(6)

(7

®)

Komisija je 30. rujna 2015. donijela Komunikaciju naslovljenu ,,Akcijski plan o izgradnji
unije trzista kapitala™. U [...] Akcijskom planu o uniji trzista kapitala istaknuto je da razlike u
nacionalnom tretmanu uc¢inaka ustupanja [...] potraZzivanja na tre¢e osobe kompliciraju
upotrebu tih instrumenata kao prekograni¢nog kolaterala te se zakljucuje da ta pravna
nesigurnost koc¢i ekonomski vazne financijske operacije, na primjer sekuritizacije. U
Akcijskom planu o uniji trziSta kapitala najavljeno je da ¢e Komisija predloziti ujednacena
pravila kako bi se s pravnom sigurnos¢u moglo utvrditi koji se nacionalni propisi primjenjuju

na ucinke ustupanja potrazivanja na trece osobe.

Komisija je 29. lipnja 2016. donijela Izvjes¢e o prikladnosti ¢lanka 3. stavka 1. Direktive
2002/47/EZ o financijskom kolateralu* u kojem se bavi pitanjem djeluje li ta direktiva
ucinkovito i djelotvorno u pogledu formalnih radnji potrebnih za davanje kreditnih
potrazivanja kao kolaterala. U izvje$¢u je zaklju€eno da bi se prijedlogom za [...] jedinstvena
pravila u pogledu u¢inaka ustupanja [...] potrazivanja na tre¢e osobe moglo s pravnom
sigurno$c¢u utvrditi koje bi se nacionalno pravo trebalo primjenjivati na u¢inke ustupanja
potrazivanja na trece osobe, ¢ime bi se doprinijelo postizanju vece pravne sigurnosti u

slu¢ajevima prekograni¢éne mobilizacije kreditnih potrazivanja kao kolaterala.

Komisija je 29. rujna 2016. donijela Izvjesée o pitanju uc¢inkovitosti ustupa odnosno
subrogacije trazbine protiv trecih strana 1 prioritetu ustupljene ili subrogirane trazbine u
odnosu na pravo druge osobe. U zakljucku izvjesc¢a stoji da bi ujednacena pravila o sukobu
zakona [...] kojima se ureduje uc¢inkovitost ustupanja prema tre¢im osobama 1 pitanja
prioriteta izmedu konkurentnih primatelja ili izmedu primatelja i drugih nositelja prava
povecala pravnu sigurnost 1 smanjila prakti¢ne probleme i pravne troSkove koji se odnose na

trenuta¢nu raznolikost pristupa u drzavama ¢lanicama.

COM(2015) 468 final.
COM(2016) 430 final.
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©)

(10)

(11)

Materijalno podrucje primjene i odredbe ove Uredbe trebali bi biti u skladu s Uredbom (EZ)
br. 864/2007 o pravu koje se primjenjuje na izvanugovorne obveze (,,Rim II"’)3, Uredbom
(EZ) br. 593/2008 o pravu koje se primjenjuje na ugovorne obveze (,,Rim 1)¢, Uredbom (EU)
br. 1215/2012 o nadleznosti, priznavanju 1 izvrSenju sudskih odluka u gradanskim 1
trgovackim stvarima (preinaka)’ i Uredbom (EU) 2015/848 o postupku u slu¢aju

nesolventnosti (,,Uredba o nesolventnosti”)®. [...]

Ovom se Uredbom provodi Akcijski plan o uniji trzista kapitala. Njome se nadalje ispunjuje
zahtjev iz Clanka 27. stavka 2. Uredbe Rim I da Komisija treba objaviti izvjesce i1, prema
potrebi, prijedlog o u¢inkovitosti ustupanja potrazivanja prema tre¢im osobama i prioritetu

primatelja u odnosu na pravo druge osobe.

Na razini Unije trenuta¢no ne postoje pravila o sukobu zakona kojima se ureduju [...] ucinci
ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe. Ako su [...] pravila o sukobu zakona o tom pitanju

utvrdena na razini drzava ¢lanica, [...] ona se medusobno razlikuju [...]. Pri prekograni¢nim

ustupanjima potrazivanja neujednacenost nacionalnih pravila o sukobu zakona uzrokuje
pravnu nesigurnost u pogledu prava koje se primjenjuje kad je rije¢ o u€incima ustupanja na
trece osobe. Ta pravna nesigurnost dovodi do pravnog rizika u prekograni¢nim ustupanjima
potrazivanja koji ne postoji u domaéim ustupanjima jer se mogu primijeniti razlicita
nacionalna materijalna pravila ovisno o drzavi ¢lanici ¢iji sudovi ili tijela rjeSavaju spor o

pravu vlasniStva nad ustupljenim potraZivanjima.

Uredba (EZ) br. 864/2007 Europskog parlamenta i Vije¢a od 11. srpnja 2007. o pravu koje
se primjenjuje na izvanugovorne obveze (,,Rim II”’), SL L 199, 31.7.2007., str. 40—49.
Uredba (EZ) br. 593/2008 Europskog parlamenta i Vije¢a od 17. lipnja 2008. o pravu koje
se primjenjuje na ugovorne obveze (,,Rim I’), SL L 177, 4.7.2008., str. 6-16.

Uredba (EU) br. 1215/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2012. o
nadleZnosti, priznavanju i izvr§enju sudskih odluka u gradanskim i trgovackim stvarima, SL
L 351, 20.12.2012., str. 1-32.

Uredba (EU) 2015/848 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2015. o postupku u
slucaju nesolventnosti, SL L 141, 5.6.2015., str. 19-72.
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(12)

(13)

(14)

Ako primatelji nisu svjesni pravnog rizika ili ga odlu¢e zanemariti, mogu pretrpjeti
neocekivane financijske gubitke. Nesigurnost u pogledu toga tko ima pravo vlasnistva nad
ustupljenim potrazivanjima u prekogranicnom kontekstu moze imati lan¢ani u¢inak te
produziti i produbiti utjecaj financijske krize. Ako primatelji odluce ublaziti pravni rizik
trazenjem specificnih pravnih savjeta, snosit ¢e vise troskove transakcije koji nisu potrebni za
nacionalna ustupanja. Ako primatelje pravni rizik odvrati te ga odluce izbjeéi, mogli bi

propustiti prilike za poslovanje, a integracija trzista bila bi smanjena.

Cilj je ove Uredbe pruziti pravnu sigurnost s pomocu zajednickih pravila o sukobu zakona
kojima bi se utvrdilo koje se nacionalno pravo primjenjuje na u¢inke ustupanja

prekogranicnih potrazivanja na trece osobe.

Potrazivanjem vjerovnik stjece pravo na to da mu duznik plati iznos novca ili ispuni odredenu
nenovéanu [...] obvezu. Ustupanjem potrazivanja vjerovnik (ustupitelj) moze svoje [...] pravo
na potrazivanje duga od duznika prenijeti na drugu osobu (primatelj). Zakoni kojima se
ureduju ugovorni odnosi izmedu vjerovnika i duznika, izmedu ustupitelja i primatelja te
izmedu primatelja i duznika odredeni su pravilima o sukobu zakona iz Uredbe Rim 1.

Pravilima o sukobu zakona iz ¢lanka 14. stavka 1. Uredbe Rim I ureduju se ugovorni

odnosi izmedu ustupitelja i primatelja, a pravilima o sukobu zakona iz ¢lanka 14.

stavka 2. Uredbe Rim I ureduju se ugovorni odnosi izmedu primatelja i duznika®.

[.]
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(15) Pravilima o sukobu zakona iz ove Uredbe trebalo bi uredivati u¢inke ustupanja potrazivanja
na trece osobe [...] izmedu svih strana ukljucenih u ustupanje [...], kao i u odnosu na trece

osobe (kao Sto je [...] vjerovnik ustupitelja), ne dovodedéi u pitanje prava i obveze duznika

na temelju ¢lanka 14. stavka 2. Uredbe Rim 1. [...]

(16) Potrazivanja obuhvacena ovom Uredbom ukljuduju, izmedu ostalog, [...] potrazivanja od

kupaca, kreditna potraZivanja, gotovinu kako je definirana u Direktivi 2002/47/EZ,

elektroni¢ki novac kako je definiran u Direktivi 2009/110/EZ i potrazivanja koja

proizlaze iz [...] financijskih instrumenata kako su definirani u Direktivi 2014/65/EU [...]'°

[...] —uz iznimku potraZivanja koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira,

instrumenata trziSta novca ili udjeld u poduzeéu za zajednicka ulaganja — neovisno o

tome jesu li izdani tehnologijom decentraliziranog vodenja evidencije transakcija.

(16bis) U skladu s Uredbom [XXX] o trziStima kriptoimovine (MiCa), tehnologija

decentraliziranog vodenja evidencije transakcija vrsta je tehnologije kojom se podupire

distribuirano biljeZenje Sifriranih podataka. Ova Uredba trebala bi se temeljiti na

tehnoloski neutralnom pristupu.

0]
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Kao tehnolo$ki neutralan instrument, ova bi Uredba trebala obuhvadati potrazivanja

Kkoja proizlaze iz imovine neovisno o tehnologiji upotrijebljenoj za njezino izdavanje,

prijenos ili pohranu, ukljuc¢ujuci potrazivanja koja proizlaze iz kriptoimovine.

Odredena kriptoimovina, definirana kao ..tokeni elektroni¢ckog novca” odnosno ..tokeni

e-novca” u Uredbi [XXX] o trZiStima kriptoimovine (MiCa), prvenstveno je sredstvo

placanja i njezina je funkcija vrlo sliéna funkeciji elektroni¢kog novca kako je definiran

u Direktivi 2009/110/EZ o elektroni¢kom novcu (EMD?2). Ostali oblici kriptoimovine

smatraju se, na temelju nacionalnog prava, financijskim instrumentima obuhvacenima

podrudjem primjene MiFID-a. Kako bi se izbjegli problemi u vezi s klasifikacijom

odredene kriptoimovine kao financijskog instrumenta ili druge vrste Kriptoimovine,

potrazivanja koja proizlaze iz svih oblika kriptoimovine trebala bi biti obuhvacena

ovom Uredbom, uz iznimku potrazivanja koja proizlaze iz kriptoimovine koja se smatra

prenosivim vrijednosnim papirima, instrumentima trZista novca ili udjelima u poduzeéu

za zajednic¢ka ulaganja.

(16i) Ova bi se Uredba trebala primjenjivati na ucinke ustupanja postojecih i bududcih

potrazivanja na trecée osobe. Ustupivost potrazivanja, ukljuujudéi pitanje mogu li se

buduéa potrazivanja ustupiti, uredena je pravom ustupljenog potrazivanja na temelju

¢lanka 14. stavka 2. Uredbe Rim 1.

9050/21 VP,MAB/as 15

JAI2 LIMITE HR



(16a) Ova Uredba ne bi se trebala primjenjivati na u¢inke prijenosa financijskih

instrumenata na trece osobe, neovisno o tome jesu li izdani putem tehnologije

decentraliziranog vodenja evidencije, medu ostalim putem osiguranja, zaloga ili drugih

prava osiguranja nad takvim financijskim instrumentima. Ova se Uredba osobito ne bi

trebala primjenjivati na uéinke prijenosa prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata

trziSta novca i udjela u subjektima za zajedni¢ka ulaganja na treée osobe, medu ostalim

putem osiguranija, zaloga ili drugih prava osiguranja nad takvim financijskim

instrumentima, bez obzira na to je li takav prijenos izvr$en fizicCkom dostavom

certifikata, elektroni¢kim zapisom u registar. na racun ili u centralizirani depozitni

sustav odnosno ustupanjem potrazivanja kao $to je, na primjer, potraZivanje za

isporuku tih instrumenata od sljede¢eg posrednika u lancu posrednika. [...]. Bududi da

su izvedenice financijski instrumenti i ugovori te buduci da ova Uredba ne bi trebala

obuhvadéati prijenos ugovora ili obnovu, ova se Uredba ne bi trebala primjenjivati na

ucinke prijenosa izvedenica na trec¢e osobe. Ova se Uredba isto tako ne bi trebala

primjenjivati na ucinke prijenosa kriptoimovine na trece osobe, neovisno o tome smatra

li se ona financijskim instrumentom, medu ostalim putem osiguranja, zaloga ili drugih

prava osiguranja nad takvom Kriptoimovinom.
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(16ii) Ispunjenje potrazivanja (na primjer, otplata zajma) moZe se jamciti pravom osiguranja

(na primjer. hipotekom ili zalosom). Pravo osiguranja moze se stvoriti nad

potrazivanjima ili nad imovinom koja nije potrazivanje. Imovina koja nije potrazZivanje

ukljucuje nepokretnu imovinu, materijalnu pokretnu imovinu, bez obzira na to je li

upisana u javni registar utvrden zakonom (npr. vozilo ili strojevi), te nematerijalnu

pokretnu imovinu, bez obzira na to je li upisana u javni registar utvrden zakonom (npr.

prava intelektualnog vlasnistva). Ovom Uredbom trebalo bi obuhvatiti ustupanje

potrazivanja, bilo izravno (npr. ustupanje potrazivanja od kupaca faktoru) ili putem

osisuranja, zaloga ili drugih prava osigsuranja nad potraZivanjima (npr. zalog na

potrazivanja od kupaca). Medutim, ova Uredba ne bi trebala obuhvacdati prijenos

imovine koja nije potrazivanje, bilo izravno (npr. prijenos prenosivih vrijednosnih

papira), bilo putem osiguranja, zaloga ili drugih prava osiguranja nad imovinom koja

nije potrazivanje (npr. hipoteka nad nepokretnom imovinom ili zalog nad prenosivim

vrijednosnim papirima).

(16aa) Pravo odredeno ovom Uredbom trebalo bi se primjenjivati na u¢inke ustupanja

potrazivanja na trecée osobe ako je ustupljeno potrazZivanje osigurano pravom nad

nepokretnom imovinom ili pokretnom imovinom koje podlijeZu upisu u javni registar

utvrden zakonom. Medutim, ova se Uredba ne bi trebala primjenjivati na uéinke na

trece osobe prijenosa prava osiguranja nad nepokretnom imovinom ili pokretnom

imovinom koje podlijeZzu upisu u javni registar utvrden zakonom, ukljuc¢ujuéi bilo kakve

zahtjeve u vezi s oblikom ili upisom u registar na temelju prava drzave u kojoj se

nepokretna imovina nalazi ili pod ¢ijom se nadleznos$éu vodi registar za ucinkovitost

prijenosa prava osiguranja. Ova se Uredba takoder ne bi trebala primjenjivati na

pitanja koja se odnose na provedbu prava osiguranja, ukljucujuci pravo na imovinsku

Korist.
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(16aaa) Pravo koje se primjenjuje na temelju ove Uredbe ne smije se poklapati s pravom

drZzave u kojoj se nalazi nepokretna imovina ili pod ¢ijom se nadleZnoSéu vodi registar

(npr. zato $to se uobi¢ajeno boraviste ustupitelja nalazi u drZzavi A, a nepokretna

imovina u drzavi B). U tim slu¢ajevima, i. kako bi primatelj stekao pravo vlasniStva nad

potrazivanjem, trebalo bi ispuniti zahtjeve na temelju prava odredenog ovom Uredbom

te ii. kako bi primatelj stekao pravo vlasniStva nad nepokretnom ili registriranom

pokretnom imovinom kojom se osigurava potrazivanje, trebalo bi ispuniti zahtjeve za

prijenos takvog prava osiguranja utvrdene u pravu koje je odredeno nacionalnim

pravilima o sukobu drzave u kojoj se nepokretna imovina nalazi ili pod ¢ijom se

nadleznos$céu vodi registar, (obi¢no lex rei sitae ili lex registrationis), ukljucujudi bilo

kakve zahtjeve u vezi s oblikom ili upisom u registar.

(16ab) Medutim, u nekim pravnim sustavima, pravo osiguranja povezano je s potrazivanjem

koje se tim pravom osigurava na nacin da je, na temelju prava drzave u kojoj se

nepokretna imovina nalazi ili pod ¢ijom se nadleZznos$éu vodi registar, potrebno ispuniti

odredene zahtjeve u vezi s oblikom ili upisom u registar za ucinkovitost prijenosa prava

osigsuranja kako bi primatelj stekao pravo vlasni§tva nad samim potrazivanjem, a

ispunjavanje ili neispunjavanje takvih zahtjeva u vezi s oblikom ili upisom u registar

radi stjecanja prava vlasniStva nad pravom osiguranja moze utjecati na rjeSavanje

mogucih sporova o prvenstvu u vezi s osiguranim potraZzivanjem.
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Ova Uredba ne bi se u tim slué¢ajevima trebala primjenjivati na u¢inke posStovanija ili

nepostovanja zahtjeva u vezi s oblikom ili upisom u registar za ucinkovitost prijenosa

prava osiguranja pri rjeSavanju sporova o prvenstvu nad osiguranim potrazivanjem.

Stoga se pravo koje se primjenjuje na temelju ove Uredbe ne bi trebalo primjenjivati za

rjeSavanje sporova o prvenstvu nad potrazivanjem osiguranim pravom nad

nepokretnom imovinom ili pokretnom imovinom koje podlijeZu upisu u javni registar

utvrden zakonom, osobito izmedu i. podnositelja zahtjeva nad osiguranim

potrazivanjem koji je poStovao pravo koje se primjenjuje na temelju ove Uredbe radi

stjecanja prava nad ustupljenim potraZivanjem kao i zahtjeve u vezi s oblikom ili

upisom u registar na temelju prava drZave u kojoj se nepokretna imovina nalazi ili pod

C¢ijom se nadleZznoScu vodi registar radi stjecanja prava vlasniStva nad pravom kojim se

osigurava potrazivanje i ii. podnositelja zahtjeva nad osiguranim potrazivanjem koji je

samo poStovao pravo koje se primjenjuje na temelju ove Uredbe radi stjecanja prava

vlasniStva nad ustupljenim potrazivanjem.
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(16b) PotraZivanje je nematerijalna imovina. Moze se ustupiti kao nematerijalna imovina ili,

ako je ukljuc¢eno u certifikat ili je predstavljeno u nematerijaliziranom obliku, moze se

prenijeti kao materijalna imovina ili krediti i dugovanja. Moguénost ustupanja

potrazivanja kao nematerijalne imovine, uklju¢ene u certifikat ili predstavljene u

nematerijaliziranom obliku, utvrduje se materijalnim pravom kojim se ureduje

potrazivanje na temelju ¢lanka 14. stavka 2. Uredbe Rim I. Ova bi Uredba trebala biti

horizontalni instrument kojim se utvrduju opéa pravila o sukobu zakona primjenjiva na

ucinke ustupanja potrazivanja na trecée osobe ako su potrazivanja ustupljena kao

nematerijalna imovina (lex generalis). Ako su potrazivanja uklju¢ena u certifikat (npr. u

sluc¢aju obveznica na donositelja ili kupona za kamate koji se fizicki mogu odvojiti od

obveznice na donositelja) ili su predstavljena u nematerijaliziranom obliku (npr. u

sluc¢aju obveznica u nematerijaliziranom obliku ili zasebnih kupona za kamate u

nematerijaliziranom obliku). uéinke prijenosa takvih potrazivanja na trece osobe

trebalo bi iskljuditi iz podrucja primjene ove Uredbe te bi se trebala primjenjivati

posebna pravila o sukobu zakona primjenjiva na ucinke ustupanja potrazivanja kao

materijalne imovine na treée osobe (npr. pravila kojima se ureduju prenosivi

instrumenti ili financijski instrumenti) odnosno putem kredita i dugovanja (npr. pravila

kojima se ureduju financijski instrumenti u nematerijaliziranom obliku (lex specialis)).

Iskljucenje ustupanja potrazivanja koja su ukljuéena u certifikat ili su predstavljena u

nematerijaliziranom obliku trebalo bi proSiriti na situacije u kojima je potrazivanje

upisano u registar koji vodi druStvo koje izdaje vrijednosne papire iz kojih proizlazi

potrazivanje, kao $to su dionice koje glase na ime.
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(16¢) Potrazivanja mogu proizaéi iz prenosivih vrijednosnih papira, na primjer potrazivanja

za dividende koje proizlaze iz dionice ili potraZivanja za kamatu koja proizlazi iz

obveznice. Ta se potraZzivanja mogu, ovisno o pravu koje se primjenjuje na vrijednosni

papir, ustupiti odvojeno od vrijednosnih papira iz kojih proizlaze i u nematerijalnom

obliku (npr. dioni¢ar moZe ustupiti potrazivanja za dividende banci kao kolateral za

dobivanje financiranja). Ustupanje potrazivanja odvojeno od vrijednosnih papira iz

kojih proizlaze i u nematerijalnom obliku (tj. ako nisu ukljué¢ena u certifikat,

predstavljena u nematerijaliziranom obliku ili zabiljeZena putem tehnologije

decentraliziranog vodenja evidencije transakcija) trebalo bi, radi dosljednosti s pravom

primjenjivim na vrijednosne papire i s obzirom na postojanje razlicitih praksi u

drzavama ¢lanicama, takoder iskljuéiti iz podruéja primjene ove Uredbe.

(16d) 1z podrucja primjene ove Uredbe trebalo bi iskljuciti potrazivanja koja proizlaze iz

mjenica, ¢ekova i zaduZnica te ostalih prenosivih instrumenata do mjere u kojoj

potrazivanja na temelju tih drugih prenosivih instrumenata nastaju zbog njihove

prenosive naravi. Pojam ..prenosivi instrumenti” ima razli¢ito zna¢enje u privatnom

pravu i u pravnoj ste¢evini Unije u podruéju financija. U pravnoj steCevini Unije u

podrudju financija. posebno u Direktivi 2014/65/EU o trziStu financijskih

instrumenata!!, pojam ..prenosivi instrumenti” $iri je pojam koji obuhvaéa instrumente

kojima se moZe trgovati na trziStima kapitala te stoga ukljucuje financijske instrumente

kao $to su prenosivi vrijednosni papiri i izvedenice. Za potrebe ove Uredbe pojam

.prenosivi instrumenti” trebao bi se tumaciti na temelju ¢lanka 1. stavka 2. Uredbe

Rim I i kao da ukljucuje tovarni list, u mjeri u kojoj obveze iz tovarnog lista proizlaze iz

njegovog svojstva prenosivosti, i obveznice na donositelja, u mjeri u kojoj potrazZivanja

na temelju obveznice na donositelja proizlaze iz njezina svojstva prenosivosti.

11 Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 15. svibnja 2014. o trzistu
financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU, SL
L 173, 12.6.2014., str. 349—496.
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(16¢) U skladu s Uredbom Rim I, ovom Uredbom ne bi trebalo obuhvadati u¢inke ustupanja

potrazivanja na trecée osobe uredene pravom trgovackih drustava i drugih tijela, s

pravnom osobnoscu ili bez nje, poput osnivanja registracijom ili drukdije, pravne

sposobnosti, unutarnje organizacije ili likvidacije trgovackih drustava i drugih tijela, s

pravnom osobnos$cu ili bez nje, te osobne odgovornosti sluzbenika i ¢lanova kao takvih

za obveze trgovackog drustva ili tijela.

(161) Ovom Uredbom trebalo bi obuhvatiti uéinke ustupanja potrazivanja na trece osobe koje

(17)

imatelju racuna ili trecoj strani mogu zakonski pripasti, ukljuc¢ujuéi povrat, nadoknadu

ili odStetu Stete, u vezi s transakcijom emisijskih jedinica na temelju Direktive

2003/87/EZ (Direktiva o sustavu trgovanja emisijama) koja je postala konacna u

Registru Unije koji sadrZzava racune i transakcije emisijskih jedinica, primjerice u

slucaju prijevare ili tehni¢ke pogreske. To ne bi smjelo dovesti do povrata, opoziva ili

poniStenja transakcije u Registru Unije.

Ova bi se Uredba trebala odnositi [...] na uinke ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe. Ne bi

trebala [...] obuhvacati prijenos [...] ugovora (kao Sto su ugovori o izvedenicama) u koje su
ukljuceni i prava (ili potrazivanja) i obveze, kao ni obnovu ugovora koji ukljucuju takva prava

1 obveze. Ova se Uredba ne bi trebala primjenjivati ni na mogucée sporove o prvenstvu

koji proizlaze iz ustupanja potrazivanja uklju¢enog u ugovor i obnove tog ugovora. S

obzirom na to da ovom Uredbom ne bi trebali [...] biti obuhvaceni prijenos ili obnova
ugovora, trgovanje financijskim instrumentima te poravnanje i namira tih instrumenata i dalje
bi se trebali [...] uredivati pravom koje se primjenjuje na ugovorne obveze kako je utvrdeno u

Uredbi Rim L. [...]
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(18) [.12[. 1L 19T

[...] Ovabi Uredba trebala biti univerzalna: pravo utvrdeno ovom Uredbom trebalo bi se

primjenjivati ¢ak i ako to nije pravo neke drzave ¢lanice.

(19[...]) Predvidljivost je od kljune vaznosti za tre¢e osobe zainteresirane za stjecanje prava

vlasniStva nad ustupljenim potrazivanjem. Primjena prava drZave [...] u kojoj ustupitelj ima
uobicajeno boraviste na ucinke ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe omoguéuje doticnim
tre¢im osobama da lako unaprijed saznaju kojim se nacionalnim pravom ureduju njihova
prava. U pravilu bi se na u¢inke ustupanja potrazivanja na trece osobe trebalo primjenjivati
pravo drzave uobicajenog boravista ustupitelja. To bi se pravilo osobito trebalo primjenjivati

na ucinke ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe u faktoringu, ugovorima o kolateralu |[...] 1,

ako stranke nisu odabrale pravo ustupljenog potrazivanja, na uinke ustupanja potraZivanja

na trece osobe u kontekstu sekuritizacije i izdavanja pokrivenih obveznica.

12
13
14
15
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(20[...

(21[..

(22)

]) Pravo odabrano kao ono koje ¢e se u pravilu primjenjivati na u¢inke ustupanja potrazivanja
na tre¢e osobe trebalo bi omogucditi odredivanje toga koje ¢e se pravo primjenjivati ako se
ustupaju buduca potrazivanja ili [...] ako [...] se masovno ustupaju visestruka potrazivanja, §to

je u oba slucaja uobicajena praksa, primjerice u faktoringu. Primjena prava drzave

uobicajenog boravista ustupitelja u pravilu olaksava [...] utvrdivanje prava koje se

primjenjuje na uc¢inke ustupanja buducih potrazivanja na tre¢e osobe i masovnog ustupanja

potrazivanja podloznih razli¢itim zakonima.

.]) Potreba za utvrdivanjem toga tko ima pravo vlasnistva nad ustupljenim potrazivanjem

osobito je vaZzna [...] ako ustupitelj postane nesolventan jer su potraZivanja imovina koja se

moze ukljuditi u nesolvencijsku masu, a vierovnici moraju znati jesu li ustupljena

potraZivanja joS uvijek njezin dio. [...] Stoga je poZeljna uskladenost pravila o sukobu

zakona u ovoj Uredbi i onih utvrdenih u Uredbi o nesolventnosti (Uredba (EU) 2015/848 o

postupku u slucaju nesolventnosti). Uskladenost treba postici tako da se na ucinke ustupanja
potrazivanja na trece osobe u pravilu primjenjuje pravo drzave uobicajenog boravista
ustupitelja jer se upotreba uobicajenog boravista ustupitelja kao povezujuceg cimbenika
obi¢no podudara s duznikovim srediStem glavnih interesa koje se upotrebljava kao povezujuci

¢imbenik u slu¢aju nesolventnosti.

Ovom Uredbom i Uredbom o0 nesolventnosti utvrduju se komplementarna pravila o

sukobu zakona. Primjenjivo pravo utvrdeno ovom Uredbom prvo bi se trebalo

primjenjivati u svrhu utvrdivanja je li ustupanje potrazivanja koje je provedeno prije

pokretanja postupka u slu¢aju nesolventnosti pocelo proizvoditi u¢inke na trece osobe,

ukljucujuéi ustupiteljeve vierovnike. Ako je to sluéaj, pravom koje se primjenjuje u

skladu s Uredbom o nesolventnosti tada bi se trebalo utvrditi je li ustupanje bilo na Stetu

opceg tijela vierovniki i urediti ni§tavost, pobojnost ili nemoguénost izvrSenja

ustupanja. Ako se potrazivanje treba ustupiti nakon pokretanja postupaka u slué¢aju

nesolventnosti, pravom koje se primjenjuje u skladu s Uredbom o nesolventnosti trebalo

bi odrediti moze li se i pod kojim uvjetima ustupanje potrazivanja provesti. PodloZno

uvjetima predvidenima pravom koje se primjenjuje na nesolventnost, pravom koje se

primjenjuje na temelju ove Uredbe zatim bi trebalo utvrditi uéinkovitost ustupanja

prema tre¢im osobama.
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(23)

(24)

(25)

U Konvenciji Ujedinjenih naroda ustupanju trazbina u medunarodnoj trgovini iz 2001.
predvideno je da se prvenstvo prava primatelja u ustupljenom potrazivanju u odnosu na pravo
druge osobe koja polaze pravo na potrazivanje ureduje pravom drzave u kojoj se nalazi

ustupitelj. Uskladenost izmedu prava koje se u nacelu primjenjuje na temelju [...] ove

Uredbe i rjesenja koje se Konvencijom promic¢e na medunarodnoj razini trebala bi olaksati

rjesavanje medunarodnih sporova.

Ako ustupitelj promijeni uobicajeno boraviste u razdoblju izmedu visestrukih ustupanja istog

potrazivanja, pravo koje se primjenjuje trebalo bi biti pravo drzave uobicajenog boravista

ustupitelja u trenutku [...] ustupanja [...] koje je prvo pocelo proizvoditi u¢inke na tre¢e osobe

[...] na temelju prava [...] uobi¢ajenog boravista ustupitelja koje se na to ustupanje

primjenjuje. Stoga bi u skladu s pravom drzave uobi¢ajenog boravista ustupitelja koje

se primjenjuje na svako ustupanje trebalo odrediti trenutak u kojem je svako ustupanje

pocelo proizvoditi u¢inke na trece osobe [...].

U skladu s trziSnom praksom i potrebama sudionika na trzistu, u€inci na tre¢e osobe
odredenih ustupanja potrazivanja trebali bi iznimno biti uredeni pravom ustupljenog
potrazivanja, tj. pravom kojim se ureduje prvotni ugovor izmedu vjerovnika i duznika iz kojeg

potrazivanje proizlazi.
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(26) Pravom ustupljenog potrazivanja trebalo bi uredivati u¢inke na tre¢e osobe u slucaju kad
imatelj ra¢una ustupi gotovinu na racunu [...], ako je imatelj ra¢una vjerovnik/ustupitelj, a

pruzatelj racuna |[...] duznik. Tre¢im osobama, kao §to su vjerovnici ustupitelja i konkurentni

primatelji, osigurava se veca predvidljivost ako se pravo ustupljenog potrazivanja primjenjuje
na ucinke tih ustupanja na tre¢e osobe jer se opéenito pretpostavlja da se potrazivanje koje
imatelj ra¢una ima u odnosu na gotovinu na racunu [...] ureduje pravom drzave [...] u kojoj se

nalazi pruZzatelj racuna [...] (umjesto pravom drzave u kojoj imatelj racuna/ustupitelj ima

uobicajeno boraviste). To se pravo obi¢no utvrduje u ugovoru o racunu sklopljenom izmedu

imatelja raCuna i pruZatelja racuna [...]. U skladu s tehnoloSki neutralnim pristupom,

pravo ustupljenog potrazivanja trebalo bi se primjenjivati i na ..elektroni¢ki novac”

kako je definiran u Direktivi 2009/110/EZ (EMD?2) te na ..tokene elektroni¢kog novca”

ili ..tokene e-novca” kako su definirani u Uredbi [XXX] o trziStima kriptoimovine

(MiCA).

(26a) Za potrebe ove Uredbe prijenos sredstava s jednog rac¢una na drugi ne predstavlja

ustupanje potrazivanja.
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(27) Sciljem odrZzavanja neometanog funkcioniranja financijskih trzista [...] pravo kojim je

uredeno ustupljeno potrazivanje [...] trebalo bi se primjenjivati na u¢inke ustupanja

potrazivanja na tre¢e osobe koja proizlaze iz [...] financijskih instrumenata poput ugovora o

izvedenicama, medu ostalim kada se izdaju putem tehnologije decentraliziranog vodenja

evidencije transakcija [...]. PotraZivanja koja proizlaze iz ugovori o izvedenicama mogu

biti potraZivanje za meduplacanja za vrijeme trajanja ugovora o izvedenicama i

potrazivanje za iznos za zatvaranje po isteku ugovora o izvedenicama. Primjena prava

ustupljenog potrazivanja znaci da bi se na u¢inke ustupanja takvih potrazivanja na

trece osobe primjenjivalo pravo koje ugovorne stranke odaberu za uredivanje njihova

ugovora o izvedenicama na temelju ¢lanka 3. Uredbe Rim I (ako se pozicije u

izvedenicama prenose na nesluzbenom trzistu) ili, ako se pozicije u izvedenicama

prenose na mjestima trgovanja (tj. izvedenice kojima se trguje na burzi), pravo mjesta

trgovanja na temelju ¢lanka 4. stavka 1. to¢ke (h) Uredbe Rim I u sluéaju da

mjerodavno pravo nije odabrano. Jednako tako, ako se potrazivanja koja proizlaze iz

ugovori o izvedenicama prenose unutar infrastruktura ili sustava financijskog trzista,

udinci ustupanja potrazivanja na trece osobe bili bi podloZni pravu koje su odabrali

sudionici u infrastrukturi ili sustavu financijskog trzista kako je propisano ¢lankom 2.

to¢kom (a) Direktive o konac¢nosti namire. U skladu s ¢lankom 14. stavkom 2. Uredbe

Rim I pravom ustupljenog potrazivanja, koje odaberu ugovorne stranke ili u slué¢aju da

ono nije odabrano, kako je utvrdeno pravilima mjesta trgovanja, trebala bi se odrediti

ustupivost potraZivanja.

(27bis) Pravom ustupljenog potrazZivanja trebalo bi uredivati i uéinke ustupanja potrazivanja

na trece osobe koja proizlaze iz kriptoimovine koja se ne smatra financijskim

instrumentima ni elektroni¢kim novcem.
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(27i) Kako bi financijska trzista neometano funkcionirala, uéinci ustupanja potraZivanja na

trece osobe koji proizlaze iz i. financijskih ugovora (kao $to je standardizirani

sporazum), povezanih ugovora o kolateralu i povezanih sporazuma o netiranju kako su

definirani u ovoj Uredbi: ii. transakcije na financijskim trziStima (tj. prijenos

financijskih instrumenata na nesluZbenom trzistu ili na mjestima trgovanja) i iii.

sudjelovanje u infrastrukturama ili sustavima financijskih trzista, kao Sto su klirinski

sustavi za srediSnje druge ugovorne strane (CCP-ovi) i sustavi za namiru, trebali bi

ujedno podlijegati pravu kojim se ureduje ustupljeno potrazivanje. To znaci da bi ucinci

ustupanja potraZivanja na treée osobe koji proizlaze iz navedenih ugovora i sporazuma,

iz ugovorai o trgovanju sklopljenih na financijskim trziStima i iz ugovora koji se odnose

na poravnanje i namiru sklopljenih u okviru infrastruktura ili sustava financijskih

trzista bili podloZni pravu koje odaberu stranke ili, u slu¢aju da mjerodavno pravo nije

odabrano, pravu Koje se u pravilu primjenjuje. Stranke financijskog ugovora i

povezanog sporazuma, stranke trgovinskog ugovora i stranke ugovora sklopljenog

unutar infrastrukture ili sustava financijskih trzista izabrale bi pravo kojim se ureduje

njihov ugovor na temelju ¢lanka 3. Uredbe Rim I za transakcije na nesluzbenom trzistu

i, kako je propisano ¢lankom 2. tokom (a) Direktive o kona¢nosti namire, za ugovore

sklopljene unutar infrastrukture ili sustava financijskih trzista. Za transakcije

zakljucene na mjestu trgovanja, na temelju ¢lanka 4. stavka 1. to¢ke (h) Uredbe Rim I,

pravo koje se primjenjuje na mjesto trgovanja primjenjivalo bi se u slucaju da

mjerodavno pravo nije odabrano. U slu¢aju ugovora o trgovanju sklopljenih na

financijskim trziStima (na nesluzbenom trziStu ili na mjestima trgovanja) i ugovora

sklopljenih u okviru infrastrukture ili sustava financijskih trziSta za poravnanja ili

namire osigsurava se neometano funkcioniranje financijskih trzista jer bi pravo koje se

primjenjuje na u¢inke ustupanja potrazivanja na trece osobe koja proizlaze iz takvih

ugovora (pravo ustupljenog potrazivanja) bilo isto kao pravo koje se primjenjuje na

takve ugovore, tj. pravo koje su stranke ugovora o transakcijama izabrale za transakcije

na nesluzbenom trziStu (na temelju ¢lanka 3. Uredbe Rim I). pravo koje su sudionici u

sustavu izabrali za ugovore sklopljene u okviru tog sustava (kako je propisano ¢lankom

2. toCkom (a) Direktive o konaénosti namire) ili, u slu¢aju da mjerodavno pravo nije

odabrano, pravo mjesta trgovanja za transakcije sklopljene na mjestu trgovanja (na

temelju ¢lanka 4. stavka 1. tocke (h) Uredbe Rim I).

9050/21 VP,MAB/as 28

JAI2 LIMITE HR



(27ii) Ucinke ustupanja potrazivanja na trece osobe koja proizlaze iz transakcija u stranoj

valuti takoder bi trebalo uredivati pravom ustupljenog potraZivanja, ili kao

potrazivanja koja proizlaze iz izvedenica, pa stoga kao potraZzivanja koja proizlaze iz

financijskih instrumenata ili kao potrazivanja koja proizlaze iz promptnih transakcija u

stranoj valuti u skladu s uvjetima utvrdenima u ¢lanku 10. stavku 2. tocki (a) Delegirane

uredbe Komisije (EU) 2017/565.

(27a) Za potrebe ove Uredbe transakcije na financijskim trziStima trebalo bi tumaditi kao da

ukljucuju transakcije zakljucene na nesluzbenom trzisStu, transakcije izvrSene na

mijestima trgovanja i burzama, ukljucujuéi trzista regulirana u EGP-u, na

multilateralnim trgovinskim platformama i organiziranim trgovinskim platformama., ili

izvrSene putem odobrenog sistemskog internalizatora u okviru MiFID-a i, u svakom

slucaju, bilo kojeg funkcionalno ekvivalentnog financijskog trziSta treée zemlje.

Sudjelovanje u infrastrukturama financijskih trzista trebalo bi tumacditi kao da

ukljucuje sve sustave namire i pla¢anja vrijednosnih papira, dopustene ili uredene

infrastrukture financijskog trzista poput srediSnje druge ugovorne strane i srediSnjeg

depozitorija vrijednosnih papira, kao i sve sustave koji su namijenjeni ili na drugi nacin

zasti¢eni za potrebe Direktive!¢ o0 kona¢nosti namire i, u svakom slucaju, sve

funkcionalno ekvivalentne infrastrukture financijskog trzista trece zemlje.

16 Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 19. svibnja 1998. o kona¢nosti
namire u platnim sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira, SL L 166,
11.6.1998.. str. 45-50.
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(27b) U¢inke ustupanja potrazivanja na treée osobe koja proizlaze iz sporazuma u kojima je

(28)

kredit odobren u obliku zajma trebalo bi uredivati pravom ustupljenog potrazivanja. To

bi se trebalo odnositi i na kreditna potrazivanja kako su definirana u ¢lanku 2. stavku 1.

tocki (o) Direktive 2002/47, koja se u Eurosustavu Cesto koriste kao financijski kolateral.

Kako bi se olakSalo prekograni¢no ustupanje potrazivanja koja proizlaze iz sindiciranih

zajmova i skupnog pozajmljivanja na sekundarnim financijskim trzi§tima, pravo

ustupljenog potrazivanja trebalo bi se primjenjivati i na u¢inke ustupanja potrazivanja

na trecée osobe koja proizlaze iz sindiciranih zajmova i skupnog pozajmljivanja.

Trebalo bi predvidjeti fleksibilnost u utvrdivanju prava koje se primjenjuje na ucinke
ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe u kontekstu sekuritizacije kako bi se vodilo ra¢una o
potrebama svih subjekata koji se bave sekuritizacijom te olakSalo Sirenje prekograni¢nog

trzista sekuritizacije na manje subjekte. Time se ne bi trebala dovesti u pitanje primjena

regulatornih pravila koja se primjenjuju na financijska trziSta. Sekuritizaciju bi trebalo

definirati u skladu s Uredbom (EU) 2017/2402!7. S obzirom na to da izdavanje

pokrivenih obveznica ima obiljeZja koja su sli¢na obiljezjima sekuritizacije i u mjeri u

kojoj izdavanje pokrivenih obveznica ukljuCuje ustupanje potrazivanja, ista

fleksibilnost trebala bi se primjenjivati na izdavanje pokrivenih obveznica. PoKkrivene

obveznice trebalo bi definirati u skladu s Direktivom (EU) 2019/2162!3,

Uredba (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vijeéa od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju
opéeg okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specifi¢nog okvira za jednostavnu, transparentnu
1 standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i
2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012.

Direktiva (EU) 2019/2162 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o
izdavanju pokrivenih obveznica i javnom nadzoru pokrivenih obveznica i izmjeni direktiva
2009/65/EZ 1 2014/59/EU.
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(28a) AKko [...] se pravo drzave uobicajenog boravista ustupitelja u pravilu [...] primjenjuje na

ucinke ustupanja [...] potrazivanja na trec¢e osobe u kontekstu sekuritizacije ili izdavanja

pokrivenih obveznica, ustupitelj (inicijator u sekuritizaciji) i primatelj (subjekt posebne

namjene u sekuritizaciji) trebali bi imati moguénost odluciti da se pravo ustupljenog

potrazivanja primjenjuje na u¢inke ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe. Ako se, s druge

strane, na u¢inke ustupanja potraZivanja na trece osobe u pravilu primjenjuje pravo

ustupljenog potrazivanja, ustupitelj i primatelj u kontekstu sekuritizacije ili izdavanja

pokrivenih obveznica trebali bi se modi sloziti o tome da se pravo drZzave uobicajenog

boravisSta ustupitelja primjenjuje na u¢inke ustupanja potraZivanja na trece osobe.

Ustupitelj 1 primatelj trebali bi stoga [...] imati mogucnost odluciti da se na u¢inke ustupanja

potrazivanja na trece osobe u kontekstu sekuritizacije ili izdavanja pokrivenih obveznica

[...] primjenjuje [...] pravilo uobicajenog boravista ustupitelja ili [...] pravo ustupljenog
potrazivanja uzimajuci u obzir strukturu i karakteristike transakcije, na primjer, broj
inicijatora, njihova sjedista te broj zemalja ¢ijim [...] se pravom ureduju ustupljena

potrazivanja.

(28b) Radi pravne sigurnosti i kako bi se omoguéila provjera postojanja izbora prava,

(29)

sporazum o odabiru prava trebalo bi zabiljeZiti u pisanom obliku ili elektroni¢kim

sredstvima Koja osiguravaju trajan zapis sporazuma.

Sporovi o prvenstvu izmedu primatelja istog potrazivanja mogu nastati ako se na u¢inke
ustupanja na tre¢e osobe u jednom ustupanju primjenjuje pravo drzave uobicajenog boravista
ustupitelja, a u drugom pravo ustupljenog potrazivanja. U takvim slu€ajevima pravo koje se
primjenjuje u rjeSavanju sporova o prvenstvu trebalo bi biti pravo koje se primjenjuje na
ucinke na tre¢e osobe ustupanja potrazivanja koje je [...] prvo pocelo [...] proizvoditi u¢inke

prema tre¢im osobama u skladu s primjenjivim pravom.
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(30)

€2))

(32)

Podrucje primjene nacionalnog prava koje je ovom Uredbom utvrdeno kao pravo koje se
primjenjuje na ucinke ustupanja potrazivanja na trece osobe trebalo bi biti jedinstveno.

Nacionalno pravo koje je na temelju ove Uredbe odredeno kao primjenjivo pravo trebalo bi

uredivati osobito i. u¢inkovitost ustupanja potraZivanja prema tre¢im osobama tj. korake
koje treba poduzeti kako bi [...] primatelj [...] stekao [...] pravo vlasni$tva nad ustupljenim
potrazivanjem (na primjer, [...] pisana obavijest o ustupanju upuéena duzniku), i ii. pitanja

prvenstva, tj. sporove izmedu viSe osoba koje polazu pravo na potrazivanje u pogledu toga

tko je stekao pravo vlasniStva nad ustupljenim potrazivanjem (na primjer, izmedu dva
primatelja ako je isto potrazivanje ustupljeno dvaput ili izmedu primatelja i ustupiteljeva

vjerovnika)._Za potrebe ove Uredbe pravo vlasni§tva nad potraZivanjem ukljucuje

vlasni$tvo nad potrazivanjem kao i druga prava u skladu s nacionalnim pravom, kao §to

je pravo zaloznih vjerovnika.

S obzirom na univerzalni karakter ove Uredbe, pravo drZava s [...] razli¢itim pravnim
tradicijama moze biti odredeno kao pravo koje se primjenjuje. Ako se nakon ustupanja
potrazivanja prenese ugovor iz kojeg potraZivanje proizlazi, pravo utvrdeno ovom Uredbom
kao pravo koje se primjenjuje na ucinke ustupanja [...] potrazivanja na trece osobe trebalo bi
se primjenjivati i na rjeSavanje sporova o prvenstvu izmedu primatelja potrazivanja i novog

korisnika istog potrazivanja nakon prijenosa ugovora iz kojeg proizlazi potrazivanje. [...]

Radi javnog interesa opravdano je sudovima drZava ¢lanica omoguciti da u iznimnim
okolnostima primijene izuzeca na temelju odredaba o javnom poretku i prevladavajucéih

obveznih odredaba, §to bi trebalo tumaditi [...] na restriktivan nacin.
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(32a) Ako je potrosac ukljucen u ustupanje potrazivanja kao tre¢a osoba, materijalna pravila

Unije o zaStiti potrosaca trebala bi se primjenjivati ako je pravo utvrdeno ovom

Uredbom pravo drZave ¢lanice. Ako je pravo utvrdeno ovom Uredbom pravo drzave

koja nije drZava ¢lanica, sud koji rjeSava spor trebao bi, u skladu s ¢lancima 6.1 7. ove

Uredbe i pod uvjetima Kkoji su u njima navedeni, moci primijeniti prevladavajuce

obvezne odredbe drZzave pred ¢ijim se sudom vodi postupak ili odbiti primjenu odredbe

prava koje se primjenjuje, a koja je u suprotnosti s javnim poretkom doti¢ne drZave.

AKko je potrosa¢ duznik u ustupljenom potrazivanju, njegov status trebao bi biti ureden

pravom ustupljenog potrazivanja u skladu s ¢lankom 14. stavkom 2. Uredbe Rim 1. Ova

Uredba ne bi trebala utjecati na materijalna pravila Unije o za$titi potroSaca,

ukljucujucdi pravila o potrosackom kreditu i hipotekarnom kreditu.

(32b) Bududi da postoje drZzave u kojima istodobno postoje dva ili vi§e pravnih sustava ili

skupova pravila povezanih s pitanjima uredenima ovom Uredbom, trebala bi postojati

odredba kojom bi se uredilo u kojoj se mjeri ova Uredba primjenjuje u razli¢itim

teritorijalnim jedinicama tih drZava.
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(32¢) Ovom se Uredbom u pitanje ne bi trebala dovesti primjena drugih odredaba prava

Unije kojima se utvrduju pravila u slu¢aju sukoba zakona u pogledu ué¢inaka ustupanja

potrazivanja na trecée osobe u vezi s odredenim pitanjima. Osobito, ova Uredba ne bi

trebala utjecati na odredbe o sukobu zakona iz ¢lanka 9. Direktive o financijskom

kolateralu!’, ¢lanaka 8. i 9. Direktive o kona¢nosti namire te ¢lanaka 24. i 31. Direktive o

likvidaciji?’, kao ni na pitanja uredena Uredbom o uspostavi Registra Unije?!.

(33) Zbog postovanja medunarodnih obveza koje su preuzele drzave ¢lanice, ova Uredba ne bi
trebala utjecati na medunarodne konvencije kojih su jedna ili viSe drzava Clanica stranke u
trenutku donosenja ove Uredbe. Kako bi pravila bila dostupnija, Komisija bi u Sluzbenom

listu Europske unije i na europskom portalu e-pravosude trebala objaviti popis relevantnih

konvencija, i to na temelju informacija koje joj dostave drzave ¢lanice.

(33a2) Ovom se Uredbom u pitanje ne bi trebala dovesti primjena Konvencije iz Cape Towna o

medunarodnim stvarnopravnim osiguranjima na pokretnoj opremi iz 2001. i njezinih

protokola.

(33b) Kako bi se sprijecili svi retroaktivni uc¢inci ove Uredbe, ona bi se trebala primjenjivati

samo na ustupanja potrazivanja za koja je ugovor o ustupanju sklopljen na datum

pocetka primjene ove Uredbe ili nakon njega.

D Direktiva 2002/47/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 6. lipnja 2002. o financijskom
kolateralu, SL L 168, 27.6.2002., str. 43-50.

20 Direktiva 2001/24/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. travnja 2001. o restrukturiranju i
likvidaciji kreditnih institucija, SL L 125, 5.5.2001., str. 15-23.

21 Uredba Komisije (EU) br. 389/2013 od 2. svibnja 2013. o uspostavi Registra Unije u skladu
s Direktivom 2003/87/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a, odlukama br. 280/2004/EZ i
br. 406/2009/EZ Europskog parlamenta 1 Vije¢a i o ukidanju uredbi Komisije (EU)
br. 920/20101i br. 1193/2011, SL L 122, 3.5.2013., str. 1-59.
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(34)

(35)

(36)

(37)

Ovom uredbom postuju se temeljna prava i postupa se u skladu s nacelima priznatima
Poveljom Europske unije o temeljnim pravima. Ovom Uredbom posebice se nastoji promicati
primjena ¢lanaka 17.147. u vezi sa pravom na vlasni$tvo odnosno pravom na djelotvoran

pravni lijek 1 na poSteno sudenje.

S obzirom na to da ciljeve ove Uredbe ne mogu dostatno ostvariti drzave ¢lanice, nego se
zbog njezina opsega ili u¢inaka djelovanja oni na bolji na¢in mogu ostvariti na razini Unije,
Unija moze donijeti mjere[...] u skladu s na¢elom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5.
Ugovora o [...] Europskoj uniji. Zeljena jedinstvenost pravila o sukobu zakona u odnosu na
ucinke ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe moze se posti¢i samo uredbom jer se samo
uredbom osigurava dosljedno tumacenje i primjena pravila na nacionalnoj razini. U skladu s
nacelom proporcionalnosti[...] utvrdenim u tom ¢lanku, ova Uredba ne prelazi ono §to je

potrebnol...] za ostvarivanje tog cilja.

U skladu s ¢lankom 3. i ¢lankom 4.a stavkom 1. Protokola br. 21 o stajalistu Ujedinjene
Kraljevine i Irske s obzirom na podrucje slobode, sigurnosti i pravde, prilozenog Ugovoru o
Europskoj uniji 1 Ugovoru o funkcioniranju Europske unije [...]Irska]...] ne sudjeluje u

donoSenju ove Uredbe te ona za [...]nju nije obvezujuca niti se na nju primjenjuje,[...]

U skladu s ¢lancima 1. i 2. Protokola br. 22 o stajalistu Danske, prilozenog Ugovoru|...] o
Europskoj uniji 1 Ugovoru o funkcioniranju Europske unije, Danska ne sudjeluje u donosenju

ove Uredbe te ona za nju nije obvezujuca niti se na nju primjenjuje,
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DONIJELI SU OVU UREDBU:

1.a

POGLAVLIJE L

PODRUCIJE PRIMJENE I DEFINICIJE

Clanak 1.

Podrucje primjene

Ova se Uredba, u slucajevima koji ukljucuju sukob zakona, primjenjuje na ucinke

dobrovoljnog ustupanja potrazivanja i ugovorne subrogacije na tre¢e osobe u gradanskim i

trgovackim stvarima.
Medutim, posebice se ne primjenjuje na porezne, carinske ili upravne stvari.

Ova Uredba ne primjenjuje se na ucinke prijenosa financijskih instrumenata na treée

1.ab

osobe, medu ostalim putem osiguranja i zaloga ili drugih prava osiguranja nad takvim

financijskim instrumentima. Ova Uredba posebice se ne primjenjuje na ucinke

prijenosa prenosivih vrijednosnih papira na trece osobe, instrumenata trziSta novca,

udjela u poduzeéima za zajedni¢ka ulaganja, medu ostalim putem osiguranja i zaloga ili

drugih prava osiguranja nad takvim financijskim instrumentima.

Ova Uredba ne primjenjuje se na ucinke prijenosa kriptoimovine na trece osobe,

neovisno o tome smatra li se ona financijskim instrumentom, medu ostalim putem

osiguranja, zaloga ili drugih prava osiguranja nad takvom Kriptoimovinom.
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1.aa Ova Uredba ne primjenjuje se na u¢inke na trece osobe prijenosa prava osiguranja nad

imovinom koja nije potraZivanje, osobito nad nepokretnom imovinom i pokretnom

imovinom koje podlijeZu upisu u javni registar utvrden zakonom, ukljuc¢ujuéi bilo kakve

zahtjeve vezi oblikom ili upisom u registar za u¢inkovitost prijenosa prava osiguranja,

ni na udinke postovanja ili nepostovanja takvih zahtjeva u vezi s rjeSavanjem sporova o

prvenstvu nad osiguranim potraZivanjem.

2. Iz podrucja primjene ove Uredbe iskljuCeno je ustupanje sljedecih potraZzivanja:

(a) _[...] potrazivanja koja proizlaze iz [...] obiteljskih odnosa i odnosa za koje se na temelju
zakona kojim se ureduju ti odnosi smatra da imaju usporediv ucinak, ukljuc¢ujuéi obveze

uzdrzavanja;

(b) _[...] potrazivanja koja proizlaze iz [...] rezima bra¢ne imovine, iz bracnoimovinskih
rezima za koje se na temelju zakona kojima se ureduju takvi odnosi smatra da imaju

usporediv u¢inak s brakom te iz oporuka i nasljedivanja;

(¢) _[...] potrazivanja koja proizlaze iz [...] mjenica, ¢ekova i zaduznica te ostalih prenosivih
instrumenata pla¢anja u mjeri u kojoj potraZivanja [...] na temelju tih drugih prenosivih

instrumenata plac¢anja nastaju zbog njihove prenosive naravi;

(d) _[...] potrazivanja [...] koja su uredena pravom trgovackih drustava 1 drugih tijela, s

pravnom osobnosc¢u ili bez nje, kao §to su potraZivanja koja proizlaze iz osnivanja

registracijom ili na neki drugi nacin, iz pravne i poslovne sposobnosti, unutarnje
organizacije ili likvidacije trgovackih drustava i drugih tijela, s pravnom osobnos¢u ili
bez nje, te osobne odgovornosti sluzbenika i ¢lanova kao takvih za obveze trgovackog

drustva ili tijela;

(e) _[...] potrazivanja koja proizlaze iz [...]Josnivanja trustova te odnosa izmedu osnivaca,

upravitelja i korisnika trustova;
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(@ [...] potrazivanja koja proizlaze iz [...] ugovora o zivotnom osiguranju koji nastaju u

()

okviru [...] poslovanja organizacija koje nisu druStva navedena u ¢lanku 2. stavcima 1. i

3. Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa o osnivanju i obavljanju

djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost II), [...]! kojima je cilj osigurati
naknade zaposlenim i samozaposlenim osobama koje pripadaju drustvu odnosno grupi
drustava, ili djelatnosti odnosno grupi djelatnosti, u slucaju smrti ili dozivljenja ili u
slucaju prestanka ili smanjenja obujma djelatnosti, odnosno profesionalnog oboljenja ili

nezgode na radus |...]

potrazivanja koja su ukljucena u certifikat ili predstavljena u nematerijaliziranom

(h)

obliku;

potrazivanja koja proizlaze iz prenosivog vrijednosnog papira, instrumenta trzista

novca ili udjela u poduzeéu za zajedni¢ka ulaganja.

Clanak 2.

Definicije

Za potrebe ove Uredbe:

(a) __,.ustupitelj” znaci osoba koja svoje [...] pravo potrazivanja duga od duznika prenosi drugoj

osobi;

(b) ,.primatelj” znaci osoba koja od druge osobe stjece pravo potrazivanja duga od duZnika;

1 [.]
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¢) ,ustupanje” znaci dobrovoljni prijenos prava potrazivanja duga od duznika; [...] obuhvaca
neposredne prijenose potrazivanja, ugovornu subrogaciju, prijenose potrazivanja putem

osiguranja i zaloga te druga prava osiguranja nad potrazivanjima, no ne obuhvada prijenose

ugovora koji ukljucuju i prava i obveze, kao ni obnovu ugovora koji ukljuc¢uju takva

prava i obveze;

(d) _,,potrazivanje” znaci pravo potrazivanja duga bilo koje naravi, bilo nov€anog ili nenovcanog,

neovisno o tome proizlazi li dug iz [...] ugovorne ili izvanugovorne obveze;

(e) __,ucinci na trece osobe” znaci [...] pravo osobe [...] da ostvari [...] pravo vlasniStva nad [...]

ustupljenim potraZivanjem u odnosu na treée osobe, ukljucujudi [...] primatelje ili

korisnike istog [...] potrazivanja, vjerovnike ustupitelja i ostale tre¢e osobe, ne dovodeéi u

pitanje prava i obveze duznika koje proizlaze iz prava koje se primjenjuje na temelju

¢lanka 14. stavka 2. Uredbe Rim I.;

() ,,uobicajeno boraviste” znaci mjesto srediSnje uprave kad je rije¢ o trgovackim drustvima i
drugim tijelima s pravnom osobnoscu ili bez nje; kad je rije¢ o fizickim osobama koje djeluju

u sklopu svojeg [...] poslovanja, to je [...] glavno mjesto poslovanja;
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(@ [..JA[...]’[...]_sseKuritizacija” znadi transakcija ili shema kako je definirana u ¢lanku 2.

stavku 1. Uredbe (EU) 2017/2402 (Uredba o sekuritizaciji);

(ga) ..pokrivene obveznice” znaci duznicka obveza kako je definirana u ¢lanku 3. stavku 1.

Direktive (EU) 2019/2162 (Direktiva o pokrivenim obveznicama):

(h) ,,gotovina” znaci novac [...] kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (d) Direktive
2002/47/EZ (Direktiva o financijskom kolateralu, FCD);

(ha) ..elektronic¢ki novac” znaci elektronicki novac kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 2.

Direktive 2009/110/EZ (Direktiva o elektronickom novcu 2, EMD?2):

(he) ..Kkriptoimovina” znadi kriptoimovina kako je definirana u ¢lanku [3. stavku 1./2.]

Uredbe [XXX] o trzistima kriptoimovine (MiCA):

(i) .. financijski instrument” znaci [...] instrumenti navedeni u odjeljku C Priloga 1. Direktivi

2014/65/EU* (Direktiva o trziStu financijskih instrumenata II, MiFID II);

(%)
[ B e B |
S Ty T |
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(ia)

.prenosivi vrijednosni papiri” znadi instrumenti navedeni u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 44.

(i

Direktive 2014/65/EU (MIFID 1I);

financijski ugovor” znaci instrumenti navedeni u ¢lanku 2. stavku 1. toc¢ki 100.

(ja)

Direktive 2014/59/EU (Direktiva o oporavku i sanaciji banaka, BRRD):

,.ugovor o kolateralu” znaci ugovor o financijskom kolateralu u smislu ¢lanka 2.

(k)

stavka 1. tocke (a) Direktive 2002/47/EZ (Direktiva o financijskom kolateralu, FCD) i

kolateralno osiguranje u smislu ¢lanka 2. to¢ke (m) Direktive 98/26/EZ (Direktiva o

konacénosti namire, SFD);

~Sporazum o netiranju” znaci sporazum kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 47.

()]

Uredbe (EU) 2021/23 o okviru za oporavak i sanaciju srediSnjih drugih ugovornih

strana (CCP RRR);

~promptna transakcija u stranoj valuti” znaci ugovor kako je definiran u ¢lanku 10.

stavku 2. to¢ki (a) Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/565.

POGLAVLIJE II.

JEDINSTVENA PRAVILA

Clanak 3.

Univerzalna primjena

Svako pravo na koje se upucuje u ovoj Uredbi primjenjuje se bez obzira na to je li to pravo drzave

¢lanice.
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Clanak 4.
Primjenjivo pravo
1.  Osim ako je u ovom ¢lanku odredeno drukcije, u¢inci ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe

uredeni su pravom drZave [...] u kojoj ustupitelj ima uobicajeno boraviste u trenutku

sklapanja ugovora o ustupanju |[...].

Ako ustupitelj promijeni uobicajeno boraviste u razdoblju izmedu dva ustupanja istog
potrazivanja razliitim primateljima, prvenstvo prava jednog primatelja u odnosu na pravo
drugoga ureduje se pravom drzave u kojoj je ustupitelj imao uobic¢ajeno boraviste u trenutku
ustupanja koje je prvo pocelo proizvoditi u¢inke prema tre¢im osobama u skladu s pravom

koje je odredeno kao primjenjivo na temelju prvog podstavka.

2. Pravom koje se primjenjuje na ustupljeno potrazivanje ureduju se ucinci na trece osobe kad se

ustupaju:

(a) gotovinska [...] potraZivanja i potraZivanja u elektroni¢kom novcu;

(b) potrazivanja koja proizlaze [...] iz:

(i) __ financijskih instrumenata; |...]

ii. financijskih ugovora, povezanih ugovora o kolateralu i povezanih sporazuma

o netiranju i

iii. promptnih transakcija u stranoj valuti:

(ba) potrazivanja koja proizlaze iz kriptoimovine koja se ne smatra financijskim

instrumentom ili elektroni¢kim novcem;

(¢) potrazivanja koja proizlaze iz transakcija na financijskim trziS§tima ili iz

sudjelovanja u infrastrukturama financijskih trziSta:
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(d) potraZivanja koja proizlaze iz sporazuma u kojima je kredit odobren u obliku

zajma.

Kad je rijec o sekuritizaciji i izdavanju pokrivenih obveznica, [...] ustupitelj i primatelj

kao primjenjivo prave mogu odabrati pravo [...] drZave u kojoj ustupitelj ima uobi¢ajeno

boraviste ili [...] pravo koje se primjenjuje na_ustupljeno potraZivanje. |...]

Odabrano pravo izri¢ito se_i u pisanom obliku navodi u ugovoru o ustupanju ili u zasebnom

ugovoru koji se sklapa istodobno s ugovorom o ustupanju. Svaka komunikacija

elektronic¢kim sredstvima kojom se osigurava trajni zapis sporazuma smatra se

jednakovrijednom pisanom obliku. Postojanje i [...] materijalna [...] valjanost sporazuma

ili [...] bilo koje njegove odredbe [...] odreduju se [...] pravom [...] kojim bi se uredivali

udinci ustupanja potrazivanja na trece osobe na temelju ove Uredbe kad bi sporazum ili

odredba bili valjani. Ako se tim pravom propisuju dodatni formalni zahtjevi,

primjenjuju se ti zahtjevi.

Spor o prvenstvu izmedu primatelja istog potrazivanja kad su ucinci jednog od ustupanja na
trece osobe uredeni pravom drzave [...] u kojoj ustupitelj ima uobicajeno boraviste, a ucinci
ostalih ustupanja na tre¢e osobe pravom ustupljenog potrazivanja, ureduje se pravom koje se
primjenjuje na u¢inke onog ustupanja potrazivanja na trece osobe koje je prvo pocelo

proizvoditi u¢inke prema tre¢im osobama u skladu s primjenjivim pravom.
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Clanak 5.

Podrudje primjene primjenjivog prava

Pravom koje se primjenjuje na u€inke ustupanija [...] potrazivanja na tre¢e osobe na temelju ove

Uredbe ureduje se osobito sljedece:

(a) zahtjevi za osiguravanjem ucinkovitosti ustupanja u odnosu na trec¢e osobe, ne dovodedi u

pitanje prava i obveze [...] duznika koje proizlaze iz prava koje se primjenjuje na temelju

¢lanka 14. stavka 2. Uredbe Rim 1. [...];

(b) prvenstvo prava primatelja u odnosu na prava drugog primatelja istog potrazivanja;

(c) prvenstvo prava primatelja u odnosu na prava ustupiteljevih vjerovnika;

(d) prvenstvo prava primatelja u odnosu na prava korisnika [...] istog potrazivanja koja su

posljedica prijenosa ugovora iz kojeg potrazZivanje proizlazil...].

[.]

Clanak 6.

Prevladavajuce obvezne odredbe

1. Nic¢im u ovoj Uredbi ne ogranicuje se primjena prevladavaju¢ih obveznih odredaba prava

drzave pred ¢ijim se sudom vodi postupak.

2. Prevladavajuce obvezne odredbe jesu odredbe Cije se postovanje u odredenoj drzavi €lanici
smatra klju¢nim za za$titu njezinih javnih interesa, poput politi¢kog, drustvenog ili
gospodarskog ustroja, do te mjere da ih je moguce primijeniti na bilo koju situaciju koju
obuhvacaju, bez obzira na pravo koje se inace primjenjuje na u¢inke ustupanja potraZivanja

na trece osobe na temelju ove Uredbe.
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POGLAVLIJE III.

OSTALE ODREDBE

Clanak 7.

Javni poredak (ordre public)

Primjena odredaba prava bilo koje drZave |...] koje je odredeno u ovoj Uredbi moze se odbiti samo
ako je ta primjena ocigledno u suprotnosti s javnim poretkom (ordre public) drzave pred ¢ijim se

sudom vodi postupak.
Clanak 8.
Iskljucenje uzvracanja i daljnjeg upudivanja

Primjena prava bilo koje drZave koje je odredeno u ovoj Uredbi znaci primjena pravnih pravila koja

su na snazi u toj drzavi, osim pravila medunarodnog privatnog prava.

Clanak 9.

Drzave s viSe pravnih sustava

1.  Kada_je pravo koje je odredeno u ovoj Uredbi pravo drzave koja se sastoji od vise

teritorijalnih jedinica od kojih svaka ima [...] vlastita pravna pravila o u¢incima ustupanja

potrazivanja na trece osobe u gradanskim i trgovackim stvarima, ona [...] teritorijalna

jedinica_¢ija se pravna pravila trebaju primjenjivati odreduje se na temelju unutarnjih

pravila te drZave o sukobu zakona.

2. Ako ne postoje takva unutarnja pravila o sukobu zakona, [...] za potrebe odredivanja

prava koje je primjenjivo na temelju ove Uredbe smatra se [...] da se pri svakom

upucivanju na pravo te drzave upucuje na pravo koje je na snazi u relevantnoj

teritorijalnoj jedinici.
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3[...]. Od drzave clanice koja se sastoji od viSe teritorijalnih jedinica od kojih svaka ima vlastita

1.

pravna pravila o u€incima ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe ne zahtijeva se da

primjenjuje ovu Uredbu na sukobe zakona nastale samo izmedu tih jedinica.

Clanak 10.

Odnos s drugim odredbama prava Unije

Ovom se Uredbom ne dovodi u pitanje primjena odredaba prava Unije kojima se, u vezi s
posebnim pitanjima, utvrduju pravila o sukobu zakona u pogledu ucinaka ustupanja

potrazivanja na tre¢e osobe.

Ovom se Uredbom osobito ne dovodi u pitanje primjena pravila o sukobu zakona iz

Direktive 2002/47/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a od 6. lipnja 2002. o financijskom

Kkolateralu, Direktive 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 19. svibnja 1998. o

konaénosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira te

Direktive 2001/24/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 4. travnja 2001. o

restrukturiranju i likvidaciji kreditnih institucija, kad je rije¢ o u¢incima ustupanja

potrazZivanja na trecée osobe.

Clanak 11.

Odnos s postoje¢cim medunarodnim konvencijama

Ovom se Uredbom ne dovodi u pitanje primjena medunarodnih konvencija kojih su jedna ili
viSe drzava Clanica stranke u trenutku donosenja ove Uredbe, a kojima se utvrduju pravila o

sukobu zakona u pogledu uc¢inaka ustupanja potrazivanja na tre¢e osobe.

Medutim, ova Uredba medu drZzavama ¢lanicama ima prednost pred konvencijama koje su
sklopljene isklju¢ivo izmedu dviju ili viSe drzava ¢lanica, ako se takve konvencije odnose na

pitanja koja su uredena ovom Uredbom.
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Clanak 12.

Popis konvencija

1.  Drzave Clanice najkasnije do [Sest mjeseci prije datuma pocetka primjene] obavjeséuju

Komisiju o konvencijama iz ¢lanka 11. stavka 1. Nakon tog datuma drzave ¢lanice Komisiju

obavjescuju o svim otkazivanjima tih konvencija.

2. U roku od Sest mjeseci od zaprimanja obavijesti iz stavka 1. Komisija u Sluzbenom listu

Europske unije i na portalu e-pravosude objavljuje:

(a) popis konvencija iz stavka 1.;
(b) otkazivanja konvencija iz stavka 1.
Clanak 13.
Klauzula o preispitivanju

Komisija najkasnije do [pet godina od datuma pocetka primjene] Europskom parlamentu, Vijecu te
Europskom gospodarskom 1 socijalnom odboru podnosi izvjes¢e o primjeni ove Uredbe. I1zvjescu se

prema potrebi prilazu prijedlozi za izmjenu ove Uredbe.

Clanak 14.

Pocetak primjene

[...]Ova se Uredba primjenjuje na ustupanja potrazivanja kod kojih je ugovor o ustupanju

sklopljen [datum primjene] ili nakon tog datuma.
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Clanak 15.

Stupanje na snagu i datum pocetka primjene
Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od [prvi dan mjeseca koji slijedi nakon razdoblja od 24 [...]mjeseca nakon |[...]

stupanja na snagu ove Uredbel].

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u drzavama ¢lanicama u skladu s

Ugovorima.

Sastavljeno u [...]

[--]

[-]
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