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I. SISSEJUHATUS

1.  Komisjon vottis 12. mértsil 2018 kapitaliturgude liidu tegevuskava raames vastu jargmise
ettepaneku: Euroopa Parlamendi ja ndukogu miérus diguse kohta, mida kohaldatakse nduete

loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes (,,kavandatav méirus)!.

2. Ettepanek pdhineb Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 81 1dikel 2 ja selle suhtes

kohaldatakse seadusandlikku tavamenetlust.

1 7222/18.
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Kooskodlas kapitaliturgude liidu tegevuskava eesmirkidega on kavandatava miiruse eesmirk
soodustada piiriiilest investeerimist ELis ning seeldbi parandada dritihingute, sealhulgas
VKEde, ja tarbijate rahastamise vdimalusi. Kavandatava méaruse erieesmérk on aidata kaasa
nduetega tehtavate piiriiileste tehingute arvu suurendamisele, tagades diguskindluse
iihetaoliste kollisiooninormide vastuvotmisega liidu tasandil, korvaldades seega diguslikud
riskid ja potentsiaalsed siisteemsed tagajirjed ning voimaldades piiriiilest investeerimist,

juurdepéddsu odavamatele laenudele ning turgude l6imumist.

Euroopa Parlament vottis 13. veebruaril 2019 vastu oma esimese lugemise seisukoha,?

esitades komisjoni ettepaneku kohta 24 muudatusettepanekut.

Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee vottis oma arvamuse® kdnealuse ettepaneku kohta

vastu 11. juulil 2018 ja Euroopa Keskpank esitas oma arvamuse* 18. juulil 2018.

lirimaa ei ole kasutanud aluslepingutele lisatud protokolli nr 21 (Uhendkuningriigi ja lirimaa
seisukoha kohta vabadusel, turvalisusel ja digusel rajaneva ala suhtes) artiklis 3 satestatud
voimalust osaleda kavandatud meetme vastuvdtmisel ja kohaldamisel. Aluslepingutele lisatud

protokolli nr 22 (Taani seisukoha kohta) kohaselt ei osale Taani kavandatud meetme

vastuvotmisel.

2
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II. KOMPROMISSPAKETI POHIELEMENDID

7. Justiitsministrite 4. juunil 2020 toimunud mitteametlikul videokonverentsil peetud arutelud
andsid véartuslikke poliitilisi suuniseid seoses universaalsuse pdhimotte kinnitamisega,
uuendamisega seotud prioriteedikonfliktide vilistamisega ning kavandatava miiruse
mittetagasiulatuva kohaldamisega. Noukogule esitati kolm eduaruannet, vastavalt 2018. aasta

detsembris,’ 2019. aasta juunis® ja 2020. aasta detsembris’.

8.  Tuginedes eelmiste eesistujariikide tehtud todle, lisas eesistujariik Portugal kéesoleva
dokumendi oma seadusandlike prioriteetide hulka. Selle tulemusel jitkas tsiviildiguse
toorithm (nduete loovutamine) oma arutelusid kavandatava méaruse lile intensiivsemas
tempos. Vottes arvesse tsiviildiguse toorithma (nduete loovutamine) arutelude kéigus tehtud
markimisvéiirseid edusamme, on eesistujariik arvamusel, et teksti suhtes on voimalik kokku

leppida iildine 1dhenemisviis.
A. Maiiruse kohaldamisala

9.  Praegu puuduvad ELI tasandi kollisiooninormid, mis reguleeriksid nduete loovutamise
kehtivust kolmandate isikute suhtes ning litkmesriikide tasandil kehtestatud asjaomased
kollisiooninormid (kui need on olemas) erinevad iiksteisest. Nouete piiritilesel loovutamisel
tekitab liikmesriikide kollisiooninormide ebaiihtlus diguslikku ebakindlust selles osas, milline

oigus kohaldub nduete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes.

5 14498/18.

6 9562/19.

7 13122/20.
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10. Kavandatava méérusega piilitakse tagada diguskindlus, kehtestades iihised kollisiooninormid,
millega méaratakse kindlaks, millist digust kohaldatakse nduete vabatahtliku piiriiilese
loovutamise ja lepingu alusel tilemineku kehtivusele kolmandate isikute suhtes tsiviil- ja

kaubandusasjades.

11. Maarus késitleb selliste nduete loovutamise kehtivust kolmandate isikute suhtes, mis esinevad
immateriaalsel kujul. See viitab sellele, et teatavad kiisimused ei ole madruse kohaldamisalaga
hdlmatud, sest ei ole seotud immateriaalsel kujul olevate nduete loovutamisega. Ulatuslike
tehniliste arutelude tulemusel leidis toorithm siiski, et oluline on selgelt mirkida, et sellised

kiisimused ei ole mddrusega holmatud. Nimetatud kiisimused on jargmised:
— finantsinstrumentide, sealhulgas véartpaberite ja tuletisinstrumentide iileandmine;
—  kriiptovarade iileandmine ning

— nduete loovutamine, kui nduded ei ole immateriaalsel kujul, vaid sisalduvad

sertifikaadis voi kajastuvad registrikandes.

12. Eelkdige selguse ja sidususe eesmargil muude ELi digusaktidega ndustus todriihm sdnaselgelt
osutama, et finantsinstrumentide iileandmise kehtivus kolmandate isikute suhtes, sealhulgas
selliste finantsinstrumentidega seotud vaartpaberite, tagatiste voi muude pandidiguste
iileandmise kaudu, ei ole kidesoleva méédrusega holmatud. Seega ei reguleerita méédrusega
finantsinstrumentide iileandmist (nt vabalt voorandatavad véartpaberid, rahaturuinstrumendid
ja iihisinvesteerimisettevotjate osakud), olenemata sellest, kas need on emiteeritud
hajusraamatu tehnoloogia abil voi kas iileandmine toimub 1) sertifikaadi fiitisilise ileandmise
teel, i1) registrikandena registris, kontol voi keskses depositooriumis voi iii) nduete
loovutamise teel (nagu néiteks ndue nende instrumentide lileandmiseks jargmise vahendaja
kaudu vahendajate ahelas). Kavandatavat madrust ei tuleks samuti kohaldada kriiptovarade
iileandmise mdju suhtes kolmandatele isikutele, olenemata sellest, kas need kvalifitseeruvad

finantsinstrumentideks, sealhulgas selliste kriiptovaradega seotud vairtpaberite, tagatiste voi

muude pandidiguste loovutamise kaudu.
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13.

14.

15.

16.

Kuna tuletisinstrumendid on finantsinstrumendid ja samuti lepingud ning kuna kavandatav
madrus ei holma finantsinstrumentide voi lepingute lileandmist voi uuendamist, ndustus
tooriihm pohjenduses selgitama, et miédrusega ei reguleerita ka tuletisinstrumentide

uleandmise kehtivust kolmandatele isikutele.

Tooriihm ndustus samuti selgitama, et nduete loovutamine, juhul kui nduded ei ole
immateriaalsel kujul, vaid sisalduvad sertifikaadis voi kajastuvad registrikandes, ei ole

méérusega holmatud.

Jarjepidevuse huvides véartpaberitele kohaldatava digusega ja arvestades, et litkmesriikides
on kasutusel erinevad tavad, ndustus tooriihm viimaks jdtma maaruse kohaldamisalast vélja
nouete loovutamise, mis tulenevad vodrandatavatest véértpaberitest, rahaturuinstrumentidest

vOi thisinvesteerimisettevotjate osakutest, isegi kui need nduded on immateriaalsel kujul.

Selleks et muuta kavandatav méiéirus tehnoloogiliselt tulevikukindlaks, kaalus to6riihm nende
nduete holmamist, mis tulenevad kriiptovaradest® ja e-rahast. Tehnoloogianeutraalse
oigusaktina peaks kavandatav miirus hdlmama varadest tulenevaid ndudeid, olenemata
varade emiteerimiseks, tileandmiseks voi sdilitamiseks kasutatavast tehnoloogiast, hdlmates
seega kriiptovaradest, mis ei ole finantsinstrumendid, tulenevaid ndudeid. Selleks et viltida
kirjeldamisprobleeme seoses sellega, kas teatav kriiptovara kvalifitseerub
finantsinstrumendiks vdi muud liiki kriiptovaraks, peaks mairus hdlmama koikidest
kriiptovaradest tulenevaid ndudeid, vilja arvatud nduded, mis tulenevad kriiptovaradest, mis
kvalifitseeruvad voorandatavateks viartpaberiteks, rahaturuinstrumentideks voi

investeerimisfondi osakuteks.

Kriiptovarade méératlemisel osutatakse kavandatavas mééruses méératlusele, mis lisatakse
acquis’sse tulevase kriiptovaraturge kisitleva maarusega.
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17.

18.

19.

20.

Pidades silmas mone liikmesriigi digussiisteemi fundamentaalseid erinevusi, eelkdige mis
puudutab seost nduete ja pandidiguste vahel, ning avalike registrite rolli, noustus toorithm
jitma vilja pandidiguse iileandmise kehtivuse kolmandate isikute suhtes, eriti kui pandidigus
hdlmab kinnisasja voi vallasvara, mis tuleb kanda seadusega ette ndhtud avalikku registrisse,
sealhulgas koik vormi- voi registreerimisnduded, et tagada pandidiguse iilleandmise
tulemuslikkus, ning moju, mis tuleneb sellise ndude prioriteedikonfliktide lahendamiseks

kehtestatud nduete tditmisest vOi tditmata jatmisest.

Seega kui pandidigus on seotud tagatud ndudega nii, et selle riigi diguse kohaselt, kus
kinnisasi asub voi kus registrit peetakse, tuleb jargida teatavaid pandidiguse iileandmise
tulemuslikkuse vormi- voi registreerimisnoudeid, et ndude omandajal tekiks omandidigus
ndude enda iile, ei tuleks miérust kohaldada pandidiguse lileandmise tulemuslikkuse vormi
vOi registreerimisega seotud nduete tiitmise voi tditmata jatmise kehtivuse suhtes, kui

lahendatakse prioriteedikonflikte tagatud ndude suhtes.

Kompromisslahenduses juhitakse tihelepanu mdjudele, mis voivad tuleneda tugevatest
registreerimissiisteemidest, rohutades nende olulisust, samal ajal mitte kohustades kohaldama

lex registrationis 't kdigile juhtudele.
B. Kohaldatav digus

Toortihmal oli pikk ja tehniline arutelu selle iile, mis kasu annab ndude loovutaja hariliku
viibimiskoha diguse kindlaksmédramine digusena, mida tuleks reeglina kohaldada nduete
loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes. Komisjoni ettepanekuga kooskolas sai
ndude loovutaja hariliku viibimiskoha digus suurema toetuse osaliseks kui loovutatava ndude
oigus, sest sellega kaasneb kolmandatele osapooltele parem prognoositavus. Noude loovutaja
hariliku viibimiskoha digust peeti sobivaks korraga mitmete nduete loovutamise korral eri
oiguste kohaselt ja tulevaste nduete korral ning kooskodlas olevaks médrusega (EL) 2015/848

(maksejouetusmenetluse méadrus).
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21. Sellegipoolest toodi vilja, et asjakohased erandid oleksid olulised finantsturgude sujuva
toimimise seisukohast. Jouti jareldusele, et kompromissteksti artikli 4 16ikes 2 esitatud
teatavate nduete, nditeks rahanduete, finantsturgudega seotud nduete ja krediidinduete
loovutamise korral oleks loovutatava ndude digus ndude loovutaja hariliku viibimiskoha

oigusest sobilikum.

22. Komisjoni ettepanekuga kooskolas séilitatakse kompromisstekstis valikuvdoimalus noude
loovutaja hariliku viibimiskoha diguse ja védartpaberistamiseks loovutatava ndude diguse
vahel. Sellise paindlikkuse eesmérk on mitte avaldada moju pracgusele suurettevotjate tavale,

holbustades samal ajal piiriiilese véértpaberistamise turu laienemist vdiksemate ettevatjateni.
C. Uldine kohaldatavus

23. Vastavalt komisjoni ettepanekule ja nagu kinnitasid justiitsministrid 4. juunil 2020, kooskdlas
muude ELi digusaktidega, millega tihtlustatakse kollisiooninorme, voib kavandatava mééruse
kohaselt kohaldatavaks tunnistatud siseriiklik digus olla liikmesriigi digus voi kolmanda riigi

oigus.
D. Seos ELi muude digusnormidega

24. Kavandatavast madrusest saab horisontaalne digusakt, millega méératakse kindlaks, millist
oigust kohaldatakse nduete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes kdigil juhtudel,
vélja arvatud juhul, kui mdnes muus, konkreetsemas ELi digusaktis on sétestatud teisiti. Selle
kohaldamine ei takista muude selliste ELi digusaktide kohaldamist, millega médratakse
kindlaks nduete loovutamise kehtivuse kolmandate isikute suhtes featavates konkreetsetes
valdkondades. Seda silmas pidades sisaldab kompromissteksti artikkel 10 mittetdielikku

nimekirja ELi digusaktidest, mis on uue digusakti suhtes tilimuslikud.
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III. KOKKUVOTE

25. Lisas esitatud kujul olevat Ioplikku kompromissteksti tuleks késitada paketina, mis kajastab
habrast tasakaalu erinevate litkmesriikide huvide ja murekiisimuste vahel. Selle eesmirk on
kehtestada hésti tasakaalustatud kord, vottes arvesse finantsturgude huve ja liikmesriikide

oiguskordade pohiomadusi.
26. Eespool toodut silmas pidades palutakse alaliste esindajate komiteel:
a)  kinnitada eesistujariigi kompromisspakett, mis on esitatud kidesoleva mérkuse lisas, ning

b)  paluda ndukogul (justiits- ja sisekiisimused) oma 7.—8. juuni 2021 istungil kiita heaks
kiesoleva mirkuse lisas® esitatud tekst iildise lihenemisviisina, mis on aluseks

labirddkimistele Euroopa Parlamendiga.

? Lisandused vorreldes komisjoni ettepanekuga (7222/18) on mérgitud paksus allajoonitud

kirjas ning véljajdetud kohad on esitatud nurksulgudena [...].
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LISA

[...]
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

oiguse kohta, mida kohaldatakse nduete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 81 I1diget 2,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust,![...]

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1) Liit on seadnud endale eesmérgi sdilitada ja arendada vabadusel, turvalisusel ja digusel
rajanevat ala. Sellise ala jarkjirguliseks loomiseks peab liit piiriiilese toimega tsiviilasjade
osas tehtava digusalase koostdd suhtes votma meetmeid ning tegema seda sellises ulatuses,

mis on vajalik siseturu nduetekohaseks toimimiseks.

(2)  Aluslepingu artikli 81 kohaselt holmavad need meetmed selliseid meetmeid, mille eesmérk on

tagada litkmesriikides digusaktide konflikti reguleerimiseks kohaldatavate normide

kokkusobivus.
1 ELTC,, k.
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3)

4

)

Siseturu nduetekohaseks toimimiseks on vaja kindlust kohaldatava diguse osas [...], et

muuta kohtuvaidluste tulemused prognoositavamaks, ning kohtuotsuste vaba liikumise jaoks

on vaja |...], et liikkmesriikide kollisiooninormides [...] maddratletaks kohaldatava 6igusena

sama siseriiklik digus, olenemata sellest, millises litkmesriigis on kohtule [...] hagi esitatud.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. juuni 2008. aasta méiruses (EU) nr 593/2008 lepinguliste
vOlasuhete suhtes kohaldatava diguse kohta (,,Rooma 1) ei méératleta [...], millist digust
kohaldatakse nduete loovutamise [...] kehtivusele kolmandate isikute suhtes. Mééruse artikli
27 16ikega 2 on aga ette nédhtud, et komisjon peab esitama Euroopa Parlamendile, ndukogule
ning Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele aruande ndudediguse loovutamisest voi
iilemineku kehtivusest kolmandate isikute suhtes ning loovutatud ndudediguse eelisseisundist
teise isiku [...] diguste suhtes, millega kaasneb vajaduse korral ettepanek miirust muuta ning

hinnang kehtestatavate sitete moju kohta.

18. veebruaril 2015 vottis komisjon vastu rohelise raamatu kapitaliturgude liidu loomise
kohta,? milles on 6eldud, et suurema diguskindluse tagamine nduete piiriiilesel {ileandmisel ja
selliste iileandmiste tdhtsuse jirjekorra midramisel, eelkdige maksejouetusjuhtudel, on oluline
aspekt vddrtpaberistamise, finantstagatiskokkulepete ja muude [...] finantsteenuste (nt

faktooring) iileeuroopalise turu véljakujundamisel.

2

COM(2015) 63 13plik.
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(6)

(7

®)

30. septembril 2015 vottis komisjon vastu teatise, mis sisaldas kapitaliturgude liidu loomise
tegevuskava3. [...] Kapitaliturgude liidu tegevuskavas on mérgitud, et volandudeid on
keeruline piirililese tagatisena kasutada, sest volanduete loovutamise [ ...] kehtivust
kolmandate isikute suhtes késitletakse eri litkmesriikide diguses erinevalt, ning on joutud
jareldusele, et selline diguslik ebakindlus takistab selliste majanduslikult oluliste
finantstehingute tegemist nagu niiteks védrtpaberistamine. Kapitaliturgude liidu tegevuskavas
on teatavaks tehtud, et komisjon teeb ettepaneku iihtsete normide kohta, et tagada
oiguskindlus selles, millist siseriiklikku digust tuleks kohaldada nduete loovutamise

kehtivusele kolmandate isikute suhtes.

29. juunil 2016 vottis komisjon vastu aruande finantstagatiskokkuleppeid késitleva direktiivi
2002/47/EU artikli 3 1dike 1 asjakohasuse kohta,* milles on analiiiisitud kiisimust, kas
direktiiv toimib krediidinduete tagatiseks andmisel ndutavate vorminduete seisukohast
tulemuslikult ja tdhusalt. Aruandes on leitud, et ettepanek iihtsete normide kohta, mis
kasitleksid nouete loovutamise [...] kehtivust kolmandate isikute suhtes, voimaldaks
oiguskindlust tagades kindlaks méérata, millise riigi digust tuleks kohaldada nduete
loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes, ja see omakorda aitaks saavutada

suuremat diguskindlust ka juhtudel, kui krediidinduded antakse tagatiseks piiriiileselt.

29. septembril 2016 vottis komisjon vastu aruande noudediguse loovutamise voi iilemineku
kehtivusest kolmandate isikute suhtes ning loovutatud ndudediguse eelisseisundist teise isiku

diguste suhtes. Aruandes on joutud jireldusele, et {ihtsed kollisiooninermid [...], millega

reguleeritakse nouete loovutamiste kehtivust kolmandate isikute suhtes ning eelisseisundi
kiisimusi konkureerivate ndude omandajate vahel voi ndude omandajate ja teiste diguste
omajate vahel, suurendaksid diguskindlust ning vihendaksid liikmesriikide ldhenemisviiside

mitmekesisusega seotud praktilisi probleeme ja diguskulusid.

COM(2015) 468 15plik.
COM(2016) 430 13plik.
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©)

(10)

(11)

Kiesoleva miiruse sisuline kohaldamisala ja sétted peaksid olema kooskdlas miirusega (EU)
nr 864/2007 lepinguviliste volasuhete suhtes kohaldatava diguse kohta (,,Rooma II¢),’
miirusega (EU) nr 593/2008 lepinguliste vlasuhete suhtes kohaldatava diguse kohta
(,,Rooma I*),% miirusega (EL) nr 1215/2012 kohtualluvuse ning kohtuotsuste tunnustamise ja
tditmise kohta tsiviil- ja kaubandusasjades (uuesti sdnastatud)’ ning madrusega (EL) 2015/848

maksejouetusmenetluse kohta (maksejouetusmenetluse miisirus)3. [...]

Kéesoleva midrusega rakendatakse kapitaliturgude liidu tegevuskava. Samuti tdidetakse
sellega Rooma I miéruse artikli 27 16ikes 2 sétestatud ndue, mille kohaselt peab komisjon
esitama aruande ja vajaduse korral ettepaneku, mis késitleb ndude loovutamise kehtivust

kolmandate isikute suhtes ning ndude omandaja eelisseisundit teise isiku diguste suhtes.

Praegu ei ole liidu tasandil kehtestatud kollisiooninorme, mis késitleksid nduete loovutamise

kehtivust kolmandate isikute [...] suhtes. Juhul kui konealust kiisimust késitlevad [...]

kollisiooninormid on liikmesriikide tasandil kehtestatud, on need iiksteisest erinevad [...].

Nouete piiritilesel loovutamisel tekitab liikmesriikide kollisiooninormide ebaiihtlus diguslikku
ebakindlust selles osas, milline digus kohaldub nduete loovutamise kehtivusele kolmandate
isikute suhtes. Oiguskindluse puudumine tihendab, et nduete piiriiilese loovutamise korral
esineb diguslik risk, mida ei esine nduete loovutamisel iihe riigi digusruumi piires, kuna
kohaldada voib erinevaid siseriikliku materiaaldiguse norme, soltuvalt sellest, millise
litkmesriigi kohus voi ametiasutus loovutatud nouete omandidigust puudutavat vaidlust

lahendab.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. juuli 2007. aasta mirus (EU) nr 864/2007
lepinguviéliste volasuhete suhtes kohaldatava diguse kohta (,,Rooma II*) (ELT L 199,
31.7.2007, 1k 40—49).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. juuni 2008. aasta méirus (EU) nr 593/2008 lepinguliste
voOlasuhete suhtes kohaldatava diguse kohta (,,Rooma 1) (ELT L 177, 4.7.2008, lk 6-16).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2012. aasta médrus (EL) nr 1215/2012
kohtualluvuse ning kohtuotsuste tunnustamise ja tditmise kohta tsiviil- ja kaubandusasjades
(ELT L 351, 20.12.2012, 1k 1-32).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta médrus (EL) 2015/848
maksejouetusmenetluse kohta (ELT L 141, 5.6.2015, 1k 19-72).
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(12)

(13)

(14)

Kui ndude omandaja ei ole diguslikust riskist teadlik voi otsustab seda ignoreerida, vaib ta
kanda ettendgematut rahalist kahju. Ebakindlus piiriiileselt loovutatud nduete omandidiguse
osas voib avaldada jarelmoju ning finantskriisi moju siivendada ja pikendada. Kui ndude
omandaja otsustab diguslikku riski vihendada ja kasutab digusndustamist, on tema
tehingukulud vorreldes nduete loovutamisega iihe riigi digusruumi piires suuremad. Kui
oiguslik risk heidutab ndude omandajaid ja nad otsustavad seda viltida, vdivad nad loobuda

arivoimalustest ja turgude I6imumine voib viheneda.

Kéesoleva mddruse eesmark on tagada diguskindlus, kehtestades {ihised kollisiooninormid,
millega miiratakse kindlaks, millise riigi digust kohaldatakse nduete piiriiilese loovutamise

kehtivusele kolmandate isikute suhtes.

Noue annab vodlausaldajale diguse nduda volgnikult teatava rahasumma maksmist voi
mitterahalise [...] kohustuse tiitmist. Noude loovutamise puhul annab vdlausaldaja (ndude
loovutaja) oma [...] diguse vOlgnikult volga sisse nduda iile teisele isikule (ndude omandaja).
See, milline digus reguleerib lepingulisi volasuhteid volausaldaja ja volgniku vahel, ndude
loovutaja ja selle omandaja vahel ning ndude omandaja ja volgniku vahel, on kindlaks

méidratud Rooma I médruses sitestatud kollisiooninormidega. Rooma I méiruse artikli 14

loikes 1 ette niihtud Kollisiooninormid reguleerivad noude loovutaja ja noude omandaja

vahelist lepingulist suhet ning Rooma I méiiruse artikli 14 1oikes 2 ette nihtud

kollisiooninormid reguleerivad ndude omandaja ja volgniku vahelist lepingulist suhet’.

[.]
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(15) Kaéesolevas médruses sitestatud kollisiooninormid peaksid reguleerima nduete loovutamise

kehtivust kolmandate isikute [...]suhtes nii loovutamises osalevate poolte vahel kui ka

kolmandate isikute (niiteks ndude loovutaja volausaldaja) puhul, ilma et see piiraks

volgniku Oigusi ja kohustusi, mis tulenevad Rooma I méiruse artikli 14 16ikest 2 [...].

(16) Kaéesoleva midrusega reguleeritud nduded holmavad (kuid ei ole piiratud nendega) ndudeid
klientide vastu, krediidinudeid, direktiivis 2002/47/EU miiratletud raha, direktiivis
2009/110/EU miiiiratletud e-raha ja [...] direktiivis 2014/65/EL [...]'* miiratletud

finantsinstrumentidest tulenevaid ndudeid — vilja arvatud nouded., mis tulenevad vabalt

voorandatavatest vairtpaberitest, rahaturuinstrumentidest voi investeerimisfondi

osakutest, olenemata sellest, kas need on emiteeritud hajusraamatu tehnoloogia abil voi

mitte.

(16bis) Kriiptovaraturge kisitleva méiaruse [ XXX] kohaselt on hajusraamatu tehnoloogia

teatavat liiki tehnoloogia, mis toetab kriipteeritud andmete hajussalvestamist. Kiesolev

méirus peaks pohinema tehnoloogianeutraalsel lihenemisviisil.

0]
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(16i)

Tehnoloogianeutraalse oigusaktina peaks Kiesolev mairus holmama varadest

tulenevaid noudeid, olenemata varade emiteerimiseks, iileandmiseks voi siilitamiseks

kasutatavast tehnoloogiast, holmates seega Kriiptovaradest tulenevaid noudeid. Moned

Kriiptovarad, mis on kriiptovaraturge Kisitlevas madruses [ XXX] méiratletud kui ..e-

raha tokenid*, on moeldud eelkoige kasutamiseks maksevahendina ja nende funktsioon

on viga sarnane e-raha funktsiooniga, nagu on méiratletud e-raha kisitlevas direktiivis

2009/110/EU. Muud kriiptovarad kvalifitseeruvad siseriikliku diguse kohaselt

finantsinstrumentideks, mis kuuluvad finantsinstrumentide turgude direktiivi

kohaldamisalasse. Selleks et viltida Kirjeldamisprobleeme seoses sellega, kas teatav

Kriiptovara kvalifitseerub finantsinstrumendiks voi muud liiki kriiptovaraks, peaks

kiesolev maarus holmama koikidest kriiptovaradest tulenevaid noudeid, valja arvatud

noudeid, mis tulenevad Kkriiptovaradest, mis kvalifitseeruvad vabalt voorandatavateks

viidrtpaberiteks, rahaturuinstrumentideks voi investeerimisfondi osakuteks.

Kiesolevat miaarust tuleks kohaldada nii olemasolevate kui ka tulevaste nouete

loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes. Nouete loovutatavust, sealhulgas

kiisimust, kas tulevased nouded on loovutatavad, reguleerib Rooma I maaruse artikli 14

loike 2 kohaselt loovutatud noude suhtes kohaldatav digus.
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(16a)

Kiesolevat médirust ei tuleks kohaldada finantsinstrumentide lileandmise moju suhtes

kolmandatele isikutele, olenemata sellest, kas need on emiteeritud hajusraamatu

tehnoloogia abil voi mitte, sealhulgas selliste finantsinstrumentidega seotud

vaiartpaberite, tagatiste voi muude pandidiguste loovutamise kaudu. Kiesolevat maéirust

ei tuleks eelkoige kohaldada vabalt voorandatavate viirtpaberite,

rahaturuinstrumentide ja iihisinvesteerimisettevotjate osakute iileandmise moju suhtes

kolmandatele isikutele, sealhulgas selliste finantsinstrumentidega seotud viirtpaberite,

tagatiste voi muude pandidiguste loovutamise kaudu, olenemata sellest, kas iileandmine

toimub sertifikaadi fiiiisilise iileandmise teel, registrikandena registris, kontol voi

Kkeskses depositooriumis voi selliste nouete loovutamise teel nagu niiteks noue nende

instrumentide iileandmiseks jirgmise vahendaja kaudu vahendajate ahelas. [...]. Kuna

tuletisinstrumendid on finantsinstrumendid ja ka lepingud ning kuna kiiesolev maérus

ei peaks holmama lepingute iileandmist voi uuendamist, ei tuleks Kiesolevat méérust

kohaldada tuletisinstrumentide iileandmise kehtivuse suhtes kolmandatele isikutele.

Kiesolevat méirust ei tuleks samuti kohaldada Kriiptovarade iilleandmise kehtivuse

suhtes kolmandatele isikutele, olenemata sellest, kas need kvalifitseeruvad

finantsinstrumentideks, sealhulgas selliste kriiptovaradega seotud viirtpaberite,

tagatiste voi muude pandidiguste loovutamise kaudu.
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(16ii)

Noude tiitmist (niiteks laenu tagasimaksmine) voib tagada pandidigusega (néiteks

hiipoteek voi tagatis). Pandioiguse voib luua nouete voi varade suhtes, mis ei ole nouded.

Muu vara kui nouded holmab Kinnisvara:; materiaalset vallasvara, olenemata sellest, kas

see on kantud seadusega ettenihtud avalikku registrisse voi mitte (néiiteks sdoiduk voi

masin): ning immateriaalset vallasvara. olenemata sellest, kas see on kantud seadusega

etteniihtud avalikku registrisse voi mitte (niiteks intellektuaalomandi oigused). Kéiesolev

méiarus peaks holmama nouete loovutamist kas otseselt (niiteks klientide vastu olevate

nouete loovutamine faktoorile) voi nouetega seotud viartpaberite, tagatiste voi muude

pandioiguste loovutamise kaudu (niiteks tagatis klientide vastu olevatele nouetele).

Kiesolev mairus ei peaks siiski holmama noueteks mitteoleva vara iileandmist,

olenemata sellest, kas see toimub otseselt (naiteks vabalt voorandatavate viartpaberite

iileandmine) voi noueteks mitteoleva varaga seotud viirtpaberite, tagatiste voi muude

pandioiguste loovutamise kaudu (niiteks hiipoteek kinnisvarale voi tagatis vabalt

voorandatavatele vadrtpaberitele).

(16aa) Kiesoleva mairusega méiiratletud oigust tuleks kohaldada noude loovutamise

kehtivusele kolmandate isikute suhtes, kui loovutatud néue on tagatud digusega

Kinnisasjale voi vallasvarale, mis tuleb kanda seadusega ette nihtud avalikku registrisse.

Kiesolevat miarust ei tuleks siiski kohaldada pandidiguse iileandmise kehtivusele

kolmandate isikute suhtes, kui pandioigus holmab Kinnisasja voi vallasvara, mis tuleb

kanda seadusega ette nihtud avalikku registrisse, sealhulgas koik vormi- voi

registreerimisnouded, mis tulenevad selle riigi 6igusest, kus kinnisasi asub voi kus

registrit peetakse, et tacada pandidiguse iileandmise tulemuslikkus. Kiesolevat madrust

ei tuleks kohaldada ka iihegi kiisimuse suhtes, mis on seotud pandidiguse joustamisega,

sealhulgas digusega tulule.
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(16aaa) Kiesoleva mairuse alusel kohaldatav oigus ei tohi langeda kokku selle riigi

oigusega, kus Kinnisasi asub voi kus registrit peetakse (niiteks seetottu, et noude

loovutaja harilik viibimiskoht on riigis A ja kinnisasi asub riigis B). Sellistel juhtudel

peaks selleks i) et noude omandajal tekiks omandioigus noude iile, olema taidetud

Kkéiesoleva maidrusega kindlaks méiratud oiguse nouded, ja ii) et omandaja omandaks

omandioiguse noude tagatiseks olevale kinnisasjale voi registrisse kantud vallasvarale,

olema tiidetud sellise pandioiguse iileandmise kohustuslikud nouded, mis on sitestatud

selle riigi kollisiooninormides, kus kinnisasi asub voi kus registrit peetakse (tavaliselt lex

rei sitae voi lex registrationis), sealhulgas mis tahes vormi- voi registreerimisnouded.

(16ab) Siiski on mones oigussiisteemis pandioigus seotud tagatud noudega, nii et selle riigi

oiguse kohaselt, kus Kinnisasi asub voi kus registrit peetakse, tuleb pandidiguse

ileandmise tulemuslikkuse eesmirgil jargida teatavaid vormi- voi

registreerimisnoudeid, et noude omandajal tekiks omandioigus noude iile, ning selliste

pandioiguse omandamiseks vormi- voi registreerimisnouete tiitmine voi tiitmata

jatmine voib avaldada moju, kui lahendatakse voimalikke prioriteedikonflikte tagatud

noude suhtes.
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Sellistel juhtudel ei tuleks kiesolevat méiiarust kohaldada pandioiguse iileandmise

tulemuslikkuse vormi voi registreerimisega seotud nouete tiitmise voi tiitmata jaitmise

kehtivuse suhtes, kui lahendatakse prioriteedikonflikte tagatud noude suhtes. Seetottu ei

tuleks kiesoleva méiiruse alusel kohaldatavat oigust kohaldada selleks, et lahendada

prioriteedikonflikte noude suhtes, mis on tagatud oigusega Kinnisasjale voi vallasvarale,

mis tuleb kanda seadusega ette nihtud avalikku registrisse, ning eelkoige mille

osapoolteks on i) tagatud noude konkureeriv omandaja, kes on jarginud kiesoleva

méiaruse alusel kohaldatavat oigust, et omandada omandioigus loovutatud noude suhtes,

ning samuti vormi- voi registreerimisnoudeid., mis tulenevad selle riigi 6igusest, kus

Kinnisasi asub voi kus registrit peetakse, et omandada omandidigus diguse lile, millega

noue on tagatud, ning ii) tagatud noude konkureeriv omandaja, kes on jarginud iiksnes

kiesoleva mairuse alusel kohaldatavat 6igust, et omandada omandioigus loovutatud

noude suhtes.
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(16b)

Noue on immateriaalne vara. Selle voib loovutada immateriaalse varana voi kui see

sisaldub sertifikaadis voi on kajastatud registrikandena, voib selle iile anda materiaalse

varana voi krediteerimise ja debiteerimise teel. Seda, kas nouet saab loovutada

immateriaalse varana, kas see saab sisalduda sertifikaadis voi kajastuda registrikandes,

méiratakse kindlaks materiaaloiguse alusel, mida kohaldatakse noude suhtes Rooma I

méaruse artikli 14 1oike 2 kohaselt. Kiesolev méiarus peaks olema horisontaalne

oigusakt, millega kehtestatakse iildised kollisiooninormid, mida kohaldatakse nouete

loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes, kui nouded loovutatakse

immateriaalse varana (lex generalis). Kui nouded sisalduvad sertifikaadis (niiteks

esitajavolakirjad voi intressikupongid, mis on esitajavolakirijast fiiiisiliselt lahutatavad)

voi on kajastatud registrikandena (niiteks volakirjad registrikande vormis voi

intressikupongid eraldi registrikandena), tuleks selliste nouete iileandmise kehtivus

kolmandate isikute suhtes Kkiiesoleva méiruse kohaldamisalast vilja jdtta ning

kohaldada tuleks spetsiaalseid Kollisiooninorme, mida kohaldatakse seoses

materiaalseks varaks olevate nouete iileandmise kehtivusega kolmandate isikute suhtes

(niiteks normid, millega reguleeritakse vabalt kaubeldavaid instrumente voi

finantsinstrumente) voi seoses krediteerimise ja debiteerimisega (niiteks normid,

millega reguleeritakse finantsinstrumente registrikande vormis) (lex specialis).

Sertifikaadis sisalduvate voi registrikandes kajastuvate nouete loovutamise vilistamine

peaks laienema olukordadele, kus noue on registreeritud registris, mida peab ériiihing,

mis emiteerib noude aluseks olevaid vairtpabereid, niiteks nimelisi aktsiaid.
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(16¢) Nouded voivad tuleneda vabalt voorandatavatest viirtpaberitest, niiteks aktsiast

tulenev dividendinoue voi volakirjast tulenev intressinoue. Need nouded voib olenevalt

vaiartpaberi suhtes kohaldatavast digusest loovutada eraldi viartpaberist, millest need

tulenevad, ja immateriaalses vormis (naiteks voib aktsionir loovutada dividendinouded

pangale tagatisena rahaliste vahendite saamiseks). Nouete loovutamine eraldi

vaiartpaberist, millest need tulenevad, ja immateriaalsel kujul (st juhul, kui need ei

sisaldu sertifikaadis, ei kajastu registrikandes ega ole registreeritud hajusraamatu

tehnoloogia abil) tuleks viirtpaberitele kohaldatava oigusega sidususe tagamise huvides

ja arvestades, et liikmesriikides on kasutusel erinevad tavad, samuti kiesoleva mairuse

kohaldamisalast viilja jitta.

(16d) Nouded. mis tulenevad kiskvekslitest, tSekkidest ja lihtvekslitest ning muudest vabalt

kaubeldavatest instrumentidest sellisel méiral, mil nouded tekivad selliste muude

kaubeldavate instrumentide kaubeldavusest, tuleks kiesoleva méaéiruse kohaldamisalast

vilja jitta. Moistel ,,vabalt kaubeldavad instrumendid* on eraoiguses ja liidu

finantsalases oigustikus erinev tihendus. Liidu finantsalases digustikus, eelkoige

direktiivis 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta.!! on méiste .,vabalt

kaubeldavad instrumendid* laiem moiste, mis holmab instrumente, millega saab

Kapitaliturgudel vabalt kaubelda, holmates seega selliseid finantsinstrumente nagu

vabalt voorandatavad viirtpaberid ja tuletisinstrumendid. Kiesoleva mééiruse

kohaldamisel tuleks moistet ,.,vabalt kaubeldavad instrumendid* moista Rooma I

méaaruse artikli 1 10ike 2 tihenduses ja nii, et see holmab ka veokirju niivord, kuivord

veokirjast tulenevad nouded tulenevad veokirja kaubeldavast olemusest, ja

esitajavolakirju niivord, kuivord esitajavolakirjast tulenevad nouded tulenevad selle

kaubeldavast olemusest.

u Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL .
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349-496).
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(16¢) Kooskolas Rooma I méirusega ei tuleks kiesolevat méiaarust kohaldada seoses selliste

nouete loovutamise kehtivusega kolmandate isikute suhtes, mida reguleerib

ariiithinguoigus ning muid juriidilisi isikuid ja organiseeritud isikute iithendusi Késitlev

oigus, niiteks seoses ariithingute ja muude juriidiliste isikute voi organiseeritud

ithenduste asutamisega registreerimise teel voi muul moel, nende 0igus- ja teovoimega,

sisemise struktuuri voi lopetamisega ning osanike ja juhtide isikliku vastutusega

ariithingu, muu juriidilise isiku voi iihenduse kohustuste eest.

(16f) Kiesolev méirus peaks holmama sellise noude loovutamise kehtivust kolmandate

(17)

isikute suhtes, mis kontoomanikul voi kolmandal isikul voib olla seaduse alusel,

sealhulgas tagasisaamiseks, tagasiandmiseks voi kahju hiivitamiseks seoses direktiivi

2003/87/EU (heitkogustega kauplemise siisteemi direktiiv) kohaste saastekvootidega

tehtud tehingutega, mis on muutunud liidu saastekvootide kontode ja tehingute registris

loplikuks, niiteks pettuse voi tehnilise vea korral. See ei tohiks pohjustada tehingu

tagasipooramist, tithistamist voi likvideerimist liidu registris.

Kéesolev mddrus peaks kisitlema [...] nduete loovutamise kehtivust kolmandate isikute

suhtes. See ei peaks [...] holmama lepingute (niiteks tuletislepingute) iileminekut, mis
sisaldavad nii oigusi (voi ndudeid) kui ka kohustusi, ega selliseid digusi ja kohustusi

sisaldavate lepingute uuendamist. Kéiesolevat méirust ei tuleks kohaldada ka voimalike

prioriteedikonfliktide suhtes, mis tulenevad lepingus sisalduva noude loovutamisest ja

selle lepingu uuendamisest. Kuna kiesolevas mééruses ei peaks [...] késitletama lepingute

iileandmist ega uuendamist, tuleks [...] finantsinstrumentidega kauplemist ning nende
kliirimist ja nendega arveldamist ka edaspidi reguleerida digusega, mida kohaldatakse

lepinguliste volakohustuste suhtes Rooma I mééruse kohaselt. [...]
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(18) [.12[. 1L 19T

[...] Kaéesolevat maarust tuleks kohaldada iildiselt: kdesoleva madruse kohaselt kindlaks méaaratud

oigust tuleks kohaldada ka siis, kui tegemist ei ole liikmesriigi digusega.

19[...]) Prognoositavus on diarmiselt oluline kolmandate isikute jaoks, kes soovivad saada
loovutatud ndude suhtes omandidigust. Kui nduete loovutamise kehtivusele kolmandate
isikute suhtes kohaldada selle riigi [...]oigust, kus asub ndude loovutaja harilik viibimiskoht,
teavad asjaomased kolmandad isikud, millise riigi digus nende digusi reguleerib. Seega tuleks
reeglina kohaldada nduete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes ndude loovutaja
hariliku viibimiskoha digust. Seda reeglit tuleks eelkdige kohaldada faktooringu ja

finantstagatiskokkulepetega [...] seotud nduecte loovutamise kehtivusele kolmandate isikute

suhtes ning juhul, kui pooled ei ole valinud loovutatud ndude suhtes kohaldatavat digust,

vadrtpaberistamise ja pandikirjade emiteerimisega seotud nouete loovutamise kehtivusele

kolmandate isikute suhtes.

12
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(20[...

(21[...

(22)

])  Nouete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes reeglina kohalduvaks valitud
Oigus peaks voimaldama kohaldatava diguse kindlaksmadramist ka juhul, kui loovutatakse

tulevasi noudeid voi [...] kui korraga loovutatakse mitmeid ndudeid, mis on mélemad

levinud tava, nditeks faktooringu puhul. Noude loovutaja hariliku viibimiskoha diguse

kohaldamine lihtsustab reeglina [...] selle diguse kindlaksmaaramist, mida kohaldatakse

tulevaste nouete loovutamise ja korraga mitmete nouete loovutamise kehtivusele

kolmandate isikute suhtes vastavalt erinevate riikide digusele.

])  Vajadus miirata kindlaks, kellel on loovutatud ndude suhtes omandidigus, on eriti

oluline [...] siis, kui ndude loovutaja muutub maksejouetuks, sest nduded on varad, mida

saab arvata pankrotivara hulka, ja volausaldajad peavad teadma, kas loovutatud

nouded on veel selle osa. |...] Seetottu on soovitav, et kiesolevas méidruses satestatud

kollisiooninormid ja maksejouetusmenetluse mééruses (maérus (EL) 2015/848

maksejouetusmenetluse kohta) sitestatud kollisiooninormid oleksid sidusad. Sidusus tuleks
saavutada sel teel, et reeglina kohaldatakse nduete loovutamise kehtivusele kolmandate
isikute suhtes ndude loovutaja hariliku viibimiskoha digust, kuna ndude loovutaja hariliku
viibimiskoha kasutamine ithendava tegurina langeb tavaliselt kokku volgniku pohihuvide

keskme kasutamisega iithendava tegurina maksejouetusmenetluste puhul.

Kiesolevas méiruses ja maksejouetusmenetluse mééruses on séitestatud tiiendavad

kollisiooninormid. Kiesoleva madrusega kindlaks méiratud kohaldatavat 6igust tuleks

kohaldada koigepealt selleks, et teha Kindlaks, kas enne maksejouetusmenetluse

algatamist esitatud nouete loovutamine on kolmandate isikute, sealhulgas noude

loovutaja volausaldajate suhtes joustunud. Kui nduete loovutamine on joustunud, tuleks

maksejouetusmenetluse madruse alusel kohaldatava 6igusega kindlaks méirata, kas

loovutamine kahjustas volausaldajaid tervikuna, ning reguleerida sellega loovutamise

tiithiseks voi mittetiidetavaks tunnistamist. Kui noue loovutatakse parast

maksejouetusmenetluse algatamist, tuleks maksejouetusmenetluse maaruse alusel

kohaldatava oigusega kindlaks miarata, kas voi millistel tingimustel saab loovutamise

teostada. Kui maksejouetusmenetluse suhtes kohaldatavas diguses sitestatud

tingimustest ei tulene teisiti, tuleks kiesoleva méiruse alusel kohaldatava digusega

kindlaks miarata loovutamise kehtivus kolmandate isikute suhtes.
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(23) 2001. aasta URO konventsioonis nduete loovutamise kohta rahvusvahelises kaubanduses on
sitestatud, et ndude omandaja diguse eelisseisundit loovutatud ndude suhtes konkureeriva
noudeomandaja diguse ees reguleerib selle riigi digus, kus ndude loovutaja asub. Kiesoleva

madruse kohaselt reeglina kohaldatava 6iguse [...] kokkulangevus rahvusvahelisel tasandil

konventsiooniga valitud lahendusega peaks holbustama rahvusvaheliste vaidluste

lahendamist.

(24) Kui ndude loovutaja harilik viibimiskoht muutub sama ndude mitme loovutamise vahel, peaks
kohaldatav digus olema selle riigi digus, kus ndude loovutaja harilik viibimiskoht asus ajal,

mil toimus [...] loovutamine, mis muutus esimesena kehtivaks kolmandate isikute suhtes,

tulenevalt ndude loovutaja hariliku viibimiskoha [...] digusest, mida loovutamise suhtes

kohaldatakse. Seetottu tuleks iga loovutamise suhtes kohaldatava noude loovutaja

hariliku viibimiskoha diguse alusel kindlaks mairata iga loovutamise joustumise hetk

kolmandate isikute suhtes |[...].

(25) Vastavalt turutavadele ja turuosaliste vajadustele peaks teatavate nduete loovutamise
kehtivust kolmandate isikute suhtes erandina reguleerima loovutatava ndude digus, st see

Oigus, mis reguleerib volausaldaja ja volgniku vahelist algset lepingut, millest ndue tuleneb.
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(26)

(26a)

Olukorras, kus kontoomanik loovutab kontole kantud raha, st kus kontoomanik on
volausaldaja / ndude loovutaja ja kontohaldur [...] volgnik, peaks ndude loovutamise
kehtivust kolmandate isikute suhtes reguleerima loovutatud noude digus. Selliste kolmandate
isikute jaoks, nagu ndude loovutaja volausaldajad ja ndude konkureerivad omandajad, on
prognoositavus suurem, kui selliste nduete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes
kohaldatakse loovutatud ndude digust, kuna iildiselt eeldatakse, et kontoomaniku nduet
kontole kantud raha suhtes reguleerib selle riigi [...] digus, kus asub kontohaldur |...] (mitte
kontoomaniku / ndude loovutaja hariliku viibimiskoha digus). See digus valitakse tavaliselt

kontoomaniku ja kontohalduri [...] vahelises kontolepingus. Tehnoloogianeutraalse

lahenemisviisi kohaselt tuleks loovutatud noude oigust kohaldada ka e-raha suhtes, nagu

see on miiratletud direktiivis 2009/110/EU (teine e-raha direktiiv), ja e-raha tokenite

suhtes, nagu need on méiiratletud kriiptovaraturge Kisitlevas mairuses [ XXX].

Kiesoleva miaiaruse kohaldamisel ei Kisitata rahaiilekannet iihelt kontolt teisele noude

loovutamisena.
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(27)

Finantsturgude sujuva toimimise sfilitamiseks [...] tuleks finantsinstrumentidest [...],

niiteks tuletislepingutest tulenevate nouete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute

suhtes, sealhulgas juhul, kui nouded on vilja antud hajusraamatu tehnoloogia abil,

kohaldada loovutatud ndude suhtes kohaldatavat digust [...] . Tuletislepingutest tulenevad

nouded voivad olla nouded vahemaksete tegemiseks tuletislepingu kehtivuse ajal ja

nouded tasaarvestussumma saamiseks tuletislepingu lopetamisel. Loovutatud noude

suhtes kohaldatava oiguse kohaldamine tihendab, et selliste ndouete loovutamise

kehtivusele kolmandate isikute suhtes kohaldatakse oigust, mille pooled on valinud oma

tuletislepingute reguleerimiseks vastavalt Rooma I méiruse artiklile 3 (kui

tuletisinstrumentide positsioonid antakse iile borsiviliselt), voi kui oiguse valiku

puudumisel antakse tuletisinstrumentide positsioonid iile kauplemiskohas (borsil

kaubeldavad tuletisinstrumendid), kohaldatakse kauplemiskoha 6igust vastavalt Rooma

I mairuse artikli 4 16ike 1 punktile h. Samamoodi, kui tuletislepingutest tulenevad

nouded antakse iile finantsturu taristute voi siisteemide raames, kohaldatakse nouete

loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes 6igust, mille finantsturu taristu voi

siisteemi pooled on valinud vastavalt arvelduse loplikkuse direktiivi artikli 2 punkti a

nouetele. Rooma I méédruse artikli 14 1oike 2 kohaselt tuleks noude loovutatavus

Kkindlaks méirata loovutatud noude suhtes kohaldatava diguse abil, olenemata sellest,

kas pooled on selle valinud voi kui valikut ei ole tehtud, nagu on siatestatud

kauplemiskoha eeskirjades.

(27bis) Loovutatud noude suhtes kohaldatav oigus peaks reguleerima ka sellistest

Kriiptovaradest tulenevate nouete loovutamise kehtivust kolmandate isikute suhtes, mis

ei kvalifitseeru finantsinstrumentideks voi e-rahaks.
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(27i) Finantsturu sujuva toimimise jaoks on samuti vajalik, et loovutatud noude suhtes

kohaldatavat 6igust kohaldatakse selliste nouete loovutamise kehtivusele kolmandate

isikute suhtes, mis tulenevad i) finantslepingutest (niiteks raamlepingust) ning nendega

seotud finantstagatiskokkulepetest ja tasaarvestuskorrast, nagu on méiratletud

Kiesolevas madruses; ning ii) finantsturgudel tehtud tehingutest (st finantsinstrumentide

iileandmine borsiviliselt voi kauplemiskohtades):; ning iii) osalemisest finantsturu

taristus voi siisteemides, nagu niiteks keskse vastaspoolega kliiringusiisteemid ja

arveldussiisteemid. See tihendab, et nouete loovutamisel, mis tulenevad eespool

mainitud lepingutest ja kokkulepetest., finantsturgudel solmitud kauplemislepingutest

ning finantsturu taristu voi siisteemide raames solmitud kliiringu ja arveldusega seotud

lepingutest, kohaldatakse nouete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes

oigust, mille pooled on valinud voi diguse valiku puudumisel vaikimisi kohaldatavat

oigust. Finantslepingu ja sellega seotud kokkuleppe pooled, kauplemislepingu pooled ja

finantsturu taristu voi siisteemi raames solmitud lepingu pooled peaksid nende lepingu

suhtes kohaldatava oiguse valima borsivialiste tehingute puhul vastavalt Rooma I

méaruse artiklile 3 ja finantsturu taristu voi siisteemi raames solmitud lepingute puhul

vastavalt arvelduse loplikkuse direktiivi artikli 2 punktile a. Kauplemiskohas solmitud

tehingule vastavalt Rooma I méiiruse artikli 4 16ike 1 punktile h kohaldatakse oiguse

valiku puudumisel kauplemiskoha oigust. Finantsturgudel solmitud kauplemislepingute

(borsivilised voi kauplemiskohas solmitud) ja lepingute puhul, mis on solmitud

kliiringu- voi arveldussiisteemi finantsturu taristu voi siisteemi raames, tagatakse

finantsturgude sujuv toimimine seelibi, et 6igus, mida kohaldatakse sellistest lepingutest

tulenevate nouete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes (loovutatud noude

suhtes kohaldatav 6igus) on sama oigus, mida kohaldatakse selliste lepingute suhtes, see

tahendab poolte valitud oigus, mida kohaldatakse borsiviiliste tehingute lepingute suhtes

(vastavalt Rooma I miiruse artiklile 3), oigus, mille siisteemis solmitud lepingu pooled

on valinud (nagu on noutud arvelduse loplikkuse direktiivi artikli 2 punktis a), voi

oiguse valiku puudumisel kauplemiskoha oigus kauplemiskohas solmitud tehingute

puhul (vastavalt Rooma I méiruse artikli 4 16ike 1 punktile h).
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(27ii)

Valuuta vahetustehingutest tulenevate nouete loovutamise kehtivust kolmandate isikute

(27a)

suhtes tuleks reguleerida ka loovutatud noude suhtes kohaldatava digusega kas

tuletisinstrumentidest tulenevate nouetena ja seega finantsinstrumentidest tulenevate

nouetena voi valuuta hetketehingutest tulenevate nouetena komisjoni delegeeritud

méaruse (EL) 2017/565 artikli 10 1oike 2 punktis a séitestatud tingimustel.

Kiesoleva méiruse kohaldamisel tuleks finantsturgudel tehtud tehinguid Késitada nii, et

need holmavad borsiviliseid tehinguid ning kauplemiskohtades ja borsidel, sealhulgas

EMP reguleeritud turgudel, mitmepoolsetes kauplemissiisteemides ja organiseeritud

Kkauplemissiisteemides tehtud tehinguid voi finantsinstrumentide turgude direktiivi

alusel volitatud Kkliendi korralduste siisteemse tiitja kaudu tehtud tehinguid ning igal

juhul tehinguid, mis on tehtud kolmandate riikide funktsionaalselt samavaéirsetel

finantsturgudel. Finantsturgude taristus osalemist tuleks kisitada nii, et see holmab

koiki vaidrtpaberiarveldus- ja maksesiisteeme, tegevusloa saanud voéi reguleeritud

finantsturu taristuid, nagu keskne vastaspool ja viirtpaberite keskdepositoorium, ning

mis tahes siisteeme, mis on miaaratud voi muul viisil kaitstud arvelduse loplikkuse

direktiivi!® kohaldamise eesmiirgil, ning igal juhul kdiki kolmandate riikide

funktsionaalselt samaviirseid finantsturu taristuid.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiv 98/26/EU arvelduse
15plikkuse kohta makse- ja véirtpaberiarveldussiisteemides (EUT L 166, 11.6.1998,

1k 45-50).
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(27b)

Laenu vormis Kkrediidi andmise lepingutest tulenevate nouete loovutamise kehtivust

(28)

kolmandate isikute suhtes tuleks reguleerida loovutatud noude suhtes kohaldatava

oigusega. See peaks holmama direktiivi 2002/47 artikli 2 1oike 1 punktis o maidratletud

krediidinoudeid, mida kasutatakse eurosiisteemis sageli finantstagatisena. Selleks et

holbustada siindikaatlaenudest ja laenupohisest iihisrahastusest tulenevate nouete

piiriiilest loovutamist jiarelturul, tuleks siindikaatlaenudest ja laenupohisest

ithisrahastusest tulenevate nouete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes

kohaldada samuti loovutatud noude suhtes kohaldatavat oigust.

Viirtpaberistamise kdigus loovutatavate nduete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute
suhtes kohaldatava diguse kindlaksmédramisel tuleks tagada paindlikkus, selleks et vastata

koigi véddrtpaberistajate vajadustele ja holbustada piiritilese vdirtpaberistamise turu laienemist

viiksemate ettevotjateni. See ei tohiks piirata finantsturgude suhtes kohaldatavate

regulatiivsete eeskirjade kohaldamist. Viirtpaberistamine tuleks méiiaratleda kooskolas

méiidrusega (EL) nr 2017/2402.!7 Vottes arvesse, et pandikirjade emiteerimisel on

vaiartpaberistamisega sarnased tunnused, ja niivord, kuivord pandikirjade

emiteerimisega kaasneb nouete loovutamine, tuleks pandikirjade emiteerimise suhtes

kohaldada samasugust paindlikkust. Pandikirjad tuleks maaratleda kooskolas

direktiivica (EL) nr 2019/2162.'8

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta maarus (EL) 2017/2402, millega
kehtestatakse vairtpaberistamise lildnormid ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud
viirtpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU
ja 2011/61/EL ning méirusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/2162, mis
kisitleb pandikirjade emiteerimist ja pandikirjade avalikku jdrelevalvet ning millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU ja 2014/59/EL.
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(28a) Kui [...] véartpaberistamise voi pandikirjade emiteerimise kdigus loovutatavate nduete

(28b)

loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes kohaldatakse [...] vaikimisi ndude

loovutaja hariliku viibimiskoha digust, peaks noude loovutajal (vdirtpaberistamise tehingu

algataja) ja ndude omandajal (viédrtpaberistamise tehingu eriotstarbeline ettevotja) olema

voimalus valida, et nduete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes kohaldub

loovutatava ndude suhtes kohaldatav digus. Kui aga loovutatud néude suhtes kohaldatavat

oigust kohaldatakse vaikimisi nouete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes,

peaks viirtpaberistamise voi pandikirjade emiteerimise kidigus noude loovutajal ja

noude omandajal olema voimalik kokku leppida, et nouete loovutamise kehtivuse suhtes

kolmandate isikute suhtes tuleks kohaldada noude loovutaja hariliku viibimiskoha

oigust. Noude loovutajal ja selle omandajal peaks seega [...] olema vdimalus otsustada, et

védrtpaberistamise v0i pandikirjade emiteerimise [...] kdigus loovutatavate nouete

loovutamise kehtivust kolmandate isikute suhtes reguleerib normina ndude loovutaja hariliku
viibimiskoha digus voi loovutatava ndude suhtes kohaldatav digus, vottes arvesse tehingu
struktuuri ja eripéra, néiteks vaértpaberistamise tehingu algatajate arvu ja asukohta ning seda,

mitme riigi digused reguleerivad loovutatavaid ndudeid.

Oiguskindluse huvides ja selleks. et oleks voimalik kontrollida diguse valiku olemasolu,

(29)

tuleks oiguse valikut kisitlev kokkulepe dokumenteerida Kirjalikult voi elektrooniliselt,

mis tagab kokkuleppe piisiva séilitamise.

Prioriteedikonflikt voib tekkida sama ndude omandajate vahel olukorras, kus ndude
loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes kohaldatakse iihe loovutamise puhul ndude
loovutaja hariliku viibimiskoha digust ja teise loovutamise puhul loovutatud ndude suhtes
kohaldatavat Gigust. Sellisel juhul peaks prioriteedikonflikti lahendamiseks kohaldatav digus
olema 0igus, mida kohaldati selle ndude loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes,

mis kohaldatava diguse kohaselt kolmandate isikute suhtes esimesena kehtima hakkas |[...].
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(30)

(1)

(32)

Selle siseriikliku diguse kohaldamisala, mida kiesoleva mééruse kohaselt kohaldatakse
nduete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes, peaks olema iihetaoline.

Kiesoleva méiruse kohaselt kohaldatavaks tunnistatud siseriiklik digus peaks eelkoige

reguleerima 1) ndude loovutamise kehtivust kolmandate isikute suhtes, st samme, mis tuleb
votta selleks, et ndoude omandaja omandaks loovutatud ndude suhtes omandidiguse (nditeks
volgniku kirjalik teavitamine loovutamisest); ja ii) prioriteedikiisimusi, st konflikte ndude

mitme konkureeriva omandaja vahel, et teha selgeks, kellele kuulub loovutatud noude

suhtes omandidigus (néiteks ndude kahe omandaja vahel, kui sama nduet on loovutatud kaks

korda, vdi ndude omandaja ja ndude loovutaja volausaldaja vahel). Kéesoleva méfruse

kohaldamisel holmab noude omandidiguse saamine oigust noudele ja muid siseriikliku

oiguse kohaseid 0igusi, nagu pandipidaja oigused.

Vottes arvesse kidesoleva mairuse iildist kohaldatavust, voidakse kohaldatavaks diguseks
méidirata erinevate digustraditsioonidega riikide [...] digus. Kui pérast ndude loovutamist
laheb iile ka ndude aluseks olev leping, peaks kdesoleva méiruse kohaselt néude |...]
loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes kohaldatavaks diguseks méératud digus
reguleerima ka prioriteedikonflikti ndude omandaja ja isiku vahel, kes on saanud sama ndude

uueks kasusaajaks ndude aluseks oleva lepingu iilemineku tagajirjel. [...]

Uldsuse huvidest ldhtuvatel kaalutlustel vdimaldatakse liikmesriikide kohtutel kohaldada

erandjuhtudel avalikul korral ja imperatiivsetel sitetel pohinevaid erandeid, mida tuleks

tolgendada | ...] kitsalt.
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(32a) Kui tarbija osaleb noude loovutamises kolmanda isikuna, tuleks kohaldada

tarbijakaitset kisitlevaid liidu materiaaldoiguse norme, kui kiiesoleva méirusega

kindlaks miaratud oigus on liitkmesriigi oigus. Kui kiesoleva mairusega kindlaks

méiaratud oigus on muu riigi kui liikmesriigi oigus, peaks vaidlust lahendaval kohtul

olema 0igus kohaldada kooskolas kiesoleva méaruse artiklitega 6 ja 7 ning nendes

sitestatud tingimustel kohtu asukohariigi iildist kehtivust omavaid sitteid voi keelduda

kohaldatava oiguse sellise sitte kohaldamisest, mis on vastuolus kohtu asukohariigi

avaliku korraga. Kui tarbija on loovutatud noude volgnik, peaks tema olukorda

reguleerima loovutatud noude suhtes kohaldatav 6igus vastavalt Rooma I méiruse

artikli 14 loikele 2. Kéesolev madrus ei tohiks mojutada tarbijakaitset kisitlevaid liidu

materiaaldiguse norme, sealhulgas tarbijakrediiti ja hiipoteeklaenu Kiisitlevaid norme.

(32b) Kuna mones liikmesriigis on kaks voi enam oigussiisteemi voi oigusnormide kogumit,

mis reguleerivad Kiesolevas maaruses Késitletavaid Kiisimusi, tuleks ette niiha, mil

miéairal Kiesoleva méiruse sitteid kohaldatakse konealuste liikmesriikide eri

territoriaaliiksustes.
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(32¢) Kiiesolev méirus ei tohiks piirata selliste muude liidu oigusnormide kohaldamist, milles

(33)

on sitestatud kollisiooninormid. mis on seotud nouete loovutamise kehtivusega

kolmandate isikute suhtes konkreetsetes kiisimustes. Eelkoige ei tohiks kiesolev miarus

mojutada finantstagatiste direktiivi!® artiklis 9, arvelduse 16plikkuse direktiivi artiklites

8 ja 9 ning likvideerimisdirektiivi?® artiklites 24 ja 31 siitestatud kollisiooninorme ega

liidu registrimiirusega?! reguleeritud kiisimusi.

Austus litkmesriikide poolt voetud rahvusvaheliste kohustuste vastu tingib selle, et kdesolev
madrus ei tohiks mojutada rahvusvahelisi konventsioone, mille osaliseks kéesoleva mairuse
vastuvotmise ajal on iiks voi mitu litkmesriiki. Normide parema kittesaadavuse huvides peaks
komisjon avaldama liitkmesriikide saadetud teabe alusel asjakohaste konventsioonide loetelu

Euroopa Liidu Teatajas ja Euroopa e-oiguskeskkonna portaalis.

(33a) Kiiesolev méirus ei tohiks piirata liikurseadmetega seotud rahvusvaheliste tagatiste

2001. aasta Kaplinna konventsiooni ja selle protokollide kohaldamist.

(33b) Selleks et valtida kiesoleva méiruse tagasiulatuvat moju, tuleks kiesolevat méiarust

kohaldada iiksnes nouete loovutamise suhtes, kui loovutamisleping on solmitud

kiesoleva mairuse kohaldamise alsuskuupieval voi parast seda.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiv 2002/47/EU
finantstagatiskokkulepete kohta (EUT L 168, 27.6.2002, 1k 43-50).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. aprilli 2001. aasta direktiiv 2001/24/EU krediidiasutuste
saneerimise ja likvideerimise kohta (EUT L 125, 5.5.2001, 1k 15-23).

Komisjoni 2. mai 2013. aasta méérus (EL) nr 389/2013, millega luuakse liidu register
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2003/87/EU., Euroopa Parlamendi ja
ndukogu otsustele nr 280/2004/EU ja nr 406/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks
komisjoni méarused (EL) nr 920/2010 janr 1193/2011 (ELT L 122, 3.5.2013, 1k 1-59).
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(34)

(35)

(36)

(37)

Kéesolevas midéruses austatakse pohidigusi ja jargitakse Euroopa Liidu pohidiguste hartas
tunnustatud pohimotteid. Eelkodige piilitakse kdesoleva méidrusega edendada artiklite 17 ja 47
kohaldamist, milles késitletakse vastavalt Gigust omandile ning digust tGhusale

oiguskaitsevahendile ja diglasele kohtulikule arutamisele.

Kuna liitkmesriigid ei suuda kéesoleva maaruse eesmaérke taielikult saavutada ning seepirast
saaks kdesoleva miiruse ulatust ja moju arvestades neid paremini saavutada liidu tasandil,
voib liit votta meetmeid [...] kooskdlas Euroopa Liidu [...] lepingu artiklis 5 sdtestatud
subsidiaarsuse pohimottega. Nouete loovutamise kehtivust kolmandate isikute suhtes
kisitlevate kollisiooninormide soovitud {ihtsust on voimalik saavutada iiksnes méérusega,
kuna ainult méddrusega on tagatud normide jarjepidev tdlgendamine ja kohaldamine
litkkmesriikides. Konealuses artiklis sétestatud proportsionaalsuse [...] pohimotte kohaselt ei

lahe kdesolev méérus nimetatud eesmirgi saavutamiseks vajalikust [...] kaugemale.

Euroopa Liidu lepingule ja Euroopa Liidu toimimise lepingule lisatud protokolli nr 21
(Uhendkuningriigi ja lirimaa seisukoha kohta vabadusel, turvalisusel ja digusel rajaneva ala
suhtes) artikli 3 ja artikli 4a 16ike 1 kohaselt ei osale [...] lirimaa [...] kdesoleva mééruse

vastuvotmisel ning see ei ole [...] tema suhtes siduv ega kohaldatav.

Euroopa Liidu lepingule ja Euroopa Liidu toimimise lepingule lisatud protokolli nr 22 (Taani
seisukoha kohta) artiklite 1 ja 2 kohaselt ei osale Taani kidesoleva méédruse vastuvotmisel ning

see el ole tema suhtes siduv ega kohaldatav,
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK

KOHALDAMISALA JA MOISTED

Artikkel 1

Kohaldamisala

1. Kéesolevat médrust kohaldatakse kollisiooni korral nduete vabatahtliku loovutamise_ja

lepingu alusel iilemineku kehtivusele kolmandate isikute suhtes tsiviil- ja kaubandusasjades.

Mairust ei kohaldata eelkdige maksu-, tolli- ega haldusasjadele.

la. Kiesolevat mairust ei kohaldata finantsinstrumentide iileandmise kehtivusele

kolmandate isikute suhtes, sealhulgas selliste finantsinstrumentidega seotud

vaiartpaberite, tagatiste voi muude pandidiguste iileandmise kaudu. Kiesolevat miaarust

ei kohaldata eelkoige vabalt voorandatavate viirtpaberite, rahaturuinstrumentide voi

investeerimisfondi osakute iileandmise kehtivusele kolmandate isikute suhtes, sealhulgas

selliste finantsinstrumentidega seotud vaidrtpaberite, tagatiste voi muude pandidiguste

ileandmise kaudu.

1ab. Kiesolevat mairust ei kohaldata Kkriiptovarade iileandmise kehtivusele kolmandate

isikute suhtes, olenemata sellest, kas need kvalifitseeruvad finantsinstrumentideks,

sealhulegas selliste kriiptovaradega seotud viirtpaberite, tagatiste voi muude

pandioiguste iileandmise kaudu.
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laa. Kiesolevat maéairust ei kohaldata noueteks mitteoleva varaga seotud pandioiguste

ileandmise Kkehtivusele kolmandate isikute suhtes, eriti kui pandidoigus holmab

kinnisasja voi vallasvara, mis tuleb kanda seadusega ette nihtud avalikku registrisse,

sealhulgas koik pandioiguse iileandmise tulemuslikkuse vormi- voi registreerimisnouded

ning moju, mis tuleneb selliste nouete tiaitmisest voi tiditmata jitmisest tagatud noude

suhtes prioriteedikonfliktide lahendamisele.

2. Kaéesoleva miiruse kohaldamisalast jaetakse vélja jargmiste nouete loovutamine:

a)  [...] nouded, mis tulenevad perekondlikest suhetest ja suhetest, mis on kohaldatava
oiguse kohaselt perekondlike suhetega sarnase toimega, sealhulgas

iilalpidamiskohustused;

b) [...] nouded, mis tulenevad abieluvarareziimist voi varasuhtest, mis kehtib kohaldatava
oiguse kohaselt abieluga sarnase toimega kooseluvormis, ning testamentidest ja

parimisasjadest tulenevad nouded;

¢) [...] nduded mis tulenevad kiskvekslitest, tSekkidest ja lihtvekslitest ning muudest
vabalt kaubeldavatest finantsinstrumentidest sellisel méaaral, mil nouded tekivad selliste

muude vabalt kaubeldavate finantsinstrumentide kaubeldavusest;

d) [...] nduded, mis tulenevad kiisimustest, mida reguleerib dritihingudigus ning muid
juriidilisi 1sikuid ja organiseeritud isikute ihendusi kédsitlev digus, néditeks nouded, mis
tulenevad driiihingute ja muude juriidiliste isikute v0i organiseeritud ithenduste
asutamisest registreerimise teel voi muul moel, nende digus- ja teovdimest, sisemisest
struktuurist voi likvideerimisest ning osanike ja juhtide isiklikust vastutusest éritihingu,

muu juriidilise isiku voi ithenduse kohustuste eest;

e) [...] nduded, mis tulenevad usaldushalduste asutamisest ning suhetest asutajate,

usaldushaldurite ja kasusaajate vahel;
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f) _ [...] nduded, mis tulenevad sellistest elukindlustuslepingutest, mis tulenevad muude

organisatsioonide kui Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/138/EU

(kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jitkamise kohta (Solventsus II))!
artikli 2 Idigetes 1 ja 3 nimetatud ettevotjate tegevusest, mille eesmérk on anda hiivitisi
ettevotja voi ettevatjate grupi voi kutseala voi kutsealade rithma tootajatele voi
fiiisilisest isikutest ettevotjatele surma vai invaliidistumise korral vdi tegevuse

katkemise voi piiramise korral voi kutsehaiguste voi toodnnetuste korral; |...]

o) nouded, mis sisalduvad sertifikaadis voi kajastuvad registrikandes:

h) nouded, mis tulenevad vabalt voorandatavatest vaartpaberitest,

rahaturuinstrumentidest voi ilihisinvesteerimisettevotjate osakutest.

Artikkel 2

Moisted

Kéesolevas médruses kasutatakse jirgmisi mdisteid:

a) ,.ndude loovutaja* — isik, kes loovutab volgniku vastu suunatud ndude teisele isikule;

b) ,.ndude omandaja‘ — isik, kes omandab vdlgniku vastu suunatud noude teiselt isikult;

! [...]
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¢) ,.ndude loovutamine* — volgniku vastu suunatud ndude vabatahtlik {ileandmine;_see [...]
hdlmab otsest ndude loovutamist, ndude iileminekut lepingu alusel, ndude iileandmist

vadrtpaberite, tagatiste voi muude pandidiguste kaudu, kuid ei holma selliste lepingute

ileandmist, mis sisaldavad nii oigusi kui ka kohustusi, ega selliseid oigusi ja kohustusi

sisaldavate lepingute uuendamist:

d) ,.ndue“ — digus nduda lepingulisest voi lepinguvilisest volasuhtest tuleneva mis tahes laadi

rahalise vOi mitterahalise nGude tditmist;

e) . kehtivus kolmandate isikute suhtes* — isiku digus saada omandidigus [...] loovutatud noude

iile kolmandate isikute suhtes, sealhulgas sama ndude teiste omandajate voi kasusaajate

suhtes, samuti ndude loovutaja volausaldajate ja muude kolmandate isikute suhtes, ilma et see

piiraks volgniku oigusi ja kohustusi, mis tulenevad Rooma I madruse artikli 14 1oikest 2:

f) _ harilik viibimiskoht* — &riiihingute ja muude juriidiliste isikute voi organiseeritud ihenduste
puhul nende peakontori asukoht; majandustegevusega tegeleva fiitisilise isiku puhul tema [...]

peamine tegevuskoht;
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g)  %[..]1%[...] wviirtpaberistamine“ — tehing vdi skeem, nagu on méiratletud méiruse (EL)

2017/2402 (vaartpaberistamise méirus) artikli 2 1oikes 1:

oa) ..pandikiri¢ — volakohustus, nagu see on méiratletud direktiivi (EL) 2019/2162
(pandikirjade direktiiv) artikli 3 l1oikes 1:

h) _raha“—raha, [...] nagu see on miiratletud direktiivi 2002/47/EU (finantstagatiste
direktiiv) artikli 2 10ike 1 punktis d;

ha) ..e-raha“ — e-raha, nagu see on miiratletud direktiivi 2009/110/EU (teine e-raha

direktiiv) artikli 2 1oikes 2:

he) . Kriiptovara® — Kriiptovara, nagu see on mééiratletud kriiptovaraturge Kisitleva

méaruse [ XXX] artikli [3 1oike 1 punktis 2]:

i) ,finantsinstrument* — [...] direktiivi 2014/65/EL (finantsinstrumentide turgude direktiiv)*

I lisa C jaos méadratletud finantsinstrumendid;

(%)
[ B e B |
S Ty T |
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ia) ..vabalt voorandatavad viaartpaberid“ — direktiivi 2014/65/EL (finantsinstrumentide

turgude direktiiv) artikli 4 1oike 1 punktis 44 méiratletud instrumendid:

i) LSfinantsleping® — direktiivi 2014/59/EL (pankade finantsseisundi taastamise ja

Kkriisilahenduse direktiiv) artikli 2 10ike 1 punktis 100 méiiratletud instrumendid;

ja) .finantstagatiskokkulepe® — finantstagatiskokkulepe direktiivi 2002/47/EU

(finantstagatiskokkulepete direktiiv) artikli 2 1oike 1 punkti a tihenduses ja tagatis
direktiivi 98/26/EU (arvelduse 16plikkuse direktiiv) artikli 2 punkti m tihenduses:

k) ..tasaarvestuskokkulepe® — miaruse (EL) 2021/23 (kesksete vastaspoolte finantsseisundi

taastamise ja Kriisilahenduse raamistiku kohta) artikli 2 1oike 1 punktis 47 méiiratletud

kord;

D Lvaluuta hetketehing® — komisjoni delegeeritud méiruse (EL) 2017/565 artikli 10 1oike 2

punktis a miaratletud leping.

II PEATUKK

UHTSED OIGUSNORMID

Artikkel 3

Uldine kohaldatavus

Kiesolevas midruses nimetatud digust kohaldatakse olenemata sellest, kas tegemist on litkmesriigi

digusega vOi mitte.
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Artikkel 4

Kohaldatav digus

1.  Noude loovutamise kehtivust kolmandate isikute suhtes reguleerib selle riigi digus, kus asub

nodude loovutaja harilik viibimiskoht loovutamislepingu solmimise ajal, kui kdesolevas

artiklis ei ole sétestatud teisiti.

Kui ndude loovutaja harilik viibimiskoht on muutunud sama ndude kahe loovutamise vahel
erinevatele omandajatele, reguleerib lihe omandaja eelisseisundit teise omandaja ees selle riigi
oigus, kus ndude loovutaja harilik viibimiskoht asus selle loovutamistehingu ajal, mis
vastavalt esimesele 10igule kohaldatava diguse kohaselt muutus kolmandate isikute suhtes

esimesena kehtivaks.

2. Loovutatava ndude suhtes kohaldatav digus reguleerib jargmiste nduete loovutamise kehtivust

kolmandate isikute suhtes:

a) raha-[...] ja e-raha nouded;

b)  nduded, mis [...] tulenevad:

i) finantsinstrumentidest; |...]

ii) finantslepingutest, nendega seotud tagatiskokkulepetest ja seotud

tasaarvestuskorrast: ning

iii) valuuta hetketehingutest:

ba) nouded, mis tulenevad kriiptovaradest, mis ei kvalifitseeru

finantsinstrumentideks voi e-rahaks:

c) nouded. mis tulenevad finantsturgudel tehtud tehingutest voi osalemisest

finantsturu taristus;
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d) nouded, mis tulenevad laenu vormis krediidi andmise lepingutest.

3.  Viirtpaberistamise ja pandikirjade emiteerimise korral [...] vdivad ndude loovutaja ja

ndude omandaja valida kohaldatavaks diguseks noude loovutaja hariliku viibimiskoha

oiguse voi loovutatud noude suhtes kohaldatava diguse. |...]

Oiguse valik tehakse sonaselgelt ja kirjalikult kas loovutamislepingus voi

loovutamislepingu sdlmimise ajal sdlmitud eraldi lepingus._Elektroonilisel teel edastatud

kokkulepe, mida on voimalik alaliselt siilitada, vordsustatakse kirjalikult vormistatuga.

Kokkuleppe voi selle mis tahes tingimuse olemasolu |...] ja sisuline kehtivus ]...]

mairatakse kindlaks digusega, mis reguleeriks nouete loovutamise kehtivust kolmandate

isikute suhtes kiesoleva méiruse alusel, kui kokkulepe voi tingimus oleks kehtiv. Kui

selle oigusega kehtestatakse tiiendavad vorminouded, kohaldatakse neid noudeid.

4.  Prioriteedikonflikti sama ndude omandajate vahel, kui iihe loovutamise kehtivust kolmandate
isikute suhtes reguleerib noude loovutaja hariliku viibimiskoha digus ja teiste loovutamiste
kehtivust kolmandate isikute suhtes reguleerib loovutatava ndude digus, reguleerib digus,
mida kohaldatakse selle ndude loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes, mis

kohaldatava diguse kohaselt hakkab kolmandate isikute suhtes esimesena kehtima.
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Artikkel 5

Kohaldamisele kuuluva diguse ulatus

Oigus, mida kiiesoleva miiruse kohaselt kohaldatakse nduete loovutamise kehtivusele kolmandate

isikute suhtes, reguleerib eeskétt jargmist:

a) tingimused, mille tditmine tagab ndude loovutamise kehtivuse kolmandate isikute suhtes,
ilma et see piiraks volgniku [...] 0igusi ja kohustusi, mis tulenevad Rooma I mééruse
artikli 14 10ike 2 alusel kohaldatavast digusest;

b)  ndude omandaja eelisseisund sama ndude teise omandaja ees;

c) ndude omandaja eelisseisund sama ndude loovutaja vilausaldajate ees;

d) ndude omandaja eelisseisund isiku ees, kes on saanud sama ndude kasusaajaks noude

aluseks oleva lepingu iilemineku tagajirjel |...].

[...]

Artikkel 6
Imperatiivsed satted

1. Ukski kiiesoleva miiruse site ei piira kohtu asukohariigi imperatiivsete sitete kohaldamist.

2. Imperatiivsed sétted on sétted, mille jargimist peetakse liikmesriigi avalike huvide, nditeks
tema poliitilise, sotsiaal- voi majanduskorralduse kaitsmise seisukohast niivord oluliseks, et
need on kohaldatavad igas olukorras, mis kuulub nende kohaldamisalasse, olenemata sellest,
milline digus oleks nouete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes kohaldatav
kéesoleva maaruse kohaselt.
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11 PEATUKK

MUUD SATTED

Artikkel 7

Avalik kord (ordre public)

Kéesolevas madruses osutatud riigi [...] diguse sitte kohaldamisest voib keelduda iiksnes siis, kui

selle kohaldamine on ilmselgelt vastuolus kohtu asukohariigi avaliku korraga (ordre public).

Artikkel 8

Tagasisaate ja edasiviite vilistamine

Kéesolevas méiruse osutatud mis tahes riigi diguse kohaldamine tdhendab, et kohaldatakse selles

riigis kehtivaid digusnorme, vélja arvatud rahvusvahelise eradiguse normid.

Artikkel 9

Riigid, kus kehtib mitu digussiisteemi

1. Kui kiiesolevas méiruses osutatud digus on sellise riigi 6igus, mis koosneb mitmest

territoriaalliksusest, millest igaiihes kehtivad tsiviil- ja kaubandusasjades nduete

loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes oma oigusnormid, méiratakse

asjaomase riigi kollisiooninormidega kindlaks see territoriaaliiksus, mille 6igusnorme

kohaldatakse.

2. Selliste siseriiklike kollisiooninormide puudumisel kisitatakse kiesoleva mairuse alusel

kohaldatava diguse kindlaksméédramisel_viiteid asjaomase riigi digusele viidetena

asjaomases territoriaaliiksuses kehtivale oigusele.
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3[...]. Liikmesriik, mis koosneb mitmest territoriaaliiksusest, millest igaiihes kehtivad oma

1.

digusnormid nduete loovutamise kehtivusele kolmandate isikute suhtes, ei ole kohustatud

kohaldama kéesolevat médrust, et méiarata, millise territoriaaliiksuse digust kohaldada.

Artikkel 10

Seos liidu muude 6igusnormidega

Kéesolev midrus ei piira selliste liidu digusnormide kohaldamist, milles on sétestatud
kollisiooninormid, mis on seotud nduete loovutamise kehtivusega kolmandate isikute suhtes

konkreetses valdkonnas.

Eelkoige ei piira kiesolev mairus Euroopa Parlamendi ja noukogu 6. juuni 2002. aasta

direktiivis 2002/47/EU (finantstagatiskokkulepete kohta), Euroopa Parlamendi ja
noukogu 19. mai 1998. aasta direktiivis 98/26/EU (arvelduse loplikkuse kohta makse- ja

vairtpaberiarveldussiisteemides) ning Euroopa Parlamendi ja noukogu 4. aprilli 2001.

aasta direktiivis 2001/24/EU (krediidiasutuste saneerimise ja likvideerimise kohta)

sitestatud kollisiooninormide kohaldamist seoses nouete loovutamise kehtivusega

kolmandate isikute suhtes.

Artikkel 11

Seos kehtivate rahvusvaheliste konventsioonidega

Kiesolev méirus ei piira selliste rahvusvaheliste konventsioonide kohaldamist, mille
osalisteks kédesoleva madruse vastuvotmise ajal on iiks voi mitu litkmesriiki ning milles on
sdtestatud kollisiooninormid, mis on seotud nduete loovutamise kehtivusega kolmandate

isikute suhtes.

Kéesolev méadrus on siiski litkmesriikidevahelistes suhetes iilimuslik konventsioonide suhtes,
mis on sOlmitud liksnes kahe vG1 enama litkmesriigi vahel, sellisel méiéral, mil need

konventsioonid késitlevad kdesoleva madrusega reguleeritud kiisimusi.

9050/21 kn/RR/km 46

LISA

JAI2 LIMITE ET



Artikkel 12

Konventsioonide loetelu

1.  Liikmesriigid teatavad [kuus kuud enne kohaldamise alguskuupdeva] komisjonile artikli 11

16ikes 1 osutatud konventsioonide loetelu. Parast nimetatud kuupdeva teatavad litkmesriigid

komisjonile kdigist nende konventsioonide denonsseerimistest.

2. Komisjon avaldab kuue kuu jooksul pérast 16ikes 1 osutatud teate saamist Euroopa Liidu

Teatajas ja Euroopa e-oiguskeskkonna portaalis:

a)  ldikes 1 osutatud konventsioonide loetelu;

b) ldikes 1 osutatud konventsioonide denonsseerimised.

Artikkel 13

Liabivaatamisklausel

Komisjon esitab [viis aastat pdrast kohaldamise alguskuupdeva] Euroopa Parlamendile, ndukogule
ning Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele aruande kidesoleva mééruse kohaldamise kohta.
Vajaduse korral lisatakse aruandele ettepanekud kéesoleva médaruse muutmiseks.

Artikkel 14

Ajaline kohaldatavus

[...] Kdesolevat méadrust kohaldatakse [kohaldamise alguskuupdev] voi parast seda solmitud

loovutamislepingutest tulenevate nduete loovutamise suhtes.
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[.]

Artikkel 15

Joustumine ja kohaldamise alguskuupiev
Kéesolev miirus joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates [selle kuu esimene pdev, mis jirgneb 24-kuulisele ajavahemikule pirast

kdesoleva mdidiruse joustumist].

Kéesolev miidrus on tervikuna siduv ja litkmesriikides vahetult kohaldatav kooskdlas

aluslepingutega.

[.]

[--]

[-]
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