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ley aplicable a los efectos frente a terceros de las cesiones de créditos
- Orientacion general

I.  INTRODUCCION

1.  En el marco del Plan de Accidn para la Union de los Mercados de Capitales, la Comision
adopt6 el 12 de marzo de 2018 la propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre la ley aplicable a los efectos frente a terceros de las cesiones de créditos! (el

«Reglamento propuesto»).

2. Lapropuesta se basa en el articulo 81, apartado 2, del Tratado de Funcionamiento de la Union

Europea y ha de adoptarse mediante el procedimiento legislativo ordinario.

1 Documento 7222/18.
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En consonancia con los objetivos del Plan de Accion para la Union de Mercados Capitales, el
Reglamento propuesto tiene por finalidad estimular la inversion transfronteriza en la UE y, de
este modo, facilitar el acceso de las empresas, incluidas las pymes, y los consumidores a la
financiacion. El objetivo especifico del Reglamento propuesto es ayudar a aumentar el
numero de transacciones transfronterizas de créditos aportando seguridad juridica mediante la
adopcion de normas de conflicto de leyes uniformes a escala de la UE, eliminando asi los
riesgos juridicos y las posibles consecuencias sistémicas y facilitando la inversion

transfronteriza, el acceso al crédito a menor coste y la integracion de los mercados.

El Parlamento Europeo adopt6 el 13 de febrero de 2019 su posicion en primera lectura?, que

incluia veinticuatro enmiendas a la propuesta de la Comision.

El Comité Econdmico y Social Europeo adoptd su dictamen?® sobre esta propuesta

el 11 de julio de 2018 y el Banco Central Europeo emiti6 su dictamen* el 18 de julio de 2018.

Irlanda no se ha acogido a la posibilidad, prevista en el articulo 3 del Protocolo n.° 21sobre la
posicion del Reino Unido y de Irlanda respecto del espacio de libertad, seguridad y justicia,
anejo a los Tratados, de participar en la adopcién y aplicacion de la medida propuesta. En
virtud del Protocolo n.° 22 sobre la posicion de Dinamarca, anejo a los Tratados, Dinamarca

no participa en la adopcion de la medida propuesta.

2

6217/19.
Documento 11427/18.
Documento CON/2018/33.
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II.

ELEMENTOS PRINCIPALES DE LA PROPUESTA TRANSACCIONAL

Los debates en la videoconferencia informal de los ministros de Justicia del 3 de junio
de 2020 ofrecieron orientaciones politicas en cuanto a la confirmacion del principio de
universalidad, la exclusion de conflictos de prioridad relacionados con la novacion y la
aplicacion no retroactiva del Reglamento propuesto. Se han presentado tres informes de

situacion al Consejo, en diciembre de 20183, junio de 2019 ®y diciembre de 20207.

La Presidencia portuguesa, basandose en los trabajos de las Presidencias anteriores, ha
incluido este expediente entre sus prioridades legislativas. Asi pues, el Grupo «Derecho
Civil» (Cesion de Créditos) continud deliberando sobre el Reglamento propuesto a un ritmo
sostenido. A la luz de los avances realizados en los debates del Grupo «Derecho Civil»
(Cesion de Créditos), la Presidencia considera que puede alcanzarse una orientacion general

sobre el texto.
A. Ambito de aplicacién del Reglamento

Actualmente no existen, a escala de la UE, normas de conflictos de leyes que regulen los
efectos frente a terceros de las cesiones de créditos, y las normas de conflictos de leyes a este
respecto establecidas a nivel de los Estados miembros (donde si existen dichas normas)
difieren entre si. En las cesiones de créditos transfronterizas, la incoherencia de las normas
nacionales de conflicto de leyes da lugar a una inseguridad juridica en cuanto a la ley

aplicable a los efectos frente a terceros de las cesiones.

Documento 14498/18.
Documento 9562/19.
Documento 13122/20.
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10. El Reglamento propuesto tiene por objeto proporcionar seguridad juridica al establecer
normas comunes de conflicto de leyes que determinen qué ley ha de aplicarse a los efectos
frente a terceros de las cesiones transfronterizas de créditos voluntarias y la subrogacion

convencional en materia civil y mercantil.

11. El Reglamento tiene por objeto los efectos frente a terceros de la cesion de créditos, que son
activos en forma inmaterial. Ello implica que algunas cuestiones no se incluyen en el ambito
de aplicacion del Reglamento, ya que no estan relacionadas con la cesion de créditos en forma
inmaterial. No obstante, tras extensos debates técnicos, el Grupo estimo6 que era importante
aclarar que dichas cuestiones no se contemplan en el Reglamento. Las cuestiones son las

siguientes:
— la transferencia de instrumentos financieros, como los valores negociables y derivados;
— la transferencia de criptoactivos; y

— la cesion de créditos cuando los créditos no tengan forma inmaterial, pero si estén

incorporados a un certificado o representados por una anotacion en cuenta.

12.  En particular, en aras de la claridad y la coherencia con otros actos juridicos de la UE, el
Grupo acordd que se indicara expresamente que el Reglamento no cubre los efectos frente a
terceros de la transferencia de instrumentos financieros, incluso mediante garantias,
pignoraciones u otros derechos de garantia sobre dichos instrumentos financieros. Por
consiguiente, el Reglamento no regula la transferencia de instrumentos financieros (como
valores negociables, instrumentos del mercado monetario y participaciones en organismos de
inversion colectiva), independientemente de que se emitan o no mediante tecnologias basadas
en registros descentralizados o mediante: 1) la entrega fisica de un certificado, ii) anotaciones
en cuenta en un registro, cuenta o sistema de deposito centralizado, o iii) la cesion de créditos
(como, por ejemplo, un derecho a la entrega de estos instrumentos del intermediario siguiente
en una cadena de intermediarios). El Reglamento propuesto tampoco debe aplicarse a los
efectos frente a terceros de la transferencia de criptoactivos, independientemente de que se
califiquen o no como instrumentos financieros, incluso a modo de garantias, pignoraciones u

otros derechos de garantia sobre dichos criptoactivos.
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13. Dado que los derivados son instrumentos financieros y también contratos, y dado que el
Reglamento propuesto no abarca la transferencia de instrumentos financieros o de contratos o
la novacion, el Grupo acordd que se aclarara en un considerando que el Reglamento no regula

los efectos frente a terceros de la transferencia de derivados.

14.  El Grupo también convino en aclarar que el Reglamento si cubre la cesion de créditos cuando
los créditos no tengan forma inmaterial, pero si estén incorporados a un certificado o

representados por una anotacién en cuenta.

15. Por razones de coherencia con la ley aplicable a los valores negociables, y habida cuenta de la
existencia de practicas diferentes en los Estados miembros, el Grupo finalmente acordé
excluir del &mbito de aplicacion del Reglamento la cesion de créditos derivados de valores
negociables, instrumentos del mercado monetario o participaciones en un organismo de

inversion colectiva, incluso si los créditos se ceden en forma inmaterial.

16. Con miras a que el Reglamento propuesto esté preparado para el futuro desde el punto de
vista tecnologico, el Grupo estudio la cuestion de la inclusion de los créditos derivados de
criptoactivos® y el dinero electronico. El Reglamento propuesto, como instrumento
tecnologicamente neutro, debe cubrir los créditos derivados de activos con independencia de
la tecnologia utilizada para su emision, transferencia o almacenamiento, e incluir por lo tanto
los créditos derivados de criptoactivos que no sean instrumentos financieros. Con el fin de
evitar problemas de caracterizacion en cuanto a si un determinado criptoactivo puede
considerarse un instrumento financiero u otro tipo de criptoactivo, los créditos derivados de
todos los criptoactivos deben estar cubiertos por el Reglamento, excepto los créditos
derivados de criptoactivos que puedan considerarse valores negociables, instrumentos del

mercado monetario o participaciones de un organismo de inversion colectiva.

En el Reglamento propuesto, los criptoactivos se definen con referencia a la definicion que
se introducira en el acervo mediante el futuro Reglamento sobre los mercados de
criptoactivos.
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17.

18.

19.

20.

Dado que los ordenamientos juridicos de algunos Estados miembros presentan caracteristicas
sustancialmente diferentes, en particular en lo que respecta al vinculo entre el crédito y el
derecho de garantia y la funcidn de los registros publicos, el Grupo acordd excluir los efectos
frente a terceros de la transferencia de los derechos de garantia, en particular los derechos de
garantia sobre bienes inmuebles y bienes muebles sujetos a inscripcidon en un registro publico
establecido por la ley, incluido cualquier requisito de constitucion o registro para la
efectividad de la transferencia de los derechos de garantia y los efectos del cumplimiento o
incumplimiento de dichos requisitos para la resolucion de conflictos de prioridad sobre el

crédito garantizado.

Asi pues, cuando el derecho de garantia esté vinculado al crédito que garantiza de tal manera
que, con arreglo a la legislacion del Estado en el que esté situado el bien inmueble o bajo cuya
autoridad se lleve el registro, el cumplimiento de determinados requisitos de constitucion o de
registro para la efectividad de la transferencia del derecho de garantia sea necesario para que
el cesionario adquiera la titularidad sobre el propio crédito, el Reglamento no debe aplicarse a
los efectos del cumplimiento o incumplimiento de los requisitos de constitucion o registro
relativos a la efectividad de la transferencia del derecho de seguridad a la hora de resolver los

conflictos de prioridad sobre el crédito garantizado.

La solucion transaccional llama la atencidn sobre los efectos que pueden derivarse de unos
sistemas de registro solidos, al mismo tiempo que subraya la importancia de estos, sin

imponer la aplicacion de la /ex registrationis a todas las situaciones.
B. Ley aplicable

El Grupo mantuvo largos debates técnicos sobre la pertinencia de designar la ley de la
residencia habitual del cedente como la ley que debiera aplicarse, como norma, en lo que
respecta a los efectos frente a terceros de la cesidon de créditos. En consonancia con la
propuesta de la Comision, la ley de la residencia habitual del cedente obtuvo mas apoyo que
la ley del crédito cedido, por dar lugar a una mayor previsibilidad para terceros. La ley de la
residencia habitual del cedente se considerd adecuada para las cesiones de créditos globales
sujetas a distintas leyes y créditos futuros y ajustada al Reglamento (UE) 2015/848

(Reglamento sobre insolvencia).

9050/21 iar,ecv,dgf/ANA/rk 6

JAI2 LIMITE ES



21.

22.

23.

24.

No obstante, se senal6 que establecer las exenciones pertinentes seria importante para el buen
funcionamiento de los mercados financieros. Se concluyd que, en el caso de determinadas
cesiones previstas en el articulo 4, apartado 2, del texto transaccional — como la cesion de
créditos en efectivo, créditos en mercados financieros y derechos de crédito, la ley del crédito

cedido seria mas adecuada que la ley de la residencia habitual del cedente.

En consonancia con la propuesta de la Comision, el texto transaccional permite que, en el
caso de las titulizaciones, la eleccion de ley sea entre la ley del cedente o la ley del crédito
cedido. Con esta flexibilidad se pretende que no se vea afectada la practica actual de los
grandes operadores, al mismo tiempo que se facilita la expansion del mercado de titulizacion

transfronterizo a los operadores mas pequenos.
C. Aplicacion universal

Segun propuso la Comision y confirmaron los ministros de Justicia el 4 de junio de 2020, en
consonancia con otros instrumentos de la UE para la armonizacion de las normas de
conflictos de leyes, la ley nacional que el Reglamento propuesto determine como ley aplicable

puede ser la ley de un Estado miembro o la ley de un tercer pais.
D. Relaciones con otras disposiciones del Derecho de l1a UE

El Reglamento propuesto pretende ser un instrumento horizontal que determine la ley
aplicable a los efectos frente a terceros de las cesiones de créditos en todos los casos, salvo
disposicion en contrario en otros instrumentos mas especificos del Derecho de la UE. Su
aplicacion no impedira la aplicacion de otros instrumentos de la UE que determinen la ley
aplicable a los efectos frente a terceros de las cesiones de créditos en dmbitos especificos. A
este respecto, el articulo 10 del texto transaccional incluye una lista no exhaustiva de actos

juridicos de la UE que prevalecen sobre el nuevo instrumento.
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III. CONCLUSION

25. El texto transaccional definitivo que figura en el anexo debe considerarse un conjunto que
mantiene un delicado equilibrio entre los intereses y las inquietudes de los distintos Estados
miembros. Su objetivo es establecer un régimen equilibrado que tenga en cuenta los intereses
de los mercados financieros y las caracteristicas fundamentales de los ordenamientos juridicos

de los Estados miembros.
26. Envista de lo anterior, se invita al Comité de Representantes Permanentes a que:

a) refrende la propuesta transaccional presentada por la Presidencia que figura en el

anexo 1 de la presente nota, e

b) invite al Consejo de Justicia y Asuntos de Interior de los dias 7 y 8 de junio de 2021 a
que apruebe el texto que figura en el anexo’ de la presente nota, como orientacion

general que sirva de base para las negociaciones con el Parlamento Europeo.

? El texto afiadido con respecto a la propuesta de la Comision (7222/18) se indica mediante

negrita subrayada y las supresiones mediante el simbolo «[...]».
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ANEXO

[...]
Propuesta de

REGLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

sobre la ley aplicable a los efectos frente a terceros de las cesiones de créditos

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea y, en particular, su articulo 81, apartado 2,
Vista la propuesta de la Comision Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Comité Econdmico y Social Europeoly[...]

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario,

Considerando lo siguiente:

(1) La Union se ha fijado el objetivo de mantener y desarrollar un espacio de libertad, seguridad y
justicia. Para el establecimiento progresivo de tal espacio, la Unién debe adoptar medidas
relativas a la cooperacion judicial en materia civil, que tengan un alcance transfronterizo en la

medida necesaria para el buen funcionamiento del mercado interior.

(2) De conformidad con el articulo 81 del Tratado, esas medidas deberan incluir aquellas
destinadas a garantizar la compatibilidad de las normas sobre conflicto de leyes aplicables en

los Estados miembros.

1 DO C de, p.
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(3) El buen funcionamiento del mercado interior exige seguridad en cuanto a la ley aplicable

[...] con el fin de mejorar la previsibilidad del resultado de los litigios, y la libre circulacion
de las resoluciones judiciales exige [...] que las normas de conflicto de leyes [...] de los

Estados miembros determinen como ley aplicable la misma ley nacional, independientemente

del érgano jurisdiccional del Estado miembro [...] que conozca el asunto.

(4) ElReglamento (CE) n.° 593/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de junio
de 2008, sobre la ley aplicable a las obligaciones contractuales (Roma I) no determina [...] la

ley aplicable a los [...] efectos frente a terceros de las cesiones [...] de créditos. No obstante,

el articulo 27, apartado 2, de dicho Reglamento, exige a la Comision que presente al
Parlamento Europeo, al Consejo y al Comité Econdomico y Social Europeo un informe sobre
la eficacia frente a terceros de una cesion o subrogacion de un derecho y la prioridad del
derecho cedido o subrogado sobre el [...] derecho de otra persona, acompafiado, en su caso,
de una propuesta de modificacion del Reglamento y de una evaluacion del impacto de las

disposiciones que habran de introducirse.

(5) El 18 de febrero de 2015, la Comisién adopto el Libro Verde «Construir una Unién de los
Mercados de Capitales»?, que afirma que lograr una mayor seguridad juridica en los casos de
transferencia transfronteriza de créditos y el orden de prioridad de dichas transferencias, en
particular en los casos de insolvencia, constituye un aspecto importante del desarrollo de un
mercado paneuropeo de titulizacion y de los acuerdos de garantia financiera, asi como para

[...] otras actividades como el factoraje.

2 Documento COM(2015) 63 final.
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(6)

(7)

(8)

El 30 de septiembre de 2015, la Comision adopto la Comunicacion «Plan de accion para la
creacion de una union de los mercados de capitales»’. Dicho [...] plan de accion sefiald que
las diferencias en el trato nacional de los efectos frente a terceros de las cesiones [...] de
créditos complican la utilizacion de estos instrumentos como garantia transfronteriza y lleg6 a
la conclusién de que esta inseguridad juridica dificulta las operaciones financieras
econdmicamente importantes, como las titulizaciones. Anunci6 que la Comision propondria
normas uniformes para determinar con seguridad juridica qué ley nacional deberia aplicarse

en lo que respecta a los efectos frente a terceros de la cesion de créditos.

El 29 de junio de 2016, la Comision adoptd un informe acerca la pertinencia de mantener el
articulo 3, apartado 1, de la Directiva 2002/47/CE sobre acuerdos de garantia financiera®,
centrandose en la cuestion de si esta Directiva funciona de manera eficaz y eficiente en lo que
respecta a los actos formales necesarios para ofrecer créditos como garantia. El informe
concluia que una propuesta de [...] normas uniformes sobre los efectos frente a terceros de las
cesiones [...] de créditos permitiria determinar con seguridad juridica qué ley nacional
deberia aplicarse en lo que respecta a los efectos frente a terceros de la cesion de créditos, lo
que contribuiria a lograr una mayor seguridad juridica en los casos transfronterizos de

movilizacion de créditos como garantia.

El 29 de septiembre de 2016, la Comision adoptd un informe sobre la eficacia de la cesion o
subrogacion de un crédito frente a terceros y la prioridad del crédito cedido o subrogado sobre
el derecho de otra persona. El informe llegaba a la conclusion de que unas normas [...] de
conflicto de leyes uniformes que rijan la eficacia frente a terceros de la cesion, asi como la
prioridad entre cesionarios concurrentes o entre cesionarios y otros titulares de derechos,
reforzaria la seguridad juridica y reduciria los problemas practicos y las costas procesales

derivadas de la actual diversidad de enfoques en los Estados miembros.

Documento COM(2015) 468 final.
Documento COM(2016) 430 final.
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)

(10)

(11)

El ambito de aplicacion material y las disposiciones del presente Reglamento deben garantizar
la coherencia con el Reglamento (CE) n.° 864/2007 relativo a la ley aplicable a las
obligaciones extracontractuales («Roma II»)3, el Reglamento (CE) n.° 593/2008 sobre la ley
aplicable a las obligaciones contractuales (Roma )%, el Reglamento (UE) n.° 1215/2012
relativo a la competencia judicial, el reconocimiento y la ejecucion de resoluciones judiciales
en materia civil y mercantil (refundicion)’ y el Reglamento (UE) 2015/848 sobre

procedimientos de insolvencia (Reglamento sobre insolvencia)®. [...]

El presente Reglamento aplica el plan de accion para la creacion de una union de los
mercados de capitales. También cumple el requisito, establecido en el articulo 27, apartado 2,
del Reglamento Roma I, de que la Comision debe publicar un informe y, en su caso, una
propuesta sobre la eficacia frente a terceros de una cesion de un derecho y la prioridad del

cesionario sobre el derecho de otra persona.

Actualmente no existen a escala de la Union normas de conflictos de leyes que regulen los
efectos frente a terceros de las cesiones de créditos. Cuando [...] las normas de conflictos de

leyes a este respecto se establecen a nivel de los Estados miembros, [...] estas difieren entre

si [...]. En las cesiones de créditos transfronterizas, la incoherencia de las normas nacionales
de conflicto de leyes da lugar a una inseguridad juridica en cuanto a la ley aplicable a los
efectos frente a terceros de las cesiones. La falta de seguridad juridica plantea un riesgo
juridico en las cesiones de créditos transfronterizas que no existe en las cesiones nacionales,
puesto que pueden aplicarse distintas leyes sustantivas nacionales dependiendo del Estado
miembro cuyos o0rganos jurisdiccionales o autoridades conozcan de un litigio sobre la

titularidad juridica de los créditos cedidos.

Reglamento (CE) n.° 864/2007 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de julio

de 2007, relativo a la ley aplicable a las obligaciones extracontractuales («Roma II»),

DO L 199 de 31.7.2007, p. 40.

Reglamento (CE) n.° 593/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de junio

de 2008, sobre la ley aplicable a las obligaciones contractuales (Roma I), DO L 177

de 4.7.2008, p. 6.

Reglamento (UE) n.° 1215/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre
de 2012, relativo a la competencia judicial, el reconocimiento y la ejecucion de resoluciones
judiciales en materia civil y mercantil, DO L 351 de 20.12.2012, p. 1.

Reglamento (UE) n.° 2015/848 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo

de 2015, sobre procedimientos de insolvencia, DO L 141 de 5.6.2015, p. 19.
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(12)

(13)

(14)

Si los cesionarios no son conscientes del riesgo juridico, o deciden hacer caso omiso de este,
pueden sufrir pérdidas financieras imprevistas. La inseguridad en cuanto a quién tiene la
titularidad juridica de los créditos cedidos sobre una base transfronteriza puede tener efectos
en cadena y agravar y prolongar las repercusiones de una crisis financiera. Si los cesionarios
deciden mitigar el riesgo juridico buscando asesoramiento juridico especifico, incurriran en
unos costes de transaccion mas elevados, innecesarios en el caso de las cesiones nacionales.
Si los cesionarios se ven disuadidos por los riesgos juridicos y optan por renunciar a la cesion,

pueden perder oportunidades de negocio y la integracion del mercado puede reducirse.

El objetivo del presente Reglamento es proporcionar seguridad juridica mediante el
establecimiento de normas comunes de conflicto de leyes que determinen qué ley nacional se

aplica a los efectos frente a terceros de las cesiones transfronterizas de créditos.

Un crédito otorga al acreedor el derecho al pago de una cantidad de dinero o al cumplimiento
de una obligacién no monetaria [...] por parte del deudor. La cesion de créditos permite al
acreedor (cedente) transmitir su [...] derecho a reclamar la deuda contra un deudor a otra
persona (cesionario). Las leyes que regulan la relacion contractual entre el acreedor y el
deudor, entre el cedente y el cesionario, y entre el cesionario y el deudor las determinan las

normas de conflicto de leyes establecidas en el Reglamento Roma 1. L.as normas de conflicto

de levyes establecidas en el articulo 14, apartado 1, del Reglamento Roma I regulan la

relacion contractual entre el cedente v el cesionario, v las normas de conflicto de leyes

establecidas en el articulo 14, apartado 2, del Reglamento Roma I regulan la relacion

contractual entre el cesionario vy el deudor®.

[...]
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(15) Las normas de conflicto de leyes establecidas en el presente Reglamento deben regular los
efectos frente a terceros [...] de las cesiones de créditos entre todas las partes implicadas en
la cesion, asi como respecto de terceros (por ejemplo, [...] un acreedor del cedente), sin

perjuicio de los derechos v obligaciones del deudor derivados del articulo 14, apartado 2.

del Reglamento Romal. [...]

(16) Los créditos cubiertos por el presente Reglamento incluyen, sin limitarse a ellos, [...] los

créditos comerciales, los créditos, el efectivo, tal como se define en la

Directiva 2002/47/CE., el dinero electronico, tal como se define en la

Directiva 2009/110/CE, vy los créditos derivados de [...] instrumentos financieros tal como

se definen en la Directiva 2014/65/UE [...]'°, con excepcion de los créditos derivados de

valores negociables, instrumentos del mercado monetario o participaciones en un

organismo de inversion colectiva independientemente de que se emitan o no mediante

tecnologias basadas en registros descentralizados.

(16 bis) De conformidad con el Reglamento [XXX] relativo a los mercados de criptoactivos, la

tecnologia de registros descentralizados (TRD) es un tipo de tecnologia que soporta el

registro descentralizado de datos cifrados. El presente Reglamento debe basarse en un

enfoque tecnologicamente neutro.

0]
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Como instrumento tecnolégicamente neutro, el presente Reglamento debe cubrir los

créditos derivados de activos con independencia de la tecnologia utilizada para su

emision, transferencia o almacenamiento, e incluir por lo tanto los créditos derivados de

criptoactivos. Algunos criptoactivos, definidos como «fichas de dinero electronico» en el

Reglamento [ XXX] sobre los mercados de criptoactivos, estan destinados principalmente

a ser un medio de pago, v su funcion es muy similar a la del dinero electronico tal como

se define en la Directiva 2009/110/CE sobre el dinero electronico. Otros criptoactivos se

califican, con arreglo a la legislacion nacional, como instrumentos financieros incluidos

en el ambito de aplicacion de la Directiva relativa a los mercados de instrumentos

financieros. Con el fin de evitar problemas de caracterizacion en cuanto a si un

determinado criptoactivo puede considerarse un instrumento financiero u otro tipo de

criptoactivo, los créditos derivados de todos los criptoactives deben estar cubiertos por

el presente Reglamento, excepto los créditos derivados de criptoactivos que puedan

considerarse valores negociables, instrumentos del mercado monetario o participaciones

de un organismo de inversion colectiva.

(16 1) El presente Reglamento debe aplicarse a los efectos frente a terceros de las cesiones

tanto de créditos existentes como de créditos futuros. L.a cesibilidad de los créditos,

incluida la cuestion de si los créditos futuros son cesibles, se rige por la ley del crédito

cedido con arreglo al articulo 14, apartado 2, del Reglamento Roma 1.
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(16 bis) El presente Reglamento no debe aplicarse a los efectos frente a terceros de la

transferencia de instrumentos financieros, independientemente de que se emitan o no

mediante tecnologias basadas en registros descentralizados. incluso 2a modo de garantias,

pignoraciones u otros derechos de garantia sobre dichos instrumentos financieros. El

presente Reglamento no debe aplicarse, en particular, a los efectos frente a terceros de la

transferencia de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario y

participaciones en organismos de inversion colectiva, incluso a modo de garantias,

pignoraciones u otros derechos de garantia sobre tales instrumentos financieros, ya sea

mediante la entrega fisica de un certificado, mediante anotaciones en cuenta en un

registro, cuenta o sistema de deposito centralizado o mediante la cesion de créditos

como, por ejemplo, un derecho a la entrega de estos instrumentos del intermediario

siguiente en una cadena de intermediarios. [...]. Dado que los derivados son

instrumentos financieros v también contratos, v dado que el presente Reglamento no

debe abarcar la cesion de contratos o la novacion, el presente Reglamento no debe

aplicarse a los efectos frente a terceros de la transferencia de derivados. El presente

Reglamento tampoco debe aplicarse a los efectos frente a terceros de la transferencia de

criptoactivos, independientemente de que se califiquen 0 no como instrumentos

financieros, incluso a modo de garantias, pignoraciones u otros derechos de garantia

sobre dichos criptoactivos.
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(16 ii) El cumplimiento de un crédito (por ejemplo, el reembolso de un préstamo) puede estar

sarantizado por un derecho de garantia (por ejemplo, una hipoteca o una pignoracion).

Puede crearse un derecho de garantia sobre créditos o sobre activos distintos de los

créditos. Entre los activos distintos de los créditos se incluven los bienes inmuebles: los

bienes muebles materiales, estén o0 no inscritos en un registro publico establecido por ley

(por ejemplo, un vehiculo 0 una maquina): v los bienes muebles inmateriales, estén o no

inscritos en un registro publico establecido por ley (como los derechos de propiedad

intelectual). El presente Reglamento debe abarcar la cesion de créditos, va sea en firme

(por ejemplo, la cesion de créditos comerciales a un factor) o a modo de garantias,

pignoraciones u otros derechos de garantia sobre créditos (por ejemplo, una pignoracion

sobre créditos comerciales). No obstante, el presente Reglamento no debe cubrir la

transferencia de activos distintos de los créditos, va sea directamente (por ejemplo, la

transmision de valores negociables) o a modo de garantias, pignoraciones u otros

derechos de garantia sobre activos distintos de los créditos (por ejemplo, una hipoteca

sobre bienes inmuebles 0 una pignoracion sobre valores negociables).

(16 bis bis) La ley designada por el presente Reglamento debe aplicarse a los efectos frente a

terceros de la cesion de un crédito cuando el crédito cedido esté garantizado por un

derecho sobre un bien inmueble 0 un bien mueble sujeto a inscripcion en un registro

publico establecido por la ley. No obstante, el presente Reglamento no debe aplicarse a

los efectos frente a terceros de la cesion del derecho de garantia sobre bienes inmuebles o

bienes muebles sujetos a inscripcion en un registro publico establecido por la ley,

incluida cualquier forma o requisito de registro con arreglo a la legislacion del Estado en

el que esté situado el bien inmueble 0 bajo cuya autoridad se lleve el registro para la

efectividad de la cesion del derecho de garantia. El presente Reglamento tampoco debe

aplicarse a ninguna cuestion relativa a la ejecucion de los derechos de garantia, incluido

el derecho a percibir ingresos.
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(16 bis bis bis) La ley aplicable en virtud del presente Reglamento no podra coincidir con la

ley del Estado en que estén situados los bienes inmuebles o bajo cuya autoridad se lleve

el registro (por ejemplo, porque la residencia habitual del cedente esté situada en el

Estado A v los bienes inmuebles estén situados en el Estado B). En estos casos, i) para

que el cesionario adquiera la titularidad del derecho sobre el crédito, deben cumplirse

los requisitos establecidos por la ley determinada por el presente Reglamento v ii) para

que el cesionario adquiera la titularidad del derecho sobre el bien inmueble o el bien

mueble registrado que garantice el crédito, deben cumplirse los requisitos para la

transferencia de tal derecho de garantia establecidos en la ley determinada por las

normas nacionales de conflicto de leyes del Estado en el que esté situado el bien

inmueble o bajo cuya autoridad se lleve el registro (normalmente la lex rei sitae o 1a lex

registrationis), incluido cualquier requisito de constitucion o registro.

(16 bis ter) Sin embargo, en alsunos ordenamientos juridicos, el derecho de garantia esta

vinculado al crédito que garantiza de tal manera que, con arreglo a la legislacion del

Estado en el que esté situado el bien inmueble o bajo cuya autoridad se lleve el registro,

el cumplimiento de determinados requisitos de constitucion o de registro para la

efectividad de la transferencia del derecho de garantia sea necesario para que el

cesionario adquiera la titularidad sobre el propio crédito, v el cumplimiento o

incumplimiento de tales requisitos de constitucion o de registro para adquirir la

titularidad sobre el derecho de garantia puede afectar a la resolucion de posibles

conflictos de prioridad sobre el crédito garantizado.
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En estos casos, el presente Reglamento no debe aplicarse a los efectos del cumplimiento

o incumplimiento de los requisitos de constitucion o registro para la efectividad de la

transferencia del derecho de seguridad a la hora de resolver los conflictos de prioridad

sobre el crédito garantizado. Por consiguiente, la ley aplicable en virtud del presente

Reglamento no debe aplicarse para resolver conflictos de prioridad sobre un crédito

garantizado por un derecho sobre un bien inmueble o un bien mueble sujeto a

inscripcion en un registro publico establecido por la ley, en particular entre i) un

demandante con derecho sobre el crédito garantizado que hava cumplido con la ley

aplicable en virtud del presente Reglamento para adquirir la titularidad sobre el crédito

cedido v también con los requisitos de constitucion o de registro en virtud de la ley del

Estado en el que esté situado el bien inmueble o bajo cuyva autoridad se lleve el registro

para adquirir la titularidad sobre el derecho que garantiza el crédito. v ii) un

demandante con derecho sobre el crédito garantizado que solo hava cumplido con la ley

aplicable en virtud del presente Reglamento para adquirir la titularidad sobre el crédito

cedido.
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(16 ter) Un crédito es un activo intangible. Puede ser cedido como un activo inmaterial o, si

esta incorporado a un certificado o representado por una anotacion en cuenta, puede

transferirse como activo tangible o mediante créditos v adeudos. L.a cuestion de si un

crédito puede ser cedido como activo intangible, incorporado a un certificado o

representado por una anotacion en cuenta viene determinada por el Derecho sustantivo

que regula el crédito con arreglo al articulo 14, apartado 2, del Reglamento Roma 1. El

presente Reglamento debe ser un instrumento horizontal que establezca las normas

oenerales de conflicto de leyes aplicables a los efectos frente a terceros de la cesion de

créditos cuando los créditos se cedan como activos inmateriales (lex generalis). Cuando

los créditos estén incorporados a un certificado (como en el caso, por ejemplo, de los

bonos al portador o de los cupones de intereses fisicamente separables del bono al

portador) o representados por una anotacion en cuenta (como en el caso, por ejemplo,

de los bonos en forma de anotacion en cuenta o cupones de intereses separados en forma

de anotaciones en cuenta), los efectos frente a terceros de la transferencia de dichos

créditos deben excluirse del ambito de aplicacion del presente Reglamento v deben

aplicarse las normas especiales de conflicto de leyes aplicables a los efectos frente a

terceros de la transferencia de créditos como activo material (como las normas que

regulan los instrumentos negociables o los instrumentos financieros) o mediante créditos

y débitos (como las normas que regulan los instrumentos financieros en forma de

anotaciones en cuenta) (lex specialis). La exclusion de la cesion de créditos incorporados

a un certificado o representados mediante anotaciones en cuenta debe extenderse a las

situaciones en las que el crédito esté inscrito en un registro llevado por la sociedad

emisora de los valores de los que deriva el crédito, como las acciones nominativas.
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(16 guater) Los derechos pueden surgir de valores negociables, por ejemplo, un derecho por

dividendos derivados de una accion o un derecho por intereses derivados de un bono. En

funcion de la lev aplicable a la garantia, estos créditos pueden cederse por separado de

la garantia de la que se derivan v de forma inmaterial (por ejemplo, un accionista puede

ceder derechos por dividendos a un banco como garantia para obtener financiacion).

Por razones de coherencia con la ley aplicable a los valores negociables v habida cuenta

de la existencia de practicas diferentes en los Estados miembros, también debe excluirse

del ambito de aplicacion del presente Reglamento la cesion de créditos por separado de

la garantia de la que se derivan v en forma inmaterial (es decir, cuando no estén

incorporados a un certificado, representados por anotaciones en cuenta o registrados

mediante TRD).

(16 guinquies) Los créditos derivados de letras de cambio, cheques vy pagarés y otros

instrumentos negociables, en la medida en que los créditos derivados de esos otros

instrumentos negociables se deriven de su caracter negociable, deben quedar excluidos

del ambito de aplicacion del presente Reglamento. El término «instrumentos

negociables» tiene un significado diferente en el Derecho privado v en el acervo

financiero de la Union. En el acervo financiero de la Union, en particular en la

Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos financieros!!, el término

«instrumentos negociables» es un concepto mas amplio que abarca los instrumentos que

pueden negociarse en los mercados de capitales, e incluye por lo tanto instrumentos

financieros como los valores negociables v los derivados. A los efectos del presente

Reglamento, el término «instrumentos negociables» debe entenderse en el sentido del

articulo 1, apartado 2, del Reglamento Roma I e incluir también los conocimientos de

embarque, en la medida en que los créditos derivados del conocimiento de embarque se

deriven de su caracter negociable, v los bonos al portador, en 1a medida en que los

créditos sobre el bono al portador se deriven de su caracter negociable.

11 Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo v del Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relativa a los mercados de instrumentos financieros v por la que se modifican la
Directiva 2002/92/CE v la Directiva 2011/61/UE. DO L 173 de 12.6.2014. p. 349.
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(16 sexies) Los efectos frente a terceros de la cesion de créditos regidos por el Derecho de

sociedades, asociaciones y otras personas juridicas, tales como su constitucion, mediante

registro o de otro modo. la capacidad juridica, el funcionamiento interno o la disolucion

de sociedades, asociaciones vy otras personas juridicas. v 1a responsabilidad personal de

los socios y administradores por las obligaciones de la sociedad, asociacion o persona

juridica deben quedar, como dispone el Reglamento Roma I, fuera del Ambito de

aplicacion del presente Reglamento.

(16 septies) Los efectos frente a terceros de la cesion de un crédito que el titular de una cuenta

o un tercero pueda tener legalmente, incluidos los relativos a la recuperacion, restitucion

o indemnizacion de dafios y perjuicios, en relacion con una transaccion de derechos de

emision con arreglo a la Directiva 2003/87/CE (Directiva sobre el régimen de comercio

de derechos de emision) que haya pasado a ser definitiva en el Registro de la Union de

cuentas vy transacciones de derechos de emision, por ejemplo en caso de fraude o de

error técnico, deben quedar cubiertos por el presente Reglamento. Ello no debe dar

lugar a la anulacion, revocacion o cancelacion de la transaccion en el Registro de la

Union.

(17) El presente Reglamento debe tener por objeto|...] los efectos frente a terceros de la cesion

de créditos. No debe [...] regular la transmision de [...] contratos (por ejemplo, los contratos
de derivados), que incluye tanto derechos (o créditos) como obligaciones, ni la novacion de

contratos extensiva a tales derechos y obligaciones. El presente Reglamento tampoco debe

aplicarse a los posibles conflictos de prioridad derivados de la cesion de un crédito

incluido en un contrato v de la novacion de dicho contrato. Dado que el presente

Reglamento no debe [...] regular la transmision ni la novacion de contratos, la negociacion de
instrumentos financieros, asi como la compensacion y la liquidacion de dichos instrumentos,
deben|...] seguir rigiéndose por la ley aplicable a las obligaciones contractuales establecida

por el Reglamento Roma L. [...]
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(A8) .12 131919 ]

[...] Elpresente Reglamento debe tener caracter universal: la ley determinada en virtud del

presente Reglamento debera aplicarse aun cuando no sea la ley de un Estado miembro.

(19[...]) La previsibilidad resulta esencial para los terceros interesados en adquirir la titularidad
juridica sobre el crédito cedido. La aplicacion de la ley del Estado [...] de la residencia
habitual del cedente a los efectos frente a terceros de las cesiones de créditos permite a los
terceros interesados saber facilmente de antemano qué ley nacional regird sus derechos. La
ley de la residencia habitual del cedente debera aplicarse, por lo tanto, como regla general a
los efectos frente a terceros de las cesiones de créditos. Esta regla debe aplicarse, en
particular, a los efectos frente a terceros de la cesion de créditos en factoraje, acuerdos de
garantia [...] y, cuando las partes no hayan elegido la ley del crédito cedido, a los efectos

frente a terceros de la cesién de créditos en el contexto de la titulizacion y de la emisién

de bonos garantizados.

12 [...]
13 [...]
14 [...]
15 [...]
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(20 [...]) Laley elegida por regla general como aplicable a los efectos frente a terceros de las

(21[..

(22)

cesiones de créditos debe permitir la determinacion de la ley aplicable a la cesion de créditos

futuros, 0 [...] a [...] la cesion de créditos globales, ambas practicas comunes, como ¢n el

factoraje. La aplicacion de la ley de la residencia habitual del cedente como norma facilita

[...] la determinacidn de la ley aplicable a los efectos frente a terceros de la cesion de créditos

futuros y de las cesiones de créditos globales sujetas a distintas leyes.

.]) La necesidad de determinar quién ostenta la titularidad juridica de un crédito cedido es

especialmente importante [...] cuando el cedente es declarado insolvente, ya que los

créditos son activos que pueden incluirse en la masa de la insolvencia vy los acreedores

necesitan saber si los créditos cedidos siguen formando parte de la misma. [...] La

coherencia entre las normas de conflicto de leyes establecidas en el presente Reglamento y las

establecidas en el Reglamento sobre Insolvencia (Reglamento (UE) n.° 2015/848 sobre

procedimientos de insolvencia) es, por lo tanto, deseable La coherencia debe alcanzarse
mediante la aplicacion, como regla, de la ley de la residencia habitual del cedente a los efectos
frente a terceros de las cesiones de créditos, dado que la utilizacion de la residencia habitual
del cedente como criterio de conexion suele coincidir con el centro de interés principal del

deudor utilizado como criterio de conexion a efectos de la insolvencia.

El presente Reglamento v el Reglamento sobre Insolvencia establecen normas de

conflicto de leyes que son complementarias. L.a ley aplicable designada por el presente

Reglamento debe aplicarse en primer lugar para determinar si una cesion de créditos

realizada antes de la apertura del procedimiento de insolvencia ha surtido efectos frente

a terceros, incluidos los acreedores del cedente. En caso afirmativo, la ley aplicable en

virtud del Reglamento de Insolvencia debe determinar si la cesion fue un acto

perjudicial para el conjunto de los acreedores y regular la nulidad, anulacion o

inoponibilidad de la cesion. En caso de que un crédito deba cederse después de la

apertura del procedimiento de insolvencia, la ley aplicable con arreglo al Reglamento

sobre Insolvencia debe determinar si puede efectuarse la cesion, o en qué condiciones.

Con sujecion a las condiciones establecidas en la ley aplicable a la insolvencia, la ley

aplicable en virtud del presente Reglamento debe determinar, a continuacion, la

efectividad de la cesion frente a terceros.
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(23) La Convencion de las Naciones Unidas de 2001 sobre la cesion de créditos en el comercio
internacional establece que la prioridad del derecho de un cesionario sobre el crédito cedido
respecto del derecho de un demandante concurrente se rige por la ley del Estado donde esté

domiciliado el cedente. La compatibilidad entre la ley que se aplica como norma en virtud

[...] del presente Reglamento y la solucion propugnada a nivel internacional por la

Convencion facilitara la resolucion de litigios internacionales.

(24) En caso de que el cedente cambie su residencia habitual entre varias cesiones del mismo
crédito, la ley aplicable debe ser la ley de la residencia habitual del cedente en el momento

[...]dela[...] cesion que primero se haya hecho efectiva frente a terceros [...] con arreglo a

laley [...] de la residencia habitual del cedente que le sea aplicable. Por lo tanto, con

arreglo a la ley de la residencia habitual del cedente aplicable a cada una de las cesiones,

debe determinarse el momento en que cada cesion se hava hecho efectiva frente a

terceros|...].

(25) De conformidad con la préctica del mercado y las necesidades de los participantes en el
mercado, los efectos frente a terceros de determinadas cesiones de créditos deberan regirse,
con caracter excepcional, por la ley del crédito cedido, es decir, la ley que rija el contrato

inicial entre el acreedor y el deudor del que se derive el derecho.

9050/21 iar,ecv,dgf/ANA/rk 17
JAL2 LIMITE ES



(26) Laley del crédito cedido debe regir los efectos frente a terceros de la cesion por el titular de
una cuenta de efectivo acreditado en una cuenta [...] cuyo titular sea el acreedor o cedente y

el proveedor de la cuenta [...] sea el deudor. Se proporciona una mayor previsibilidad a los

terceros, como los acreedores del cedente y a los cesionarios concurrentes, si la ley del crédito
cedido se aplica a los efectos frente a terceros de estas cesiones, dado que se presume
generalmente que el crédito que tiene el titular de una cuenta sobre el efectivo acreditado en

esta [...] se rige por la ley del Estado]...] en el que esté domiciliado el proveedor de la

cuenta [...] (en lugar de por la ley de la residencia habitual del titular o cedente de la cuenta).
Esta es la ley que se elige normalmente en el contrato de cuenta bancaria entre el titular de la

cuenta y el proveedor de la cuenta [...]. De acuerdo con un planteamiento de neutralidad

tecnoldgica, la ley del crédito cedido debe aplicarse también al «dinero electronico», tal

como se define en la Directiva 2009/110/CE (EMD?2). v a las «fichas de dinero

electronico», tal como se definen en el Reglamento [XXX] sobre los mercados de

criptoactivos.

(26 bis) A los efectos del presente Reglamento, una transferencia de fondos de una cuenta a

otra no constituira cesion de crédito.
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(27) Para preservar el buen funcionamiento de los mercados financieros, los [...] efectos

frente a terceros de la cesion de créditos derivados de [...] instrumentos financieros, como los

créditos derivados de contratos de derivados, incluidos los emitidos mediante tecnologias

basadas en registros descentralizados, [...] deben estar sujetos a la ley aplicable al crédito

cedido [...]. Los créditos derivados de contratos de derivados pueden ser los créditos por

pagos intermedios durante la vida del contrato de derivados v los créditos por el importe

de liquidacion en el momento de la rescision del contrato de derivados. L.a aplicacion de

la ley del crédito cedido significa que los efectos frente a terceros de la cesion de tales

créditos estarian sujetos a la ley elegida por las partes para regular sus contratos de

derivados de conformidad con el articulo 3 del Reglamento Roma I (cuando las

posiciones en derivados se transfieran en mercados extrabursatiles) o, cuando las

posiciones en derivados se transfieran en un centro de negociacion (es decir, derivados

negociables en mercados regulados), con la legislacion del centro de negociacion con

arreglo al articulo 4, apartado 1, letra h), del Reglamento Roma I en ausencia de una

eleccion de ley. Del mismo modo, cuando los créditos derivados de contratos de

derivados se transfieran dentro de las infraestructuras o sistemas de los mercados

financieros, los efectos frente a terceros de la cesion de los créditos estaran sujetos a la

ley elegida por los participantes en la infraestructura o sistema del mercado financiero,

tal como establece el articulo 2, letra a), de la Directiva sobre firmeza de la liquidacion.

De conformidad con el articulo 14, apartado 2, del Reglamento Roma I, la ley del crédito

cedido, va sea elegida por las partes o, a falta de eleccion, establecida por las normas del

centro de negociacion, debe determinar la cesibilidad del crédito.

(27 bis) La lev del crédito cedido también debe regular los efectos frente a terceros de la cesion

de créditos derivados de criptoactivos que no puedan considerarse instrumentos

financieros o dinero electronico.
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(27i) El buen funcionamiento de los mercados financieros exige también que los efectos frente

a terceros de la cesion de créditos derivados de i) contratos financieros (como un

acuerdo marco), acuerdos de garantia asociados v acuerdos de compensacion por netting

asociados, tal como se definen en el presente Reglamento: ii) operaciones en los

mercados financieros (es decir. la transferencia de instrumentos financieros en mercados

extrabursatiles o en centros de negociacion): v iii) la participacion en infraestructuras o

sistemas de los mercados financieros, como los sistemas de compensacion de entidades

de contrapartida central v los sistemas de liquidacion, deben estar sujetos a la legislacion

que rija el crédito cedido. Esto significa que los efectos frente a terceros de la cesion de

créditos derivados de los contratos y acuerdos antes mencionados, procedentes de

contratos de negociacion celebrados en mercados financieros v de contratos relacionados

con la compensacion v liquidacion celebrados en infraestructuras o sistemas de

mercados financieros, estarian sujetos a la ley elegida por las partes o a la ley aplicable

por defecto en ausencia de eleccion de ley. Las partes del contrato financiero y del

acuerdo asociado, las partes del contrato de negociacion y las partes del contrato

celebrado en infraestructuras o sistemas del mercado financiero elegirian la ley por la

que se regiria su contrato de conformidad con el articulo 3 del Reglamento Roma I para

las operaciones extrabursatiles v, tal como establece el articulo 2, letra a), de la Directiva

sobre firmeza de la liquidacion, para contratos celebrados dentro de una infraestructura

o sistema de un mercado financiero. En el caso de las operaciones realizadas en un

centro de negociacion, de conformidad con el articulo 4, apartado 1, letra h), del

Reglamento Roma I, se aplicara la ley aplicable al centro de negociacion en ausencia de

eleccion de ley. En el caso de los contratos de negociacion celebrados en mercados

financieros (extrabursatiles o en centros de negociacion) v de los contratos celebrados en

el marco de una infraestructura o sistema de compensacion o liquidacion de los

mercados financieros, se garantiza el buen funcionamiento de los mercados financieros,

va que la ley aplicable a los efectos frente a terceros de la cesion de créditos derivados de

dichos contratos (1a ley del crédito cedido) seria la misma que la ley aplicable a dichos

contratos, es decir, la ley elegida por las partes contratantes en operaciones

extrabursatiles (con arreglo al articulo 3 del Reglamento Roma I), 1a ley elegida por los

participantes en un sistema para contratos celebrados en el marco del sistema (tal como

establece el articulo 2, letra a) de la Directiva sobre la firmeza de la liquidacion) o 1a ley

del centro de negociacion para las operaciones celebradas en el centro de negociacion en

ausencia de eleccion de ley (con arreglo al articulo 4, apartado 1. letra h), del

Reglamento Roma I).
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(27 ii) Los efectos frente a terceros de la cesion de créditos derivados de operaciones en divisas

también deben regirse por la ley del crédito cedido, ya sea como créditos derivados de

derivados vy, por tanto, como créditos derivados de instrumentos financieros, 0 como

créditos derivados de operaciones de divisas al contado en las condiciones establecidas

en el articulo 10, apartado 2, letra a), del Reglamento Delegado de 1a Comision (UE)

2017/565.

(27bis) A los efectos del presente Reglamento., debe entenderse que las operaciones en los

mercados financieros incluven las operaciones extrabursatiles, las operaciones

ejecutadas en centros de negociacion e intercambios, incluidos los mercados regulados

del EEE., los sistemas multilaterales de negociacion (SMN) v los sistemas organizados de

negociacion (SON), o ejecutadas a través de un internalizador sistematico autorizado

con arreglo a la MiFID v, en cada caso, cualquier mercado financiero de funcion

equivalente de un tercer pais. Debe entenderse que la participacion en las

infraestructuras de los mercados financieros incluye cualquier sistema de pagos v de

liquidacion de valores, las infraestructuras de los mercados financieros autorizadas o

reguladas, como las entidades de contrapartida central (ECC) v los depositarios

centrales de valores (DCYV). v cualquier sistema designado o protegido de otro modo a

los efectos de la Directiva sobre firmeza de la liquidacion!® y. en cada caso, a cualquier

infraestructura del mercado financiero de funcion equivalente de un tercer pais.

16 Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo vy del Consejo, de 19 de mayo de 1998. sobre la
firmeza de la liquidacidn en los sistemas de pagos v de liquidacién de valores, DO L 166
de 11.6.1998. p. 45.
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(27ter) Los efectos frente a terceros de la cesion de créditos derivados de acuerdos por los que

(28)

se concede un crédito en forma de préstamo deben regirse por la ley del crédito cedido.

Esto debe aplicarse también a los derechos de crédito definidos en el articulo 2,

apartado 1, letra o)., de la Directiva 2002/47, a menudo utilizados como garantia

financiera en el Eurosistema. Con el fin de facilitar la cesion transfronteriza de créditos

derivados de préstamos sindicados v de financiacion participativa basada en préstamos

en los mercados financieros secundarios, los efectos frente a terceros de la cesion de

créditos derivados de préstamos sindicados v de financiacion participativa basada en

préstamos también deben estar sujetos al Derecho del crédito cedido.

Debe ofrecerse flexibilidad en la determinacion de la ley aplicable a los efectos frente a
terceros de las cesiones de créditos en el contexto de una titulizacion, a fin de responder a las
necesidades de todos los titulizadores y facilitar la expansion del mercado de titulizacion

transfronterizo a los operadores mas pequenos. Esto debe entenderse sin perjuicio de la

aplicacion de las normas reguladoras aplicables a los mercados financieros. La

titulizacion debe definirse de modo acorde con el Reglamento (UE) 2017/2402'7. Dado

que la emision de bonos garantizados presenta caracteristicas similares a las de una

titulizacion, v en la medida en que la emision de bonos garantizados implica la cesion de

créditos, debe aplicarse la misma flexibilidad a la emision de bonos garantizados. L.os

bonos garantizados deben definirse de modo acorde con la Directiva (UE) 2019/2162!8.

Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre
de 2017, por el que se establece un marco general para la titulizacidén y se crea un marco
especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican
las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE)

n.° 1060/2009 y (UE) n.° 648/2012.

Directiva (UE) 2019/2162 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre

de 2019, sobre la emisioén y la supervision publica de bonos garantizados y por la que se
modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.
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(28 bis) Cuando [...] la ley de la residencia habitual del cedente se aplique [...] como norma por

defecto a los efectos frente a terceros de la cesion [...] de créditos en el contexto de una

titulizacion o de la emision de unos bonos garantizados, ¢l cedente (el causante en una

titulizacion) y el cesionario (la entidad con fines especiales en una titulizacién) deben poder

elegir que se aplique la ley del crédito cedido a los efectos frente a terceros de las cesiones de

créditos. Cuando, por otra parte, la ley del crédito cedido se aplique como norma por

defecto a los efectos frente a terceros de la cesion de créditos. el cedente vy el cesionario

en el contexto de una titulizacion o de la emision de unos bonos garantizados deben

poder acordar que la ley de la residencia habitual del cedente se aplique a los efectos

frente a terceros de la cesion de créditos. Asi, el [...] cedente y el cesionario deben poder

decidir que los efectos frente a terceros de las cesiones de créditos en el contexto de una

titulizacion o de la emision de unos bonos garantizados se rijan|...] por la ley de la

residencia habitual del cedente o por [...] la ley del crédito cedido en funcion de la estructura
y de las caracteristicas de la operacion, como, por ejemplo, el nimero y la ubicacion de los

causantes y el nimero de leyes que [...] rigen los créditos cedidos.

(28 ter) Por razones de seguridad juridica. v con el fin de permitir la verificacion de la

existencia de una eleccion de ley, un acuerdo de eleccion de ley debe documentarse por

escrito o por medios electronicos que proporcionen un registro duradero del acuerdo.

(29) Pueden surgir conflictos de prioridad entre los cesionarios del mismo crédito cuando los
efectos frente a terceros de la cesion se rigen por la ley de la residencia habitual del cedente
en una cesion y por la ley del crédito cedido en otra. En estos casos, la ley aplicable para
resolver el conflicto de prioridad debe ser la ley aplicable a los efectos frente a terceros de la
cesion del crédito que [...] primero se haya hecho [...] efectiva frente a terceros en virtud de

su ley aplicable.
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(30)

(1)

(32)

El ambito de aplicacion de la ley nacional determinada por el presente Reglamento como ley
aplicable a los efectos frente a terceros de la cesion de créditos debe ser uniforme. La ley

nacional considerada aplicable en virtud del presente Reglamento debe regular en particular

1) la efectividad de la cesion del crédito frente a terceros, es decir, las medidas que deben
adoptarse para que [...] el cesionario [...] adquiera [...] la titularidad juridica sobre el
crédito cedido (por ejemplo, [...] mediante la notificacion por escrito de la cesion al deudor);
y ii) la prioridad, es decir, los conflictos entre varios demandantes concurrentes en cuanto a

quién ha adquirido la titularidad del crédito cedido (por ejemplo, entre dos cesionarios

cuando el mismo crédito se ceda dos veces, o entre un cesionario y un acreedor del cedente).

A los efectos del presente Reglamento, la titularidad legal de un crédito incluye la

propiedad del mismo v otros derechos con arreglo a la legislacion nacional, como el

derecho de un acreedor pignoraticio.

Dado el carécter universal del presente Reglamento, pueden ser designadas como aplicables
las leyes de Estados [...] con diferentes tradiciones juridicas. Cuando, a raiz de la cesion de
un crédito, se transmita el contrato del que se deriva el crédito, la ley determinada por el
presente Reglamento como ley aplicable a los efectos frente a terceros de 1a [...] cesion del
crédito debe regir también el conflicto de prioridad entre el cesionario del crédito y el nuevo
beneficiario del mismo crédito a raiz de la transmision del contrato del que se deriva el

crédito. [...]

Consideraciones de interés publico justifican que se otorgue a los drganos jurisdiccionales de
los Estados miembros la facultad, en circunstancias extraordinarias, de hacer excepciones por
motivos de orden publico y con base en las leyes de policia, que deben interpretarse [...] de

manera restrictiva.
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(32 bis) Cuando un consumidor participe en la cesiéon de un crédito como tercero, deben

aplicarse las normas sustantivas de la Union en materia de proteccion de los

consumidores cuando la ley designada por el presente Reglamento sea la de un Estado

miembro. Cuando la ley designada por el presente Reglamento sea la de un Estado

distinto de un Estado miembro, el 0rgano jurisdiccional que resuelva un litigio debe

tener derecho a aplicar, de conformidad con los articulos 6 v 7 del presente Reglamento

vy en las condiciones que en ellos se especifican, las leves de policia del foro, 0 a rechazar

la aplicacion de una disposicion de la ley aplicable cuando sea contraria a su orden

publico. Cuando un consumidor sea el deudor del crédito cedido, su situacion debera

regirse por la ley del crédito cedido de conformidad con el articulo 14, apartado 2, del

Reglamento Roma 1. L.o dispuesto en el presente Reglamento no debe afectar a las

normas sustantivas de la Union en materia de proteccion de los consumidores, incluidas

las relativas al crédito al consumo v al crédito hipotecario.

(32 ter) Dado que en varios Estados coexisten dos 0 mas regimenes juridicos o conjuntos de

normas relativas a las materias reguladas por el presente Reglamento, conviene prever

en qué medida las disposiciones del presente Reglamento se aplicaran en las diferentes

unidades territoriales de esos Estados.
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(32 quater) El presente Reglamento no debe afectar a la aplicacion de otras disposiciones del

(33)

Derecho de la Union que establezcan normas de conflicto de leyes sobre los efectos frente

a terceros de las cesiones de créditos en relacion con asuntos concretos. En particular, el

presente Reglamento no debe afectar a las disposiciones sobre conflicto de leyes

establecidas en el articulo 9 de la Directiva sobre garantias financieras!’, los articulos 8

v 9 de la Directiva sobre firmeza de la liquidacion, los articulos 24 v 31 de la Directiva

sobre la liquidacion de las entidades de crédito?’ y las materias reguladas por el

Reglamento sobre el Registro de 1a Union?!.

El respeto de los compromisos internacionales contraidos por los Estados miembros implica
que el presente Reglamento no debe afectar a los convenios internacionales en los que sean

parte uno o mas Estados miembros en el momento de su adopcion. Para facilitar el acceso a
las normas, la Comision debe publicar una lista de los convenios correspondientes en el

Diario Oficial de la Union Europea y en el Portal Europeo de e-Justicia, sobre la base de la

informacion facilitada por los Estados miembros.

(33 bis) El presente Reglamento debe entenderse sin perjuicio de la aplicacion del

Convenio de Ciudad del Cabo de 2001 relativo a garantias internacionales sobre

elementos de equipo mavil v sus Protocolos.

(33 ter) Con el fin de evitar que el presente Reglamento surta efecto retroactivo, solo debe

aplicarse a las cesiones de créditos cuando el contrato de cesion se haya celebrado en la

fecha de aplicacion del presente Reglamento o con posterioridad a dicha fecha.

19

20

21

Directiva 2002/47/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 6 de junio de 2002, sobre
acuerdos de garantia financiera, DO L 168 de 27.6.2002, p. 43.

Directiva 2001/24/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de abril de 2001, relativa
al saneamiento y a la liquidacién de las entidades de crédito, DO L 125 de 5.5.2001, p. 15.
Reglamento (UE) n.° 389/2013 de la Comision, de 2 de mayo de 2013, por el que se
establece el Registro de la Unidn de conformidad con la Directiva 2003/87/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo y las Decisiones n.° 280/2004/CE y n.° 406/2009/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo y por el que se derogan los Reglamentos (UE)

n.° 920/2010 y (CE) n.° 1193/2011 de la Comision, DO L 122 de 3.5.2013, p. 1.
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(34)

(35)

(36)

(37)

El presente Reglamento respeta los derechos fundamentales y observa los principios
reconocidos en la Carta de los Derechos Fundamentales de la Unidon Europea. En particular, el
presente Reglamento pretende promover la aplicacion de los articulos 17 y 47, relativos,
respectivamente, al derecho de propiedad y el derecho a la tutela judicial efectiva y a un juez

imparcial.

Dado que los objetivos del presente Reglamento no pueden ser alcanzados de manera
suficiente por los Estados miembros y, debido a la escala y efectos del presente Reglamento,
pueden lograrse mejor a nivel de la Union, la Union puede adoptar medidas [...] de acuerdo
con el principio de subsidiariedad consagrado en el articulo 5 del Tratado de [...] la Unién
Europea. La pretendida uniformidad de las normas de conflicto de leyes sobre los efectos
frente a terceros de las cesiones de créditos solo puede lograrse a través de un Reglamento,
dado que solamente un Reglamento garantiza una interpretacion y una aplicacion coherentes
de las normas a nivel nacional. De conformidad con el principio de proporcionalidad [...]
establecido en el mismo articulo, el presente Reglamento no excede de lo necesario [...] para

alcanzar dicho objetivo.

De conformidad con el articulo 3 y el articulo 4 bis, apartado 1, del Protocolo n.° 21 sobre la
posicion del Reino Unido y de Irlanda respecto del espacio de libertad, seguridad y justicia,

anejo al Tratado de la Union Europea y al Tratado de Funcionamiento de la Union Europea,
[...] Irlanda [...] no participa en la adopcion del presente Reglamento y [...] no queda

vinculada por este ni sujeta a su aplicacion, |[...]

De conformidad con los articulos 1 y 2 del Protocolo n.° 22 sobre la posicion de Dinamarca,
anejo al Tratado [...] de la Union Europea y al Tratado de Funcionamiento de la Union
Europea, Dinamarca no participa en la adopcion del presente Reglamento y no queda

vinculada por este ni sujeta a su aplicacion.
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HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

CAPITULO I

AMBITO DE APLICACION Y DEFINICIONES

Articulo 1

Ambito de aplicacién

1.  El presente Reglamento se aplicara, en las situaciones que impliquen un conflicto de leyes, a

los efectos frente a terceros de las cesiones voluntarias de créditos y la subrogacion

convencional en materia civil y mercantil.
No se aplicara, en particular, a las materias fiscales, aduaneras o administrativas.

1 bis. El presente Reglamento no se aplicara a los efectos frente a terceros de la transferencia

de instrumentos financieros, incluso a modo de garantias, pignoraciones u otros

derechos de garantia sobre dichos instrumentos financieros. El presente Reglamento no

se aplicara a los efectos frente a terceros de la transferencia de valores mobiliarios,

instrumentos del mercado monetario, participaciones en organismos de inversion

colectiva, incluso a modo de garantias, pignoraciones u otros derechos de garantia sobre

dichos instrumentos financieros.

1 bis ter. El presente Reglamento no se aplicara a los efectos frente a terceros de la

transferencia de criptoactivos, independientemente de que se califiquen o no como

instrumentos financieros, incluso a modo de garantias, pignoraciones u otros derechos

de garantia sobre dichos criptoactivos.
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1 bis bis. El presente Reglamento no se aplicara a los efectos frente a terceros de la cesion de

derechos de garantia sobre activos distintos de los créditos, en particular bienes

inmuebles o bienes muebles sujetos a inscripcion en un registro publico establecido por

la lev, incluido cualquier requisito de constitucion o registro relativo a la efectividad de

la cesion de derechos de garantia v los efectos del cumplimiento o incumplimiento de

tales requisitos para la resolucion de conflictos de prioridad sobre el crédito

garantizado.

2. Quedan excluidos del ambito de aplicacion del presente Reglamento las cesiones de los

siguientes créditos:

a) [...]los créditos que se deriven de [...] relaciones familiares y de relaciones que la
legislacion aplicable a las mismas considere que tienen efectos comparables, incluida la

obligacion de alimentos;

b) [...]los créditos que se deriven de [...] regimenes econdmicos matrimoniales, de
regimenes econdmicos resultantes de relaciones que la legislacion aplicable a las
mismas considere que tienen efectos comparables al matrimonio, y de testamentos y

sucesiones;

¢) [...]los créditos derivados de [...] letras de cambio, cheques y pagarés, asi como de
otros instrumentos negociables en la medida en que los créditos [...] derivados de estos

otros instrumentos se deriven de su cardcter negociable;

d) [...]los créditos [...] regidos por el Derecho de sociedades, asociaciones y otras

personas juridicas, tales como los derivados de la constitucion, mediante registro o de

otro modo, de su capacidad juridica, del funcionamiento interno o disolucion de
sociedades, asociaciones o personas juridicas, y de la responsabilidad personal de los
socios y administradores por las obligaciones de la sociedad, asociacién o persona

juridica;

€) [...]los créditos derivados de [...] la constitucion de consorcios y de las relaciones

entre los fundadores, administradores y beneficiarios;
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) [...]los créditos derivados de [...] los contratos de seguros de vida que se derivan de
[...] operaciones realizadas por organizaciones distintas de las empresas a que se refiere

el articulo 2, apartados 1 y 3, de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y

del Consejo sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y
su ejercicio (Solvencia II), [...]*? cuyo objeto sea suministrar a los trabajadores por
cuenta ajena o por cuenta propia, agrupados en el marco de una empresa o de un grupo
de empresas, o de un sector profesional o interprofesional, prestaciones en caso de
muerte, de supervivencia, de cese o de reduccion de actividades, de enfermedad

profesional o de accidente laboralj [...]

o) los créditos incorporados a un certificado o representados por anotaciones en

cuenta;

h) los créditos derivados de un valor mobiliario, un instrumento del mercado

monetario 0 una participacion en un organismo de inversion colectiva.

Articulo 2

Definiciones
A los efectos del presente Reglamento, se entendera por:

a)  «cedente»: la persona que transmite a otra persona su [...] derecho a reclamar una deuda

frente a un deudor;

b)  «cesionario»: la persona que obtiene de otra persona el derecho a reclamar una deuda frente a

un deudor;

2]
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€)  «cesiony: la transmision voluntaria del derecho a reclamar una deuda frente a un deudor; esto
[...] incluye la transmision plena de créditos, la subrogacion contractual, la transmision de
créditos a modo de garantia, asi como las prendas u otros derechos de garantia sobre créditos,

pero no regula la transmision de los contratos, que incluye tanto derechos como

obligaciones, ni la novacion de contratos que incluyan tales derechos y obligaciones:

d)  «créditon: el derecho a reclamar una deuda, cualquiera que sea su naturaleza, monetaria o no

monetaria, que se derive de [...] una obligacion contractual o extracontractual;

e)  «efectos frente a tercerosy: [...] el derecho de una persona [...] a hacer valer [...] su

titularidad juridica sobre un [...] crédito cedido frente a terceros, incluidos |[...] los

cesionarios o beneficiarios del mismo [...] crédito, los acreedores del cedente y otras terceras

partes, sin perjuicio de los derechos y obligaciones del deudor de conformidad con las

leves aplicables en virtud de lo dispuesto en el articulo 14, apartado 2, del Reglamento

Roma I;

f) _ «residencia habitual»: en el caso de las sociedades, asociaciones y otras personas juridicas, el
lugar de su administracion central; en el caso de las personas fisicas que actiien en el ejercicio

de una [...] actividad profesional, su [...] lugar de actividad principal;
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g)  [...1%°[...]%...]«titulizacién»: una operacion o0 mecanismo tal como se define en el

articulo 2, apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/2402 (Reglamento sobre la
Titulizacion);

o bis) «bonos garantizados»: obligaciones de deuda tal como se definen en el articulo 3,

apartado 1, de la Directiva (UE) 2019/2162 (Directiva sobre Bonos Garantizados):

h)  «efectivoy: dinero [...] tal como se define en el articulo 2, apartado 1, letra d), de la

Directiva 2002/47/CE (Directiva sobre los Acuerdos de Garantia Financiera);

h bis)«dinero electronico»: dinero electronico tal como se define en el articulo 2, apartado 2,

de la Directiva 2009/110/CE (Directiva sobre Dinero Electronico);

h guater) «criptoactivo»: un criptoactivo tal como se define en el articulo |3, apartados 1

y 2], del Reglamento [XXX] relativo a los mercados de criptoactivos:

i) «instrumento financierox: los [...] instrumentos especificados en la seccioén C del anexo I de

la Directiva 2014/65/UE?S (Directiva relativa a los Mercados de Instrumentos

Financieros);

23
24
25

[ B s W e |
S I oy |

9050/21 iar,ecv,dgf/ANA/rk 32
JAL2 LIMITE ES



i bis) «valores negociables»: los instrumentos especificados en el articulo 4, apartados 1 v 44,

i)

de la Directiva 2014/65/UE (Directiva relativa a los Mercados de Instrumentos

Financieros);

«contrato financiero»: los instrumentos especificados en el articulo 2, apartados 1 y 100,

de la Directiva 2014/59/UE (Directiva sobre Recuperacion v Resolucion Bancarias):

i bis) «acuerdo de garantia»: un acuerdo de garantia financiera en el sentido del articulo 2,

apartado 1. letra a), de la Directiva 2002/47/CE (Directiva sobre los Acuerdos de

Garantia Financiera) v una garantia real en el sentido del articulo 2, letra m), de la

Directiva 98/26/CE (Directiva sobre la Firmeza de la Liquidacion);

k) «acuerdo de compensacion por netting»: un acuerdo tal como se define en el articulo 2,
apartados 1 v 47. del Reglamento (UE) 2021/23 relativo a un marco para la recuperacion
y la resolucion de entidades de contrapartida central;

D «operacion de divisas al contado»: un contrato tal como se define en el articulo 10,

apartado 2. letra a), del Reglamento Delegado de la Comision (UE) 2017/565.

CAPITULO 1I

NORMAS UNIFORMES

Articulo 3

Aplicacion universal

La ley determinada por el presente Reglamento se aplicara aun cuando no sea la ley de un Estado

miembro.

9050/21 iar,ecv,dgf/ANA/rk 33

JAI2 LIMITE ES



Articulo 4
Ley aplicable
1. Salvo disposicion en contrario del presente articulo, los efectos frente a terceros de la cesion

de créditos se regiran por la ley del Estado [...] de residencia habitual del cedente en el

momento de la celebracion del contrato de cesion |...].

En caso de que el cedente cambie su residencia habitual entre dos cesiones sucesivas del
mismo crédito a cesionarios diferentes, la prioridad del derecho de un cesionario sobre el
derecho de otro cesionario se regird por la ley de la residencia habitual del cedente en el
momento de la cesion que primero se haya hecho efectiva frente a terceros con arreglo a la ley

que se determine que es aplicable en virtud del parrafo primero.
2. Laley aplicable al crédito cedido rige los efectos frente a terceros de la cesion de:

a)  créditos [...] en efectivo y créditos en dinero electrénico;

b)  créditos derivados [...] de:

i) los instrumentos financieros; [ ...]

ii) los contratos financieros, los acuerdos de garantia asociados v los acuerdos de

compensacion por rnetting asociados: y

iii) las operaciones de divisas al contado;

b bis) créditos derivados de criptoactivos que no se consideren instrumentos financieros

o dinero electronico:

¢) los créditos derivados de operaciones en los mercados financieros o de la

participacion en las infraestructuras de los mercados financieros:
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d) los créditos derivados de contratos por los que se conceda un crédito en forma de

préstamo.

3. Parala titulizacion v emisién de bonos garantizados. el [...] cedente y el cesionario podran

optar por la legislacion del [...] lugar de residencia habitual del cedente o [...] por la

legislacion del crédito cedido como legislacion aplicable. |...]

La eleccion de la ley aplicable se indicara expresamente por escrito en el contrato de cesion o

en un contrato separado celebrado en el momento de la celebracion del contrato de cesién.

Se considerara realizada por escrito toda comunicacion efectuada por medios

electronicos que proporcione un registro duradero del acuerdo. La existencia y la validez

[...] material [...] del acuerdo o [...] de cualquier cliusula del mismo [...] se

determinaran [...] con arreglo a [...] la ley que regiria los efectos frente a terceros de la

cesion de créditos en virtud del presente Reglamento si el acuerdo o la clausula fueran

validos. En caso de que dicha ley imponga requisitos formales adicionales, se aplicaran

dichos requisitos.

4.  Laprioridad entre los cesionarios de un mismo crédito, cuando los efectos frente a terceros de
una de las cesiones se rijan por la ley del Estado [...] en el que el cedente tenga su residencia
habitual y los efectos frente a terceros de las demas cesiones se rijan por la ley del crédito
cedido, se regira por la ley aplicable a los efectos frente a terceros de la cesion del crédito que

primero se haya hecho efectiva frente a terceros en virtud de su ley aplicable.
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Articulo 5

Ambito de aplicacién de la ley aplicable

La ley aplicable a los efectos frente a terceros de las cesiones [...] de créditos con arreglo al

presente Reglamento regird, en particular:

a) los requisitos para asegurar la efectividad de la cesion frente a terceros, sin perjuicio de los

derechos y obligaciones del [...] deudor de conformidad con las leyes aplicables en virtud

de lo dispuesto en el articulo 14, apartado 2, del Reglamento Romal [...];

b) laprioridad de los derechos del cesionario sobre los derechos de otro cesionario del mismo

crédito;

c) laprioridad de los derechos del cesionario sobre los derechos de los acreedores del cedente;

d) la prioridad de los derechos del cesionario sobre los derechos del beneficiario del [...]

mismo crédito como resultado de una transmision del contrato del que deriva el crédito

[...].

[...]

Articulo 6

Leyes de policia

1.  Las disposiciones del presente Reglamento no restringirdn la aplicacion de las leyes de policia

de la ley del foro.

2. Las leyes de policia son disposiciones cuya observancia considera esencial un Estado
miembro para la salvaguardia de sus intereses publicos, tales como su organizacion politica,
social o econdmica, hasta el punto de que estas sean aplicables a toda situacion que entre
dentro de su &mbito de aplicacion, cualquiera que sea la ley aplicable a los efectos frente a

terceros de las cesiones de créditos con arreglo a lo dispuesto en el presente Reglamento.

9050/21 iar,ecv,dgf/ANA/rk 36
JAL2 LIMITE ES



CAPITULO III
OTRAS DISPOSICIONES
Articulo 7
Orden publico

La aplicacion de una disposicion de la ley de cualquier Estado [...] determinada por el presente
Reglamento solo podra ser rehusada cuando dicha aplicacion se manifiestamente incompatible con

el orden publico del foro.
Articulo 8
Exclusion del reenvio

La aplicacion de la ley de un Estado determinada por el presente Reglamento se entendera como la
aplicacion de las normas juridicas vigentes en ese Estado, con exclusion de las normas de Derecho

internacional privado.

Articulo 9

Estados con mas de un ordenamiento juridico

1. Encel caso de que la ley determinada por el presente Reglamento sea la de un Estado que

comprenda varias unidades territoriales con [...] sus propias normas juridicas en lo que

respecta a los efectos frente a terceros de las cesiones de créditos_en materia civil y

mercantil, l1as normas internas en materia de conflicto de leves de dicho Estado

determinaran la unidad territorial pertinente [...] cuyas normas juridicas seran de

aplicacion.

2. A falta de tales normas internas en materia de conflicto de leyes, cualquier referencia a

la legislacion de dicho Estado sc entendera [...] como una referencia a la legislacion

vigente en la unidad territorial pertinente [...] a los efectos de la determinacion de la ley

aplicable con arreglo al presente Reglamento.

9050/21 iar,ecv,dgf/ANA/rk 37
JAL2 LIMITE ES



3[...]. Los Estados miembros que comprendan varias unidades territoriales con sus propias
normas juridicas en materia de efectos frente a terceros de las cesiones de créditos no estaran
obligados a aplicar el presente Reglamento a los conflictos de leyes que se planteen entre

dichas unidades territoriales exclusivamente.

Articulo 10

Relaciones con otras disposiciones del Derecho de la Union

1. El presente Reglamento no afectara a la aplicacion de las disposiciones del Derecho de la
Unioén que, en materias concretas, establezcan normas de conflicto de leyes relativas a los

efectos frente a terceros de las cesiones de créditos.

2. En particular, el presente Reglamento se entendera sin perjuicio de la aplicacion de las

normas en materia de conflictos de leyes contenidas en la Directiva 2002/47/CE del

Parlamento Europeo v del Consejo, de 6 de junio de 2002, sobre acuerdos de garantia

financiera, la Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo v del Consejo, de 19 de mayo

de 1998, sobre la firmeza de la liquidacion en los sistemas de pagos y de liquidacion de

valores v la Directiva 2001/24/CE del Parlamento Europeo v del Consejo, de 4 de abril

de 2001, relativa al saneamiento v a la liquidacion de las entidades de crédito, en lo que

respecta a los efectos frente a terceros de las cesiones de créditos.

Articulo 11

Relacion con los convenios internacionales vigentes

1. El presente Reglamento no afectard a la aplicacion de los convenios internacionales en que
sean parte uno o mas Estados miembros en el momento de la adopcion del presente
Reglamento y que establezcan normas de conflicto de leyes relativas a los efectos frente a

terceros de las cesiones de créditos.

2. Sin embargo, el presente Reglamento prevalecerd, entre los Estados miembros, sobre los
convenios celebrados exclusivamente entre dos o més de ellos, en la medida en que dichos

convenios versen sobre las materias reguladas por el presente Reglamento.
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Articulo 12

Lista de los convenios

1. A mas tardar el [seis meses antes de la fecha de aplicacion], los Estados miembros

notificaran a la Comision, los convenios a que se refiere el articulo 11, apartado 1. A partir de

esa fecha, los Estados miembros notificaran a la Comision toda denuncia de estos convenios.

2. Encel plazo de seis meses a partir de la recepcion de las notificaciones a que se refiere el
apartado 1, la Comision publicard en el Diario Oficial de la Union Europea y_en el Portal

Europeo de e-Justicia:

a) lalista de los convenios a que se refiere el apartado 1;
b) las denuncias a que se refiere el apartado 1.
Articulo 13
Clausula de revision

A mas tardar el [cinco afios después de la fecha de aplicacion], la Comision presentard al
Parlamento Europeo, al Consejo y al Comité Econémico y Social Europeo un informe sobre la
aplicacion del presente Reglamento. El informe ird acompafiado, en su caso, de propuestas de
modificacion del presente Reglamento.

Articulo 14

Aplicacion temporal

[...] El presente Reglamento se aplicara a las cesiones de créditos para las que el contrato de

cesion se haya celebrado a fecha de [fecha de aplicacion] o posteriormente.
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[...]

Articulo 15

Entrada en vigor y fecha de aplicacion

El presente Reglamento entraré en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de

la Union Europea.

Sera aplicable a partir del [primer dia del mes correspondiente al mes siguiente al periodo de

veinticuatro [...] meses a partir de la [ ...] entrada en vigor del presente Reglamento].

El presente Reglamento sera obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en los

Estados miembros de conformidad con los Tratados.

Hechoen [...]

[.]

[.-.]
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