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2021/0377 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING
om indring av forordning (EU) 2015/760 vad géller omfattningen av godtagbara tillgangar
och investeringar, kraven pa portfoljsammansittning och diversifiering, penninglan och
andra fondbestimmelser samt vad giller kraven avseende auktorisation, investeringsstrategi

och driftsvillkor for europeiska lidngsiktiga investeringsfonder

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande!,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

1 EUTC,,s..
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av foljande skél:

1.  Sedan antagandet av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760? har endast ett
fatal europeiska langsiktiga investeringsfonder (Elfif-fonder) auktoriserats. Dessa fonders samlade

nettotillgdngar uppskattades till cirka 2 400 000 000 EUR ar 2021.

2. Enligt tillgdngliga marknadsdata har Eltif-segmentet inte utvecklats i den takt som

forvintades, trots att unionen satsar pa att frimja langsiktig finansiering i unionen.

3. Vissa egenskaper hos Eltif-marknaden, bland annat det 1aga antalet fonder, de laga
nettotillgdngarna, de fa jurisdiktioner dér Eltif-fonder har sitt sdte samt Gvervikten av vissa
godtagbara investeringskategorier i portfoljsammanséattningen, visar att marknaden &r koncentrerad,
bade geografiskt och i friga om investeringstyp. Det dr ddrfor nddvindigt att se over hur Eltif-
fondens rittsliga ram fungerar for att sékerstélla att fler investeringar kanaliseras till foretag som

behover kapital och till langsiktiga investeringsprojekt.

4.  Eltif-fonder har potential att underlétta langsiktiga investeringar i realekonomin. Langsiktiga
investeringar i foretag, infrastruktur och andra projekt i tredjelénder kan ocksa ge kapital till Eltif-
fonder och diarmed gynna unionens ekonomi. Detta kan ske pa flera olika sitt, bland annat genom
investeringar som framjar utvecklingen av gransregioner, forbattrar det kommersiella, finansiella
och tekniska samarbetet och underléttar investeringar i miljoprojekt och projekt for hallbar energi.
Investeringar 1 godkinda foretag och 1 godtagbara tillgangar i tredjeland kan medfora betydande
fordelar for investerare och Eltif-forvaltare och samtidigt gynna ekonomin, infrastrukturen, klimatet
och den miljomaéssiga hallbarheten samt medborgarna i sddana tredjelander. Det bor darfor vara
tillatet att majoriteten av sddana tillgdngar och investeringar eller de huvudsakliga intékterna eller

vinsterna fran sédana tillgangar och investeringar ar beldgna i ett tredjeland.

2 Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om
europeiska langsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).
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(4a —nytt) I syfte att for investerare, Eltif-forvaltare och behdriga myndigheter sdkerstélla
transparens och integritet hos investeringar i tillgangar som &r beldgna i ett tredjeland, bor kraven
for investeringar i godkénda portfoljforetag i tredjeland anpassas till de standarder som faststills 1
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849. De bor ocksa anpassas till de standarder
som faststélls 1 de gemensamma atgérder som EU:s medlemsstater vidtar 1 fraiga om icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner pé skatteomradet, i enlighet med radets slutsatser om EU:s

reviderade forteckning dver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.

5. Reglerna for Eltif-fonder ar nistan identiska for bade professionella och icke-professionella
investerare, vilket dven giller bestimmelserna om anvidndning av finansiell hdvstang, om
diversifiering av tillgdngar och portfdljernas sammanséttning, om koncentrationsgrianser och om
begransningar av godtagbara tillgdngar och investeringar. De tva typerna av investerare har dock
olika tidsperspektiv, risktolerans och investeringsbehov. Dessa néstan identiska bestimmelser, som
medfor en stor administrativ borda och relaterade kostnader for Eltif-fonder avsedda for
professionella investerare, har gjort att kapitalforvaltare varit ovilliga att erbjuda skriaddarsydda
produkter till sddana investerare. Professionella investerare har en hogre risktolerans 4n icke-
professionella investerare och kan pa grund av sina egenskaper och verksamheter arbeta med andra
tidshorisonter och avkastningsmal. Det dr déarfor 1ampligt att faststilla sarskilda regler for Eltif-
fonder som dr avsedda att marknadsforas till professionella investerare, sirskilt nir det giller
diversifiering och sammansittning av den berdrda portféljen, minimitroskeln for godtagbara

tillgdngar, koncentrationsgranser och penninglan.
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6.  Kapitalforvaltare méste fa storre mojligheter att investera i breda kategorier av reala
tillgdngar. Direkta eller indirekta innehav av reala tillgdngar bor darfor anses utgora en kategori av
godtagbara tillgdngar, forutsatt att dessa reala tillgangar har ett virde pa grund av sin art eller
substans. Sédana reala tillgangar omfattar fast egendom, sdsom kommunikations-, miljo-, energi-
och transportinfrastruktur, samhéllsinfrastruktur, bland annat pensiondrsbostader och sjukhus,
infrastruktur for utbildning, hélso- och vilfardsstdd och industrianldggningar eller andra
anldggningar samt andra tillgdngar, inbegripet immateriella rattigheter, fartyg, utrustning, maskiner,

flygplan och jarnvigsvagnar.

7. Investeringar i kommersiell egendom, 1 anldggningar eller faciliteter for utbildning, forskning,
idrott eller utveckling eller i bostider, dven dldreboenden eller sociala bostéder, bor ocksa anses
vara godtagbara tillgdngar som utgor langsiktiga investeringar i realekonomin. For att mojliggora
godtagbara investeringar i reala tillgangar pa omraden dir direkta investeringar i reala tillgangar
inte 4r mojliga eller dr olonsamma, bor godtagbara investeringar i reala tillgdngar dven omfatta
investeringar 1 vattenrétter, skogsbruksrétter, byggrétter och mineralrittigheter. Begreppet
godtagbara investeringstillgdangar bor tolkas som att det inte omfattar konst, manuskript, vin,

smycken eller andra tillgangar som inte i sig utgor langsiktiga investeringar i realekonomin.

8.  Isyfte att frdimja ansvarsfulla investeringar och tillhandahalla adekvat information om
investeringsstrategins paverkan, bor investeringar 1 fast egendom &tfoljas av dokumentation som
anger i vilken utstradckning reala tillgdngar &r en integrerad eller underordnad del av ett langsiktigt

investeringsprojekt som bidrar till unionens mal om en smart och hallbar tillvéxt for alla.
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9.  Eltif-fonderna maéste bli attraktivare for kapitalférvaltare och Eltif-forvaltare méste fa tillging
till flera olika investeringsstrategier for att undvika att Eltif-fondernas godtagbara tillgingar och
investeringsverksamheter begrinsas pa ett otillborligt sitt. Huruvida reala tillgangar &r godtagbara
eller inte bor inte vara beroende av deras art och syfte eller av milj6- eller héllbarhetsrelaterade eller
sociala och styrningsrelaterade upplysningar och villkor, som redan omfattas av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/20883 och Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2020/8524.

10. Det ar nodvandigt att utvidga de godtagbara tillgangarnas omfattning och uppmuntra Eltif-
fonderna att investera i virdepapperiserade tillgangar. Det bor déarfor klargoras att om de
underliggande tillgdngarna bestar av langfristiga exponeringar bor de godtagbara
investeringstillgdngarna dven omfatta enkel, transparent och standardiserad viardepapperisering
enligt artikel 18 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/24025. Dessa langsiktiga
exponeringar omfattar virdepapperisering av bostadslan som &r sékrade genom en eller flera
inteckningar 1 bostadsfastigheter (vdrdepapper med privata hypotekslan som sikerhet [RMBS]),
kommersiella 1&n som dr sdkrade genom en eller flera inteckningar i kommersiella fastigheter,
foretagslan, inklusive 1&n till sma och medelstora foretag samt kundfordringar eller andra
underliggande exponeringar som originatorn anser utgor en sérskild tillgdngstyp, forutsatt att
intdkterna frdn vardepapperiseringen av de kundfordringarna eller andra underliggande

exponeringarna anvands till att finansiera eller refinansiera langsiktiga investeringar.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om
héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT
L 317,9.12.2019, s. 1).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inréttande
av en ram for att underlétta hallbara investeringar och om éndring av forordning (EU)
2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).

5 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett
allmént ramverk for vardepapperisering och om inrittande av ett sérskilt ramverk for enkel,
transparent och standardiserad virdepapperisering samt om dndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017. s. 35).
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11. For att investerare ska fa béttre tillgang till aktuell och mer fullstdndig information om Eltif-
marknaden maste mer detaljerad information tillhandahallas i tid 1 det centrala offentliga register
som avses 1 artikel 3.3 andra stycket i forordning (EU) 2015/760 (Eltif-registret). Eltif-registret bor
dérfor innehélla mer information &n det for ndrvarande gor, bland annat, om den &r tillgénglig, Eltif-
fondens identifieringskod for juridiska personer och dess nationella identifieringskod, Eltif-
forvaltarens namn, adress och identifieringskod for juridiska personer, Eltif-fondens och varje
enskild andels- eller aktieklass internationella standardnummer for viardepapper (ISIN), Eltif-
fondens behoriga myndighet och hemmedlemsstat, de medlemsstater dér Eltif-fonden
marknadsfors, huruvida Eltif-fonden kan marknadsforas till icke-professionella investerare eller
endast till professionella investerare, det datum da Eltif-fonden auktoriserades och det datum da den
borjade marknadsforas. For att sidkerstélla att Eltif-registret halls aktuellt bor de behoriga
myndigheterna vara skyldiga att en gdng per manad informera Esma om alla édndringar av
informationen om en Eltif-fond, inbegripet auktorisationer och aterkallanden av sddana

auktorisationer.

12.  Vissa investeringar kan Eltif-fonder gora via finansiella intermedidrer, inklusive
specialforetag och véardepapperiserings- eller tillgangsforvaltningsenheter eller holdingbolag. Enligt
forordning (EU) 2015/760 kan ett godként portfoljforetag for ndrvarande endast investera i
egetkapital- eller hybridkapitalinstrument som utfardats av ett foretag i vilket det godkdnda
portfoljforetaget ar ett majoritetségt dotterbolag, vilket 1 hog grad begridnsar omfattningen av de
potentiellt godtagbara tillgangarna. Eltif-fonder bor darfor ha majlighet att gora
minoritetsinvesteringar i saminvesteringsfonder. Denna mdjlighet bor ge Eltif-fonder mer
flexibilitet vid genomforandet av sina investeringsstrategier, locka fler investerare och tillfora fler
mdjliga godtagbara maltillgangar, faktorer som alla &r avgérande vid genomforandet av indirekta

investeringsstrategier.
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13. Pa grund av farhagor om att fondandelsstrategier skulle kunna ge upphov till investeringar
som inte omfattas av tillimpningsomradet for godtagbara investeringstillgdngar begriansar
forordning (EU) 2015/760 {or narvarande investeringar i andra fonder under Eltif-fondens hela
livslingd. Fondandelsstrategier dr dock ett vanligt och mycket effektivt sétt att fi snabb exponering
mot illikvida tillgéngar, séarskilt nér det géller fastigheter och i samband med helt inbetalda
kapitalstrukturer. Eltif-fonder bor darfor fa mdojlighet att investera 1 andra fonder och pa sa sétt
kunna sékerstilla en snabbare kapitalinsdttning. Nér Eltif-fonder lattare kan investera i
fondandelsfonder blir det 4ven mdjligt for dem att aterinvestera dverskjutande penningmedel i
fonder, eftersom olika investeringar med olika 16ptider kan minska den andel av Eltif-fondens
portfdlj som dr investerad 1 likvida tillgdngar. Darfor bor de strategier for fondandelsfonder som
Eltif-forvaltare far tillimpa omfatta mer &n investeringar i europeiska riskkapitalfonder (EuVECA-
fonder) eller europeiska fonder for socialt foretagande (EuSEF-fonder). De typer av foretag for
kollektiva investeringar som Eltif-fonder kan investera i bor dérfor breddas till att omfatta foretag
for kollektiva investeringar i1 6verldtbara viardepapper (fondforetag) och EU-baserade alternativa
investeringsfonder (EU-baserade AIF-fonder) som forvaltas av EU-baserade AIF-forvaltare. For att
sdkerstilla ett effektivt investerarskydd ar det dock ocksé nodvéndigt att faststélla att nir en Eltif-
fond investerar i andra Eltif-fonder, 1 europeiska riskkapitalfonder (EuVECA-fonder), i europeiska
fonder for socialt foretagande (EuSEF-fonder) eller 1 fondforetag och EU-baserade AIF-fonder som
forvaltas av EU-baserade AIF-forvaltare, bor dessa foretag for kollektiva investeringar ocksa
investera 1 godtagbara investeringar och inte sjdlva ha investerat mer dn 10 % av sitt kapital i ndgot
annat foretag for kollektiva investeringar. For att undvika att reglerna kringgas och for att
sakerstdlla att Eltif-fonderna pa grundval av den samlade portfoljen uppfyller kraven i denna
forordning, bor Eltif-fondens tillgangs- och penninglansposition kombineras med motsvarande
positioner for de foretag for kollektiva investeringar i vilka Eltif-fonden har investerat, 1 syfte att
bedoma huruvida reglerna om portféljsammanséttning och diversifiering samt lanegriansen

respekteras.
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14. Av diversifieringsskil och for att battre utnyttja Eltif-forvaltarnas kunskaper kan det 1 vissa
fall vara fordelaktigt for Eltif-fonder att investera alla eller nistan alla sina tillgéngar 1 Eltif-
masterfondens diversifierade portfol;j. Eltif-fonder bor dérfor tillatas att sla samman sina tillgdngar

och anvidnda master/feederstrukturer genom att investera i Eltif-masterfonder.

15. De diversifieringskrav som faststills i den nuvarande versionen av férordning (EU) 2015/760
infordes for att sékerstélla att Eltif-fonder skulle kunna klara sig under ogynnsamma
marknadsforhdllanden. Diversifieringstrosklarna innebdr dock att Eltif-fonder i genomsnitt méste
gora tio separata investeringar. Nér det géller investeringar i projekt eller storskalig infrastruktur
kan kravet att gora tio investeringar per Eltif-fond vara svart att uppna och kostsamt i form av
transaktionskostnader och kapitaltilldelning. For att minska transaktionskostnaderna och de
administrativa kostnaderna for Eltif-fonder och i slutdndan deras investerare bor Eltif-fonder dérfor
kunna tillimpa mer koncentrerade investeringsstrategier och dirmed exponeras mot férre
godtagbara tillgangar. Déarfor méste diversifieringskraven anpassas vad géller Eltif-fondernas
exponeringar mot enskilda godkénda portfoljforetag, enskilda reala tillgdngar, foretag for kollektiva
investeringar och vissa andra godtagbara investeringstillgangar, avtal och finansiella instrument.
Denna ytterligare flexibilitet i Eltif-fondernas portfoljsammansittning och littnaden av
diversifieringskraven bor inte visentligt pdverka Eltif-fondernas formaga att motsta
marknadsvolatilitet, eftersom Eltif-fonder vanligtvis investerar i tillgdngar som ofta inte har en 1att
tillgénglig marknadsnotering, kan vara mycket illikvida och ofta har langfristig 16ptid eller

tidshorisont.
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16. Till skillnad frén icke-professionella investerare kan professionella investerare under vissa
omstandigheter ha en ldngre tidshorisont, tydliga finansiella avkastningsmal, mer kunskap, hogre
risktolerans i friga om ogynnsamma marknadsvillkor och storre forméga att absorbera forluster.
Det ér foljaktligen nodvéndigt att for sddana professionella investerare faststélla en differentierad
uppsittning atgirder for investerarskydd. Det dr darfor lampligt att ta bort diversifieringskraven for

Eltif-fonder som endast marknadsfors till professionella investerare.

17. Enligt artiklarna 28 och 30 i forordning (EU) 2015/760 kravs for ndrvarande att Eltif-
forvaltare eller distributorer genomfor en lamplighetsbeddmning. Detta krav &r redan faststallt i
artikel 25 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU®. Dessa éverlappande krav medfor
ytterligare administrativa bordor, vilket leder till hdgre kostnader for icke-professionella investerare
och avskricker Eltif-forvaltare frén att erbjuda nya Eltif-fonder till icke-professionella investerare.

Darfor maste det overlappande kravet strykas i1 forordning (EU) 2015/760.

6 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader {for
finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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18. Enligt artikel 30 1 forordning (EU) 2015/760 &r Eltif-forvaltare eller distributdrer skyldiga att
tillhandahélla 1amplig investeringsradgivning nar Eltif-fonder marknadsfors till icke-professionella
investerare. Den bristfalliga angivelsen av vad som utgor 1dmplig investeringsradgivning i
forordning (EU) 2015/760 och avsaknaden av en hénvisning till direktiv 2014/65/EU, som
innehaller en definition av investeringsradgivning, har lett till bristande réttssédkerhet och forvirring
bland Eltif-forvaltare och distributorer. Skyldigheten att tillhandahalla investeringsradgivning skulle
dessutom kriva att externa distributdrer auktoriseras enligt direktiv 2014/65/EU nér Eltif-fonder
marknadsfors till icke-professionella investerare. Detta skulle skapa onddiga hinder for
marknadsforing av Eltif-fonder till sddana investerare och innebéra att Eltif-fonder omfattas av
strangare krav @n distributionen av andra komplexa finansiella produkter, inbegripet de krav som
giller vid virdepapperisering enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/24027 och
vid efterstéllda kvalificerade skulder enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU3,
Dérfor behdver distributérer och forvaltare av Eltif-fonder inte tillhandahalla

investeringsradgivning till icke-professionella investerare.

7 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett
allmént ramverk for vardepapperisering och om inréttande av ett sédrskilt ramverk for enkel,
transparent och standardiserad vardepapperisering samt om dndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017. s. 35).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en
ram for dterhamtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om
dndring av radets direktiv 82/891/EEG och direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt forordningar
(EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(18a — nytt) For att sékerstélla ett starkt skydd for icke-professionella investerare bor det kréavas att
ett lamplighetstest utfors oavsett om andelarna eller aktierna 1 Eltif-fonderna forvarvas av
icke-professionella investerare fran en Eltif-forvaltare eller en distributor eller via
andrahandsmarknaden. I enlighet med artikel 25.2 i direktiv 2014/65/EU bor
lamplighetsbedomningen omfatta information om investeringens forvéntade varaktighet, den icke-
professionella investerarens risktolerans och syftet med investeringen, som en del av informationen
om icke-professionella investerares investeringsmal, risktolerans och finansiella stdllning,
inbegripet formagan att béra forluster. Resultatet av bedomningen bor meddelas den
icke-professionella investeraren 1 form av en lamplighetsforklaring, 1 enlighet med artikel 25.6 1
direktiv 2014/65/EU. For fullstindighetens skull bor det klargoras att hdnvisningarna till

artikel 25.2 och 25.6 i direktiv 2014/65/EU bor tolkas som att de innebér tillimpning av de

delegerade akter som kompletterar de bestimmelserna.

(18b — nytt)Dessutom bor den icke-professionella investeraren fé en tydlig varning i skriftlig form
dar den icke-professionella investeraren informeras om de risker som uppstar om Eltif-fonden anses
vara oldmplig pa grundval av den bedomning som gjorts och den icke-professionella investeraren
anda vill genomfora transaktionen. I sa fall bor den icke-professionella investerarens uttryckliga

samtycke inhdmtas innan Eltif-férvaltaren eller distributdren genomfor transaktionen.

(18c — nytt)For att sdkerstdlla en effektiv tillsyn av tillimpningen av kraven i samband med
marknadsforing av Eltif-fonder till icke-professionella investerare, bor distributoren eller, nér
andelar eller aktier i en Eltif-fond erbjuds eller sdljs direkt till en icke-professionell investerare,

Eltif-forvaltaren omfattas av dokumenteringsreglerna i direktiv 2014/65/EU.
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(18d — nytt)Vid marknadsforing eller forséljning av Eltif-fonder till icke-professionella investerare
genom en distributor bor en sadan distributor uppfylla de relevanta kraven 1 direktiv 2014/65/EU
och Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014°. T syfte att sékerstélla
rittssdkerhet och undvika dverlappande dtgirder bor kravet pa att tillhandahélla en
lamplighetsbedomning anses vara uppfyllt ndr den icke-professionella investeraren har

tillhandahéllits investeringsradgivning enligt direktiv 2014/65/EU.

(18e — nytt) For att undvika dverdriven koncentration i Eltif-fonders finansiella portfoljer bor
distributdren eller, nér andelar eller aktier i en Eltif-fond erbjuds eller sdljs direkt till en
icke-professionell investerare, Eltif-forvaltaren ocksa utfarda en tydlig varning 1 skriftlig form déar
den icke-professionella investeraren informeras om att det kan utgora ett dverdrivet risktagande att

totalt investera mer dn 10 % av sin portfolj av finansiella instrument i Eltif-fonder.

(18f — nytt) Eftersom Eltif-fondernas andelar och aktier &r finansiella instrument ar
produktstyrningsreglerna i direktiv 2014/65/EU tillampliga nér Eltif-fonder marknadsfors med
tillhandahallande av investeringstjinster. Eltif-fondernas andelar eller aktier kan dock ocksa
forvérvas utan att investeringstjanster tillhandahalls. For att ticka dessa fall krivs i enlighet med
artikel 27 1 forordning (EU) 2015/760 att forvaltaren av en Eltif-fond ska utarbeta en intern process
for bedomning av Eltif-fonder som marknadsfors till icke-professionella investerare. Den nuvarande
ordningen &r inspirerad av produktstyrningsreglerna i direktiv 2014/65/EU men uppvisar flera
skillnader som inte dr motiverade och som skulle kunna minska investerarskyddet. Det bor darfor
specificeras att produktstyrningsreglerna i artikel 16.3 andra—femte och sjunde styckena, samt
artikel 24.2, 1 direktiv 2014/65/EU bor tilldimpas. For fullstdndighetens skull bor det klargoras att
hénvisningarna till artiklarna i direktiv 2014/65/EU bor tolkas som att de innebaér tillimpning av de

delegerade akter som kompletterar de bestimmelserna.

? Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT
L 173, 12.6.2014, s. 84).
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19. Enligt artikel 30.3 1 forordning (EU) 2015/760 krévs for ndrvarande att det ursprungliga
belopp som presumtiva icke-professionella investerare, vars portfolj med finansiella instrument inte
overstiger 500 000 EUR, investerar dr minst 10 000 EUR och att sddana investerare totalt inte
investerar mer dn 10 % av sin portfolj med finansiella instrument i Eltif-fonder. Kombinationen av
kravet pa en minsta nyinvestering pa 10 000 EUR och begridnsningen till 10 % av totala
investeringar hindrar i vasentlig utstrackning icke-professionella investerare fran att investera i
Eltif-fonder, vilket strider mot malet med en Eltif-fond, ndmligen att utgdra en alternativ
investeringsfondsprodukt for icke-professionella investerare. Darfor méste kravet pd en lagsta

investering pd 10 000 EUR och begransningen till 10 % av totala investeringar utgi.

20. Enligt artikel 10 e 1 forordning (EU) 2015/760 kréivs {for nirvarande att godtagbara
investeringstillgangar, om dessa tillgdngar &r enskilda reala tillgdngar, har ett viarde pa minst

10 000 000 EUR. Portfoljer med reala tillgangar bestar dock ofta av ett antal enskilda reala
tillgangar till ett viarde av mindre 4n 10 000 000 EUR. Virdet pa individuella reala tillgangar bor
dérfor sdnkas till 1 000 000 EUR. Detta belopp baseras pa det uppskattade virdet av enskilda reala
tillgdngar som normalt kan bilda stora portfoljer av reala tillgdngar och ddrmed bidra till

diversifieringen av en investeringsportfol].

21. Enligt artikel 11.1 b ii 1 férordning (EU) 2015/760 krévs for nérvarande att godkénda
portfoljforetag, om dessa godkdnda foretag ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller pa
en multilateral handelsplattform, har ett borsvéarde pa hogst 500 000 000 EUR. Ménga borsnoterade
foretag med lagt borsvirde har dock begransad likviditet som hindrar Eltif-fonder fran att inom
rimlig tid bygga upp en tillrdcklig position i sddana borsnoterade foretag, vilket minskar antalet
tillgéngliga investeringsmal. For att ge Eltif-fonder en bittre likviditetsprofil bor darfor borsvirdet
for de borsnoterade godkénda foretag i vilka Eltif-fonder kan investera hojas fran hogst

500 000 000 EUR till hogst 1 000 000 000 EUR. For att undvika potentiella dndringar 1
godtagbarheten hos dessa investeringar till f6ljd av valutakursfluktuationer eller andra faktorer bor

troskelvirdet for borsvardet endast faststillas vid tidpunkten for nyinvesteringen.
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22. Om Eltif-forvaltaren innehar en andel i ett portfoljforetag finns det en risk att denne sétter sina
egna intressen fore intressena hos de som har investerat 1 Eltif-fonden. For att undvika en sadan
intressekonflikt och for att sékerstilla god bolagsstyrning krivs enligt den nuvarande versionen av
forordning (EU) 2015/760 att en Eltif-fonden endast ska investera i tillgdngar som saknar all
koppling till Eltif-férvaltaren, savida Eltif-fonden inte investerar i andelar eller aktier 1 andra Eltif-
fonder, EuWVECA-fonder eller EuUSEF-fonder som forvaltas av Eltif-forvaltaren. Det dr dock
etablerad marknadspraxis att ett eller flera av kapitalforvaltarens investeringsverktyg saminvesterar
tillsammans med en annan fond som har liknande mal och strategi som Eltif-fonden. Sddana
saminvesteringar av AIF-forvaltaren och andra anknutna enheter som tillhdr samma grupp gor det
mojligt att dra till sig storre kapitalreserver for investeringar 1 storskaliga projekt. I detta syfte
investerar kapitalforvaltare vanligtvis parallellt med Eltif-fonden i en mélenhet och strukturerar sina
investeringar genom saminvesteringsverktyg. Som en del av mandatet for kapitalforvaltning krévs
eller forvintas det att portfoljforvaltare och chefer for kapitalforvaltare saminvesterar i samma fond
som de forvaltar. Det dr darfor [ampligt att ndrmare faststélla att bestimmelserna om
intressekonflikter inte bor hindra en Eltif-forvaltare eller ett foretag som tillhor den gruppen fran att
saminvestera i den Eltif-fonden eller saminvestera i samma tillging med den Eltif-fonden. For att
sdkerstilla att det finns effektiva skyddsatgérder for investerarna bor Eltif-forvaltare, nédr sidana
saminvesteringar gors, 1 enlighet med kraven i direktiv 2011/61/EU infora organisatoriska och
administrativa arrangemang som syftar till att identifiera, forebygga, hantera och 6vervaka

intressekonflikter och sékerstilla att sddana intressekonflikter offentliggors pa lampligt sitt.
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23. For att forhindra intressekonflikter, undvika transaktioner som inte dger rum pa affarsméssiga
villkor och for att sdkerstilla sund foretagsstyrning, ar det enligt den nuvarande versionen av
forordning (EU) 2015/760 inte tillatet for personalen vid Eltif-forvaltaren och hos foretag som
tillhor samma grupp som Eltif-forvaltaren att investera i den Eltif-fonden eller att saminvestera med
Eltif-fonden i samma tillgdng. Det dr dock etablerad marknadspraxis att personalen vid Eltif-
forvaltaren och andra anknutna enheter som tillhér samma grupp, som saminvesterar tillsammans
med Eltif-forvaltaren, inbegripet portfoljforvaltare och hogre personal som ansvarar for Eltif-
forvaltarens viktiga finansiella och operativa beslut, ofta &r alagda, eller forvéntas pa grund av
tillgdngsforvaltningens mandat, att saminvestera i samma fond eller samma tillgangar for att 6ka
samstimmigheten mellan personalens och investerarnas finansiella incitament. Det dr darfor
lampligt att ndrmare faststélla att bestimmelserna om intressekonflikter inte bor hindra personalen
vid Eltif-forvaltaren eller hos foretag som tillhor den gruppen fran att personligen saminvestera i
den Eltif-fonden eller frin att saminvestera i samma tillgdng med den Eltif-fonden. For att
sdkerstilla att det finns effektiva skyddsatgérder for investerarna bor Eltif-forvaltarna, nir sddana
saminvesteringar gors av personalen, infora organisatoriska och administrativa arrangemang som
syftar till att identifiera, forebygga, hantera och 6vervaka intressekonflikter och sékerstélla att

sddana intressekonflikter offentliggors pa lampligt sitt.
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24. Enligt artikel 13.1 i férordning (EU) 2015/760 ska Eltif-fonder for narvarande investera minst
70 % av sitt kapital 1 godtagbara investeringstillgangar. Detta hoga troskelvérde for
sammanséttningen av godtagbara investeringstillgdngar i Eltif-fondernas portfoljer faststilldes
ursprungligen med tanke pa Eltif-fondernas inriktning pé langsiktiga investeringar och det bidrag
som sadana investeringar skulle ge till finansieringen av en hallbar tillvdxt i unionens ekonomi.
Med tanke pa den illikvida och idiosynkratiska karaktiren hos vissa godtagbara
investeringstillgangar inom Eltif-fondernas portfoljer kan det dock visa sig svart och kostsamt for
Eltif-forvaltare att hantera Eltif-fondernas likviditet, begéra inldsen, inga ldnearrangemang och
genomfora andra delar av Eltif-fondernas investeringsstrategier som ror éverforing, vardering och
pantséttning av sddana godtagbara investeringstillgangar. En sédnkning av troskelvérdet for
godtagbara investeringstillgangar skulle gora det mojligt for Eltif-forvaltare att battre hantera Eltif-
fondernas likviditet. Endast andra godtagbara investeringstillgdngar i Eltif-fonden @n foretag for
kollektiva investeringar och godtagbara investeringstillgdngar i foretag for kollektiva investeringar i
vilka Eltif-fonden har investerat bor kombineras i syfte att bedoma om den Eltif-fonden respekterar

minimitroskeln for investeringar i godtagbara tillgangar.

25. Hévstang anvinds ofta for att mojliggora den dagliga driften av en Eltif-fond och for att
genomfora en sérskild investeringsstrategi. En mattlig hdavstangseffekt kan 6ka avkastningen utan
att det medfor eller forvirrar alltfor stora risker, om den kontrolleras pa lampligt sitt. Dessutom kan
olika foretag for kollektiva investeringar ofta anvianda havstang for att uppna ytterligare effektivitet
eller operativa resultat. Med tanke pa de eventuella risker som hivstdng kan medfora far
Eltif-fonder ta upp penninglan pd upp till 30 % av vérdet pa Eltif-fondens kapital. Troskelvirdet pa
30 % é&r lampligt med tanke pa de totala grinser for penninglan som &ar vanliga for fonder som
investerar i reala tillgangar med en likartad likviditets- och inldsenprofil. Nar det géller Eltif-fonder
som endast marknadsfors till professionella investerare bor dock ett hogre troskelvérde for hiavstang
tillatas, eftersom professionella investerare har en hogre risktolerans én icke-professionella
investerare. Darfor bor troskelvérdet for penningldn for Eltif-fonder som marknadsfors till

professionella investerare hojas till 100 % av Eltif-kapitalet.
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26. For att ge Eltif-fonder bredare investeringsmdjligheter bor Eltif-fonder kunna lana i den
valuta 1 vilken Eltif-férvaltaren forvantar sig att forvérva tillgangen. Det dr dock nodviandigt att
minska risken for valutaobalanser och ddrmed begrinsa valutarisken for investeringsportfoljen.
Eltif-fonder bor darfor antingen infora lampliga sdkringar av valutarisken eller 1&na i en annan

valuta dér exponeringar i utlindsk valuta inte medfor nagra betydande valutarisker.

27. Eltif-fonder bor kunna belasta sina tillgangar for att genomfora sin lanestrategi. For att beakta

betinkligheter betriffande skuggbankverksamhet bor emellertid de penningmedel som Eltif-fonden

lanat inte anvéndas for att ge lan till godkdnda portfoljforetag. For att 6ka Eltif-fondernas flexibilitet
vid genomforandet av sin ldnestrategi bor ldnearrangemangen dock inte radknas som 1an om denna

upplaning fullt ut ticks av investerarnas kapitaldtaganden.

28. Med tanke pé okningen av de maximala troskelvdrdena for Eltif-fondernas penninglén och
avskaffandet av vissa begrinsningar for penninglan i utlindsk valuta bor investerare ha mer
omfattande information om Eltif-fondens l&nestrategi och granser. Det dr darfor [ampligt att krdva

att Eltif-forvaltarna uttryckligen offentliggor lanegrinserna i den berdrda Eltif-fondens prospekt.
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29. Enligt artikel 18.4 i férordning (EU) 2015/760 kan investerare for ndrvarande begédra att fa en
Eltif-fond avvecklad om deras begiran om inlésen, som har gjorts i enlighet med Eltif-fondens
policy for inldsen, inte har uppfyllts inom ett ar frdn och med det datum da begdran om inldsen
gjordes. Med tanke pa Eltif-fondernas ldngsiktiga inriktning och Eltif-fondernas ofta
idiosynkratiska och illikvida tillgangsprofil kan en investerares eller en investerargrupps ratt att
begira avveckling av en Eltif-fond vara oproportionerlig och skadlig bade for ett framgangsrikt
genomforande av Eltif-fondens investeringsstrategi och for andra investerares eller
investerargruppers intressen. Det dr darfor lampligt att stryka mdjligheten for investerare att kridva

avveckling av en Eltif-fond om Eltif-fonden inte kan tillgodose krav pa inl6sen.

30. Den nuvarande versionen av forordning (EU) 2015/760 &r otydlig nér det géller kriterierna for
beddmning av procentandelen for inldsen under en viss tidsperiod och om den information som
minst ska ldmnas till de behdriga myndigheterna nér det giller mdjligheten till inldsen. Pa liknande
sétt specificeras i den nuvarande versionen av den forordningen inte innehdllet 1 det
likviditetsforvaltningssystem som bor utarbetas nir Eltif-forvaltaren ger mojlighet till inldsen fore
utgdngen av Eltif-fondens livslingd, samtidigt som likviditetsobalanser maste undvikas. Med
hinsyn till Esmas centrala roll for tillimpningen av forordning (EU) 2015/760 och dess
expertkunskaper om vérdepapper och virdepappersmarknader ar det 1dmpligt att Esma anfortros
utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar kriterierna for bedomning
av procentandelen for inldsen, vilken information som minst ska ldmnas till de behoriga
myndigheterna och vilka krav som Eltif-forvaltarna ska uppfylla nir de utarbetar ett [ampligt

likviditetsforvaltningssystem, inbegripet likviditetsforvaltningsverktyg.
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31. Enligt artikel 19.1 1 den nuvarande versionen av forordning (EU) 2015/760 far
fondbestimmelserna eller bolagsordningen for en Eltif-fond inte hindra att andelar eller aktier av
Eltif-fonden tas upp till handel pa en reglerad marknad eller pd en multilateral handelsplattform.
Trots denna mdjlighet har Eltif-forvaltare, investerare och marknadsaktorer knappast anvént
mekanismen for handel pa andrahandsmarknaden med aktier eller andelar i Eltif-fonder. For att
frimja handeln pa andrahandsmarknaden med Eltif-andelar eller aktier dr det lampligt att tillata
Eltif-forvaltare att infora en mojlighet for Eltif-investerare att 1amna Eltif-fonden i fortid, fore
utgangen av Eltif-fondens livslangd. For att sékerstélla att en sddan mekanism for handel pa
andrahandsmarknaden fungerar effektivt bor ett sddant fortida uttrdde endast vara mojligt om Eltif-
forvaltaren har infort en policy for matchning av potentiella investerare och ansékningar om uttrade.
Denna policy bor bland annat innehalla uppgifter om overforingsprocess, Eltif-forvaltarnas roll,
periodicitet och varaktighet for den likviditetsfacilitet under vilket Eltif-fondens andelar eller aktier
skulle kunna bytas ut, bestimmelser for faststidllande av utférandepris, villkor for proportionell
fordelning, krav pa offentliggdérande, avgifter, kostnader och andra villkor f6r en sddan mekanism. I
syfte att specificera vissa tekniska aspekter nir det géller omsténdigheterna kring mojligheten att
helt eller delvis matcha Eltif-investerare som vill uttrdda med ansékningar om 6verforing frén
potentiella investerare, bor Esma anfOrtros utarbetandet av forslag till standarder for tillsyn 1 detta

avseende.
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For att undvika missforstand fran icke-professionella investerares sida nér det géller den rattsliga
karaktédren hos och den potentiella likviditet som medges av mekanismen for handel pé
andrahandsmarknaden, bor distributoren eller, nér andelar eller aktier i en Eltif-fond erbjuds eller
sdljs direkt till en icke-professionell investerare, Eltif-forvaltaren utfarda en tydlig varning i skriftlig
form till den icke-professionella investeraren om att tillgdngen till en sédan matchningsmekanism
inte garanterar matchningen eller ger den icke-professionella investeraren ritt att [dimna eller 16sa in
sina andelar eller aktier i den berdrda Eltif-fonden. Nér en sddan matchningsmekanism presenteras i
marknadsforingskommunikationen till de icke-professionella investerarna bor tillgangen till

mekanismen inte marknadsforas som ett verktyg som garanterar likviditet pé begéran.

32. Enligt artikel 26 1 den nuvarande versionen av forordning (EU) 2015/760 ska Eltif-forvaltare
inrdtta lokala faciliteter i varje medlemsstat dér de avser att marknadsfora Eltif-fonder. Kravet pé att
inratta lokala faciliteter har dock tagits bort genom Europaparlamentets och rédets direktiv (EU)
2019/1160 av den 20 juni 2019'* om fondforetag och alternativa investeringsfonder som
marknadsfors till icke-professionella investerare, eftersom sadana lokala faciliteter skapar extra
kostnader och friktion for gransoverskridande marknadsforing av Eltif-fonder. Dessutom har den
foredragna metoden for kontakt med investerare dvergatt fran fysiska moten pa lokala faciliteter till
direkt interaktion mellan fondforvaltare eller distributdrer och investerare pa elektronisk vég. Att ta
bort denna skyldighet fran Eltif-féorordningen for alla Eltif-investerare skulle darfor vara forenligt
med direktiv (EU) 2019/1160 och de moderna metoderna for marknadsforing av finansiella
produkter och skulle kunna frimja Eltif-fondernas attraktionskraft for kapitalforvaltare som inte
langre skulle vara tvungna att ddra sig kostnader for driften av lokala faciliteter. Artikel 26 bor

darfor utga.

10 Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2019/1160 av den 20 juni 2019 om &ndring av

direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU vad giller gransoverskridande distribution av
foretag for kollektiva investeringar (EUT L 188, 12.7.2019, s. 106).

8840/1/22 REV 1 em/es 21
ECOFIN.1.B SV



33. Enligt den nuvarande versionen av artikel 21.1 1 forordning (EU) 2015/760 ska Eltif-fonder
anta en specificerad tidsplan for en ordnad avyttring av sina tillgdngar i syfte att 16sa in
investerarnas andelar eller aktier efter utgangen av Eltif-fondens livsldngd. Enligt den
bestammelsen ska Eltif-fonder 4ven ldmna ut den specificerade tidsplanen till de behoriga
myndigheterna. Dessa krav innebér en betydande administrativ bérda och regelefterlevnadsborda
for Eltif-forvaltare, utan att det leder till en motsvarande 6kning av investerarskyddet. For att
minska dessa bordor utan att forsdmra investerarskyddet bor Eltif-fonder vara skyldiga att informera
Eltif-fondens behoriga myndighet om att deras tillgdngar avyttras under ordnade former for att 16sa
in investerarnas andelar eller aktier efter utgangen av Eltif-fondens livsldngd, och att endast
tillhandahélla Eltif-fondens behdriga myndighet en specificerad tidsplan om de uttryckligen ombeds
av Eltif-fondens behdriga myndighet att gora detta.

34. Ett lampligt offentliggérande av avgifter ar av avgorande betydelse for bedomningen av Eltif-
fonderna som ett potentiellt investeringsmél for investerare. Ett sddant offentliggdrande 4r ocksa
viktigt om Eltif-fonden marknadsfors till icke-professionella investerare nir det giller
master/feederstrukturer. Det dr darfor ldmpligt att kréva att Eltif-forvaltaren i feeder-Eltif-fondens
arsrapport inkluderar en redogorelse for de sammanlagda avgifterna for feeder-Eltif-fonden och
master-Eltif-fonden. Investerare bor skyddas mot att debiteras omotiverade extra kostnader genom
ett forbud mot att master-Eltif-fonden tar ut avgifter vid teckning eller inlosen frén feeder-Eltif-
fonden. Master-Eltif-fonden bor dock fa ta ut avgifter vid teckning eller inlosen fran andra

investerare 1 master-Eltif-fonden.
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35. Enligt forordning (EU) 2015/760 ska Eltif-forvaltare 1 Eltif-prospektet offentliggdra
information om avgifter for investeringar i den Eltif-fonden. Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1286/2014!! innehaller dock ocksa krav pé offentliggorande av avgifter. For att
oka insynen i avgiftsstrukturen bor kravet i forordning (EU) 2015/760 anpassas till kravet i
forordning (EU) nr 1286/2014.

36. Det dr etablerad marknadspraxis att Eltif-forvaltarens portfoljforvaltare eller hdgre personal
maste eller forvintas investera i Eltif-fonder som forvaltas av Eltif-forvaltaren. Dessa personer
antas vara ekonomiskt sofistikerade och vélinformerade om den berdrda Eltif-fonden. Under dessa
omstandigheter dr det 6verflodigt att kréva att dessa personer ska genomga ett
lamplighetsbedomningstest for investeringar 1 Eltif-fonden. Det dr darfor 1ampligt att inte krdva att

Eltif-forvaltare eller distributorer utfor en lamplighetsbedomning for sidana personer.

37. Eltif-fondens prospekt kan innehalla mycket relevant information for investerare, vilket gor
det mojligt for investerare att bittre bedoma potentiella risker och fordelar med en investering. Nar
det dr fraga om en master/feeder-struktur ar det darfor 1ampligt att krdva att feeder-Eltif-fondens
prospekt innehaller information om master/feeder-strukturen, feeder-Eltif-fonden och master-Eltif-
fonden, en beskrivning av all ersittning eller alla ersittningskostnader som feeder-Eltif-fonden ska
betala och en beskrivning av skatteeffekterna for feeder-Eltif-fonden av investeringen i master-

Eltif-fonden.

1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om
faktablad for paketerade och forsédkringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).
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38. Enligt artikel 30.7 1 forordning (EU) 2015/760 ska investerare for ndrvarande behandlas lika
och det ar forbjudet med formansbehandling av enskilda investerare eller grupper av investerare,
eller beviljande av sirskilda ekonomiska fordelar for dessa investerare. Eltif-fonder far dock ha
flera klasser av aktier eller andelar med nagot eller vasentligt atskilda villkor nér det géller avgifter,
rattslig struktur, marknadsforingsregler och andra krav. For att ta hansyn till dessa skillnader bor det
anges att dessa krav endast bor gélla enskilda investerare eller grupper av investerare som investerar

1 samma klass eller kategorier av Eltif-fonder.

(38a — nytt) Eftersom mélen for denna forordning, ndmligen att sdkerstilla en effektiv ram for
Eltif-fondernas drift i hela unionen som framjar langsiktig finansiering genom anskaffning och
kanalisering av kapital till 1angsiktiga investeringar i realekonomin, i linje med unionens mal om en
smart och hallbar tillvixt for alla, inte i tillrdcklig utstrdckning kan uppnés av medlemsstaterna, utan
snarare, pa grund av denna forordnings omfattning och verkningar, kan uppnas béttre pa
unionsniva, kan unionen vidta atgéirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget
om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna

forordning inte utover vad som dr nddvéndigt for att uppna dessa mal.

39. Forordning (EU) 2015/760 bor darfor dndras i1 enlighet med detta.
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40. For att ge Eltif-forvaltare tillrackligt med tid for att anpassa sig till de nya kraven, inbegripet
de krav som ror marknadsforing av Eltif-fonder till investerare, bor denna forordning bli tillamplig

sex méanader efter ikrafttradandet.

(41 —nytt) Pa grund av den potentiellt illikvida karaktéren hos godtagbara tillgdngar och
Eltif-fondernas langsiktiga inriktning har Eltif-fonderna sarskilda svarigheter att efterleva dndringar
av fondbestdmmelserna och lagstadgade krav som infors under deras livscykel utan att det paverkar
investerarnas tillit och fortroende. Det dr darfor nodvéndigt att foreskriva dvergangsbestimmelser

for de Eltif-fonder som har auktoriserats innan denna férordning borjar tillimpas.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1

Forordning (EU) 2015/760 ska éndras pa foljande sitt:

1.  Artikel 1.2 ska ersittas med foljande:

”2.  Syftet med denna férordning dr att anskaffa och kanalisera kapital till langsiktiga

investeringar i realekonomin, i linje med unionens mél om en smart och hallbar tillvaxt for alla.”.

2. Artikel 2 ska &ndras pa foljande sitt:

a)  Punkt 6 ska ersittas med foljande:

?6. reala tillgangar: tillgdngar som pa grund av sin substans och sina egenskaper har ett

mneboende virde.”.
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b)  Foljande punkt ska inforas som punkt 14a:

”14a. enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering: en vardepapperisering som

*1 9

uppfyller villkoren i artikel 18 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402

*l Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmént ramverk for

véardepapperisering och om inréttande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad
véardepapperisering samt om dndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017. s. 35).”.

c) Foljande punkt ska inforas som punkt 14b:

’14b. koncern: koncern enligt definitionen 1 artikel 2.11 1 Europaparlamentets och radets direktiv

2013/34/EU™.

*2 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om &rsbokslut, koncernredovisning och

rapporter i vissa typer av foretag (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).”.
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d)  Foljande punkter ska ldggas till som punkterna 20 och 21:

?20. feeder-Eltif-fond: en Eltif-fond, eller en delfond i en Eltif-fond, som har fatt tillstand att
investera minst 85 % av sina tillgdngar 1 andelar eller aktier i en annan Eltif-fond eller delfond i en

Eltif-fond.”.

”21. master-Eltif-fond: en Eltif-fond, eller en delfond 1 en Eltif-fond, dir en annan Eltif-fond
investerar minst 85 % av sina tillgdngar 1 andelar eller aktier i en annan Eltif-fond eller delfond i en

Eltif-fond.”.

3. Artikel 3.3 ska erséttas med foljande:

”3.  De behoriga myndigheterna for Eltif-fonderna ska varje ménad informera Esma om
auktorisationer som har beviljats eller aterkallats enligt denna forordning och om alla @ndringar av
informationen om en Eltif-fond som anges i det centrala offentliga register som avses i andra

stycket.

Esma ska fora ett aktuellt centralt offentligt register med foljande uppgifter om varje Eltif-fond som

har auktoriserats enligt denna férordning:

a) I forekommande fall Eltif-fondens identifieringskod for juridiska personer och nationella kod.
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b)

g)

h)

Eltif-forvaltarens namn, adress och identifieringskod for juridiska personer.

Eltif-fondens ISIN-koder och 1 forekommande fall varje separat andels- eller aktieklass.

I forekommande fall masterfondens identifieringskod for juridiska personer.

I forekommande fall feederfondernas identifieringskod for juridiska personer.

Den behoriga myndigheten for Eltif-fonden och Eltif-fondens hemmedlemsstat.

De medlemsstater dar Eltif-fonden marknads{ors.

Huruvida Eltif-fonden kan marknadsforas till icke-professionella investerare eller endast

marknadsforas till professionella investerare.

)

k)

)

Datum f{or auktorisation av Eltif-fonden.

Det datum da Eltif-fonden har borjat marknadsforas.

utgar

Datum f6r Esmas senaste uppdatering av informationen om Eltif-fonden.

Registret ska finnas tillgdngligt i elektronisk form.”.
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4.  Artikel 5 ska dndras pa foljande sitt:

a)  Ipunkt 1 ska andra stycket ersdttas med foljande:

”Ansdkan om auktorisation som en Eltif-fond ska innehélla foljande:

a)  Fondbestimmelser eller bolagsordning.

b)  Den foreslagna Eltif-forvaltarens namn.

c)  Forvaringsinstitutets namn och, pa begéran av den behdriga myndigheten for Eltif-fonder som

marknadsfors till icke-professionella investerare, det skriftliga avtalet med forvaringsinstitutet.

d)  Om Eltif-fonden &dr avsedd att marknadsforas till icke-professionella investerare, en
beskrivning av de uppgifter som ska ldmnas till investerarna, inbegripet en beskrivning av

arrangemangen for att hantera klagoméal som icke-professionella investerare ldmnat in.
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e) I forekommande fall foljande information om Eltif-fondens master/feederstruktur:
1) En forsdakran om att feeder-Eltif-fonden ar feederfond till master-Eltif-fonden.

i1)  Fondbestimmelserna eller bolagsordningen for master-Eltif-fonden och avtalet mellan

feeder- och master-Eltif-fonden eller de interna uppforanderegler som avses 1 artikel 29.6.

ii1)  Om Eltif-forvaltaren och feeder-Eltif-fonden har olika forvaringsinstitut, det avtal om

informationsutbyte som avses i artikel 29.7.

iv)  Om feeder-Eltif-fonden &r etablerad i en annan medlemsstat 4n master-Eltif-fondens
hemmedlemsstat, ett intyg fran de behdriga myndigheterna i master-Eltif-fondens
hemmedlemsstat som tillhandahalls av feeder-Eltif-fonden om att master-Eltif-fonden ar en

Eltif-fond.”.

b) I punkt 2 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 1 ska en EU-baserad AIF-forvaltare som ansdker om
att forvalta en Eltif-fond som é&r etablerad i en annan medlemsstat tillhandahélla Eltif-fondens

behoriga myndighet foljande dokumentation:

a)  Ett skriftligt avtal med forvaringsinstitutet.

b) Information om delegeringsarrangemang avseende portfoljforvaltning och riskhantering och

administration vad géller Eltif-fonden.

c) Information om investeringsstrategier, riskprofil och andra egenskaper hos AIF-fonder som

den EU-baserade AIF-forvaltaren har ratt att forvalta.”.
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c)  Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3.  Sokanden ska inom tva manader fran det att en fullstdndig ans6kan har ldmnats in underréttas

om huruvida auktorisationen som Eltif-fond har beviljats.”.

d) Ipunkt5 skaled b erséttas med foljande:

”b) Om Eltif-fonden &dr avsedd att marknadsforas till icke-professionella investerare, en
beskrivning av de uppgifter som ska ldmnas till investerarna, inbegripet en beskrivning av

arrangemangen for att hantera klagomal som icke-professionella investerare ldmnat in.”.

5. Artikel 10 ska ersittas med foljande:

”Artikel 10

Godtagbara investeringstillgangar

1.  Entillgdng som avses i artikel 9.1 a ska endast kunna vara godtagbar for investering fran en

Eltif-fond om den tillhor ndgon av foljande kategorier:

a)  Egetkapital- eller hybridkapitalinstrument som har

1)  utfardats av ett godként portfoljforetag enligt artikel 11 och som Eltif-fonden har
forvdrvat fran det godkénda portfoljforetaget eller frén en tredje part via

andrahandsmarknaden,
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i1)  utfardats av ett godként portfoljforetag enligt artikel 11 1 utbyte mot ett egetkapital- eller
hybridkapitalinstrument som Eltif-fonden har forvirvat fran det godkénda portfoljforetaget

eller fran en tredje part via andrahandsmarknaden,

iil) utfardats av ett foretag i vilket ett godként portfoljforetag enligt artikel 11 innehar
kapitalandelar i utbyte mot ett egetkapital- eller hybridkapitalinstrument som Eltif-fonden har

forvarvat 1 enlighet med led 1 eller ii,

b)  skuldinstrument som har utfardats av ett godként portfoljforetag enligt artikel 11,

c) lan som Eltif-fonden har beviljat ett sddant godként portfoljforetag som avses i artikel 11 med

en loptid som inte dr langre &n Eltif-fondens livslidngd,

d) andelar eller aktier i en eller flera andra Eltif-fonder, EuVECA-fonder, EuSEF-fonder,
fondforetag och EU-baserade AIF-fonder som forvaltas av EU-baserade AIF-forvaltare, forutsatt att
dessa Eltif-fonder, EuVECA-fonder, EuSEF-fonder, fondféretag och EU-baserade AIF-fonder
investerar i godtagbara investeringar enligt artikel 9.1 och 9.2 och inte sjédlva har investerat mer &n

10 % av sina tillgdngar 1 ndgot annat foretag for kollektiva investeringar,

e) reala tillgangar med ett virde pd minst 1 000 000 EUR eller motsvarande i den valuta och vid

den tidpunkt da utgifterna uppstod.
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f)  enkla, transparenta och standardiserade vardepapperiseringar dér de underliggande

exponeringarna motsvarar en av foljande kategorier:

1)  tillgdngar som fortecknas i artikel 1 a i, ii eller iv i kommissionens delegerade

forordning 2019/1851°3,

i1)  tillgangar som fortecknas i artikel 1 a vii och viii i1 delegerad forordning 2019/1851,
forutsatt att intdkterna fran virdepapperiseringsobligationerna anvénds for finansiering eller

refinansiering av ldngsiktiga investeringar.

*3 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/1851 av den 28 maj 2019 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 vad géller tekniska tillsynsstandarder for homogenitet i de
underliggande exponeringarna i viardepapperisering (EUT L 285, 6.11.2019, s. 1).

Den begréinsning som faststills i led d ska inte gélla for feeder-Eltif-fonder.

2. Vid faststdllandet av efterlevnaden av den grins som anges i artikel 13.1 ska investeringar 1
andelar eller aktier 1 Eltif-fonder, EuVECA-fonder, EuSEF-fonder, fondféretag och EU-baserade
AIF-fonder endast tas upp till beloppet pa de investeringar som dessa foretag for kollektiva

investeringar har gjort i de tillgdngar som definieras i artikel 10.1 a, b, c, € och f.

8840/1/22 REV 1 em/es 34
ECOFIN.1.B SV



For att faststilla efterlevnaden av de dvriga grinser som anges i artiklarna 13 och 16.1 ska tillgangs-
och penninglanspositionen for Eltif-fonden och for de andra foretag for kollektiva investeringar i

vilka Eltif-fonden har investerat kombineras.

Efterlevnaden av de granser som anges i artiklarna 13 och 16.1 i enlighet med denna punkt ska
faststillas pa grundval av information som uppdateras minst en géng i kvartalet och, om denna

information inte ar tillgdnglig pa kvartalsbasis, pa grundval av de senaste tillgdngliga uppgifterna.”.

6.  Artikel 11.1 ska dndras pé foljande sétt:

a) Inledningsfrasen ska erséttas med foljande:

”1.  ”Ett godkint portfoljforetag enligt artikel 10 ska vara ett foretag som vid tidpunkten for

nyinvesteringen uppfyller foljande krav:”.
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b)  Led b ii ska ersdttas med foljande:

i1)  ar upptaget till handel pa en reglerad marknad eller pa en multilateral handelsplattform och

har ett borsvirde pa hogst 1 000 000 000 EUR vid tidpunkten for nyinvesteringen.”.

c) Led c ska ersittas med foljande:

”c) Det har sitt sdte 1 en medlemsstat eller 1 ett tredjeland under forutséttning att det tredjelandet

1) inte har identifierats som ett hogrisktredjeland i enlighet med artikel 9.2 1 direktiv (EU)
2015/849,

i1)  inte ndmns i bilaga I till rddets slutsatser om EU:s reviderade forteckning 6ver icke

samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.”.
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7. Artikel 12 ska ersittas med foljande:
”Artikel 12

Intressekonflikter

1. En Eltif-fond far inte investera i en godtagbar investeringstillgdng i vilken Eltif-forvaltaren
har eller forvarvar ett direkt eller indirekt intresse, annat 4n genom att inneha andelar eller aktier i
de Eltif-fonder, EuSEF-fonder, EUVECA-fonder, fondforetag eller EU-baserade AIF-fonder som

denne forvaltar.

2. Den AIF-forvaltare som forvaltar en Eltif-fond och foretag som tillhdr samma koncern som en
AIF-forvaltare som forvaltar en Eltif-fond och deras personal far saminvestera i den Eltif-fonden
och saminvestera med den Eltif-fonden i samma tillgadng, forutsatt att Eltif-forvaltaren, 1
overensstimmelse med kraven i artikel 14 i direktiv 2011/61/EU, har infort organisatoriska och
administrativa forfaranden som ar utformade for att identifiera, forebygga, hantera och dvervaka

intressekonflikter och forutsatt att tillracklig information ldmnas om sidana intressekonflikter.”.

8. Artikel 13 ska dndras pa foljande sétt:

a)  Punkterna 1, 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”1.  En Eltif-fond ska investera minst 60 % av sitt kapital i godtagbara investeringstillgdngar

enligt artikel 9.1 a.
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2. En Eltif-fond far hogst investera

a) 20 % av sitt kapital i1 instrument som emitterats av eller 1&n som beviljats till ett enskilt

godként portfoljforetag,

b) 20 % av sitt kapital direkt eller indirekt i en enskild real tillgéng,

c) 20 % av sitt kapital 1 andelar eller aktier i en enskild Eltif-fond, EuWECA-fond, EuSEF-fond,
ett enskilt fondforetag eller en enskild EU-baserad AIF-fond som forvaltas av en EU-baserad AIF-

forvaltare,

d) 10 % av sitt kapital i de tillgingar som avses i artikel 9.1 b om dessa tillgangar har utfardats

av ett enskilt organ.

3. Det sammanlagda vérdet av andelar eller aktier i EuVECA-fonder, EuSEF-fonder och
EU-baserade AIF-fonder som forvaltas av EU-baserade AIF-forvaltare i en Eltif-fondportfolj far

inte overstiga 40 % av vérdet av Eltif-fondens kapital.”.

b)  Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3a. Det sammanlagda vérdet av enkla, transparenta och standardiserade vérdepapperiseringar i en

Eltif-fondportfolj far inte dverstiga 20 % av vérdet av Eltif-fondens kapital.”.
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c)  Punkt 4 ska erséttas med foljande:

”4,  Den sammanlagda risken av motpartsexponeringar for Eltif-fonden som harrér frén OTC-
derivattransaktioner, repor eller omvinda repor far inte overstiga 10 % av vardet av Eltif-fondens

kapital.”.

d)  Punkt 5 ska utga.

e) Ipunkt 6 ska forsta meningen erséttas med foljande:

”Genom undantag frén punkt 2 d far en Eltif-fond hdja den gréns pa 10 % som avses i den punkten
till 25 % nér obligationer &r emitterade av ett kreditinstitut som har sitt séte i en medlemsstat och
enligt lag omfattas av sdrskild offentlig tillsyn avsedd att skydda obligationsinnehavare. I synnerhet
ska kapital som hérror fran emissionen av sddana obligationer i enlighet med lag investeras 1
tillgdngar som, under obligationernas hela giltighetstid, kan ticka de med obligationerna férenade
fordringarna och som i hindelse av emittentens fallissemang med prioritet ska anvidndas for

aterbetalning av kapital och upplupen rénta.”.

f)  Foljande punkt ska ldggas till som punkt 8:

”8.  De troskelvirden for investeringar som anges 1 punkterna 2—4 ska inte tillimpas nér Eltif-
fonder enbart marknadsfors till professionella investerare. De troskelvirden for investeringar som

anges 1 punkterna 2 c¢ och 3 ska inte tillimpas nér Eltif-fonden 4r en feederfond.”.
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9.  Artikel 15 ska éndras pé foljande sitt:

a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”]1.  En Eltif-fond far inte forvirva mer dn 30 % av andelarna eller aktierna i en enskild Eltif-fond,
EuVECA-fond, EuSEF-fond, ett enskilt fondforetag eller en enskild EU-baserad AIF-fond som
forvaltas av en EU-baserad AIF-forvaltare. Denna gréns ska inte gélla nér Eltif-fonder enbart
marknadsfors till professionella investerare eller for feeder-Eltif-fonder som investerar i sina

master-Eltif-fonder.”.

b)  Ipunkt 2 ska foljande stycke laggas till:

“Dessa koncentrationsgrinser ska inte gélla nar Eltif-fonder enbart marknadsfors till professionella

investerare.”.

10.  Artikel 16 ska @ndras pa foljande satt:
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a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:

i)  Leden a, b och c ska ersittas med foljande:

”a) Den motsvarar inte mer dn 30 % av vérdet pd Eltif-fondens kapital eller i fraga om
Eltif-fonder som enbart marknadsfors till professionella investerare inte mer dn 100 % av vérdet pa

Eltif-fondens kapital.

b)  Den tjdnar syftet att géra investeringar eller tillhandahélla likviditet, dven for att betala
kostnader och utgifter, med undantag for de 1an som avses 1 artikel 10 ¢, under forutséttning att
Eltif-fondens innehav av kontanter eller likvida medel inte racker for att gora investeringarna i

fréga.

c) Den lanas upp i samma valuta som de tillgangar som ska forviarvas med penninglanet eller i
en annan valuta om valutaexponeringen har sikrats eller om det pa annat sétt kan visas att l&net i en

annan valuta inte exponerar Eltif-fonden for vasentliga valutarisker.”.
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i1)  Led e ska ersittas med foljande:

”e)  Den belastar tillgdngar for genomforande av den berorda Eltif-fondens upplaningsstrategi nér

langivaren kriver detta.”.

b)  Foljande punkt ska inforas som punkt la:

”la. Lénearrangemang som helt och héllet ticks av investerarnas kapitalataganden ska inte anses

utgdra upplaning enligt punkt 1.”.

c)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.  Eltif-forvaltaren ska i Eltif-fondens prospekt ange huruvida Eltif-fonden avser att ta
penninglan som en del av Eltif-fondens investeringsstrategi och ska tillhandahalla en detaljerad
redogorelse for Eltif-fondens lanestrategi och grinser. I synnerhet ska Eltif-forvaltaren ange hur
upplaningen kommer att bidra till genomforandet av Eltif-fondens strategi och minska l&ne-, valuta-

och 16ptidsrisker.”.
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11. Artikel 18 ska dndras pa foljande sitt:

a)  Ipunkt 2 ska led b erséttas med foljande:

”b) Eltif-forvaltaren ska vid tiden for auktorisationen och under Eltif-fondens hela livslangd
kunna visa for de behoriga myndigheterna att det finns ett lampligt likviditetsforvaltningssystem,
inbegripet likviditetsforvaltningsverktyg, och effektiva forfaranden for att 6vervaka Eltif-fondens
likviditetsrisk, i enlighet med Eltif-fondens langsiktiga investeringsstrategi och den foreslagna

policyn for inldsen.”.

b)  Foljande punkt ska inforas som punkt 2a:

”2a. Om Eltif-forvaltare ger mdjlighet till inlosen fore utgangen av Eltif-fondens livsldngd ska
sadana Eltif-forvaltare inte omfattas av skyldigheterna enligt [artikel 16.2b] i direktiv 2011/61/EU.
Om Eltif-forvaltaren har valt ett eller flera likviditetsforvaltningsverktyg fran forteckningen i
punkterna 2—7 i bilaga V till direktiv 2011/61/EU for eventuell anvindning som é&r av intresse for
investerarna i AIF-fonder, ska Eltif-forvaltaren emellertid uppfylla kraven 1 artikel 16.2c och 16.2d i
direktiv 2011/61/EU.”.

c)  Punkt 4 ska utga.
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12.  Artikel 18.7 ska erséttas med foljande:

7.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar under vilka
forhéllanden en Eltif-fonds livsldngd anses vara tillrickligt ldng for att tdcka livscykeln for var och

en av de enskilda tillgdngar i Eltif-fonden som avses i punkt 3.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar vilken information
som minst ska ldmnas till de behdriga myndigheterna och vilka krav som Eltif-férvaltarna ska
uppfylla nir de utarbetar ett lampligt likviditetsforvaltningssystem, inbegripet
likviditetsforvaltningsverktyg, i enlighet med artikel 18.2 b, och kriterierna for att bedoma den
procentandel som avses i artikel 18.2 d, med beaktande av Eltif-fondens forvéntade kassafloden och

skulder.”.

De tekniska standarder for tillsyn som avses i artikel 16.2f, 16.2g och 16.2h i direktiv 2011/61/EU
ska tillaimpas pé Eltif-fonder som ger mojlighet till inlosen fore utgdngen av deras livslangd i

enlighet med artikel 18.2.

Esma ska ldgga fram dessa utkast till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den

[sex ménader efter denna dndringsforordnings antagande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta och

andra styckena i enlighet med artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.”.
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13. Artikel 19 ska dndras pa foljande sitt:

1)  Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. Eltif-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning far ge mdjlighet till fullstindig eller
partiell matchning, fore utgdngen av Eltif-fondens livsldngd, av ansdkningar om overforing av
andelar eller aktier i Eltif-fonden av Eltif-investerare som vill uttrdda med ans6kningar om

overforing fran potentiella investerare, forutsatt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Eltif-forvaltaren har faststéllt en policy for matchning av ansdkningar dér det tydligt anges

foljande:

1) Overforingsprocessen for bade uttriide och potentiella investerare.

i1)  Fondforvaltarens eller fondadministratdrens roll i samband med &verforingar och matchning

av respektive begéran.

ii1)  De tidsfrister under vilka investerare som vill uttrdda och potentiella investerare far begéra

overforing av Eltif-fondens aktier eller andelar.

iv)  Regler for faststillande av utférandepriset.

v)  Regler for faststdllande av villkoren for proportionell férdelning.

vi)  Tidpunkt for och typ av offentliggdrande av information om dverforingsprocessen.

vii) Eventuella avgifter, kostnader och avgifter i samband med Gverforingsprocessen.
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b)  Policyn och forfarandena for matchning av ansdkningarna fran Eltif-fondens investerare som
vill uttrdda och de fran potentiella investerare sékerstéller att investerare behandlas rattvist och att
matchningen utfors proportionellt om det finns en obalans mellan investerare som vill uttrdda och

potentiella investerare.

c)  Matchningen av ansokningar gor det mojligt for Eltif-forvaltaren att Gvervaka Eltif-fondens

likviditetsrisk och ér forenlig med Eltif-fondens 1dngsiktiga investeringsstrategi.”.

i1)  Foljande punkt ska ldggas till som punkt 5:

”5.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar
omsténdigheterna for utnyttjande av den mojlighet som foreskrivs 1 artikel 19.2a, inklusive den

information som Eltif-fonder ska offentliggora for investerare.

Esma ska ldgga fram dessa utkast till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den

[sex ménader efter denna dndringsforordnings antagande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta

stycket 1 enlighet med artiklarna 10—-14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.”.

8840/1/22 REV 1 em/es 46
ECOFIN.1.B SV



14. T artikel 21 ska punkt 1 erséttas med foljande:

”1.  En Eltif-fond ska informera sin behoriga myndighet om den ordnade avyttringen av sina
tillgdngar i syfte att 16sa in investerares andelar eller aktier efter utgadngen av Eltif-fondens livslangd
senast ett ar fore datumet for utgdngen av Eltif-fondens livslédngd. Pa begéran av Eltif-fondens
behoriga myndighet ska Eltif-fonden till sin behoriga myndighet ldmna in en specificerad tidsplan

for ordnad avyttring av dessa tillgangar.”.

15. Artikel 23 ska dndras pé foljande sitt:

a)  Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3a. Feeder-Eltif-fondens prospekt ska innehdlla f6ljande information:

a)  En forklaring om att feeder-Eltif-fonden ar feederfond till en viss master-Eltif-fond och dérfor

stadigvarande placerar 85 % eller mer av sina tillgangar i andelar i den master-Eltif-fonden.
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b)  Uppgift om huruvida feeder-Eltif-fondens och master-Eltif-fondens placeringsmal och
placeringsinriktning, inbegripet riskprofil och resultat, dr identiska eller skiljer sig &t och 1 sa fall 1

vilken utstrdckning och av vilka skal.

c)  En kort beskrivning av master-Eltif-fonden, dess organisation, placeringsmal och
placeringsinriktning inbegripet riskprofil, och uppgift om hur master-Eltif-fondens prospekt kan

erhallas.

d)  Ensammanfattning av avtalet mellan feeder-Eltif-fonden och master-Eltif-fonden eller av de

interna uppforanderegler som avses i artikel 29.6.

e)  Hur andelségarna kan 2 ytterligare information om master-Eltif-fonden och det avtal som

ingatts mellan feeder-Eltif-fonden och den master-Eltif-fond som avses 1 artikel 29.6.

f)  En beskrivning av alla betalningar eller kostnadserséttningar fran feeder-Eltif-fonden i
samband med dess placeringar i andelar i master-Eltif-fonden samt uppgift om de totala avgifter

som debiteras av feeder-Eltif-fonden och master-Eltif-fonden.”.

g  (utgdr)
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b) I punkt 5 ska foljande stycke ldggas till:

”Om Eltif-fonden marknadsfors till icke-professionella investerare ska Eltif-forvaltaren i feeder-

Eltif-fondens arsrapport inkludera en redogorelse for de totala avgifterna for feeder-Eltif-fonden

och master-Eltif-fonden. I feeder-Eltif-fondens arsrapport ska det anges hur master-Eltif-fondens

arsrapport eller arsrapporter kan erhallas.”.

16. Artikel 25.2 ska ersittas med foljande:

”2.  Prospektet ska ange en total kostnadskvot for Eltif-fonden.”.

17.  Artikel 26 ska utga.
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17a. Artikel 27 ska ersittas med foljande:
”Artikel 27
Intern bedomningsprocess for Eltif-fonder som marknadsfors till icke-professionella investerare

En Eltif-forvaltare vars andelar eller aktier dr avsedda att marknadsforas till icke-professionella
investerare ska omfattas av kraven 1 artikel 16.3 andra—femte och sjunde styckena, samt artikel 24.2,

1 direktiv 2014/65/EU.”.

18.  Artikel 28 ska utga.
19. Tartikel 29 ska foljande punkter ldggas till som punkterna 6 och 7:

”6. Naér det giller en master/feederstruktur ska master-Eltif-fonden forse feeder-Eltif-fonden med
alla handlingar och all information som kravs for att den sistnimnda ska kunna uppfylla kraven i

denna forordning. For detta syfte ska feeder-Eltif-fonden ingé avtal med master-Eltif-fonden.

Detta avtal ska finnas tillgéngligt pa begéran och kostnadsfritt for alla andelsédgare. Om bade
master-Eltif- och feeder-Eltif-fonden forvaltas av samma forvaltningsbolag far avtalet erséttas av

interna uppforanderegler som sdkerstiller att kraven i denna punkt ar uppfyllda.
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7. Om master-Eltif- och feeder-Eltif-fonden har skilda férvaringsinstitut ska dessa
forvaringsinstitut inga ett avtal om informationsutbyte for att sidkerstilla att bada instituten fullgor
sina uppgifter. Feeder-Eltif-fonden fér inte placera i andelar i master-Eltif-fonden forrén ett sddant

avtal har tratt i kraft.

Om master-Eltif-fondens eller feeder-Eltif-fondens forvaringsinstitut uppfyller villkoren i denna
punkt ska de inte anses bryta mot nagra bestimmelser som begransar utlimnandet av information
eller som avser uppgiftsskydd, nir sidana bestimmelser forekommer i ett kontrakt eller i lag eller
annan forfattning. Sddant uppfyllande ska inte medfora ndgot ansvar for ett sddant forvaringsinstitut

eller en person som handlar pa dess végnar.

En feeder-Eltif-fond, eller i tillimpliga fall feeder-Eltif-fondens forvaltningsbolag, ska ansvara for
att feeder-Eltif-fondens forvaringsinstitut far all information om master-Eltif-fonden som kravs for
att feeder-Eltif-fondens forvaringsinstitut ska kunna fullgdra sina skyldigheter. En master-Eltif-
fonds forvaringsinstitut ska omedelbart underritta de behoriga myndigheterna i master-Eltif-
fondens hemmedlemsstat, feeder-Eltif-fonden, eller 1 tillimpliga fall feeder-Eltif-fondens
forvaltningsbolag och forvaringsinstitut, om det uppticker oriktigheter betraffande master-Eltif-

fonden som bedoms fa negativa aterverkningar pa feeder-Eltif-fonden.”.
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20. Artikel 30 ska ersittas med foljande:

”Artikel 30

Sdrskilda krav for distributionen och marknadsforingen av Eltif-fonder till icke-professionella

investerare

1.  Andelar eller aktier i en Eltif-fond far endast marknadsforas till icke-professionella
investerare om en ldmplighetsbedomning har gjorts i enlighet med artikel 25.2 i direktiv
2014/65/EU och den icke-professionella investeraren har meddelats en lamplighetsforklaring i

enlighet med artikel 25.6 andra och tredje styckena i det direktivet.

Den ldmplighetsbeddmning som avses i forsta stycket ska goras oavsett om aktierna eller andelarna
i Eltif-fonderna forvarvas av icke-professionella investerare fran en Eltif-forvaltare eller en

distributor eller via andrahandsmarknaden i enlighet med artikel 19.

Den icke-professionella investerarens uttryckliga samtycke som anger att han eller hon forstér

riskerna med att investera i en Eltif-fond ska inhdimtas om samtliga f6ljande villkor &r uppfyllda:

a)  Lamplighetsbedomningen tillhandahalls inte i samband med investeringsradgivning.

b)  Eltif-fonden anses olamplig pé grundval av den beddmning som gjorts enligt forsta stycket.
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c)  Den icke-professionella investeraren vill genomfora transaktionen trots att Eltif-fonden inte

anses lamplig for den investeraren.

Distributoren eller, ndr andelar eller aktier i en Eltif-fond erbjuds eller siljs direkt till en
icke-professionell investerare, Eltif-forvaltaren ska uppritta en dokumentation i enlighet med

artikel 25.5 1 direktiv 2014/65/EU.

2. Distributoren eller, ndr andelar eller aktier 1 en Eltif-fond erbjuds eller séljs direkt till en
icke-professionell investerare, Eltif-forvaltaren ska utfarda en tydlig varning i skriftlig form om att
det kan utgora ett 6verdrivet risktagande for en icke-professionell investerare att totalt investera mer

an 10 % av sin portfolj av finansiella instrument 1 Eltif-fonder.

Nir en Eltif-fond som erbjuds eller séljs till icke-professionella investerare har en livslingd som
overstiger tio ar ska distributdren eller, niar andelar eller aktier i en Eltif-fond erbjuds eller séljs
direkt till en icke-professionell investerare, Eltif-forvaltaren utfarda en tydlig varning i skriftlig
form om att Eltif-produkten kanske inte &r lamplig for icke-professionella investerare som inte kan

uppritthélla ett sddant ldngsiktigt tagande av illikvid natur.

Om Eltif-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning ger mgjlighet till matchning av andelar
eller aktier i Eltif-fonden i enlighet med artikel 19.2a, ska distributdren eller, nir andelar eller aktier
1 en Eltif-fond erbjuds eller séljs direkt till en icke-professionell investerare, Eltif-forvaltaren
utfdrda en tydlig varning i skriftlig form om att tillgadngen till en sddan matchningsmekanism inte
garanterar matchningen eller ger investerarna ritt att Iimna eller 16sa in sina andelar eller aktier 1

Eltif-fonden.
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3. Om den icke-professionella investeraren dr medlem av ledningsorganet, portfoljforvaltare,
direktor, tjinsteman, ombud eller anstélld vid forvaltaren eller ett dotterbolag till forvaltaren och har

tillrackliga kunskaper om den berdrda Eltif-fonden, ska punkterna 1 och 2 inte tillimpas.”.

(utgar)

5. Varje feeder-Eltif-fond ska 1 all relevant marknadskommunikation uppge att den

stadigvarande placerar 85 % eller mer av sina tillgdngar i1 andelar 1 master-Eltif-fonden.

6.  Fondbestimmelser eller bolagsordning for en Eltif-fond som marknadsfors till icke-
professionella investerare i den berdrda andels- eller aktieklassen ska ange att alla investerare
behandlas lika och att ingen formansbehandling eller sérskilda ekonomiska forméner ska beviljas

enskilda investerare eller grupper av investerare i den berdrda andels- eller aktieklassen.

7. Den rittsliga formen for en Eltif-fond som marknadsfors till icke-professionella investerare
ska inte leda till ytterligare ansvar for den icke-professionella investeraren eller kriva ytterligare

ataganden fran en sddan investerare dn det ursprungliga kapitalatagandet.

8.  Icke-professionella investerare ska, under teckningsperioden och under en period pa tva
veckor efter det att avtalet om atagande eller teckningsavtalet for andelarna eller aktierna i Eltif-
fonden har undertecknats, kunna annullera teckningen och fa pengarna aterlimnade utan

straffavgift.

9.  Forvaltaren av en Eltif-fond som marknadsfors till icke-professionella investerare ska utarbeta
lampliga forfaranden och arrangemang for hantering av klagomal frén icke-professionella
investerare, som ska gora det mojligt for icke-professionella investerare att inlimna klagomal pé ett

av sin medlemsstats officiella sprak.”.
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20a. I artikel 31 ska punkt 4 ¢ utga.

20b. I artikel 34 ska punkt 2 ersdttas med foljande:

”2.  Esmas befogenheter i enlighet med direktiv 2011/61/EU ska dven utdvas nér det géller den

hir forordningen och i 6verensstimmelse med forordning (EU) 2018/1725.”.

21. Artikel 37.1 ska erséttas med f6ljande:

”1. Senast den [datum for ikrafttrddande + fem ar| ska kommissionen ha inlett en 6versyn av

tillimpningen av denna férordning. Oversynen ska sérskilt analysera foljande:

a)  Tillampningen av artikel 18 och hur den inverkar pé Eltif-fondernas policy for inlésen och

livslangd.

b)  Tillimpningen av bestimmelserna om auktorisation av Eltif-fonder enligt artiklarna 3—6.

c)  Huruvida bestimmelserna om det centrala offentliga registret 6ver Eltif-fonder enligt artikel 3

bor uppdateras.

d)  Hur tillimpningen av de lagsta troskelvirden for godtagbara investeringstillgdngar som anges

i artikel 13.1 paverkar diversifieringen av tillgangar.
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e) Iwvilken utstrickning Eltif-fonder marknadsfors 1 unionen, inklusive huruvida de AIF-
forvaltare som avses i artikel 3.2 i direktiv 2011/61/EU kan ha ett intresse av att marknadsfora Eltif-

fonder.

f)  Huruvida forteckningen dver godtagbara tillgdngar och investeringar, diversifieringsreglerna,
reglerna om portféljsammanséttning, koncentrationsreglerna och grianserna for penninglan bor

uppdateras.

g)  Huruvida bestimmelserna om intressekonflikter i artikel 12 bor uppdateras.

h)  Huruvida transparenskraven i kapitel IV ar lampliga.

1)  Huruvida bestimmelserna om marknadsforing av andelar eller aktier i Eltif-fonder i kapitel V
ar lampliga och sdkerstéller ett effektivt skydd for investerare, inbegripet icke-professionella

investerare.”.
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21la. Foljande artikel ska inféras som artikel 37a:

”Artikel 37a

Overgangsbestimmelser

Eltif-fonder som auktoriserats i enlighet med denna forordning i den lydelse som var tillimplig fore
den [den dag da denna dndringsférordning bdrjar tillimpas] ska anses uppfylla kraven i denna
forordning [till och med fem ar + den dag da dndringsférordningen borjar tilldmpas]. Eltif-fonder
som auktoriserats i enlighet med denna forordning i den lydelse som var tillamplig fore den [den
dag da denna dndringsférordning borjar tillimpas] och som inte anskaffar ytterligare kapital ska

anses uppfylla kraven i denna férordning.”.
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Artikel 2

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den [ikrafttradande + tolv manader].

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig 1 alla medlemsstater.

Utfardad 1

P& Europaparlamentets vagnar

Ordforande

Pé radets vignar

Ordforande
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