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ODPORUCANIE KOMISIE
2 30. 4. 2026

o riadeni rizika dodavatelov

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na jej ¢lanok 292,

kedze:
(D

2)

€)

(4)

Pocas krizy cien energie v rokoch 2021 az 2022 viedla zna¢nda nestabilita v sektore
elektrickej energie k bankrotom dodavatel'ov, ¢o malo zna¢ny vplyv na spotrebitel'ov.
Ak dodavatelia nedokaZzu primerane zaistit svoje portfolia elektriny, vykyvy
velkoobchodnych cien ich mézu vystavit finanénym tazkostiam, ¢o moéze viest
k bankrotu a presunu rizika a ndkladov na spotrebitel'ov a inych ucastnikov trhu. Na
ochranu spotrebitelov pred takymito dosledkami je nevyhnutné, aby dodavatelia
pontkajici zmluvy s pevnou cenou mali vhodné stratégie zaistenia primerané ich
pristupu k vyrobe, kapitalizacii, expozicii voci velkoobchodnej volatilite, velkosti
a trhovej pozicii.

Pojem ,,zaistenie” znamena ndkupnu stratégiu alebo financnu stratégiu, ktora ma
zmiernit’ riziko nepriaznivych cenovych vykyvov na trhoch s energiou. Dodavatelia
moézu UCinnym zaistenim stabilizovat’ naklady na obstaravanie, chranit’ sa pred
volatilitou vel’koobchodného trhu a ponuknut’ spotrebitelom stabilné a predvidatel'né
maloobchodné ceny. V pripade dodavatel'ov s velkymi portféliami zmlav s pevnou
cenou je nevyhnutné zaistenie proti zmenam cien pocas celého trvania zmluvy
a zaroven zohl'adnenie zmien vo vzore spotreby.

Hoci zaistenie moZe viest’ k zvySeniu nakladov, bezpe¢nost’, ktoru poskytuje, je ovel'a
cennejsia, ked’Ze zlyhania v rdmci sektora mozu zvysit’ naklady pre spotrebitelov tym,
Zze ohrozia preddavky spotrebitelov a mdézu viest k ndkladnej§im alternativam.
Dodavatelia by preto mali preukédzat, Ze ich stratégie su v stulade s ich obchodnymi
modelmi a nepredstavujli neprimerané rizika pre spotrebitel'ov, najmi prostrednictvom
neprimeranych zaistovacich postupov. O¢akava sa, Ze hospodarska sit’az na trhu bude
stimulovat’ optimalizaciu ndkladov, o zniZi naklady pre spotrebitel'ov. UdrZanie silnej
hospodarskej sutaze medzi maloobchodnymi dodavate'mi je preto nevyhnutné na
zmiernenie potencidlneho néarastu ndkladov pre dodavatel'ov.

Hoci hlavni zodpovednost’ za stanovenie a preukazanie vhodnosti svojej stratégie
zaistenia nesie dodédvatel’, narodné regulacné organy maji pravomoc a povinnost’ tito
zodpovednost’ u dodavatelov presadzovat’ podla ¢lanku 18a smernice (EU) 2019/944!
zmenenej smernicou (EU) 2024/17112.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/944 z 5. jiina 2019 o spoloénych pravidlach pre
vnutorny trh s elektrinou a o zmene smernice 2012/27/EU (U.v.EUL 158, 14.6.2019, s. 125, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/944/0j).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/1711 z 13. juna 2024, ktorou sa menia smernice
(EU) 2018/2001 a (EU) 2019/944, pokial ide o zlepsenie koncepcie trhu s elektrinou v Unii
(U.v.EUL, 2024/1711, 26.6.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1711/0j).
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©)

(6)

(7

(8)

Uginnym opatrenim na posilnenie odolnosti a riadenia likvidity dodavatel'ov energie je
stresové testovanie, ktorym je v tejto suvislosti simuldcia, v ktorej sa hodnoti vplyv
vopred stanovenych rizikovych faktorov. Vykonavanie stresovych testov modze
pomdct’ zmerat’ finanéni odolnost’ dodavatel'a. Takéto stresové testy sa zahrntl a buda
mat’ Struktaru podl'a uvdzenia narodnych regulacnych organov.

Finan¢né rizika, ktorym celia dodédvatelia energie, moézu uzko suvisiet’ so zlozitou
dynamikou medzi fyzickymi a finanénymi trhmi, najmd trhmi s derivatmi. Posilnena
spolupraca medzi regulaénymi organmi v oblasti energetiky, organmi prudencialneho
dohl'adu aorgdnmi finanéného trhu moze pomoct identifikovat medzisektorové
zranitelnosti, najmi v suvislosti s marzovymi poziadavkami, poziadavkami na
kolateral a poziadavkami na likviditu pri obchodovani s energetickymi derivatmi.

Pre energetické spoloCenstva je nad’alej tazké mat’ pristup k zaistovacim produktom
na centralizovanych trhoch. Tato situacia znasobuje ich expoziciu voci vykyvom na
trhu a zhorSuju ju diskusie na vnutroStatnej Grovni o ulozeni poZziadaviek na zaistenie
dodavatel'om, ¢o moéze zhorsit’ trhové rizikd pre energetické spolocenstvd bez toho,
aby sa zohl’adnili ich osobitné okolnosti.

Hoci ¢lenské $taty majii pri vykonavani élanku 18a smernice (EU) 2019/944 uréita
diskreéni  pravomoc, vtomto odporic¢ani by sa mali poskytnit’ usmernenia
o presadzovani riadenia rizika zo strany dodéavatel'ov s cielom chréanit’ spotrebitel'ov
pred rizikami dodévatel'ov a energetickymi cenovymi Sokmi,

PRIJALA TOTO ODPORUCANIE:

Odporuca sa, aby ¢lenské Staty prijali tieto opatrenia:

Transpozicia

1.

Pri transpozicii ¢lanku 18a ods. 1 smernice (EU) 2019/944 by &lenské $taty mali
ur€it’ nezavisly narodny regulany organ, ktory bude plnit' tlohu presadzovania.
Odporiaca sa, aby c¢lenské Staty pridelili alohu presadzovania regulaénému
organu alebo inému podobnému nezavislému orgianu so silnym mandatom
v oblasti ochrany spotrebitel’a, aby presadzoval prudencidlne opatrenia voci
dodévatel'om, ¢im sa zabezpeci u¢inny dohl'ad a ochrana zaujmov spotrebitel’ov.

Delegovat’ podrobné vykonavanie a presadzovanie povinnosti dodavatel’ov mat’
zavedené vhodné stratégie zaistenia, ako aj povinnosti prijat’ vSetky primerané
opatrenia na obmedzenie rizika vypadku dodavok na uréeny organ. Clenské Staty
modzu na tento ucel stanovit’ vSeobecné kritéria za predpokladu, Ze je to v sulade
s nezavislostou narodnych regulaénych organov, ako sa stanovuje v smernici (EU)
2019/944.

Zohladnit’, Ze vhodné stratégie zaistenia moZno v zasade zabezpecit’
vSeobecnymi pravidlami dohPadu bez toho, aby bolo potrebné podrobné
preskimanie pozicii alebo stratégii kazdého dodavatela. Na d’alSie posudenie
tychto stratégii zaistenia sa odporucaju nastroje, ako su stresové testy
a poziadavky pre dodavatelov na podavanie sprav. Clenské $taty by mali zaviest
vSeobecné pravidla pre dodavatelov, ktoré umoziuju dohlad bez toho, aby bola
ohrozena ich obchodna sloboda.
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Umoznit’ narodnym regulaénym organom urcit’ vhodny ramec presadzovania
vratane pravidelnych cyklov podéavania sprav a stresového testovania, ktory bude
primerany velkosti trhu, druhu dodavatel’a a expozicii voci riziku.

Stanovit’ dodavatePom povinnost’ zaviest’ vhodné stratégie zaistenia a prijat’
vSetky primerané opatrenia na minimalizaciu svojho rizika zlyhania a obmedzenie
ucinkov presahovania na finanény systém. To mdze zahfnat zavedenie
prudencialnych licen¢nych kritérii, prahovych hodnot finan¢nej solventnosti alebo
opatreni v oblasti likvidity, ktoré narodnym regulacnym organom umoznia posudit’
nakupné stratégie a stratégie riadenia rizika dodavatelov.

Povzbudzovat’ dodavatel’ov, aby vyuZivali rozne dostupné zaist'ovacie nastroje
vratane forwardovych zmluv, futures a zmliv o nédkupe elektriny.

UPahéit® ucast’ energetickych spolocenstiev a mensich ucastnikov trhu
zjednoduSenim pristupu k zaistovacim produktom, podporou mechanizmov
agregacie, partnerského obchodovania a kooperativnych zmluv o nakupe elektriny
v stlade s pravidlami Unie v oblasti hospodarskej sutaze a v sulade s odporaéanim
Komisie C(2026) 2850 tykajicim sa podpory rozvoja energetickych spolocenstiev
a maximalizacie potencialu vlastnej spotreby-.

Hlavné zasady presadzovania

8.

10.

11.

12.

Zabezpelit’, aby stratégie zaistenia vypracované a vykondvané dodavatel'mi
zohladnovali pristup dodavatelov kich vlastnym vyrobnym spdésobilostiam
a ich kapitalizaciu, ako aj ich expoziciu voci vykyvom cien na ve’koobchodnom
trhu, vel’kost’ dodavatela a takisto Struktiru trhu a dostupnost’ likvidity.

Brat’ na vedomie, Ze vhodné stratégie zaistenia sa liSia v zavislosti od druhu
dodavatePa a vnutroitatneho Kkontextu. Clenské $taty by mali zabezpegit, aby
dodavatelia preukazali primeranost’ svojho pristupu vzhl'adom na svoj obchodny
model a aby narodné regulacné organy pri presadzovani uplatiiovali flexibilitu.

Povzbudzovat’ narodné regulacné organy, aby podporovali prijatie Wcinnych
stratégii riadenia rizika medzi dodavate’'mi s ciePom zmiernit’® ucinky cenovej
volatility na dodavatel’a a systém ako celok a brali pri tom na vedomie, Ze Uplné zaistenie
nemusi byt vzdy potrebné. Clenské $taty by mali zabezpecit, aby narodné regulacné
organy umoznili ¢iasto¢né zaistenie, ak dodavatelia vedia preukazat’ rovnocennu odolnost’
prostrednictvom vyrobnych aktiv, likvidnych rezerv alebo inych zaruk. Clenské $taty by
mali zabezpecit, aby vacsi dodavatelia s vyznamnymi portféliami spevnou cenou
udrziavali primerané zaist'ovacie krytie s cielom minimalizovat’ systémové rizika.

Poskytnut’ niarodnym regulaénym organom potrebné pravomoci, aby mohli
Specifikovat’, monitorovat a presadzovat’” povinnosti v oblasti zaistenia a zaroven
zachovat’ flexibilitu dodavatel'ov pri navrhovani pristupov k riadeniu rizika, ktoré
ucinne znizuji expoziciu voci volatilite.

Povzbudzovat’ narodné regulacné organy a dodavatelov, aby v pripadoch, ked’ je
to mozné, vykonavali pravidelné alebo ad hoc stresové testy simulujice nepriaznivé
trhové podmienky s cielom posudit’ likviditu a solventnost’ dodavatel'ov a ich expoziciu
voci riziku. Trvanie a rozsah takychto simulécii by sa mali ur€it’ na vnuatrostatnej urovni,
napriklad v Sestmesacnych alebo dvanastmesacnych horizontoch.
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SK



SK

13.

Clenské §taty by mali zriadi systémy na prijimanie primeranych
preventivnych opatreni s ciePom pripravit’ sa na riadny odchod z trhu v sulade
s ustanovenim o dodavatel'ovi poslednej insStancie uvedenym v ¢lanku 27a smernice
(EU) 2019/944*. V pripade tazkosti alebo zlyhania dodavatel'a by &lenské $taty mali
zabezpeCit' jasny a transparentny proces medzi prisluSnymi organmi a dodavatel'mi
(poslednej instancie). Clenské $taty by mali zabezpeéit, aby boli spotrebitelia
okamzite av jednoduchom jazyku informovani o kontinuite dodévok, aktivacii
systému dodavatel’a poslednej instancie a vSetkych zmenach zmluvnych podmienok.

Zabezpecenie Gcinného a jednoduchého podavania sprav

14.

15.

16.

Povzbudzovat’® niarodné regulaéné orginy, aby zaviedli primerané
a pouzivatel’sky ustretové povinnosti tykajice sa poddvania sprav pre
dodavatelov, ktoré by podl'a moznosti vychadzali z existujucich licen¢nych ramcov.
Na zabezpecenie u¢innosti a transparentnosti by sa mali pouzivat’ digitalne nastroje
na podavanie sprav. Clenské $taty by takisto mali povzbudzovat’ narodné regulaéné
organy, aby kazdé podavanie sprav zosuladili s povinnostami tykajicimi sa udajov
podl'a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1227/2011°, a najmi &lanku
8 uvedeného nariadenia.

Zabezpelit’, aby narodné regulacné organy prijali stratégie preskumania
prisposobené vnitrostatnym trhom, ¢i uz prostrednictvom komplexnych posudeni,
skupinovych kontrol alebo monitorovania zalozeného na riziku, pricom zohl'adnia
velkost’ dodavatel’a, zloZitost' portfolia a pristup k vyrobe alebo likvidite. Clenské
Staty by mali takisto povzbudzovat narodné regulacné organy, aby zaviedli cykly
podavania sprav s cielom zvysit’ predvidatel'nost’ pre dany sektor, priCom by mali
zvazit intervaly, ktoré su ¢o najviac v sulade s regula¢nymi potrebami a ¢innost’ami
v sektore.

Zabezpelit’, aby narodné regulacné orginy vo svojich stratégiach
presadzovania prava zaobchadzali so vSetkymi dodavatePmi spravodlivo
a rovnocenne. Stratégie preskimania, najma pristupy zaloZené na riziku, by sa mali
riadit’ jasnymi, vopred stanovenymi kritériami, aby sa zabezpecila transparentnost,
predvidatelnost’ a konzistentnost, a mali by zaistit' rovnaké podmienky a zaroven
uplatiiovat’ poZiadavky imerne velkosti a rizikovému profilu dodavaterla.

Clanok 27a, smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)2019/944 z5.juna 2019 o spoloénych
pravidlach pre vniitorny trh s elektrinou a o zmene smernice 2012/27/EU (U. v. EU L 158, 14.6.2019,
s. 125, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/944/0j).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) ¢&.1227/2011 z25.oktébra 2011 o integrite
a transparentnosti velkoobchodného trhu senergiou (U. v. EU L 326, 8.12.2011, s. 1, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2011/1227/0j).
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17. Povzbudzovat’ narodné regulacné organy, aby v reakcii na vyvoj na trhu casto
preskiimavali a aktualizovali rimce podavania sprav a dohPadu. Clenské staty
by mali podporovat’ spolupracu s narodnymi centrdlnymi bankami, financ¢nymi
regulacnymi organmi a prisluSnymi zainteresovanymi stranami s cielom zvysit
sudrznost’ a zabezpecit, aby bol prudencialny dohlad nadalej spolahlivy
a doveryhodny. Podporuje sa vymena osvedCenych postupov medzi regulacnymi
organmi EU.

V Bruseli 30. 4. 2026

Za Komisiu
Dan Jorgensen
clen Komisie

OVERENA KOPIA ORIGINALU

La generalnu tajommniéku

Martine DEPREZ
Riaditel
Rozhodovanie a kolegialita

EUROPSKA KOMISIA
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