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RAKKOMANDAZZJONI TAL-KUMMISSJONI

ta'30.4.2026

dwar il-gestjoni tar-riskji mill-fornituri

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari I-

Artikolu 292 tieghu.
Billi:
(1) Tul il-krizi tal-prezzijiet tal-energija 2021-2022, ¢erta instabbilta sinifikanti fis-settur

2)

€)

4

tal-elettriku wasslet biex xi fornituri fallew, b’effetti konsiderevoli fuq il-konsumaturi.
Meta l-fornituri ma jaghmlux hedging sew tal-portafolli tal-elettriku taghhom, ic-
¢aqliqiet fil-prezzijiet bl-ingrossa jistghu jesponuhom ghal diffikultajiet finanzjarji, li
potenzjalment iwassluhom ghall-falliment, filwaqt 1i r-riskji u l-kostijiet ikollhom
jerfghuhom il-konsumaturi u partecipanti ohra fis-suq. Biex il-konsumaturi jitharsu
minn konsegwenzi bhal dawn, il-fornituri li joffru kuntratti bi prezz fiss jehtieg
ikollhom strategiji xierqa tal-hedging, proporzjonati skont 1-access taghhom ghall-
generazzjoni, il-kapitalizzazzjoni taghhom, I-esponiment taghhom ghall-volatilita fil-
prezzijiet bl-ingrossa, u d-dags u I-pozizzjoni taghhom fis-sugq.

Il-kuncett ta’ “hedging” jirreferi ghal strategija tax-xiri jew strategija finanzjarja
mfassla biex ittaffi r-riskju ta’ caqliqiet avversi fil-prezzijiet fis-swieq tal-energija.
B’hedging effettiv, il-fornituri jistghu jistabbilizzaw il-kostijiet tal-akkwist, jipprotegu
lilhom infushom mill-volatilita tas-suq bl-ingrossa, u joffru prezzijiet bl-imnut stabbli
u prevedibbli lill-konsumaturi. IlI-fornituri b’portafolli sostanzjali ta’ kuntratti bi prezz
fiss jehtieg jaghmlu hedging kontra ¢-caqliq fil-prezzijiet tul il-perjodu tal-kuntratti,
filwagqt li jitqiesu l-varjazzjonijiet fix-xejriet tal-konsum.

Filwaqt li 1-hedging jista’ jwassal ghal Zieda fil-kostijiet, is-sigurta li jipprovdi tiswa
mitqlu deheb, ghax il-fallimenti fis-settur jistghu jzidu 1-kostijiet lill-konsumaturi billi
jxekklu r-ritmu tal-pagamenti li l-konsumaturi jhallsu bil-quddiem u potenzjalment
iwasslu ghal alternattivi aktar ghaljin. Ghalhekk, il-fornituri jridu juru li l-istrategiji
taghhom jagblu mal-mudelli tan-negozju taghhom u ma joholqux riskji bla bzonn lill-
konsumaturi, b’mod partikolari b’nuqqas ta’ prattiki adegwati tal-hedging. II-
kompetizzjoni fis-suq tkun mistennija tincentiva l-ottimizzazzjoni tal-kostijiet, u
tnaqqas il-kostijiet ghall-konsumaturi. Ghalhekk, l-appogg ghal kompetizzjoni soda
fost il-fornituri bl-imnut hu vitali biex jittaffew iz-zidiet potenzjali fil-kostijiet tal-
fornituri.

Filwaqt li 1-fornituri ghandhom ir-responsabbilta fundamentali 1i jistabbilixxu u juru 1-

adegwatezza tal-istrategija tal-hedging taghhom, l-awtoritajiet regolatorji nazzjonali
ghandhom il-kompetenza u l-obbligu li jinfurzaw dik ir-responsabbilta fuq il-fornituri
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(8)

skont 1-Artikolu 18a tad-Direttiva (UE) 2019/944! kif emendata bid-Direttiva (UE)
2024/17112

Mizura effettiva biex jissahhu r-reziljenza u 1-gestjoni tal-likwidita tal-fornituri tal-
energija hija l-ittestjar tal-istress, li f’dan il-kuntest hu simulazzjoni li tevalwa l-impatt
ta’ fatturi tar-riskju predeterminati. It-testijiet tal-istress jistghu jghinu biex titkejjel ir-
reziljenza finanzjarja tal-fornituri. Hija fid-diskrezzjoni tal-awtoritajiet regolatorji
nazzjonali li jiddeterminaw l-inkluzjoni u l-istruttura ta’ tali testijiet tal-istress.

Ir-riskji finanzjarji li jiffac¢jaw il-fornituri tal-energija jistghu jkunu marbuta ferm
mad-dinamika kumplessa bejn is-swieq fizi¢i u s-swieq finanzjarji, b>’mod partikolari
s-swieq tad-derivattivi. Kooperazzjoni aktar b’sahhitha bejn ir-regolaturi tal-energija,
is-supervizuri prudenzjali, u l-awtoritajiet tas-suq finanzjarju tista’ tghin biex jingharfu
l-vulnerabbiltajiet transsettorjali, b’mod partikolari dawk relatati mar-rekwiziti tal-
marginazzjoni, ir-rekwiziti tal-kollateral, u r-rekwiziti tal-likwidita fin-negozjar tad-
derivattivi tal-energija.

Ghadu difficli 1i 1-komunitajiet tal-energija jinvolvu ruhhom ma’ prodotti tal-hedging
fi swieq centralizzati. Din is-sitwazzjoni tkompli zzid l-esponiment taghhom ghac-
¢aqliqiet fis-suq, u ged titqal b’diskussjonijiet fil-livell nazzjonali dwar l-impozizzjoni
ta’ rekwiziti tal-hedging fuq il-fornituri, 1i potenzjalment igawwu r-riskji tas-suq ghall-
fornituri tal-komunita minghajr ma jqisu ¢-¢irkostanzi specifici taghhom.

Filwaqt li I-Istati Membri ghandhom c¢erta diskrezzjoni fl-implimentazzjoni tal-
Artikolu 18a tad-Direttiva (UE) 2019/944, din ir-Rakkomandazzjoni ghandha

tipprovdi gwida dwar l-infurzar tal-gestjoni tar-riskju mill-fornitur biex il-konsumaturi
jitharsu mir-riskji tal-fornituri u mix-xokkijiet fil-prezzijiet tal-energija,

ADOTTAT DIN IR-RAKKOMANDAZZJONI:

Hu rakkomandat li I-Istati Membri jiehdu I-mizuri i gejjin:

Traspozizzjoni

1.

Meta jittrasponu I-Artikolu 18a(1) tad-Direttiva (UE) 2019/944, I-Istati Membri
jenhtieg li jiddezinjaw awtorita regolatorja nazzjonali indipendenti ghall-kompitu tal-
infurzar. Hu rakkomandat li I-Istati Membri jassenjaw il-kompitu tal-infurzar
lir-regolatur, jew lil awtorita indipendenti simili ohra b’mandat qawwi ta’
protezzjoni tal-konsumaturi biex jinfurzaw mizuri prudenzjali fuq il-fornituri,
filwaqt 11 jizguraw sorveljanza u protezzjoni effettivi tal-interessi tal-konsumaturi.

Jiddelegaw l-implimentazzjoni u l-infurzar dettaljati tal-obbligu fuq il-fornituri
biex idahhlu fis-sehh u jimplimentaw strategiji xierqa tal-hedging, kif ukoll I-obbligu
li jiehdu l-passi ragonevoli kollha biex jillimitaw ir-riskju taghhom ta’ interruzzjoni
fil-provvista lill-awtorita dezinjata. L-Istati Membri jistghu jistabbilixxu kriterji

Id-Direttiva (UE) 2019/944 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-5 ta’ Gunju 2019 dwar regoli
komuni ghas-suq intern ghall-elettriku u li temenda d-Direttiva 2012/27/UE (GU L 158, 14.6.2019, p.
125, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/944/0j).

Id-Direttiva (UE) 2024/1711 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Gunju 2024 li temenda d-
Direttivi (UE) 2018/2001 u (UE) 2019/944 fir-rigward tat-titjib tat-tfassil tas-suq tal-elettriku tal-Unjoni
(GU L, 2024/1711, 26.6.2024, http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1711/0j).
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generali ghal dan il-ghan, diment li dawn ikunu jirrispettaw l-indipendenza tal-
awtoritajiet regolatorji nazzjonali stabbiliti fid-Direttiva (UE) 2019/944.

Iqisu li l-istrategiji xierqa tal-hedging jistghu fil-prin¢ipju jkunuu Zzgurati
b’regoli generali tas-sorveljanza, minghajr ma jintalab riezami dettaljat tal-
pozizzjonijiet jew tal-istrategiji ta’ kull fornitur. Hu rakkomandat l-uzu ta’ certi
ghodod bhal testijiet tal-istress u ta’ rekwiziti tar-rapportar mill-fornituri biex
jigu vvalutati aktar dawn l-istrategiji tal-hedging. L-Istati Membri ghandhom
jimplimentaw regoli generali ghall-fornituri li jharsu s-sorveljanza minghajr ma
jikkompromettu l-liberta kummer¢jali taghhom.

Jippermettu lill-awtoritajiet regolatorji nazzjonali jiddeterminaw qafas ta’
infurzar xieraq, inkluz c¢ikli ta’ rapportar regolari u ttestjar tal-istress, li jkun
proporzjonat skont id-dags tas-sugq, it-tip ta’ fornitur u l-esponiment ghar-riskju.

Jistabbilixxu obbligu ghall-fornituri biex jimplimentaw strategiji xierqa tal-
hedging u jiehdu l-mizuri ragonevoli kollha biex inaqqsu kemm jista’ jkun ir-riskju
taghhom li jfallu, filwaqt li jillimitaw l-effetti konsegwenzjali fuq is-sistema
finanzjarja. Dan jista’ jinkludi l-introduzzjoni ta’ kriterji tal-licenzjar prudenzjali,
livelli limitu ta’ solvenza finanzjarja jew mizuri tal-likwidita, biex l-awtoritajiet
regolatorji nazzjonali jkunu jistghu jivvalutaw l-istrategiji tax-xiri tal-fornituri u I-
gestjoni tar-riskju mill-fornituri.

Iheggu lill-fornituri jhaddmu l-istrumenti differenti ghall-hedging disponibbli,
inkluz il-kuntratti forward, futuri u 1-ftehimiet dwar ix-xiri tal-energija (PPAs, power
purchase agreements).

Jiffacilitaw il-partecipazzjoni tal-komunitajiet tal-energija u ta’ atturi izghar
tas-suq billi jissimplifikaw l-aécess ghall-prodotti tal-hedging, jippromwovu I-
mekkanizmi tal-aggregazzjoni, in-negozjar bejn il-pari u 1-PPAs kooperattivi,
f’konformita mar-regoli tal-kompetizzjoni tal-Unjoni u f’konformita mar-
Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni C(2026) 2850 dwar l-appogg ghall-izvilupp tal-
komunitajiet tal-energija u 1-massimizzazzjoni tal-potenzjal tal-awtokonsum?.

Princ¢ipji gwida ghall-infurzar

8.

10.

Jizguraw li l-istrategiji tal-hedging Zviluppati u implimentati mill-fornituri jkunu
jqisu l-access tal-fornituri ghall-kapacitajiet tal-generazzjoni taghhom stess u I-
kapitalizzazzjoni taghhom, flimkien mal-esponiment taghhom gha¢-caqliqiet fil-
prezzijiet tas-suq bl-ingrossa, id-daqs tal-fornituri, l-istruttura tas-suq u d-
disponibbilta tal-likwidita.

Jirrikonoxxu li l-istrategiji xierqa tal-hedging ikunu jvarjaw skont it-tip ta’
fornitur u l-kuntest nazzjonali. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-fornituri
juru l-adegwatezza tal-approc¢¢ taghhom meta mqabbel mal-mudell tan-negozju
taghhom u li I-awtoritajiet regolatorji nazzjonali jezercitaw flessibbilta fl-infurzar.

Jinkoraggixxu lill-awtoritajiet regolatorji nazzjonali jippromwovu l-adozzjoni
ta’ strategiji effettivi tal-gestjoni tar-riskju fost il-fornituri biex itaffu l-effetti
tal-volatilita fil-prezzijiet fuq il-fornitur u s-sistema kollha kemm hi, filwaqt li
jirrikonoxxu 1i hedging shih mhux dejjem ikun hemm bzonnu. L-Istati Membri
ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet regolatorji nazzjonali jkunu jippermettu hedging

Ir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni dwar l-appogg ghall-izvilupp tal-komunitajiet tal-energija u 1-
massimizzazzjoni tal-potenzjal tal-awtokonsum — C(2026)2850.
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1.

12.

13.

parzjali jekk il-fornituri jkunu kapaci juru reziljenza ekwivalenti permezz ta’ assi tal-
produzzjoni, rizervi tal-likwidita jew salvagwardji ohra. L-Istati Membri ghandhom
jizguraw li I-fornituri akbar b’portafolli sinifikanti bi prezzijiet fissi jkollhom
kopertura tal-hedging proporzjonata biex inaqqsu kemm jista’ jkun ir-riskji sistemici.

Jattrezzaw lill-awtoritajiet regolatorji nazzjonali bil-kompetenzi mehtiega biex
jispecifikaw, jimmonitorjaw u jinfurzaw l-obbligi tal-hedging, filwaqt li jharsu I-
flessibbilta tal-fornituri fit-tfassil tal-approcci tal-gestjoni tar-riskju li jnaggsu b’mod
effettiv 1-esponiment ghall-volatilita.

Iheggu lill-awtoritajiet regolatorji nazzjonali u lill-fornituri biex, meta fattibbli,
jimplimentaw testijiet tal-istress regolari jew ad hoc li jissimulaw kundizzjonijiet
avversi fis-suq, halli jivvalutaw il-likwidita, is-solvenza u l-esponiment tal-fornituri
ghar-riskji. It-tul u l-ambitu ta’ dawk is-simulazzjonijiet ghandhom jigu determinati
fil-livell nazzjonali, perezempju fuq medda ta’ sitta jew tnax-il xahar.

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu sistemi biex jiehdu azzjonijiet
preventivi proporzjonati bi thejjija ghal tluq ordnat mis-suq, f’konformita mad-
dispozizzjoni dwar il-fornitur tal-ahhar istanza stabbilita fl-Artikolu 27a tad-Direttiva
(UE) 2019/944*. F’kazijiet ta’ diffikulta jew inadempjenza tal-fornitur, I-Istati
Membri ghandhom jizguraw process ¢ar u trasparenti bejn l-awtoritajiet kompetenti
u l-fornituri (tal-ahhar istanza). L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-konsumaturi
jigu infurmati minnufih, b’lingwagg sempli¢i, dwar il-kontinwita tal-provvista, -
attivazzjoni tal-iskema tal-fornitur tal-ahhar istanza, u kwalunkwe bidla fit-termini
kuntrattwali.

Nizguraw rapportar effettiv u semplici

14.

15.

16.

Iheggu lill-awtoritajiet regolatorji nazzjonali jistabbilixxu obbligi tar-rapportar
ghall-fornituri li jkunu proporzjonati u fa¢li ghall-utenti, filwaqt li meta possibbli
jibnu fuq oqfsa tal-licenzjar ezistenti. Ghandhom jintuzaw ghodod tar-rapportar
digitali biex ikunu Zgurati l-effi¢jenza u t-trasparenza. L-Istati Membri ghandhom
theggu wkoll lill-awtoritajiet regolatorji nazzjonali biex jallinjaw kull rapportar mal-
obbligi tad-data skont ir-Regolament (UE) Nru 1227/2011 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill®>, b’mod partikolari 1-Artikolu 8 ta’ dak ir-Regolament.

Jizguraw li l-awtoritajiet regolatorji nazzjonali jkunu adottaw strategiji tar-
riezami adattati ghas-swieq nazzjonali, sew jekk b’valutazzjonijiet komprensivi
jew riezamijiet tal-lottijiet jew monitoragg abbazi tar-riskju, filwaqt li jqisu d-dags
tal-fornitur, il-kumplessita tal-portafoll u l-access ghall-generazzjoni jew ghal-
likwidita. L-Istatti Membri ghandhom iheggu whkoll lill-awtoritajiet regolatorji
nazzjonali biex jistabbilixxu ¢ikli tar-rapportar li jtejbu I-prevedibbilta ghas-settur,
filwaqt 1i jqisu intervalli li jagblu bl-ahjar mod mal-htigijiet regolatorji u I-
operazzjonijiet tal-industrija.

Jizguraw li fl-istrategiji tal-infurzar taghhom, Il-awtoritajiet regolatorji
nazzjonali jkunu jittrattaw lill-fornituri kollha b’mod gust u ekwu. L-istrategiji

4

L-Artikolu 27a, id-Direttiva (UE) 2019/944 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-5 ta’ Gunju 2019 dwar
regoli komuni ghas-suq intern ghall-elettriku u li temenda d-Direttiva 2012/27/UE (GU L 158, 14.6.2019, p.
125, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/944/0j).

Ir-Regolament (UE) Nru 1227/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Ottubru 2011 dwar 1-
integrita u t-trasparenza tas-swieq tal-energija bl-ingrossa (GU L 326, 8.12.2011, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2011/1227/0j).
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tar-riezami, specjalment l-approcci abbazi tar-riskju, ghandhom jitmexxew bi kriterji
¢ari u predefiniti biex jizguraw it-trasparenza, il-prevedibbilta u I-konsistenza, u
ghandhom jizguraw kundizzjonijiet ekwi filwaqt 1i japplikaw ir-rekwiziti b’mod
proporzjonat skont id-daqgs u I-profil tar-riskju tal-fornitur.

17. Iheggu lill-awtoritajiet regolatorji nazzjonali jirriezaminaw u jaggornaw sikwit
l-oqfsa tar-rapportar u tas-sorveljanza skont l-izviluppi tas-suq. L-Istati Membri
ghandhom iheggu l-kooperazzjoni mal-banek c¢entrali nazzjonali, mar-regolaturi
finanzjarji u mal-partijiet ikkoncernati rilevanti biex itejbu l-koerenza u jizguraw li s-
supervizjoni prudenzjali tibga’ soda u kredibbli. Qed jitheggeg ukoll I-iskambju tal-
aqwa prattiki bejn ir-regolaturi tal-UE.

Maghmul fi Brussell, 30.4.2026

Ghall-Kummissjoni
Dan Jorgensen
Membru tal-Kummissjoni

VERA KOPJA TAL-ORIGINAL

Ghas-Segretarju Generali

Martine DEPREZ
Id-Direttur
Tehid tad-Decizjonijiet u Kulleggjalita
KUMMISSJONI EWROPEA
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