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A BIZOTTSAG AJANLASA
(2026.4.30.)

az ellatoi kockazatkezelésrol

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Europai Unidé miikodésérol szolod szerzddésre és kiilondsen annak 292. cikkére,

mivel;

(1)

)

€)

4

A 2021-2022-es energiaar-valsag soran a villamosenergia-agazat jelentOs instabilitasa
egyes ellatok csddjéhez vezetett, ami jelentds hatast gyakorolt a fogyasztokra. Ha az
ellatok nem fedezik megfeleléen villamosenergia-portfolidikat, a nagykereskedelmi
arak ingadozasa pénziigyi nehézségeknek teheti ki 6ket, ami cs6édhoz, valamint a
kockazatoknak ¢és koltségeknek a fogyasztokra €és mas piaci szereplokre vald
atharitasahoz vezethet. A fogyasztoknak az ilyen kdvetkezményekkel szembeni
védelme érdekében alapvetd fontossagu, hogy a rogzitett aras szerzddéseket kinald
ellatok a termelési hozzaférésiikkel, tokeellatottsagukkal, a nagykereskedelmi
volatilitasnak vald kitettségiikkel, méretiikkel ¢és piaci pozicidjukkal aranyos,
megfeleld fedezési stratégiakkal rendelkezzenek.

A ,,fedezés” olyan beszerzési stratégiat vagy pénziigyi stratégiat takar, amelynek célja
az energiapiacokon bekovetkez6 kedvezdtlen aringadozasok  kockazatanak
csOkkentése. Az eredményes fedezés révén az ellatok stabilizalhatjdk a beszerzési
koltségeket, megvédhetik magukat a nagykereskedelmi piac volatilitasatol, és stabil és
kiszamithato kiskereskedelmi 4rakat kinalhatnak a fogyasztoknak. A jelentds rogzitett
aras szerzddésportfolioval rendelkezd ellatok esetében alapvetd fontossdgu, hogy a
szerzO8dés teljes idOtartama alatt fedezzék az arvaltozasokat, ugyanakkor figyelembe
vegyék a fogyasztasi mintak valtozasait.

Bar a fedezés a koltségek novekedéséhez vezethet, az altala nyujtott biztonsag sokkal
értekesebb, mivel az dgazaton beliili hidnyossdgok novelhetik a fogyasztok koltségeit
azaltal, hogy veszélyeztetik a fogyasztoi -eldlegfizetéseket, ¢és koltségesebb
alternativakhoz vezethetnek. A szolgaltatoknak ezért bizonyitaniuk kell, hogy
stratégiaik 0sszhangban vannak iizleti modelljeikkel, és nem jelentenek indokolatlan
kockazatot a fogyasztokra nézve, kiilondsen a nem megfeleld fedezési gyakorlatok
révén. A piacon beliilli verseny varhatéoan Osztonzi a koltségoptimalizalast, és
csokkenti a fogyasztok koltségeit. Ezért a kiskereskedelmi szolgaltatok kozotti
erfteljes verseny fenntartdsa elengedhetetlen az ellatoi koltségek esetleges
novekedésének enyhitéséhez.

Bar az alapvetd feleldsség az ellatot terheli fedezési stratégidja kidolgozasa és
megfeleldségének bizonyitasa tekintetében, a nemzeti szabalyoz6 hatosdgok az
(EU) 2024/1711 iranyelvvel! modositott (EU)2019/944% iranyelv  18a. cikke

Az Europai Parlament és a Tanécs (EU) 2019/944 iranyelve (2019. junius 5.) a villamos energia bels6
piacéara vonatkoz6 kozos szabalyokrol és a 2012/27/EU iranyelv modositasarol (HL L 158., 2019.6.14.,
125. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/944/0j).
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értelmében hataskorrel és kotelezettséggel rendelkeznek arra, hogy az ellatokkal
szemben kikényszeritsék a feleldsség teljesitését.

Az energiaellatok reziliencidjanak ¢és likviditaskezelésének fokozasara iranyulo
eredményes intézkedés a stressztesztelés, amely ebben az Osszefliggésben eldre
meghatarozott kockazati tényezok hatasat értékeld szimulacid. A stressztesztek
elvégzése segithet az ellatd pénziigyi reziliencidjanak felmérésében. A nemzeti
szabalyoz6 hat6sagok mérlegelési jogkorébe tartozik, hogy meghatarozzak az ilyen
stressztesztek beépitését és struktarajat.

Az energiaellatokat érintd pénziigyi kockazatok szorosan kapcsolddhatnak a fizikai és
a pénziigyi piacok, kiilondsen a szarmazékos piacok kozotti dsszetett dinamikdhoz. Az
energiaszabalyozok, a prudencidlis feliigyeleti hatdsagok és a pénziigyi piaci
hat6sagok kozotti megerdsitett egytittmiikodés segithet azonositani az agazatkozi
sebezhetdségeket, kiilonosen a  letéti  kovetelményekkel, a  biztositéki
kovetelményekkel ¢és az energiaderivativakkal valé kereskedés likviditasi
kovetelményeivel kapcsolatban.

Az energiakozosségek tovabbra is nehezen jutnak fedezési célu termékekhez a
kodzpontositott piacokon. A helyzet fokozza a piaci ingadozasoknak valo kitettségiiket,
ehhez jarulnak az ellatokra vonatkozo fedezési kovetelmények eldirdsarol nemzeti
szinten folytatott megbeszélések, amelyek anélkiil sulyosbithatjadk a kozosségi
ellatokat érintd piaci kockazatokat, hogy elismernék sajatos koriilményeiket.

Bar a tagallamok bizonyos mérlegelési jogkorrel rendelkeznek az (EU) 2019/944
iranyelv 18a. cikkének végrehajtdsa soran, ennek az ajanlasnak irdnymutatast kell
nyujtania az ellatdéi kockdzatkezelés érvényesitésére vonatkozoan annak érdekében,
hogy megvédje a fogyasztokat az ellatoi kockazatokkal és az energiadrsokkokkal
szemben,

ELFOGADTA EZT AZ AJANLAST:

Ajanlott, hogy a tagallamok a kdvetkezd intézkedéseket hozzak:

Atiiltetés

Az (EU)2019/944 iranyelv 18a.cikke (1) bekezdésének atiiltetése sordn a
tagallamoknak fliggetlen nemzeti szabalyoz6 hatdsagot kell kijelolniiik a végrehajtasi
feladatra. Ajanlott, hogy a tagillamok a végrehajtasi feladatot a szabalyozo
hatosagra vagy mas hasonld, erés fogyasztovédelmi megbizatassal rendelkezé
fiiggetlen hatésagra bizzak a szolgaltatokra vonatkoz6 prudencidlis intézkedések
érvényesitése ¢érdekében, biztositva az eredményes feliigyeletet és a fogyasztoi
érdekek védelmét.

Ruhazzak a Kkijelolt hatésagra az ellatok azon kotelezettségének részletes
végrehajtasat és érvényesitését, hogy megfeleld fedezési stratégidkat vezessenek be
¢s hajtsanak végre, valamint hogy minden észszerti 1épést megtegyenek az ellatasi
hidnyossagok kockazatanak csokkentése érdekében. A tagallamok e célbol altalanos
kritériumokat allapithatnak meg, feltéve, hogy ennek kapcsan tiszteletben tartjak a

HU

Az Eurodpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2024/1711 iranyelve (2024. junius 13.) az (EU) 2018/2001 és
az (EU) 2019/944 iranyelvnek az unios villamosenergia-piac szerkezetének javitasa tekintetében torténd
modositasarol (HL L, 2024/1711, 2024.6.26., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1711/0j).
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nemzeti szabdlyozd hatdsagoknak az (EU) 2019/944 iranyelvben meghatarozott
fiiggetlenségét.

Vegyék figyelembe, hogy a megfelelé fedezési stratégiak elvben altalanos
feliigyeleti szabalyok révén is biztosithatok anélkiil, hogy sziikség lenne az egyes
ellatok pozicidinak vagy stratégiainak részletes feliilvizsgalatara. E fedezési
stratégiak tovabbi értékeléséhez ajanlott eszkoz a stresszteszt és az ellatokkal
szembeni beszamolasi kovetelmények eléirasa. A tagallamoknak a kereskedelmi
szabadsadg veszélyeztetése nélkiil 4altalanos szabalyokat kell bevezetnilik a
felligyeletet érvényesito ellatokra vonatkozoan.

Tegyék lehetové, hogy a nemzeti szabalyozo hatésagok megfelelo végrehajtasi
keretet hatarozhassanak meg, amely a piac méretével, az ellatd tipusaval és a
kockdzati kitettséggel aranyos, tovdbba rendszeres beszamoldsi ciklusokat ¢és
stresszteszteket is magéaban foglal.

Kotelezzék az ellatokat megfelelé fedezési stratégiak végrehajtasara &s arra,
hogy tegyenek meg minden észszerii intézkedést a csdkockazat minimalizalasa és a
pénziigyi rendszerre gyakorolt tovabbgyliriz6 hatasok korlatozésa érdekében. Ez
magéaban foglalhatja prudencidlis engedélyezési kritériumok, fizet6képességi
nemzeti szabalyozd hatosdgok szdmadara az ellatok beszerzési és kockazatkezelési
stratégiainak értékelését.

Osztonozzék az ellatokat arra, hogy vegyék igénybe a rendelkezésre allo
kiilonbozo fedezési eszkozoket, beleértve a hatarid6s szerzodéseket, a tOzsdei
hataridds tigyleteket és az energiavasarlasi megallapodéasokat.

Konnyitsék meg az energiakozosségek és a Kkisebb piaci szereplok részvételét a
fedezési célu termékekhez valéo hozzaférés egyszeriisitésével, tovabba az
aggregalasi mechanizmusok, a megujulo energiapiaci szereplok kozotti kereskedelmi
megallapodasok ¢és az energiavasarlasi megallapodasok eldmozditdsa révén,
Osszhangban az unids versenyszabalyokkal és az energiakozdsségek fejlesztésének
tdmogatasardl és az energia-onellatasban rejlé lehetdségek maximalizalasarol sz6lo
C(2026)2850 bizottsagi ajanlassal’.

A végrehajtasra iranyado elvek

8.

10.

Biztositsak, hogy az ellatok altal kidolgozott ¢€s végrehajtott fedezési stratégiak
figyelembe vegyék az ellato sajat termelési kapacitasahoz vald hozzaférését és
tokeellatottsagat, valamint a nagykereskedelmi piaci arak ingadozasanak valo
kitettségét, a vallalkozas méretét, valamint a piaci struktarat és a likviditas
rendelkezésre allasat.

Ismerjék el, hogy a megfelelo fedezési stratégiak az ellatotipustol és a nemzeti
kontextustol fiiggéen eltéréek. A tagallamoknak biztositaniuk kell, hogy az ellatok
bizonyitsak megkozelitésiik lizleti modelljiikhoz viszonyitott megfeleldségét, és hogy
a nemzeti szabalyozo hatosagok rugalmasan jarjanak el a végrehajtas soran.

Osztonozzék a nemzeti szabalyozé hatésagokat, hogy mozditsiak elé6 eredményes
kockazatkezelési stratégiak elfogadasat az ellatok korében az aringadozas
ellatora és a rendszer egészére gyakorolt hatasainak enyhitése érdekében,

A BIZOTTSAG AJANLASA az energiakozosségek fejlesztésének tamogatasarél és az energia-
onellatasban rejld lehetdségek maximalizalasarol — C(2026)2850.

HU



HU

11.

12.

13.

elismerve ugyanakkor, hogy a teljes fedezés nem minden esetben indokolt.
A tagéllamoknak biztositaniuk kell, hogy a nemzeti szabalyoz6 hatoésagok lehetové
tegyek a részleges fedezést, ha az ellatok termelési eszkozok, likviditasi tartalékok
vagy egyéb biztositékok révén egyenértékli rezilienciat tudnak igazolni.
A tagallamoknak a rendszerszinti kockdzatok minimalizaldsa érdekében
biztositaniuk kell, hogy a jelentds rogzitett aras portfolioval rendelkezé nagyobb
ellatok aranyos mértékli fedezési poziciot tartsanak fenn.

Ruhazzik fel a nemzeti szabalyozé hatésagokat a fedezési kotelezettségek
meghatarozasdhoz, figyelemmel kiséréséhez ¢&s érvényesitéséhez sziikséges
hataskorokkel, amelyek gyakorldsakor azonban tovabbra is biztositjdk az ellatok
rugalmassagat a volatilitdsnak val6é kitettséget eredményesen csokkentd
kockazatkezelési megkozelitések kidolgozasaban.

Osztonozzék a nemzeti szabalyozé hatésagokat és az ellatékat, hogy
amennyiben lehetséges, hajtsanak végre a kedvezdtlen piaci feltételeket szimulald
rendszeres vagy eseti stresszteszteket az ellatok likviditasanak, fizetoképességének
¢s kockazati kitettségének értékelése céljabol. Az ilyen szimulacidk idétartamat €s
hatokorét nemzeti szinten kell meghatdrozni, példaul hat vagy tizenkét honapos
idShorizonton.

A tagallamoknak olyan rendszereket Kkell létrehozniuk, amelyek aranyos
megel6z6 intézkedésekkel biztositjak a piacrol valo rendezett kilépésre valo
felkésziilést, sszhangban az (EU) 2019/944 iranyelv* 27a. cikkében meghatarozott,
a végsO menedékes ellatora vonatkozd rendelkezéssel. Az ellatok bajba jutasa vagy
csOdje esetén a tagallamoknak egyértelmi és atlathatd eljarast kell biztositaniuk az
illetékes hatdsdgok ¢és az ellatok, illetve végsé menedékes ellatok kozott.
A tagéllamoknak biztositaniuk kell, hogy a fogyasztok kozérthetd nyelven
haladéktalanul t4jékoztatast kapjanak az ellatas folyamatossagarol, a végso
menedékes ellatéi rendszer aktivalasarol és a szerzddési feltételek barmely
modositasarol.

Az eredményes és egyszeri adatszolgaltatas biztositasa

14.

15.

Osztonozzék a nemzeti szabalyozo hatésagokat arra, hogy aranyos és
felhasznalobarat adatszolgaltatasi kotelezettségeket allapitsanak meg az ellatok
szamara, lehetdség szerint a meglévo engedélyezési keretekre épitve. A hatékonysag
¢és az atlathatdsag biztositasa érdekében digitalis adatszolgaltatasi eszkozoket kell
alkalmazni. A tagallamoknak tovabba 0sztondzniik kell a nemzeti szabalyozo
hatésagokat, hogy minden adatszolgéltatast hangoljanak Ossze az 1227/2011/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’ és kiilondsen annak 8. cikke szerinti
adatszolgaltatasi kotelezettségekkel.

Biztositsak, hogy a nemzeti szabalyozé hatosagok a nemzeti piacokhoz igazitott
feliilvizsgalati stratégiakat fogadjanak el akar atfogd értékelések, csoportos
feliilvizsgalatok vagy kockézatalapii monitorozas alkalmazéasaval, figyelembe véve
az ellatok méretét, a portfolid Osszetettségét, valamint a termeléshez, illetve a

4

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/944 iranyelve (2019. junius 5.) a villamos energia belsd piacara
vonatkoz6 kozds szabalyokrdl és a 2012/27/EU iranyelv modositasarol, 27a. cikk (HL L 158., 2019.6.14.,
125. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/944/0j).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1227/2011/EU rendelete (2011. oktdber 25.) a nagykereskedelmi
energiapiacok  integritdsar6l  és  atlathatosagarél (HL L 326., 2011.12.8., 1l.o., ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2011/1227/0j).
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16.

17.

likviditashoz val6 hozzaférést. A tagallamoknak tovabba 6sztondzniiik kell a nemzeti
szabalyoz6 hatosagokat, hogy az 4gazat kiszdmithatosaganak fokozéasa érdekében
hozzanak létre adatszolgaltatasi ciklusokat, figyelembe véve azokat az idokozoket,
amelyek a legjobban igazodnak a szabdlyozasi igényekhez és az 4agazati
miiveletekhez.

Biztositsak, hogy a nemzeti szabalyozé hatésagok végrehajtasi stratégiaikban
valamennyi ellatot tisztességesen és méltanyosan kezeljenek. A feliilvizsgalati
stratégiakat, kiilonosen a kockézatalapi megkozelitéseket egyértelmi, eldre
meghatarozott kritériumoknak kell vezérelnilik az atlathatosag, a kiszamithatosag és
a kovetkezetesség biztositasa érdekében, ¢és egyenld versenyfeltételeket kell
biztositaniuk, mikdzben a kovetelményeket az ellatd6 méretével és kockazati
profiljaval aranyosan alkalmazzak.

Osztonozzék a nemzeti szabalyozo hatésagokat arra, hogy a piaci fejleményekre
reagalva rendszeresen vizsgaljak felill és frissitsék az adatszolgaltatasi és
feliigyeleti kereteket. A tagidllamoknak 0sztondzniiik kell az egyiittmiikodést a
nemzeti kozponti bankokkal, a pénziigyi szabalyozokkal és az érintett érdekelt
felekkel a koherencia fokozasa, valamint annak biztositdsa érdekében, hogy a
prudencidlis feliigyelet tovabbra is szilard és hiteles maradjon. A Bizottsag 0sztonzi a
bevalt gyakorlatok unios szabalyozok kozotti cseréjét.

Kelt Briisszelben, -an/-én. 2026.4.30.

a Bizottsag részérol
Dan Jorgensen
a Bizottsag tagja

HITELES MASOLAT

a fotitkar nevében

Martine DEPREZ
lgazgatd
Dontéshozatal és testiileti felel6sség
EUROPAI BIZOTTSAG
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