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COMISIA
EUROPEANA

Bruxelles, 7.5.2025
C(2025) 2691 final

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 7.5.2025

de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2022/803 al Comisiei in ceea ce priveste
normele procedurale pentru exercitarea competentei de a impune amenzi sau penalitati
cu titlu cominatoriu de citre Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete cu
privire la furnizorii de sisteme centralizate de raportare

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Articolul 38k din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului' (,,Regulamentul privind pietele instrumentelor financiare - MiFIR”) stabileste
normele procedurale care se aplicd Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete
(,ESMA”) atunci cand ia masuri de supraveghere. Articolul 38k alineatul (10) din MiFIR
deleagd Comisiei competenta de a adopta un act delegat pentru a preciza intr-un mod mai
detaliat normele procedurale pentru exercitarea competentei de a impune amenzi sau
penalitdti cu titlu cominatoriu de catre ESMA 1n ceea ce priveste furnizorii de servicii de
raportare a datelor. Aceasta include dispozitii privind dreptul la aparare, colectarea amenzilor
sau a penalitatilor cu titlu cominatoriu si termenele de prescriptie pentru impunerea si
executarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu.

La 16 februarie 2022, Comisia a adoptat Regulamentul delegat (UE) 2022/803 al Comisiei’ pe
baza articolului 38k alineatul (10) din MiFIR. Acesta stabileste norme procedurale pentru
exercitarea competentei de a impune amenzi sau penalitdti cu titlu cominatoriu de catre
ESMA in ceea ce priveste doua tipuri specifice de furnizori de servicii de raportare a datelor,
si anume mecanismele de publicare aprobate (,,APA”) si mecanismele de raportare aprobate
(,LARM”). Furnizorii de sisteme centralizate de raportare (,,CTP”), care sunt si furnizori de
servicii de raportare a datelor, au fost exclusi in mod intentionat din domeniul de aplicare al
regulamentului. Acest lucru s-a datorat absentei unor entititi care furnizeaza servicii de
sisteme centralizate de raportare in UE si faptului ca revizuirea normelor care reglementeaza
CTP-urile in temeiul MiFIR era inca in desfasurare la momentul respectiv.

La 25 noiembrie 2021, Comisia a prezentat o propunere de modificare a MiFIR>.
Regulamentul (UE) 2024/791 al Parlamentului European si al Consiliului* (denumit in
continuare ,,reformarea MiFIR”) a intrat in vigoare la 28 martie 2024. Reformarea MiFIR a
eliminat obstacolele din calea aparitiet CTP-urilor in Uniune si a stabilit un calendar pentru
selectarea si autorizarea de catre ESMA a unui CTP pentru obligatiuni, a unui CTP pentru
instrumentele de capitaluri proprii (actiuni si fonduri tranzactionate la bursa) si a unui CTP
pentru instrumentele financiare derivate extrabursiere (,,OTC”). Lansarea celor trei sisteme
centralizate de raportare (,,CT”) se desfasoard dupa urmatorul calendar:

— CT pentru obligatiuni: procedura de selectie a inceput la 3 ianuarie 2025;

— CT pentru instrumentele de capitaluri proprii: procedura de selectie urmeaza sa
inceapd in iunie 2025;

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 173,
12.6.2014, p. 84).

2 Regulamentul delegat (UE) 2022/803 al Comisiei din 16 februarie 2022 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului prin specificarea
normelor procedurale pentru exercitarea competentei de a impune amenzi sau penalitdti cu titlu
cominatoriu de catre Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete cu privire la furnizorii de
servicii de raportare a datelor (JO L 145, 24.5.2022, p. 1).

3 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/?uri=CELEX:52021PC0727

4 Regulamentul (UE) 2024/791 al Parlamentului European si al Consiliului din 28 februarie 2024 de

modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 in ceea ce priveste sporirea transparentei datelor,

eliminarea obstacolelor din calea credrii unor sisteme centralizate de raportare, optimizarea obligatiilor

de tranzactionare si interzicerea primirii de plati pentru fluxul de ordine (JO L, 2024/791, 8.3.2024).

ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/791/0j
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— CT pentru instrumentele financiare derivate extrabursiere: procedura de selectie
urmeaza sa inceapd in T1 2026.

Avand in vedere viitorul proces de autorizare, este necesar sa se modifice Regulamentul
delegat (UE) 2022/803 pentru a se asigura faptul cd acesta acopera toate tipurile de furnizori
de servicii de raportare a datelor care fac obiectul supravegherii ESMA, inclusiv CTP-urile.

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI

La 18 iunie 2020, Comisia a solicitat avizul tehnic al ESMA. ESMA a organizat, in perioada
23 decembrie 2020-23 ianuarie 2021, o consultare publicd. ESMA a transmis Comisiei avizul
siu tehnic la 23 martie 2021°. Avizul tehnic al ESMA a vizat toate tipurile de furnizori de
servicii de raportare a datelor care fac obiectul supravegherii ESMA, inclusiv CTP-urile.

La data de 21 septembrie 2023, Comisia a consultat Grupul de experti al Comitetului
european pentru valori mobiliare (Expert Group of the European Securities Committee —
EGESC) cu privire la un proiect de regulament delegat de modificare. Nu s-au primit
observatii.

Proiectul de regulament delegat de modificare a fost publicat pe portalul ,,O mai buna
legiferare” pentru o perioada de patru sdptamani, intre 6 februarie 2025 si 6 martie 2025,
pentru a se primi feedback cu privire la acesta, in conformitate cu principiile stabilite in
Acordul interinstitutional privind o mai buna legiferare. S-au primit cinci observatii. O
observatie a fost favorabila proiectului de regulament delegat, in timp ce celelalte patru nu
aveau nicio legatura cu prezentul regulament.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Articolul 1 modificdi Regulamentul delegat (UE) 2022/803 al Comisiei pentru a se asigura
faptul ca domeniul sau de aplicare acopera toate tipurile de furnizori de servicii de raportare a
datelor care fac obiectul supravegherii ESMA, inclusiv CTP-urile.

esma43-370-282 final report_on_mifir drsps_fines.pdf
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

din 7.5.2025

de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2022/803 al Comisiei in ceea ce priveste
normele procedurale pentru exercitarea competentei de a impune amenzi sau penalitati
cu titlu cominatoriu de citre Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete cu

privire la furnizorii de sisteme centralizate de raportare

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012°, in special articolul 38k alineatul (10),

intrucat:

(1)

2)

Regulamentul delegat (UE) 2022/803 al Comisiei’ precizeazd normele procedurale
care se aplica Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) pentru
exercitarea competentei sale de a impune amenzi, astfel cum se mentioneaza la
articolul 38h din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, sau penalitdti cu titlu cominatoriu,
astfel cum se mentioneaza la articolul 38i din regulamentul sus-mentionat, in ceea ce
priveste furnizorii de servicii de raportare a datelor. Domeniul de aplicare al
regulamentului delegat respectiv era limitat la mecanismele de publicare aprobate si la
mecanismele de raportare aprobate care fac obiectul supravegheriit ESMA. Domeniul
de aplicare al regulamentului delegat respectiv nu acoperea alti furnizori de servicii de
raportare a datelor care fac obiectul supravegherii ESMA, si nici furnizorii de sisteme
centralizate de raportare (,,CTP”). Acest domeniu de aplicare limitat s-a datorat
absentei furnizorilor de servicii de raportare a datelor care furnizeazd servicii de
sisteme centralizate de raportare in Uniune si faptului cd Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 era in curs de revizuire, acesta fiind modificat prin Regulamentul (UE)
2024/791 al Parlamentului European si al Consiliului® (,reformarea MiFIR”).
Reformarea MiFIR a intrat in vigoare la data de 28 martie 2024.

Reformarea MiFIR a eliminat obstacolele din calea aparitiei CTP-urilor in Uniune si a
stabilit un calendar pentru selectarea si autorizarea de catre ESMA a unui CTP pentru

JOL 173,12.6.2014, p. 84.

Regulamentul delegat (UE) 2022/803 al Comisiei din 16 februarie 2022 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului prin specificarea
normelor procedurale pentru exercitarea competentei de a impune amenzi sau penalitdti cu titlu
cominatoriu de catre Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete cu privire la furnizorii de
servicii de raportare a datelor (JO L 145, 24.5.2022, p. 1).

Regulamentul (UE) 2024/791 al Parlamentului European si al Consiliului din 28 februarie 2024 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 in ceea ce priveste sporirea transparentei datelor,
eliminarea obstacolelor din calea credrii unor sisteme centralizate de raportare, optimizarea obligatiilor
de tranzactionare si interzicerea primirii de plati pentru fluxul de ordine (JO L, 2024/791, 8.3.2024,
ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/791/0j)
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obligatiuni, a unui CTP pentru actiuni si fonduri tranzactionate la bursa si a unui CTP
pentru instrumente financiare derivate extrabursiere. Avand in vedere viitorul proces
de autorizare a CTP-urilor, este necesar sa se modifice domeniul de aplicare al
Regulamentului delegat (UE) 2022/803 pentru a se asigura faptul ca acesta acopera
toti furnizorii de servicii de raportare a datelor care fac obiectul supravegherii ESMA,
inclusiv CTP-urile.

3) Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2022/803 ar trebui modificat in consecinta,
ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificari aduse Regulamentului delegat (UE) 2022/803

Regulamentul delegat (UE) 2022/803 se modifica dupa cum urmeaza:
(1) Articolul 1 se inlocuieste cu urmatorul text:
SArticolul 1
Domeniul de aplicare

Prezentul regulament delegat se aplicd «furnizorilor de servicii de raportare a
datelory», astfel cum sunt definiti la articolul 2 alineatul (1) punctul 36a din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, care fac obiectul supravegherii ESMA.”;

Articolul 2
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 7.5.2025

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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