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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2024/3005 av den 27 november 2024 om
transparens och integritet 1 betygséttningsverksamhet avseende miljo, samhéllsansvar och
bolagsstyrning (ESG-betyg), och om adndring av férordningarna (EU) 2019/2088 och (EU)
2023/2859 (forordningen om ESG-betyg) syftar till att forbittra kvaliteten pa informationen
om ESG-betyg genom att 1) forbittra transparensen avseende ESG-betygens egenskaper och
metoder samt genom att ii) sikerstilla 6kad integritet i verksamheten hos leverantdrer av
ESG-betyg och forebygga risker for intressekonflikter hos dessa leverantorer.

Enligt artikel 39.9 i forordningen om ESG-betyg ska kommissionen genom en delegerad akt
anta en forordning om ytterligare forfaranderegler for utévande av Esmas befogenhet att
aldgga bater eller viten, inbegripet bestimmelser om riétten till forsvar, tidsfrister och uppbord
av boter eller viten, och genom att anta ndrmare regler om preskriptionstider nir det géller
alaggande och verkstillighet av boter och viten.

Bestimmelserna i denna delegerade kommissionsforordning omfattar alla dessa punkter.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

Medlemsstaternas expertgrupp inom Europeiska virdepapperskommittén radfragades den 26
mars 2026.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

I artiklarna 1-2 faststélls forfaranderegler i overtradelseforfaranden som handhas av utredaren
och Esma, sdsom innehdllet i de d&rendehandlingar som utredaren ska dverldmna till Esma, och
ritten for de personer som ar foremal for utredning att horas av utredaren och Esma innan
boter och tillsynsétgéirder aldggs.

I artikel 3 faststills forfaranderegler 1 dvertradelseforfaranden som handhas av Esma i fraga
om viten.

Artikel 4 avser tillgang till &rendehandlingarna for personer som har delgetts ett meddelande
om utredningsresultat och faststéller regler for anvdndningen av dokument som erhallits
genom tillgang till &rendehandlingarna.

I artiklarna 5 och 6 faststdlls preskriptionstiden for aldggande av boter och viten och
verkstillighet av sanktioner.

I artikel 7 faststdlls regler for uppbdrd av boter.
I artikel 8 faststidlls dagen for den delegerade fOrordningens ikrafttradande.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 24.4.2026

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/3005 vad

giller forfaranderegler for boter och viten som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten aldgger leverantorer av ESG-betyg

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2024/3005 av den 27
november 2024 om transparens och integritet i betygsattningsverksamhet avseende miljo,

samhéllsansvar och bolagsstyrning (ESG-betyg), och om &dndring av forordningarna (EU)
2019/2088 och (EU) 2023/2859!, sérskilt artikel 39.9, och

av foljande skal:

(1)

2)

€)

4

For att ge full verkan at rétten att bli hord, som garanteras i artikel 39.7 i forordning
(EU) 2024/3005, bor en person som &dr foremdl for en utredning av Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) ha rdtt att lamna skriftliga
synpunkter som svar pd meddelanden om utredningsresultat som utfirdas av Esmas
utredare och Esmas tillsynsstyrelse. Personen bor tilldtas att bitrddas av ett ombud som
han eller hon sjélv viljer.

Esma bor bedoma om de drendehandlingar som ldmnas in av utredaren dr fullstdndiga
pa grundval av en forteckning over dokument. For att sdkerstilla att personer som &r
foremal for utredning kan forbereda sitt forsvar pa ett tillfredsstillande sétt innan ett
slutligt beslut om boter eller viten fattas, bor Esma ge dem rétt att inkomma med
ytterligare skriftliga synpunkter.

Enligt artikel 37.1 b ii 1 forordning (EU) 2024/3005 ska Esma éldgga viten, bland
annat om en person som ar foremal for utredning végrar att underkasta sig en sadan
utredning eller ldmna information som Esma begédr. For att garantera dessa personers
oinskriankta rétt till forsvar bor Esma, innan sadana viten &ldggs, ge personerna
mojlighet att 1dmna skriftliga inlagor om drendet under utredning eller med synpunkter
pa huruvida séddana viten ar ldmpliga i det aktuella fallet.

Bade befogenheten att dldgga boter och viten och befogenheten att verkstilla betalning
av boter och viten bor utdvas inom rimlig tid och darféor omfattas av en
preskriptionstid. Av konsekvensskidl och med beaktande av Esmas erfarenhet av att
tilldimpa lagstiftning som giller aldggande och verkstéllighet av sanktioner for enheter
som star under tillsyn, bor preskriptionstiderna for aliggande och verkstdllighet av
boter eller viten vara desamma som 1 sddan lagstiftning.

EUT L, 2024/3005, 12.12.2024, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/3005/0j.
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(%) For att boter och viten som drivits in ska vara i1 sidkert forvar bor Esma placera de
belopp som mottagits frén sddana boter och viten pa réantebarande konton som 6ppnas
uteslutande for en viss botes- eller vitesbetalning. Av skdl som hanfor sig till
budgetmaissig forsiktighet bor Esma overfora beloppen till kommissionen forst nér
ratten att overklaga har uttomts eller 16pt ut och besluten séledes har vunnit laga kraft.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Forfaranderegler i overtridelseforfaranden néir dessa handhas av utredaren

1. Nér utredningarna har slutforts 1 enlighet med artikel 33 1 fOrordning (EU)
2024/3005, och innan &drendehandlingarna ldmnas till Esmas tillsynsstyrelse i
enlighet med artikel 3.1 i den hir forordningen, ska utredaren i ett meddelande om
utredningsresultat ange de sakforhdllanden som kan utgdéra en Overtrddelse,
inbegripet eventuella forsvarande eller formildrande omsténdigheter.

Utredaren ska informera den person som dr foremédl for utredning om resultaten
genom det skriftliga meddelandet om utredningsresultat och uppmana den personen
att lamna skriftliga inlagor 1 enlighet med punkt 3 i denna artikel.

2. Utredaren ska faststélla en rimlig tidsfrist i utkastet till meddelande, inom vilken den
person som &r foremal for utredning far inge skriftliga inlagor. Utredaren fir beakta
skriftliga inlagor &ven om de inkommit efter det att tidsfristen 16pt ut.

3. I sina skriftliga inlagor fir den person som &r féremal for utredning redogora for alla
omstdndigheter som é&r relevanta for dennes forsvar. Den person som é&r foremal for
utredning ska bifoga alla eventuella relevanta dokument som bevis for de anférda
sakforhédllandena. Den person som dr foremal for utredning far foresla att utredaren
hor andra personer som kan styrka de sakforhallanden som anfors i inlagorna. Den
person som &r foremal for utredning far bitrddas av ett ombud som denne sjdlv véljer
nér det giller att utarbeta skriftliga inlagor.

4. Utredaren far till muntligt horande kalla en person som ér foremal for utredning och
som tillstéllts ett meddelande om utredningsresultat. De personer som ar foreméal for
utredning far bitrddas av ett ombud som de sjédlva viljer. Muntliga forhandlingar ska
inte vara offentliga.

5. Utredaren ska sdnda det slutliga meddelandet om utredningsresultat till den person
som &r foremal for utredning.

Artikel 2
Forfaranderegler som Esma ska folja i friga om boter och tillsynsatgérder

1. Utredaren ska ldmna f6ljande dokument till Esmas tillsynsstyrelse:

a) En kopia av meddelandet om utredningsresultat som utredaren sint till
leverantoren av ESG-betyg.

b)  Enkopia av skriftliga inlagor som ingetts av leverantdren av ESG-betyg.
c)  Protokoll frdn eventuell muntlig férhandling.

2. Om Esmas tillsynsstyrelse anser att utredarens inldmnade drendehandlingar inte &r
fullstdndiga, ska den returnera dem till utredaren tillsammans med en motiverad
begdran om ytterligare dokument.
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Om Esmas tillsynsstyrelse pa grundval av fullstdndiga drendehandlingar anser att de
sakforhédllanden som redovisas i meddelandet om utredningsresultat inte tyder pa att
en potentiell overtrddelse foreligger, ska den fatta ett beslut dar detta anges varefter
beslutet delges de personer som é&r foremél for utredning.

Om Esmas tillsynsstyrelse tillstyrker utredarens utredningsresultat ska den meddela
de personer som dr foremél for utredning detta. I meddelandet ska det anges en
rimlig tidsfrist inom vilken skriftliga inlagor kan 1dmnas av personen som ar foremal
for utredning. Esmas tillsynsstyrelse far beakta skriftliga inlagor som inkommit efter
det att tidsfristen 16pt ut nér den fattar beslut om huruvida en évertradelse foreligger
och om tillsynsétgirder och dlaggande av bdter i1 enlighet med artiklarna 35 och 36 i
forordning (EU) 2024/3005.

Esmas tillsynsstyrelse far ocksa till muntlig forhandling kalla de personer som dr
foremal for utredning, och som fatt ett meddelande om utredningsresultat. Dessa
personer far bitrddas av ett ombud som de sjdlva véljer. Muntliga forhandlingar ska
inte vara offentliga.

Om Esmas tillsynsstyrelse beslutar att en person som &r foremal for utredning har
gjort sig skyldig till en 6vertrddelse, och antar ett beslut om att dldgga bdter 1 enlighet
med artikel 36 1 forordning (EU) 2024/3005, ska beslutet omedelbart delges den
person som dr foremal for utredning.

Artikel 3
Ritten att horas av Esmas tillsynsstyrelse rorande viten

Innan tillsynsstyrelsen aldgger vite enligt artikel 37 i forordning (EU) 2024/3005 ska
den Gversidnda ett meddelande om utredningsresultat till den person som ar foremaél
for forfarandet med skilen till att vite alaggs samt vitesbeloppet per overtridelsedag.
Meddelandet om utredningsresultat ska innehdlla en tidsfrist inom vilken den berérda
personen kan ldmna skriftliga inlagor. Esmas tillsynsstyrelse far beakta skriftliga
inlagor som inkommer efter det att den tidsfristen 16pt ut nir den beslutar om vite.

Esmas tillsynsstyrelse ska inte ldngre krdva vite nér leverantdren av ESG-betyg eller
den berdrda personen har rittat sig efter det relevanta beslutet enligt vad som avses i
artikel 37.1 a och b 1 férordning (EU) 2024/3005.

Esmas tillsynsstyrelse far ocksa till muntlig forhandling kalla den person som é&r
foremal for forfarandet. Den person som dr foremal for forfarandet far bitradas av ett
ombud som denne sjilv viljer. Muntliga forhandlingar ska inte vara offentliga.

Artikel 4
Tillgang till irendehandlingar och anvindning av dokument

Om de parter som utredaren eller tillsynsstyrelsen tillsint ett meddelande om
utredningsresultat sd begdr, ska Esma bevilja tillgang till drendehandlingarna.
Tillgdng ska beviljas efter delgivning av ett meddelande om utredningsresultat.

Arendehandlingar som den person som avses i punkt 1 har fatt tillgdng till enligt
denna artikel far endast anvéindas for réttsliga eller administrativa férfaranden som
ror tilldimpningen av férordning (EU) 2024/3005.
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Artikel 5
Preskriptionstider for dliggande av boter och viten

Esma fér inte alagga leverantorer av ESG-betyg bdter och viten efter utgangen av en
preskriptionstid pa fem ar.

Den preskriptionstid som avses 1 punkt 1 ska borja 16pa dagen efter den dag som
overtrddelsen begéds. 1 hédndelse av fortsatta eller upprepade Overtrddelser ska
tidsperioden borja 10pa den dag dé overtradelsen upphor.

Eventuella atgérder som Esma vidtar i samband med utredningen eller forfarandet
avseende en Overtrddelse av forordning (EU) 2024/3005 ska avbryta
preskriptionstiden for &ldggande av boter och viten. Preskriptionstiden ska avbrytas
frdn och med den dag som atgérden delges leverantoren av ESG-betyg eller den
person som dr foremal for utredningen eller forfarandet.

Efter varje avbrott enligt punkt 3 ska en ny preskriptionstid enligt punkt 1 inledas.
Den nya preskriptionstiden ska 16pa ut senast den dag d& en period som &r dubbelt sa
lang som den ursprungliga preskriptionstiden har forflutit, utan att Esma har alagt
boter eller viten. Den perioden ska forlingas med den tid under vilken
preskriptionstiden tillfélligt avbryts i enlighet med punkt 5.

Preskriptionstiden for att aldgga boter ska skjutas upp sd@ linge Esmas beslut
behandlas i1 dverklagandenimnden 1 enlighet med artikel 60 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 1095/2010%, och i Europeiska unionens domstol i
enlighet med artikel 41 1 forordning (EU) 2024/3005.

Artikel 6
Preskriptionstid for verkstallighet av sanktioner

Esma ska inte verkstélla beslut som fattats i enlighet med artiklarna 36 och 37 i
forordning (EU) 2024/3005 efter utgdngen av en preskriptionstid péd fem &r.

Den preskriptionstid som avses i punkt 1 ska borja 10pa dagen efter den dag da
beslutet blir slutgiltigt.

Preskriptionstiden for verkstillighet av sanktioner ska avbrytas varje gdng Esma
vidtar en atgérd som syftar till att verkstdlla betalning eller betalningsvillkor for boter
eller viten.

I hdndelse av ett avbrott enligt punkt 3 ska den preskriptionstid som avses 1 punkt 1
borja 16pa pa nytt.

Den preskriptionstid som avses i punkt 1 ska avbrytas under den tid som

a)  en betalningsfrist medges,

b)  betalningens verkstillighet dr uppskjuten i védntan péd ett beslut fran Esmas
overklagandendmnd i enlighet med artikel 60 1 forordning (EU) nr 1095/2010,
och av Europeiska unionens domstol i enlighet med artikel 41 i forordning
(EU) 2024/3005.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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Artikel 7
Uppbord av boter och viten

1. Esma ska placera botes- och vitesbeloppen pa ett rdntebdrande konto som Oppnats av
Esma till dess att dessa boter och viten blir slutgiltiga. Om Esma samtidigt drivit in
flera boter och viten ska Esma se till att dessa boter och viten placeras pa olika
konton eller underkonton. Inbetalda boter och viten ska inte foras in i Esmas budget
eller redovisas som budgetbelopp.

2. Da Esma faststiller att botes- eller vitesbeloppen blivit slutgiltiga sedan alla
mojligheter till 6verklagande har uttémts ska Esma dverfora beloppen och eventuell
upplupen réinta till kommissionen. Dessa belopp ska sedan foras upp i unionens
allmédnna budget.

3. Esma ska regelbundet rapportera till kommissionen vilka botes- eller vitesbelopp
som har alagts, samt deras status.

Artikel 8
Ikrafttradande

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utfardad 1 Bryssel den 24.4.2026

Pa kommissionens vignar
Ordférande
Ursula VON DER LEYEN
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