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REGULAMENTO DELEGADO (UE) .../.... DA COMISSAO
de 24.4.2026

que completa o Regulamento (UE) 2024/3005 do Parlamento Europeu e do Conselho no
que respeita as regras processuais relativas as coimas e sancdes pecuniarias
compulsorias impostas aos prestadores de servicos de notacio ASG pela Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

(Texto relevante para efeitos do EEE)
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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DO ATO DELEGADO

O Regulamento (UE) 2024/3005 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro
de 2024, relativo a transparéncia e integridade das atividades de notacdo ambiental, social e
de governacao (ASG), e que altera os Regulamentos (UE) 2019/2088 ¢ (UE) 2023/2859 (a
seguir designado por «Regulamento Notagdo ASG») visa reforcar a qualidade das
informacdes sobre as notacdes ASG, melhorando a transparéncia das suas caracteristicas e
metodologias e assegurando uma maior integridade das operagdes dos prestadores de servigos
de notacdo ASG e a prevengao de riscos de conflito de interesses a nivel desses prestadores.

O artigo 39.°, n.° 9, do Regulamento Notacdo ASG exige que a Comissdo adote, por meio de
um ato delegado, um regulamento que estabeleca outras regras processuais relativas ao
procedimento para o exercicio do poder da ESMA de aplicar coimas ou sangdes pecunidrias
compulsorias, incluindo disposi¢des relativas aos direitos de defesa, disposigdes temporais
e disposigdes relativas a cobranca de coimas ou sangdes pecuniarias compulsdrias, bem como
regras pormenorizadas sobre os prazos de prescricdo para a aplicacdo e execucdo de coimas
ou san¢des pecuniarias compulsorias.

O presente regulamento delegado da Comissdo aborda todas estas questdes.

2. CONSULTAS ANTERIORES A ADOCAO DO ATO

O grupo de peritos dos Estados-Membros do Comité Europeu dos Valores Mobiliarios foi
consultado em 26 de margo de 2026.

3. ELEMENTOS JURIDICOS DO ATO DELEGADO

Os artigos 1.° a 2.° especificam as regras processuais em processos por infracdo perante o
inquiridor e a ESMA, como o contetido do processo a transmitir pelo inquiridor a ESMA, bem
como o direito das pessoas sujeitas a investigacdo a serem ouvidas pelo inquiridor e pela
ESMA antes da aplicagdo de coimas e medidas de supervisao.

O artigo 3.° especifica as regras processuais em processos por infracdo perante a ESMA no
que respeita as san¢des pecunidrias compulsorias.

O artigo 4.° diz respeito ao acesso ao processo por parte das pessoas a quem foi enviada uma
declaracdo de conclusdes e estabelece as regras relativas a utilizacdo dos documentos obtidos
por via desse acesso.

Os artigos 5.° e 6.° estabelecem o prazo de prescri¢do para a aplicacdo de coimas e sangdes
pecuniarias compulsorias e para a execu¢ao de sangdes.

O artigo 7.° estabelece as regras de cobranga das coimas.

O artigo 8.° estabelece a data de entrada em vigor do regulamento delegado.
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REGULAMENTO DELEGADO (UE) .../... DA COMISSAO

de 24.4.2026

que completa o Regulamento (UE) 2024/3005 do Parlamento Europeu e do Conselho no

que respeita as regras processuais relativas as coimas e san¢des pecuniarias

compulsorias impostas aos prestadores de servigcos de notacao ASG pela Autoridade

Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) 2024/3005 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
27 de novembro de 2024, relativo a transparéncia e integridade das atividades de notacdo
ambiental, social e de governacdo (ASG), e que altera os Regulamentos (UE) 2019/2088 e
(UE) 2023/2859!, nomeadamente o artigo 39.°, n.° 9,

Considerando o seguinte:

(1)

2)

©)

(4)

A fim de dar pleno efeito ao direito a ser ouvido, tal como garantido no artigo 39.°,
n.°7, do Regulamento (UE) 2024/3005, uma pessoa sujeita a investigacdo pela
Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados («kESMA») deve ter o
direito de apresentar observacgdes por escrito em resposta a declaracdo de conclusdes
emitida pelo inquiridor da ESMA e pelo Conselho de Supervisores da ESMA. Essa
pessoa deve poder ser assistida por um consultor da sua escolha.

A ESMA deve avaliar se o processo apresentado pelo inquiridor estd completo, com
base numa lista de documentos. A fim de assegurar que a pessoa sujeita a investigacao
pode preparar adequadamente a sua defesa, antes de adotar uma decisdo final no
sentido de aplicar uma coima ou uma sanc¢ao pecuniaria compulsoria, a ESMA deve
conceder-lhe o direito de apresentar observacdes por escrito adicionais.

Nos termos do artigo 37.°, n.°1, alinea b), subalinea i1), do Regulamento (UE)
2024/3005, a ESMA deve aplicar sangdes pecunidrias compulsdrias caso uma pessoa
sujeita a investigacdo se recuse a submeter-se a essa investigacdo ou a prestar as
informagdes solicitadas pela ESMA. A fim de garantir plenamente o direito de defesa
dessas pessoas, antes de aplicar a sancdo pecuniaria em questdo, a ESMA deve
dar-lhes a oportunidade de apresentarem observacdes por escrito sobre o objeto da
investigacdo ou sobre a adequacdo dessa san¢ao pecuniaria compulsoria no caso em
apreco.

Tanto o poder de aplicar coimas e sangdes pecuniarias compulsérias como o poder de
as executar devem ser exercidos dentro de um prazo razoavel, devendo, portanto, estar
sujeitos a um prazo de prescricdo. Por razdes de coeréncia e tendo em conta a
experiéncia da ESMA na aplicagdo da legislacdo relativa a imposi¢ao e execucdo de
sancoes as entidades supervisionadas, os prazos de prescricdo para a imposicao e

JO L, 2024/3005, 12.12.2024, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/3005/0j.
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©)

execuc¢ao de coimas ou sang¢des pecuniarias compulsorias devem ser os mesmos que 0s

previstos nessa legislacao.

A fim de garantir a custddia das coimas e san¢des pecunidrias compulsorias cobradas,

a ESMA deve depositar os montantes recebidos em virtude dessas coimas e sangdes

pecuniarias compulsdrias em contas remuneradas, abertas exclusivamente para efeitos

de pagamento de uma tinica coima ou san¢ao pecuniaria compulsoria. Por uma questao
de prudéncia orgamental, a ESMA apenas deve transferir os montantes para a
Comissao quando as decisdes se tornarem definitivas pelo facto de as vias de recurso
se terem esgotado ou caducado,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Regras processuais em processos de infracdo perante o inquiridor

Uma vez concluidas as investigacdes nos termos do artigo 33.° do Regulamento (UE)
2024/3005 e antes de apresentar o processo ao Conselho de Supervisores da ESMA
nos termos do artigo 3.°, n.° 1, do presente regulamento, o inquiridor deve expor os
factos suscetiveis de configurar a infracdo, incluindo eventuais circunstancias
agravantes ou atenuantes, numa declaracdo de conclusoes.

O inquiridor deve informar das conclusdes a pessoa sujeita a investigagdo na sua
declaracdo de conclusdes escrita e convida-la a apresentar observagdes escritas nos
termos do n.° 3 do presente artigo.

No projeto de declaracdo, o inquiridor deve estabelecer um prazo razoavel para que a
pessoa sujeita a investigagdo possa apresentar as suas observagdes escritas. O
inquiridor pode tomar em consideracdo as observagdes por escrito recebidas apds o
termo desse prazo.

Nas suas observagdes escritas, a pessoa sujeita a investigacdo pode expor todos os
factos relevantes para a sua defesa. A pessoa sujeita a investiga¢do deve anexar todos
os documentos pertinentes como prova dos factos expostos. A pessoa sujeita a
investigagdo pode propor que o inquiridor ouga outras pessoas que possam
corroborar os factos expostos nas suas observacdes. A pessoa sujeita a investigagao
pode ser assistida por um consultor da sua escolha na elaboracdo das suas
observagoes por escrito.

O inquiridor pode igualmente convocar para uma audig¢do oral uma pessoa sujeita a
investigacdo a qual tenha sido enviada uma declaragdo de conclusdes. A pessoa
sujeita a investigacdo pode ser assistida por um consultor da sua escolha. As
audi¢des orais nao sao publicas.

O inquiridor deve enviar a versao final da declaragdo de conclusdes a pessoa sujeita a
investigacao.

Artigo 2.°

Regras processuais a seguir pela ESMA no que diz respeito a coimas e medidas de

supervisao

O inquiridor apresenta ao Conselho de Supervisores da ESMA os seguintes
documentos:
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a)  Copia da declaracao de conclusdes enviada ao prestador de servigos de notacao
ASG;

b) Copia das observacdes escritas apresentadas pelo prestador de servigos de
notacao ASG;

c)  Atas de qualquer audigao oral.

Se o Conselho de Supervisores da ESMA considerar incompleto o processo
apresentado pelo inquiridor, deve devolver-lho acompanhado de um pedido
fundamentado de documentos complementares.

Caso o Conselho de Supervisores da ESMA considere, com base num processo
completo, que os factos descritos na declaragao de conclusdes nao indiciam qualquer
infracao, deve tomar uma decisao declarando esse facto e notificar essa decisdo as
pessoas sujeitas a investigacao.

Se o Conselho de Supervisores da ESMA concordar com as conclusdes do
inquiridor, deve informar desse facto as pessoas sujeitas a investigacdo. Essa
comunicacdo deve fixar um prazo razoavel para que a pessoa sujeita a investigacao
possa apresentar as suas observagdes escritas. O Conselho de Supervisores da ESMA
pode tomar em consideracao as observagoes escritas recebidas apds o termo do prazo
ao adotar uma decisdo que reconheca a existéncia de uma infracdo, sobre medidas de
supervisao ou sobre a imposi¢cdo de uma multa, em conformidade com os artigos 35.°
e 36.° do Regulamento (UE) 2024/3005.

O Conselho de Supervisores da ESMA pode igualmente solicitar uma audicdo oral as
pessoas sujeitas a investigacdo a quem tenha sido enviada uma declaracdo de
conclusdes. A pessoa sujeita a investigagdo pode ser assistida por um consultor da
sua escolha. As audigdes orais ndo sdo publicas.

Caso o Conselho de Supervisores da ESMA decida que foi cometida uma infragao
por uma pessoa sujeita a investigagcdo e adote uma decisdo que imponha uma coima
em conformidade com o artigo 36.° do Regulamento (UE) 2024/3005, deve notificar
imediatamente essa decisdo a pessoa sujeita a investigacao.

Artigo 3.°

Direito a ser ouvido pelo Conselho de Supervisores da ESMA sobre as sanc¢ées

pecuniarias compulsorias

Antes de impor uma sangdo pecunidria compulsoria em conformidade com o
disposto no artigo 37.° do Regulamento (UE) 2024/3005, o Conselho de Supervisores
deve apresentar a pessoa sujeita a investigacdo uma declaracao de conclusdes em que
indique os motivos que justificam a imposicdo de uma san¢do pecunidria
compulsoria e o montante que deve ser pago por cada dia de incumprimento. A
declaragdo de conclusdes deve fixar um prazo para que as pessoas sujeitas a
investigacdo possam apresentar as suas observacdes escritas. O Conselho de
Supervisor pode tomar em consideragdo observagdes escritas recebidas apds o termo
do referido prazo para decidir da san¢do pecuniaria compulsoria.

O Conselho de Supervisores da ESMA deixa de poder aplicar uma san¢ao pecunidria
compulsdria a partir do momento em que o prestador de servigos de notacdo ASG ou
a pessoa em causa cumpra a decisdo relevante a que se refere o artigo 37.°, n.° 1,
alineas a) e b), do Regulamento (UE) 2024/3005.
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O Conselho de Supervisores da ESMA pode solicitar uma audi¢do oral a pessoa
sujeita a investigacdo. A pessoa sujeita ao processo pode ser assistida por um
consultor da sua escolha. As audi¢des orais ndo sao publicas.

Artigo 4.°
Consulta do processo e utilizacdo dos documentos

Mediante pedido, a ESMA deve permitir o acesso ao processo as partes a quem o
inquiridor ou o Conselho de Supervisores enviou uma declaracao de conclusdes. O
acesso deve ser facultado apds notificagdo de qualquer declaragdo de conclusdes.

Os documentos do processo consultados nos termos do presente artigo s6 podem ser
utilizados pela pessoa a que se refere o n.° 1 no ambito de processos de natureza
judicial ou administrativa relativos a aplicagao do Regulamento (UE) 2024/3005.

Artigo 5.°

Prazos de prescricio para imposicao de coimas e san¢des pecuniarias compulsorias

A ESMA ndo pode aplicar coimas nem sang¢des pecuniarias compulsorias aos
prestadores de servigos de notagdo ASG apods o termo do prazo de prescrigdo de
cinco anos.

O prazo de prescri¢do referido no n.° 1 comeca a ser contado no dia seguinte aquele
em que foi cometida a infragdo. Todavia, no que se refere as infragdes continuadas
ou repetidas, esses prazos s6 comegam a ser contados a partir da data em que tiverem
cessado essas infragdes.

O prazo de prescrigdo para a imposicdo de coimas e sangdes pecunidrias ¢
interrompido por qualquer iniciativa tomada pela ESMA no ambito da investigagao
ou de um processo relativamente a uma infragdo ao Regulamento (UE) 2024/3005. A
interrupcao desse prazo de prescrigdo produz efeitos a partir da data em que o ato
seja notificado ao prestador de servigcos de notagdo ASG ou a pessoa sujeita a
investigacao ou a um processo.

Cada interrupcdo referida no n.° 3 reinicia o prazo de prescrigdo indicado no n.° 1.
Esse novo prazo de prescri¢do cessa, o mais tardar, no dia em que um periodo
correspondente ao dobro do prazo de prescrigdo inicial chegar ao seu termo sem que
a ESMA tenha aplicado uma coima ou uma san¢do pecunidria compulsoria. Esse
prazo ¢ prorrogado pelo periodo durante o qual a prescri¢do tiver sido suspensa nos
termos do n.° 5.

O prazo de prescri¢do para a imposi¢cdo de multas deve ser suspenso enquanto a
decisdo da ESMA estiver na pendéncia de um processo submetido a Camara de
Recurso, em conformidade com o artigo 60.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho?, e ao Tribunal de Justi¢a da Unidio Europeia, por
forca do artigo 41.° do Regulamento (UE) 2024/3005.

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados), altera a Decisao n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JO L 331
de 15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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Artigo 6.°
Prazos de prescricio em matéria de execuciao de sancoes

1. A ESMA nao pode executar as decisdes tomadas em conformidade com os artigos
36.° e 37.° do Regulamento (UE) 2024/3005 apos o termo do prazo de prescrigdo de
cinco anos.

2. O prazo de prescricao referido no n.° 1 comega a contar no dia seguinte aquele em

que a decisdo se torna definitiva.

3. O prazo de prescri¢do aplicavel a execugdo de sangdes ¢ interrompido por qualquer
acdo da ESMA destinada a dar execugdo ao pagamento da coima ou sang¢do
pecunidria compulsoria ou aos respetivos termos e condicdes.

4. Caso ocorra a interrupcao a que se refere o n.° 3, o prazo de prescri¢ao a que se refere
on.° 1 recomega a correr.

5. O prazo de prescrigao referido no n.° 1 interrompe-se durante o periodo em que:
a)  Decorrer um prazo concedido para o pagamento;

b) A execucdo do pagamento estiver suspensa na pendéncia de uma decisdo da
Camara de Recurso da ESMA em conformidade com o artigo 60.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010, e do Tribunal de Justi¢ca da Unido Europeia
em conformidade com o artigo 41.° do Regulamento (UE) 2024/3005.

Artigo 7.°
Cobranca das coimas e san¢des pecuniarias

l. A ESMA deve depositar os montantes das coimas e sangdes pecuniarias
compulsdrias numa conta remunerada aberta pela ESMA, até que essas coimas e
sangOes pecunidrias compulsorias sejam consideradas definitivas. Caso cobre varias
coimas ou sang¢des pecuniarias compulsorias em paralelo, a ESMA deve assegurar
que tais coimas e sanc¢des pecunidrias sdo depositadas em contas ou subcontas
diferentes. Os pagamentos de coimas e sancdes pecunidrias compulsorias ndo podem
ser inscritos no or¢amento da ESMA nem registados como montantes orgamentais.

2. Caso a ESMA considere definitivos os pagamentos das coimas ou das sangdes
pecunidrias compulsoérias por terem sido esgotadas todas as vias de recurso, a ESMA
transfere para a Comissdo esses montantes, acrescidos de eventuais juros. Esses
montantes devem entdo ser inscritos no or¢camento geral da Unido.

3. A ESMA deve comunicar regularmente a Comissao os montantes das coimas e
sang¢odes pecunidrias compulsorias aplicadas e o respetivo estado.

Artigo 8.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia.
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O presente regulamento ¢ obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 24.4.2026

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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