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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...
af 24.4.2026

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/3005
for sé vidt angir procedureregler for beder og tvangsbeder, som Den Europziske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed palaegger ESG-vurderingsleveranderer

(E@S-relevant tekst)
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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/3005 af 27. november 2024 om
gennemsigtighed og integritet i forbindelse med miljemaessige, sociale og ledelsesmassige
(ESG) vurderingsaktiviteter og om @&ndring af forordning (EU) 2019/2088 og (EU) 2023/2859
(i det folgende benavnt "ESG-vurderingsforordningen") har til formél at forbedre kvaliteten
af oplysninger vedrerende ESG-vurderinger ved i) at forbedre gennemsigtigheden af ESG-
vurderingskarakteristika og -metoder og ved ii) at sikre en eget integritet i ESG-
vurderingsleveranderers aktiviteter og forebyggelse af risici for interessekonflikter hos ESG-
vurderingsleverandorer.

I henhold til ESG-vurderingsforordningens artikel 39, stk. 9 vedtager Kommissionen ved en
delegeret retsakt en forordning om yderligere procedureregler for udevelsen af ESMA's
befojelse til at palegge bader eller tvangsbader, herunder bestemmelser om retten til forsvar,
midlertidige bestemmelser og opkravning af bader eller tvangsbeder, og om naermere regler
for forzldelsesfrister for paleg og tvangsfuldbyrdelse af bader og tvangsbeder.

Denne delegerede forordning fra Kommissionen vedrerer alle disse punkter.

2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE

Medlemsstaternes ekspertgruppe under Det Europaiske Vardipapirudvalg blev hert den 26.
marts 2026.

3. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

I artikel 1 og 2 fastsettes procedurereglerne for overtredelsessager hos
efterforskningsembedsmanden og ESMA, sidsom indholdet af det dossier, som
efterforskningsembedsmanden skal fremsende til ESMA, og den ret, som de personer, der er
genstand for undersegelsen, har til at blive hert af efterforskningsembedsmanden og ESMA,
inden der palaegges bader og tilsynsforanstaltninger.

I artikel 3 fastszttes procedurereglerne for overtreedelsessager hos ESMA med hensyn til
tvangsbeder.

Artikel 4 vedrerer aktindsigt for personer, som har faet tilsendt en resultatredegerelse, og heri
fastsattes reglerne for anvendelse af dokumenter, der er opnaet ved aktindsigt.

I artikel 5 og 6 fastsattes foraldelsesfristen for péleg af beder og tvangsbeder og
tvangsfuldbyrdelse af bader og tvangsbeder.

I artikel 7 fastsattes reglerne for opkraevning af beder.

I artikel 8 fastsettes datoen for den delegerede forordnings  ikrafttraeden.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...

af 24.4.2026

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/3005

for sa vidt angér procedureregler for beder og tvangsbeder, som Den Europziske

Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed pilaegger ESG-vurderingsleverandorer

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europeiske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2024/3005 af 27.
november 2024 om gennemsigtighed og integritet i forbindelse med miljemessige, sociale og
ledelsesmassige (ESG) vurderingsaktiviteter og om @ndring af forordning (EU) 2019/2088

og (EU) 2023/2859!, sarlig artikel 39, stk. 9, og
ud fra folgende betragtninger:

(1)

2)

€)

(4)

For at sikre den fulde virkning af retten til at blive hert, jf. artikel 39, stk. 7, i
forordning (EU) 2024/3005, ber en person, der er genstand for en undersogelse
foretaget af Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed ("ESMA"),
have ret til at fremsatte skriftlige bemaerkninger som svar pa resultatredegorelser fra
ESMA's efterforskningsembedsmand og ESMA's tilsynsrad. Denne person ber have

lov til at blive bistaet af en radgiver efter eget valg.

ESMA ber pa grundlag af en liste over dokumenter vurdere fuldsteendigheden af det
dossier, som efterforskningsembedsmanden har forelagt. For at sikre, at den person,
der er genstand for undersegelsen, er i stand til at forberede sit forsvar pa passende vis,
ber ESMA, inden der treffes en endelig afgerelse om péleg af bade eller tvangsbede,

give vedkommende ret til at fremsatte yderligere skriftlige bemarkninger.

I henhold til artikel 37, stk. 1, litra b), nr. ii), 1 forordning (EU) 2024/3005 pédlegger
ESMA tvangsbeder, hvis en person, der er genstand for en underseogelse, nagter at
underkaste sig en sddan undersogelse eller give de oplysninger, som ESMA anmoder
om. For fuldt ud at sikre sddanne personers ret til et forsvar bar ESMA give personen
mulighed for at fremsatte skriftlige bemaerkninger om den sag, der er genstand for
undersogelsen, eller om, hvorvidt en sddan tvangsbede er hensigtsmassig i den

foreliggende sag, inden der palagges en sadan tvangsbede.

Bade befojelsen til at palegge bader og tvangsbeder og befojelsen til at fuldbyrde
bader og tvangsbeder ber udeves inden for en rimelig frist og derfor vare underlagt en
foreldelsesfrist. Af konsekvenshensyn og under hensyntagen til ESMA's erfaringer
med anvendelse af lovgivning, der finder anvendelse pa péleg og fuldbyrdelse af
beder og tvangsbeder over for tilsynsbelagte enheder, ber forazldelsesfristerne for
paleg og fuldbyrdelse af beder eller tvangsbeder vare de samme som i denne

lovgivning.

EUT L, 2024/3005, 12.12.2024, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/3005/0j.
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©)

For at sikre opbevaring af opkravede beder og tvangsbeder bor ESMA deponere de
beleb, der er modtaget fra disse beader og tvangsbeder, pd renteberende konti, der
udelukkende er &bnet med henblik pa en enkelt bade eller tvangsbade. Af hensyn til
budgetmessig tilbageholdenhed ber ESMA forst overfore belgbene til Kommissionen,
nar afgerelserne er endelige, fordi klageretten er blevet udtemt eller er bortfaldet —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

Procedureregler for overtraedelsessager hos efterforskningsembedsmanden

Efter afslutningen af undersegelserne, jf. artikel 33 i forordning (EU) 2024/3005, og
inden foreleggelsen af sagen for ESMA's tilsynsrdd 1 henhold til narveaerende
forordnings artikel 3, stk. 1, redegor efterforskningsembedsmanden for de forhold,
der kan udgere en overtredelse, herunder eventuelle skerpende eller formildende
omstendigheder, i en resultatredegorelse.

Efterforskningsembedsmanden underretter den person, der er genstand for
undersoegelsen, om resultaterne i den skriftlige resultatredegerelse og opfordrer denne
person til at fremsaette skriftlige bemerkninger 1 henhold til denne artikels stk. 3.

Efterforskningsembedsmanden fastsatter i udkastet til resultatredegerelsen en
rimelig frist, inden for hvilken den person, der er genstand for undersogelsen, kan
fremseette skriftlige bemarkninger. Efterforskningsembedsmanden kan tage hensyn
til skriftlige bemaerkninger, der modtages efter fristens udleb.

Den person, der er genstand for underseggelsen, kan i sine skriftlige bemaerkninger
redegore for alle de faktiske omstaendigheder, der er relevante for vedkommendes
forsvar. Den person, der er genstand for undersggelsen, vedlegger alle relevante
dokumenter som bevis for de anferte faktiske omstaendigheder. Den person, der er
genstand for underseggelsen, kan foresld, at efterforskningsembedsmanden herer
andre personer, der kan underbygge de forhold, der er anfort i bemaerkningerne. Den
person, der er genstand for undersegelsen, kan bistas af en radgiver efter eget valg i
forbindelse med udarbejdelsen af de skriftlige bemaerkninger.

Efterforskningsembedsmanden kan ogsa indbyde en person, der er genstand for en
undersogelse og har féet tilsendt en resultatredegorelse, til at deltage 1 en mundtlig
hering. De personer, der er genstand for undersogelsen, kan bistds af en radgiver
efter eget valg. Mundtlige heringer er ikke offentlige.

Efterforskningsembedsmanden sender den endelige resultatredegerelse til den
person, der er genstand for undersggelsen.

Artikel 2
Procedureregler, der skal folges af ESMA med hensyn til beder og
tilsynsforanstaltninger

Efterforskningsembedsmanden foreleegger ESMA's tilsynsrad folgende dokumenter:
a)  kopi af den resultatredegerelse, han har sendt til ESG-vurderingsleveranderen
b)  kopi af ESG-vurderingsleveranderens skriftlige bemarkninger

c) referat af eventuelle mundtlige heringer.

DA



DA

Mener ESMA''s tilsynsrad, at det af efterforskningsembedsmanden forelagte dossier
ikke er fuldstendigt, sender det dossieret tilbage til efterforskningsembedsmanden
med en begrundet anmodning om yderligere dokumenter.

Finder ESMA's tilsynsrad péd grundlag af et fuldstendigt dossier, at de forhold, der er
beskrevet i resultatredegerelsen, ikke synes at pavise nogen mulig overtraedelse,
treeffer det en afgerelse herom og underretter de personer, der er genstand for
undersogelsen om denne afgerelse.

Er ESMA's tilsynsrad enigt i efterforskningsembedsmandens resultater, underretter
det de personer, der er genstand for en undersogelse, herom. I meddelelsen fastsattes
en rimelig frist, inden for hvilken den person, der er genstand for undersegelsen, kan
indsende skriftlige bemerkninger. ESMA's tilsynsrad kan tage hensyn til skriftlige
bemarkninger modtaget efter udlebet af fristen, nér den vedtager en afgerelse om,
hvorvidt der foreligger en overtraedelse, og om tilsynsforanstaltninger og pélaeggelse
af en bede i1 overensstemmelse med artikel 35 og 36 1 forordning (EU) 2024/3005.

ESMA's tilsynsrdd kan ogsd indbyde de personer, der er genstand for en
undersogelse og er blevet tilsendt en resultatredegerelse, til at deltage i en mundtlig
hering. De personer, der er genstand for undersogelsen, kan bistds af en radgiver
efter eget valg. Mundtlige heringer er ikke offentlige.

Hvis ESMA's tilsynsrdd har truffet afgerelse om, at en person, der er genstand for en
undersogelse, har begédet en overtraedelse, og har vedtaget en afgerelse om palaeg af
en beade 1 overensstemmelse med artikel 36 i forordning (EU) 2024/3005, underretter
det straks den person, der er genstand for undersegelsen, herom.

Artikel 3
Ret til at blive hort af ESMA's tilsynsrad med hensyn til tvangsbeder

Inden tilsynsrddet palaegger en tvangsbeade 1 medfer af artikel 37, i forordning (EU)
2024/3005, foreleegger det en resultatredegerelse for den person, der er genstand for
proceduren, med begrundelsen for péleg af en tvangsbede og tvangsbedens storrelse
pr. dag med manglende overholdelse. I resultatredegerelsen fastsattes en frist, inden
for hvilken den pagzldende person kan fremsatte skriftlige bemaerkninger.
Tilsynsradet kan tage hensyn til skriftlige bemarkninger, der modtages efter fristens
udleb, nar den treffer afgorelse om tvangsbeden.

ESMA's tilsynsrdad péalaegger ikke lengere en tvangsbede, nar ESG-
vurderingsleveranderen eller den berorte person har efterlevet den relevante
afgerelse, der er omhandlet i1 artikel 37, stk. 1, litra a) og b), 1 forordning
(EU) 2024/3005.

ESMA's tilsynsrdd kan opfordre den person, der er genstand for proceduren, til at
deltage i en mundtlig hering. Den person, der er genstand for proceduren, kan bistés
af en radgiver efter eget valg. Mundtlige heringer er ikke offentlige.

Artikel 4
Aktindsigt og brug af dokumenter

Efter = anmodning giver ESMA  aktindsigt til de  parter, som
efterforskningsembedsmanden eller tilsynsradet har tilsendt en resultatredegerelse.
Der skal gives aktindsigt, nér der er givet underretning om en resultatredegorelse.
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Sagsakter, hvori der er givet aktindsigt i medfer af denne artikel, mé af den person,
der er omhandlet i stk. 1, kun anvendes med henblik pa retslige eller administrative
procedurer vedrerende anvendelsen af forordning (EU) 2024/3005.

Artikel 5
Foraldelsesfrister for palag af beder og tvangsbeder

ESMA palegger ikke ESG-vurderingsleveranderer beder og tvangsbeder efter
udlgbet af foraeldelsesfristen pa fem ar.

Den i stk. 1 omhandlede foreldelsesfrist regnes fra dagen efter den dag, hvor
overtreedelsen er begiet. Ved vedvarende eller gentagne overtraedelser regnes
fristerne dog ferst fra den dag, hvor overtraedelsen er ophert.

Enhver foranstaltning, som ESMA treffer med henblik pd undersogelsen eller
proceduren i forbindelse med en overtreedelse af forordning (EU) 2024/3005,
afbryder foreldelsesfristen for péleggelse af beder og tvangsbeder.
Foraeldelsesfristen afbrydes med virkning fra den dag, hvor den pagaldende
foranstaltning meddeles ESG-vurderingsleveranderen eller den person, der er
genstand for undersggelsen eller proceduren.

Hver afbrydelse som omhandlet i1 stk. 3 indleder en ny foraeldelsesfrist som
omhandlet i stk. 1. Denne nye foraldelsesfrist udleber senest den dag, hvor der er
forlebet en periode svarende til den dobbelte oprindelige foraldelsesfrist, uden at
ESMA har palagt en bede eller tvangsbede. Denne periode skal forlenges med den
tid, hvor foraldelsesfristen har veret stillet i bero 1 henhold til stk. 5.

Foreldelsesfristen for péleg af beder stilles i bero, s& leenge afgerelsen truffet af
ESMA verserer for klagenavnet i overensstemmelse med artikel 60 i1 Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010% og Den Europziske Unions
Domstol i overensstemmelse med artikel 41 i1 forordning (EU) 2024/3005.

Artikel 6
Forazldelsesfrister for tvangsfuldbyrdelse af beder og tvangsbeder

ESMA héandhaver ikke afgerelser, der er vedtaget i henhold til artikel 36 og 37 i
forordning (EU) 2024/3005, efter udlgbet af foraeldelsesfristen pa fem ar.

Den 1 stk. 1 omhandlede foraldelsesfrist regnes fra dagen efter den dag, hvor
afgorelsen bliver endelig.

Forzldelsesfristen for tvangsfuldbyrdelse af beder og tvangsbeder afbrydes ved
ethvert skridt, der tages af ESMA med henblik péd tvangsfuldbyrdelse af beden eller
tvangsbaden eller handhavelse af betalingsvilkarene eller -betingelserne.

Hvis den i stk. 3 omhandlede afbrydelse finder sted, begynder den stk. 1 omhandlede
foreeldelsesfrist pa ny.

Den i stk. 1 omhandlede foreldelsesfrist skal stilles 1 bero, s leenge:

a)  der er givet en betalingsfrist

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om
@ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/77/EF
(EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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b)  tvangsinddrivelsen er stillet 1 bero, fordi afgerelsen verserer for ESMA's
klagenavn i overensstemmelse med artikel 60 i forordning (EU) nr. 1095/2010
eller af Den Europaiske Unions Domstol 1 overensstemmelse med artikel 41 1
forordning (EU) 2024/3005.

Artikel 7
Opkrzvning af beder og tvangsbeder

I. ESMA indsatter belgbene fra bader og tvangsbader pa en rentebarende konto dbnet
af ESMA, indtil disse bader og tvangsbeder bliver endelige. Hvis ESMA opkraver
flere beder og tvangsbeder pd samme tid, sikrer ESMA, at disse beder og
tvangsboder indsattes pa forskellige konti eller underkonti. Betalte beder og
tvangsbader skal ikke opferes 1 ESMA's budget, og de registreres ej heller som
budgetmidler.

2. Nar ESMA har konstateret, at baderne eller tvangsbederne er blevet endelige, nér
alle klagemuligheder er udtemt, overferer ESMA disse beleb plus eventuelle renter
til Kommissionen. Disse belob skal derefter opferes pa Unionens almindelige
budget.

3. ESMA aflegger regelmessigt rapport til Kommissionen om sterrelsen af de bader og
tvangsbader, der er palagt, og deres status.

Artikel 8
IKkrafttraeden

Denne forordning treeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske
Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udfzrdiget 1 Bruxelles, den 24.4.2026.

Pa Kommissionens vegne
Formand
Ursula VON DER LEYEN
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